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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP
CNPJ n.°47.42 5.887/0001-23

Capitulo |- DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Definicdes: Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos,
indicados em letra mailscula terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

I.1.1. Sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluir4 o feminino, e vice-versa.

1.2. Interpretacdo: As referéncias: (i) a qualquer documento incluem todas as suas alteragdes,
substituices, consolidacdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente
neste Regulamento; (ii) as disposi¢des legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposicbes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iii) a capitulos,
itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento, salvo se, de outra forma,
expressamente estabelecido neste Regulamento; (iv) a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

I.2.1.  Salvo disposi¢do contraria neste Regulamento, os prazos estabelecidos no presente
Regulamento serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Caodigo Civil,
sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

I.2.2.  Os cabecgalhos e titulos servem apenas para referéncia e ndo alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento.

LI ETH

1.2.3. Os termos ‘“inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.

Capitulo Il = CARACTERISTICAS DO FUNDO

I.1. Fundo: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP é um fundo
de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento, pela Resolucdo n.° 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e
seu Anexo Normativo I, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.1.1. O Fundo podera emitir séries e/ou subclasses de Cotas com prazos e regras de
amortizacao, resgate e remuneracéo distintas.

1.2 Publico-Alvo: O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.
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1.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, as Cotas poderdo ser ofertadas para
publico-alvo mais restrito, para fins de atendimento a regulamentacao aplicavel.

I.3. Classificacdo ANBIMA: Nos termos do “Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros”, o Fundo é classificado como um financeiro, de crédito pessoal.

I.4. Prazo de Duracdo: O Fundo nao tera prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em  Assembleia Geral de Cotistas.

IL.5. Responsabilidade Limitada do Investidor: Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Codigo
Civil, a responsabilidade de cada Cotista esté limitada ao valor de suas Cotas, observado o disposto em
regulamentacdo especifica, pela CVM e aos fatores de risco descritos no Capitulo XVII deste
Regulamento.

I.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.5 acima, caso se verifiqgue Patriménio Liquido
negativo, incluindo nos casos em que investimentos realizados nos Direitos Creditérios e nos
Ativos Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, eventuais credores do Fundo, os
Cotistas e/ou a propria CVM poderédo requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia do
Fundo, nos do 81° do artigo 1.368-E do Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis.

Capitulo Il = OBJETIVO DO FUNDO

n.1. Objetivo: E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizac&o de suas Cotas, no longo
prazo, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

l11.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.1 acima, em carater complementar, a valorizagéo
das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos no presente “Capitulo IV’ deste Regulamento.

Capitulo IV — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

IV.1. Aquisicdo dos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditérios seréo adquiridos pelo Fundo de
acordo com a politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo estabelecida
neste Regulamento, observadas, ainda, as condicdes previstas no Contrato de Endosso e na legislacdo
e na regulamentacéo pertinentes.

IV.1.1. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condi¢cdes de
Transferéncia, conforme verificados e validados pela Gestora, com base nas informacfes
prestadas pelo Originador nos Termos de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, conforme
verificado e validado pelo Custodiante, até a Data de Aquisigé&o.
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IvV.2. Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira: Os Direitos Creditorios
consistirdo em direitos creditorios performados, oriundos de operacBes de empréstimo pessoal,
mediante concessao de crédito, pelo Endossante, a qual seguira o disposto no “Capitulo VII” deste
Regulamento.

IV.2.1. O Fundo devera alocar, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Subscricdo Inicial,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis.

Iv.2.2. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante, bem como, conforme aplicavel,
ao consultor especializado que venha a ser contratado, nos termos RCVM 175 , OU as
respectivas Partes Relacionadas, ceder, alienar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios ao Fundo.

IV.2.3. A transferéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade destes para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, os privilégios, as preferéncias, as prerrogativas, as agdes, 0S juros e 0s
encargos a estes relacionados.

IV.2.4. O Endossante nao responde: (i) pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos;
ou (ii) pela solvéncia dos Devedores.

IV.2.5. O Endossante sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela liquidez, pela
exigibilidade, pelo contetdo, pela exatidao, pela veracidade, pela legitimidade, pela validade e
pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que compordo a Carteira, ndo
havendo por parte do Custodiante, da Administradora e da Gestora qualquer responsabilidade
a esse respeito.

IV.2.6. Os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo ndo contardo com coobrigacéo do
Endossante e/ou do Originador.

IV.2.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou as respectivas Partes Relacionadas
ndo respondem: (i) pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos
Creditérios Adquiridos; (ii) pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos; e/ou (iii) pela
solvéncia dos Devedores.

IV.2.8. O Fundo podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, de modo que, apés a
transferéncia ou alienagéo destes, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos sera de responsabilidade do novo titular.

IV.2.9. Excetuando-se a hipétese acima, ndo havera acréscimos ou remog¢6es dos Direitos
Creditorios Adquiridos, integrantes da Carteira.
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IV.2.10. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais;

(iii) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira que possua classificacdo de
risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores,
considerada, para tanto, apenas as classificacdes de risco concedidas pela mesma Agéncia
Classificadora de Risco das Cotas Seniores; e

(iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado & Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas
de investimento admitam a alocacgéo de recursos preponderantemente nos ativos identificados
nos incisos (i), (i), e (iii) acima

IV.2.11. Desde que respeitada a alocagdo minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo em Direitos Creditérios, ndo ha limite de alocacdo da parcela remanescente
do Patriménio Liquido nos Ativos Financeiros mencionados no item 4.2.10 acima.

IV.2.12. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacéo
de qualquer pessoa ou entidade, poderdo superar o limite de concentragdo de 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, nos termos do que dispde a RCVM 175

IV.2.13. Os limites da politica de investimento, da diversificacdo e da composicao da Carteira,
prevista neste “Capitulo IV”, serao observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

IV.2.14 O Fundo poderé realizar operagfes em que a Administradora e o Custodiante atuem
como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa
e liquidez do Fundo.

IV.2.15 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patriménio.

IV.2.16. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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IV.2.17. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdnio. A carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estao sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais aqueles discriminados no “Capitulo XVIII” deste Regulamento.

IV.2.18. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco discriminados no “Capitulo XVIII” deste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

IV.2.19. As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (i) da
Gestora; (iii) do Endossante; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo
do Fundo; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vii) do FGC.

IV.3.  Vedacgdes: E vedado ao Fundo:

(i) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacdo
cambial;

(ii) realizar operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
ativo; e

(iii) realizar operagdes com warrants.
Capitulo V - CONDICC)ES DE TRANSFERENCIA E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

V.1, Condicdes de Transferéncias e Critérios de Elegibilidade: Todos os Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo deverdo atender, cumulativamente, as Condi¢cdes de Transferéncia e aos
Critérios de Elegibilidade.

V.1.1. Na hipétese de o Direito Creditério Adquirido deixarem de atender as Condic6es de
Transferéncia ou ao Critério de Elegibilidade ap6s sua aquisi¢do, o Fundo e seus Cotistas ndo
terdo qualquer direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Originador e/ou o Endossante, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Originador e/ou pelo Endossante.

V.1.2. A Administradora disp6e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelo Originador e pela Gestora, da
obrigacéo de validar os Direitos Creditérios em relacéo as Condigfes de Transferéncia, quando
for o caso; tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website,
no endereco www.singulare.com.br.

V.2. Condic¢bes de Transferéncias: Em cada transferéncia de Direitos Creditdrios ao Fundo, estes
devem atender as seguintes Condi¢des de Transferéncia:
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0] Os Direitos Creditérios deverao ser representados por CCB;

(i) Na data de emissdo da CCB, o respectivo Devedor deve ter entre 18 (dezoito) e 72
(setenta e dois) anos de idade (inclusive); e

(iii) Os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza.

V.2.1. As CondicGes de Transferéncia serdo verificadas pelo Originador e confirmadas a
Gestora.

V.3. Critérios de Elegibilidade: Adicionalmente as Condi¢cdes de Transferéncia, os Direitos
Creditorios deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, os quais
deverdo ser validados pelo Custodiante previamente a transferéncia ao Fundo:

0] Cada CCB deve ser equivalente a um prec¢o de aquisicao de, no maximo, R$24.000,00
(vinte e quatro mil reais);

(i) os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento de, no maximo, 60 (sessenta)
meses, contados a partir da Data de Aquisicéo;

(iii) na Data de Aquisicao, os Direitos Creditorios deverdo ser devidos por Devedores que
nao apresentem, no momento de aquisi¢cdo pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos a
mais de 5(cinco) dias e ndo pagos ao Fundo; e

(iv) os Direitos Creditérios deverdo ser expressos em moeda corrente nacional.
Capitulo VI - PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

VI.1. Preco de Aquisicdo: O pregco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera aquele
indicado em cada Termo de Transferéncia.

Capitulo VII — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

VII.L1.  Politica de Concessao de Crédito: Os Devedores deverdo ser submetidos a avaliacdo de
crédito realizada pelo Originador, conforme politica de concessao de crédito definida pelo Originador,
em conformidade com o disposto no Anexo Il deste Regulamento.

Capitulo VI — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

VIIl.L1. Cobranca Ordinéaria: Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Credit6rios
Adquiridos serdo automaticamente direcionados para a Conta de Cobranca do Fundo.
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VIIl.1.1. O Custodiante realizara em todo Dia Util a conciliacdo de todos 0s recursos
provenientes da liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme
informacdes prestadas pelo Agente de Cobranca.

Viil.2. Cobranca Extraordinaria: Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos serao prestados pelo Agente de Cobranca, observado o disposto no Contrato de Cobranca
e no Anexo lll deste Regulamento.

VII1.2.1. A liguidacéo e pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos deveréo ser realizados
diretamente na Conta do Fundo.

Capitulo IX —= EMISSAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

IX.1. Cotas. As Cotas, de classe unica do Fundo, correspondem a fracdes ideais do patrimoénio do
Fundo.

IX.1.1. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus
respectivos titulares, a qual caracteriza a qualidade de Cotista.

IX.1.2. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Subclasse serdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela Administradora,
passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

IX.1.3. As Cotas do Fundo, independente da subclasse e/ou da Série, terdo valor unitario
de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da
respectiva Série e/ou Subc  lasse.

IX.1.4. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢cdo de Cotas de eventuais
novas Séries e/ou Subclasses de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo, exceto
os titulares de Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscri¢cdo de tais
Cotas em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Janior, a qualquer tempo e em
gualquer hipétese proporcionalmente a sua respectiva participacao em tal Subclasse.

IX.1.5. O Fundo podera emitir maltiplas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
ficando ressalvado, no entanto, que cada nova  Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino
a ser emitida pelo Fundo devera ser prévia e expressamente aprovada pela maioria dos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no item 9.8 abaixo.

IX.1.6. A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo serdo efetuados por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por
gualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.
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IX.2. Classes. As Cotas serdo divididas nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

IX.3. Séries. Poderao ser emitidas uma ou mais séries de Cotas Sénior

IX.4. Cotas Sénior. As Cotas Sénior ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos do presente Regulamento.

IX.4.1. O Fundo poderd emitir multiplas Séries de Cotas Sénior, ficando ressalvado, no
entanto, que cada nova Série de Cotas Sénior a ser emitida pelo Fundo devera ser prévia e
expressamente aprovada pela maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Junior, observado
o disposto no item 9.8 abaixo.

IX.5. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Sénior para efeitos de amortizagédo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira,
mas que, para 0os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

IX.6. As Cotas Subordinadas Mezanino poderé&o ser divididas em Subclasses, as quais poderao
ter prazos, amortiza¢des e/ou remuneragao distintos.

IX.7. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que se subordinam
as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira.

IX.7.1. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
solicitagcdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de
aprovacdoem Assembleia Geral de Cotistas. Nao ha montante méximo de emisséo de Cotas
Subordinadas Junior.

IX.7.2. As Cotas Subordinadas Janior serdo subscritas e mantidas exclusivamente pelo
Originador ou por suas Partes Relacionadas.

IX.7.3. As Cotas Subordinadas Junior poderdo, ainda, ser resgatadas ou amortizadas em
Direitos Creditorios e, se for o caso, mediante débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito, transferéncia eletrdnica disponivel ou por qualquer outro
mecanismo admitido pelo BACEN.

IX.7.4. Para que sejam observados o indice de Subordinacio e o indice de Subordinagio
Junior, a Administradora podera solicitar a emissdao de Cotas Subordinadas Junior,
independentemente da aprovacdo de  Assembleia Geral de Cotistas.
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IX.8. Emissdo de Novas Cotas. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir
uma ou mais séries de Cotas Seniores, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as disposi¢cdes da RCVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condicbes
para novas emissoes de Cotas:

(i) apos solicitacdo pelos Cotistas Subordinados Juniores, a Gestora envie notificacdo a
Administradora solicitando a emissdo de Cotas, devendo tal notificagdo constar as
caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

(ii) seja protocolado perante a CVM o Suplemento correspondente a tal Série ou
Subclasse de cotas, que devera conter no minimo os Parametros da Oferta e os Parametros
de Pagamento;

(iii) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagcdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagéo
ao quala  Assembleia Geral de Cotistas ainda néo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo nédo configura um Evento de Liquidagéo
Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apos a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(iv) considerada pro forma a nova emisséo de Cotas, a  Indice de Subordinagio seja
respeitada; e

(v) a nova emissao de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificagédo de
risco das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulagéo.

IX.8.1. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, sem a necessidade
de aprovacdo em  Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢cdes da RCVM 175
e desde que: (i) sejam atendidas as condi¢des para emissao de Cotas Sénior previstas no item
9.8 acima, mutatis mutandis; e (ii) considerada pro forma, a nova emisséo de Cotas, o indice
de Subordinagdo  seja respeitada;

IX.9. Classificacdo de Risco. As Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificacéo de Risco, observando, quando aplicavel, o disposto no item 9.9.1 abaixo.

1X.9.1. Determinadas Séries de Cotas Sénior, de subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo
de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da
classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos da RCVM 175
sendo vedada, portanto, sua negociacdo com terceiros que nao subscreveram tais cotas

10

19e51057-c9dd-4359-b257-67e39e125eb4



©) singulare

originalmente. Na hipétese de modificacdo do Regulamento, visando permitir a transferéncia ou
negociacdo das cotas emitidas nessas condi¢des, serd obrigado o prévio registro na CVM, em
observancia ao disposto na RCVM 175, conforme aplicavel, bem como a apresentagéo do
relatorio de classificacdo de risco correspondente.

IX.10. Subscricdo e Integralizag@o: Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar
boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Qualificado. No ato de subscri¢édo, o investidor devera, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a
Administradora a alteracédo de seus dados cadastrais.

1X.10.1. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

IX.10.2. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente
das Cotas.

1X.10.3. As Cotas Sénior bem como as Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser subscritas
e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

IX.10.4. Na integralizagdo de Cotas Sénior, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Janior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta do Fundo. Para fins de amortizacéo e resgate das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas
Janior e Mezanino do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia
Util anterior o pagamento da amortizaco e/ou resgate.

IX.11. Integralizagcdo com Direitos Creditorios: Sera admitida a integralizagdo total ou parcial de
Cotas Subordinadas Junior com Direitos Creditérios que se enquadrem na Politica de Investimento.
Nesta hipotese, deverdo ser observados a Politica de Investimento, as CondigBes de Transferéncia e 0s
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, ficando, desde ja, definido que a
integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior devera ser realizada nos termos da legislacao aplicavel
ao caso. Caso o valor das Cotas Subordinadas Junior seja parcialmente integralizado em Direitos
Credit6rios, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco
de aquisicdo dos Direitos Creditérios utilizados na referida integralizagéo.

IX.11.1. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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IX.12. Oferta Publica: As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado.

IX.13. Tributos: Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

IX.14. Resgate: Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada
Série ou Subclasse de Cotas do Fundo ou de sua liquidagdo antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

IX.14.1. As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino s6 poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios no caso de liquidacao antecipada do Fundo e desde que o Fundo nédo tenha
caixa disponivel, observando-se ainda o que for deliberado em  Assembleia Geral de Cotistas.

IX.15. Amortizagdo das Cotas: Ressalvado o disposto  na RCVM 175 e o disposto no item 9.15.3
abaixo, desde que todas as condigbes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas,
poderao ser amortizadas:

() as Cotas Subordinadas Mezanino:
@) a amortizacado da totalidade das Cotas Sénior prevista para aquele més; e
(b) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, o

indice de Subordinacéo, os Limites de Concentragéo e a Reserva de Caixa previstos
neste Regulamento néo figuem desenquadrados;

(i) as Cotas Subordinadas Junior:

@) a amortizacdo da totalidade das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista para aquele més; e

(b) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, o indice
de Subordinac&o, o indice de Subordinac&o Janior, os Limites de Concentracio e a
Reserva de Caixa previstos neste Regulamento ndo fiqguem desenquadrados.

IX.15.1. As Cotas serdo amortizadas em regime de caixa, observada a ordem de alocacéo de
recursos definida neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

IX.15.2. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, serd efetuada na data
em que ocorrer a amortizacdo mensal das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino.

IX.15.3. Nao obstante o disposto no item 9.15, acima, caso as Cotas Subordinadas Junior
excedam o indice de Subordinacg&o Junior e/ou as Cotas Subordinadas excedam o indice de
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Subordinacdo, o valor excedente poderd ser utilizado para amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior (sem necessidade de observancia aos requisitos previstos no item 9.15),
desde que, considerada a referida amortizacdo, as Cotas Subordinadas continuem a
representar, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou as Cotas
Subordinadas Janior continuem a representar 7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por
cento) do Patrimbnio Liquido, no minimo. O montante do excesso de cobertura ndo utilizado
para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas e/ou de Cotas Subordinadas Juanior devera
integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

IX.15.4. Sem prejuizo do disposto no item 9.15.3 anterior, caso nao haja em circulacdo Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Sénior, distribuidas mediante oferta publica, o Fundo podera
efetuar a amortizacdo as Cotas Subordinadas Janior a qualquer tempo, ndo sendo necesséria
qualquer aprovacao adicional.

IX.15.5. Nao serarealizada a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao, e/ou caso esteja em curso a liquidagéo
antecipada do Fundo.

IX.15.6. O Fundo nédo efetuara amortizagbes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de S&o Paulo, devendo tais amortizagfes, resgates e aplicacdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

IX.15.7. As cotas serdo amortizadas em regime de caixa, de acordo com o0s critérios
estabelecidos exclusivamente pela Gestora, observada a ordem de alocacdo definida neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos.

IX.16. Reserva de Amortizagcdo: A Administradora devera constituir e manter, a partir dos 28 (vinte e
oito) dias corridos que antecedem cada uma das datas de amortizagdo de Cotas Sénior, uma Reserva
de Amortizacdo para amortizagdo das Cotas Sénior, formada por recursos recebidos das liquidacdes
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo e correspondente a 100% (cem por cento) do
resultado da formula abaixo (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza), sendo que seus recursos deverado ser aplicados em Ativos
Financeiros.

1
(NAS)— (N —1)

Reserva de Amortizacdo = PLS (T) X

Sendo:

PLS (T) = o valor do patrimonio representado por Cotas Sénior em circulagdo na data da
composicao da Reserva de Amortizagao (T).

NAS = a quantidade de meses compreendidos no prazo de duragéo das Cotas Sénior deduzido
do prazo de caréncia, ambos identificados no Suplemento.
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N = é o niumero da amortizacdo programada de Cotas Sénior a ser realizada, calculado na
forma do item “NAS” anterior.

IX.16.1. Para fins de calculo da Reserva de Amortizagéo, na forma do disposto no caput deste
item, as amortizacOes de Cotas Sénior terdo seus valores estimados com base no previsto no
Suplemento das Cotas Sénior.

IX.16.2. Caso a Administradora verifique ndo ser possivel a formacdo da Reserva de
Amortizacdo de acordo com os procedimentos descritos no item 9.16, devera suspender a
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis até que a Reserva de Amortizacéo seja devidamente
constituida.

Capitulo X - INDICE DE SUBORDINACAO

X.1. indice de Subordinagdo : O Fundo terd como indice de Subordinaco o percentual minimo
de 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido, que deve ser representado pela soma do valor total
das Cotas Subordinadas em circulagéo (“indice de Subordinagao”).

X.2. indice de Subordinag&o Junior o: O Fundo terd como indice de Subordinagéo
mezanino o percentual minimo de7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio
Liquido, que deve ser representado pela soma do valor total das Cotas Subordinadas Janior em
circulagdo (“indice de Subordinagdo Junior”).

X.3. Verificacdo: A Administradora deverd verificar diariamente o atendimento ao indice de
Subordinac&o e ao indice de Subordinagdo Janior.

X.4. Desenquadramento: Na hipotese de desenquadramento dos percentuais
mencionados na Clausula 10.1, acima, serdo adotados 0s seguintes procedimentos:

() A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Junior, através do envio de correio eletrdnico, pela qual: (a) comunicara
os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, informando que poderéo providenciar o
restabelecimento do indice de Subordinag&o Janior dentro de um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos contados do recebimento da comunicacéo; (b) o comunicado informara os valores
minimos necessarios para subscricdo de Cotas Subordinadas Junior para restabelecimento do
indice de Subordinag&o Janior.

(i)  Na hipétese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do inciso acima, nao se
alcangou o restabelecimento do indice de Subordinagdo Junior, esta devera adotar os
procedimentos do item 20.1.2 abaixo.

X.4.1. N&o obstante o0 disposto no item 10.4, acima, na hipotese de ocorrer o
restabelecimento do indice de Subordinacdo Junior dentro ou ap6s o decurso do prazo
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mencionado no item 10.4, inciso |, “a”, acima, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Janior estardo dispensados de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas Junior e,
caso haja um Evento de Avaliagdo em curso decorrente do desenquadramento do indice de
Subordinacgéo Junior, este evento sera interrompido.

X.4.2. Em razéo do disposto acima, a Administradora podera providenciar a emissdo de
Cotas Subordinadas Junior do Fundo a qualquer tempo, a fim de reestabelecer o indice de
Subordinacgéo Junior, independentemente da aprovacdo de  Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XI—= ADMINISTRAGCAO

XI.1. Administracdo: As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do Fundo serdo
exercidas pela Administradora.

X1.2. Obrigagdes da Administradora: A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢es legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigactes
de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para
prestacdo de servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente
autorizada a contratar junto a terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da
RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

X1.2.1. As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas ha RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacéo de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

X1.3. Vedagdes a Administradora: E vedado a Administradora: em sua respectiva esfera de
atuacao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipoteses
autorizadas pelo referido artigo.

Capitulo XIl - GESTAO
XIl.1.  Gestéo: As atividades de gestdo da carteira do Fundo seréo exercidas pela Gestora.

XIl.1.1 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e de
seu diretor ou administrador designado, os servicos cuja contratacdo lhe compete ou é autorizada nos
termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no
artigo 27, 832 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os servigos de:

a) intermediacéo de operagfes para a carteira de ativos;
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b) distribuicdo de cotas;

C) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Xll.2. Obrigacdes da Gestora: sem prejuizo de outras atribuic6es impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestéo, enquanto este for vigente, e pelo Acordo
Operacional a ser formalizado, a Gestora € responsavel por:

0] realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros
detidos pelo Fundo;

(i) decidir pela aquisi¢céo e alienagdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;
(iii) monitorar e controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira,
(iv) com base nas informacdes fornecidas pelo Custodiante, calcular: (a) o indice de

Arrecadacéo; e (b) o indice de Atraso e divulga-los, mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util
de cada més. Para todos os efeitos, a data base utilizada sera a do Gltimo Dia Util do més
anterior;

(V) Instruir a Administradora a celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo ou ato de
alienacgdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Adquiridos
ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar 0s
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas; e

(vi) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Originador e Agente de Cobranca.

A Gestora envidara seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas
o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que
o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, sera
0 mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributéria vigente.

16

19e51057-c9dd-4359-b257-67e39e125eb4



©) singulare

Capitulo Xlll - AGENTE DE COBRANCA

Xlll.1. Agente de Cobranca: As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo Agente de
Cobranca, responsavel pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

XIl.2. Obriga¢cdes do Agente de Cobranca: Os servigcos do Agente de Cobranga, sem prejuizo de
outros servicos previstos no Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

0] monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(i) elaborar e fornecer para a Gestora e para a Administradora, sempre que por qualquer
uma delas solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento
da cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(iii) prestar atendimento aos Devedores acerca dos Direitos Creditérios para fins de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, prestagcéo de esclarecimentos ou informacdes
sobre prestacdes, saldo devedor, amortizacfes, quitacdes, acordos, renegociacdes e demais
guestbes a eles envolvidas;

(iv) realizar a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca e do Anexo Ill deste Regulamento;

(V) enviar aos Devedores os boletos bancarios de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, quando cabivel; e

(vi) realizar a negativacdo de Devedores inadimplentes em servigos de protecdo ao crédito,
bem como retirar tal negativacao, quando cabivel.

XI1.2.1. No desempenho de suas atividades, o Agente de Cobranca podera renegociar, nos
termos do Contrato de Cobrancga e observada, em qualquer caso, a Politica de Cobranca, junto
aos respectivos Devedores os Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, inclusive, alongar
prazos, conceder descontos e abatimentos, renunciar valores de multa, mora.

XIll.2.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Agente de Cobranca, de suas
respectivas obrigacdes descritas neste Regulamento, bem como no Contrato de Cobranca. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
no endereco www.singulare.com.br.
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Capitulo XV - CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

XV.1. Custodia, Controladoria e Escrituracao: As atividades de custédia qualificada, controladoria
e escrituracdo de Cotas do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante.

XV.2. Obrigacdes do Custodiante: O Custodiante é responsavel pelas atividades previstas na
RCVM 175.

XV.2.1. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos
Creditérios que serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da
RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacao vigente, efetuara a
verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem.

XV.2.2. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacédo do lastro de que trata este
artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, devendo
constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

XV.2.3. Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou 0
terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo IV ao presente Regulamento.

Capitulo XV - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS

XV.1. Substituicdo dos Prestadores de Servigcos: A Administradora pode renunciar a administracéo
do Fundo, mediante o envio de correio eletrébnico  enderecado a cada Cotista, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados
da convocacao, para decidir sobre a sua substituicdo.

XV.1.1. No caso de decretagédo de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencao
ou liquidagéo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacdo, para:
(i) nomeacéo de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da: (a) substituicdo da
Administradora; ou (b) liquida¢do do Fundo.

XV.1.2. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no méaximo 60 (sessenta) dias, sob pena de
liquidac&o do Fundo.

XV.1.3. Na hip6tese de substituicdo da Administradora, aplica-se, no que couber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
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instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

XV.1.4. A Gestora e o Custodiante somente poderdo ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovacdo da  Assembleia Geral de Cotistas.

XV.1.5. O Contrato de Cobranca poderad ser rescindido de acordo com seus respectivos
termos, sendo certo que a eleicdo de novo Agente de Cobranca deverd ser prévia e
expressamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XVI- TAXA DE ADMINISTRAGCAO E OUTRAS TAXAS

XVI.1. Taxa . Pelos servicos de administracdo, gestéo, custddia, controladoria e escrituragéo, sera
devida pelo Fundo uma remuneracéo calculada de acordo com a seguinte formula:

TAtotal = TAi + TAii
Sendo:

TAtotal: Taxa de Administragao.

TAi: parcela da Taxa de Administracdo devida a Administradora pelos servicos e de
administragcdo, custédia, controladoria e escrituragdo, cobrada a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, sera equivalente ao valor correspondente a 0,15% a.a. (quinze
centésimos por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido, a ser paga mensalmente e
apurada a cada Dia Util, & razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com minimo
de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) ao més; e

TAii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Gestora equivalente 0,45% a.a. (Quarenta e
cinco centésimos por cento ao ano), incidente sobre o valor do Patriménio Liquido até R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) acrescido de 0,30% a.a. (trinta
centésimos ao ano), incidente sobre o valor do Patrimbnio Liquido que exceder R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de reais), a ser paga mensalmente e apurada a
cada Dia Util, & razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com minimo de R$
30.000,00 (trinta mil reais) ao més.

XVI.1.1. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicéo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragéo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
(“Taxa Maxima de Distribuicao”), conforme alterada.
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XVI.1.2. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

XIV.1.3. Os valores minimos da Taxa de Administracdo, serdo reajustados anualmente com
base no indice da variacao positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

XVI.1.4. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pelo Fundo, diretamente aos prestadores de servi¢co contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

XVI.1.5. Taxas de Performance, Ingresso e Saida. Nao poderédo ser cobradas, dos Cotistas,
taxas de performance, de ingresso e/ou de saida.

Capitulo XVII - AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO

XXVII.1. O Patrimbnio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do
valor dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

XXVII.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

XXVII.2.1. A constatagdo de Patrimonio Liquido Negativo de Classe fechada sera considerada
Evento de Avaliacdo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatacdo aos
Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da Classe Unica.

XXVII.2.2. Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo
seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 489/11 e no manual de
precificagdo adotado pela Administradora.

XXVII.2.3. Por ndo terem mercado de negociacédo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

XXVII.2.4. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

XXVII. 2.5. Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacao
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sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

XXVII.3.1. Os Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacéo pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

XXVII.3.2. E obrigatoria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis anuais
do Fundo e/ou da Classe, de informag6es que abranjam, no minimo, (i) 0 montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel, (ii) o
mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na
determinagéo desses valores.

Capitulo XVIII - FATORES DE RISCO

XVIII.1. Fatores de Risco. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e nao liquidadas.
Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o
Originador, o Endossante, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca, em
hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para 0s
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O INVESTIDOR, ANTES DE ADQUIRIR COTAS, DEVE LER CUIDADOSAMENTE OS
FATORES DE RISCO ABAIXO DESCRITOS, RESPONSABILIZANDO-SE PELO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

I RISCOS DE MERCADO

0] Flutuacdo de valor dos ativos da Carteira: Os pregos e a rentabilidade dos ativos da
Carteira poderéo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liguidez e alteragBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo de
alteracBes na regulamentacéo sobre a precificacdo de ativos que componham a Carteira. Essa
oscilagcéo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram
a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissédo e/ou contabilizacédo
inicial, levando a reducéo do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.
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(i) Alteracao da politica econdmica: O Fundo, os Direitos Creditérios Adquiridos, os Ativos
Financeiros, o Originador, 0 Endossante e 0s Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal, o qual intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de
capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. A condi¢cdo financeira dos Devedores,
os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originagdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragcbes na inflacéo;
(c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (€) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicao financeira dos Devedores, bem como a liquidacao dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacdes de precos dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
poderdo ocorrer também em funcdo de alteragBes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagfes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

I RISCOS DE CREDITO

(@ Fatores macroeconémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios Adquiridos, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacéo das taxas de
juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Adquiridos, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando
perdas patrimoniais.

(i) Cobranca extrajudicial: No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigagdes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos alienados ao Fundo, poderéd haver cobranca
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(iii) Risco de superendividamento dos Devedores: A medida que a contratacdo do
empréstimo pessoal em contrapartida ao qual sera emitida uma CCB em favor da Endossante,
a ser posteriormente transferida ao Fundo, possa ser considerada uma relacdo de consumo,
guaisquer compromissos financeiros assumidos decorrentes dessa relacdo de consumo,
exigiveis e vincendos, poderdo, por determinacao judicial, ter reduzidos seus juros, encargos ou
gualquer outro acréscimo ao principal, e/ou ter dilatado o prazo para pagamento. Ainda, a
requerimento do Devedor superendividado, conforme assim definido no Cédigo de Defesa do
Consumidor, quando for o caso, pode haver a instauracéo judicial de processo de repactuagao
de dividas por meio do qual o Fundo e os demais credores do Devedor deverdo chegar a um
acordo sobre um plano de pagamento da divida, preservados o minimo existencial do Devedor,
as garantias pactuadas e as formas de pagamento originalmente convencionadas, sendo que,
caso as negociacdes sob tal plano sejam frustradas, o poder judiciario podera impor plano de
pagamento compulsério, o qual devera observar o disposto no § 4° artigo 104-B do Cddigo de
Defesa do Consumidor. Em qualquer desses casos, o efetivo recebimento pelo Fundo dos
Direitos Creditorios Adquiridos, representados pela CCB objeto de intervencao judicial ou de
plano de repactuacéo de dividas podera ser significativamente distinto daquele previsto quando
da Data de Aquisicdo, o que podera implicar efeito adverso para a rentabilidade das Cotas.

(iv) Risco de crédito dos emissores de Ativos Financeiros: Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento ou a solvéncia dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operag¢des com tais ativos,
bem como alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cao de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira
do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos.

(v) Declaragéo de insolvéncia do Fundo: Caso se verifique Patriménio Liquido negativo,
incluindo nos casos em que investimentos realizados nos Direitos Creditorios e nos Ativos
Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, eventuais credores do Fundo, os Cotistas e/ou
a propria CVM poderéo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos do
§1° do artigo 1.368-E do Codigo Civil e da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis que seja
declarada a insolvéncia do Fundo nos termos do Cadigo Civil.

(vi) Descasamento de rentabilidade: A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicao dos
Direitos Creditérios. Os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. A Cedente, o Custodiante, a
Gestora, 0 Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.
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Il. RISCOS DE LIQUIDEZ

0] Direitos Creditérios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios
Adquiridos, integrantes da Carteira, como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o0 preco de negociacao podera causar perda
de patrimbnio ao Fundo.

(i) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: O Fundo podera ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto no “Capitulo XXI” do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode né&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos, integrantes da
Carteira, ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do
Fundo; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de deségio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate de Cotas Sénior em Direitos
Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iii) Risco de baixa liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario: O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de
duracédo das respectivas Subclasses e/ou Séries de Cotas ou em virtude da liquidacdo do
Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que
cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de Cotas com esforgos restritos,
nos primeiros 90 (noventa) dias apos a colocagéo, ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou,
ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel,
€ vedada a negociacao das cotas em mercado secundario.

V. RISCOS OPERACIONAIS

@ Falhas do Agente de Cobranca: A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplentes
depende da atuacédo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto recebimento
dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranga. Assim,
gualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento
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dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto
levaria & queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

(i) Guarda da documentacdo: A guarda dos Documentos Representativos do Crédito €
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacéo de servicos, a
guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos alienados em decorréncia da guarda dos
documentos.

(iii) Impossibilidade da prestagéo de servigos de cobranga — Caso ocorra a rescisdo do
Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliacdo e ao repasse
de valores para o Fundo, bem como de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, poder&o
ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, promova (i)
a homeacdao de instituicbes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura
tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de
recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessério para a escolha e contratacdo
destes novos agentes e/ou a implementacéo dos referidos procedimentos.

(iv) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos
Creditorios Por Amostragem. O Custodiante realizara trimestralmente, diretamente ou por meio
de empresa de auditoria especialmente contratada para este fim, a verificacdo dos Documentos
Representativos de Crédito por amostragem, de acordo com os procedimentos descritos no
Anexo IV deste Regulamento. Referidos procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos
respectivos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo. Ademais, tais
procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados somente ap0s a aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo. Apesar da realizacdo de tais
procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditérios Elegiveis integrantes
da carteira do Fundo : (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiqguem a sua
cobranca em face do respectivo devedor; (ii) ndo serédo objeto de 6nus, gravames ou encargos
constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pelo Fundo; (iii) atenderédo as obriga¢ces do
Contrato de Endosso; e/ou (iv) encontrar-se-ao lastreados por Documentos Representativos de
Crédito aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos
respectivos devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos
gue impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos
Representativos de Crédito, incluindo, sem limitag&o, a falta legitimidade dos signatérios dos
referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que
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poderé resultar em reducado no valor do Patrimonio Liquido do Fundo e, consequentemente, em
perdas para os Cotistas.

(v) Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica. Os Direitos Creditérios poderdo ser
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletrbnico, mediante processo de
certificagdo digital ou qualquer outro meio de comprovagcdo da autoria e integridade de
documentos em forma eletrdnica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. N&o obstante o disposto no Art. 10 da Lei do ICP-Brasil
(que determina expressamente a validade de documentos eletrénicos), bem como o disposto no
§ 3°do Art. 889 do Caodigo Civil Brasileiro que permite a emisséo de titulos de crédito eletrénicos,
as CCBs podem ndéo ser consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos
el/ou tribunais, na medida em que |lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade, bem
como a auséncia de assinaturas de proprio punho do emitente. Nestes casos, a cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de
execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agéo
de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma agéo executiva.
A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para
gue tenha inicio a fase de execuc¢éo de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordinarias
acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar suas
obrigacdes a época em que processo de cobrancga for concluido. Para a propositura de demanda
de cobranca e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informacdes adicionais que
deverdo ser fornecidos pelo Originador e/ou pelo Endossante a época, 0s quais, caso ndo
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(vi) Risco de sucumbéncia. Nas hipoteses indicadas nos itens (v) acima, o Fundo podera
ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia)
caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus a
tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagfes, podera ocorrer caso, apos a
instrucao de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma ag¢do monitéria, o Fundo ndo consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e séo validos.

(vii) Auséncia de notificagdo aos Devedores: Os Devedores ndo serdo notificados sobre a
transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo. Assim, a transferéncia dos Direitos Creditorios
ao Fundo pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo
290 do Cddigo Civil em relacao a notificagdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver
guestionamento por parte dos Devedores sobre quem € o legitimo credor dos Direitos
Creditérios, o que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditérios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo.
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(viii) Risco de portabilidade: Nos termos da Resolucdo CMN 4.292, de 20 de dezembro de
2013, as operacdes de crédito entre instituicdes financeiras e pessoas naturais podem, por
solicitagdo do devedor, ser transferidas da instituicdo financeira credora original para a
instituicao financeira proponente. De acordo com o previsto no artigo 12 da referida Resolucéo,
a Portabilidade é aplicAvel mesmo nos casos que o crédito foi cedido/alienado para entidades
nao integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma, ndo ha como impedir que os
Devedores dos Direitos Creditérios alienados ao Fundo solicitem a portabilidade dos
empréstimos (e consequentemente dos Direitos Creditorios). Nestes casos, a referida
portabilidade pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, resultando na redugéo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(ix) Riscos decorrentes da precificacdo dos Ativos Financeiros: Os ativos integrantes da
Carteira seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentag&o em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagbes nos valores dos ativos integrantes
da Carteira, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

V. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(@ Risco de liquidacéo antecipada do Fundo: Nas hipéteses previstas neste Regulamento,
podera ocorrer a liquidagédo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem
ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos de liquidez descritos acima.

VI. RISCOS DO ORIGINADOR E DE ORIGINACAO

0] Risco de rescisdo do Contrato de Endosso e originacdo de Direitos Creditérios: O
Endossante, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Endosso, pode, a qualquer
momento, deixar de ceder/alienar Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo
esta condicionada a continuidade das operagdes de um dos Endossantes com Direitos
Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Sénior, bem como a vontade unilateral do
Endossante em alienar Direitos Creditorios ao Fundo.

(ii) Risco de rescisdo do contrato de correspondente bancario: O Originador foi contratado
pelo Endossante como seu correspondente bancério, nos termos da Resolugdo CMN 4.935. Na
medida em que os Direitos Creditérios Elegiveis, a serem adquiridos pelo Fundo sao
exclusivamente aqueles originados pelo Originador, na qualidade de correspondente bancério
do Endossante, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operacdes com
Direitos Creditérios Elegiveis do Originador como correspondente bancario do Endossante, nos
termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas Sénior. Se, por qualquer motivo, o contrato de correspondente bancario
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celebrado entre o Originador e o Endossante for rescindido, a continuidade das atividades sera
comprometida.

(iii) Risco proveniente da falta de registro dos Termos de Transferéncia: A transferéncia
dos Direitos Creditérios para o Fundo podera ser formalizada mediante a celebragcédo do Contrato
de Endosso e seus respectivos Termos de Transferéncia, bem como por meio de outros
instrumentos de cessdo. Em razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas
no procedimento de transferéncia, o Fundo néo registrara os Termos de Transferéncia. A ndo
realizacdo do referido registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos/alienados a mais de um
cessionario.

VII. OUTROS RISCOS

0] Risco de amortizagdo condicionada: As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo: (i) dos Direitos Creditorios
Adquiridos; ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, ocorrendo
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos,
o Fundo néo disporéa de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em
moeda corrente nacional, de suas Cotas. Risco de amortizacdo de Cotas na medida da
liguidacédo dos ativos integrantes da Carteira e da inexisténcia de mercado secundario para 0s
Direitos Creditérios: O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua Carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que séo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a Gestora alienar os
Direitos Creditérios Adquiridos, de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate
das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos,
de titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na Conta do Fundo, a Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacao das Cotas Sénior continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
inclusive o Originador, o Endossante, a Administradora, Gestora e o Custodiante, todavia,
gualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou
ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados o0s
procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores
devidos pelos Devedores.
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(i) Risco de amortizacdo ndo programada de Cotas: Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderéo ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipétese, os
Cotistas poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir 0s recursos
pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos
e condicOes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera
afetar a programacéo de fluxo de caixa do Fundo e, consequentemente, 0s pagamentos aos
Cotistas.

(iii) Riscos associados aos Ativos Financeiros: O Fundo poderd, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrim6nio Liquido em Ativos
Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-
se: (a) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal; (b) na hip6tese de incapacidade financeira ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das
contrapartes nas operacgoes realizadas para composi¢do da carteira do Fundo), o Fundo podera
sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos;
(c) alteracbes nas condi¢bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepc¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des podem acarretar impactos significativos
de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (d) os precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por alteracées do padréao
de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes
significativas das condicfes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou
da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional.
O Fundo, a Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hipédtese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
gualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas.

(iv) Risco de intervencao ou liquidagdo do Custodiante: O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial deste, h& possibilidade dos
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

(V) Risco de concentracdo: O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentracdo: (a) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (b) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que,
quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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(vi) Risco de alteracdo do Regulamento: O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de  Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragbes poderéo
afetar o modo de operacédo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vii) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Sénior: Caso o Fundo néo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢cdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotas Sénior, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderédo aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas Sénior do compromisso de prover 0S recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
Na hip6tese de a maioria dos Cotistas Sénior ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o
patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(viii) Riscos relacionados ao pagamento antecipado de Direitos Creditérios: O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito
Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de determinadas
condi¢Bes do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novagdo do financiamento
ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(ix) Risco de auséncia de aquisicdo constante de Direitos Creditérios: O Endossante se
encontra obrigado a alienar Direitos Creditérios ao Fundo; no entanto, pode néo ter Direitos
Creditérios disponiveis para transferéncia quando solicitado pelo Fundo. A existéncia do Fundo
no tempo dependera da manutencdo do fluxo de alienacdo de Direitos Creditérios pelo
Endossante ao Fundo.

(x) Invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditorios: Com relagdo ao
Endossante, a alienagédo de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em fraude: (i)
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contra credores, inclusive da massa, se ho momento da alienacdo o Endossante estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) a execuc¢ao, caso: (a) quando
da alienacdo o Endossante fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (c) fraude a execucéo fiscal, se 0 Endossante, quando da celebracdo da transferéncia de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida
fiscal.

(xi) Risco de formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Endossante serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis. Ha&
o risco de o Fundo adquirir Direitos Creditorios Elegiveis cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que, nesses casos, 0
Fundo exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Endossante, € possivel que
haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(i) Risco decorrente de desisténcia da contratacdo do empréstimo em decorréncia de
direito conferido aos Devedores pela legislacdo consumerista. Nos termos do artigo 49 do
Cdédigo de Defesa do Consumidor e da Sumula n.° 297 do Superior Tribunal de Justica, os
Devedores poderdo desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias,
mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de
remuneracgéo da respectiva CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relacdo a Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, este sera remunerado aquém do esperado, o que impactara a rentabilidade
das Cotas.

(xiii) Risco de redugéo do indice de Subordinagéo e do indice de Subordinagéo Junior: O
Fundo tera indice de Subordinacéo e indice de Subordinagdo Janior a serem verificados todo
Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior poderéo ter seu valor reduzido. Caso as
Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a zero, as
Cotas Sénior passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda
de patrimbnio aos seus detentores.

(xiv) Risco de fungibilidade: Na hip6tese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Credit6rios diretamente para o Endossante,
este deverd repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Endosso. Caso haja
gualquer problema de crédito do Endossante, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o
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gue pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

(xv) Risco de governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou
novas Cotas Sénior, a propor¢ao da participacéo corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera
ser alterada e os novos Cotistas poderao, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, aprovar modificacbes no Regulamento.

(xvi) Risco decorrente dos critérios adotados pelo Endossante para concessao de crédito:
Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de
politicas de concesséo de crédito definidos pelo Originador e pelo Endossante e aprovados pela
Gestora. Contudo, mesmo que a politica de concessao de crédito seja fielmente aplicada e
observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Desse modo,
eventuais alteracdes nas respectivas politicas de concessao de crédito das Cedentes podem vir
a limitar a quantidade de Devedores e de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicao pelo
Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como um todo. Ainda, caso
0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, € possivel que ocorra alguma
falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos
Creditorios foram alienados ao Fundo, sendo que essas falhas operacionais poderiam dificultar
ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xvii) Risco decorrente da politica adotada pelo fundo para a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos: em funcdo da expressiva diversificacdo de Devedores e do reduzido
valor médio de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, bem como dos altos custos
incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério da Gestora e do Agente de
Cobranca, determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ndo ser cobrados
judicialmente e serédo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com os procedimentos
indicados no Anexo lll deste Regulamento. Nesse sentido, a carteira do Fundo podera ser
impactada pela ndo realizacdo da cobranca judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos,
acarretando desta forma perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Risco relacionado a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo. A
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera se dar por meio do endosso em preto da
respectiva CCB, nos termos do Contrato de Endosso e da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme alterada, que assegura a transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito
ao Fundo, independentemente do envio de notificacdo nesse sentido diretamente ao Devedor.
Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre o legitimo credor dos
Direitos Creditérios, na auséncia do envio de notificacdo, 0 que podera acarretar o nao
recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios, afetando
negativamente a rentabilidade do Fundo.
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(xviii)  Risco legal associado a fundos de investimento em direitos creditérios. Eventuais
alteracBes na regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios
podem afetar ou até inviabilizar a operacado do Fundo como descrito no Regulamento, o que
poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, ao longo do prazo de duracéo do
Fundo, o Fundo podera estar sujeito a outros riscos exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal, regulatéria e/ou
jurisprudencial que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo. Na hip6tese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cesséo de Direitos
Creditorios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditorios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade ou eficicia questionada,
podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(xix) Riscos de alteracdo do regime tributario aplichvel ao Fundo. Futuras medidas
provisorias, leis, decretos ou normas emitidas pela Receita Federal do Brasil poderao alterar o
regime tributavel aplicavel ao Fundo, hipdtese que podera impactar adversamente 0s
rendimentos dos Cotistas e até mesmo impedir o atingimento do Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino e o Benchmark das Cotas Sénior.

(xx) Riscos de descaracterizacdo do regime tributério aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagao aplicavel. Todavia,
nao ha garantia de que a Administradora conseguira adquirir tais ativos, portanto ndo ha
garantia de que a Administradora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como
“longo prazo” para fins de aplicagéo do regime tributario aos Cotistas.

(xxi) Patrimdnio Liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nos termos
do inciso | do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada
ao valor de suas Cotas, observado o disposto em regulamentacado especifica, pela CVM e aos
fatores de risco descritos no Capitulo XVII deste Regulamento e, caso se verifique Patrimdnio
Liquido negativo, incluindo nos casos em que investimentos realizados nos Direitos Creditérios
e nos Ativos Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, eventuais credores do Fundo,
os Cotistas e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do
Fundo, nos do 81° do artigo 1.368-E do Cddigo Civil e da legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis.

(xxii) Risco Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
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investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova
dindmica regulatoria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisbes e manifestacbes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e sendo
assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e conseguentemente 0s
Cotistas.

(xxiii)  Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

XVIIL1.1. A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacéo vigente. A Politica de Investimento, bem como o
nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados pelos
diretores da Administradora e da Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento.

XVII.1.2. A Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por
seus profissionais, os quais tragcam os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as
exposicoes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais
e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

XVIII.1.3. Os riscos a que esta exposto o Fundo e o cumprimento da Politica de Investimento
do Fundo, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e
de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina
a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagfes efetuadas pelo Fundo de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

XVIL.1.4.  As aplicagOes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.
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Capitulo XIX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

XIX.1. Assembleia Geral de Cotistas: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de
Cotistas:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

(i) alterar o Regulamento do Fundo, inclusive seus anexos;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Agente de Cobranga
e/ou do Custodiante;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao;
(V) deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
(vi) emisséo de novas Cotas Sénior ou de novas Cotas Subordinadas Mezanino e aprovar,

0 respectivo Suplemento, observados 0s modelos constantes dos Anexos a este Regulamento;

(vii) deliberar sobre a alteracéo do prazo de duragéo, do Benchmark das Cotas Sénior, bem
como de quaisquer outras caracteristicas da respectiva Série de Cotas Sénior;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duragdo, do Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como de quaisquer outras caracteristicas da respectiva
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

(ix) deliberar sobre a alteracdo de quaisquer caracteristicas das Cotas Subordinadas
Janior, conforme definidas neste Regulamento;

) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, tais Eventos de
Liguidacdo devem acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo;

(xii) deliberar sobre a reducéo do indice de Subordinac&o;

(xiii) deliberar sobre a reducéo do indice de Subordinacdo Junior e/ou da indice de
Subordinacao
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(xiv) deliberar o requerimento da decretacao judicial de insolvéncia do Fundo, nos termos
do artigo 1.368-E, § 2°, do Cadigo Civil; e

(xv) deliberar sobre a eleicdo de novo Agente de Cobranca nas hipoteses de rescisdo do
Contrato de Cobranca.

X1X.1.1. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de  Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdaria comunicagdo aos
Cotistas.

XIX.1.2. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos da
RCVM 175.

XIX.1.3. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (i) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; (iii) ndo exercer cargo ou funcéo na
Gestora, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iv)ndo exercer cargo em qualquer
Endossante ou no Originador.

XIX.1.4. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral de
Cotistas nao fara jus, em qualquer hip6tese, ao recebimento de remuneracao paga pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, para exercer
tal fungéo.

X1X.2. Convocagdo: A convocagdo da  Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-4 mediante
0 envio de correio eletrbnico (e-mail), do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrénica.  Ainda que, de forma sucinta, deve constar
da convocacao os assuntos a serem nela tratados.

XIX.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio
da carta ou correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas.
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XIX.2.2. Ndo se realizandoa  Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo anuncio de
segunda convocacdo ou nhovamente providenciado o envio da convocagao nos termos do item
19.2 acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

XIX.2.3. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio do correio eletrénico da
primeira convocacédo, podendo, portanto, ocorrer no mesmo dia da primeira convocacao.

XIX.2.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrbnico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletrbnico.

XIX.2.5. A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

XIX.2.6. Os prestadores de servicos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou grupo de cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
gualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.

XIX.2.7. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regulara  Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

X1X.2.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista correspondendo a cada Cota um voto observado o disposto nos itens abaixo.

X1X.3. Deliberacdes: Ressalvadas as excec¢fes descritas no Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida & deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) em primeira convocacao, pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas em circulagéo; e (ii) e, em segunda convocacéo, pela maioria dos titulares
das Cotas dos presentesa  Assembleia Geral de Cotistas.

X1X.3.1. As deliberagbes que tenham por objeto a emissdo de novas séries de Cotas Sénior e
novas Subc lasses de Cotas Subordinadas Mezanino estao sujeitas a aprovacao, seja em
primeira ou em segunda convocacdo, da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas
Subordinadas Juanior em circulagéo.
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XIX.3.2. Cumulativamente a aprovacdo nos termos do no item 19.3 acima, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de 50% (cinquenta por cento) + 1
(uma) Cota das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo as deliberagdes relativas a: (i)

” LT

matérias previstas nos incisos “(vi)”, “(vii)”, “(viii)” e “(ix)” do item 19.1 e (ii) de qualquer matéria
de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas que tenha como resultado: (a) alteracéo
nos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacéo, (b) alteracdo na Razédo de Garantia,
indice de Subordina¢do Mezanino, indice de Subordinacg&o, indice de Subordinacdo Junior e
Taxa Minima Média de Desconto, bem como nas regras de subordinacdo previstas neste
Regulamento, (c) alteracdo na politica de investimento do Fundo, inclusive nos Critérios de
Elegibilidade ou CondicGes de Transferéncia, (d) alteracdo nas caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes das Cotas e (e) alteracdo do Capitulo XXIII do presente Regulamento, ou
de qualquer outro item que crie ou aumente o rol de despesas e 0s encargos do Fundo.

XIX.3.3. As deliberacgbes relativas as matérias previstas nos incisos “(vii)” e “(viii)” do item 19.1
deverdo ser aprovadas por Cotistas titulares de 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacdo de cada Série ou Subclasse objeto de tais alteracdes ou de cada Série ou
Subclasse cujos direitos possam ser afetados por tais alteragdes, sem prejuizo do disposto no
item 19.3.2 acima, se for o caso.

XIX.3.4. N&o obstante o disposto no item anterior, as deliberagées sobre as matérias indicadas
nos incisos (x) e (xi) do item 19.1, depender&o da aprovagédo, em Assembleia Geral de Cotistas,
dos Cotistas que representem 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas em circulacéo.

XIX.3.5. Somente podem votar na  Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

X1X.3.6. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (i) Administradora e a Gestora, (ii) sécios,
diretores e funcionéarios da Administradora e da Gestora, (iii) empresas ligadas a Administradora
ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios, e (iv) os prestadores de servi¢cos do Fundo,
seus socios, diretores e funcionarios.

XIX.3.7. As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

X1X.3.8. A divulgacéo referida acima deve ser providenciada mediante anincio publicado no
periédico utilizado para a divulgacéo de informacdes do Fundo, por meio de carta ou correio
eletrdnico com aviso de recebimento enderegcada aos Cotistas, sendo dispensada referida
divulgacdo quando comparecerem a  Assembleia Geral de Cotistas todos os Cotistas.

XIX.3.9. As modificacdes aprovadas pela  Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos: (i) copia daatada Assembleia
Geral de Cotistas; e (ii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se
houver.
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Capitulo XX - EVENTOS DE AVALIACAO

XX.1. Eventos de Avaliacdo: Na hip6tese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a
Administradora convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta delibere sobre a
continuidade do Fundo ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicAo de cronograma de
pagamentos dos Cotistas:

0] rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série ou Subclasse de Cotas
em circulacado em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco em vigor, excetuando-se as
hipoteses de rebaixamento da classificacdo de risco em razédo de alteragdo/substituicdo da
Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e/ou por mudanca de metodologia de céalculo da
Agéncia Classificadora de Risco;

(i) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de que o Endossante ou o
Originador inicie processo de intervencdo, liquidacdo, faléncia, regime de administracédo
temporaria, cassacao de autorizacao para funcionamento;

(iii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de descumprimento pelo
Originador e/ou Agente de Cobranca de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas neste
Regulamento, no Contrato de Endosso ou no Contrato de Cobranca, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contado do recebimento, pelo Originador e/ou Agente de Cobranca, conforme o caso,
de aviso, por escrito, enviado pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora,
informando-a da ocorréncia do respectivo evento;

(iv) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de descumprimento pelo
Endossante de qualquer de suas obriga¢fes estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato
de Endosso, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Endossante, de aviso, por
escrito, enviado pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, informando-a da
ocorréncia do respectivo evento;

(V) ndo pagamento: (a) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de amortiza¢io
ordindria de Cotas Sénior do valor integral da amortizagdo ordinaria de qualquer Cota Sénior, e
(b) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de amortiza¢&o ordinaria de Cotas Subordinada
Mezanino do valor integral da amortizacdo ordinaria de qualquer Cota Subordinada Mezanino;

(vi) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento que os controladores pessoas
fisicas e/ou diretores do Originador e/ou de um Endossante venham a ter contra si sentenca
judicial condenatodria transitada em julgado em relacdo a crimes contra o sistema financeiro
nacional;
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(vii) desenquadramento  do do indice de Subordinac&o e/ou do indice de
Subordinac&o Junior por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados da data de verificacdo do
desenquadramento;

(viii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento da impossibilidade, por
qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos Creditérios que preencham as Condi¢des de
Transferéncia e/ou os Critérios de Elegibilidade por um prazo superior a 60 (sessenta) dias
corridos consecutivos contados da data em que se tomou conhecimento;

(ix) cessacao ou renuncia pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Controlador, pela
Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servi¢cos
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

x) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacOes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do Fundo,
desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, n&do o
faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificag&o;

(xi) rentncia de qualquer prestador de servigcos contratado para prestar servicos para o
Fundo, desde que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da rendncia;

XX.1.1. Os Eventos de Avaliagdo previstos nos incisos “(i)", “(v)”, “(vi)”, “(viii)”, “(ix)” e “(xi)”
acima, serao verificados pela Administradora, diariamente.

XX.1.2. Caso a Gestora tome conhecimento dos eventos indicados nos “(ii)”, “(iii)”, “(iv)”, “(vii)”,
“(ix)” e “(x)”, acima, devera comunicar a Administradora, para que a Administradora tome as
medidas previstas neste Capitulo. Caso a Administradora tome conhecimento dos eventos
indicados nos “(ii)”, “(iii)”, “(iv)”, “(vii)”, “(ix)” e “(x)”, acima, devera iniciar as medidas prevista
neste Capitulo.

XX.1.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera: (i) suspender imediatamente
0 pagamento de qualquer parcela de amortizagdo de Cotas em andamento, se houver, e 0os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias
contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma  Assembleia Geral de
Cotistas para decidir se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidac&o.

XX.1.4. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que quaisquer dos Eventos
de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidagcdo, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no “Capitulo XXI” deste Regulamento, incluindo a convocacgao de nova
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, no prazo
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maximo de 15 (quinze) dias contados dadatada Assembleia Geral de Cotistas que deliberou
a constituicdo do Evento de Liquidacao.

XX.1.5. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo néo
constitui um Evento de Liquidacéo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas nareferida  Assembleia Geral de Cotistas para manutencao das atividades regulares
do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacéo.

XX.1.6. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da  Assembleia
Geral de Cotistas, a referida Assembleia Geral de Cotistas sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo.

XX.1.7. Na hipétese de deliberacao de que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo néo terdo direito a solicitacdo de
resgate de suas Cotas, observado o disposto no item 21.2.1 abaixo.

Capitulo XXI - LIQUIDAGCAO DO FUNDO

XXI.1. Liquidagéo. Cada Série de Cotas Séniore  Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duracdo, conforme estabelecido no
respectivo Suplemento.

XXI.2. Eventos de Liquidagcdo: O Fundo serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes

hipéteses:
0] por deliberacdo de  Assembleia Geral de Cotistas;
(ii) caso seja deliberadoem  Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagédo

constitui um Evento de Liquidacéo;

(iii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de decretag&o de intervencéo,
liquidacédo, faléncia, regime de administracdo especial temporaria, perda de autorizacdo para
funcionamento do Originador que impeca a continuidade da originagdo de CCB que atendam
aos Critérios de Elegibilidade ou evento equivalente; ou

XXI.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate ou amortizacdo de Cotas em andamento, se houver, e 0s
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; (i) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembleia Geral de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 21.2.3 abaixo.
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XXI.2.2. Se a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre
Evento de Liquidacéo for a de nao liquidacao do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate aos
titulares das Cotas Sénior dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a
disponibilidade de recursos, ressalvadas reservas de caixa para pagamentos de despesas
provisionadas e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva  Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo.

XXI.2.3. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e
encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Sénior, se o patrimdénio do Fundo assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das Cotas Sénior, sera pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e
depois aos titulares de Cotas Subordinadas Juanior, conforme a respectiva quantidade de Cotas
de cada titular, observando-se: (i) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos
Creditorios, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento,
desde que assim deliberado em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim; e
(i) que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagédo e
extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacéo no resgate das Cotas.

XXI.2.4. Na hip6tese de a Assembleia Geral de Cotistas n&do chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragcdo ideal de cada Cotista ser& calculada de acordo com a propor¢éo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacéo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

XXI.2.5. A Administradora devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcéo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista far4 jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apdés a constituicdo do referido
condominio.

XXI.2.6. Caso os titulares das Cotas ndo providenciem a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas em circulagéo.
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XXI.2.7. A liquidacéo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando (i) as disposicfes
deste Regulamento ou o que for deliberado na  Assembleia Geral de Cotistas, e (ii) que cada
Cota de determinada Classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma  Subclasse.

Capitulo XXII - ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

XXII.1. Ordem de Aplicacdo dos Recursos: A partir da Data de Subscricao Inicial e até a liquidacéo
do Fundo, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de
titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das Cotas e do recebimento
dos ativos integrantes da Carteira, na seguinte ordem:

0] recebimentos decorrentes da integralizagdo das Cotas e dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, durante o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas Sénior indicado
no Suplemento, na seguinte ordem: (a) pagamento dos encargos e despesas correntes do
Fundo; (b) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa; (c) constituicdo e manutencao da
Reserva de Amortizacdo, se aplicavel; (d) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional, em observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento; e (e) aquisicdo de Ativos Financeiros;

(i) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira e integralizacdo de Cotas,
se aplicavel, apos encerrado o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas Sénior indicado
no Suplemento, na seguinte ordem: (a) pagamento dos encargos e despesas correntes do
Fundo; (b) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa; (c) pagamento de amortizagcédo de
principal e/ou rendimentos das Cotas Sénior; (d) pagamento de amortizacdo de principal e/ou
rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino, de forma proporcional ao percentual que cada
uma das Subc lasses representa do Patriménio Liquido do Fundo; (e) constituicdo e
manutencdo da Reserva de Amortizagdo, se aplicavel; (f) pagamento de amortizagdo de
principal e/ou rendimentos das Cotas Subordinadas Junior; (g) pagamento do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, em observancia a
politica de investimento descrita neste Regulamento; e (h) aquisicdo de Ativos Financeiros .

XXII.2. Ordem de Aplicacdo dos Recursos na Liquidacdo Antecipada: Na hipotese de
liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento
dos Direitos Creditrios, e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
alocados na seguinte ordem:

(i)  no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes do Fundo;

(i) no pagamento de amortizagédo integral das Cotas Sénior, observados os termos e as
condicbes estabelecidas neste Regulamento;
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(i)  no pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino, observados
0s termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento; e

(iv) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Junior, observados 0s
termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento.

Capitulo XXIll - ENCARGOS DO FUNDO
XXIII.1. Encargos do Fundo:

(@ Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

(i) Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

Capitulo XXIV PUBLICIDADE,
EXERCICIO SOCIAL E FORO

XXIV.1. Publicidade: Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo disponibilizadas
no site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel

XXIV.2. Exercicio Social: O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um)
ano, com término no ultimo dia do més de junho de cada ano.

Capitulo XXV - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

XXV.1. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na
forma prevista neste Regulamento.

XXV.2. Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista neste Regulamento, o descumprimento
de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos componentes da carteira da
Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somat6ria do valor total das Cotas.

XXV.3. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo, caso em
que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacoes.
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XXV.4. Na hipotese de verificacdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas seréo
chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe

definidos neste Regulamento.

XXV.5. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |
(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up”)
DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do Fundo, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

“Acordo Operacional”: E o acordo feito entre Administradora e Gestora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°
1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 62.285.390/0001-
40, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Administradora”:

“Agéncia de Classificacao de | Quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das

Risco”: Cotas.
NEON PAGAMENTOS S.A. - INSTITUCAO DE
PAGAMENTO, sociedade por ac¢des, com sede na Cidade de
“Agente de Cobranga”: Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco

Matarazzo, 1.350, 2° andar, Agua Branca, CEP 05001-100,
inscrita no CNPJ sob o n.° 20.855.875/0001-82

ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica
de direito privado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

ANBIMA™: Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.° 501, Bloco
II, Conjunto 704, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n.°
34.271.171/0001-77.
“Anexos”: Os anexos ao Regulamento.
“Assembleia Geral de Significaa  Assembleia  Geral de Cotistas.
Cotistas™:
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“Ativos Financeiros”:

Os ativos listados no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. deste Regulamento;

“Auditor Independente”:

A sociedade de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracgdes financeiras, das contas do Fundo e da analise
de sua situagdo e da atuacdo da Administradora.

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3,
instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN a prestar de
servicos de depositaria de ativos escriturais e liquidagédo

B3” financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado n.° 48, 7° andar, CEP 01.010-
901, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 09.346.601/0001-25.
“BACEN”: O Banco Central do Brasil.

“Benchmark das Cotas
Sénior”:

A meta de rentabilidade prioritaria, indicada no respectivo
Suplemento de cada Série de Cotas Sénior.

“Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino”:

A meta de rentabilidade prioritaria, indicada no respectivo
Suplemento de cada Classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Carteira” A carteira de investimentos do Fundo formada por Direitos
Credit6rios Adquiridos e Ativos Financeiros.
Cédula de Crédito Bancario, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2
«CCB”: de agosto de 2004, conforme em vigor, originadas pelo
) Originador, as quais poderdo ser emitidas e assinadas por meio
eletrbnico, nos termos da Lei do ICP Brasil.
Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio
“Classe”: fechado, conforme regras especificas dispostas neste
Regulamento.
“CMN”: O Conselho Monetario Nacional.
“Caodigo Civil”: Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“Codigo de Defesa do
Consumidor”:

Lei n.° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme em vigor.
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“Condicoes de
Transferéncia”:

Sao as condi¢cbes de transferéncia dos Direitos Creditorios,
previstas no “Capitulo IV” deste Regulamento.

“Conta do Fundo”:

A conta corrente, de titularidade do Fundo, mantida no
Custodiante ou na Instituicdo Autorizada, conforme solicitado
pela Gestora.

“Conta de Cobranca do
Fundo”:

A conta de pagamento vinculada de titularidade do Fundo, na
gual serdo recebidos os recursos relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos.

“Contrato de Cobranca”:

O contrato a ser celebrado entre o Fundo e o Agente de
Cobranca para regular os termos e as condigfes da prestacao
de servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
pelo Agente de Cobranca.

“Contrato de Endosso”:

O instrumento particular de promessa de endosso de Direitos
Creditérios, sem coobrigacao, a ser celebrado entre o Fundo e
0(s) Endossante(s).

“Contrato de Gestao”:

O “Contrato de Gestao de Carteira de Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios e Outras Avencas”, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora.

“Cotas”:

Toda e qualquer cota emitida pelo Fundo, independentemente
de Subclasse ou série.

“Cotas Sénior”:

As cotas emitidas pelo Fundo, de quaisquer Séries, que nao se
subordinam as demais Classes para efeito de amortizacgéo,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo.

“Cotas Subordinadas”:

Quando referidas em conjunto: (i) as Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino; e (i) as Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior.

“Cotas Subordinadas Junior”:

As Subclasses de cotas emitidas pelo Fundo, de quaisquer
Séries, que se subordinam as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢cdo
de rendimentos da carteira do Fundo.
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“Cotas Subordinadas

Todas as Subclasses gue se subordinam as Cotas Sénior
e que tém prioridade em relacéo as Cotas Subordinadas Janior,

Mezanino”: para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.
“Cotista”: O titular de Cotas.

“Cotista Sénior”:

O titular de Cotas Sénior.

“Cotista Subordinado
Junior”:

O titular de Cotas Subordinadas Junior.

“Cotista Subordinado
Mezanino”:

O titular de Cotas Subordinadas.

“Cotista Subordinado”:

O titular de Cotas Subordinadas.

“Critérios de Elegibilidade”:

Sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, de acordo com validacdo feita pelo
Custodiante, conforme estabelecidos no Capitulo V deste
Regulamento.

“Custodiante”:

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., qualificado anteriormente neste quadro de
definigdes.

“CVM”:

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao”:

Cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pelo
Fundo.

“Data de Subscrigao Inicial”:

A data da primeira subscri¢do de Cotas.

“Data de Integralizacao”:

Cada data de integralizac&o de Cotas.

“Data de Verificagao”:

O ultimo Dia Util de cada més calendario.

“Devedores”:

As pessoas, fisicas ou juridicas, que contratarem empréstimos
por meio de plataforma.

“Dl”:

Depositos Interfinanceiros.
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“Dia Util”:

Todo e qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualguer motivo, ndo haja
expediente bancério ou dias em que néo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo, SP.

“Direitos Creditorios”:

Direitos creditérios performados, oriundos de operacbes de
empréstimo pessoal, formalizadas por CCB.

“Direitos Creditorios
Elegiveis”:

Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
Condi¢cBes de Transferéncia e aos Critérios de Elegibilidade
para serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Endosso.

“Direitos Creditorios
Adquiridos”:

Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”:

Direitos Creditérios Adquiridos que néo forem devidamente
pagos, pelos Devedores, na data de seus respectivos
vencimentos.

“Documentos do Fundo”:

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Contrato de
Endosso, o Contrato de Cobranca e o Contrato de Gestéo.

“Documentos
Representativos do Crédito”:

(i) cada CCB, emitida em meio eletrbnico, na qual conste
assinatura/formalizacdo de aceite do Devedor; e (ii) copia de
documentos que atestem a identidade do Devedor da CCB.

“Endossante”:

A instituicdo financeira que celebre e mantenha contrato de
correspondente bancéario com o Originador, responsaveis por
emitir as CCB e endossa-las ao Fundo.

“Encargos do Fundo”:

significam os encargos do Fundo previstos no item 23.1 deste
Regulamento;

“Eventos de Avaliagao”:

As situagdes descritas no “Capitulo XX” deste Regulamento;

“Eventos de Liquidagao”:

As situagdes descritas no “Capitulo XXI” deste Regulamento;

“FGC”:

O Fundo Garantidor de Crédito.

“Fundo”:

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up,
inscrito no CNPJ sob 0 n.° 47.425.887/0001-23.
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“Gestora”:

A Valora Renda Fixa Ltda., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15 de julho de
2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, torre 2
conjunto 32, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no
CNPJ sob o n® 17.482.086/0001-39, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“ICP-Brasil”:

A Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira.

“IGP-M”:

Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundac&o
Getulio Vargas.

“Indice de Arrecadagio”:

A razéo entre: (i) o somatério dos valores das parcelas com
vencimento no més corrente que foram efetivamente recebidas
no més corrente; e (ii) o somatério dos valores das parcelas
com vencimento no més corrente.

“indice de Subordinacdo”:

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinag&o Janior,
o] e o indice de Subordinagio , conforme aplicavel

“Indice de Subordinagao
Junior”:

Relagcdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas
Subordinadas Junior e o Patrim6nio Liquido da Classe

“Indice de Atraso”:

A razao entre: (i) o somatério do valor de face de todas as
parcelas em aberto de CCB com parcelas em atraso; e (ii) o
somatoério do valor de face de todas as parcelas adquiridas.

“Instituicao Autorizada”:

Qualquer instituicdo financeira que possua nota de
classificagdo de risco de crédito (rating), em escala nacional,

igual ou superior a classificagdo de risco das Cotas Seniores.

“Instrucdao CVM 489”:

Instrugédo da CVM n.° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
em vigor, ou texto normativo que vier a substitui-la

“Investidor Profissional”:

O investidor profissional, conforme definido na Resolucdo CVM
30.
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“Investidor Qualificado”:

O investidor qualificado, conforme definidos na Resolugdo CVM
30.

“Lei do ICP-Brasil”:

Medida Proviséria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, a qual
instituiu, entre outras providéncias, a Infraestrutura de Chaves
Pdblicas Brasileira.

“LFT”:

Letra Financeira do Tesouro Nacional.

“Manual de
Provisionamento”:

E 0 manual de provisionamento sobre os direitos creditorios da
Administradora registrado perante a ANBIMA.

‘Originador”:

NEON PAGAMENTOS S.A. - INSTITUCAO DE
PAGAMENTO, sociedade por acdes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1.350, 2° andar, Agua Branca, CEP 05001-100,
inscrita no CNPJ sob o n.° 20.855.875/0001-82.

“Parametros da Oferta”:

Informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, conforme determinado
pela Gestora em conjunto com a Administradora para cada
Oferta, quais sejam:

(i) Montante de Cotas;
(ii) Classe e Espécie de Cotas;
(iii) Quantidade de Cotas

(iv) Prazo de distribuicdo das Cotas.

“Parametros de Pagamento”:

Informacdes minimas referentes ao cronograma de pagamento
de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento, a saber:

() Datas de pagamento;
(i)  Benchmark das Cotas;
(i) Data de resgate; e

(iv) Meta de amortizacdo das Cotas.
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“Partes Relacionadas”:

As partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
sécios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades,
entidades sob controle comum e veiculos de investimento do
gual sejam partes.

“Patriménio Liquido”:

Corresponde ao somatério das disponibilidades, do valor da
carteira, e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades e
as provisdes do Fundo.

“Patriménio Liquido
Mezanino”:

Corresponde ao somatério do valor total das Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagéo.

“Patrimdnio Liquido
Negativo”:

Patrimbénio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que 0S
valores das obrigacfes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos 0s seus ativos.

“Patriménio Liquido Sénior”:

Corresponde ao somatdrio do valor total das Cotas Sénior em
circulagao.

“Politica de Investimentos”:

A politica de investimentos do Fundo, descrita no “Capitulo III”
deste Regulamento.

“Prestadores de Servico
Essenciais”™

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

“Regulamento”:

A versdo vigente do regulamento do Fundo.

“Reserva de Amortizagao”:

Conforme significado que lhe € atribuido no item 9.16 deste
Regulamento.

“Reserva de Caixa”:

Conforme significado que lhe é atribuido no item 23.1.2 deste
Regulamento.

“Resolugao CMN 2.907”:

A Resolugcédo do CMN n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme em vigor.

“Resolugao CVM 30”:

A Resolugéo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
em vigor.
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Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagédo de informagdes dos fundos de

“RCVM n.° 175”: . . ~ .
investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para 0s
fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins.

“Subclasses”: Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
gualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.
“Série”: Cada série de Cotas Sénior.
“Suplemento”: O Suplemento de cada Série de Cotas Sénior e de cada Classe

de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Taxa de Administragcao”:

A remuneracao pela prestagdo de servigcos de administracao,
gestao, custddia, controladoria e escrituracao, prevista no item
16.1 deste Regulamento.

“Taxa Maxima de
Distribuicao”:

Remuneragéo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, nos termos do item XV.3 .1 do
Regulamento.

“Taxa DI” ou “CDI Over”:

Significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra grupo
— depositos interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

“Termo de Transferéncia”:

significa o “Termo de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancario”, que identifica a transferéncia das CCB pelo
Endossante ao Fundo, nos termos do Contrato de Endosso.

“Tesouro Nacional”:

Significa o Tesouro Nacional da Republica Federativa do Brasil.

“Transferéncia’:

A transferéncia das CCB pelo Endossante ao Fundo, nos
termos do Contrato de Endosso.
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ANEXO Il
(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up”)

DESCRIGAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO DE ORIGINAGAO
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO PELO
ORIGINADOR

l. Natureza

Os Direitos Creditorios Adquiridos consistirdo em direitos creditérios performados oriundos de operagdes
de empréstimo pessoal.

Il. Processo de Originacéo

A originacdo das operacdes de empréstimo pessoal se da por meio da atuacdo do Originador, na
qualidade de correspondente bancério contratado pelo Endossante. O Originador serd responsavel
pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captagdo de Devedores; (ii) avaliagdo do perfil de cada
Devedor para fins de concessao de crédito e respectivas condicdes; (iii) elaboracdo do cadastro dos
Devedores; (iv) controle e acompanhamento das operagfes de crédito/baixas contdbeis; (v)
acompanhamento do relacionamento com os Devedores.

. Politica de Concessao de Crédito

Para a concessdo dos empréstimos, o0 Endossante adota, em conjunto com o Originador, uma politica
de concessao de crédito baseada na andlise de determinadas informacgdes e documentos relativos aos
Devedores, tais como, mas néo limitadamente: (i) informages cadastrais (CPF, endereco, numero de
telefone/celular/e-mail); (ii) relacdo formal de trabalho/emprego, quando aplicavel; (iii) confirmacao de
renda, quando aplicavel; (iv) Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, quando aplicavel; (v)
consulta a bureaux de crédito e ao Sistema de Informagdes de Crédito do BACEN, quando aplicavel.
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ANEXO I
(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up”)
POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
l. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios

Os pagamentos das parcelas das CCB serdo realizados por meio de débito em conta de pagamento ou
boleto bancario.

Il. Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo Agente de Cobranca e
observara os seguintes procedimentos, cuja efetivagédo sera detalhada no Contrato de Cobranca:

Il. Procedimentos de Cobranca Administrativa dos Direitos Creditorios Inadimplidos

O procedimento de cobranca administrativa consiste na cobranca das prestagfes em atraso no periodo
anterior ao inicio da cobranca extrajudicial, incluindo contatos telefénicos, cartas de cobranga e envio de
aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso.

N&o obstante os procedimentos e esforgos de cobranga extrajudicial indicados no Contrato de Cobrancga,
em funcdo da expressiva diversificacdo de Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito
Creditério adquirido pelo Fundo, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranga judicial,
a exclusivo critério do Agente de Cobranca, determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderéo n&o
ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com o0s
procedimentos indicados acima.

(1) Procedimentos de Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos

O procedimento de cobranca judicial sera conduzido e coordenado pelo Agente de Cobrancga, mediante
a selecdo e contratacdo de escritorios de advocacia que deverdo tomar todas as medidas judiciais
cabiveis para a cobranca desses Direitos Creditérios Inadimplidos.

Todos os custos relativos a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo arcados pelo
Fundo.

(iProcedimentos de Renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Em casos excepcionais, quando tiverem sido tentadas outras formas de recuperacao de crédito de forma
malsucedida, os Direitos Creditorios Inadimplidos poderao ser renegociados, em casos excepcionais,
ou, alternativamente, o Agente de Cobranca podera conceder descontos ao Devedor inadimplente,
visando a recuperacao do crédito em questdo, na forma prevista no Contrato de Cobranca.
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ANEXO IV
(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Neon Up”)
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada, trimestralmente, por
amostragem, nos termos da RCVM 175

No ambito das verificagbes a serem realizadas, a determinagdo da respectiva amostra se dara pela
formula abaixo:

B Nxz?+ px(1-p)
 ME2x(N-1)+ z2xpx*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima nao for um nimero inteiro, o tamanho da amostra n
sera o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;
N = nUmero de ltens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da fungéo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a
95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicbes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos
estipulados neste Capitulo (“ltens”).

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a GESTORA ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditorios
cedidos:

Procedimentos realizados:

a. primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

57

19e51057-c9dd-4359-b257-67e39e125eb4



©) singulare

b. para determinar o 12 (primeiro) Iltem componente da amostra, sera gerado um ndmero
aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra serd a
correspondente a tal nimero aleatério na numeracéao estabelecida em (1) acima; e

c. paradeterminar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, sera gerado
um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra sera
a correspondente a tal nUmero aleatério na numeracao estabelecida em (1) acima; caso
referido Item ja faca parte da amostra, serd escolhida o proximo Item da lista (de acordo
com a ordenacao numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o
ltem em questdo seja o de nimero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que néo
faca parte da amostra.

A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata o item acima,
inclusive o CUSTODIANTE ou a consultoria especializada (se houver), devendo constar do contrato de
prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a GESTORA deve fiscalizar
sua atuacado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.
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ANEXO V
(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up”)
MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SENIOR

“SUPLEMENTO DE EMISSAO DA [*]2 SERIE DE COTAS SENIOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP
CNPJ n° 47.425.887/0001-23

Suplemento de emissao da [*]* série de Cotas Sénior do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NEON UP, inscrito no CNPJ sob n.° 47.425.887/0001-23 (“Suplemento”), as quais terdo
as seguintes caracteristicas:

(@) Série: [*]® série de Cotas Sénior.

(i) Forma de Distribuicdo: Esforcos restritos, conforme Instru¢do CVM 476. [SE
APLICAVEL: Destinada, nos termos do inciso Ill, do paragrafo Gnico, do artigo 9° da Instrugéo
CVM 476, exclusivamente a investidores que ja sejam cotistas do Fundo na data de subscricao
e integralizagaoj;

(iii) Data da Emisséo: [¢].
(iv) Quantidade de Cotas Sénior: [¢] ([*]) de Cotas Sénior.

(V) Valor Unitario da Cota Sénior: R$ [¢] ([¢]) [para a primeira integralizacdo de Cotas
Sénior. A partir de ent&o o valor da Cota Sénior sera calculado todo Dia Util, nos termos do
Regulamento. A data da aplicacdo e o valor da Cota Sénior serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos colocados, pelos investidores, a disposi¢do do Fundo].

(vi) Valor Total da Oferta: R$ [*] ([*]) [considerando o calculo da quantidade de Cotas
multiplicada pelo valor unitario inicial das Cotas Sénior objeto desta Oferta na data da primeira
integralizagédo de cotas da classe, podendo este valor total da Oferta ter variagdo conforme
calculo do valor unitéario da Cota Sénior em cada data de integralizacao].

(vii) [Aplicagdo Minima Inicial: R$ [*] ([*])].

(viii) Prazo de Colocacéo: Nos termos da Instrugdo CVM 476.

(ix) [Periodo de Caréncia: [*] ([*]), a contar da data da primeira integralizagédo de Cotas
Sénior].
(x) Amortizagdes: [¢]
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(xi) Prazo de Duracédo e Resgate: [¢] ([¢]) meses, a contar da data da primeira integralizacéo
de Cotas Sénior, sendo que no [*]° ([¢]) més ocorrera o resgate integral das Cotas Sénior.

(i) Intermediario Lider da Oferta: [¢].

Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou
no plural), que n&o sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sé&o
atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [¢] de 20][].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP
[assinaturas]”
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ANEXO VI

(ao “Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Neon Up”)

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO E OFERTA DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DA [*]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP

Suplemento da [*]? emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NEON UP, inscrito no CNPJ sob n.° 47.425.887/0001-23 (“Suplemento”),
as quais terdo as seguintes caracteristicas:

0] Emisséo: [*]2 emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

(i) Forma de Distribuicdo: Esforcos restritos, conforme Instru¢do CVM 476. [SE
APLICAVEL: Destinada, nos termos do inciso lll, do paragrafo Gnico, do artigo 9° da Instrugéo
CVM 476, exclusivamente a investidores que ja sejam cotistas do Fundo na data de subscricao
e integralizagaoj;

(iii) Data da Emisséo: [¢].

(iv) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [+] ([(]) de Cotas Subordinadas
Mezanino.

(v) Valor Unitario da Cota Subordinadas Mezanino: R$ [¢] ([)]) [para a primeira

integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino. A partir de entdo o valor da Cota
Subordinadas Mezanino seré calculado todo Dia Util, nos termos do Regulamento. A data da
aplicacdo e o valor da Cota Subordinadas Mezanino serdo o do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos colocados, pelos investidores, a disposi¢do do Fundo].

(vi) Valor Total da Oferta: R$ [*] ([*]) [considerando o calculo da quantidade de Cotas
multiplicada pelo valor unitério inicial das Cotas Subordinadas Mezanino objeto desta Oferta na
data da primeira integralizacdo de cotas da classe, podendo este valor total da Oferta ter
variacao conforme célculo do valor unitario da Cota Subordinadas Mezanino em cada data de
integralizagéo].

(vii) [Aplicagdo Minima Inicial: R$ [*] ([*])].

(viii) Prazo de Colocacao: Nos termos da Instrugdo CVM 476.
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(ix) [Periodo de Caréncia: [+] ([*]), a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas Mezaninq].

(x) Amortizagdes: []

(xi) Prazo de Duracédo e Resgate: [¢] ([¢]) meses, a contar da data da primeira integralizacéo
de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que no [*]° ([*]) més ocorrera o resgate integral das
Cotas Subordinadas Mezanino.

(xii) Intermediério Lider da Oferta: [].

Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo
atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [¢] de [¢] de 20][¢].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NEON UP
[assinaturas]”
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