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CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 19. Fica estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras mailsculas neste
Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as definigBes trazidas neste Artigo
19, conforme abaixo:

Administrador — ¢ o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, expedido em 20 de margo de 2006.

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das Disponibilidades, resultantes da
alienagdo de um investimento, ou do recebimento de dividendos, juros, prémios ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos, conforme disposto no CAPITULO VIII deste
Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sdo agGes de companhias abertas ou fechadas, quotas de sociedades limitadas, bonus
de subscrigdo, debéntures simples, debéntures conversiveis em outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao das Sociedades Elegiveis (que devem desenvolver
novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478/07), incluindo adiantamentos
para futuros aumentos de capital, nas quais o Fundo tenha participagdo no processo decisério, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, bem como cotas de outros
fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que tenham como politica de investimento
investir preponderantemente nos Ativo(s) Alvo descritos aqui (“FIPs-IE Alvo").

Ativo(s) Elegivel(is) — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez — significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro
Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas, bem como operacoes
compromissadas lastreadas nesses titulos, e (ii) cotas de fundos de investimento da classe “Renda
Fixa” que possuam em sua carteira os titulos ou modalidades operacionais mencionados no item (i)
acima e/ou aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, e (iii) cotas de fundos
de investimento da classe “"Renda Fixa”, incluindo aqueles que sejam administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor, bem como aqueles que invistam direta e/ou diretamente em
crédito privado.

Assembleia Geral de Cotistas — € o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, composto pelos Cotistas,
cujo funcionamento esta previsto neste Regulamento no CAPITULO IX.

Ativos no Exterior — s3o os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e cujo
emissor, no momento do investimento pelo Fundo: (i) tenha sede no exterior e nao tenha ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracBes contabeis; e (iii) cumpra as praticas de governanga prevista no Artigo 8° da
Instrugao CVM 578; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a
50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis. Em
qualquer caso, devem ser consideradas as demonstracdes contabeis individuais, separadas ou
consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negédcios para fins
da referida classificagao.

B3 - significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Benchmark — significa 100% (cem por cento) da variacdo do IPCA, acrescido de 6% a.a. (seis por
cento ao ano), capitalizado e calculado pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, no periodo transcorrido entre a respectiva data de integralizacao das Cotas do Fundo e
a sua Amortizacao.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscrigdo de Cotas do Fundo pelo Cotista.

Capital Autorizado — é o0 montante maximo, expresso em reais, para emissao de novas Cotas sem que
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seja necessaria a aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 17 deste
Regulamento.

Capital Comprometido — significa a soma dos valores a que os Cotistas se obrigaram a aportar no
Fundo por meio de todos os Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento que tenham
sido firmados, sejam eles integralizados ou ndo.

Capital Investido — significa o valor nominal total efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por
meio da integralizacdo de suas respectivas Cotas.

Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do
Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas
de acordo com os respectivos Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.

CNPJ/ME - é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cddigo ANBIMA — é a versdo vigente do “Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros”,
editado pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Coinvestidor — significa (i) os investidores que detenham, direta ou indiretamente, as Cotas ou outros
investidores, nacionais ou estrangeiros, que nao sejam Cotistas a quem o Gestor ofereca uma
oportunidade de Coinvestimento, ou (ii) o Gestor ou suas partes relacionadas ou fundos por eles
geridos ou administrados que decidam participar de uma oportunidade de Coinvestimento, observadas
as disposi¢des do Artigo 23 deste Regulamento.

Coinvestimento — é a possibilidade de o Gestor, a seu exclusivo critério e sempre que achar
conveniente, compor os recursos investidos pelo Fundo nas Sociedades Investidas com recursos de
outros investidores, observadas as disposicoes do Artigo 23 deste Regulamento.

Compromisso de Investimento — é o instrumento particular de compromisso de investimento para
subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo, celebrado entre o Fundo e cada um dos Cotistas.

Consultor Especializado — é a sociedade que presta servicos de consultoria especializada ao Fundo,
que podera ser contratada a exclusivo critério do Gestor.

Contrato de Consultoria do Fundo — caso o Gestor eventualmente opte pela contratacdo da consultoria
especializada, trata-se do contrato que regula a prestagao de servigos de consultoria ao Fundo pelo
Consultor Especializado, a ser celebrado entre o Consultor Especializado e o Fundo, representado pelo
Gestor, por meio do qual o Consultor Especializado passara a ser remunerado em base fixa, a partir
da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance devida pelo Fundo.

Contrato de Consultoria de Sociedade Especifica — é o contrato que podera ser celebrado entre a
Sociedade Especifica, na qualidade de contratante, e o Consultor Especializado, na qualidade de
contratado, por meio do qual o contratado prestara a contratante servigos de consultoria técnica e
especializada relacionados as atividades desenvolvidas pela Sociedade Especifica no Setor Alvo. O
Contrato de Consultoria da Sociedade Especifica devera prever pagamento de remuneracao a
contratada exclusivamente em base variavel, de acordo com o valor agregado a Sociedade Especifica
em funcao da consultoria a ela prestada. O Contrato de Consultoria da Sociedade Especifica regulara
as hipoteses de rescisdo contratual e as condigbes de pagamento da remuneragao variavel, se houver,
em caso de rescisao.

Contrato de Gestdao — é o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo
Administrador, contrata o Gestor para prestacdao, com exclusividade, do servico de gestao da carteira
do Fundo, assumindo integral responsabilidade pelos servicos prestados, incluindo, mas nao se
limitando, as decisGes tomadas no ambito das Sociedades Investidas, e no qual também constara a
Taxa de Administragdo e a Taxa de Performance devidas ao Gestor.

Cotas — sdo as fragoes ideais do patriménio do Fundo, de classe Unica.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou comunhado de interesses,
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classificados como investidores qualificados, nos termos da Resolucao CVM 30 ou outra que venha a
substitui-la, que sejam titulares de Cotas.

Cotista Antecedente — é o Cotista que ja tenha integralizado Cotas do Fundo em chamadas de Capital
anteriores a subscricdo de cotas pelo Cotista Subsequente.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizagdo de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Cotista Subsequente — é o Cotista que subscrever cotas do fundo apds a data de integralizacdo da
primeira Chamada de Capital.

Custodiante — é o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o nimero 30.306.294/0001-45,
o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servicos de custddia qualificada,
por meio do Ato Declaratdrio n® 7.204, de 25 de abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Custos Alocaveis - sdo os custos e encargos gerais incorridos pelo Fundo alocaveis as Sociedades
Investidas, incluido a Taxa de Administracdo, excetuados os Custos de Transacdo (conforme definido
abaixo), que correspondera a proporcao do Capital Investido utilizado pelo Fundo para o investimento
nas Sociedades Investidas em relagao ao Capital Comprometido do Fundo, até o més imediatamente
anterior a um pagamento da parcela da Taxa de Performance que remunera o Gestor.

Custos de Transacao — sao os custos incorridos pelo Fundo, direta ou indiretamente, para a realizacao
de investimentos e desinvestimentos em Sociedades Investidas, tais como honorarios de advogados,
consultores, assessores financeiros, despesas com viagens, hospedagens e alimentacdo e demais
custos incorridos de boa-fé pelo Gestor para a efetivacao do investimento e/ou desinvestimento. Para
todos os fins, os custos incorridos durante operacdes ndo concretizadas também serdo computados
como Custos Alocaveis a partir da data em que referido investimento em Ativo Alvo ndo se concretizou.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo - significa a data da primeira integralizagao de cotas do fundo.

Dia Util — significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional, bem como na cidade ou
Estado do Rio de Janeiro.

Disponibilidades — sdo todos os valores em caixa do Fundo, inclusive aqueles investidos em Ativos de
Liquidez.

Emissdo Extraordinaria — sdo as emissGes extraordinarias, no valor total de até R$4.000.000,00
(quatro milhdes de reais) realizadas pelo Administrador, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a despesas e encargos, de acordo com
o procedimento previsto no Paragrafo Décimo Quarto do Artigo 16 deste Regulamento.

Encargos do Cotista Inadimplente — significa com relagdo ao Cotista Inadimplente que ndo tenha
sanado tal inadimplemento dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis: (a) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, (b) a variacao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (c) a multa cominatdria ndo compensatdria de 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido e (d) custos incorridos para cobranga dos valores inadimplidos, que serdo imputados ao
Cotista Inadimplente.

Espriturador - é o BTG PACTl,JAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 501, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23.

Evento de Avaliacdo — significa a saida, independentemente do motivo, do Sr. Ralph Gustavo
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Rosenberg Whitaker Carneiro como diretor responsavel perante a CVM pela gestao do Fundo. Na
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, ficara suspensa a realizacdao de novos investimentos pelo
Fundo, sendo permitido ao Fundo realizar apenas investimentos adicionais nas Sociedades Investidas
e/ou o desembolso financeiro de investimentos ja comprometidos antes da caracterizacao do Evento
de Avaligdo.

Exigibilidade — sao as obrigagdes e encargos do Fundo.

FIPs-IE Alvo — sdo definidos como os fundos de investimento em participacdes que tenham como politica
de investimento investir preponderantemente em Ativo(s) Alvo.

FIPs-IE Investidos — sdo os FIPs-IE Alvo cujas cotas sejam efetivamente subscritas pelo Fundo.

Fundo — é o Perfin Special Opportunities 3 Fundo de Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura.

Gestor — é a PERFIN ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, Conj. 301, Edificio
Plaza Iguatemi, Jardim Paulistano, CEP 01.452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.232.804/0001-
77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n® 7.627,
de 4 de fevereiro de 2004.

IGP-M — é o Indice Geral de Precos de Mercado, publicado mensalmente pela Fundacdo Gettilio
Vargas.

Instrucdo CVM 476 — significa a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 578 — é a Instrugdo CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Instrucdo CVM 579 — é a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

IPCA — é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

IR — é o Imposto de Renda.

IRRF — é o IR sujeito a sistematica de retengao na fonte.

Justa Causa - Para os fins deste Regulamento, sera considerada justa causa a comprovacao de que o
Gestor:

0) atuou com negligéncia, dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude no desempenho de suas
respectivas fungdes e responsabilidades como Gestor, conforme comprovado por decisdo judicial ou
administrativa transitada em julgado ou decisao arbitral final;

(i) esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial;

iii) no caso de desligamento ou extingdo do vinculo empregaticio entre o Gestor e todas
Pessoas-Chave, por qualquer motivo; ou

(iv) caso o Sr. Ralph Gustavo Rosenberg Whitaker Carneiro se desligue do Gestor por qualquer
motivo que ndo morte ou enfermidade grave.

Lei 11.478/07 — é a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que institui o Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participagao na Producdo Economica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacgao (FIP PD&I)
e da outras providéncias.

Liguidacao — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera apurado o
6
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valor resultante da soma dos Ativos Elegiveis, Disponibilidades, e valores a receber, menos as
Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na proporgdo de suas respectivas participagdes do
Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no CAPITULO IX deste Regulamento.

Notificacdo de Integralizacdo — é o documento enviado pelo Fundo ao Cotista com a finalidade de
solicitar a integralizacdo de Cotas, conforme as disposicoes dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Parcela Cindida — é a parcela do Patriménio Liquido do Fundo representada pelas participacdes dos
Cotistas que sejam dissidentes da deliberacdo na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de
Ativos Elegiveis do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comeca apds o término do Periodo de Investimento e
perdura até o término do Prazo de Duragdo do Fundo.

Periodo de Enquadramento — significa:

0] o periodo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o registro de funcionamento do Fundo
na CVM para iniciar suas atividades, também aplicavel para reversao de eventual desenquadramento
decorrente de encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido, ou

(i) em Chamadas de Capital ou ofertas subsequentes, os recursos deverao ser utilizados para
investimentos nos Ativos Alvo até o Ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial
para a integralizacdo das Cotas ou ao encerramento da oferta, conforme aplicavel.

Periodo de Investimento — é o periodo que comegca a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura por
02 (dois) anos, periodo este que poder3, a critério do Gestor, ser reduzido, encerrado antecipadamente
ou, entdo, prorrogado por no maximo 2 (dois) anos adicionais, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que ndo configure em alteracdo do Prazo de Duracdo. Durante o
Periodo de Investimento o Fundo podera realizar as Chamadas de Capital para investimento nos Ativos
Alvo selecionados e/ou nos quais o Fundo tenha se comprometido a investir.

Periodo de Nivelamento — o periodo compreendido entre a data da primeira integralizacdo de Cotas
realizada pelos Cotistas Subsequentes, e a data em que todos os Cotistas tenham integralizado as
respectivas Cotas por eles subscritas em montantes proporcionalmente equivalentes, isto €, na
proporc¢ao do Capital Comprometido por cada um deles, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

Pessoas-Chave — significam, conjuntamente, as seguintes pessoas que integram a equipe-chave do
Gestor: Sr. Ralph Gustavo Rosenberg; Sr. José Roberto Ermirio de Moraes Filho; Sra. Carolina Rocha;
Sra. Camilla Sisti e Sr. Hugo Assungao.

Prazo de Duracdo — é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo 4° deste Regulamento,
podendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos mediante proposta apresentada pelo Gestor e aprovacao
pela Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissdo — é o valor da cota na data de sua emissdo, correspondente a R$100,00 (cem reais).

Preco de Integralizacdo — é o preco de integralizacdo de cada Cota, que sera correspondente ao (i)
Preco de Emissdo, quando as Cotas forem integralizadas antes do inicio ou apés o término do Periodo
de Nivelamento; ou (ii) durante o Periodo de Nivelamento, conforme disposto no Artigo 18, Paragrafo
Primeiro deste Regulamento.

Projetos Existentes — sdo os projetos de infraestrutura no Setor Alvo (i) desenvolvidos pelas
Sociedades Investidas (incluindo as Sociedades Especificas), total ou parcialmente, direta ou
indiretamente, cujo investimento, ou o comprometimento no projeto, tenha se dado durante a
vigéncia do mandato do Gestor e; e/ou (ii) decorrentes de certame (e.g., leildao) que tenha sido
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vencido pelo Fundo ou por Sociedade Investida (incluindo as Sociedades Especificas) durante o
mandato do Gestor substituido.

Regulamento — é este regulamento do Perfin Special Opportunities 3 Fundo de Investimento
em Participacoes em Infraestrutura.

Remuneracdo do Gestor — significa qualquer valor devido ao Gestor conforme disposto no CAPITULO
IV deste Regulamento.

Resolucdo CVM 30 - significa a Resolu¢do da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373/14 — é a Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014, que dispde sobre aplicacdes de investidor ndao
residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais e da outras providéncias.

Resultado — é o resultado oriundo do somatdrio (i) dos dividendos e/ou juros sobre o capital proprio
distribuidos pelas Sociedades Investidas diretamente em favor dos Cotistas do Fundo, com (ii) todo e
qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcdo da titularidade dos Ativos
Elegiveis e (iii) do produto da alienacdo de qualquer Ativo Elegivel.

Setor Alvo — compreende os setores de energia, transporte, 4gua e saneamento, irrigacao e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos termos do art. 1°, §1° da Lei 11.478/07
e do Artigo 17 da Instrugdo CVM no° 578.

Sociedades Elegiveis — sdo sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, bem como sociedades
limitadas, incluindo as Sociedades Especificas, que sejam emissoras de Ativos Alvo e que desenvolvam
novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478/07.

Sociedades Especificas — sdo sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam
projetos relacionados ao Setor Alvo e que recebem a prestacdo de servigos de consultoria pelo
Consultor Especializado.

Sociedades Investidas — s3o as Sociedades Elegiveis cujos Ativos Alvo emitidos venham a ser
adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo, direta ou
indiretamente, neste Ultimo caso através do investimento em cotas de FIPs-IE Investidos.

Taxa de Administracdo - é a remuneracdo a que fara jus o Administrador e os prestadores de servico
subcontratados do Fundo, prevista nos termos do Artigo 13, Paragrafo Décimo deste Regulamento.

Taxa de Performance — é a remuneracao baseada no desempenho do Fundo, devida ao Gestor, nos
termos do Artigo 14 deste Regulamento.

Transferéncia Privada — € a transferéncia ou negociacao privada das Cotas, nos termos do Paragrafo
Segundo do 19.

Valor Total da Emissdao — € o valor total da primeira de emissao das Cotas do Fundo, equivalente a
até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), compreendendo os valores subscritos e
integralizados dos respectivos Compromissos de Investimento.

CAPITULO II - CARACTERISTICAS DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 2°. Perfin Special Opportunities 3 Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento,
pela Instrugao CVM 578, pela Instrucao CVM 579, pela Lei 11.478/07 e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
Artigo 12 da Resolucdo CVM 30, que sejam clientes do Gestor, Administrador ou das instituicGes
intermedidrias contratadas pelo FUNDO para distribuicdo de suas cotas, compreendendo inclusive, e
sem limitagdo, investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por
8
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intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n° 4.373/14.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo admite investidores que sejam classificados como entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo, sociedades
seguradoras, sociedades resseguradoras, e regimes proprios de previdéncia social, cuja aplicacdo dos
recursos seja regulada nos termos da Resolucdo CMN n° 4.993 e Resolugao CMN n° 4.994, ambas de
24 de marco de 2022, da Resolugao CMN n© 4.963, de 25 de novembro de 2021.

Paragrafo Terceiro. O Fundo devera ter um minimo de 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
nao podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo

Paragrafo Quarto. O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura, conforme previsto no inciso III do Artigo 14 da Instrucao CVM 578.

Artigo 39°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo, a longo prazo, do
Capital Investido mediante a aquisicdo preponderantemente de Ativos Alvo, direta ou indiretamente,
participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista
no CAPITULO VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade
Investida quando:

L. o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social da Sociedade Investida; ou

1L o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, mediante aprovacao dos Cotistas que representam a maioria do Capital
Comprometido.

Paragrafo Segundo. A participacao do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida pode

ocorrer:
L. pela detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
1L pela celebracdo de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo

de sua politica estratégica e na sua gestdo; ou

I11. pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na
sua gestao, inclusive por meio da indicagao de membros do conselho de administragdo da Sociedade
Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas que trata o caput deste Artigo 3° ndo se aplica caso as Sociedades
Investidas venham a ser listadas em segmento especial de negociacao de valores mobilidrios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Artigo 39, Paragrafo Segundo acima, em caso de
investimento indireto nas Sociedades Investidas, através de FIPs-IE Investidos, o requisito da efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Investidas devera ser cumprido
no nivel do respectivo FIP Investido.

Paragrafo Quinto. O limite de que trata o Paragrafo Terceiro sera de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicagao dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada um dos
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eventos de integralizacao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Artigo 49. O Prazo de Duragao maximo do Fundo é de até 07 (sete) anos contados da Data de Inicio
do Fundo, podendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos mediante proposta apresentada pelo Gestor
e aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas. E admitido ao Gestor, a seu exclusivo critério e desde
que mediante a alienagao e/ou o resgate da totalidade dos Ativos Elegiveis integrantes da carteira do
Fundo, a amortizacdo total das Cotas, a partir do final do Periodo de Investimento, obedecidas as
regras deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, providenciar a Liquidacao do Fundo a partir
do encerramento do Periodo de Investimento.

CAPITULO III — ADMINISTRACI\O, GESTAO E CONSULTORIA DO FUNDO
Artigo 5°. O Fundo sera administrado pelo Administrador.
Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitaces legais e regulamentares aplicaveis e o
disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento
e a manutencdo do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestacdo de informagoes
a CVM na forma da Instrucdo CVM 578 e quando solicitado.

Artigo 6°. Sem prejuizo das demais obrigacGes oriundas da legislacdo aplicavel em vigor, sdo
obrigagOes do Administrador:

L. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos,

comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragcdes contabeis;
e) 0s registros e demonstracoes contabeis referentes as operacoes realizadas pelo Fundo e seu

Patrimonio; e

f) copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo.

1L receber dividendos, bonificacoes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

I1I1. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da

legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM 578;
1v. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucao CVM 578 e do presente
Regulamento;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao Patriménio e
as atividades do Fundo;

VI transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condi¢do de administrador do Fundo;

VIL. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo
37 da Instrugdao CVM 578;

VIII. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578;
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IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisdes do Gestor, nos termos
deste Regulamento;

X. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

XL fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XII. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento.
Artigo 7°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestado
dos Ativos Elegiveis integrantes da carteira do Fundo, inclusive:

I. negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis, bem como os intermediarios
para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

1L negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nas
Sociedades Investidas, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo; e

III. monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Ativos Elegiveis, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Segundo. O Gestor deverd encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem
prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagoes
adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais e
regulamentares para com o Fundo.

Artigo 8°. Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislacdo aplicavel em vigor, sdo
obrigagOes do Gestor:

L. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio a respeito das operacoes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢Ges regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento;

1L fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento, elaborados
pelo Gestor, para fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagOes e respectivas decisdes;

I1I. fornecer aos Cotistas, mediante demanda, atualizagbes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento, mediante envio direto a cada Cotista;

1v. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

VI transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Gestor;

VII. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticbes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza
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diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos e
ajustes;

VIII. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas, direta ou indiretamente (conforme aplicavel), e assegurar as praticas de governanca
referidas neste Regulamento;

IX. cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;

X. cumprir €, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes
deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

XII. fornecer ao Administrador, no prazo por ele solicitado, as informagdes e documentos
necessarios de que tiver conhecimento e/ou posse, conforme 0 caso, para o cumprimento pelo
Administrador de suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagles necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou
nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, quando aplicavel;

c) o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos
da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor
para o calculo do valor justo;

XIII.  comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

XIV.  votar, sob sua exclusiva responsabilidade, nas assembleias gerais das Sociedades Investidas;

XV. informar aos Cotistas, imediatamente apds tomar conhecimento, qualquer situacdo de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador e o Gestor;

XVI. informar imediatamente ao Administrador qualquer situacdo de conflito de interesse, ainda
que apenas potencial;

XVIL. elaborar relatério semestral aos cotistas do Fundo, referente as operacdes e aos resultados
do Fundo que ocorreram no trimestre anteriormente encerrado;

XVIII.  nos termos do Cdodigo ANBIMA, manter politica e metodologia utilizada pelo Gestor para
rateio de ordens entre este Fundo e outros fundos geridos pelo Gestor disponivel no seguinte enderego
eletronico: https://www.perfin.com.br/governanca/.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos II e III
do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a prévia apreciacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram ainformagao.

Artigo 99°. E vedado ao Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, a pratica
dos seguintes atos em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;
1L contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas cotas subscritas, em valor
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equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de
Investimento inadimplido;

III. prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacoes do Fundo ou das Sociedades Investidas, desde que a concessao
de tais garantias seja previamente aprovada em assembleia geral;

1v. vender cotas a prestagao, salvo com relagdo aos Compromissos de Investimento;
V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VL. aplicar recursos na aquisicdo (a) de bens iméveis; (b) de direitos creditdrios, ressalvadas as

hipoteses previstas no Artigo 5° da Instrucao CVM 578 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos
por Sociedades Investidas do Fundo; e (c) na subscricdo ou aquisicdao de acdes de emissdao do
Administrador e/ou Gestor;

VIL. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
VIII.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacgdo das informacoes sobre
todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacao de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Elegiveis caso estas tenham como
acionistas, direta ou indiretamente:

L. o Administrador, o Gestor, e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

1L quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operagao de
emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicao
de agente de colocacgdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade Elegivel, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador ou o
Gestor atuarem:

L. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de contraparte do Fundo
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

1L como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo Quarto. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou na hipdtese de
Coinvestimento, € igualmente vedada a realizacdo de operacodes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I do Paragrafo Segundo acima, bem como de
FIPs-IE Investidos, outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.

Artigo 10. O Gestor, representando o Fundo, podera contratar o Consultor Especializado para prestar
servicos de consultoria com relacdo as Sociedades Especificas. Sem prejuizo de outras atribuicoes
definidas no Contrato de Consultoria do Fundo e/ou no Contrato de Consultoria da Sociedade
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Especifica, o Consultor Especializado, se contratado, tera as seguintes fungoes:

L. identificar e avaliar, em conjunto com o Gestor, oportunidades de investimento em
Sociedades Especificas;

1L recomendar ao Gestor a aquisicdo, aumento da participacdo, venda, desinvestimento e/ou
alienacdo das Sociedades Especificas;

I1I. supervisionar a construcdo de projetos desenvolvidos, até sua conclusdo, realizando as
atividades necessarias para sua manutencdo e conservagao, conforme aplicavel;

1v. desempenhar suas atribuices de modo a atender o objetivo e a politica de investimentos do
Fundo, bem como os limites e condicOes estabelecidos no Regulamento;

V. fornecer ao Gestor, sempre que solicitado, as informacdes de que tenha conhecimento
relativas as Sociedades Especificas;

VI avaliar e, se for o caso, recomendar a expansao do escopo da due diligence das Sociedades
Especificas;

VIL. prezar pela boa-fé no exercicio de suas atribuigdes, buscando maximizar o valor agregado
das Sociedades Especificas; e

VIII.  cumprir com as deliberacdes tomadas em Assembleia Geral e de comité de investimentos (se
houver) que estejam em consonancia com este Regulamento e a regulamentacdo aplicavel.

Artigo 11. O Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado ndo responderao solidariamente
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente contrarias a
Lei, ao Regulamento e a regulamentacao da CVM respondendo, cada um, na medida de suas
atribuicoes.

Artigo 12. O Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado serdo substituidos quando da
ocorréncia dos seguintes eventos:

L. renlncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;

1L destituicdo do Administrador ou do Gestor, de acordo com deliberacdo dos Cotistas,
observado o qudrum previsto no Artigo 29 abaixo, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente
convocada nos termos do presente Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor
substituto, conforme o caso, também sera eleito; e

I1I. no caso do Administrador ou do Gestor, descredenciamento, pela CVM, de acordo com as
regras que regulam as atividades de administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios.

V. no caso do Consultor Especializado, por meio de rescisao do Contrato de Consultoria.
Paragrafo Primeiro. Em caso de renlncia ou destituicdo do Gestor (com ou sem Justa Causa) o
Consultor Especializado também sera automaticamente destituido do cargo. A rescisdo do Contrato
de Consultoria ndo implicara em destituicdo do Gestor do cargo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do
Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

L. imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

1L imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor;
ou
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III. por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e II acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de rendncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Quarto. Caso o Consultor Especializado a ser eventualmente contratado deixe de prestar
servicos ao Fundo, o Gestor avaliara a pertinéncia e necessidade de contratagao de um novo consultor,
a seu exclusivo critério.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de descredenciamento do Administrador ou do Gestor, a CVM devera
indicar uma administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de administrador
e/ou gestor, conforme o caso, até a substituicao do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Salvo em caso de destituicdo por comprovada Justa Causa, independentemente
da forma de substituigao do Gestor, fica assegurado ao Gestor substituido:

(M o valor equivalente a sua remuneragao pactuada no Contrato de Gestdo, de forma pro
rata temporis até a sua efetiva substituicdo, respeitados todos os demais termos
estabelecidos no Contrato de Gestdo;

(i) uma multa, de natureza ndo compensatdria, equivalente a 1% (um por cento) sobre o
Capital Comprometido do Fundo, tenha ele sido integralizado ou ndo, apurado no
momento da destituicdo do Gestor. A multa devera ser paga no prazo de até 5 (cinco)
dias Uteis apds a destituicdo do Gestor;

(iii) o valor equivalente a Taxa de Performance a ser paga pelo Fundo, calculada de acordo
com a férmula abaixo:

TxPfeeGestoraAntiga= 20% * (VRA — VIA)

Onde:

TxPfeeGestoraAntiga: parcela da Taxa de Performance devida ao Gestor em caso de substituicao;

VRA: o resultado da soma dos valores provenientes da (i) alienacdo das Sociedades Investidas
vinculadas aos Projetos Existentes, (ii) dos rendimentos, proventos ou valores de qualquer outra
natureza, que tenham sido ou que venham a ser recebidos pelo Fundo, provenientes dos Projetos
Existentes, devidamente atualizados pelo Benchmark desde a respectiva data de recebimento pelo
Fundo;

VIA: a soma dos valores investidos pelo Fundo, diretamente ou por meio das Sociedades Investidas,
nos Projetos Existentes, considerados os Custos de Transagao e os Custos Alocaveis.

Paragrafo Sétimo. Na ocorréncia do disposto no Paragrafo Sexto acima, caso o Consultor
Especializado esteja, a época da destituicdo do Gestor, prestando servicos de consultoria especializada
ao Fundo e a destituicdo do Gestor implique a rescisdo automatica do Contrato de Consultoria, o
Consultor Especializado fara jus ao recebimento de 50% (cinquenta por cento) da multa prevista no
item (ii) do Paragrafo Sexto acima devida ao Gestor exclusivamente com relagdo a parcela da carteira
do Fundo que represente as Sociedades Especificas.

Paragrafo Oitavo. A destituicao do Gestor sem Justa Causa atribuira aos Cotistas que dissentirem
da decisdo o direito de recesso e, como forma de operacionalizacdo deste direito, a cisdao do Fundo.
Desta forma, a destituicdo do Gestor sem Justa Causa acarretara a versdo da Parcela Cindida para
um novo fundo de investimento em participacdes de mesma natureza do Fundo que sera constituido
pelo Administrador e contard com as mesmas caracteristicas, condicoes e prestadores de servico do
Fundo, incluindo o Gestor.
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CAPITULO IV — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 13. Pela prestacao dos servicos de administracdo, gestao da carteira, tesouraria, consultoria
especializada, custddia, controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo das Cotas e
escrituracdo das Cotas, o Fundo pagar3, a titulo de Taxa de Administracdo, o percentual de:

L. Enquanto ndo aplicavel o critério do inciso “II"” abaixo, 1,75% (um virgula setenta e cinco por
cento) ao ano calculado sobre o Capital Investido;

II. Assim que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais, estejam em fase
operacional, 1,75% (um virgula setenta e cinco por cento) ao ano calculado sobre o Patrimonio
Liquido.

Paragrafo Primeiro. A alteracdo da base para incidéncia da Taxa de Administracdo indicada nos
incisos acima (a) devera ser indicada pelo Gestor e auferida ao menos uma vez por ano, quando da
avaliagdo anual dos ativos da carteira do Fundo, (b) tomara como base o valor justo das Sociedades
Investidas em relacdo a soma do valor justo de todas as Sociedades Investidas que compdem a
carteira do Fundo, e (c) dependera de laudo de avaliacdo emitido por empresa terceirizada e
independente sobre a Sociedade Investida, seu valor justo atualizado e seu status como operacional.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinguenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto)
dia atil do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e/ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Quarto. Serd devida uma taxa de administracdo minima mensal de R$20.000.00 (vinte
mil reais), anualmente corrigida pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano.

Paragrafo Quinto. A taxa de custddia sera englobada a Taxa de Administracao e estara limitada ao
seu valor maximo.

Paragrafo Sexto. A remuneragdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do
Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracao ap6s o pagamento da remuneragao
devida ao Administrador pelos servicos de administracdo, tesouraria, custddia, controle e
processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e escrituracdo das Cotas, conforme disposto no
Contrato de Gestao.

Paragrafo Sétimo. Em complemento ao disposto no Paragrafo Sexto acima, o Consultor
Especializado fara jus, especificamente com relagao a parcela da carteira do Fundo que represente as
Sociedades Especificas, ao pagamento de 50% (cinquenta por cento) do que for devido ao Gestor.
No que se refere a parcela da Taxa de Administracao que sera devida ao Consultor Especializado, esta
sera calculada com base no Capital Investido na Sociedade Especifica ou o valor justo da Sociedade
Especifica em relacao ao Patrimonio Liquido, conforme aplicavel em razdo da carteira do Fundo ser
composta por Sociedades Especificas operacionais ou nao operacionais.

Paragrafo Oitavo. Ndo havera cobranca de taxa de ingresso e de saida dos Cotistas. No entanto, o
Prego de Integralizacao durante o Periodo de Nivelamento podera variar de acordo com o previsto
neste Regulamento.

Paragrafo Nono. O Fundo estara sujeito e arcara com as taxas de administragao, custddia, gestao
e/ou performance, se houver, dos FIPs-IE Investidos.

Artigo 14. Sem prejuizo da Taxa de Administracdo devida nos termos deste Regulamento, do

Contrato de Gestdo e do Contrato de Consultoria, o Gestor também fard jus a uma Taxa de
Performance, calculada de acordo com o disposto neste Artigo e paga de forma pro rata.

16

Internal Use Only



Paragrafo Primeiro. Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do Capital Investido,
corrigido pelo Benchmark desde a respectiva data de integralizacdo, por meio de distribuicao de
rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo de Cotas e/ou de dagdo em pagamento de quaisquer
ativos do Fundo, considerados os Custos de Transacdo e os Custos Alocaveis, o Gestor ndo fara jus a
Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. Apds o pagamento ou distribuigdo aos Cotistas do valor do Capital Investido
corrigido pelo Benchmark desde a respectiva data de integralizacdo, e observado o desconto previsto
no paragrafo sétimo abaixo, quaisquer montantes adicionais pagos aos Cotistas resultantes de
distribuicdes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizagao de Cotas do Fundo deverao observar
a seguinte proporgao:

L. 20% (vinte por cento), descontadas as remuneracOes variaveis ja pagas ou devidas por cada
Sociedade Especifica ao Consultor Especializado no ambito do respectivo Contrato de Consultoria da
Sociedade Especifica, desde que positivo, serdo pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor a titulo de
Taxa de Performance; e

1. 80% (oitenta por cento) sera entregue aos Cotistas a titulo de distribuicdo de rendimentos
e/ou pagamento de amortizacdo de Cotas do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance sera provisionada e apurada em cada amortizagdo de
Cotas, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a respectiva
amortizacao aos Cotistas.

Paragrafo Quarto. Os servicos de escrituracao, liquidacdo financeira, contabilizacdo, controladoria
de ativos e passivos serdo prestados pelo Administrador, os servicos de custddia e tesouraria dos
Ativos Elegiveis serdo prestados pelo Custodiante.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer tempo,
destituir o Custodiante, respeitadas as regras para instalacdo e aprovacao de deliberagbes em
Assembleias Gerais de Cotistas previstas no presente Regulamento e na regulamentacdao em vigor.

Paragrafo Sexto. Caso o Fundo venha a investir FIPs-IE Investidos ou em outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor (“Fundos Investidos”), (i) os valores a serem pagos pelo Fundo a
titulo de taxa de administracdo dos Fundos Investidos deverdo estar compreendidos na Taxa de
Administracao do Fundo; e (ii) os valores a serem eventualmente pagos pelos Cotistas do Fundo a
titulo de Taxa de Performance serdo reduzidos pelos montantes ja pagos pelo Fundo em virtude das
respectivas taxas de performance dos Fundos Investidos, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo do disposto neste Artigo 14, na hipétese de substituicao do Gestor,
a Taxa de Performance calculada e devida nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 12 acima sera
deduzida de, mas ndo estara limitada a, montantes que sejam devidos a titulo de Taxa de Performance
do novo gestor.

CAPITULO V — COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 15. As Cotas corresponderdo a fragbes ideais do patrimonio do Fundo e serdo de classe Unica,
sem qualquer prioridade ou preferéncia no recebimento de valores pagos ou distribuidos pelo Fundo,
incluindo na hipdtese de Liquidacdo. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econdmicos. Somente as Cotas
efetivamente integralizadas farao jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pelo
Fundo.

L. As Cotas terao o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patriménio Liquido
do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

1L A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de
cada Cotista junto ao Escriturador, em sistemas de registro e de liquidacdao financeira de ativos
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
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competéncia.

I11. N3do havera resgate de Cotas, exceto na Liquidacdo, sendo permitidas a Amortizagdo nos
termos previstos neste Regulamento.

Artigo 16. O valor do Patrimonio Liquido minimo inicial para o Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

Paragrafo Primeiro. Serdo emitidas, no minimo, 100.000 (cem mil) e, no maximo, 400.000
(quatrocentas mil) Cotas da Primeira Emissao, pelo Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada,
totalizando uma emissdo de até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Paragrafo Segundo. As Cotas da primeira emissao do Fundo serdo objeto de oferta publica realizada
com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucao CVM 476, intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios e direcionada a investidores profissionais,
assim definidos pela Resolugdo CVM 30, e estardo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas na
Instrucao CVM 476.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas deverao, quando de sua adesdo ao Fundo, firmar termo de adesdo
a este Regulamento, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Quarto. Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com o Fundo um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar as cotas objeto da subscricdo e o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e
na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. As Chamadas de Capital deverao ser realizadas apenas durante o Periodo de
Investimento, ndo sendo exigida qualquer nova integralizacao do Capital Comprometido pelos Cotistas
do Fundo, exceto (i) se autorizadas nos termos do Artigo 22, Paragrafo Segundo, (ii) se aprovadas
em Assembleia Geral de Cotistas, ou (iii) sejam realizadas exclusivamente em razdo da necessidade
de pagamento de despesas e/ou dos encargos do Fundo (tais como, por exemplo, Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Performance), ocasido em que devera ser apresentado um relatdrio aos
Cotistas contendo todas as despesas e/ou encargos do Fundo de forma detalhada.

Paragrafo Sexto. O Fundo podera emitir novas Cotas apds a primeira emissao das Cotas observadas
as disposicoes deste Artigo 16, mediante a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas ou de
acordo com as disposicoes do Artigo 17, dentro do limite do Capital Autorizado ou, ainda, em caso de
Emissdo Extraordindria. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emissdo de novas Cotas
devera definir as condigbes para a subscricao e integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o preco
de emissdo, o qual nao podera acarretar a diluicdo injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo
com as leis aplicaveis, bem como os termos e condigdes dos novos Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricdo a serem celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Sétimo. As novas Cotas terdo direitos politicos e econémicos iguais aos conferidos as
demais Cotas.

Paragrafo Oitavo. No caso da emissdo de novas Cotas, o preco de emissdo das novas Cotas sera
fixado pelo Administrador, ap6s recomendacdo do Gestor, de acordo com um dos seguintes critérios
(a) o valor do patriménio liquido do Fundo (cota de fechamento) do Dia Util anterior a aprovacgao da
emissdo das novas Cotas, dividido pelo nimero de Cotas em circulagao, ou (b) o valor unitario das
Cotas da primeira emissdo, corrigido pelo Benchmark.

Paragrafo Nono. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas
na proporgao da respectiva participacdo no patriménio liquido. Os Cotistas deverao manifestar seu
interesse em exercer seu direito de preferéncia na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a emissao
ou no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de envio do comunicado aos cotistas referente
as deliberagbes tomadas na assembleia que aprovou a emissao.

Paragrafo Décimo. Na hipotese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do exercicio do
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direito de preferéncia, o Administrador, ou a instituicao distribuidora por ele contratada, podera
oferecer as Cotas remanescentes a quaisquer investidores, sejam cotistas ou nao do Fundo, durante
todo o periodo de distribuicao.

Paragrafo Décimo primeiro. N3o sera possivel a cessdo do direito de preferéncia aqui previsto,
salvo se o cessionario uma ou mais das seguintes pessoas relacionadas ao cedente: (i) seu(s)
familiar(es) com relacGes de parentesco de até 2° (segundo) grau, (ii) as sociedades controladoras,
controladas ou estejam sob controle comum, (iii) ao seu conjuge, e/ou (iv) veiculos de investimento
detidos, direta ou indiretamente, pelo cedente.

Paragrafo Décimo segundo. O Cotista que ceder o seu direito de preferéncia nos termos do
Paragrafo Décimo, acima, devera declarar no instrumento de cessdo, ou outro documento
equivalente, sobre as informacgdes constantes nos itens (i) a (iv) acima, conforme o caso, respondendo
pela veracidade das informac0es por ele declaradas e por qualquer prejuizo eventualmente causado
ao Fundo, ao Administrador e/ou ao Gestor decorrente da ndo veracidade de tais informacdes.

Paragrafo Décimo terceiro. Caso a Assembleia Geral do Fundo ndo aprove a emissdo de novas
Cotas, o Gestor e/ou suas partes relacionadas, conforme definido na Instrucdo CVM 578, poderdo
estruturar e atuar em beneficio de novo(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar
os investimentos em Sociedades Elegiveis, hipdtese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir
com o Fundo nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Décimo quarto. Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos de
Investimento que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital e (ii) o Fundo necessite de
recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente
previstos neste Regulamento ou regulamentagdo em vigor; e (iii) ndo haja a possibilidade de
recebimento e retencdo imediata de dividendos ou juros sobre capital proprio a serem recebidos para
fazer frente a tais despesas, na forma deste Regulamento, o Administrador fica desde ja autorizado
a realizar uma Emissao Extraordinaria.

Paragrafo Décimo quinto. Na hipdtese prevista no paragrafo anterior, o Administrador notificara
os Cotistas acerca da realizacdo da Emissdo Extraordinaria, comunicando a subscricao de Cotas por
todos os Cotistas, na proporcao de sua respectiva participacao no Fundo, nos termos do mandato
outorgado nos respectivos Compromissos de Investimento, as quais deverdo ser integralizadas no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo de Emissao
Extraordinaria. Nesta hipotese, ficardo os Cotistas obrigados a realizar a subscricdo e integralizagdo
das cotas objeto da Emissdo Extraordinaria, de mesma natureza das Cotas que cada cotista detiver,
na proporcao de sua participacao no Fundo.

Paragrafo Décimo sexto. Na hipotese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao
Extraordinaria, por qualquer motivo, serao aplicaveis as disposicdes previstas para Cotistas
Inadimplentes.

Artigo 17. Independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, a critério exclusivo
do Gestor, o Fundo podera realizar novas emissdoes de Cotas até que o Capital Comprometido do
Fundo atinja o limite de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. As novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes, a critério
do Gestor, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissao, apesar de poder ser
cancelado ao final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Paragrafo Segundo. Caso o Gestor aprove a emissao de novas Cotas, devera comunicar o
Administrador, que, por sua vez, firmara o competente instrumento particular de aprovacdo da
respectiva emissao e notificara os Cotistas e 0 mercado em geral por meio da publicacdo de fato
relevante acerca da realizagao da emissao adicional de Cotas. Os instrumentos da emissao deverao
conter os termos e as condicdes a serem observados na emissdo e distribuicdo de novas Cotas,
respeitado, no que aplicavel, as disposicdes do Artigo 16 e do Artigo 18 deste Regulamento.

Artigo 18. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao
deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para
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(i) a realizagao de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacao.

Paragrafo Primeiro. Durante o Periodo de Nivelamento, o Preco de Integralizacdo sera equivalente
ao Preco de Emissdo atualizado pelo Benchmark, aplicado de forma ponderada a proporcao do Capital
Comprometido integralizado pelos Cotistas Antecedentes em cada Chamada de Capital ocorrida antes
do inicio do Periodo de Nivelamento, desde a data da primeira integralizacdo de tal Chamada de
Capital até o primeiro dia Util anterior ao dia do envio da primeira Chamada de Capital do Cotista
Subsequente; sendo certo que o Cotista Subsequente que integralizar as Cotas mediante o pagamento
do Preco de Emissdo atualizado pelo Benchmark, conforme acima, podera, dependendo do valor
resultante da atualizacdo pelo Benchmark vis a visa variacdo do valor patrimonial das Cotas até a data
da integralizacdo, ter que integralizar as Cotas por um valor superior ao valor patrimonial de tais Cotas
na data da integralizacdo (agio).

Paragrafo Segundo. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do MDA — Médulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, caso
sejam admitidas a negociagao em mercado por ela administrado.

Paragrafo Terceiro. Na medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador enviara as Chamadas
de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios normalmente utilizados para
comunicagao com os Cotistas (fisico ou eletronico), os quais sao responsaveis por manter seus dados
cadastrais atualizados (i) perante a Administradora, nos termos exigidos por esta, ou (ii) perante
quaisquer distribuidores de cotas do Fundo (no caso de distribuicao por conta e ordem), sendo certo
que os Cotistas terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizacdes, a contar do
envio da Chamada de Capital.

Paragrafo Quarto. Até que os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos de Liquidez,
observados os critérios e prazos de enquadramento do Fundo.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo, sem prejuizo
da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da politica de
investimento do Fundo e dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento.

Artigo 19. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condicOes previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricdo, bem como na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
Integralizacao de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, passara a ser
considerado um “Cotista Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento, e estara sujeito
aos Encargos do Cotista Inadimplente e as suspensOes de direitos politicos e econémicos previstas
neste Artigo.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a um Cotista Inadimplente, caso o inadimplemento no seja sanado
dentro de 2 (dois) Dias Uteis, o Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

a) suspender seus direitos politicos, inclusive o direito de voto em Assembleia Geral, até o
adimplemento de suas obrigacbes, inclusive em relacdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista
Inadimplente; e

b) guando da realizacao de amortizacdes de Cotas ou de distribuicGes de resultados do Fundo,
todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de Cotas ou de distribuicdo
de resultados do Fundo deverdo ser primeiro usados para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal
Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo,
quaisquer valores devidos ao Fundo relacionados as Cotas nao integralizadas pelo Cotista
Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, Encargos do Cotista
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Inadimplente. O saldo, se houver, apds os pagamentos dos Encargos do Cotista Inadimplente acima,
sera entregue ao Cotista em questdao como pagamento de Amortizacao de Cotas e de distribuicdo de
resultados.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, o Gestor devera alienar as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, conforme poderes
outorgados por este ao Gestor, sendo que, para fins de pagamento do Cotista Inadimplente, sera
considerado o menor valor entre o preco de integralizacdo/aquisicao da Cota e seu preco devenda,
do qual serao deduzidos: (i) o valor ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente na Chamada de
Capital; e (ii) os Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, apds os pagamentos dos
valores mencionados nas alineas (i) e (ii) acima, sera entregue ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Administrador podera
iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos dos Encargos do Cotista Inadimplente.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial referidos no Paragrafo
Quarto acima poderdo ser efetivados por credores do Fundo, diretamente ou agindo em nome do
Fundo por meio de procuracdao, em face dos Cotistas Inadimplentes, mediante autorizagao por escrito
do Administrador e do Gestor em conjunto.

Paragrafo Sexto. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos Segundo a Quinto acima serao
aplicaveis ao Cotista que inadimplir as obrigacGes decorrentes da Emissdo Extraordinaria e o dever de
aportar recursos adicionais no Fundo em decorréncia da verificagdo de patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Sétimo. Na hipdtese de inadimplemento da obrigagdo de aporte de recursos decorrente
de uma Chamada de Capital por qualquer(isquer) Cotista(s), o Administrador, mediante solicitagao do
Gestor e tendo em vista as necessidades de caixa do Fundo para fazer frente as suas obrigagoes,
podera realizar imediatamente novas Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido dos
Cotistas, independentemente da adocao de quaisquer medidas necessarias para cobranca do Cotista
Inadimplente.

Paragrafo Oitavo. O terceiro que adquirir Cotas do Cotista Inadimplente nos termos do Paragrafo
Terceiro acima devera obrigar-se a realizar os aportes comprometidos e ainda nao efetuados pelo
respectivo Cotista Inadimplente, na proporcao das Cotas adquiridas, mediante celebracao de
instrumento prdprio assinado entre o terceiro e o Cotista Inadimplente, e sera chamado a aportar
recursos em valor superior aos demais Cotistas, a fim de suprir a ndao integralizagao do Cotista
Inadimplente, ou aportes adicionais feitos pelos Cotistas, de forma a equalizar a relacdao capital
subscrito e integralizado entre todos os Cotistas.

Artigo 20. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as Cotas
poderdo ser negociadas no mercado secundario no ambito privado ou em bolsa de valores, caso as
Cotas sejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Primeiro. Em caso de negociacdo e transferéncia de Cotas em bolsa de valores, cabera ao
intermediario assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados,
observadas eventuais as restricdes de negociacdo e as regras operacionais da bolsa de valores em
que as Cotas estiverem admitidas a negociacao.

Paragrafo Segundo. As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde
que admitido e observadas as condicbes descritas neste Regulamento e na legislagao aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma
reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as Cotas somente poderao ser transferidas
se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacbes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo. O termo de cessdo devera ser
encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessao,
encaminhando-o ao Escriturador para que sé entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das
cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragao, como data base, a data de emissao
do recibo do termo de cessao pelo Administrador.
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Paragrafo Terceiro. A Transferéncia Privada devera ter a anuéncia expressa do Gestor, que devera
ser interveniente anuente dos documentos necessarios para a formalizacdo de tal transferéncia.

Paragrafo Quarto. E vedada a Transferéncia Privada durante o Periodo de Investimento até que
tenha sido chamada a totalidade do Capital Comprometido, exceto se autorizado expressa e
previamente por escrito pelo Gestor.

Paragrafo Quinto. A Transferéncia Privada da titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo
pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na regulamentacao
vigente.

Paragrafo Sexto. Observados os procedimentos acima e a regulamentacao aplicavel, os Cotistas
que desejarem alienar e transferir suas Cotas ndo terao obrigagao de oferta-las aos demais Cotistas,
podendo oferecer diretamente a qualquer terceiro interessado, desde que observadas os critérios de
Publico Alvo estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO VI - BOLfTICA DE INVESTIMENTOS: COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO, COINVESTIMENTO

Artigo 21. A politica de investimento do Fundo sera orientada para a consecucdo do objetivo do
Fundo, descrito no Artigo 3° do Capitulo II acima.

Paragrafo Primeiro. Em consonancia com o disposto no caput acima, o Fundo envidara esforcos
para atingir seu objetivo primordialmente através de participacdo societaria, direta ou indireta, em
Sociedades Elegiveis que atuem no Setor Alvo.

Paragrafo Segundo. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Elegiveis, podendo investir o remanescente
em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Terceiro. Adicionalmente, o investimento realizado pelo Fundo em debéntures
conversiveis ou nao em agoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, ndo estara sujeito ao
limite de que trata o artigo 11, paragrafo 1°, da Instrugao CVM 578/16, desde que a destinacdo final
dos recursos seja para sociedades que desenvolvam novos projetos de infraestrutura, nos termos da
Lei 11.478/07.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no Paragrafo Segundo ndo € aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos estabelecido nos Periodos de Enquadramento para cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos nos Compromissos de Investimento, sem prejuizo do disposto no
Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Quinto. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado
0 prazo de cada Periodo de Enquadramento, a ocorréncia de desenquadramento da carteira de
investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto na Lei 11.478/07, para o fim de verificacdo de
enquadramento e em atendimento aos critérios do Artigo 11, §4°, II da Instrucdo CVM 578, deverdo
ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Elegivel os seguintes valores:

L. destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido;

1L decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra reinvestimento nos Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 2°
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(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida pelo reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou

C) enqguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
III. a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e
1v. aplicados em titulos publicos.

Paragrafo Sétimo. Caso, ap6s Chamadas de Capital ou ofertas subsequentes, o desenquadramento
ao limite estabelecido neste Artigo por periodo superior ao Periodo de Enquadramento, o Gestor deve,
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do Periodo de Enquadramento e observadas as
competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

L. reenquadrar a carteira; ou

1L devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada.

Paragrafo Oitavo. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Sétimo acima, ndo
serao contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipdtese em que tais valores poderdo ser objeto de novas Chamadas
de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Novo. O Gestor ndo sera responsabilizado caso a ndo concretizacao do investimento
dentro do Periodo de Enquadramento decorra de (i) auséncia de integralizagao, total ou parcial, das
Cotas pelos Cotistas, ou (ii) qualquer outro fato ou ato atribuivel a terceiros.

Paragrafo Décimo. O Fundo ndo podera investir em Ativos no Exterior.

Paragrafo Décimo primeiro. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma Unica Sociedade Investida e/ou Sociedades Especificas,
observado do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo. Qualquer parcela do Patriménio Liquido ndo
aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no Paragrafo Décimo Segundo
abaixo.

Paragrafo Décimo segundo. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, até o limite de 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, enquanto ndo investidos nas Sociedades Investidas
ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de
Liquidez, observado o Periodo de Enquadramento e regras de diversificagdo previstas na Lei
11.478/07, bem como os demais termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Décimo terceiro. E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operacgdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (b)
envolverem opgbes de compra ou venda de agOes das Sociedades Investidas com o propdsito de (i)
ajustar o preco de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo
futuro na quantidade de acles investidas; ou (ii) alienar essas agdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento do Fundo; e, em qualquer caso, (c) desde que as operacdes com
derivativos permitidas nos termos deste Paragrafo ndo prejudiquem o atendimento aos requisitos
minimos de diversificagdo e enquadramento previstos na Lei 11.478/07 e ao disposto no Paragrafo
Segundo deste Artigo.

Paragrafo Décimo quarto. As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
anbnima fechada deverdo adotar as seguintes praticas de governanca corporativa para efeitos de
elegibilidade de investimento pelo Fundo:

L. proibicdo de emissdo de titulos por partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacdo;
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1L estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracdo, quando existente, devendo o Gestor constar como membro vitalicio do Conselho de
Administracdo;

I11. disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgOes de aquisicdo de acoes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

V. ades3o a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

VI promover a auditoria anual de suas demonstraces contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Décimo quinto. Cabera ao Gestor e ao Administrador, @ priori, a responsabilidade pela
verificagdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no Paragrafo anterior, sendo que o
Gestor sempre devera observar estes critérios previamente ao investimento.

Paragrafo Décimo sexto. Nos termos da regulamentacdo em vigor, e sem prejuizo do disposto
acima, caso o Fundo deseje investir em Sociedades Elegiveis que sejam constituidas sob a forma de
sociedade limitada, tais sociedades deverdo ter receita bruta anual apurada no exercicio social
encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do Fundo limitada até R$ 16.000.000,00 (dezesseis
milhdes de reais), sem que tenha apresentado receita superior a este limite nos 3 (trés) exercicios
sociais anteriores, sendo que estardo dispensadas de atender aos requisitos previstos no Paragrafo
Décimo quarto acima.

Paragrafo Décimo sétimo. Adicionalmente, as sociedades limitadas referidas ndo podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito,
que apresente ativo total superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Décimo oitavo. Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a Sociedade
Limitada apurar receita bruta anual que exceda o limite previsto no Paragrafo Primeiro acima em até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a sociedade limitada devera, em até 2 (dois) anos
contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual
superior ao referido limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos nos incisos III, IV e VI
do Paragrafo Décimo quarto acima.

Paragrafo Décimo nono. Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a sociedade limitada
apurar receita bruta anual que exceda o limite previsto no Paragrafo Décimo sexto acima em valor
superior ao mencionado no Paragrafo Décimo oitavo, a sociedade limitada devera, em até 2 (dois) anos
contados a partir da data do encerramento do exercicio social em que apresente receita anual superior
ao referido limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos no Paragrafo Décimo quarto acima.

Paragrafo vigésimo. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, no limite de até 99,9% (noventa e nove inteiros e nove décimos por cento)
do Capital Comprometido pelos Cotistas no ambito do Compromisso de Investimento, desde que:

L. o Fundo possua investimento em agles da Sociedade Investida na data da realizacdo do
referido adiantamento;

1L seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

III. o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida na primeira
assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos ou, quando esta nao ocorrer, no prazo
maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do periodo-base em que a
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sociedade tenha recebido os recursos financeiros;

V. a realizagao de adiantamentos para futuro aumento de capital ndo prejudique o atendimento
aos requisitos minimos de diversificagdo e enquadramento previstos no Paragrafo Segundo deste
Artigo;

Paragrafo Vigésimo primeiro. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados
no CAPITULO VII deste Regulamento.

Paragrafo Vigésimo segundo. No caso de alteracdo ou alienacdo do controle societdrio do Gestor,
o Fundo devera suspender os investimentos nas Sociedades Investidas, devendo retorna-los mediante
aprovacgao dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 22. O Fundo devera selecionar e/ou se comprometer, perante terceiros, a realizar os
investimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Primeiro. A selecdo de Ativos Alvo ocorrera durante o Periodo de Investimento e os
investimentos e as integralizacbes de Cotas, conforme as regras de Chamada de Capital deste
Regulamento, poderdo ocorrer durante o Periodo Investimento, findo o qual ndo sera exigida qualquer
integralizagdo, ressalvado, em qualquer caso, o disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Segundo. O Gestor podera, mesmo apds o término do Periodo de Periodo de
Investimento, solicitar ao Administrador que realize Chamada de Capital para:

L. realizar investimentos previamente comprometidos pelo Fundo, cujos desembolsos ndao
tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

1L realizar investimentos que sejam efetuados para a aquisicao de Ativos Alvo pelo Fundo no
ambito de eventuais ofertas publicas (follow-on) de Sociedades Investidas;

I1I. tenham sido anteriormente aprovados pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor,
e cujos termos e condicdes estavam sendo negociados, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Periodo de Investimento;

1v. realizar investimentos que sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de
opcao de compra, conversao ou permuta de Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo durante o Periodo
Investimento; ou

V. pagamento do valor de emissdo de Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, a perda de controle na Sociedade
Investida ou, ainda, caso os recursos obtidos com a emissao sejam necessarios para que a Sociedade
Investida honre com obrigagGes contratuais de natureza regulatdria.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas estardo obrigados a aportar os valores mencionados no Paragrafo
anterior até o valor do Capital Comprometido. No caso de nao haver Capital Comprometido ou o valor
nao seja suficiente para pagamento das despesas do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderao
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas
do Fundo apds o término do Periodo de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, o Gestor devera suspender a realizagdo de
novos investimentos pelo Fundo, sendo permitido ao Fundo realizar apenas investimentos que ja
tenham sido aprovados internamente pelo Gestor antes da caracterizagdo do Evento de Avalicdo. O
Gestor, ao suspender totalmente a realizagdo de novos investimentos, devera comunicar o
Administrador sobre a ocorréncia do Evento de Avaliacdo para que este convoque a Assembleia Geral
de Cotistas para avaliar a proposta do Gestor para o Fundo e decidir sobre a revogagao ou manutengao
da suspensdo para realizacdo de novos investimentos.

Artigo 23. O Gestor podera, a seu exclusivo critério sempre que achar conveniente, observada a
regulamentagao aplicavel, realizar o Coinvestimento, observado o disposto abaixo:
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i o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento aos Coinvestidores; e

ii. o Fundo e o Coinvestidor serdo signatarios de acordos de acionistas com o objetivo de
governar as relacoes societarias entre o Fundo e o Coinvestidor na administracdo das Sociedades
Investidas.

Paragrafo Unico. Configurar-se-& hipStese de Coinvestimento a situacdo em que, cumulativamente,
(i) o Gestor tenha efetivo poder decisdrio sobre a composicao dos investidores das Sociedades
Investidas, e (ii) haja espaco para alocagdo de recursos de investidores sem que haja sdcios pré-
determinados e/ou estratégicos para as Sociedades Investidas devidamente definidos para preencher
referido espago.

Artigo 24. A partir do Periodo de Desinvestimento, o Gestor podera vender os Ativos Alvo
discricionariamente, observadas as possibilidades previstas no Artigo 45, Paragrafo Primeiro, item “i”
abaixo, e promover a Liquidacdo antecipada do Fundo, na forma prevista no caput do Artigo 4° deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento de seus ativos como resultado
de uma combinacdo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o Periodo de
Investimento. O Gestor espera que o Fundo saia de seus investimentos por meio de uma variedade
de transacOes possiveis, especialmente a venda para compradores estratégicos ou via ofertas publicas
de acdes. Como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados
na venda das Sociedades Investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas de negécio que agreguem
valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transagoes via (i) a construcdo de
modelos de negdcio sélidos e comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestdo profissionais; (iii) a
introducdo de processos e principios corporativos; (iv) a producao de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa. O time de investimentos do Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos
com possiveis compradores para as Sociedades Investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do
processo de investimento

CAPITULO VII- FATORES DE RISCO

Artigo 25. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da carteira e
de liquidez e a natureza dos negédcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que serao
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo
Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente
e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagGes.

Artigo 26. N3o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor, no que couber, em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacOes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 27. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

0) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacoes contratadas e ndo liquidadas. AlteracOes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagées no prego de negociacdo dos titulos que compdem a carteira
do Fundo.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicbes especificas
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atribuidas a esses ativos ou aos prdoprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicbes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos
Elegiveis do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragGes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: o0 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(v) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagao
da moeda, indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteracoes na legislacao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragGes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteracdes incluem modificacbes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragbes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndao podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades
Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o Fundo e as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No
entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
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poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(vii) Risco de Perda de Beneficio Fiscal: Os Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais
previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na referida lei,
os beneficios fiscais que Ihes seriam aplicaveis, previstos no Artigo 53 deste Regulamento, poderao
ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(ix) Restricoes a negociacao de Cotas: caso as Cotas sejam objeto de oferta com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, somente poderdao ser negociadas em mercados
regulamentados, se aplicavel, depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricao.

(x) Risco de amortizacdao e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis: este Regulamento
estabelece situagdes em que as Cotas poderdao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,
em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Ativos Elegiveis.

(xi) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizacdo das
Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
Liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdao obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii) Riscos relacionados a Amortizacdao de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo
de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos
recursos acima citados.

(xiii)  Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do Fundo em
Ativos Elegiveis poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo
em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicacdes. Quanto maior a concentragao das aplicacdes do Fundo
em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal
Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em)em um
nimero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade.

(xiv)  Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas:
os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimonio concentrado em
participagdes societarias em outras sociedades. Embora o Fundo tenha sempre participacao no
processo decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha
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garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Investida
e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas
de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Em funcao de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de drgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus
direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros
valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgagdo de suas
informacOes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a
correta decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e
as Cotas.

(xv) Risco de Resgate das Cotas do Fundo em acoes das Sociedades Investidas:
conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagGes
predeterminadas. Se uma dessas situacoes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas
poderdo ser resgatadas em acbes das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar as agdes recebidas do Fundo.

(xvi)  Risco de nao realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos.

(xvii) Risco de nao integralizacao do Valor Total da Emissdo: considerando que o Valor Total
da Emissao foi concebido com a expectativa de que o Fundo encontre oportunidades de investimento
nos Ativos Alvo durante o Periodo de Formagao de Portfélio, caso o Fundo nao encontre oportunidades
que, a critério o Gestor, sejam interesse do Fundo, o valor total do Capital Comprometido por cada
Cotista podera nao ser objeto de Chamadas de Capital.

(xviii) Risco ambiental: as operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa
hipotese, as atividades e os resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas poderao ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Risco de patrimonio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao
limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores que excedam os constantes
de seus respectivos Compromissos de Investimento.
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(xx)  Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador
e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente,
nas hipoteses previstas neste Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo estruturar
e atuar em beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar
investimentos em Sociedades Elegiveis, hipotese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir
com o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar
decisOes que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xxi)  Riscos relacionados ao Setor Alvo:

a) As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estao sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagdo
estdo, em regra geral, sujeitos a extincao antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser
motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no
referido contrato de concessdo, podendo tal extincao antecipada estar muitas das vezes fora do
controle do Fundo. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos
ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar
que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor da
indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposicao de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar
um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja extinto o contrato de concessao, o poder
publico pode intervir na concessdo com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do servico, bem
como o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de
interferir nas operagoes e receitas provenientes das operacdes das instalacdes da Sociedade Investida.
Neste caso, também é possivel haver impactos negativos no Fundo. Os resultados futuros das
Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econdmico,
concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a
Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

b) Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo sao
aqueles inerentes a prdpria execucdo do negécio da Sociedade Investida e podem decorrer das
decisOes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores externos. As Sociedades Investidas
poderdo ficar sujeita a reducdo receita (a) na interrupcdo do servico publico de transmissao,
decorrente da aplicacdo de penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da
indisponibilidade dos servicos, (b) no desempenho operacional dos projetos de geragao e de geracao
distribuida, uma vez que a geracdo de energia é proveniente de recursos que sdo suscetiveis a
intermiténcias e variabilidade de intensidade a depender das variagdes climaticas, localizagdo,
equipamentos instalados, dentre outros.

C) A Sociedade Investida podera ficar sujeita ao risco de construcao quando do desenvolvimento
da infraestrutura por meio da construcdo das instalagdes de ativos no Setor Alvo, incorrendo em riscos
inerentes a atividade de construcdo, atrasos na execucao da obra e potenciais danos ambientais que
poderao resultar em custos nao previstos e/ou penalidades para as Sociedades Investidas e/o Fundo,
inclusive mas sem limitacdo, aos (a) riscos previstos nos termos do contrato de concessao, como por
exemplo o risco de execucdo garantia de fiel cumprimento da concessiondria, bem como (b) riscos
contratuais. Além dos riscos de construgdo, ha o risco técnico da infraestrutura das Sociedades
Investidas. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forca maior a causar impactos econémicos e
financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso
fortuito ou forca maior, devera ser observado o disposto no contrato de concessao, autorizagdes ou
nos contratos de geracdo de distribuida, conforme aplicavel. Nestes casos, (1) em se tratando de
instalagdes de transmissdo, os custos necessarios para a recolocacao das instalacdes em condicdes
de operacao devem ser suportados pela Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda que eventuais
indisponibilidades de suas linhas de transmissao ndo gerem aplicacao de penalidades nos termos do
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contrato de concessao ou redugao das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel, e (2) em se
tratando em instalacGes de geracdo distribuida, os custos e a responsabilidade da recolocacdo
das instalagbes em condigdes de operacdo serao determinadas com base nas condicdes contratuais
acordadas entre as partes. As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos
causados a terceiros.

d) As operacoes das Sociedades Investidas envolvem riscos e perigos significativos que podem
interromper seu negdcio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um
efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou ndo for indenizada
adequadamente. Ademais, os equipamentos da Sociedade Investida afetados podem ficar parados e,
consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita. A ocorréncia de perdas ou
demais responsabilidades que nao estejam cobertas por apolices de seguro ou que excedam os limites
de indenizacdo contratados nas referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderdo acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro,
quando contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A
ocorréncia de um sinistro significativo nao segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a
nao observancia dos subcontratados em cumprir obrigages indenizatdrias assumidas perante a
Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o
Fundo ndo pode assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apodlices de seguro a
taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis nem podera garantir que conseguira renova-las
a taxas comercialmente razoaveis, além do que, mudancas nos mercados de seguro, como as causadas
por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis
de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das
Cotas.

e) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na execucdo
de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de
pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel
no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, podera ser incapaz
de administrar os seus negdcios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos do Setor
Alvo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e,
consequentemente sobre o Fundo. As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se
nao forem bem sucedidas na execugdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o
desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo, em parte, do sucesso na
implementacdo da sua estratégia. O Fundo nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias
das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns
elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle do
Fundo. Qualquer falha na execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o
crescimento de negdcio e desempenho financeiro do Fundo.

f) A operacao e manutencao das instalagdes e equipamentos dos ativos do Setor Alvo envolvem
varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia
e de natureza ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As
Sociedades Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos,
como no caso dos riscos meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas podera
ocasionar um efeito adverso sobre o Fundo.

g) Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicOes de leis e
regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades podera sujeita-las a imposicao de penalidades,
desde adverténcias até sangOes relevantes, ao pagamento de indenizagdes em valores significativos,
a revogacdo de licencas ambientais ou suspensdo da atividade comercial, o que podera causar um
efeito adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitacbes e
determinacdes da ANEEL implicara a aplicacao das penalidades previstas nas normas regulamentares
sobre 0 assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de concessao e/ou autorizacoes. Além disso,
o governo federal e os governos dos estados onde as Sociedades Investidas atuam pode adotar regras
mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderao exigir investimentos
adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em custos significativos para cumprir com
tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente,
sobre o Fundo.
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h) O Fundo ndo pode assegurar as agoes que serao tomadas pelos governos federal e estaduais
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais
acoes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades da Sociedade Investida
sao regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia
(MME). A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau
substancial de influéncia sobre os negdcios das entidades reguladas. Além disso, tanto a
implementacdo da estratégia de crescimento das Sociedades Investidas como as suas atividades
poderdo ser afetadas negativamente por agdes governamentais como alteracdes na legislacdo vigente.
O cendrio regulatério estd em constante mudanga e pode ser dificil prever o impacto desses
regulamentos sobre os negdcios das Sociedades Investidas. Caso alteracoes regulatdrias exijam que
as Sociedades Investidas conduzam o seu negécio de forma substancialmente diferente de suas
operacoes atuais, os resultados operacionais e financeiros das Sociedades Investidas poderao ser
afetados negativamente.

i) Interferéncias legais e regulatdrias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua podem refletir negativamente no patriménio do Fundo. Além disso, as
demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades
Investidas podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de indenizagdes por desapropriacoes,
prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

(xxii) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas impostas aos Ativos Elegiveis integrantes da
carteira, alteracdao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VIII — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 28. Os dividendos ou juros sobre o capital prdprio distribuidos pelas Sociedades Investidas
poderdo ser destinados a Amortizacdo total ou parcial, a critério do Gestor e de acordo com as
seguintes regras:

L. o Gestor devera amortizar as Cotas no valor total ou parcial dos recursos obtidos;

1L os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento,
se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem provisionados, incluindo a Taxa
de Performance;

III. qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo efetivamente integralizadas e sera
feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo das demais disposicdes do CAPITULO VI e deste CAPITULO VIII,
e desde que com aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera amortizar Cotas com
Ativos Alvo.

CAPITULO IX — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 29. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias

previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias e de acordo com os seguintes quéruns de aprovacgao:
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Matéria

Quérum de aprovacao
(exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre
as Cotas subscritas,
excluidos os votos
conflitados ou
impedidos)

0)

as demonstragGes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do auditor
independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das cotas subscritas
presentes

(if)

alteracao deste Regulamento, observado o inciso III
abaixo;

75%

(iii)

alteracdo do objeto do Fundo;

75%

(v)

destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, e escolha de seus substitutos, sem Justa
Causa;

90%

(v)

destituicdo ou substituicao do Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, e escolha de seus substitutos, com Justa
Causa;

70%

(vi)

fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou eventual
Liquidagao do Fundo;

70%

(vii)

emissao e distribuicdo de novas Cotas, conforme
proposta do Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e
condicOes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas;
e (b) os termos e condigdes dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razdo da emissao
das novas Cotas, incluindo o valor de emissdo das novas
Cotas;

Maioria Absoluta das cotas
subscritas

(viii)

aumento na Taxa de Administragdo ou da Taxa de
Performance, bem como sobre a cobranga de taxa de
ingresso ou de taxa de saida;

70%

(ix)

proposta de alteracdo do Prazo de Duragdo apresentada
pelo Gestor;

Maioria das cotas subscritas
presentes

()

alteracdao do quérum de instalacdo e do qudérum de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

75%

(i)

a instalacdo, composicao, organizacao e funcionamento
de eventuais comités e conselhos do Fundo;

2/3

(xii)

requerimento de informagdes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdo
CVM 578;

Maioria das cotas subscritas
presentes

(xiii)

a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do
Fundo;

2/3

(xiv)

aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, de um lado, e o Administrador
e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total

Maioria Absoluta das cotas
subscritas
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das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado;
(xv) inclusdo no rol de encargos do Fundo de encargos ndo | Maioria Absoluta das cotas
previstos no Artigo 45 da Instrucdo CVM 578, ou aumento | subscritas
dos valores maximos estabelecidos para os encargos do
Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;
(xvi) | aprovacdo do laudo de avaliacao do valor justo de ativos | Maioria Absoluta das cotas
utilizados na integralizacao de Cotas, caso aplicavel; subscritas
(xvii) | Amortizagbes e/ou Liquidacdo nas hipoteses ndo | Maioria das cotas subscritas
previstas neste Regulamento, bem como sobre a | presentes
utilizacdo de Ativos Alvo na integralizacdo, Amortizagdo
e/ou Liquidacdo de Cotas;
(xviii) | deliberar sobre a realizacao de operagdes pelo Fundo de | 70%
que tratam os Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 9°
deste Regulamento
(xix) | alteracdo da classificacdo do Fundo prevista no Paragrafo | 70%
Segundo do Artigo 2° deste Regulamento;
(xx) realizacdo de Chamadas de Capital apds o encerramento | Maioria das cotas subscritas
do Periodo de Investimento, desde que nao estejam | presentes
autorizadas nos termos do Artigo 22, Paragrafo Segundo;
(xxii) |a revogacdo ou a manutencdo da suspensdo para | 70%
realizacdo de novos investimentos pelo Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente
da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, ou em consequéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, também
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas; e
(iii) envolver reducao da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance, devendo ser
providenciada a necessaria comunicacdo aos Cotistas imediatamente.

Artigo 30. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador,
por iniciativa prdpria ou mediante solicitagdo do Gestor, ou de Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacao do Gestor ou dos
Cotistas, conforme disposto no caputacima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento de tal solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada Cotista por meio de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagao de
recebimento pelo cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento ou e-mail, e, ainda, uso de plataformas, e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
respectiva ordem do dia.
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Paragrafo Terceiro. As convocacoes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacgo.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 31. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas de acordo com os
quoéruns previsto no Artigo 29, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Artigo 32. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem inscritos
na conta de depdsito na data da convocacdo da Assembleia, bem como seus representantes legais ou
seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 33. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a
um voto.

Artigo 34. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) dia Util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

Artigo 35. Sera admitida a realizacao de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefonicas ou video conferéncias, nao excluidas a obrigatoriedade de elaboracao e assinatura de ata da
reunido, com descricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 36. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por escrito, sem necessidade de reunido dos Cotistas, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberacdo mediante consulta formal, para
fins de calculo de quérum de deliberacdo, serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que
a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacao
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias,
podendo a consulta formulada estabelecer prazo superior, e a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstencdo do Cotista a consulta formulada.

Artigo 37. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuragao do quérum de aprovacao:

I. 0 Administrador ou o Gestor do Fundo;

1L os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor, seja direta ou indiretamente
por veiculos de investimento;

III. empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funcionarios;

V. os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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VI o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Segundo. N3o se aplica a vedacao prevista neste Artigo quando:

L. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou
1L houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia geral
em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e VI
do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO X — ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 38. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e as despesas indicadas
na regulamentacao aplicavel, as seguintes despesas que Ihe podem ser debitadas diretamente:

L. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes do Fundo;

1L quaisquer despesas referentes a constituicdo do Fundo, observado o Paragrafo Terceiro
abaixo;

II1. quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou Liquidagdo do

Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, no limite de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por
més, sendo certo que tal limite ndo se aplica e ndo deve ser dbice a contratacdo de auditoria, desde
que se busque o orgamento de pelo menos 3 (trés) firmas de auditoria “Big Four” (i.e., PWC, E&Y,
KPMG ou Deloitte). O limite aqui previsto podera ser alterado por decisdao da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum previsto no Artigo 29 acima;

V. a Taxa de Administracdo e a Remuneragdo do Gestor e Consultor Especializado;

V. os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo;

VI as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenacdo judicial, se for o caso,
exceto quando originado por culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso;

VIL. as taxas, impostos e contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

VIII. o registro de documentos, impressdo, expedigdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informag0es periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste Regulamento;

IX. as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

X. os emolumentos e comissdOes pagas com liquidacdo, registro, negociacdo e custédia de
operacoes com quaisquer ativos detidos pelo Fundo, inclusive Valores Mobilidrios;

XL as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apolice de seguro e ndo decorrentesde
culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso;

XII. os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
entre bancos;

XIII.  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
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Elegiveis;

XIV.  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, caso
aplicavel;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag6es ou com certificados ou
recibos de deposito de valores mobiliarios, caso aplicavel;

XVI.  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios;

XVII. as despesas com a contratagdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, limitadas a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) porexercicio
social;

XVIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos I a XVIII do caput acima como
encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no Artigo 29 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais serao passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas
nos 6 (seis) meses anteriores a data da concessado do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro. As despesas incorridas nos termos do Paragrafo Segundo acima serao
reembolsadas pelo Fundo até o limite maximo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), cabendo ao
Fundo arcar com tais reembolsos pro rata a sua participacdo na estrutura destinada a investimentos
em Sociedades Elegiveis.

Paragrafo Quarto. Na hipétese do Paragrafo anterior, os respectivos comprovantes de tais despesas
devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstrag0es financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO XI — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE AUDITORIA E
EXERCICIO SOCIAL

Artigo 39. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e terad escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplicagles, as contas e as
demonstragbes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do
Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderda a soma algébrica de seu
disponivel com o valor dos Ativos Elegiveis, mais os valores a receber, menos as suas Exigibilidades.

Paragrafo Segundo. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcacao
a Mercado do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no Paragrafo anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira
de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i as agoes e os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda varidvel serdo contabilizadas pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliacao preparado pelo Gestor, exclusivamente durante
o Periodo de Investimento ou enquanto aplicavel o critério para calculo da Taxa de Administracao
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previsto no Artigo 12 Paragrafo Décimo, I, e/ou por terceiros contratados, nos demais casos, sendo o
laudo de avaliagdo revisado pelo Administrador, nos termos previstos pela Instrucao CVM 579;

(i) titulos ef/ou Ativos Elegiveis de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento;

(iii) os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa com cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao a mercado e
com a politica interna de contabilizacdo de ativos do Administrador;

(iv) previamente a entrada em operagao dos projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas,
os Ativos Alvo serdo avaliados pelo seu custo de aquisicao; e

(V) posteriormente a entrada em operacdo dos projetos desenvolvidos pelas Sociedades
Investidas, os Ativos Alvo serdo avaliados anualmente pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento
e baixa de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observado
o Paragrafo anterior e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste
Paragrafo, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s)
Investida(s)quando o auditor independente, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um
investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor deixara de
integrar o patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragGes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacao contabil entre entidade
ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacao do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracbes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, conforme previsto no inciso
XII do Artigo 8° deste Regulamento, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacao
contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seusinvestimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informagbes do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto acima, o
Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume
sua responsabilidade enquanto provedor das informagdes previstas no inciso XII, (c) do Artigo 8°
deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracao das demonstracoes
contabeis do Fundo.

Paragrafo Nono. O Gestor, quando participar da avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor
justo, devera observar as seguintes regras:

L. o Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagdo;

1L a remuneracao do Administrador e Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a
valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

III. a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 40. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1 de margo e encerramento no Ultimo dia de
fevereiro de cada ano.
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Paragrafo Unico. O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duracdo inferior a 12 (doze)
meses.

CAPITULO XII - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 41. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacoes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucao CVM 578;

1L semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram;

III. anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracOes contabeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor independente e
do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o inciso IV do Artigo 6° e o inciso I do
Artigo 8° deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As informacdes de que trata o inciso II do caput devem ser enviadas a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informag0es sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento prdprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracao, ndo considerados confidenciais pela regulamentacdo em
vigor, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as
disposicoes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 42. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio de divulgacdo
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na sede do Administrador,
o0s seguintes documentos, relativos a informagGes eventuais sobre o Fundo:

L. edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de
sua convocagao;

1L no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria;

II1. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

Iv. prospecto, material publicitario e anlincios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica, caso aplicavel.

Artigo 43. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade de investimento nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, o Administrador deve:

I. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria;
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1L elaborar as demonstracoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da
nova avaliagao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociacao em mercados organizados; ou

C) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada por solicitacdo
dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As demonstracGes contabeis referidas no inciso II do caput deste Artigo devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em
até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacado dos Cotistas reunidos em assembleia geral nos
termos do disposto na alinea “c” do inciso II do caput deste Artigo.

Artigo 44. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas e a B3,
por meio de comunicacdo direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

L. na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
II. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
III. na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das

Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.
Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo
ou das Sociedades Investidas.
Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipétese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou
quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO XIII - LIQUIDACAO
Artigo 45. O Fundo entrara em Liquidacdo:
L. Ao final do Prazo de Duragao, considerando eventuais prorrogagoes; e

1L Nas demais hipdteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidacdo, o Administrador, mediante orientacdo do Gestor no
melhor interesse dos Cotistas, devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias:

0] liguidar todos os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis de acordo com uma das
seguintes possibilidades:

a. em caso de celebragdo de acordo de acionistas do Ativo Alvo, o Gestor poderd, a seu exclusivo
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critério e no melhor interesse dos Cotistas considerando as condicdes de mercado, exercer os
mecanismos de saida aplicaveis na forma prevista nos respectivos acordos;

b. alienar os Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses mercados; ou

C. alienar os Ativos Alvo integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes privadas; ou

d. na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento e o
observado as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) apds a liquidacdo dos investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis, transferir todos os
recursos dai resultantes para a conta do Fundo;

(iii) realizar o pagamento dos encargos do Fundo;
(iv) resgatar a totalidade das Cotas com a apuracdo dos valores devidos aos Cotistas; e

(v) realizar o pagamento das Cotas resgatadas de acordo com os recursos disponiveis na conta
do Fundo ou mediante a entrega dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. O prazo previsto no Paragrafo Primeiro acima podera ser prorrogado pelo
Administrador, pelo tempo adicional que se fizer necessario, na ocorréncia de uma ou mais das
seguintes hipoteses:

L. Liquidez dos Ativos Alvo que seja incompativel com o prazo previsto;

1L existéncia de obrigacOes ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda ndo prescritos;
III. existéncia de obrigagOes de terceiros perante o Fundo reconhecidas pelo Gestor ainda nao
adimplidas;

1v. existéncia de acOes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou
V. decisOes judiciais que impegcam o resgate das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Em caso de prorrogacdo do prazo previsto no Paragrafo Primeiro acima por
ocorréncia de uma ou mais das hipdteses previstas no Paragrafo Segundo acima, o Fundo entrard em
regime de Liquidacdo até que seja resolvida a causa da prorrogacdo e seja possivel realizar o
pagamento integral das Cotas resgatadas, seja mediante a entrega de recursos ou de Ativos Alvo aos
Cotistas.

Paragrafo Quarto. Ap6s o pagamento integral das Cotas resgatadas por ocasido da Liquidacao do
Fundo, o Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da Liquidacdo ou os Ativos Alvo
foram entregues aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentagdao da CVM, assim como
praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 46. O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacdao desses ativos a preco
justo.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral convocada pelo Administrador na hipdtese prevista
no caput deste Artigo ndo seja instalada ou nao delibere pelas matérias da ordem do dia por trés
vezes consecutivas, o Administrador publicara fato relevante dando publicidade aos critérios e
medidas que adotara para Liquidacdo do Fundo.

Artigo 47. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderao ser responsabilizados, salvo
41

Internal Use Only



em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que
acarretem a Liquidacao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duracao.

CAPITULO XIV- DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48. O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situacao ou potencial
situagdo de conflito de interesses com o Fundo no momento de constituigao do Fundo.

Artigo 49. A assinatura, pelo subscritor, do termo de adesdao e do Compromisso de Investimento
implica na presuncao de sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 50. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador e/ou Gestor, conforme o
caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legaisaplicaveis.

Artigo 51. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, andncio ou promogdo do Fundo ndo
podera divergir do conteldo do presente Regulamento.

Artigo 52. O Administrador, o Gestor, e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constituicdo, operagao, gestao e funcionamento do Fundo e que n3ao possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis
brasileiras, e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-
Canada, por meio da adocgdo do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o disposto
neste Regulamento, cujas especificacoes prevalecerdo em caso de davida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo
pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serao indicados pelo presidente do Centro de
Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s)
parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro
arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da(s)
parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo e 0
procedimento arbitral sera conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s),
de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta
por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os arbitros, as partes instalardao o procedimento arbitral perante o
Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
decisdo arbitral, independentemente de execugdo judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagao do referido tribunal arbitral ao juiz
estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo Oitavo abaixo.
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Paragrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo, ndo possa, por
forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencdo das medidas coercitivas ou
cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério
no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n° 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser.

Artigo 53. A descrigdo do tratamento tributario aplicavel, adiante detalhada, conforme o disposto
neste Artigo, foi elaborada com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Regulamento e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de investimento constantes da Lei
11.478/07 e na regulamentacdo estabelecida pela CVM. Ainda, as consideragdes abaixo consideram
que:

L. A carteira do Fundo atendera aos requisitos de composicdo e diversificacdo previstos na Lei
11.478/07, devendo ser composta por agbes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis em
acoes ou outros titulos de emissdo de companhias, de capital aberto ou fechado, que tenham por
objetivo o investimento no territdrio nacional em projetos do Setor Alvo;

II. As companhias investidas pelo Fundo adotarao as praticas de governanga corporativa
estabelecidas pela CVM para as companhias investidas para Fundos de Investimento em
ParticipacOes;

II1. O Fundo participara do processo decisdrio das companhias investidas com efetiva influéncia
na definicdo de suas estratégias e na sua gestdo;

1v. O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas que ndao poderdo deter mais de 40% das Cotas
emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do total de rendimentos produzidos pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro. O ndo atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 e
na Instrucdgo CVM 578 resultara na sua liquidacdo ou transformacado em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos o artigo 19, § 99, da Lei 11.478/07. Em tal cenario, o tratamento descrito
abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de
22,5% (aplicagBes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicacdes com prazo superior a 720 dias),
conforme previsto na Lei n°® 11.033/04.

Paragrafo Segundo. Tributacdo Aplicavel aos Cotistas:

I. IOF/Titulos. As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento
da operacao, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operages com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, com efeitos para transagbes realizadas apds tal aumento.

1. IOF/Cambio. Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio atualmente aplicavel ao Investidor 4.373 é
de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero por cento) é aplicavel tanto na entrada dos recursos
no Brasil quanto no retorno dos recursos originalmente investidos para o exterior, bem como na
remessa de eventuais rendimentos ao Investidor 4.373 a titulo de juros sobre o capital prdprio e
dividendos. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), com efeitos para
transacoes realizadas apos tal aumento.

III. IR.
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a) Cotistas Residentes.

1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por ocasidao do resgate ou da amortizacdo das Cotas ou por
ocasido da liquidacdo do Fundo; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero por
cento) do imposto de renda em relacdo aos ganhos auferidos na alienagao de Cotas
dentro ou fora de bolsa.

2. Pessoas Juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento)
e deverdao ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os ganhos
auferidos na alienagao de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a
sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser
computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em
razdo do investimento no Fundo ndo serdo dedutiveis na apuragao do Lucro Real.

b) Cotistas Nao Residentes qualificados como Investidores 4.373.

1. Cotistas ndao domiciliados em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasidao
de resgate, amortizagao ou liquidagao do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15%; e (ii) os ganhos auferidos na alienacao de Cotas dentro ou fora
de bolsa sdo beneficiados pela aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF;

Paragrafo Terceiro. Podem existir excegbes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de
Cotistas, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Paragrafo Quarto.  Tributacdo Aplicavel ao Fundo:

L. IOF/Titulos. As aplicacBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao
dia, com efeitos para transacoes realizadas apds tal aumento.

II. IR. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira do Fundo sdo isentos do
IR.

Artigo 54 O presente Regulamento esta baseado na Instrucdo CVM 578 e demais normativos que
dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragao dos Fundos de Investimentos em
Participacdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

44

Internal Use Only



