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REGULAMENTO DO
PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO é um fundo de investimento em
direitos creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial
fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucdo CMN 2.907, pela Resolucao
CVM 175 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO II — DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicoes especificas previstas nos Anexos das
respectivas Classes, os termos e expressoes previstos neste Regulamento,
indicados em letra maitscula, no singular ou no plural, terao os significados a

seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ADMINISTRADORA:

Alocacao Minima

Alocacao Minima para
Fins Tributarios

ANBIMA:

Anexo(s):

E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA;

Genial Investimentos Corretora de Valores
Mobiliarios S.A., entidade do mesmo grupo
economico da Administradora, sendo instituicao
devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio n® 6.819 de 17 de maio de 2002, a
prestacao dos servicos de administracao de carteira
de titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 27.652.684/0001-62, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
228, sala 913 — Parte, Botafogo, CEP 22.250-040;

Percentual minimo de 50% (cinquenta) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em “direitos
creditérios”, conforme a defini¢do na Resolugio CMN
n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, para fins de
sujeicao do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagao Periodica.

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do
FUNDO essenciais a constituicio de Classes de



Apéndices:

Apensos:

Assembleia Geral de

Cotistas:
Assembleia Especial de

Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Classe:

CMN:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:
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Cotas, que regem o funcionamento das Classes de
modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;

partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada
pela  ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisio das demonstracoes
financeiras do FUNDO, das contas de cada Classe do
FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacao da
ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO,
que podem contar com direitos e obrigacoes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA
constituir um patrimonio segregado para cada classe
de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente
de Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pelo FUNDO, que nao se subordinam as
demais classes de Cotas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicao de rendimentos da carteira do
FUNDO;

Janior e as Cotas
quando referidas em

as Cotas Subordinadas
Subordinadas Mezanino,
conjunto;
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Cotas Subordinadas
Janior:
Cotas Subordinadas
Mezanino:
Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado
Juanior:

Cotista Subordinado
Mezanino:

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia Util:

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo
FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente e
nesta ordem de preferéncia, para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino de
quaisquer séries emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores e que tém prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO e que que farao jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento
e Anexo ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissao do FUNDO e que farao jus ao recebimento
de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento e Anexo ao final do dia qtil
imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
de emissaio do FUNDO e que farao jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos
desse Regulamento e Anexo ao final do dia 1til
imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Junior de emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino de emissao do FUNDO;

¢ a ADMINISTRADORA ou terceiro por ela contratado,
devidamente habilitados e autorizados para prestacdo deste
servico, nos termos da Resolugdo CVM 175;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional,;
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Encargos:

Eventos de Liquidacao

do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucao CVM 489:

Investidor Profissional:

Manual

Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

de

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, nao estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servicos
essenciais;

as situacoes descritas no Capitulo XIII da Parte
Geral,;

o PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
FINANCEIRO;

a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, por
meio do Ato Declaratorio n® 8.662, de 21 de fevereiro
de 2006, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n®1.663, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
001, inscrita no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86,
ou quem lhe vier a suceder;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos
na Resolucao CVM 30;

¢ a Politica Interna de Metodologias de Provisao de
Perdas da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
que contém as regras comuns a todas as Classes de
Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contdbeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;
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Patrimonio Liquido:

Prestador de Servico
Essencial:

Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a
Tributacao Periodica

Resolucao CMN 2.907:

Resolucao CVM 3o0:

Resolucao CVM 160:

Resolucao CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes de cada Classe;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA;

Regime de tributacdo de que trata a secao III do
capitulo IT da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de
2023.

é a Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001;

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

as séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas
em sénior, subordinada mezanino e subordinada
janior;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo
as caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos
por ela contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar as
GESTORAS e os prestadores dos servigos por ela
contratados;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano;
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CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE
COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicoes
legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica Classe, que tera subclasses de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1. As atividades de administracao de Cotas do FUNDO serao exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo
de outras obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolucao CVM 175:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os demonstrativos trimestrais do FUNDO; e

f) os registros contébeis referentes as operacoes e ao patrimonio do FUNDO;

IT — solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas de classe fechada
em mercado organizado;

III — pagar a multa cominatbria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais, bem

como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e da Classe;

VI — manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VIII — monitorar as hipdteses de Eventos de Liquidacao;

IX — observar as disposicoes constantes do Regulamento e do(s) Anexo(s);
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X — cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, Registradora,
consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um
lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracao de cotas, auditoria
independente, Registradora, custédia de direitos creditérios, custodia de valores
mobiliarios, guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos
creditorios, e liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de
Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

XVI - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas, desde que nao conflite ou nao esteja sendo
objeto de atuacao do AGENTE DE COBRANCA;

XVII - praticar todos os atos de administracao ordinaria do FUNDQ, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

XVIII - informar a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao, caso aplicavel,

XIX - entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel, copia dos relatorios preparados pela propria ADMINISTRADORA,
pelo CUSTODIANTE, e/ou demais prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO e/ou pela Classe;

XX - caso aplicavel, providenciar trimestralmente a atualizacio da classificagao
de risco da Classe, das Subclasses ou dos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira;
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XXI — divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco da
Classe e/ou das Subclasses, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de
tal informacao;

XXII — convocar a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos deste Regulamento e do(s) Anexo(s);

XXIII — disponibilizar anualmente aos Cotistas, por meio do endereco eletronico
https://www.genialinvestimentos.com.br/ documento contendo informacoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

XXIV - divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacao pertinente,
por este Regulamento e/ou pelo(s) Anexo(s), na forma prevista pelos mesmos;

XXV - prestar a GESTORA, na forma estabelecida neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, as informacgoes necessarias acerca do FUNDO, da
Classe e das Subclasses, desde que tais informacoes sejam passiveis de
compartilhamento do ponto de vista regulatorio e/ou operacional.

4.1.3.0 documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser
encaminhado mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do
meés a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagoes legais e da Resolucao
CVM 175 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracado do FUNDO, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que o integrem.

4.1.5.A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao
CUSTODIANTE e a GESTORA sobre qualquer alteracio no presente
Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de
servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

4.2. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serao exercidas pela
GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacoes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢oes previstas no Anexo II da
Resolucao CVM 175;

IT - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
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a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos
Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composic¢ao e diversificacao, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios,
se houver, a politica de investimento;

IIT - decidir pela aquisicio e alienacdo de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditorios na Registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditoérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditoérios nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

VI - efetuar a correta formalizacio dos documentos relativos a
cessao/transferéncia dos Direitos Creditoérios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito, observado o previsto no item 11.1 do Anexo I;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja
classificado como fundo de longo prazo — LP;

IX - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;

X - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira
relacionados a gestao da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel,
os seguintes servigos: a) intermediacao de operagOes para a carteira de ativos; b)
distribuicao de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos
direitos creditorios inadimplidos; e) classificacio de risco por agéncia de
classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

XII - monitorar:

a) a Subordinacao Minima;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacao aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca
do FUNDO;

¢) mensalmente a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando,
no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

d) os Indices de Monitoramento.
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XIIT — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracao em prestador de servico por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracao do material de divulgacao da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacoes de aquisicdo e alienacao de Direitos
Creditorios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

XVII — observar as disposicoes constantes do Regulamento e do(s) Anexo(s);

XVIII — cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe
exigido pela regulamentacao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das informacgdes contidas no referido
material;

XIX - informar aos distribuidores qualquer alteracao que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a
GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, n3o seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do TERCEIRO
CONTRATADO relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome da Classe de Cotas;

XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4
abaixo;

XXIII - monitorar os Indices de Monitoramento apurados pelo SERVICER;

XXIV - monitorar a Subordina¢do Minima

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a
GESTORA podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:
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I - na verificacao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada
Anexo;

IT - no registro dos Direitos Creditorios na Registradora;
III — na verificagdo do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.2 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atua¢do no tocante a observancia das
regras e procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposicoes previstas na Resolucao CVM 175, é
vedado a ADMINISTRADORA e 3 GESTORA em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDQO, em relacao a qualquer
Classe:

I.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA,
GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que representem o
FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimoénios;

I1.receber deposito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe
de Cotas ou conta vinculada;

III. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts.
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

VIl.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagoes que o FUNDO
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme
previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolu¢ao CVM 175.

4.4.1. Avedacao de que trata o inciso I do item 4.4 acima € inaplicavel no ambito
de emissoes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhado de investidores, que sio representados por um agente de garantia.

4.4.2. Avedacao de que trata o inciso II do item 4.4 acima também se aplica para
todos os demais prestadores de servico do FUNDO.
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4.4.3. A GESTORA pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde
que tais operacoes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.4.4. A GESTORA pode utilizar ativos da carteira na retencao de risco da
Classe em suas operacgoes com derivativos.

4.5. E vedado 3 GESTORA e i consultoria especializada (se houver) o
recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestao de
aquisicao de Direitos Creditoérios.

4.6. E vedado o repasse de informacao relevante ainda nio divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico
do FUNDO ou em razao de relacao comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do FUNDO.

4.7. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias
gerais ou especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que
confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios
gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para
consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://integralinvest.com.br/.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custodia qualificada,
controladoria e escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

L.realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
do FUNDO:;

IL.realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios;

ITI.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for
0 caso, em conta vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos
Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Representativos do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em
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periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatéarios, devidamente autorizados;

VIl.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacoes da Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacao
prevista no inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
CUSTODIANTE nao podem ser, em relacio a Classe de cotas, o
ORIGINADOR, o Endossante, a GESTORA, a consultoria especializada (se
aplicavel) ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento
de deposito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou conta
vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICO

6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores
de servicos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo ou com cada Classe, por seus proprios atos e omissoes contrarios
a lei, ao presente Regulamento ou as disposicoes regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipo6teses expressamente
previstas na Resolu¢cao CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

6.2. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacoes previstas na Resolucao CVM 175 e em regulamentacoes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacao de servicos.

6.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou as Classes
venham a sofrer em virtude da realizacao de suas operacoes.

6.4. Nao hi solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo
os Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de
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servicos nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a
CVM. Cada prestador de servico do Fundo ¢ o tinico responsavel por suas acoes
e/ou omissoes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacoes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no
periodico utilizado para a divulgacao de informacoes do FUNDO ou por meio de
comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administracdo e gestao do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA
convoque, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicacao da rentuncia, sendo facultada a convocacao da assembleia a cotistas
que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDQO, nos termos da Resolucao CVM 175.

~7.1.1. No caso de renancia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicao, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data
da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA ni3o seja(m)
substituida(s) dentro do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser
liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolucao CVM 175,
devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusao
da liquidacao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada classe deliberem por substituir a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

7.1.4. Em caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas prevista no item 7.1. acima.

7.1.5. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral de Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusao da
liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.
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I.

II.

I11.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa
deliberacao e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a
consultoria especializada e o agente de cobranca dos direitos creditorios

inadimplidos) somente poderao ser substituidos mediante expressa deliberacao
e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
FUNDO deliberar sobre:

as demonstracoes contéabeis, nos termos do item 8.1.5. e seguintes;

a substituicao da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

a substituicao do CUSTODIANTE;

a substituicao do SERVICER;

a substituicao do ORIGINADOR e/ou do AGENTE DE COBRANCA;

a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao

do FUNDO;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipo6tese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

a alteracao da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

deliberar sobre a alteracao das caracteristicas e condicoes de emissao das Cotas;
e

a criacao de novas classes de cotas e suas caracteristicas.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e
de convénio com a CVM;
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IT — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

III — envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteracoes referidas nos incisos I e II do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracao referida no inciso III do item 8.1.1 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacao da CVM em contrario, para proceder as alteracoes determinadas
pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracgoes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstracées contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao peridodica a CVM, conforme definidos no Anexo II da
Resolucao CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apods estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragoes contdbeis cujo relatéorio de auditoria nao contiver
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragcdao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicao de cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagao da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema
eletrénico, a convocacdo deve conter informacoes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacao e votacdo a distancia, incluindo as
informacoes necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema, assim
como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.
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8.3.3. As informacoes requeridas na convocacao, conforme dispostas no item
8.3.2. acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou
grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do FUNDO, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdao pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por
Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se
a assembleia assim convocada deliberar em contréario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se
instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

I — de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.
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8.6.2. No caso de utilizacao de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao do
Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicac¢ao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas sao tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto no item 8.7.1. abaixo.

8.7.1. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 8.1 incisos II a VII
deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

8.8. Para os efeitos de computo de quoérum e manifestacoes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas e na Assembleia Especial de Cotistas, a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no FUNDO,
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reuniao dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar
no prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em na Assembleia Geral ou Especial de Cotistas,
devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Somente pode exercer as funcoes de representante de Cotista em
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

I — ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

IT - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;
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III - ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

IV - nao exercer cargo em qualquer Endossante/Endossante ou no
ORIGINADOR;

V — nao seja Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votacao; e

VI — nao seja Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de
bens de sua propriedade.

8.11.1. Nao se aplicam as vedacoes previstas no item 8.11, incisos II a VI acima
quando:

I — os tinicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos IT a IV do
item 8.11;

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

III — o prestador de servicos da Classe em referéncia seja titular de Cotas
Subordinadas Junior.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberacoes, cabe ao cotista de que trata o
inciso V do item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

8.12. O resumo das decisdoes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado pela ADMINISTRADORA aos Cotistas da respectiva Classe de
Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizacao da Assembleia
Geral ou Especial de Cotistas.

CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes,
sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes
do FUNDO:;

IT — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatorios e informacoes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

IIT — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos do
FUNDO;
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VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos do FUNDO no exercicio de suas respectivas funcoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto a ser exercido pela
GESTORA decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacao do FUNDO;

XII — despesas com liquidacao, registro e custédia de operacoes com ativos da
carteira do FUNDO;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira
de ativos do FUNDO;

XIV - no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicao primaria de Cotas; e

b) admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVII - registro de Direitos Creditérios na Registradora, conforme aplicavel,
XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracado com base na taxa de administracido, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

XIX — despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolu¢ao CVM 175;

XXI - despesas com a contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito
das Cotas;
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XXII — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, quando aplicavel;

XXIII — despesas com a contratacdo do SERVICER;
XXIV — despesas com a contratacdio do AGENTE DE COBRANCA;

XXV - custos incorridos com a adaptacido do FUNDO a legislacao e a
regulamentacao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, a Resolucio CVM
175;

XXVI - despesas com a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios a ser
realizada pela GESTORA ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado,
observado o disposto no Artigo 36 da Resolucao CVM 175 e neste Regulamento;

XXVII - despesas com a verificacio do lastro dos Direitos Creditorios
inadimplidos ou substituidos a ser realizada pelo CUSTODIANTE, observado o
disposto no Artigo 38 da Resolucao CVM 175 e neste Regulamento;

XXVIII — despesas com a guarda de documentacao; e

XXIX - as despesas relacionadas a contratacao de servicos de consulta a bases de
dados e informacoes crediticias, bem como de envio de notificagOes,
comunicacoes de cobranca, utilizacao de plataformas eletrénicas, solucoes de
informacdo ou outros servigos correlatos, utilizados no ambito da originacao,
monitoramento, cobranca ou recuperacao dos direitos creditérios do FUNDO.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que
sejam comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nao sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.1.3. Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma
continua ao FUNDO, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de
distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneragdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢ao CVM 160.

9.1.4. Considerando que o Fundo é destinado a Investidores Profissionais, os
Cotistas poderao aprovar, mediante deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas,
a alteracdo do presente Regulamento para inclusdo de novos encargos do
FUNDO.

9.2. Namedida em que o FUNDO possui uma tnica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela
Classe tnica de Cotas.
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9.3. Quaisquer outras despesas nao previstas como Encargos do FUNDO
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente,
poderao ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatoério dessas parcelas nao pode exceder o montante total da
Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X — DAS ATRIBUICOES A ADMINISTRADORA
10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimo6nio Liquido das Classes e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

IT — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolucao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apo6s o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

ITI — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicagoes
das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

IV — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacoes, evidenciando:

a) os resultados da altima verificacao do lastro dos Direitos Creditorios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos que nao foram aceitos para registro;

¢) o eventual ajuizamento de acao judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a
indicacao do percentual do patrimonio envolvido e em risco; e

d) informacoes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o §
3° do artigo 27 do Anexo II da Resolucao CVM 175.

V — monitorar o enquadramento da Alocacdo Minima e/ou da Alocacao Minima
para Fins Tributarios, conforme aplicavel.

10.2. A informacgao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acgoes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
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IT — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso
sua divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a
inadimpléncia de direitos creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA
deve elaborar e encaminhar 8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

I — os efeitos de eventual alteracao na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

IT — em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditoérios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios nao tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e

b) eventuais alteracoes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

ITI — eventuais alteracoes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditoérios, incluindo:
a) descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimoénio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condicoes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditoérios, incluindo:
a) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacao da alienagao;

VII — impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacao ou
cessao de Direitos Creditorios; e

VIII — informacoes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas nao se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de
Direitos Creditorios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o
cumprimento do disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo
notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a
informacao no prazo estipulado no item 10.3 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
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11.1. As informacoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas
na pagina da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, conforme aplicavel, na
rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacoes referentes a composicao da
carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informacoes aos
prestadores de servicos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem
como aos oOrgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacoes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

I — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

IT — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

III — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracdo no tratamento tributério conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

IT- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

IIT — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

IV — mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

V — alteracdo de Prestador de Servico Essencial;



Docusign Envelope ID: C433A6C5-7BC9-8A42-8145-27A3F5BEF039

VI — fusdo, incorporacao, cisao ou transformacao da Classe;

VII — alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
Cotas;

VIII — cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a
ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacao pora em
risco interesse legitimo do FUNDQO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipotese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstragoes contabeis ser segregadas entre si, assim
como segregadas das demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servigo
Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 01 (um) ano, com término
em 31 de dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
quando devem ser levantadas as demonstracoes contidbeis do FUNDO e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgacao das demonstracoes contabeis devem observar
as regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragoes contadbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragoes contabeis nao é obrigatoria para fundos
e Classes em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO seriliquidado tnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I. por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;
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II. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liquidacao de todas as respectivas Classes.

13.2. Em caso de liquidacao do FUNDO, ap6s o pagamento aos Cotistas do valor
total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, observadas as
disposicOes constantes na ata da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas que
deliberar pela liquidacao, a ADMINISTRADORA deve efetuar o cancelamento
do registro de funcionamento do FUNDO, por meio do encaminhamento a CVM,
no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas
que tenha deliberado pela liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela ADMINISTRADORA, decorrente do resgate ou amortizacao total
de Cotas.

CAPITULO XIV — DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes
decorrentes da aplicacao deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO

I — DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente para
Investidores Profissionais, observado os termos da regulamentacao aplicavel

1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas € ilimitada e nao esta circunscrita ao valor
por eles subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patrimoénio
Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

1.2.1. Observado o previsto no item 1.2. acima, o Cotista deve atestar que tem
ciéncia dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada, nos termos do
Suplemento A constante na Resolucao CVM 175 e no Anexo II deste Regulamento.

II — DO REGIME DA CLASSE

2.1. [Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

III — DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O prazo de duracao desta Classe é indeterminado.

IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra
maitscula, no singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se
sobrepoem e prevalecem em relacio as definicoes previstas na Parte Geral do

Regulamento:

Agéncia de
Classificacao de Risco:

AGENTE DE
COBRANCA:

Ativos Financeiros:

CCB:

Endossante:

a agéncia classificadora de risco das Cotas quando
emitidas pela Classe, quando e se aplicavel;

¢ 0 ORIGINADOR;

sao os ativos listados no item 5.13 deste Anexo I;

Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, que poderdao ser
emitidas e assinadas por meio eletronico, nos termos da
Lei do ICP Brasil;

Sdo (i) as instituicdes financeiras que mantém com o
ORIGINADOR contrato de correspondente bancario
ou acordo de parceria e celebra operacoes de



Condicoes de
Cessao/Endosso:

Conta de Arrecadacao:

Contrato de
Cessao/Endosso:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Servicing:

Critérios de
Elegibilidade:

CVMWeb/FundosNET

Data de Amortizacao:

Data de Apuracao:

Data de Aquisicao:

Devedores:

Direitos Creditorios:
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empréstimos com os Devedores, e (ii) quando aplicavel,
o ORIGINADOR que celebrar Contrato de
Cessao/Endosso com a Classe;

sao os condicoes que devem ser atendidas pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validacao é feita pelo
SERVICER;

¢ a conta corrente ou a conta de pagamento, de
titularidade da Classe, mantida junto a INSTITUICAO
DE COBRANCA;

o Contrato de Promessa de Cessao/Endosso de Direitos
Creditorios sem Coobrigacao e Outras Avencas
celebrado entre a Classe e o Endossante;

o Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado com o
AGENTE DE COBRANCA;

¢ o contrato de servicing celebrado entre a Classe e o
SERVICER;

sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validacao ¢é feita pela
GESTORA ou prestador de servico por ela contratado
para este fim;

E o sistema eletronico de envio de documentos,
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, por meio do qual sdao enviados, pela
ADMINISTRADORA, documentos e informacoes
sobre fundos de investimento.

¢ a data de pagamento da amortizacao da Cota conforme
previsto no respectivo suplemento;

é todo o tltimo Dia Util de cada més calendario;

¢ cada data de aquisicio de Direitos Creditdrios
Elegiveis pela Classe;

As pessoas naturais, devedoras dos Direitos Creditorios
Elegiveis;

os Direitos Creditorios oriundos de operacoes de
concessao de operacoes de financiamento para pessoas
naturais, na modalidade crédito direto ao consumidor,
constituidos por meio da emissao de CCB;



Direitos Creditdrios
Elegiveis:

Direitos Creditdrios
Inadimplidos:

Documentos da Classe:

Documentos
Representativos do
Crédito:

Endossante:

Eventos de Avaliacao

da Classe:

Eventos de Liquidacao
da Classe:

Grupo Economico:

IGP-M:

Indices de
Monitoramento:
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os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente
as Condicoes de Cessao/Endosso e aos Critérios de
Elegibilidade para serem cedidos a Classe nos termos do
Contrato de Cessao/Endosso;

os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que nao
forem devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Cessao/Endosso e os Termos de
Cessao/Endosso;

as CCBs;

Sao as instituicoes financeiras que celebrarem Contrato
de Cessao/Endosso com a Classe;

as situacoes descritas no Capitulo XVII deste Anexo;
as situacoes descritas no Capitulo XVIII deste do Anexo;

o grupo de sociedades/pessoas juridicas controladas,
administradas, coligadas ou sob controle comum do
qual o Devedor é parte integrante;

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Gettlio Vargas;

Sao os seguintes indices, apurados mensalmente, pelo
SERVICER e monitorados pela GESTORA:

ga) Quantidade de CCB originadas
Indice referente a quantidade de CCB originadas pelo
Originador, no periodo de anélise;

gb) Volume de CCB originadas
Indice referente ao volume total representado por CCB,
originado pelo Originador, no periodo de analise;

gc) Taxa média das CCB originadas
Indice referente a taxa média das CCB originadas pelo

Originador, no periodo de analise;

gd) Prazo médio das CCB
Indice referente ao prazo médio das CCB originadas
pelo Originador, no periodo de anélise;




Docusign Envelope ID: C433A6C5-7BC9-8A42-8145-27A3F5BEF039

(e) FPD (3) (Més n) = (b)

Onde:
a
(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos

= Z determinado més de referéncia N que estej
3 dias e que nao tenham sido ir

(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
= determinado més de referéncia n que es
3 dias)

(f) FPD (7) (Més n) = (&)

Onde:
a

(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
_ determinado més de referé;
B Z ha pe:

7 dias e que nao tenham

(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
= determinado més de referéncian qu
menos 7 dia.

g) FPD (15) (Més n) = (&)

Onde:

a
(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos

= meés de referéncia N que estejam
15 dias e que ndo tenham sido i

(Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
més de referéncia n que estejam venc

a

(h) Indice de repagamento (Més n) = (b)

Onde:



Instituicao de

Cobranca:

Lei do ICP-Brasil:

Limite de
Concentracao por
Devedor:
ORIGINADOR:

PDD:

Periodo de Caréncia da

12 Série de Cotas
Seniores:
Registradora:
Reserva de
Amortizacao:

Reserva de Caixa:

Revolvéncia:
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(Valor de face das parcelas integralmente pagas
adquiridos

=), emdeteminado més de referén

em deteminado més de referéncia N atéa d

b
_ Z (Valor de face das parcelas originadas em deterr.

¢ a instituicdo financeira, responsavel pela cobranca
ordinaria dos Direitos Creditorios;

¢ a Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de
2001 que institui, entre outras providéncias, a Infra-
Estrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

¢ o limite de concentracdo por Devedor conforme
definido no item 5.16 deste Anexo;

¢ a PAYJOY TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade empresaria
limitada unipessoal, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos n®2.300, conj.
11, Cerqueira César, CEP 01.418-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 41.069.116/0001-64;

significa a provisiao para devedores duvidosos,
conforme metodologia indicada no Capitulo XV deste
Anexo;

significa o prazo de 12 (doze) meses contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 12
(primeira) Série;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditorios;

€ a reserva constituida para pagamento das
amortizagOes de cada Série de Cotas Seniores;

€ a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas da Classe;

significa a aquisicao de novos Direitos Creditorios com
a utilizacdo de recursos financeiros originados na
carteira de Direitos Creditorios;
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Saldo Devedor dos significa o valor presente dos Direitos Creditorios

Direitos Creditorios: utilizando-se a taxa de juros pactuada em cada
respectiva CCB;
SERVICER: ¢ a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E

SERVICOS FINANCEIROS LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar, conjunto 21,
Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.289.885/0001-00, ou o seu
sucessor a qualquer titulo;

Subordinacao Minima: ¢é o somatoério do valor total das Cotas Subordinadas
pelo Patrimonio Liquido da Classe, monitorada pela
GESTORA, conforme estabelecido no item 13.1., I

deste Anexo;

Termo de é o Termo de Cessao/Endosso de Direitos Creditorios

Cessao/Endosso: que identifica a cessao dos Direitos Creditérios pelo
Endossante a Classe, nos termos do Contrato de
Cessao/Endosso.

Valor Vincendo Corresponde ao saldo a vencer da CCB na Data de

Aquisicao, excluidos valores vencidos, inadimplidos,
encargos moratorios, multas ou valores ja
pagos/cancelados.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe tinica do FUNDO alocara
seus recursos na aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros, observados os limites e as restri¢oes previstas na legislacao vigente,
no Regulamento e neste Anexo.

5.2. Os Direitos Creditorios consistirao em direitos creditérios oriundos de
operacoes de crédito para pessoas naturais, na modalidade crédito direto ao
consumidor, constituidos por meio da emissdo de CCB, originados pelo
ORIGINADOR e cedidos pelo Endossante.

5.2.1. As CCBs conterao autorizagao dos Devedores para bloqueio dos aparelhos
de telefonia moével, em caso de inadimpléncia.

5.2.2. A Classe poder4 adquirir Direitos Creditérios Inadimplidos.

5.2.3. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular
Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, de 277 de setembro de 2023 (especialmente
aqueles indicados na secdo II do referido oficio), os Direitos Creditérios
Adquiridos serao registrados na Registradora.
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5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da primeira data de integralizacao das suas cotas, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu PatrimoOnio Liquido na aquisicao de Direitos
Creditorios Elegiveis.

5.3.1. A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento da Classe do
FUNDO a Alocagao Minima para Fins Tributérios, de modo que a Classe do
FUNDO se sujeite ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao
Periodica, nos termos da Lei n°® 14.754/23 e da Resolucao CMN n° 5.111/23.

5.3.2. Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao da Classe do
FUNDO ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periodica
esta condicionada, além da observancia a Alocacado Minima para Fins Tributarios,
ao enquadramento da Classe do FUNDO como “entidade de investimento”,
conforme a definicao na Resolucdo CMN n© 5.111/23. Nao é possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolucao CMN n° 5.111/23
serao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacées na Classe
poderao sujeitar-se a tributacao periddica de que trata a secao II do capitulo IT da

Lei n° 14.754/23

5.3.3. O disposto nos itens 5.3.1. e 5.3.2. nao sera aplicavel aos Cotistas que se
sujeitem a regras de tributacao especifica, nos termos da legislacao aplicavel.

5.4. E vedado 3 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA, ao SERVICER e ao
CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios a Classe, bem como adquirir Direitos
Creditorios da Classe.

5.4.1. A Classe nao podera adquirir ativos de emissao ou que envolvam
coobrigacao da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA, do
SERVICER ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO e suas Partes
Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

5.5. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acoes e acessorios a estes relacionadas.

5.6. O Endossante nao responde pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante sera responsavel
pela existéncia e, excetuando-se o processo de assinaturas das CCBs, correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios e 0 ORIGINADOR responsabiliza-se pela
exigibilidade, legalidade, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo do processo de assinaturas das CCBs e dos Direitos Creditérios
Elegiveis que comporao a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil Brasileiro, nao havendo por parte do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, do SERVICER e da GESTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

5.7. Os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a Classe nao contarao com
coobrigacao do Endossante e/ou do ORIGINADOR.
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5.8. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Avaliacao ou
em um Evento de Liquidacao, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para a
Classe.

5.9. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o
SERVICER ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.

5.10. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos
mediante aprovacdo da Assembleia Especial, sendo que, ap6s a cessao ou
alienacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

5.11. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, desde que aprovado em Assembleia Especial.

5.12. Excetuando-se as hipoteses de alienacio dispostas nos itens acima, nao
havera acréscimos ou remocoes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
da Classe, estando estes adimplentes ou inadimplentes.

5.13. A parcela do Patrimoénio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente,
nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) operagdes compromissadas, desde que tais operacoes tenham como
lastro titulos de emissao do Tesouro Nacional;

c¢) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos
exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional, ou, ainda, em
operacoes compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar
operacoes no mercado de derivativos para protecao das posicoes detidas a
vista, até o limite dessas, os quais poderao ser administrados e/ou geridos
pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas;

d) cotas de fundos que invistam em fundos de investimento conforme item
¢) acima;

e

e) certificados e recibos de deposito bancério.

5.13.1. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos
Ativos Financeiros mencionados no item 5.13., alineas “a”, “b”, “¢” e “d”, “e”
acima.

5.14. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo
meédio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a
Classe tenha tratamento tributario de longo prazo.
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5.15. Observado o item 5.3 acima, a Classe podera realizar operacoes de
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o
limite dessas.

5.15.1. As operacoes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil.

5.15.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patrimoénio liquido da
Classe, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de
garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes
da manutencao de posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacoes.

5.16. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas, na Data de Oferta de
Direitos Creditorios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditorios a
serem adquiridos, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios devidos por um
mesmo Devedor até o limite maximo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por
Devedor.

5.17. Os limites de concentracao previstos no Capitulo V e no Capitulo VI deste
Anexo devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liquido desta
Classe ao final do més imediatamente anterior.

5.18. E vedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variacao cambial;

b) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo;

c) realizar operagOes com warrants;

d) adquirir Direitos Creditorios de Endossantes e/ou Devedores que
estejam em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial,
liquidacao extrajudicial, intervencio do BACEN ou regime de
administracao especial temporaria pelo BACEN, conforme aplicavel;

e) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes;

f) adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico; e

g) adquirir cotas de classes que invistam na Classe, assim como é
vedada a aplicacdao de recursos de uma classe em cotas de outra classe
deste mesmo FUNDO.

5.19. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu
patrimonio.

5.20. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
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deposito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicoes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

VI — DAS CONDICOES DE CESSAO/ENDOSSO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

6.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera
atender, na Data de Aquisicdo, cumulativamente as Condicoes de
Cessao/Endosso e aos Critérios de Elegibilidade.

6.2. Em cada cessao de Direitos Creditorios a Classe, o SERVICER devera
verificar, previamente a cessdo/transferéncia, se os Direitos Creditorios,
considerando pro forma a cessao dos Direitos Creditérios oferecidos a Classe,
atendem as seguintes Condicoes de Cessao/Endosso:

1) estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
encargos de qualquer natureza, nao podendo ser objeto de qualquer
contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos
respectivos Devedores, independentemente da alegacao ou mérito, que
possa, direta ou indiretamente, comprometer a sua liquidez e certeza;

(ii)) ser oriundos de operacoes de crédito realizadas pela Endossante e
originados pelo ORIGINADOR;

(iii) representar a integralidade do valor vincendo ou vencido de cada CCB
na Data de Aquisicao, nao poderao ser cedidas ao FUNDO parcelas
isoladas, fracoes ou quaisquer direitos creditérios que nao
correspondam a totalidade do saldo vincendo ou vencido da CCB
objeto da cessao;

(iv) na Data de Aquisicao, poderao ser adquiridos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

(v)  serrepresentados por CCB; e

(vi) ser devidos por Devedores aprovados pelo ORIGINADOR e
decorrentes de operacoes que atendam a politica de concessao de
crédito indicada no Capitulo IX abaixo.

6.2.1. Sem prejuizo da responsabilidade do SERVICER e da GESTORA sobre
a verificacdo das Condicoes de Cessao/Endosso, o SERVICER devera manter
disponivel para a GESTORA e a ADMINISTRADORA a documentacao e as
informacoes que deem suporte a validacao dos Direitos Creditorios em relacio as
Condic¢oes de Cessao/Endosso previstas no item 4.2. acima.

6.2.2. A GESTORA e a ADMINISTRADORA poderao, a qualquer tempo,
solicitar ao SERVICER a apresentacao do relatéorio e dos documentos e
informacdes mencionados no item anterior, sendo que o SERVICER devera
disponibiliz4-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitacao.
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6.2.3. Caso a GESTORA ou a ADMINISTRADORA verifiquem quaisquer
inconsisténcias na verificacdo acima referida, deverdo comunicar este fato ao
SERVICER, por escrito, para que regularize e evidencie a GESTORA e a
ADMINISTRADORA o processo de validacio dos Direitos Creditorios em
relacao as Condicoes de Cessao/Endosso, inclusive mediante o estabelecimento
de novas rotinas e procedimentos para a realizacao de referida validacao.

6.3. Adicionalmente as Condicoes de Cessao/Endosso descritas acima, os
Direitos Creditorios deverao atender cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade a seguir relacionados que deverao ser validados pelo SERVICER,
subcontratado pela GESTORA, previamente a cessao a Classe:

(1) ter prazo de vencimento nao superior a 370 (trezentos e setenta) dias;
(ii)  ter saldo devedor nao superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais); e
(iii) ter saldo devedor nao inferior a R$ 50,00 (cinquenta reais).

6.4. Na hipotese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Condicao de
Cessao ou Critério de Elegibilidade apos sua aquisicao pela Classe, a Classe e seus
Cotistas nao terao qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o SERVICER, o CUSTODIANTE, o Endossante e o
ORIGINADOR, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra
quem o motivou.

VII — DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Com excecao da possibilidade de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Junior com Direitos Creditorios, nos termos do Apéndice das Cotas Subordinadas
Junior, pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados em cada
Contrato de Cessao/Endosso e/ou Termo de Cessao/Endosso, a Classe pagara a
vista ao Endossante, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicao, o preco
de aquisicao indicado no respectivo Termo de Cessao/Endosso.

CAPITULO VIII — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS
DA CLASSE

8.1. O SERVICER foi contratado para dar suporte e subsidiar a GESTORA em
suas atividades de analise e selecao dos Direitos Creditorios para aquisicao pela
Classe e Subclasses, bem como de acompanhamento da carteira de Direitos
Creditorios cedidos. Sem prejuizo de outras atribuigoes impostas pela legislagao
e pela regulamentacdo em vigor, pelo presente Regulamento e pelos demais
Documentos do FUNDQO de que seja parte, o SERVICER ¢é responsavel pelas
seguintes atividades:

a) Recepcdao dos arquivos de oferta, resolucdo de cessdo e recompra do
ORIGINADOR;
b) Conversao de layout e envio dos referidos arquivos ao CUSTODIANTE;
c¢) Envio para o ORIGINADOR dos arquivos gerados pelo CUSTODIANTE:
- retorno de cessao (aceite ou nao aceite),
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- baixas de pagamentos recebidos.
d) Apresentar 8 GESTORA e 8 ADMINISTRADORA relatério, documentos e
informacoes que comprovem a verificacao das Condicoes de Cessao previstas no
item 6.2 acima em até o5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de referida

solicitacdo enviada pela GESTORA ou pela ADMINISTRADORA.
e) verificar, previamente a cada cessdo, o atendimento dos Direitos
Creditorios as Condicoes de Cessao;

f) fornecer ao CUSTODIANTE as informacoes necessarias referentes aos
Direitos Creditorios que atendam integralmente aos Critérios de Elegibilidade e
as Condigoes de Cessao, para que este elabore os Termos de Cessao;

2) prestar assisténcia a GESTORA no monitoramento da carteira de Direitos
Creditérios cedidos, incluindo o calculo dos valores devidos a Classe e a
identificacao dos pagamentos e dos valores recebidos.

8.1.1. O SERVICER confiara na veracidade do contetido dos arquivos recebidos
e nao desempenhara servicos de calculo, conciliacio e acompanhamento de
carteira, batimento de base de dados e atendimento de agentes externos tais como
auditores, ficando limitado ao escopo descrito no item 8.1, alineas a, b e ¢ acima.

8.2. O ORIGINADOR ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

a) originar os Direitos Creditorios;

b) avaliar o perfil de cada Devedor para fins de concessdao de crédito e
respectivas condicoes, conforme diretrizes e alcadas de concessao de
crédito estabelecidas pelo Endossante em conjunto com o
ORIGINADOR; e

c) efetuar o cadastramento dos Devedores e formalizar todo e qualquer
instrumento necessario para a concessao de crédito.

8.3. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou o AGENTE
DE COBRANCA para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato de Cobranca.

8.3.1. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA consistem em:
I — monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

II — realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e no Capitulo X deste Anexo.

8.3.2. Adicionalmente ao disposto acima, 0o AGENTE DE COBRANCA podera
subcontratar prestadores de servico para realizacao de bloqueios de aparelhos de
telefonia moével, permanecendo integralmente responsavel perante a Classe e o
FUNDO, pela atuacao de tais subcontratados.

8.4. Evedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento
de deposito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada.
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IX — DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAQ DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

9.1. Os Direitos Creditorios consistirao em Direitos Creditérios oriundos de
operacoes de concessao de operacoes de financiamento para pessoas naturais, na
modalidade crédito direto ao consumidor, constituidos por meio da emissao de
CCB, concedidas por instituicoes financeiras e originados pelo ORIGINADOR
(na qualidade de prestador de servicos de correspondente bancéario do
Endossante) e cedidos pelo Endossante, sendo certo que a Classe podera adquirir
Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.2. A originacao das operacoes de financiamento se d4a pelo Endossante, por
meio da atuacdo do ORIGINADOR, na qualidade de correspondente bancario
contratado pelo Endossante. O ORIGINADOR sera responsavel pelas seguintes
atividades, dentre outras: (i) captacao de clientes; (ii) avaliacao do perfil de cada
cliente; para fins de concessao de crédito e respectivas condicoes, conforme as
diretrizes e alcadas de concessao de crédito estabelecidas pela Endossante em
conjunto com o ORIGINADOR; (iii) elaboracao do cadastro dos clientes e
formalizagao dos instrumentos.

9.3. Para a concessao dos financiamentos, a Endossante adota uma politica de
concessao de crédito baseada na analise de determinadas informacoes e
documentos relativos aos Devedores, tais como, mas nao limitadamente: (i)
informacoes cadastrais do Devedor; (ii) score de crédito e restritivos em nome do
Devedor; (iii) score de crédito e outros indicadores proprietarios do
ORIGINADOR (iv) SCR - Sistema de Informacoes de Crédito do Banco Central
do Brasil; (v) modelo do aparelho de celular a ser adquirido pelo devedor; (vi)
obrigatoriamente apos verificacao da habilitacao do aplicativo proprietario do
ORIGINADOR para bloqueio de smartphone com sistema operacional Android
apos instalacio do mesmo pelo vendedor, aplicativo este que visa bloquear
funcionalidades do celular em caso de inadimpléncia do devedor.

X — DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

10.1. Os Direitos Creditorios vincendos e vencidos serao liquidados por meio de
boletos bancarios e/ou PIX-cobranga enviados aos Devedores ou por qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, tendo a
Classe por favorecida, emitidos pela INSTITUICAO DE COBRANCA.

10.2. O recebimento dos Direitos Creditorios seré efetuado diretamente na Conta
de Arrecadacdo, de titularidade da Classe, junto & INSTITUICAO DE
COBRANCA e os valores recebidos serao diariamente transferidos para a Conta
do FUNDO junto ao CUSTODIANTE.

10.3. A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos sera efetuada
pelo AGENTE DE COBRANCA e observara os seguintes procedimentos que
poderao ser ajustados de modo a melhorar a eficiéncia de cobranca bem como
evitar passivos junto aos Devedores:
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DIAS CONTADOS DA DATA DE MEDIDAS TOMADAS
VENCIMENTO

Até D-3 Envio por meio eletronico (SMS, email
e/ou Whatsapp) do aviso de vencimento
de parcela e necessidade de emissao do
boleto/pix-cobranca via aplicativo.

Até D+3 Aviso via meio eletronico de parcela
vencida bem como bloqueio do
smartphone financiado, com excecao
para chamadas de voz e SMS.

Até D+30 Aviso de possibilidade de negativacao em
caso de continuacao da inadimpléncia
Até D+60 Negativacao

10.3.1. Em razao do baixo ticket médio dos Direitos Creditorios e dos altos custos
relacionados a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos pelo AGENTE DE
COBRANCA somente sera realizada se, depois de apurados os custos estimados
para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos (“Custas de Recuperacao
Judicial dos Direitos Creditorios”), o valor do Direito Creditério Inadimplido e a
ser recuperado seja pelo menos em um valor maior em relacao ao valor das
Custas de Recuperacao Judicial dos Direitos Creditorios (“Valor Minimo
Recuperado”) previsto no Contrato de Cobranca. Caso o Valor Minimo
Recuperado nao seja atingido, os Direitos Creditorios Inadimplidos nao serao
cobrados ou executados judicialmente.

10.4. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade da Classe
ou dos Cotistas, nao estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a
cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA niao serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou do
Endossante, os quais deverao ser custeados pela prépria Classe ou diretamente
pelos Cotistas.

10.5. Fica estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento
do FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pela Classe ou pelo FUNDO antes (i) da assuncao, pelos Cotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que a Classe ou o FUNDO venha a ser eventualmente
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condenado. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA nao serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas da
Classe em questao, em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas nao aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

10.5.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do
item 10.5 acima, deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicoes (inclusive sobre
movimentacoes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe d receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacoes
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

XI — DA VERIFICACAO DE LASTRO

11.1. A verificacao prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima e
neste item 11.1. serd efetuada pela GESTORA ou por terceiro por ela
subcontratado (“TERCEIRO CONTRATADO - GESTAQ”), nos termos do
item 4.3. III deste Regulamento e conforme o previsto na Resolu¢ao CVM 175,
sem prejuizo da responsabilidade da GESTORA, devendo constar do contrato
de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

11.1.1. Tendo em vista a diversificacao dos Devedores e a quantidade e o valor
médio dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, a GESTORA
ou 0 TERCEIRO CONTRATADO - GESTAO realizara a verificacio do lastro
dos Direitos Creditorios por amostragem, eletronicamente, de acordo com os
parametros e a metodologia descritos no item abaixo.

11.1.2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a GESTORA ou o
TERCEIRO CONTRATADO - GESTAQO utilizara os seguintes procedimentos
e parametros:

(a)  obtencao de base de dados analitica junto ao CUSTODIANTE referente
ao periodo compreendido no item (d) abaixo, para selecio de uma amostra
de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatéria dos
recebiveis e, caso necessario, de documentos complementares que venham
a ser necessarios para a realizacao da anélise;

(b) selecio de uma amostra aleatéria de até 300 (irezentos) Direitos
Creditorios cedidos a serem verificados. A selecao dos Direitos Creditorios
sera obtida de forma aleatoria, observada a formula abaixo:
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n= N*z2*p *(1—-p)

ME?*(N—1) +z**p * (1-p)

Onde:

“n” = tamanho da amostra

“N” = totalidade de direitos creditorios adquiridos
“z” = Cristal Score = 1,96

p” = producao a ser estimada = 50%
“ME” = erro médio = 5,6%

(c)  base de selecdo e critério de selecao: a populacao base para a selecao da
amostra compreendera os Direitos Creditorios Cedidos vincendos; e

(d) esta verificacdo por amostragem sera realizada mensalmente durante o
periodo de funcionamento do FUNDO e contemplarad os Direitos
Creditorios cedidos integrantes da carteira do FUNDO, sendo certo que
irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacoes serao
informadas, por meio de relatorio,b a GESTORA para as devidas
providéncias.

11.2. Observada a eventual contratacio do TERCEIRO CONTRATADO -
GESTAO para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA dever4 fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

11.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE ou o
terceiro por ele subcontratado deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditoérios
vencidos e nao pagos no mesmo periodo (“TERCEIRO CONTRATADO -
CUSTODIA”), sem prejuizo da responsabilidade Do CUSTODIANTE, devendo
constar do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis
a verificacgao.

11.3.1. O CUSTODIANTE ou 0 TERCEIRO CONTRATADO - CUSTODIA,
conforme o caso, pode utilizar informagoes oriundas da Registradora, observado
que deve verificar se tais informagoes sao consistentes e adequadas a verificagao.

11.4. O Endossante devera enviar ao CUSTODIANTE ou TERCEIRO
CONTRATADO - CUSTODIA ou a empresa especializada indicada pelo
TERCEIRO CONTRATADO - CUSTODIA os Documentos Representativos
de Crédito até a Data de Aquisicao.
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11.5. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo
CUSTODIANTE ou TERCEIRO CONTRATADO - CUSTODIA ou por
empresa especializada por ele contratada.

XII — DAS TAXAS

12.1. Pelos servicos de administracao, distribuicao, custodia, controladoria e
escrituracao, sera devida pela Classe o somatoério das seguintes taxas (“Taxa de
Administracao”):

I - pelos servicos de administracao, a ADMINISTRADORA fara jus a uma
remuneracao equivalente a 0,13% a.a. (treze centésimos por cento ao ano)
incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe ou um valor minimo mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), o que for maior;

IT — pelos servicos de custbddia, controladoria e escrituracao, o CUSTODIANTE
fard jus a uma remuneracdo equivalente a 0,065% a.a. (sessenta e cinco
milésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe ou
um valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), o que for
maior;

12.1.1. A Taxa de Administracao sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos).

12.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos
prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe ou do FUNDO,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida
taxa.

12.2. Pelos servicos de gestdao e de servicer, sera devida pela Classe uma
remuneracao equivalente a somatoéria dos seguintes valores (“Taxa de
Gestao”):

I - pelos servicos de gestao, a GESTORA fara jus a uma remuneracao calculada
conforme a tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 23.076,04
(vinte e trés mil, setenta e seis reais e quatro centavos), o que for maior:

Faixa do Patrimo6nio Liquido Remuneracao
Até R$50.000.000,00 0,500%
De R$50.000.000,01 a R$100.000.000,00 0,462%
De R$100.000.000,01 a 0,423%
R$200.000.000,00
De R$200.000.000,01 a 0,385%
R$300.000.000,00
De R$300.000.000,01 a 0,346%
R$400.000.000,00
De R$400.000.000,01 a 0,308%
R$500.000.000,00
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| A partir de R$500.000.000,01 | 0,269% |

IT — pelos servicos de servicer, o SERVICER fard jus a uma remuneragao
calculada conforme a tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$
23.318,18 (vinte e trés mil, trezentos e dezoito reais e dezoito centavos), o que for

maior:
Faixa do Patrimoénio Liquido Remuneracao
Até R$50.000.000,00 0,256%
De R$50.000.000,01 a R$100.000.000,00 0,233%
De R$100.000.000,01 a 0,222%
R$200.000.000,00
De R$200.000.000,01 a 0,198%
R$300.000.000,00
De R$300.000.000,01 a 0,175%
R$400.000.000,00
De R$400.000.000,01 a 0,163%
R$500.000.000,00
A partir de R$500.000.000,01 0,140%

12.2.1. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacido dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos).

12.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o
montante total da referida taxa.

12.3. Os valores minimos ou fixos mencionados neste Capitulo serao
reajustados a cada 12 (doze) meses, contados a partir da data de inicio da Classe,
com base no indice acumulado da variacio positiva do Indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Gettlio Vargas (FGV) ou do Indice
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), dos dois o menor, ou, ainda, outro indice que
venha a substitui-los.

12.4. Os valores da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao previstos neste
Capitulo nao incluem as despesas com publicacdes de editais de convocacao de
Assembleias Gerais e os Encargos previstos no presente Regulamento, que serao
debitados da Classe e/ou do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

12.5. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

XIII - DA SUBORDINACAO MINIMA

13.1. A partir da emissao de Cotas Seniores, a seguinte Subordina¢do Minima
devera ser observada e verificada todo Dia Util pela GESTORA:
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I - a Subordinacao Minima admitida é de 1% (um por cento) do Patrimoénio
Liquido, representada por Cotas Subordinadas.

13.2. Nahipotese de desenquadramento do percentual mencionado no item 13.1
acima, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverao subscrever e
integralizar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do
desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para
restabelecer a Subordinacao Minima.

13.3. Na hipotese de se verificar que, decorrido o prazo do item 13.2 acima, nao
se alcancou o restabelecimento da Subordinacao Minima, deverao ser adotados
os procedimentos do Capitulo XVII abaixo.

13.4. Em razao do disposto acima, a GESTORA podera providenciar a emissao
de Cotas Subordinadas a qualquer tempo, a fim de reestabelecer a Subordinacao
Minima.

XIV - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA
FORMA DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE
VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

14.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da
presente Classe:

I.deliberar sobre as demonstragoes contabeis da Classe, nos termos do item
14.1.1. e seguintes;

II.deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

III.deliberar sobre a alteracao deste Anexo;

IV.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacgao,
conforme definidos abaixo, tais Eventos de Avaliacio devem ser
considerados como um Evento de Liquidacao;

V.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais
Eventos de Liquidacdo devem acarretar na liquidacdo antecipada da
Classe;

VI.deliberar sobre a alteracao das condicoes de emissao das Cotas; e

VII. deliberar sobre a emissao de novas Cotas.

14.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragoes contibeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
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encaminhamento das demonstracoes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periodica a CVM, conforme definidos no Anexo II da
Resolucao CVM 175.

14.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias apoOs estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente.

14.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas
pode dispensar o prazo estabelecido no item 14.1.2.

14.1.4. As demonstracoes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Especial de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

14.1.5. Na medida em que a Classe € a Gnica classe do FUNDO, as deliberacoes
relativas as demonstracoes contdbeis do FUNDO tratadas no ambito da
Assembleia Geral de Cotistas serao consideradas para fins das deliberacoes
relativas as demonstracoes contabeis da Classe.

14.2. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria de
Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o
disposto no item 14.2.1. abaixo.

14.2.1. As deliberacgoes relativas as matérias previstas no item 14.1 incisos IVe V
acima serao tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

14.3. Caso a matéria em deliberacao seja a reducao da Subordinacao Minima,
somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

14.4. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras
previstas no Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da Administradora

14.5. Todas as informacoes ou documentos para os quais o Regulamento e este
Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”,
“divulgacao” ou “disponibilizacdo” estao acessiveis e disponiveis (i) para consulta
na plataforma CVMWeb/FundosNET; ou (ii) no website da
ADMINISTRADORA https://www.genialinvestimentos.com.br/ e ou (ii) serao
enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas, conforme o caso.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacoes de Vontade dos Cotistas
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14.. Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia® dos Cotistas, referidas
manifestacoes de vontade serao realizadas por meio eletrénico, mediante envio
de correio eletronico para assembleia@genial.com.vc.

14.7.1. Toda manifestacio dos Cotistas deve ser armazenada pela
ADMINISTRADORA, observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolucao
CVM 175.

XV — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO
DA CLASSE

15.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao valoradas pela
ADMINISTRADORA todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em
seus respectivos Suplementos. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Junior da
Classe serdo valoradas pelo ADMINISTRADORA todo Dia Util, com base na
divisao do valor do Patrimonio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe,
descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, se aplicavel, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados
em que a Classe atua.

15.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terao o seu valor
de mercado apurado, todo Dia Util, pela ADMINISTRADORA, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
ADMINISTRADORA, disponivel em seu site
(https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca).

15.3. As provisoes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditorios serao calculadas pela ADMINISTRADORA, de acordo com a
regulamentacao vigente, a metodologia descrita no manual de provisao para
perdas da Administradora, disponivel em seu
BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca).

15.4 As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios Inadimplidos
serao suportadas Unica e exclusivamente pela Classe e serao reconhecidas no
resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos manual de provisao
para perdas da ADMINISTRADORA.

15.4.1. A provisao para Devedores duvidosos, atingird todos os Direitos
Creditorios, vencidos e a vencer, devendo ser provisionado com base no risco dos
Devedores, e sobre o saldo devedor dos Devedores, ocorrendo o chamado “efeito
vagao”.

15.4.2. Sem prejuizo do estabelecido acima, a Classe podera considerar como
perda todos os Direitos Creditorios cedidos e Ativos Financeiros em atraso igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta a cinco) dias apés o seu vencimento.

15.5. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentacdo em vigor.
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XVI — DOS FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuacoes de mercado, a riscos
de crédito, operacionais, das contrapartes das operacoes contratadas pela Classe,
assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operacoes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, nao podendo o Endossante, a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
o SERVICER, o CUSTODIANTE, e o AGENTE DE COBRANCA, em
hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na
Classe:

I - Riscos de Mercado

1) Flutuacao de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
da Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacao da liquidez e alteracoes na politica de crédito, econémica
e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentacao sobre a
precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa
oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacao inicial, levando a
reducao do patrimoénio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

(ii)  Descasamento de Rentabilidade — A distribuicao dos rendimentos da
carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes
daqueles utilizados para o preco de aquisicao dos Direitos Creditorios.
Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. O
Endossante, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o SERVICER, a
Classe e a ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram
rentabilidade ao Cotista.

(ili) Alteracdo da Politica Economica - A Classe, os Direitos Creditérios, os
Ativos Financeiros, o Originador, o Endossante e os Devedores estao
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia
do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacoes no comércio exterior, entre outras. A condicao
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financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacées das taxas de
cambio; (ii) alteracOes na inflacao; (iii) alteracoes nas taxas de juros;
(iv) alteracoes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter
a estabilidade economica, bem como a especulacao sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a
liquidacao dos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacoes nos seus
precos em funcao da reacao dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes
de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcao de alteracoes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto economico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagoes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido da
Classe e a rentabilidade das Cotas.

IT - Riscos de Crédito

(1)

(i1)

(iii)

Fatores Macroeconomicos — Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia
dos respectivos Devedores para distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconomicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econOmico, etc. Assim, na hipo6tese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores
inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos Devedores — Se, em razao de condicoes econdmicas
ou de mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus
compromissos perante a Classe, poderd ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios. Nao ha
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(iv)

garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia na Hipétese de Resolucao de
Cessdo — Nos termos do Contrato de Cessao/Endosso, existem
hipoteses nas quais havera a resoluciao da cessdo dos Direitos
Creditorios, o que gera a obrigacao do Originador de pagar a Classe o
preco estabelecido no Contrato de Cessao/Endosso. Na ocorréncia de
tais eventos que ensejam a resolucdo de cessdo, € possivel que o
Originador ndao cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os
resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e ao(s)
Cotista(s).

(v) Auséncia de garantias. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam

(vi)

(vii)

com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do SERVICER, do ORIGINADOR, do
Endossante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER e o
CUSTODIANTE nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracgdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco Relacionado a Aquisicao de Direitos Creditorios Inadimplidos. A
Classe podera, como parte de sua politica de investimento, adquirir
Direitos Creditorios que, na Data de Aquisicao, ja estejam vencidos e
inadimplidos. A inadimpléncia preexistente constitui fator de risco
inerente a tais ativos e podera afetar adversamente sua
recuperabilidade, o prazo de recebimento e o valor efetivamente
recuperado pela Classe. Nao h4 garantia de que as medidas de cobranca,
renegociagao ou execucao eventualmente adotadas serao bem-sucedidas
ou suficientes para assegurar a recuperacao integral dos Direitos
Creditérios adquiridos, podendo a Classe sofrer perdas patrimoniais e
os Cotistas experimentar reducao da rentabilidade esperada ou perda
parcial ou total do capital investido.

III - Riscos de Liquidez

)

Classe Fechada — A Classe sera constituida sob a forma de condominio
fechado, portanto suas Cotas sé poderao ser resgatadas ao término do
prazo de duracgao de cada Série ou Subclasse, conforme o caso.
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(i)

(iii)

(iv)

v)

Direitos Creditorios — A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacio em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacao as aplicacoes usuais da maioria dos fundos
de investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira da Classe, como
nas hipoteses de liquidacao previstas neste Regulamento, podera nao
haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de
patrimonio a Classe.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimoénio da
Classe nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe — A
Classe podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto
neste Anexo. Ocorrendo a liquidacao, a Classe pode nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditorios da Classe ainda nao ser exigivel
dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditorios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade
da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios,
exclusivamente nas hipoéteses de liquidacao antecipada da Classe. Nas
trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia
de mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em situacoes de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracao de
cada Série ou Subclasse, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes
de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez,
0o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforcos
restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias ap6s a colocacao salvo as
excecoes previstas na regulamentacao vigente -, ou distribuidas em lote
unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um tnico cotista ou a grupo
vinculado por interesse tinico e indissociavel, é vedada a negociacao das
cotas em mercado secundério.
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IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplentes depende da atuacido diligente do AGENTE DE
COBRANCA. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos,
verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos de
cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE
COBRANCA podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Istolevaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda
patrimonial.

Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos
Representativos do Crédito é responsabilidade do CUSTODIANTE e
podera ser contratada junto a empresa especializada na prestacao
destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao conforme
contrato de prestacao de servicos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade
operacional para a eventual verificacao da constituicao dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe. A ADMINISTRADORA nao
podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
documentos.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos
termos do Contrato de Cessdao/Endosso, o Endossante obriga-se a
transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos Creditorios cedidos, na forma e em local
previamente informado pelo CUSTODIANTE, até a Data de
Aquisicao. Na hipotese de os Documentos Representativos de Crédito
tiverem a sua natureza alterada, sejam anulados ou declarados nulos,
invalidos ou ineficazes, a cessao dos Direitos Creditorios
correspondentes a tais Documentos Representativos de Crédito sera
resolvida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de
Cessao/Endosso. Assim, é possivel que nem todos os Direitos
Creditorios ofertados, aprovados e adquiridos, nos termos do presente
Regulamento, permanecam na carteira da Classe apos a respectiva Data
de Aquisicao.

Impossibilidade da prestacao de servicos de cobranga - Caso ocorra a
rescisdao do Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliacdo e ao repasse de valores para a Classe, bem
como de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser
negativamente afetados até que a GESTORA, por conta e ordem da
Classe, promova (i) a nomeacao de instituicoes substitutas capazes de
executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (ii) a instauracao de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A GESTORA
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v)

(vi)

encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a escolha e contratacao destes novos agentes e/ou a
implementacao dos referidos procedimentos.

Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificacao do Lastro
dos Direitos Creditorios Por Amostragem. A GESTORA realizara, em
periodicidade definida, diretamente ou por meio de empresa de
terceiro contratado especialmente para este fim, a verificacdo dos
Documentos Representativos de Crédito por amostragem, de acordo
com os procedimentos descritos neste Anexo. Referidos procedimentos
nao compreenderao a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios
Elegiveis integrantes da carteira da Classe.  Ademais, tais
procedimentos de verificacao de lastro serao realizados somente apos
a aquisicao dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe.
Apesar da realizacao de tais procedimentos, nao hi qualquer garantia
de que os Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira da
Classe: (i) nao serao eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a
sua cobranca em face do respectivo devedor; (ii) nao serao objeto de
onus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicao dos
mesmos pela Classe; (iii) atenderao as obrigacoes do Contrato de
Cessao/Endosso; e/ou (iv) encontrar-se-ao lastreados por Documentos
Representativos de Crédito aptos a instrumentalizar a sua efetiva
cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos devedores.
A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou
defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia
de quaisquer dos Documentos Representativos de Crédito, incluindo,
sem limitacao, a falta legitimidade dos signatarios dos referidos
documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos
podera prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos, o que podera resultar em reducao no valor
do Patrimonio Liquido da Classe e, consequentemente, em perdas para
os Cotistas.

Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica. Os Documentos
Representativos do Créditos sao representados por CCBs emitidas e
assinadas por meio eletrénico. Nao obstante o disposto no Art. 10 da
Lei do ICP-Brasil (que determina expressamente a validade de
documentos eletronicos), bem como o disposto no §3° do Art. 889 do
Cddigo Civil Brasileiro que permite a emissdo de titulos de crédito
eletrénicos, as CCBs podem ndo ser consideradas como titulos
executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida
em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes
casos, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos nao
podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de
acao de cobranca ou acao monitéria, por exemplo. A cobranca judicial
Dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A cobranca
por via ordinéria e/ou monitéria impoe ao credor a obrigacao de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao
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(vii)

(viii)

(ix)

de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinérias acarreta o
risco de o devedor nao mais possuir patrimonio suficiente para honrar
suas obrigacoes a época em que processo de cobranca for concluido.
Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitoria, poderao
ser necessarios documentos e informacoes adicionais que deverao ser
fornecidos pelo Originador e/ou pelo Endossante a época, os quais, caso
nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao
obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Risco de Sucumbéncia. Nas hipoteses indicadas no item (v) acima, a
Classe podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais
(i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida
que a Classe nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre
outras situacoes, podera ocorrer caso, apés a instrucao de acao
ordinaria de cobranca e/ou uma acao monitoéria, a Classe nao consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos
realmente existem e sao validos.

Risco proveniente da falta de registro do Contrato de Cessao/Endosso
e dos termos de cessdo/endosso: A cessao/transferéncia dos Direitos
Creditorios para a Classe sera formalizada mediante a celebracao do
Contrato de Cessao/Endosso e dos respectivos termos de cessao. Nao
obstante o disposto anteriormente, pelo fato de as CCBs serem um titulo
de crédito, a efetiva transferéncia de sua propriedade ocorrera
mediante endosso em preto firmado eletronicamente (e certificado
digitalmente) na propria CCB. Por esta razao, a Classe nao registrara o
Contrato de Cessao/Endosso o e os termos de cessao/endosso. A nao
realizacao do referido registro podera representar risco a Classe em
relacao a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos a mais de um cessionario.

Notificagao aos Devedores: A cobranca dos Direitos Creditorios sera
efetuada mediante a emissao de boletos bancarios ou por qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN, sendo certo que constara a informacdo de que os Direitos
Creditorios foram cedidos a Classe. Assim, a cessao dos Direitos
Creditorios a Classe pode ser questionada quanto ao atendimento das
formalidades previstas no Artigo 290 do Coédigo Civil em relaciao a
notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento
por parte dos Devedores sobre quem € o legitimo credor dos Direitos
Creditorios, o que podera acarretar no nao recebimento ou recebimento
em atraso dos referidos Direitos Creditorios, afetando negativamente a
rentabilidade da Classe.

Riscos de Descontinuidade
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(x)

Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe — Nas hipoéteses previstas
neste Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada da Classe.
Nesse caso, os recursos da Classe podem ser insuficientes e os Cotistas
poderao estar sujeitos aos riscos descritos no item III acima.

Riscos do Originador e de Originacao

(xi)

(xii)

Risco de Rescisao do Contrato de Cessao/Endosso e Originacdo de
Direitos Creditérios — O Endossante, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao/Endosso, pode, a qualquer momento,
deixar de ceder Direitos Creditorios a Classe. Assim, a existéncia da
Classe esta condicionada a continuidade das operacoes do Endossante
com Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade
das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Endossante em
ceder Direitos Creditérios a Classe.

Risco de Rescisao do Contrato de Correspondente Bancario — O
ORIGINADOR foi contratado pelo Endossante como seu
correspondente bancario, nos termos da Resolucao CMN 4.935/2021.
Na medida em que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe sao exclusivamente aqueles originados pelo Originador, na
qualidade de correspondente bancario do Endossante, a existéncia da
Classe esta condicionada a continuidade das operacoes com Direitos
Creditorios elegiveis do Originador como correspondente bancario do
Endossante nos termos deste Regulamento, inclusive em volume
suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores. Se,
por qualquer motivo, o contrato de correspondente bancéario celebrado
entre o Originador e o Endossante for rescindido, a continuidade das
atividades sera comprometida.

(xiii) Risco de Descontinuidade das Atividades do ORIGINADOR - As

atividades desempenhadas pelo ORIGINADOR poderao ser
descontinuadas a qualquer momento, seja por uma decisao estratégica
de negobcios do proprio ORIGINADOR, seja por decretacio de
recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia. Nestes casos, a
originacao de Direitos Creditorios restard comprometida, podendo
implicar inclusive na liquidacao antecipada da Classe.

Outros Riscos

(xiv) Risco de Amortizag¢do Condicionada - As principais fontes de recursos

da Classe para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da
liquidacao (i) dos Direitos Creditoérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Assim, tendo em vista a inexisténcia
de coobrigacao ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com
relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao
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(xv)

(xvi)

(xvii)

dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao e/ou o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado
Secundario para os Direitos Creditorios - A Classe esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que sao negociados, incluindo eventual impossibilidade
de a GESTORA alienar os Direitos Creditorios de titularidade da
Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se
que a Classe somente procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios
de titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que as verbas
recebidas sejam depositadas na conta do FUNDO, a
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortizacao ou o resgate integral
das Cotas. O valor de amortizacao das Cotas Seniores continuara a ser
atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patrimonio Liquido, nao sendo devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, inclusive o ORIGINADOR, o Endossante, a
ADMINISTRADORA, GESTORA, o SERVICER e o
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nao possa,
por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a dacao em pagamento de Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditérios recebidos em dacao e/ou cobrar os valores devidos
pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas - Observados os
procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas poderao ser amortizadas antecipadamente pela Classe.
Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas poderdao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, nao
consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da
amortizacao antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condicoes
das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado podera afetar a programacao de fluxo de caixa da Classe e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe podera, observada
a politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela
de seu Patrimoénio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se
encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal; (ii) na hipotese de incapacidade
financeira ou falta de disposicio de pagamento de qualquer dos
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emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacgoes
realizadas para composicao da carteira da Classe), a Classe podera
sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteracoes nas condi¢oes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais condicbes podem acarretar impactos significativos de
seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem
ser impactados por alteracoes do padrao de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracoes
significativas das condicoes financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A CLASSE, a
GESTORA, o SERVICER, a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE, em hipo6tese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacao do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe
ou resgate de Cotas.

(xviii) Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE — A Classe

(xix)

(xx)

(xxi)

tera conta corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencao
ou liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali
depositados serem bloqueados e nao serem recuperados para a Classe,
o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

Risco de Concentracdao — O risco da aplicacao na Classe tera intima
relacao com a concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um
mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros,
de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior
for a concentracao, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral/Especial. Tais alteracoes poderao afetar o modo de
operacao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a
Classe nao possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e
manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia
Geral, poderao aprovar aporte de recursos a Classe para assegurar, se
for o caso, a ado¢@o e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial ser4 iniciada
ou mantida pela GESTORA ou pela ADMINISTRADORA antes do



Docusign Envelope ID: C433A6C5-7BC9-8A42-8145-27A3F5BEF039

(xxii)

recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares
das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER, o
CUSTODIANTE, o Endossante, o ORIGINADOR, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas da Classe o patrimonio da Classe podera ser afetado
negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos
Creditorios — O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total
ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo Devedor
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao e a alteracao de
determinadas condicoes do pagamento do Direito Creditério sem que
isso gere a novacao do empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de
juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar
no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xxiii) Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditorios - O

Endossante se encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios a Classe;
no entanto, pode nao ter Direitos Creditorios disponiveis para cessao
quando solicitado pela Classe. A existéncia da Classe no tempo
dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditorios
pelo Endossante a Classe.

(xxiv) Invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos Creditorios — Com

relacio ao Endossante, a cessao de Direitos Creditorios a Classe
poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente
o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessao o Endossante estivesse insolvente ou se com ela passasse
ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao o Endossante fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o0 Endossante, quando da celebracao
da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
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(xxv)

(xxvi)

como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos
de Crédito: O Endossante sera responsavel pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e
correta formalizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis. Ha o risco de a
Classe adquirir Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacao inadequada dos
Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe
exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Endossante, é
possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente
prejuizo para os Cotistas.

Risco de Reducdao da Subordinacao Minima: A Classe tera
Subordinacdo Minima a ser verificada todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu
valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido
a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos da
Classe, o que podera causar perda de patriménio aos seus detentores.

(xxvii) Risco de Fungibilidade: Na hipotese de, equivocada e eventualmente,

os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditoérios diretamente para o Endossante, este devera repassar tais
valores a Classe, nos termos do Contrato de Cessao/Endosso. Caso haja
qualquer problema de crédito do Endossante, tais como intervencao,
liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao
de credores, a Classe podera nao receber os pagamentos pontualmente,
e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que
pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas.

(xxviii)  Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas

(xxix)

Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a propor¢cao da participacao
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos
Cotistas poderao, mediante deliberacao em Assembleia Geral, aprovar
modificacoes no Regulamento.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo ORIGINADOR para
Concessdo de Crédito: Os Direitos Creditorios que serdao adquiridos
pela Classe terdo processos de origem e de politicas de concessao de
crédito definidos Originador em conjunto com o Endossante. Contudo,
mesmo que a politica de concessao de crédito seja fielmente aplicada e
observada, ndo h& garantia que os Devedores honrardo seus
compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores nao
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser
afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor
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cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca
dos Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe para a Cobranca
Judicial dos Direitos Creditéorios Inadimplidos: em funcao da
expressiva diversificacdo de Devedores e do reduzido valor médio de
cada Direito Creditério adquirido pela Classe, bem como dos altos
custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério da
GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA determinados Direitos
Creditorios Inadimplidos poderao nao ser cobrados judicialmente e
serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com os
procedimentos indicados neste Anexo. Nesse sentido, a carteira da
Classe podera ser impactada pela nao realizacao da cobranca judicial
de Direitos Creditorios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas
para a Classe e para os Cotistas.

(xxxi) Patrimonio Liquido negativo: Os investimentos da Classe estao, por

sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacido, sendo que nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Além disso, na hipotese de a Classe apresentar Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca
suas obrigacoes.

(xxxii) Demais Riscos: A Classe também poderéa estar sujeito a outros riscos

advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da GESTORA e
da ADMINISTRADORA, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicacOes ou resgates significativos.

(xxxiii) Regime tributario aplicavel a Classe. Nos termos da Lei

n° 14.754/23, condicionado ao enquadramento da Classe do FUNDO
como entidade de investimento e a observancia da Alocacdo Minima
para Fins Tributarios, de acordo com as defini¢cdes de “entidade de
investimento” e de “direitos creditéorios” na Resolucio CMN
n° 5.111,/23, A Classe do FUNDO nao estara sujeita a tributacao
periodica de que trata a Se¢do II do Capitulo IT da Lei n° 14.754/23.
Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei
n° 14.754/23 e na Resolucao CMN n° 5.111/23 serdao sempre atendidos,
de modo que os rendimentos das aplicagoes na Classe poderao sujeitar-
se a tributacao periddica. Nessa hipotese, a GESTORA envidara os
seus melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis com
a classificagdao da Classe do FUNDO como de longo prazo para fins
tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a GESTORA
conseguira fazer com que a Classe do FUNDO seja classificada como
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de longo prazo, de forma que a GESTORA nao assume qualquer
compromisso nesse sentido.

16.2. AADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transpareéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica
de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sao determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento e regulamentacdo vigente. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento e na regulamentagao vigente, privilegiam,
como forma de controle de riscos, decisoes tomadas por seus profissionais, os
quais tracam os parametros de atuacao da Classe acompanhando as exposicoes a
riscos, mediante a avaliacao das condi¢oes dos mercados financeiro e de capitais
e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que
esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe,
descrita neste Anexo, sao monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestao. A area de gerenciamento
de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o
nivel maximo de exposicao a risco. A utilizacao dos mecanismos de controle de
riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As
aplicacoes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos
para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

16.3. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do SERVICER, do CUSTODIANTE,
bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

XVII -DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

17.1. Na hipotese de ocorréncia das situagdOes a seguir descritas, cabera a
GESTORA solicitar a ADMINISTRADORA a convocacao de uma Assembleia
Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a continuidade da
Classe ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de cronograma de
pagamentos dos Cotistas:

I - Apo6s o decurso de 01 (um) més contado da data da primeira integralizacao
de Cotas Seniores, desenquadramento da Subordinagéo Minima por 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

IT - Desenquadramento da Reserva de Amortiza¢do superior a 15 (quinze) Dias
Uteis  consecutivos,  conforme  calculada e  comunicada  pela
ADMINISTRADORA;

III - Desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos, conforme calculada e comunicada pela GESTORA;
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IV — Exceto em relacio ao ORIGINADOR, rentincia de qualquer prestador de
servigos contratado para prestar servicos para a Classe ou para o FUNDO, desde
que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da rentincia;

V — Na hipoétese de ciéncia de decretacao de recuperacao judicial ou faléncia do
ORIGINADOR;

VI - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo
SERVICER e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacoes
estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos da Classe, desde que
nao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da
notificacao; e

VII —Caso o ORIGINADOR nao seja capaz originar Direitos Creditorios a Classe
por mais de 30 (trinta) dias consecutivos;

VIII — ciéncia de proposta pelo ORIGINADOR, a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou
requerimento pelo ORIGINADOR de recuperacao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pelo ORIGINADOR;

IX — Ciéncia de decretacao de faléncia do ORIGINADOR, pedido de
autofaléncia formulado pelo ORIGINADOR ou pedido de faléncia formulado
por terceiros em face do ORIGINADOR e nao devidamente elidido no prazo
legal;

X — Ciéncia de existéncia de qualquer investigacao, procedimento administrativo,
extrajudicial ou judicial, iniciado por qualquer autoridade brasileira com o intuito
de contestar a validade, eficacia ou inexequibilidade dos Direitos Creditérios e/ou
seus procedimentos operacionais de cobranca;

XI — caso, ap0s 6 (seis) meses (exclusive) contados do inicio das atividades da
Classe, o valor apurado das Cotas Subordinadas Junior seja negativo, por um
periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

17.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, na esfera de suas respectivas
competéncias, independentemente de qualquer procedimento adicional, devera
(i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacao/resgate de
Cotas Subordinadas Junior em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao dos Direitos Creditorios; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias
corridos contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma
Assembleia Especial para decidir se o Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidacao.

17.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliacao constituem um Evento de Liquidacido, a ADMINISTRADORA devera
implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVIII deste Anexo,
incluindo a convocacao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a
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liquidacao antecipada da Classe, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da Assembleia Especial que deliberou a constituicdo do Evento
de Liquidacao, sem prejuizo de dispensa desta nova assembleia caso a forma de
liquidacao antecipada da classe tenho sido deliberada na Assembleia Especial que
decretou Evento de Liquidacao.

17.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacao nao constitui
um Evento de Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para
manutencao das atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do
Evento de Avaliacdo, nao sendo configurado direito de resgate aos Cotistas
dissidentes.

17.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Jtnior ao
recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo/resgate das Cotas
Subordinadas Juanior ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a
data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo até (i) a data da
deliberacao, pela Assembleia Especial referida no item 17.4 acima, de que o
referido Evento de Avaliacao nao da causa a liquidacao antecipada da Classe,
independentemente da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na referida Assembleia Especial ou (ii) a data em que todos os valores
devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, nesta ordem, tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se
decida na referida Assembleia Especial pela liquidacao antecipada da Classe.

Eventos de Suspensao

17.6. Nao obstante os Eventos de Avaliacao previstos no item 17.1 acima, se, ap0s
o decurso de 03 (trés) meses contados da data da primeira integralizacao de Cotas
Seniores e desde que o volume de integralizacoes de Cotas seja superior a R$
10.000.000,00 (dez milhoes de reais), caso seja verificado que a alocacao em
Direitos Creditorios seja inferior a 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido
da Classe por 03 (trés) meses consecutivo, a integralizacao de Cotas Seniores sera
suspensa até o restabelecimento dos parametros infringidos.

XVIII — DA LIQUIDACAO DA CLASSE
18.1. A Classe sera liquidada tinica e exclusivamente nas seguintes hipo6teses:

I.por deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas;

I1.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento
de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao;

ITI.rescisdo, resolucao ou resilicdo do Contrato de Cessao;

IV.Rentncia do ORIGINADOR em relacdo a qualquer atividade a ele
atribuida neste Regulamento;
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V.Apoés 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacao de Cotas da
Classe, manutencao do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos.

18.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverao (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditoérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 18.3.
abaixo.

18.2.1. A Assembleia Especial de Cotistas indicada no item 18.2 acima
devera deliberar no minimo sobre: (i) o plano de liquidagao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos neste Anexo; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacoes dos Cotistas que nao puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia Especial.

18.2.2. Do plano de liquidagdo previsto no item 18.2.1. (i) acima deve constar
uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

18.3. Se a decisao da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidagao da
Classe, apo6s a constituicao de um Evento de Liquidacao, observado o constante
no item 14.1. VI deste Anexo, fica desde ja assegurado o resgate dos Cotistas
dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade
de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Especial da Classe.

18.3.1. Na hipotese prevista no item 18.3 acima, os Cotistas Subordinados Jinior
que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a
Subordinacao Minima nao seja comprometida.

18.4. Na hipétese de liquidacao antecipada da Classe, deverao ser observadas as
disposi¢Oes constantes no Capitulo XIV da Resolu¢ao CVM 175, observado que
ap6s o pagamento das despesas e encargos da Classe, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimonio da Classe assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas
Cotas Seniores. O total do eventual exEndossante, apds o pagamento aos titulares
das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se:

I.os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditoérios, cujo
valor devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde
que assim deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim, e;
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II.que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com
observancia ao que dispoe este Anexo, acrescido de todos os custos e
despesas necessarios para a liquidacdo e extincao da Classe, devendo
utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das Cotas.

18.4.1. Caso a carteira de ativos possua proventos a receber, é admitida, durante
o prazo definido na Assembleia Especial de Cotistas para a liquidacao antecipada
da Classe, a critério da GESTORA.:

I - a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacao de cada
cotista na Classe; ou

IT - a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
18.4.2. No ambito da liquidacao da Classe, a ADMINISTRADORA deve:

I — suspender novas subscricoes de Cotas, salvo se deliberado em contrario pela
unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Especial de Cotistas que
deliberou pela liquidacao antecipada da Classe;

IT — fornecer informacoes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas
pertencentes a Classe, de maneira simultanea e tao logo tenha ciéncia das
informacoes, devendo providenciar atualizac6es conforme as circunstancias se
modifiquem;

III — verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicao dos resultados da liquidacao aos Cotistas,
ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma tnica ocasiao ou que a
cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas; e

IV - planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da Classe
com prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data
prevista para o encerramento da Classe.

18.5. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

18.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii)
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informando a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apés a constituicdo do referido
condominio.

18.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicio do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular
de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulacao.

18.8. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA,
observando: i) as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada Cota de determinada Subclasse
sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
Subclasse.

XIX - DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

19.1. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacao de
Cotas, sera constituida pela GESTORA uma Reserva de Caixa, com os recursos
disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas
da Classe.

19.2. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela GESTORA em cada Data
de Apuracao.

19.3. A Reserva de Caixa sera equivalente ao maior valor entre (a) o total de
despesas e encargos de responsabilidade da Classe a ser incorrido no periodo de
90 (noventa) dias corridos contados de cada Data de Apuracao ou (b) 1% (um por
cento) do Patrimoénio Liquido da Classe em cada Data de Apuracao.

19.4. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serao aplicados pela
GESTORA em Ativos Financeiros.

19.5. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 19.3 acima, a GESTORA devera interromper
imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios e destinar todos os
recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva
de Caixa.

19.6. Além da Reserva de Caixa descrita acima, a ADMINISTRADORA devera
constituir uma Reserva de Amortizacao para o pagamento das amortizacoes de
cada Série de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de acordo com
a estrutura abaixo descrita:

I — até 30 (trinta) dias consecutivos antes de qualquer Data de Amortizacao de
qualquer Série de Cotas Seniores, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacao recursos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do somatdrio
de todas as parcelas de amortizacdo devidas na Data de Amortizacdo em
referéncia.
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19.7. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizacao serao aplicados pela
GESTORA em Ativos Financeiros.

19.8. Na hipo6tese da Reserva de Amortizacao deixar de atender, por um periodo
de 15 (quinze) dias consecutivos, ao limite de enquadramento descrito no item
19.6 acima, a ADMINISTRADORA deverd comunicar imediatamente a
GESTORA para que esta interrompa imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e destinar todos os recursos da Classe, observado o limite
necessario para composicao da Reserva de Caixa, em moeda corrente nacional,
para a recomposicdo da Reserva de Amortizacio. A GESTORA somente
interromper4 tal procedimento quando, conforme o caso, o valor disponivel na
Reserva de Amortizacao for equivalente ao valor de amortizacao.

XX - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidacao da
Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

IT - na constituicao da Reserva de Caixa;
III - na constituicao da Reserva de Amortizacao;

IV - na amortizacao das Cotas Seniores em circulagao, observados os termos e as
condicoes deste Regulamento dos Suplementos de cada Série;

V — na amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, observados
os termos e as condicoes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino;

VI —na amortizacao de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os
termos e as condi¢oes deste Regulamento; e

VII - na aquisicao de novos Direitos Creditorios.
20.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos

integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

IT - na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as
condi¢oOes deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;
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IIT - na amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apds resgate
integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condicOes deste
Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino;

IV - na amortizacao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apés o resgate
integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, observados
os limites, os termos e as condi¢oes deste Regulamento.

CAPITULO XXI — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

21.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:

I - despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos
servicos de agente de cobranca;

IT — despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas nao se
limitando) aquelas relativas a contratacao de certificadoras; e

ITI — despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas.



Docusign Envelope ID: C433A6C5-7BC9-8A42-8145-27A3F5BEF039

APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO
PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

CAPITULO I — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

1.1.  As Cotas Seniores serao escriturais e serao mantidas em contas de deposito
em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de
Cotista. A titularidade das Cotas Seniores sera comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com base nas informacoes
prestadas pela B3, quando as Cotas Seniores do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacoes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizacao e/ou resgate em relacao as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto
neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao e remuneracao;

(c)  conferem direito de voto com relacao a todas e quaisquer matérias objeto
de deliberacao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(d) osdireitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de
Cotas Seniores; e

(e) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no
respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Seniores da respectiva Série, e nao representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores.
Portanto, os Cotistas Seniores somente receberao rendimentos se os resultados
da carteira da Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas
Seniores estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez
emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.
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1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido
pelo BACEN.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacdo, nao serao deduzidas do valor entregue 8 ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas
Seniores.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota
Sénior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do FUNDO.

1.9. As Cotas Seniores, independente da Série, terao valor unitario de emissao
de R$ 1.000,00 (um mil reais) na primeira data de integralizacao das Cotas
Seniores da respectiva Série. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA.

1.10. Por ocasido da subscri¢ao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdao ao presente
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracao de seus dados cadastrais.

1.11. Novas Séries de Cotas Seniores somente poderao ser emitidas mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas. Ficara a critério da GESTORA
decidir sobre a realizacao de oferta publica das mesmas, sendo que qualquer
oferta devera ser realizada nos termos da Resolu¢cao CVM 160, ficando as regras
de distribuicao estipuladas no respectivo Suplemento.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas
Seniores de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentagdo aplicavel. O saldo nao colocado poderé ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto
nos respectivos Suplementos e boletins de subscricao.
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1.15. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser depositadas (i) para
distribuicao no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3.

1.16. CaberA a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios,
conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Profissional, conforme o
caso, do adquirente das Cotas.

1.17. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de
suas Cotas Seniores.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
SENIORES

2.1. As Cotas Seniores de cada Série serao amortizadas de acordo com as
condic¢oes previstas no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

2.2, As Cotas Seniores de cada Série deverao ser integralmente resgatadas na
ultima Data de Amortizacao da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.3. A amortizacao das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer
antes dos respectivos prazos de amortizacao previstos para cada Série:

I - na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimento, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis, hipotese na qual sera realizada amortizacao extraordinaria
proporcional de Cotas Seniores até que seja reestabelecido o reenquadramento
da Classe, observada a Subordinacdo Minima, a Reserva de Amortizacao e a
Reserva de Caixa;

IT - na hipétese de, no prazo de até 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores
ao encerramento do prazo de duragao mais longo das Séries de Cotas Seniores em
circulacdo, a Classe ter recebido valores suficientes para a amortizacao
antecipada extraordinaria da(s) respectiva(s) Série(s) de Cotas Seniores em
circulacao.

2.4. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o
valor da cota em vigor no fechamento do dia 1til imediatamente anterior ao dia
do pagamento da amortizacao e/ou resgate.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros:
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I — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126,
§1°, I da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

IT - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo tinico,
do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175;

III - em caso de liquidacao antecipada da Classe; ou

IV — em qualquer outra hipbtese expressamente prevista na Resolucao CVM 175.
2.6. Nao havera resgate de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de
duracao de cada Série de Cotas Seniores ou de liquidacao antecipada da Classe,
observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.7. A Classe nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em feriado

nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacoes, resgates
e aplicacoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

DO
PAYJOY 1 FUNpO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® [e]
(“Suplemento”) referente a referente a [[e] emissdo da [e]2 Série de Cotas
Seniores da Classe tinica (“Cotas Seniores da [e]2 Série”) emitida nos termos do
regulamento PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO”, CNPJ 45.963.809/0001-57.

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste
Suplemento e do Regulamento [ @] ([ @]) Cotas Seniores da [ @] % Série no valor
de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas da
presente Série (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando R$[e] ([e]), com prazo
de duracao de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo
e juros de [e] ([®]) meses contados da data da 1. (primeira) integralizacdo das
Cotas Seniores da [ ]2 Série (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricdo de
Cotas Seniores da [e]? Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera
utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no item 5 do presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [e]

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizagdo ou,
nas hipoéteses definidas no Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [e]?
Série serd calculado de acordo com a formula definida abaixo:

[o]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas
das diferentes classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirao
rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim permitirem.
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6. Da Amortizagcao Programada das Cotas: Desde que o
Patrimonio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos suficientes,
em moeda corrente nacional, sera promovida, apds o término do Periodo de
Caréncia, no 5° dia 1til do més subsequente ao [periodo] vencido ( ‘“Data de
Amortizacdo ” ), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Sénior da [ @
] Série (“Amortizacdo Programada”), a qual sera equivalente ao valor apurado
de acordo com a férmula prevista no item anterior e as condicoes previstas no
Regulamento, apuracao esta que ocorrera no 4° dia titil do més subsequente ao
[periodo] vencido. A ultima Amortizacdo Programada devera ocorrer no 5°
(quinto) dia 1itil do més subsequente ao ultimo [periodo] de amortizacao, quando
o Fundo devera promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o
cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més da Saldo de
Pagamento Amortizacao Pagamento Amortizacao
[e] [e] [e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e] [e] [e]
7. A amortizacdo das Cotas Seniores da [...] Série podera ocorrer

antes dos respectivos prazos de amortizacdo previstos no item 6 acima:

I - , na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimento, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis, hipotese na qual sera realizada amortizacdo extraordinaria
proporcional de Cotas Seniores até que seja reestabelecido o reenquadramento
da Classe ao disposto no item 5.3. do Anexo I, observada a Subordinacdo
Minima, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa; ou

II — na hipétese de, no prazo de até 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores
ao encerramento do prazo de duracdo d Cotas Seniores da [...] Série, a Classe
ter recebido valores suficientes para a amortizac¢do antecipada extraordindaria
da [...] Série de Cotas Seniores e esteja impossibilitado de adquirir novos
Direitos Creditorios em funcdo do Critério de Elegibilidade previsto no inciso IV
do item 6.3 do Anexo I.
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8. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo
resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da
liguidacao antecipada da Classe ou do Fundo.

9. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo
objetode [...].

10. Distribuidor: [...].

11. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuido no Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da
[e ]2 Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto
com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de
remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

[Local], [DATA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

DA CLASSE UNICA DO
PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

CAPITULO I — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e serdo mantidas em
contas de depodsito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza
a qualidade de Cotista. A titularidade das Cotas Subordinadas Mezanino sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com
base nas informacbes prestadas pela B3, quando as Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacoes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacao as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Classe;

(b) podem ser divididas em Subclasses ou Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacao e remuneracao;

(c)  conferem direito de voto com relacao a todas e quaisquer matérias objeto
de deliberacao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu
entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no
respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas Subordinados Mezanino. Portanto, os Cotistas Subordinados Mezanino
somente receberao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas
Subordinadas Mezanino estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que,
uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.
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1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderao ser objeto de
classificacao de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

1.5. A integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada por
meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacdo, nao serdao deduzidas do valor entregue 8 ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao
das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o
valor da Cota Subordinada Mezanino em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
do FUNDO.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terao valor
unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) na primeira data de
integralizacao das Cotas Seniores da respectiva Série. Posteriormente, devera ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

1.10. Por ocasido da subscri¢ao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdao ao presente
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracao de seus dados cadastrais.

1.11. Novas Séries e novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
poderao ser emitidas mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.
Ficari a critério da GESTORA decidir sobre a realizacao de oferta publica das
mesmas, sendo que qualquer oferta devera ser realizada nos termos da
Resolugao CVM 160, ficando as regras de distribuicao estipuladas no respectivo
Suplemento.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas
Subordinadas Mezanino de eventuais novas Séries e/ou Subclasses que possam
vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo nao
colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao
vigente.
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1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas a vista, de acordo
com o previsto nos respectivos Suplementos e boletins de subscricao.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderao ser
depositadas (i) para distribuicdo no mercado primério, por meio do MDA -
Modulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

1.16. CaberA a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios,
conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Profissional, conforme o
caso, do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino serao responsaveis pelo pagamento
de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou
transferéncia de suas Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

2.1. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série/Subclasse serao
amortizadas de acordo com as condicOes previstas no respectivo Suplemento,
observado o disposto abaixo.

2.2, As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série/Subclasse deverdao ser
integralmente resgatadas na ultima Data de Amortizacdo da respectiva
Série/Subclasse pelo seu respectivo valor contabil.

2.3. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das
Séries/Subclasses podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacao
previstos para cada Série/Subclasse:

I - na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimento, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis, hipotese na qual sera realizada amortizacdo extraordinaria
proporcional de Cotas Seniores até que seja reestabelecido o reenquadramento
da Classe, observada a Subordinacdo Minima, a Reserva de Amortizacdo e a
Reserva de Caixa;

IT - na hipétese de, no prazo de até 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores
ao encerramento do prazo de duragao mais longo das Séries de Cotas Seniores em
circulacdo, a Classe ter recebido valores suficientes para a amortizacao
antecipada extraordinaria da(s) respectiva(s) Série(s)/Subclasse(s) de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao.
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2.4. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino deve
ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente
anterior ao dia do pagamento da amortizacao e/ou resgate.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

I — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126,
§1°, I da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

IT - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo tinico,
do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175;

III - em caso de liquidacao antecipada da Classe; ou
IV — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolucao CVM 175.

2.6. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a nao ser pelo
término do prazo de duracao de cada Série/Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ou de liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos
definidos no Anexo.

2.7. A Classe nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em feriado
nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacoes, resgates
e aplicagoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DO

PAYJOY 1 FUI\[DO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO
1. O presente documento constitui o suplemento n® [e]

(“Suplemento”) referente a referente a [[e] emissdo da [e]2 Série de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe tinica (“Cotas Subordinadas Mezanino da [e]2
Série”) emitida nos termos do regulamento PAYJOY I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO?,
CNPJ 45.963.809/0001-57.

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste
Suplemento e do Regulamento [ @] ([ @®]) Cotas Subordinadas Mezanino da [e]?
Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricdo de
Cotas da presente Série (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando R$[e] ([e]),
com prazo de duracado de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacdo e juros de [e] ([e]) meses contados da data da 1% (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [e]? Série (“Periodo de
Caréncia”).

3. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricdo de
Cotas Subordinadas Mezanino da [e]2 Série em data diversa da Data de
Subscricao Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Classe, calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 5 do presente

Suplemento.
4. Do Benchmark: [e]
5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizagdo ou,

nas hipéteses definidas no Regulamento, de resgate de cada Cota Subordinada
Mezanino da [e ]2 Série sera calculado de acordo com a férmula definida abaixo:
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[e]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas
das diferentes classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Desde que o
Patrimoénio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos suficientes,
em moeda corrente nacional, sera promovida, apds o término do Periodo de
Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao [periodo] vencido (“Data de
Amortizacdo”), a amortizacao de parcela do valor de cada Cota Subordinada
Mezanino da [e]? Série (“Amortizacdo Programada”), a qual sera equivalente
ao valor apurado de acordo com a féormula prevista no item anterior e as
condicoes previstas no Regulamento, apuracdo esta que ocorrerad no 4° dia util
do més subsequente ao [periodo] vencido. A tltima Amortizacdo Programada
deverda ocorrer no 5° (quinto) dia 1til do més subsequente ao tiltimo [periodo] de
amortizacao, quando o Fundo devera promover o resgate integral da respectiva
Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més da Saldo de
Pagamento | Amortizacao Pagamento Amortizacao

[o] [o] [o] [o] [o] [o]
[o] [o] [o] [o] [o] [o]
[o] [o] [o] [o] [o] [o]

7. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [...] Série

podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo previstos no item

6 acima:

I - , na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de

Investimento, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis, hipdtese na qual serda realizada amortiza¢do extraordindria
proporcional de Cotas Subordinadas Mezanino até que seja reestabelecido o
reenquadramento da Classe ao disposto no item 5.3. do Anexo I, observada a
Subordinagdo Minima, a Reserva de Amortizacgdo e a Reserva de Caixa; ou
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II — na hipétese de, no prazo de até 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores
ao encerramento do prazo de duracao d Cotas Subordinadas Mezanino da [...]
Série, a Classe ter recebido valores suficientes para a amortiza¢do antecipada
extraordinaria da [...] Série de Cotas Subordinadas Mezanino e esteja
impossibilitado de adquirir novos Direitos Creditorios em funcao do Critério de
Elegibilidade previsto no inciso IV do item 6.3 do Anexo I.

8. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da [e]? Série
serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em
virtude da liquidacdo antecipada da Classe ou do Fundo.

9. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da
[®]? Série serdo objeto de [...].

10. Distribuidor: [...].

11. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuido no Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino da [ e |? Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas as demais
Cotas Subordinadas Mezanino, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

[Local], [DATA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DA CLASSE UNICA DO
PAYJOY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

CAPITULO I — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serao escriturais e serdao mantidas em
contas de depodsito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza
a qualidade de Cotista. A titularidade das Cotas Subordinadas Junior sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com
base nas informacoes prestadas pela B3, quando as Cotas Subordinadas Janior
do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacoes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe;

(b) somente poderdao ser amortizadas e/ou resgatadas ap6s a amortizacao
e/ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(c) conferem direito de voto com relacao a todas e quaisquer matérias objeto
de deliberacao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota
Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu
entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os titulares de Cotas Subordinadas Janior; e

(e) nao possuem meta de rentabilidade definida.

1.3. As demais -caracteristicas e particularidades de cada das Cotas
Subordinadas Junior estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma
vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas serdo subscritas exclusivamente pelo
ORIGINADOR, partes a eles relacionadas ou por terceiros prévia e
expressamente aprovados por escrito pelo ORIGINADOR.

1.5. As Cotas Subordinadas Juanior, quando emitidas, poderao ser objeto de
classificacao de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.
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1.6. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por
meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na
politica de investimento da Classe. Sera admitida a integralizacao total ou parcial
de Cotas Subordinadas Junior com Direitos Creditérios que se enquadrem na
Politica de Investimento da Classe e desde que nao haja qualquer parcela em
atraso dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira da Classe. Nesta
hipotese, deverao ser observados a Politica de Investimento, as Condicoes de
Cessao e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo I, ficando, desde ja
definido, que a integralizacao das Cotas Subordinadas Junior devera ser realizada
nos termos da legislacao aplicavel ao caso. Caso o valor das Cotas Subordinadas
Junior seja parcialmente integralizado em Direitos Creditérios, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de
aquisicao dos Direitos Creditoérios utilizados na referida integralizacao.

1.7. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacao, nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas.

1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Subordinadas Junior emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das
Cotas Subordinadas Junior.

1.9. Na integralizaciao de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor
da Cota Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade
dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do FUNDO.

1.10. As Cotas Subordinadas Junior terao valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na data da primeira emissao, conforme o constante no respectivo
Suplemento. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA.

1.11. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdao ao presente
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracao de seus dados cadastrais.

1.12. Para que seja observada a Subordinacdo Minima, a GESTORA podera
aprovar a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da
aprovacao de Assembleia Geral/Especial.

1.13. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas
Subordinadas Junior de eventuais novas emissoes.
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1.14. As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel. O saldo nao
colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao
vigente.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior serao integralizadas a vista, de acordo com
o previsto nos respectivos Suplementos e boletins de subscricao.

1.16. As Cotas Subordinadas Junior ofertadas publicamente poderao ser
depositadas (i) para distribuicdo no mercado primério, por meio do MDA -
Modulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

1.17. CaberdA a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios,
conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Profissional, conforme o
caso, do adquirente das Cotas Subordinadas Junior.

1.18. Os Cotistas Subordinados Junior serao responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou
transferéncia de suas Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR

2.1. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas, desde que todas
as condi¢Oes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada ap6s a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino prevista para aquele més;

(ii) nao esteja no Periodo de Caréncia da 12 (primeira) Série de Cotas Seniores;
(iii) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Suspensao;
e

(iv) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a
Subordinacdo Minima, a Reserva de Amortizacio, a Reserva de Caixa previstas
neste Regulamento nao fiquem desenquadradas.

2.2, A amortizacdo das Cotas Subordinadas Juanior, quando ocorrer, sera
efetuada, desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds
a data em que ocorrer, de forma integral, a amortizacao das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento.

2.3. Nao seré realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Janior caso
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao, e/ou caso
esteja em curso a liquidacdo antecipada da Classe ou do FUNDO.
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2.4. Parafins de amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente
anterior ao dia do pagamento da amortizacao e/ou resgate.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacao de Cotas Subordinadas Junior em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

2.6. Nao haverd resgate de Cotas Subordinadas Junior, a nao ser pela
liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no
Anexo.

2.7. A Classe nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em feriado
nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacoes, resgates
e aplicacoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

DA CLASSE UNICA
DO

PAYJOY 1 FUI\[DO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF 45.963.809/0001-57

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”)
referente 4 [e] emissao de Cotas Subordinadas Juniores (Cotas Subordinadas
Juniores”) emitida nos termos do regulamento do PAYJOY I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO?,
CNPJ 45.963.809/0001-57.

2. Da Emissao das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas Subordinadas Janior no valor de R$[...] (... reais)
cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente Subclasse (“Data de
Subscricao Inicial”), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de aplicacao é de

R$ R$[e] ([o]).

3. Do Prazo de Duracao: As Cotas Subordinadas Juniores terao prazo de
duracao de indeterminado e serao resgatadas apenas na data de liquidacao do
FUNDO ou por deliberagao de assembleia geral de cotistas.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: As Cotas Subordinadas
Juniores, serao subscritas e integralizadas de acordo com as regras previstas no
boletim de subscricao e/ou no compromisso de investimento (se houver) e/ou em
data diversa da Data de Subscri¢ao Inicial da Classe Subordinada Juanior sera
utilizado o valor da cota de mesma emissao em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

5. Do Benchmark: Nao possui benchmark alvo.

6. Do valor da Cota: cada Cota Subordinadas Juniores desta emissao tera
seu valor de integralizacao calculado conforme disposto no boletim de subscricao,
e valores de amortizagdo ou resgate conforme disposto no Regulamento.

O disposto neste item nado constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirao rendimentos somente
se os resultados da carteira do FUNDO assim permitirem.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Juniores serao objeto de

[...].
8. Distribuidor: [...].
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9. Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém
o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento.

[Local], [DATA]
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