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REGULAMENTO DO FS FORTALECE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O FS Fortalece Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Comerciais de
Responsabilidade Limitada é um fundo de investimento em direitos creditorios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo presente
Regulamento e disciplinado pela Resolu¢do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
pela Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, pelos artigos 1.368-C a 1.368-
F do Codigo Civil e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrim6nio do Fundo a qualquer subclasse
de Cotas. Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe tinica de Cotas. Uma vez que o
Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, o presente Regulamento nao conta com
um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacoes
sobre a classe tinica de Cotas, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados com letra
maitscula tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A ao presente
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio
da aquisicao de Direitos Creditdrios que atendam a politica de investimento, composicao
e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

1.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

1.3 Conforme previsto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Agro, Indistria e Comércio — Crédito
Corporativo”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente

serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva série ou em caso de
liquidaciio do Fundo. E permitida a amortizacio das Cotas nos termos da clausula 16 do
presente Regulamento.
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2.2 O Fundo ¢é destinado a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados ao Fundo.

2.2.1 As Cotas Seniores serao destinadas a quaisquer Investidores
Autorizados.
2.2.2 As Cotas Subordinadas serao destinadas exclusivamente as

Devedoras e/ou as suas Afiliadas.
3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tem inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tem prazo de duracao indeterminado. O prazo de duragdo de cada série de Cotas
Seniores sera definido no respectivo Apéndice.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228,
sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o0 n° 45.246.410/0001-55.

4.2 O Fundo é gerido pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade
de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663,
3% andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o0 n® 06.576.569/0001-86.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.
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5.2

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacdo a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

()

(d)

(e)
€3]

(2)

(h)

1)

0)
k)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 31
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do auditor independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do Fundo;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem

como as demais informacoes cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 26.2 do
presente Regulamento;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberagoes da Assembleia;
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o)

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

®

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis no
site do BACEN;

obter a autorizacao especifica de cada Devedora, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacgoes no SCR;

elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditorios Cedidos,
mantendo o manual de provisao para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e
a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cdédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e
em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a
regulamentacdo e a autorregulacao aplicaveis, em especial, o C6digo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocacao Minima; e
(2) a ocorréncia do Evento de Verificacao do Patrimoénio Liquido;

no caso de pedido ou decretacgio de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia,
RAET, intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou regime similar em
relacdo ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada na qual seja mantida a Conta
do Fundo, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos
proveniente do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de
titularidade do Fundo mantida em uma outra Instituicao Autorizada;

praticar todos os atos de administracao fiduciaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa; e
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(u)

informar ao Custodiante, em tempo hébil para a alocacao de recursos, os valores
a serem alocados no provisionamento e no pagamento dos encargos do Fundo,
conforme a clausula 17 do presente Regulamento.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacbes previstas no presente
Regulamento, notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicoes legais e
regulamentares apliciveis e sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora.

Gestora

53

A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e na

legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacdo a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2

(h)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo IT a Resolugao CVM n° 175/22;

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e de exposicao ao risco de capital;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberacoes da Assembleia;
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0)

k)

o)

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

estruturar o Fundo, com o auxilio da Cogestora, nos termos do artigo 33, §1° do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira
do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificacado do enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do
Fundo estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacao dos Direitos
Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacio e o
monitoramento dos Direitos Creditorios Cedidos e das suas garantias, respeitado
o disposto no presente Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da
autorregulacao aplicaveis;

(1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado pela
CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis
de registro ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 10 do presente Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo
encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

na hipotese de substituicio dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira do Fundo
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente
Regulamento;
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(r)

(s)

()

(w)

)

(w)

x)

62)

(2)

monitorar, nos termos deste Regulamento:
(1)  todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinacao;

(2) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no
minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(3) a recompra dos Direitos Creditorios Cedidos;

4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de
Liquidacao; e

(5) a Reserva de Despesas e a Reserva de Remuneracao;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial sejam adotados em
relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

calcular e informar diariamente ao Servicer o somatorio do valor agregado (1) da
totalidade dos Estoques Empenhados; e (2)dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

calcular diariamente e informar mensalmente a Administradora, até o
5° (quinto) Dia Util ap6s a data de verificaciio, o Indice de Garantias;

caso verifique, na data de verificaco, que o Indice de Garantias é inferior a
75% (setenta e cinco por cento), comunicar tal fato a Administradora e as
Devedoras em até 1 (um) Dia Util;

monitorar, apés o recebimento das informacoes disponibilizadas pelo Servicer
nos termos do item 8.12(c) abaixo, e informar mensalmente a Administradora,
até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de verificacdo, o Indice de Liquidez;

caso verifique, na data de verificacao, que o Indice de Liquidez é inferior a
1,25 (um inteiro e vinte e cinco centésimos), comunicar tal fato a Administradora
e as Devedoras em até 2 (dois) Dias Uteis;

realizar o monitoramento das garantias prestadas ao Fundo pelas Devedoras e
auxiliar nos procedimentos operacionais para a substituicao, a recomposicao e a
liberagao de tais garantias, conforme estabelecidos no Convénio Operacional e
nos Contratos de Garantia;

providenciar junto a agéncia de classificacdo de risco registrada na CVM,
trimestralmente, a atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores; e



Docusign Envelope ID: 0446EB60-D1F3-42C7-A940-4B5F09ED0326

(aa)

informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao
de risco das Cotas Seniores.

5.4.1 Nao sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da
gestao do Fundo, que compete a Gestora, tnica titular dos direitos e obrigacoes
decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

5.4.2 A Gestora tera plena discricionariedade no exercicio das suas
funcoes.

5.4.3 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente nesta clausula 5, observadas as disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

5.4.4 A Gestora nao estara sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira e
concentracdo de risco definidos neste Regulamento e na Resolucio CVM
n°175/22 quando o descumprimento for causado por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteracoes
imprevisiveis e significativas no Patrimoénio Liquido ou nas condicGes gerais do

mercado de valores mobiliarios.

5.4.5 Caso o desenquadramento passivo previsto no item 5.4.4 acima se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, a Gestora devera, por meio
dos canais de comunicacdo com a CVM entdo disponiveis, (a) encaminhar a CVM
as suas explicacoes para o desenquadramento; e (b)informar a CVM o
reenquadramento da carteira tao logo ocorrido.

Vedacoes

5:5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas

esferas de atuacado, em nome do Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

receber dep6sito em conta corrente que nao seja de titularidade do Fundo ou uma
conta vinculada (escrow account);

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugao
CVM n° 175/22;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, com
excecao da hipbtese prevista no item 5.5.1 abaixo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das
Cotas subscritas a prazo;

10
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(e garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

(g) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(h) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacao de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros
que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

5.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do
Fundo na retencao de risco do Fundo em suas operacoes com derivativos.

5.6 E vedado, ainda, a Gestora, receber qualquer remuneracao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia

na tomada de decisdo de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoOes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucio CVM n° 175/22 e da clausula 8 do
presente Regulamento.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericao da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como
parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento,
incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) no Acordo Operacional e nos
respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS
6.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, o

Fundo pagara a Administradora a Taxa de Administracao, equivalente aos percentuais
abaixo, incidentes sobre o Patrimonio Liquido de forma progressiva e complementar,
observado o valor minimo mensal de R$17.000,00 (dezessete mil reais):

‘ Faixa do Patrimoénio Liquido ‘ Taxa (ao ano) ‘

11



Docusign Envelope ID: 0446EB60-D1F3-42C7-A940-4B5F09ED0326

Até R$600.000.000,00 0,18%
Entre R$600.000.000,01 € R$1.000.000.000,00 0,15%
Acima de R$1.000.000.000,00 0,12%

6.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, o Fundo pagara a Gestora

a Taxa de Gestao, equivalente aos percentuais abaixo, incidentes sobre o Patriménio
Liquido de forma progressiva e complementar, observado o valor minimo mensal de
R$10.754,00 (dez mil, setecentos e cinquenta e quatro reais):

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$600.000.000,00 0,19%
Entre R$600.000.000,01 € R$1.000.000.000,00 0,16%
Acima de R$1.000.000.000,00 0,13%
6.2.1 Nos termos do respectivo contrato de prestacao de servicos, a

Cogestora fard jus a uma remuneragdo equivalente aos percentuais abaixo,
incidentes sobre o Patriménio Liquido de forma progressiva e complementar,
observado o valor minimo mensal de R$8.492,00 (oito mil, quatrocentos e
noventa e dois reais):

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$600.000.000,00 0,12%
Entre R$600.000.000,01 € R$1.000.000.000,00 0,10%
Acima de R$1.000.000.000,00 0,09%
6.2.2 A remuneracao da Cogestora prevista no item 6.2.1 acima sera

considerada um encargo do Fundo, nos termos da clausula 17 deste Regulamento,
e ndo sera descontada da Taxa de Gestao.

6.3 Para fins de clareza, os percentuais nos itens 6.1 e 6.2 acima incidirao
separadamente sobre as diferentes faixas do Patrimonio Liquido (efeito cascata).

6.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao da
prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao més em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.5 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais
encargos previstos na clausula17 do presente Regulamento, a serem debitados
diretamente do patriménio do Fundo.

6.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de
administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins
deste item 6.6, nao serao consideradas as aplicagoes realizadas pelo Fundo em cotas que
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sejam (a) admitidas a negociacao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

6.7 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o
caso.

6.8 Os valores minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao
previstos nesta clausula 6 serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar
da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.9 Pela prestacdo dos servicos no item 8.4 do presente Regulamento, o
Fundo pagara ao Custodiante uma remuneracao equivalente a 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano incidentes sobre o Patrimoénio Liquido, observado o valor minimo
mensal de R$3.000,00 (trés mil reais).

6.9.1 A remuneracao do Custodiante de que trata o item 6.9 acima sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da
remuneracio do Custodiante devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendério
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.9.2 O valor minimo da remuneracdo do Custodiante previsto no
item 6.9 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.9.3 Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, a remuneracao do
Custodiante estabelecida no item 6.9 acima sera considerada a taxa maxima de
custodia do Fundo.

6.10 Pela prestacao dos servicos no item 8.12 do presente Regulamento, o
Fundo pagara ao Servicer uma remuneracao equivalente aos percentuais abaixo,
incidentes sobre o Patrimonio Liquido de forma progressiva e complementar, observado
o valor minimo mensal de R$10.754,00 (dez mil, setecentos e cinquenta e quatro reais):

Faixa do Patrimoénio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$600.000.000,00 0,10%
Entre R$600.000.000,01 € R$1.000.000.000,00 0,09%
Acima de R$1.000.000.000,00 0,07%
6.10.1 Para fins de clareza, os percentuais no item 6.10 acima incidirao

separadamente sobre as diferentes faixas do Patrimonio Liquido (efeito cascata).
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6.10.2 A remuneracao do Servicer de que trata o item 6.10 acima sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més-calendério
subsequente ao da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da
remuneracio do Servicer devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.10.3 O valor minimo da remuneracao do Servicer previsto no item 6.10
acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.11 Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

6.12 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS
7.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

7.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
fica vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo,
sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

7.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM

podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.
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7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 7.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.4 No caso de rendncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo
habilitado para substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

7.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima nao aprovar a
substitui¢do do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as func¢des do Prestador de Servico Essencial substituido,
o Fundo dever ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcées até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da sua efetiva substituicao, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, de
forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e obriga¢des do Prestador de
Servigco Essencial sem solu¢ao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela institui¢ao que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacao de RAET, intervencao, liquidacao extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario,
o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcées, podendo
convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial; ou (b)a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7.7 As disposicoes relativas a substituicio dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.
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8.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

8.1

A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a)
(b)
(©
(@

(e)

®

€3]

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
escrituracao das Cotas;

auditoria independente;

registro dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro;

custodia dos Direitos Creditérios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo
0s servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22;

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos; e

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa
analise e selecao dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda,
figurar nos respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

8.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a
contratacao e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposi¢oes
do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.
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Auditor Independente

8.2 As demonstracgoes contabeis do Fundo deverao ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, respeitado o disposto no item 24.6 deste
Regulamento.

Entidade Registradora

8.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos

Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro.

8.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Gestora.
8.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tinico, do Anexo Normativo II

a Resolucado CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

8.4 O Custodiante sera contratado para prestar os seguintes servigos:

() tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

(©) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos;

(e) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

® liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(g cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamentos, resgate de titulos

ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo.
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8.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

8.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a
Cogestora, o Servicer ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.4.4 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.4(e)
acima, o Custodiante podera utilizar informac6es disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas para tal verificacao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

8.5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos:

(a)
(b)
(@
(@
(e)
®

(2)

de intermediacao de operacoes para a carteira do Fundo;

de distribuicao das Cotas;

de consultoria de investimentos;

de classificacdo de risco das Cotas Seniores;

de formacao de mercado para as Cotas;

de cogestao da carteira do Fundo; e

descritos no item 8.12 abaixo.

8.5.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecao dos
terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos
de prestacao de servicos como interveniente.

8.5.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, a contratacao e, quando
exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela

Gestora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes do Codigo ANBIMA e das
Regras e Procedimentos ANBIMA.
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8.5.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Intermediarios

8.6 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os
servicos de intermediacao de operacoes para a carteira do Fundo.

Distribuidor

8.7 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor
devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel.

Consultor de investimentos

8.8 A Gestora podera contratar os servicos de um consultor de investimentos
para prestar os servicos de orientagdo, recomendacao e aconselhamento sobre os Ativos
Financeiros de Liquidez.

Agéncia de Classificacao de Risco

8.9 A classificacao de risco das Cotas Seniores sera atribuida por agéncia de
classificacao de risco registrada na CVM.

8.9.1 No ambito da contratagdo da agéncia de classificacdo de risco, a
Gestora devera assegurar o cuamprimento do disposto no artigo 95 da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22.

Formador de mercado

8.10 A Gestora podera contratar os servicos de um formador de mercado para
prestar os servicos de formacao de mercado para as Cotas.

Cogestora
8.11 A Cogestora sera contratada para prestar os seguintes servicos:
(a) auxiliar a Gestora na estruturacao do Fundo, nos termos do item 5.4(k) acima;

(b) verificar o disposto no item 22.1(v) abaixo e informar o resultado de tal
verificacdo a Administradora trimestralmente;
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()

(d)

fornecer a Gestora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na sua
respectiva esfera de competéncia, informacoes relativas as operagoes do Fundo e
as demais atividades que vier a desenvolver durante a cogestao da carteira do
Fundo; e

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Gestora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificacoes, avisos, autos de infracao, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Cogestora.

8.11.1 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo a que esteja sujeita, a Cogestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, na Resolucao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacgoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

() observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(d) observar as disposicoes deste Regulamento e do respectivo contrato de
prestacao de servicos;

(e) cumprir as deliberacoes da Assembleia; e

€3) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22.

Servicer

8.12

(a)

(b)

()

O Servicer sera contratado para prestar os seguintes servigos:
auxiliar nos procedimentos operacionais para (1)a cessdo dos Direitos
Creditorios pelos Cedentes ao Fundo; e (2) o pagamento, pelas Devedoras, dos

Direitos Creditérios Cedidos, conforme estabelecidos no Convénio Operacional,;

validar, na respectiva Data de Aquisicao, os Direitos Creditorios em relacdo as
Condicoes de Cessao; e

calcular e informar diariamente a Gestora o Indice de Liquidez, de acordo com a
seguinte formula:
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Indice de Liquidez =
( Disponibilidades — Reserva de Despesas )
+ Valor de Face dos Direitos Creditorios no Horizonte de Liquidez

Projecao do Proximo Pagamento de Remuneracao
sendo:

Valor de Face dos Direitos Creditérios no Horizonte de Liquidez =
somatoério do valor de face dos Direitos Creditérios cujo vencimento
ocorra até 30 (trinta) dias corridos antes da Data de Pagamento
imediatamente subsequente a respectiva data de calculo; e

Projecao do Proximo Pagamento de Remuneracao = projecao do valor a
ser pago na Data de Pagamento imediatamente subsequente a respectiva
data de célculo, correspondente a meta de valorizacao das Cotas Seniores
de todas as séries em circulacao, utilizando-se, para fins de calculo, a
critério da Gestora, (a) a Taxa DI vigente, divulgada pela B3 no Dia Util
anterior a respectiva data de calculo; ou (b) a Taxa DI futura, estimada
pela Gestora pelo método de interpolacao para cada Data de Pagamento,
tendo como base as taxas referenciais divulgadas pela B3 no Dia Util
anterior a respectiva data de calculo.

8.12.1 A renuncia, pelo Servicer, das funcoes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de
notificacao a Gestora, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias.

8.12.2 Na hipotese de rentncia pelo Servicer, nos termos do item 8.12.1
acima, a Gestora devera (a) comunicar tal fato & Administradora; e (b) da data
do recebimento da notificacdo de rentncia até a data de realizagdo da Assembleia
de que trata o item 8.12.3(b) abaixo, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servicos com capacidade técnica para prestar os servicos descritos
no item 8.12 acima, em substituicao ao Servicer.

8.12.3 A Administradora, a partir do recebimento da comunicacao da
Gestora de que trata o item 8.12.2 acima, devera (a) imediatamente, divulgar fato
relevante, nos termos do item 24.2 deste Regulamento; e (b) no prazo de até
10 (dez) dias contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora,
convocar a Assembleia para deliberar sobre a substituicao do Servicer.

8.12.4 Em caso de renuncia pelo Servicer, este devera permanecer no
exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de rentincia ou outro
prazo definido na Assembleia, tendo em vista o melhor interesse dos Cotistas.
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9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas
Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagio dos recursos do Fundo
preponderantemente na aquisicao dos Direitos Creditérios. Em carater complementar,
a valorizagao das Cotas sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros de
Liquidez, de acordo com os critérios estabelecidos nesta clausula 9.

9.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugio CVM
n® 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 9, o
disposto nas clausulas 10 e 11 abaixo.

9.2 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, observadas,
ainda, as condicOes previstas na legislacao e na regulamentacao pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

9.2.2 O Fundo podera investir a totalidade do Patriménio Liquido nos
Direitos Creditérios, os quais sdo devidos pelas Devedoras, tendo em vista o
disposto no artigo 45, §3°, I, “c”, do Anexo Normativo II & Resolucio CVM
n° 175/22.

9.2.3 O Fundo deve, ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Inicio do Fundo, observar a Aloca¢cao Minima.

9.3 A parcela do Patriménio Liquido nao alocada em Direitos Creditorios
podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos puablicos
federais, desde que sejam contratadas com qualquer Instituicao Autorizada;

(c) certificados de deposito bancario, letras de crédito imobiliario e letras de crédito
do agronegocio, com liquidez diaria, emitidos por qualquer Instituicao
Autorizada; e

(d) cotas (1) do Itad Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o
n® 06.175.696/0001-73; (2) do Bradesco Fundo de Investimento em Renda Fixa
Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n°® 03.256.793/0001-00;
ou (3) de qualquer outro fundo de investimento em renda fixa “referenciado DI”,
com liquidez diéria, que invista exclusivamente nos ativos financeiros de que
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trata o artigo 2°, caput, 11, “a” a “c”, do Anexo Normativo IT a Resolucio CVM
n° 175/22, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela agéncia de
classificacao de risco, inclusive administrado pela Administradora, e que possua
classificacao de risco igual ou superior a mais elevada classificacao de risco das
Cotas Seniores.

9.3.1 O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de um
mesmo emissor e/ou contraparte, respeitado o disposto no artigo 45 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.

9.3.2 A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacoes do
Fundo com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o
disposto no artigo 45 do Anexo Normativo IT a Resolucado CVM n° 175/22 seja
observado. A consolidacdo de que trata este item 9.3.2 sera dispensada no caso
de aplicacoes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos
por partes nao relacionadas a Gestora.

9.4 Ressalvado o disposto no item 9.4.1 abaixo, o Fundo nao podera realizar
operacoes nas quais a Administradora, a Gestora, a Cogestora, o Custodiante, o Servicer
ou os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicao de
contraparte.

9.4.1 O Fundo podera realizar operacoes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora, pela
Cogestora ou pelos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem
na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestao de
caixa e de liquidez do Fundo.

9.5 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Cogestora, pelo Custodiante, pela Entidade
Registradora, pelo Servicer ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

9.6 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da Cogestora, do Custodiante,
do Servicer ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contébeis que tratam desse assunto.

9.7 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a)de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; (b) de renda variavel,
(c) com Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez negociados no exterior;
ou (d) em mercados de derivativos, exceto por aquelas com o objetivo de protecao
patrimonial.
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9.7.1 Para fins do disposto no item 9.7(d) acima, (a) as operacoes com
derivativos poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas
de mercadorias e futuros quanto nos de balcdo, neste caso, desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN; (b) deverao ser considerados, para efeito do calculo do
Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao
de margem de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencao de posicoes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operacoes; e (c¢) inexistindo contraparte central,
é vedado ao Fundo realizar operacoes com derivativos que tenham a Gestora ou
as suas partes relacionadas como contraparte.

9.8 O Fundo podera alienar os Direitos Creditorios Cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento)
do Patrimoénio Liquido, mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia e
desde que respeitados os procedimentos e limites estabelecidos na Assembleia.

9.9 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida no site da Gestora (www.integralinvest.com.br).

9.10 N3ao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo h4 garantia de completa
eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na clausula 13 deste Regulamento.

9.11 As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia dos

Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.
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10. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

10.1 O Fundo adquirira preponderantemente os Direitos Creditorios, ou seja,
direitos creditorios performados, devidos pelas Devedoras, originados de operacgoes de
fornecimento de produtos ou servicos pelos respectivos Cedentes as Devedoras, no
segmento comercial.

10.1.1 Para fins de clareza, o Fundo nao podera adquirir direitos
creditorios nao performados, ou seja, direitos creditorios originados de operacoes
de fornecimento de produtos ou servigcos para entrega ou prestacao futura as
Devedoras, cuja exigibilidade ainda dependa da contraprestacdo pelos
respectivos Cedentes.

10.1.2 E vedada, também, a aquisicio de direitos creditorios nio-
padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo

Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.

10.1.3 Os Direitos Creditorios somente poderao ser adquiridos durante o
Periodo de Investimento.

Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios

10.2 Os Direitos Creditorios sao originados a partir das atividades das
Devedoras no curso normal dos seus negdcios, as quais consistem na produgio, na
comercializacao e no fornecimento de produtos agricolas derivados exclusivamente de
milho, tais como etanol, biomassa, ingredientes para nutricdo animal (DDGs), 6leo e
energia elétrica.

Politica de Concessao de Crédito e Cessao dos Direitos Creditorios

10.3 O Fundo adquirird Direitos Creditérios performados, devidos pelas
Devedoras, originados de operagdes de fornecimento de produtos, equipamentos ou
servicos pelos respectivos Cedentes as Devedoras.

10.4 Pelo Convénio Operacional, foram estabelecidos os procedimentos
operacionais para (a) a cessao dos Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo; (b) o
pagamento, pelas Devedoras, dos Direitos Creditorios Cedidos; e (¢) a constituicao, a
substituicdo, a recomposicao e a liberacdo das garantias prestadas ao Fundo pelas
Devedoras.

10.4.1 No Convénio Operacional, as Devedoras declararam-se
plenamente cientes e concordaram que, mediante a assinatura de cada Termo de
Cessao, as Devedoras (a) reconhecerao a existéncia, a validade, a exigibilidade, a
liquidez e a certeza da totalidade dos Direitos Creditérios identificados no Termo
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10.5

de Cessao; (b) anuirao com a cessao, pelo respectivo Cedente ao Fundo, dos
Direitos Creditorios identificados no Termo de Cessao correspondente;
(c) assumirdo, de forma irrevogavel e irretratavel, o compromisso de pagar o
valor integral dos Direitos Creditorios Cedidos exclusivamente na Conta do
Fundo; e (d) assumirao, de forma irrevogavel e irretratavel, o compromisso de
indenizar o Fundo, nos termos e nas hipoteses previstos no Convénio
Operacional.

10.4.2 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigacOes pecunidrias, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas
pelas Devedoras no Convénio Operacional, tais como o pagamento dos Direitos
Creditodrios Cedidos, incluindo o valor do principal, acrescido das multas e dos
demais encargos aplicaveis, e de quaisquer outros valores devidos ao Fundo, cada
Devedora prestou fianca em favor do Fundo, obrigando-se, em -carater
irrevogavel e irretratavel, como fiadora e principal pagadora, solidariamente
responsavel com a outra Devedora, nos termos do Instrumento de Fianca.

10.4.3 Ainda, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigacOes pecuniarias, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas
pelas Devedoras no Convénio Operacional, tais como o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, incluindo o valor do principal, acrescido das multas e dos
demais encargos aplicaveis, e de quaisquer outros valores devidos ao Fundo,
(a) as Devedoras empenharam ao Fundo os Estoques Empenhados e seus
respectivos produtos e subprodutos, nos termos do Contrato de Penhor; e/ou
(b) a FS Biocombustiveis cedeu fiduciariamente ao Fundo os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

Observado o disposto no Convénio Operacional e nas Condic¢oes Gerais, a

cessao dos Direitos Creditorios sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao
Fundo a plena titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a eles relacionados.

10.5.1 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada sem
Coobrigacao ou qualquer outra forma de retencido substancial de riscos ou
beneficios pelo respectivo Cedente. Cada Cedente sera responsavel pela
existéncia, pela validade, pela exigibilidade, pela liquidez, pela certeza, pela
legitimidade e pela correta formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos, nao
respondendo, contudo, pela solvéncia das Devedoras.

10.5.2 Para fins de clareza, a Administradora, a Gestora, a Cogestora, o
Custodiante e o Servicer nao serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, pela solvéncia das Devedoras ou pela existéncia, pela
validade, pela exigibilidade, pela liquidez, pela certeza, pela legitimidade e pela
correta formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos, observadas as obrigacoes
e as responsabilidades da Administradora, da Gestora, da Cogestora, do
Custodiante e do Servicer nos termos deste Regulamento e das Condicoes Gerais.
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10.6 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante o Periodo de Investimento,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 do presente
Regulamento.

Verificacao e Guarda dos Documentos Comprobatérios

10.7 Os Documentos Comprobatdrios compreenderdo a documentacdo
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.8 Os Documentos Comprobatoérios serao recebidos pela Gestora ou pelo
prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo. Tendo em
vista a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, a Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado realizara a verificacao
do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de acordo com os
parametros e a metodologia descritos no Suplemento B ao presente Regulamento.

10.8.1 A Gestora podera subcontratar prestador de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 10. O prestador de servicos subcontratado pela
Gestora podera ser, inclusive, o Custodiante ou a Entidade Registradora.

10.9 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios.
10.10 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos

inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante, nos termos do item 8.4(e) acima deste Regulamento.

10.10.1 O Custodiante podera subcontratar prestador de servicos para
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos na forma prevista
no item 10.10 acima, observado o disposto no item 8.4.3 acima.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) o pagamento dos Direitos Creditérios devera ser realizado em moeda corrente
nacional;
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(b)

()

11.2

o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios devera ser (1) de, no minimo,
5 (cinco) dias e, no maximo, 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, em qualquer
hipdtese, a contar da respectiva Data de Aquisicao; e (2) inferior a tiltima data de
resgate das Cotas Seniores em circulacao; e

até que a comprovacao do Refinanciamento seja enviada pelas Devedoras aos
Prestadores de Servicos Essenciais, o prazo de vencimento dos Direitos
Creditorios nao podera ser posterior a 15 de junho de 2025.

11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade dever4 ser verificado pela Gestora ou pelo
prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, na respectiva Data de Aquisicao.

11.1.2 Observados o disposto no presente Regulamento, a verificacao
pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

11.1.3 Para fins de clareza, o Critério de Elegibilidade previsto no
item 11.1(c) acima devera ser verificado pela Gestora ou pelo prestador de servigos
por ela subcontratado somente até que a comprovacdo do Refinanciamento seja
enviada pelas Devedoras aos Prestadores de Servicos Essenciais, com copia para
a Cogestora. Uma vez recebida a comprovacdo do Refinanciamento, ficam os
Prestadores de Servigos Essenciais autorizados a alterar o presente Regulamento
para excluir o item 11.1(c) acima, independentemente da Assembleia.

Adicionalmente, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios

que atendam as seguintes Condicoes de Cessao:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

os Direitos Creditorios deverao ser devidos por uma das Devedoras;
os procedimentos de oferta e cessao dos Direitos Creditérios deverao ser
realizados por meio do Sistema de Oferta e Cessao, com a assinatura do respectivo

Termo de Cessao pelo Cedente e pelas Devedoras;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios, o Indice de Garantias
nao podera ser inferior a 75% (setenta e cinco por cento);

o respectivo Preco de Aquisi¢ao devera observar a Taxa Minima de Cessao; e

considerada pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, o Indice de Liquidez
devera ser igual ou superior a 1,25 (um inteiro e vinte e cinco centésimos).
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11.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao devera ser verificado pelo Servicer na respectiva
Data de Aquisicao.

11.2.2 Observados os termos e condi¢oes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Servicer do atendimento as Condicoes de Cessao sera
considerada como definitiva.

11.3 O desenquadramento de um Direito Creditério em relacao a qualquer dos
Critérios de Elegibilidade ou das Condic¢oes de Cessao, apds a sua cessdo ao Fundo, nao
obrigara a sua alienacao pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra o respectivo Cedente, os Prestadores de Servicos Essenciais ou
os Demais Prestadores de Servicos.

12. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Observado o disposto no Convénio Operacional, todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serao realizados pelas Devedoras, na
respectiva data de vencimento, exclusivamente na Conta do Fundo.

12.2 Em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos por qualquer das Devedoras, a Gestora devera iniciar os
procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e a execucao das garantias prestadas pelas Devedoras, nos termos
dos Contratos de Garantia, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacao de direitos.

12.3 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos
seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com as medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serao de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimdnio Liquido, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas.

12.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos referidos no item 12.3 acima, que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros ou das Devedoras, os quais deverdo ser
custeados exclusivamente pelo Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.

12.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 12.3 acima excedam o

Patriménio Liquido, a Administradora deverd convocar Assembleia
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo.
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12.3.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Nao h4 garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente esta clausula13, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento no Fundo.

13.2 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
presente Regulamento.

13.3 Riscos de Mercado

13.3.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros de Liquidez, os Cedentes e as
Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior,
alteracoes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, a adimpléncia das Devedoras.

13.3.2 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a
pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracido da economia, a
diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populacao
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economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a)o
aumento da inadimpléncia das Devedoras, afetando negativamente os resultados
do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo e das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

13.3.3 Existéncia de Conflitos Internacionais. Fatores relacionados a
geopolitica internacional e a existéncia de conflitos internacionais, a exemplo do
conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, podem provocar efeitos
negativos na economia brasileira e, por consequéncia, no mercado de capitais
local. Especificamente com relacdo ao conflito entre a Federacdo Russa e a
Ucrania, afloraram-se animosidades nao apenas entre os paises diretamente
envolvidos, mas entre outras nacoes indiretamente interessadas, a exemplo do
Brasil, culminando em um cenério global de incerteza. A guerra na Ucrania tem
ocasionado a alta nos precos do petrdleo e do gas natural, a valorizagao do dolar
e, consequentemente, o aumento na pressao inflacionaria, dificultando a
retomada econOmica brasileira. Adicionalmente, o agronegodcio brasileiro
depende de fertilizantes, cujos principais insumos sao importados, sobretudo, da
Federagdo Russa e de dois de seus aliados (a Republica da Bielorrissia e a
Reptiblica Popular da China). Qualquer mudanca na politica de exportacdo dos
referidos insumos podera impactar negativamente o setor do agronegobcio e,
consequentemente, as atividades das Devedoras, prejudicando o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos.

13.3.4 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros
de Liquidez Inferior ao Indice Referencial. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e o Indice
Referencial de uma ou mais séries de Cotas Seniores. Uma vez que o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas decorre, além do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, do pagamento dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade da meta de valorizacdo de uma ou mais séries de
Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a remuneracao das suas
Cotas afetada negativamente. O Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais, os
Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros (inclusive distribuidores
que tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao possuam mais obrigacoes
em relacdo a tal distribuicao ou ao Fundo) nao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

13.3.5 Flutuacao de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios podera ser investida
nos Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilacoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
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variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteracoes na regulamentacdo sobre a
precificacao dos referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao inicial.

13.3.6 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia das
Devedoras para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia das
Devedoras pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevacao das
taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico.
Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Crédito

13.4.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

13.4.2 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no
Fundo nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros (inclusive distribuidores
que tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao possuam mais obrigacoes
em relagdo a tal distribui¢do ou ao Fundo), de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC. O Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros (inclusive distribuidores que
tenham atuado na distribuicao das Cotas e que ndo possuam mais obrigacoes em
relacdo a tal distribui¢ao ou ao Fundo) ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas provirao exclusivamente dos
resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

13.4.3 Risco de Crédito das Devedoras. O Fundo investe
preponderantemente nos Direitos Creditérios. Assim, o Fundo somente
procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os
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rendimentos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos forem pagos pelas
Devedoras. Se as Devedoras nao puderem honrar com seus compromissos
perante o Fundo, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e
judiciais para a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a execucdo das
garantias prestadas pelas Devedoras, nos termos dos Contratos de Garantia. Nao
ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.
Ademais, no ambito do Convénio Operacional, as Devedoras assumiram as
seguintes obrigacoes: (a) de indenizar o Fundo no valor integral dos Direitos
Creditorios Cedidos em relacdo aos quais sejam verificadas quaisquer das
hipoteses previstas no Convénio Operacional (incluindo, sem limitacao, a dupla
cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros e o questionamento da
validade ou da eficacia da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo); e
(b) de comprar a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos originados de
operacoes de fornecimento de produtos ou servicos relacionadas a, ou cujos
respectivos Cedentes atuem com, direta ou indiretamente, o cultivo e o
processamento industrial de fumo, incluindo o tabaco e os seus produtos e
subprodutos. Ocorrendo o descumprimento de qualquer das referidas
obrigacoes, o Fundo e os Cotistas poderao ser prejudicados.

13.4.4 Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios Cedidos. Nos
termos dos Contratos de Garantia, os Direitos Creditérios Cedidos contardo com
(a) a fianca prestada por cada Devedora, em favor do Fundo, em relacao as
obrigacoes pecuniarias assumidas pela outra Devedora; (b) o penhor, ao Fundo,
dos Estoques Empenhados e de seus respectivos produtos e subprodutos; e (¢) a
cessao fiduciaria, ao Fundo, dos Direitos Cedidos Fiduciariamente. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos por qualquer Devedora, o
Fundo poderé executar as referidas garantias extrajudicial ou judicialmente, nos
termos dos Contratos de Garantia. E possivel, entre outros, que (1) os Estoques
Empenhados e seus respectivos produtos e subprodutos nao sejam, total ou
parcialmente, encontrados; (2) o valor obtido com a execucao das garantias seja
insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos; ou (3)a
execucao das garantias seja morosa ou o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga
executa-las. Adicionalmente, observado o disposto no Contrato de Penhor e no
Contrato de Cessao Fiduciaria, o valor agregado dos Estoques Empenhados e dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente devera sempre corresponder ao Limite Minimo
de Garantia, ou seja, a, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do valor total
das obrigacOes pecuniarias assumidas pelas Devedoras no Convénio Operacional.
Sendo assim, tais garantias poderao nao ser suficientes para assegurar o
pagamento integral dos Direitos Creditorios Cedidos. Em qualquer hipotese, o
patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

13.4.5 Auseéncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes nao

respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia
das Devedoras. Assim, na hip6tese de inadimplemento dos Direitos Creditorios
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Cedidos, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do
Fundo.

13.4.6 Renegociacdo de Contratos e Obrigagoes. Diante de fatos
extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram os
efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-
19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacao de contratos e obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Coédigo Civil. Tais discussodes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacgoes, poderdo alcancar os setores de atuacao
dos Cedentes e/ou das Devedoras ou, mesmo, os proprios termos e condicoes dos
Direitos Creditoérios Cedidos, afetando os resultados do Fundo.

13.4.7 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditorios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao nao vir
a ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo
teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

13.4.8 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento
dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez que estejam inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos e despesas incorridos com as
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, bem como para a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido.
Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas.

13.4.9 Patrimoénio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo,
hipdtese em que os Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes adicionais de
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13.6

recursos. E possivel, portanto, que o Fundo nao possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

Riscos de Liquidez

13.5.1 Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditorios.
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao dos Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o
preco de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

13.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada nos
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

13.5.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido em
regime fechado. Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no
Fundo (@) por ocasiao da amortizacao e do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento; ou (b) em caso de alienacdo das suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao h4 qualquer garantia dos Prestadores
de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos ou de eventuais
terceiros (inclusive distribuidores que tenham atuado na distribuicao das Cotas e
que nao possuam mais obrigacoes em relacao a tal distribuicdo ou ao Fundo)
quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério ou ao preco
obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

13.5.4 Restricao a Negociacao das Cotas. As Cotas Seniores poderao ser
distribuidas por meio de oferta publica sujeita ao rito de registro automatico, nos
termos da regulamentacdo vigente aplicavel. Os Cotistas estarao sujeitos a
restricoes de prazo e puablico-alvo para negociar as suas Cotas Seniores nos
mercados regulamentados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

13.6.1 Operacoes em Mercados de Derivativos. O Fundo podera
contratar operacoes em mercados de derivativos, com o objetivo de protecao
patrimonial. Nao ha garantia de que tais operacoes surtirao os efeitos esperados.
Ademais, as operacoes realizadas em mercados de derivativos, por sua prépria
natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar negativamente
a rentabilidade das Cotas. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
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Prestadores de Servigos nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos
sofridos pelos Cotistas em razdo da realizacdo de operacoes em mercados de
derivativos pelo Fundo.

Riscos Operacionais

13.7.1 Falhas Operacionais. A cessao, a cobranca e a liquidacdo dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da
atuacdo conjunta e coordenada das Devedoras, dos Cedentes, dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste
Regulamento, no Convénio Operacional e nas Condic6es Gerais venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de
qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo.

13.7.2 Troca de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o
Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a cessdo, a cobranca e a liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera
ser afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

13.7.3 Falhas ou Interrup¢do dos Prestadores de Servigos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servigos, tais como os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo.

13.7.4 Majoracgdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer
dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contrata¢do de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade das Cotas.

13.7.5 Documentos Comprobatoérios — Verificacdo do Lastro por
Amostragem. Tendo em vista a quantidade e o valor médio dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de servicos
por ela subcontratado realizara a verificacdo dos respectivos Documentos
Comprobatorios por amostragem. Considerando que tal verificacao sera
realizada a partir de uma amostra dos Documentos Comprobatorios, a carteira
do Fundo podera conter Direitos Creditorios Cedidos cujo lastro apresente
irregularidades, obstando o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos e das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos referidos ativos.
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13.7.6 Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, pode subcontratar prestadores de servicos para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos. A terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, caso a mesma
venha a ser necessdria, inclusive, no ambito da cobrancga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

13.7.7 Documentos Comprobatérios em Formato Eletronico. Parte dos
Documentos Comprobatdrios sera recebida e guardada pelo Custodiante em
formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissao e
armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletronico
poderao dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos.
Nessa hipotese, a verificacdo da constituicao e da performance dos Direitos
Creditorios Cedidos, bem como o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da sua titularidade, poderao ser prejudicados.

13.7.8 Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao. Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao poderao ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
Creditorios em desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez,
geraria perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

13.7.9 Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes
de Cessdo. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao. A verificacao do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao é feita na
respectiva Data de Aquisicao. Caso, apds a respectiva Data de Aquisicdo, os
Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender a qualquer
dos Critérios de Elegibilidade ou das Condic¢oes de Cessao, nenhuma medida sera
tomada pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos, que
permanecerao na carteira do Fundo. Nao € possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao continuardao sendo atendidos apds a
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

13.7.10 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo. A verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao
nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

13.7.11 Monitoramento das Garantias. Nos termos do Convénio
Operacional, do Contrato de Penhor e do Contrato de Cessao Fiduciaria,
mensalmente, a Gestora verificara a existéncia do Déficit de Estoque e do Déficit
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de Garantia. Caso seja verificado o Déficit de Estoque ou o Déficit de Garantia, as
Devedoras serao notificadas para corrigir tal situagao, sob pena de configuragao
de um Evento de Avaliacao. Nao é possivel afastar o risco de que ocorram falhas
no monitoramento das garantias pela Gestora ou pelos demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo ou pelas Devedoras. Ademais, tal
monitoramento mensal nao assegura que, em uma eventual execucao
extrajudicial ou judicial das garantias, os Estoques Empenhados e seus
respectivos produtos e subprodutos serao, total ou parcialmente, encontrados ou
o valor obtido com tal execucdo sera suficiente para o pagamento integral dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos de Descontinuidade

13.8.1 Liquidagdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

13.8.2 Dacao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao do
Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre, entre outras
opgoes, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos.

13.8.3 Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o
Fundo conseguira encontrar Direitos Creditorios suficientes, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, para fazer frente a Alocacao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e aquisicao dos Direitos Creditorios.

Risco de Originacao

13.9.1 Originacao dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a originacdo e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
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Creditorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao,
em volume e a taxas que possibilitem a remuneracdo das Cotas Seniores. Na
hipotese de, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, a
interrup¢ao das atividades das Devedoras, nao existirem Direitos Creditérios
elegiveis para a aquisicio pelo Fundo, a Alocacio Minima podera ser
desenquadrada. O desenquadramento da Alocacdo Minima podera levar a
liquidacao do Fundo.

Riscos das Devedoras

13.10.1 Atividades das  Devedoras. (0] Fundo adquirira
preponderantemente os Direitos Creditorios, os quais sdao devidos pelas
Devedoras. As Devedoras atuam principalmente na producao de etanol anidro e
etanol hidratado a partir do milho. As atividades das Devedoras poderao ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢oes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro, mudancas legislativas ou regulatérias e riscos
operacionais. Nessa hipétese, a originacdo e o pagamento dos Direitos
Creditorios poderao ser interrompidos.

13.10.2 Setor do Agronegdcio. O setor do agronegbcio, no qual as
Devedoras atuam, apresenta caracteristicas especificas, como (a) natureza
predominante sazonal, sendo as operacoes afetadas pelo ciclo das safras;
(b) condicoes meteorologicas imprevisiveis, inclusive adversas, como secas,
inundacGes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que podem ter
impacto negativo na produgdo agricola; (c)incéndios e outros sinistros;
(d) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(e) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacoes
significativas, dependendo (1) da oferta e da demanda globais; (2) de alteracGes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes; (3) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes; e (4) da adocao de outras politicas publicas que afetem as condicoes
de mercado e os precos dos produtos agricolas; (f) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; e (g) acesso limitado ou excessivamente oneroso a
captacgao de recursos, além de alteracoes nas politicas de concessao de crédito por
parte tanto de Orgaos governamentais como de instituicoes privadas. As
atividades das Devedoras poderao ser afetadas, de forma negativa, por qualquer
dessas caracteristicas, podendo, por consequéncia, prejudicar o Fundo e os
Cotistas.

13.10.3 Concorréncia. O setor agronegbdcio no Brasil é altamente
competitivo e fragmentado, nao existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outras empresas
concorrem com as Devedoras (a) na tomada de recursos financeiros para a
realizacao das suas atividades; e (b) na busca de compradores em potencial para
os seus produtos. Outras empresas poderao comecar a atuar ativamente nas
mesmas atividades exercidas pelas Devedoras. Ademais, certos concorrentes
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poderdao ter acesso a recursos financeiros em melhores condicoes que as
Devedoras e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais
adequada as pressoes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade
no setor. Se as Devedoras nao forem capazes de responder a tais pressoes de
modo rapido e adequado, a sua situa¢ao financeira e os resultados operacionais
poderao ser prejudicados de maneira relevante.

13.10.4 Dependéncia de Fornecedores de Insumos. As Devedoras
adquirem de seus fornecedores o milho usado na producido do etanol e da
biomassa utilizada como fonte de combustivel nas suas operacoes industriais.
Dessa forma, qualquer quebra de contrato por tais fornecedores podera causar a
reducao do volume de etanol produzido ou o aumento no preco de aquisicao de
insumos pelas Devedoras. Tal situacdo poderia causar um efeito adverso
relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais das Devedoras,
impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.10.5 Interrupcdo ou Suspensdo nos Servicos de Transporte e
Logistica. As Devedoras terceirizam substancialmente todos os servicos de
transporte e logistica necessarios para operar os seus negdocios. As suas atividades
dependem da atuacao continua dos seus fornecedores de servicos de transporte e
logistica, inclusive com relacdo a depositos contratados e instalacoes de
armazenamento, meios de transporte e instalacdes de distribuicao.
Adicionalmente, as Devedoras dependem do transporte rodoviario para a entrega
de insumos, principalmente o milho e a biomassa, as suas fabricas, bem como
para a distribuicao do etanol e dos demais produtos produzidos pelas Devedoras
aos seus clientes. Na venda do etanol, as Devedoras utilizam caminhdes para o
transporte das suas usinas diretamente para os seus clientes ou para outros
modais logisticos, como ferrovias, barcacas e dutos, a partir dos quais o etanol é,
entao, distribuido aos seus clientes. As Devedoras utilizam uma rota ferroviaria,
operada por uma Unica empresa concessiondria, que interliga a regidao Centro-
Oeste do Brasil com os mercados de consumo na regiao Centro-Sul. As Devedoras
também contratam depésitos, instalacdes de armazenamento e distribui¢ao junto
a prestadores de servicos terceirizados para os servicos de logistica necessarios
para manusear, armazenar e distribuir os seus produtos. As operacdes de tais
prestadores de servicos poderdo ser parcial ou totalmente paralisadas,
temporéaria ou permanentemente, como resultado de uma série de circunstancias
que nao estdo sob o controle das Devedoras, como desastres naturais ou eventos
catastroficos, questdes ambientais (incluindo processos de licenciamento
ambiental e incidentes ambientais, contaminacao, obrigacoes de preservacao da
vida selvagem, mudancas climaticas, entre outros), interrupgoes de trabalho de
funcionarios e prestadores de servicos (incluindo paralisacoes, greves e outros
eventos) e interrupgdes em qualquer ou todos os sistemas de infraestrutura de
transporte. Em qualquer dessas hipdteses, as atividades das Devedoras poderao
ser afetadas negativamente, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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13.10.6 Autorizacoes e Licencas. As Devedoras estao sujeitas a uma série
de normas ambientais, de satide e de seguranca, incluindo rigorosas leis federais,
estaduais e municipais relativas a protecao do meio ambiente e a satide de seus
trabalhadores. As atividades das Devedoras as expdem a uma constante
fiscalizagdo por 6rgaos governamentais de protecao ambiental. Adicionalmente,
as Devedoras sdo obrigadas a obter autorizacdoes e licencas emitidas por
autoridades competentes, com relacdo a determinados aspectos das suas
operacoes, incluindo a necessidade de compra e instalacao de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicao ou de mudancas operacionais a
fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e a satude de
seus trabalhadores. A violacao de tais normas, bem como o cancelamento ou a
nao obtenc¢do ou renovacao das referidas autorizacoes e licencas, poderao resultar
em multas, sancbes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo do exercicio das atividades das Devedoras, tendo um impacto adverso
relevante nos resultados das Devedoras e, consequentemente, no pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos.

13.10.7 Disputas Judiciais. As Devedoras, no curso normal dos seus
negocios, estdo envolvidas em disputas judiciais relacionadas a questoes fiscais,
ambientais, civeis, trabalhistas, dentre outras. Em caso de decisoes desfavoraveis,
envolvendo reivindicacOes monetarias significativas, podera ser necessario o
desembolso de valores substanciais pelas Devedoras, afetando adversamente a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.10.8 Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceiros
Contratados. As Devedoras também poderao estar sujeitas a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias decorrentes de disputas judiciais movidas por
empregados de terceiros contratados pelas Devedoras. A eventual
responsabilizacdo das Devedoras podera afetar adversamente os seus resultados
e a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.10.9 Penalidades Administrativas e Criminais. Na esfera civil, os
danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e
indireta. Isso significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada podera
afetar a todos aqueles direta ou indiretamente envolvidos, independentemente
da comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando as Devedoras
contratam terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operacoes,
como a disposicao final de residuos, as Devedoras nao estdo isentas da
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por tais terceiros
contratados. As Devedoras poderao ser consideradas responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias
nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao
atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, de satde e de seguranca
e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderao ter um efeito adverso sobre os negbcios das Devedoras, os seus
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resultados operacionais e a sua situacdo financeira, afetando o pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos.

13.10.10 Desapropriacdo de Imoéveis. Os imoveis utilizados pelas
Devedoras para a producao de etanol poderao ser desapropriados pelo Governo
Federal, para fins de utilidade publica e interesse social, de forma parcial ou total.
Ocorrendo tal desapropriacdo, ndo ha como garantir que o preco que venha a ser
pago pelo Poder Publico serd justo ou equivalente ao valor de mercado ou
remunerara, de maneira adequada, o valor total investido pelas Devedoras. Dessa
forma, a eventual desapropriacao de qualquer imével utilizado pelas Devedoras
podera afetar adversamente e de maneira relevante a sua situacao financeira e os
seus resultados, impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos.

13.10.11 Acidentes e Desastres. As operacoes das Devedoras estio sujeitas
a riscos que afetam as suas instalacoes e propriedades, incluindo acidentes e
desastres que poderao destruir parte ou a totalidade dos seus produtos e das suas
instalacoes. Adicionalmente, as atividades das Devedoras estao sujeitas a perigos
associados a producao e ao transporte de produtos inflaméaveis. A cobertura das
apolices de seguro contratadas pelas Devedoras podera nao ser suficiente para
protegé-las integralmente contra acidentes ou desastres, impactando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.10.12 Sinistro. No curso de negdcios das Devedoras, desastres naturais,
condicoes meteoroldgicas adversas, falhas humanas e outros eventos podem
causar danos fisicos e perda da vida, a interrupcio dos seus negocios, danos a
equipamentos, poluicao, danos ao meio ambiente, entre outros. As Devedoras
nado podem garantir que as apoélices de seguro que mantém serdo adequadas ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos aos quais estao
expostas. A ocorréncia de um sinistro significativo nao segurado ou indenizavel,
parcial ou integralmente, podera afetar adversamente os resultados das
Devedoras. Adicionalmente, nos termos do Contrato de Penhor, na hipotese de
sinistro em qualquer dos Armazéns, as Devedoras deverao transferir ao Fundo o
valor, relacionado aos Estoques Empenhados ou a seus respectivos produtos e
subprodutos, que venham a receber da seguradora. Caso, por qualquer motivo, o
valor pago pela seguradora seja insuficiente para cobrir os prejuizos decorrentes
do sinistro ou as Devedoras nao cumpram a sua obrigacao assumida no Contrato
de Penhor, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas serdo prejudicados.

13.10.13 Armazenamento de Insumos e Produtos. O armazenamento
inadequado dos insumos e dos produtos das Devedoras, inclusive em razao de
(a) excesso de umidade; (b) altas temperaturas; (c) falhas no sistema de
controle do local de armazenamento; e (d) falhas no manuseio dos insumos e dos
produtos, podera causar a deterioracao da sua quantidade ou do seu valor. Tal
deterioracao podera afetar negativamente os resultados das Devedoras e a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Ademais, o
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armazenamento inadequado dos Estoques Empenhados ou de seus respectivos
produtos e subprodutos podera resultar tanto no Déficit de Estoque quanto no
Déficit de Garantia.

13.10.14 Volatilidade da Cotacdo do Milho. Os produtos agricolas, como o
milho wusado pelas Devedoras na producdo do etanol, s3ao cotados
internacionalmente em doélares em bolsas de mercadorias situadas em varias
partes do mundo, inclusive no Brasil. Os precos dos produtos agricolas sao
afetados pela demanda interna e externa e pelo volume de producao e dos
estoques mundiais. Tal variacao de precos podera ter um impacto significativo
nas atividades das Devedoras e no valor agregado dos Estoques Empenhados, e
podera ocasionar o Déficit de Garantia.

13.10.15 Demanda e Preco do Etanol. Considerando que a demanda e o
preco de mercado do etanol sdo ciclicos e podem ser afetados pelas condicoes
economicas gerais do Brasil e do mundo, o faturamento das Devedoras esta
diretamente relacionado ao preco do etanol, que é balizado pelo indice ESALQ.
Essa metodologia leva em conta os precgos do etanol praticados no mercado. Se as
Devedoras nao forem capazes de manter as vendas do etanol a precos atrativos, a
sua atividade de maior representatividade podera ser afetada adversamente,
prejudicando o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.10.16 Variacao Cambial. No contexto da sua expansao operacional, as
Devedoras captaram recursos em moeda estrangeira (do6lares) para financiar a
construcao das suas usinas de etanol, por meio da emissao das Notes. Tal posicao
de divida est4 sujeita a variacao cambial e, consequentemente, uma potencial
desvalorizacao do real podera acarretar uma piora na estrutura de capital das
Devedoras, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos.

13.10.17 Demanda de Capital Adicional. As operacoes das Devedoras
exigem volumes significativos de capital de giro. As Devedoras poderao ser
obrigadas a levantar capital adicional, inclusive por meio da emissao de titulos de
divida ou de empréstimos bancarios, para viabilizar o crescimento e o
desenvolvimento futuros das suas atividades. Nao é possivel assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, estando disponivel, que as suas condigoes
serao satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condicGes satisfatorias
podera restringir o crescimento e o desenvolvimento dos negocios das Devedoras,
prejudicando de maneira relevante a sua situacao financeira e os seus resultados
operacionais.

13.10.18 Projetos de Expansao de Instalacoes e Negocios. Nos planos de
negocios das Devedoras, estao incluidos diversos projetos de expansao das
instalacoes e dos negocios existentes. Por diversas razoes, esses projetos poderao
nao ser implementados e/ou poderao ser concluidos com atraso, comprometendo
o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer os projetos sao
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(a) nao obtencao de autorizacoes ambientais e/ou licencas de outra natureza;
(b) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima;
(c) elevacao de custos ou reducdo de receitas; (d) falta de mao-de-obra
capacitada; e (e) falta de fonte de financiamento em condicoes satisfatorias.
Outro aspecto a ser considerado é que a implementacao dos projetos de expansao
podera ser impactada por dificuldades operacionais nao previstas e exigir
recursos financeiros e mao-de-obra adicionais. Eventuais falhas na
implementacao de projetos de expansao das instalacoes e dos negdcios existentes
das Devedoras poderao ter um impacto negativo na sua situacao financeira e,
consequentemente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.10.19 Obrigacoes e Contratos Financeiros. As Devedoras possuem
obrigacoes e contratos financeiros, com clausulas de vencimento antecipado
relacionadas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, inadimplemento
pecunidrio e nao pecuniario, vencimento antecipado de outros contratos
financeiros, entre outras. Na hipotese do vencimento antecipado de tais
obrigacoes e contratos financeiros, a capacidade financeira das Devedoras podera
ser afetada adversamente. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento,
restara configurado um Evento de Avaliacao ou um Evento de Liquidacao.

13.10.20 Perda de Membros da Alta Administracdo. A capacidade de as
Devedoras manterem a sua posicdo competitiva no mercado em que atuam
depende, em larga escala, da sua alta administracdo. Nem todos os membros da
alta administracao das Devedoras estdo sujeitos a contratos de trabalho de longo
prazo ou a pactos de nao concorréncia. As Devedoras ndo podem garantir que
terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta
administracdo. A perda de quaisquer dos membros da alta administracdo ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, podera ter um
efeito adverso relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais das
Devedoras.

13.10.21 Faléncia ou Outros Regimes Similares. Na hipotese de pedido ou
decretacao de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou
outros regimes similares das Devedoras, os fluxos de originacao e de pagamento
dos Direitos Creditoérios poderao ser interrompidos, afetando a continuidade do
Fundo e causando prejuizos aos Cotistas.

13.10.22 Descumprimento de Obrigacoes nos Documentos do Fundo. Nao
ha garantia de que as Devedoras cumprirao todas as suas obrigacoes pecuniarias
e ndo pecuniarias assumidas no Convénio Operacional e nos demais Documentos
do Fundo. Dentre tais obrigacoes, destacam-se (a) o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; (b) a obrigacao de indenizar o Fundo no valor integral dos
Direitos Creditorios Cedidos em relacao aos quais sejam verificadas quaisquer
das hipoteses previstas no Convénio Operacional (incluindo, sem limitacao, a
dupla cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros e o questionamento da
validade ou da eficicia da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo);
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(c) a obrigacdo de comprar a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos
originados de operagoes de fornecimento de produtos ou servicos relacionadas a,
ou cujos respectivos Cedentes atuem com, direta ou indiretamente, o cultivo e o
processamento industrial de fumo, incluindo o tabaco e os seus produtos e
subprodutos; (d) a obrigacdo de sanar o Déficit de Estoque e o Déficit de
Garantia; e (e) a obrigacado de registrar os eventuais aditamentos aos Contratos
de Garantia. O descumprimento de qualquer dessas obriga¢oes podera configurar
um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidacdo. Ademais, verificado o
inadimplemento pelas Devedoras, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas
poderao sofrer perdas patrimoniais.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficicia

13.11.1 Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao. A validade
e a eficacia da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo poderao ser questionadas
por eventos como (@) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (b) a existéncia
de penhora ou outra forma de constri¢io judicial sobre os Direitos Creditorios,
ocorridas antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c¢) a verificacao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada
pelo respectivo Cedente; e (d) a revogacao da cessdo dos Direitos Creditorios,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores do respectivo Cedente. Os Direitos Creditorios Cedidos,
portanto, poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
dividas do respectivo Cedente. Em qualquer dessas hipéteses, havendo o
descumprimento das Devedoras da sua obrigacao de indenizar o Fundo nos
termos do Convénio Operacional, o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das
Cotas serdo afetados negativamente.

13.11.2 Auséncia ou Insuficiéncia do Registro em Cartério. As Condig¢oes
Gerais e os seus eventuais aditamentos serao registrados no cartério de registro
de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
Os Termos de Adesao e os Termos de Cessao, por outro lado, nao serao registrados
em qualquer cartorio. Podera haver o questionamento da eficacia, perante
terceiros, da cessio dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Nesse caso, se,
por qualquer motivo, as Devedoras descumprirem a sua obrigagdo de indenizar o
Fundo nos termos do Convénio Operacional, a rentabilidade das Cotas podera
sera afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do processo
judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento dos terceiros. Os Prestadores
de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros
(inclusive distribuidores que tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao
possuam mais obrigacoes em relacao a tal distribuicao ou ao Fundo), em hipotese
alguma, poderao ser responsabilizados por qualquer prejuizo sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da auséncia ou da insuficiéncia do referido
registro.
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13.12

13.13

13.14

13.11.3 Questionamento Judicial da Cessdo. A transferéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo podera ser questionada pelos Cedentes ou por
terceiros. Nao é possivel afastar a possibilidade de os Cedentes ou terceiros
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Uma vez verificada tal hipotese e
havendo o descumprimento das Devedoras da sua obrigacdo de indenizar o
Fundo nos termos do Convénio Operacional, o Fundo e, consequentemente, os
Cotistas sofrerao perdas patrimoniais.

Risco de Fungibilidade

13.12.1 Intervencao ou Liquidacao de Instituicdo Autorizada. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao recebidos na Conta do Fundo.
Na hipotese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da Instituicao
Autorizada na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez depositados na
Conta do Fundo poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

Riscos de Concentracao

13.13.1 Risco de Concentracgdo nas Devedoras. O Fundo podera investir a
totalidade do Patriménio Liquido nos Direitos Creditoérios, os quais sao devidos
pelas Devedoras. O risco da aplicagio no Fundo tem relacdo direta com a
concentracdo da sua carteira. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

13.13.2 Risco de Concentracdo nos Ativos Financeiros de Liquidez. Ap6s
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocacao Minima. Ou seja, o investimento em Ativos Financeiros de
Liquidez poderd representar até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido. Se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez nao
honrarem com seus compromissos, hd chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

13.14.1 Recompra dos Direitos Creditorios Cedidos. Nos termos das
Condicoes Gerais, os Cedentes poderao recomprar os Direitos Creditorios
Cedidos, mediante o pagamento do valor correspondente ao Preco de Aquisicao
devidamente atualizado pela taxa de desconto utilizada no seu céalculo desde a
respectiva Data de Aquisicao. Nessa hipotese, o Fundo tera o seu horizonte
original de investimento reduzido e podera nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios
Cedidos recomprados.
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13.15

13.16

Riscos de Governanca

13.15.1 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese
de emissao de novas Cotas, nao sera assegurado o direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode resultar na diluicao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que estejam entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao
das novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

13.15.2 Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns
qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas, inclusive quéruns especiais que dependem da maioria das
Cotas Subordinadas em circulacao. Tais quéruns poderao acarretar limitacoes as
atividades do Fundo ou, mesmo, impedir a sua continuidade em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia.

13.15.3 Concentracao das Cotas. Nao hé restricdo quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um tnico
Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacao expressiva no Patrimonio Liquido. Tal fato pode fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacoes na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em func¢ao de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Outros Riscos

13.16.1 Precificacao dos Ativos. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacoes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

13.16.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. O Indice
Referencial das Cotas Seniores de uma determinada série ndao representa nem
deve ser considerado promessa ou garantia de remuneracdo aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditorios Cedidos, nao constituam patrimonio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a remuneracio dos Cotistas podera ser inferior ao Indice
Referencial previsto no Apéndice de uma determinada série de Cotas Seniores.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de
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14.

investimento em direitos creditorios, ou ao préprio Fundo, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

13.16.3 Classificagao de Risco das Cotas Seniores. A classificagao de risco
conferida as Cotas Seniores baseia-se, entre outros fatores, na andalise
conservadora do Fundo e das Devedoras no momento da sua atribui¢do ou
atualizacdo. Nao existe garantia de que a classificacao de risco das Cotas Seniores
permanecera inalterada durante todo o prazo de duracao do Fundo.

13.16.4 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos
Cotistas devem ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compoem a carteira do Fundo.

13.16.5 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéoria. Eventuais
restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
originacao e a aquisicao dos Direitos Creditorios, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto
o fluxo de originacao como o fluxo de pagamento dos Diretos Creditoérios podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

13.16.6 Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo. A legislacao
aplicavel ao Fundo e aos investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracoes.
Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacao de novas leis ou uma nova interpretacao
das leis vigentes podera impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condic¢Ges para a amortizacao e o resgate
das Cotas.

COTAS

Caracteristicas Gerais

14.1

As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimonio do Fundo.
14.1.1 As Cotas serao escriturais e nominais. O Custodiante sera

responsavel pela inscricio do nome de cada Cotista no registro de Cotistas do
Fundo.
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14.2 As Cotas terao valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva
Data da 12 Integralizacao.

14.3 A responsabilidade dos Cotistas ser4 limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢oes estabelecidas no respectivo boletim
de subscricdo e neste Regulamento. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado, ou compromisso de subscri¢ao e integralizacao de novas Cotas assumido
contratualmente de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes no Fundo, mesmo na hipétese de o Patriménio
Liquido ser negativo ou de o Fundo nio ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposic¢oes da clausula 20 do presente Regulamento.

Subclasses de Cotas

14.4 As Cotas serao divididas em 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries, com
Indices Referenciais e prazos e condicdes para amortizacio e resgate distintos, conforme
definidos nos respectivos Apéndices.

Cotas Seniores

14.5 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢coes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate e de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo com relacdo as Cotas
Subordinadas;

(b)  vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 15
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 do presente
Regulamento.

14.5.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas

Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que sera parte
integrante deste Regulamento.
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Cotas Subordinadas

14.6 As Cotas Subordinadas terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacao e do
resgate e de distribuicido dos rendimentos da carteira do Fundo;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 15
deste Regulamento; e

(d)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 do presente
Regulamento.

14.6.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Juniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao, que sera parte

integrante deste Regulamento.

Indice de Subordinacdo

14.7 O Indice de Subordinacio, equivalente & razdo entre (a) o valor agregado
de todas as Cotas Subordinadas em circulaciao; e (b) o Patrimonio Liquido, sera
considerado enquadrado sempre que for, no minimo, 5% (cinco por cento).

14.8 O Indice de Subordinacio devera ser apurado pela Gestora diariamente e
informado aos Cotistas mensalmente.

14.8.1 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacéo, os
Cotistas Subordinados serao imediatamente informados pela Gestora.

14.8.2 Os Cotistas Subordinados deverao responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente até o 2° (segundo) Dia Util subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas Subordinados deverao se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante equivalente a, no
minimo, o necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacdo, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento do Aviso de
Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

14.8.3 Caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento do Indice de
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Subordinacao, deverao ser adotados os procedimentos definidos na clausula 22
deste Regulamento.

Emissao das Cotas

14.9 Apds a 12 (primeira) emissao de Cotas Seniores e a critério da Gestora,
mediante a aprovacdo prévia dos Cotistas Subordinados e sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia, podera ser realizada uma ou mais novas emissoes de Cotas
Seniores de qualquer série, até o limite do Patrimonio Autorizado. Uma vez atingido o
limite do Patrim6nio Autorizado, somente podera ser realizada uma nova emissao de
Cotas Seniores de qualquer série mediante a aprovacao da Assembleia.

14.9.1 Os Cotistas titulares das Cotas Seniores em circulaciao nao terao o
direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas Seniores que venham a ser
emitidas nos termos do item 14.9 acima.

14.10 A qualquer tempo e a critério da Gestora, mediante a aprovacao prévia dos
Cotistas Subordinados e sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, podera ser
realizada uma nova emissao de Cotas Subordinadas.

14.10.1 O disposto no item 14.10 acima nao se aplica a emissao de novas
Cotas Subordinadas para o enquadramento do Indice de Subordinacio, a qual
podera ser realizada, independentemente de aprovacao prévia dos Cotistas
Subordinados, observado o item 14.8.2 acima.

14.10.2 As Cotas Subordinadas serao destinadas exclusivamente as
Devedoras e/ou as suas Afiliadas.

14.11 O valor unitario de emissao das Cotas, independentemente da série ou
subclasse, sera determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissao, o valor
unitario de emissao sera o valor da Cota da respectiva série ou subclasse na Data da
12 Integralizacao, conforme o item 14.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao
(inclusive), o valor unitario de emissao sera o valor atualizado da Cota da respectiva série
ou subclasse desde a Data da 12 Integralizacao até a data da nova emissao, nos termos da
clausula 15 deste Regulamento.

Distribuicao das Cotas

14.12 A distribuicao publica das Cotas devera observar as normas em vigor da
CVM, bem como a forma de colocacao estabelecida no respectivo Apéndice.

14.12.1 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera

admitida a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no
periodo de distribuicao da respectiva oferta deverao ser canceladas.
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14.12.2 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacao das Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou
aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade
minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

14.13 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicao de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

14.14 Por ocasiao da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscri¢ao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao a este Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22,
a sua condicao de Investidor Autorizado.

14.15 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, deverao ser
subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data da
12 Integralizacao até o dia da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 15 do presente
Regulamento.

14.15.1 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, as Cotas
serao integralizadas (a) a vista, no ato de subscricao; ou (b) mediante chamadas
de capital realizadas pela Gestora, nos termos do boletim de subscri¢ao das Cotas,
em moeda corrente nacional, por meio (1) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (2) de TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o
comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera
permitida a integralizagdo das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios.

14.15.2 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

14.15.3 E admitida a subscricdo de todas as Cotas emitidas por um mesmo
Cotista. Nao ha, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas Seniores

14.16 As Cotas Seniores contarao com classificacdo de risco atribuida por
agéncia de classificacao de risco registrada na CVM.

14.16.1 A classificacao de risco das Cotas Seniores devera ser atualizada,
no minimo, trimestralmente.
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Negociacdo das Cotas

14.17 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociagao
estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucdo CVM
n° 160/22.

14.18 As Cotas poderao ser depositadas (a) para distribuicio no mercado

primario, no Mo6dulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) para
negociacao no mercado secundario, no FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a negociagao e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

14.18.1 Cabera ao eventual intermediario assegurar que os adquirentes
das Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais
formalidades previstas no presente Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

14.19 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

14.20 As Cotas Subordinadas somente poderao ser negociadas ou transferidas
entre as Devedoras e/ou as suas Afiliadas, observados os procedimentos aplicaveis as
negociacgoes privadas e/ou em mercados regulamentados.

15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serdao valorizadas
todo Dia Util, para fins de determinacio do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e
resgate, conforme o disposto nesta cldusula 15. A valorizacao das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na data do seu resgate. Para fins do presente Regulamento, (a) o
valor da Cota Sénior sera sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (b) o valor da
Cota Subordinada sera sempre o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

15.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.2.1
e 15.2.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagao, o
resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo niimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores
em circulacao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
(i) pela aplicacdo da meta de valorizacao de cada série de Cotas Seniores definida
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no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcao do valor de cada série
em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo
prevista neste item 15.2; (ii) pela multiplicacao da proporcao definida para cada
série, nos termos do subitem (i) anterior, pelo valor do Patriménio Liquido; e
(iii) pela divisao do resultado da multiplicacao referida no subitem (ii) anterior
pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

15.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 15.2(b) acima, a forma de calculo indicada no item 15.2(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor total de todas as séries de Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir
das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo pardmetro de rentabilidade
estabelecido no item 15.2(a) acima.

15.2.2 Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2(a) acima voltar a ser
utilizada, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicacdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data
da 12 Integralizacao.

15.3 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido,
apos a subtracao do valor total das Cotas Seniores e das reservas e provisoes dos
encargos do Fundo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulagao; e

(b) Zero.

15.4 O procedimento de valorizacdo das Cotas acima nao constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira
do Fundo, bem como os critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DE COTAS
16.1 Observada a ordem de alocacao dos recursos estabelecida na clausula 18

do presente Regulamento, as Cotas Seniores de cada série serao amortizadas e resgatadas
de acordo com o disposto no respectivo Apéndice.

16.2 As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas

apoOs a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvado o disposto no
item 16.2.1 abaixo.
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16.2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas
poderao ser amortizadas, conforme solicitagao dos Cotistas Subordinados, desde
que, considerada pro forma a amortizacio das Cotas Subordinadas, o Indice de
Subordinacdo, a Reserva de Despesas e a Reserva de Remuneragdo nao sejam
desenquadradas.

16.2.2 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso
(a) tenha sido identificado um Evento de Avaliacdo, um Evento de Liquidacao ou
o Evento de Verificacdo do Patrimonio Liquido em relacdo ao qual a Assembleia
ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; ou (b) esteja em curso a
liquidacao do Fundo.

16.3 O pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas sera realizado em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depoésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

16.3.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, poderao ser
resgatadas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos ou
de Ativos Financeiros de Liquidez, em caso de liquidacdo do Fundo, conforme
previsto na clausula 23 do presente Regulamento, ou nas demais hipoteses do
artigo 17 do Anexo Normativo IT a Resolucado CVM n° 175/22. Na hipotese deste
item 16.3.1, o pagamento do resgate das Cotas sera efetuado fora do ambiente da
Bs.

16.4 As disposicdes desta clausula16 ndo constituem promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao e no resgate
entre as Cotas das diferentes subclasses. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas
e resgatadas nos termos aqui estabelecidos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

17. ENCARGOS DO FUNDO E RESERVAS

17.1 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que poderao ser
debitadas do Fundo e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

() despesas com registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacoes periodicas, previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
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(e)
63)

(2)

(h)

0)
k)

0]

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)
(s)

®

emolumentos e comissOes pagas por operacoes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com as Devedoras;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operacées com os ativos
integrantes da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira do
Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissado das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22;

despesas com a contratacdo de agéncia de classificacdo de risco das Cotas
Seniores;

remuneracao devida ao Custodiante;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora, se aplicavel; e

despesas com a contratagao do Servicer e da Cogestora.
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17.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item17.1 acima como
encargos do Fundo deverao correr por conta do Prestador de Servicos Essencial
que a tiver contratado.

17.1.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas,
todos os encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio do
Fundo, respeitada a ordem de alocacao de recursos na clausula 18 do presente
Regulamento.

17.1.3 Considerando que o Fundo é destinado a Investidores
Autorizados, os Cotistas poderao aprovar, mediante deliberacdo em Assembleia,
a alteracao do presente Regulamento para inclusiao de novos encargos do Fundo.

17.2 A Gestora devera manter a Reserva de Despesas, desde a Data de Inicio
do Fundo até a liquidacao do Fundo. A Reserva de Despesas sera determinada pela
Gestora no 5° (quinto) Dia Util de cada més, respeitadas a Meta Minima da Reserva de
Despesas e a Meta Maxima da Reserva de Despesas.

17.3 A Gestora devera constituir a Reserva de Remuneracao, de modo que, a
partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento, o Fundo mantenha em
Disponibilidades montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para
o pagamento da meta de valorizacao das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao
na respectiva Data de Pagamento.

17.3.1 Os recursos mantidos em Disponibilidades que compdem a
Reserva de Despesas ndo poderao ser computados para fins de composicao da
Reserva de Remuneracao.

17.4 Caso, a qualquer tempo, a Gestora verifique (a) que a Reserva de
Despesas € inferior a Meta Minima da Reserva de Despesas; e/ou (b)o
desenquadramento da Reserva de Remuneragdo, a Gestora prontamente devera
comunicar tal fato 8 Administradora e aos Cotistas Subordinados.

17.4.1 Os Cotistas Subordinados deverao responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente até o 2° (segundo) Dia Util subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas Subordinados deverao se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante equivalente a, no
minimo, o necessario para (a) que a Reserva de Despesas seja igual a Meta
Minima da Reserva de Despesas; e/ou (b) o reenquadramento da Reserva de
Remuneracio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento do
Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.
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17.4.2 Caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento da Reserva de
Despesas e/ou da Reserva de Remuneracdo, deverdao ser adotados os
procedimentos definidos na clausula 22 deste Regulamento.

18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

18.1 Em cada Dia Util, durante o Periodo de Investimento, a Administradora
deverd, por meio dos competentes débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e provenientes da carteira do Fundo, na

seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel;

(b) recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da meta de valorizacao das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao;

(d constituicao da Reserva de Remuneracao;
(e aquisicao de novos Direitos Creditorios;

) pagamento da amortizacao das Cotas Subordinadas em circulacao, observados os
termos e condicoes deste Regulamento; e

(g) aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

18.2 Em cada Dia Util, apés o término do Periodo de Investimento, a
Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados na Conta do
Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e provenientes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel;

() recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da meta de valorizacao das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacao de principal das
Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, até a sua amortizacao integral;

(e) aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e
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) apos o resgate das Cotas Seniores de todas as séries, pagamento da amortizacao
ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Subordinadas em circulacao.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
pela Administradora, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

19.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao
seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, pela Administradora, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel
em seu site (www.bancogenial.com).

19.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel em seu site (www.bancogenial.com).

19.4 O Patriménio Liquido tera o seu valor calculado, todo Dia Util, pela
Administradora, e sera equivalente ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

19.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos descritos
na clausula 15 deste Regulamento.

20. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

20.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimoénio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo.

20.2 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,

a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora e a Cogestora, que deverao interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do
item 24.2 deste Regulamento.

20.2.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢iao do Patriménio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
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Uteis contados da conclusio da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

20.2.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 20.2 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas previstas no item 20.2.1 sera
facultativa.

20.2.3 Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que
trata o item 20.2.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta cldusula 20, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 24.2 deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

20.2.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de
que trata o item 20.2.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 20.2.5
abaixo.

20.2.5 Na Assembleia prevista no item 20.2.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a
incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo do
Fundo, desde que nao haja obrigacées remanescentes a serem honradas pelo
Fundo; e (d) o pedido de declaracio judicial de insolvéncia do Fundo.

20.2.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia do
item 20.2.1(b) acima estara sujeita a existéncia de Disponibilidades ou ao aporte
de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal implementacdo. Em
nenhuma hipotese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos serao obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas
necessarios para a implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia
referida no item 20.2.1(b) acima. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos nao serdo responsaveis por qualquer perda ou
dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao implementacao
da alternativa aprovada na Assembleia do item 20.2.1(b) acima, caso nao exista
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Disponibilidades ou nao ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor
suficiente para tal implementacao.

20.2.7 A Gestora seré obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 20.2.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do
Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores do
Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

20.2.8 Se a Assembleia de que trata o item 20.2.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 20.2.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo

20.3 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

20.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 24.2 deste Regulamento.

20.5 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 24.2 deste
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

21. ASSEMBLEIA

21.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as

subclasses em circulacao deliberar sobre as seguintes matérias, observados os quoruns
geral e especial:

Matéria

Quoérum geral

Primeira
convocacao

Segunda
convocacao

Quoérum especial,
em primeira ou
segunda
convocacao
(cumulativo com
0 quorum geral)

(a)

deliberar anualmente sobre as
demonstracées contabeis do
Fundo, no prazo méaximo de
60 (sessenta) dias apos
encaminhamento das

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

N/A
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Quoérum geral Quoérum especial,
em primeira ou
- .. segunda
Matéria Primeira Segunda con\%:ca 3o
convocacao convocacao . 5
(cumulativo com
o quérum geral)
demonstracoes contabeis do
Fundo a CVM
maioria das Cotas
alterar o presente Regulamento presentes, maioria das Cotas

) (exceto nas hipoOteses previstas | maioria das Cotas | observada presenca Subordinadas em

nas demais alineas deste em circulacao de, no minimo, 30% ) -
. circulacao
item 21.1) das Cotas em
circulacao
. e o maioria das Cotas
deliberar sobre a destituicdo sem resentes
Justa Causa e a substituicio da . P ’ maioria das Cotas
.. maioria das Cotas | observada presenca .

(¢) Administradora, da Gestora, da . - L. Subordinadas em
Cogestora, do Custodiante ou do em circulagao de, no minimo, 30% circulacao
Sergvicer ’ das Cotas em ¢

circulagao
. e o maioria das Cotas
deliberar sobre a substitui¢do da resentes
Administradora, da Gestora, da . P ’
. maioria das Cotas | observada presenca

(d) Cogestora, do Custodiante ou do . - L. A N/A

Servicer, na hipotese de sua em circulacio de, no minimo, 30%
e das Cotas em
destituicao com Justa Causa . ~
circulagao
deliberar sobre a elevacao da Taxa maioria das Cotas
de Administracdo, da Taxa de cesentes
Gestdo ou da remuneracdo do . P ’ maioria das Cotas
. . maioria das Cotas | observada presenca .
(e) Custodiante ou do Servicer, ) - , . Subordinadas em
inclusive na  hipbtese de em circulagdo de, no minimo, 30% circulacio
. - das Cotas em
restabelecimento de remuneragio cireulaciio
que tenha sido objeto de reducao ¢
deliberar sobre a fusao, a maioria das Cotas
incorporacdo, a cisdo, total ou presentes, ..
. ~ . maioria das Cotas

(f) parcial, a transformacio ou a| maioria das Cotas | observada presenca Subordinadas em
liquidacao do Fundo, exceto nas em circulacao de, no minimo, 30% ; -
hipoteses previstas nos itens (h), das Cotas em circulagao
() e (k) abaixo circulacao

maioria das Cotas
. resentes,
deliberar sobre o plano de .. P
~ At maioria das Cotas | observada presenca
(g) resolucdo do Patriménio Liquido . ~ . o N/A
necativo em circulacao de, no minimo, 30%
8 das Cotas em
circulacao
. . maioria das Cotas
deliberar ~sobre o pedido de maioria das Cotas resentes

(h)  declaracao judicial de insolvéncia . ~ P ’ N/A

do Fundo e as demais alternativas em circulagao observada presenca
de, no minimo, 30%
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Quoérum geral Quoérum especial,
em primeira ou
L. .. segunda
Matéria Primeira Segunda o ~
- - convocacio
convocacio convocacao .
(cumulativo com
o quérum geral)
previstas no item 20.2.5 do das Cotas em
presente Regulamento circulagao
. maioria das Cotas
deliberar se qualquer dos Eventos
R . presentes,
de Avaliacdo previstos nos .
. . " . maioria das Cotas | observada presenca
) itens 22.1(a) a (ii) abaixo deve ser ) - L. A N/A
. em circulacio de, no minimo, 30%
considerado um Evento de
Ca das Cotas em
Liquidacao . ~
circulacao
deliberar sobre a interrupc¢ao dos ..
. . maioria das Cotas
procedimentos de liquidacao do
A . presentes,
Fundo, na ocorréncia do Evento ..
. . . maioria das Cotas | observada presenca

(G) de Avaliagdo previsto no . ~ . N/A
. .. . - em circulacao de, no minimo, 30%
item 22.1(jj) abaixo (ndo

Z das Cotas em
comprovacao do . ~
. . circulagao
Refinanciamento)
deliberar sobre os procedimentos ..
R maioria das Cotas
de liquidacdo do Fundo e o plano
c e~ presentes,
de liquidacdo elaborado pelos .
. maioria das Cotas | observada presenca
(k)  Prestadores de Servicos . - L. A N/A
.. A em circulacio de, no minimo, 30%
Essenciais, na ocorréncia de
das Cotas em
qualquer dos Eventos de . ~
Do circulagao
Liquidacao
deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados no resgate das .
. ~ . . maioria das Cotas
Cotas mediante dacio em| maioria das Cotas maioria das Cotas .

)] . . ~ Subordinadas em
pagamento dos Direitos em circulacao presentes cireulacio
Creditorios Cedidos e dos Ativos ¢
Financeiros de Liquidez
deliberar sobre a alteracdo das .

. o o maioria das Cotas
caracteristicas das Cotas de| 70% das Cotas em 70% das Cotas em .
(m) Lo . ~ . ~ Subordinadas em
qualquer série ou subclasse em circulacao circulacao . ~
. ~ circulacao
circulacao
maioria das Cotas
aprovar uma nova emissdo de presentes, .
. L . maioria das Cotas
Cotas Seniores de qualquer série, | maioria das Cotas | observada presenca .
(n) , . . . - , . " | Subordinadas em
ap6s atingido o limite do em circulacao de, no minimo, 30% . ~
A . circulacao
Patriménio Autorizado das Cotas em
circulacao
maioria das Cotas
presentes,
deliberar sobre a reducdo do| maioria das Cotas | observada presenca

(o) . .. R . < . A N/A
Indice de Subordinacao em circulacao de, no minimo, 30%

das Cotas em
circulacao
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Matéria

Quoérum geral

Primeira
convocacao

Segunda
convocacao

Quoérum especial,
em primeira ou
segunda
convocaciao
(cumulativo com
o quérum geral)

(p)

alterar qualquer dos Critérios de
Elegibilidade ou das Condig¢Ges de
Cessao, conforme previstos neste
Regulamento

70% das Cotas em
circulagao

70% das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacao

()]

alterar qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacdo, conforme previstos
neste Regulamento

70% das Cotas em
circulacao

70% das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagao

21.1.1

O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente

da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) sempre que tal alteracao (1) decorrer
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora; (2) for
necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (3) envolver a
reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da remuneracao do
Custodiante ou do Servicer; ou (b) especificamente na hipotese prevista no
item 11.1.3 acima, desde que recebida a comprovacao do Refinanciamento pelos
Prestadores de Servicos Essenciais.

21.1.2 As alteracoes referidas nos itens 21.1.1(a)(1) e (2) acima deverao
ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da sua
implementacao. As alteragoes referidas nos itens 21.1.1(a)(3) e (b) acima deverao
ser comunicadas imediatamente aos Cotistas.

21.1.3 Nao havera matérias de competéncia privativa da assembleia
especial de Cotistas de uma determinada subclasse em circulacio.

21.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a
qualquer tempo, requerer a convoca¢ao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia

de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

21.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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21.2.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, do distribuidor das Cotas
na rede mundial de computadores.

21.2.3 Na convocacgao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 21.6 abaixo. A convocacgao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

21.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacao.

21.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
21.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
21.4 Na Assembleia, a cada Cota correspondera 1 (um) voto.
21.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de

cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

21.5.1 Ressalvado o disposto no item 21.5.2 abaixo, nao poderao votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c¢) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na
hipotese de deliberacgao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

21.5.2 A vedacdo de que trata o item 21.5.1 acima ndo se aplicara
(a) quando os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 21.5.1(a)
a (e) acima; (b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulacido, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora;
ou (c) com relacdo as pessoas mencionadas nos itens 21.5.1(a) a (c) acima,
especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas Subordinados.

21.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocac¢io. Nos termos
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do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

21.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

21.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia
de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

21.7 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

21.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicaciao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 25 deste
Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

21.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

21.8 O resumo das decisoes da Assembleia sera divulgado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.

22, EVENTOS DE AVALIACAO

22.1 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) caso a Reserva de Despesas permaneca inferior a Meta Minima da Reserva de
Despesas por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento do Aviso de

Desenquadramento pelos Cotistas Subordinados;

(b) desenquadramento da Reserva de Remuneracdo por mais de 10 (dez) Dias Uteis
apos o recebimento do Aviso de Desenquadramento pelos Cotistas Subordinados;

(c) desenquadramento do Indice de Subordinacio por mais de 10 (dez) Dias Uteis
apos o recebimento do Aviso de Desenquadramento pelos Cotistas Subordinados;

(d) atraso por mais de 2 (dois) Dias Uteis no pagamento da amortizacio ou do resgate
das Cotas Seniores, conforme previsto no respectivo Apéndice;

(e) amortizacao ou resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no
presente Regulamento;
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®

€3]

(h)

0)

(k)

)

(m)

aquisicao de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento,
composicao e diversificacio da carteira do Fundo, incluindo os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao;

caso, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da notificacio da Gestora
a respeito da verificacdo do Déficit de Estoque, as Devedoras nao realizem o
deposito de recursos adicionais na Conta Vinculada em montante, no minimo,
equivalente ao menor entre (1) o valor do Déficit de Estoque; e (2) o valor total
dos Estoques Empenhados, nos termos do Convénio Operacional;

caso, nos termos do Convénio Operacional, seja verificada a ocorréncia do Déficit
de Estoque em 4 (quatro) ou mais meses dentro de um mesmo periodo de
12 (doze) meses;

se, verificado o Déficit de Garantia, o valor agregado da totalidade dos Estoques
Empenhados e/ou dos Direitos Cedidos Fiduciariamente continuar inferior ao
Limite Minimo de Garantia, ap6s (1) 8 (oito) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacao da Gestora a respeito da verificacdo do Déficit de Garantia, caso as
Devedoras decidam realizar a recomposicao das garantias por meio do aumento
do volume dos Estoques Empenhados, nos termos do Convénio Operacional; ou
(2) 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio da Gestora a
respeito da verificacdo do Déficit de Garantia, caso as Devedoras decidam realizar
a recomposicao das garantias por meio do depédsito de recursos adicionais na
Conta Vinculada, nos termos do Convénio Operacional;

nao recebimento de qualquer dos eventuais aditamentos aos Contratos de
Garantia registrados nos cartérios competentes no prazo maximo de
90 (noventa) dias a contar da data de sua assinatura;

pagamento, por qualquer das Devedoras, dos Direitos Creditérios Cedidos em
outra conta que ndo a Conta do Fundo, desde que notificada para sanar tal
situacdo, a respectiva Devedora ndo o faca no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
a contar do recebimento da notificacgio;

descumprimento, pela Gestora, da sua obrigacdo de monitorar o Déficit de
Estoque e o Déficit de Garantia nos termos do Convénio Operacional, desde que,
notificada para sanar tal descumprimento, a Gestora nao o faca no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento da notificacao;

descumprimento (1) pelas Devedoras, da sua obrigacao de enviar as certidoes de
penhor aos Prestadores de Servicos Essenciais; ou (2) pelo Agente de Verificacao,
da sua obrigacao de enviar o certificado atestando o volume total dos estoques de
milho de propriedade das Devedoras aos Prestadores de Servicos Essenciais, nos
termos do Convénio Operacional, desde que, notificada para sanar tal
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(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

descumprimento, a parte responsavel nao o faca no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis a contar do recebimento da notificacio;

descumprimento, por qualquer das Devedoras, pela Administradora, pela
Gestora, pela Cogestora, pelo Custodiante ou pelo Servicer, de qualquer das suas
respectivas obrigacGes nao pecuniarias assumidas nos Documentos do Fundo
(exceto nas hipoteses previstas nas demais alineas deste item 22.1 e no item 23.1
abaixo), desde que, notificada para sanar tal descumprimento, a parte
responsavel ndo o faca no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento da notificacao;

descumprimento, por qualquer das Devedoras, de qualquer das suas respectivas
obrigacoes pecunidrias assumidas (1) no “Contrato de Custédia de Recursos
Financeiros — ID n® 904523” celebrado entre a FS Biocombustiveis, a Gestora e
o Itad Unibanco S.A., com a interveniéncia da FS Etanol e do Fundo,
representado pela Administradora; ou (2) no “Contrato de Prestacao de Servicos
de Monitoramento de Estoques de Produto” celebrado entre a
FS Biocombustiveis e o Agente de Verificacdo, com a interveniéncia da Gestora e
do Fundo, representado pela Gestora, desde que, notificada para sanar tal
descumprimento, a Devedora nao o faca no prazo de cura ali previsto;

ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante em relacao a qualquer das Devedoras;

solicitacdo de decretacgdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade,
por qualquer terceiro que nao as Devedoras, as suas Afiliadas, os seus respectivos
administradores, diretores e funcionarios ou outra Parte Relacionada, do
Convénio Operacional e/ou dos demais Documentos do Fundo, ou de qualquer
das suas clausulas;

caso provem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaracoes prestadas pelas Devedoras no ambito dos Documentos do Fundo, ou
quaisquer informagoes das Devedoras contidas nos Documentos do Fundo;

caso as Devedoras e/ou qualquer Pessoa por uma delas Controlada sofram
legitimo protesto de titulo(s) por cujo pagamento sejam responsaveis, ainda que
na condicdo de garantidoras, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhoes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, exceto se (1)tiver sido validamente comprovado a
Administradora que o protesto foi cancelado ou suspenso no prazo de até
(i) 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto, caso as Devedoras e/ou
qualquer Pessoa por uma delas Controlada figurem como devedoras; ou
(ii) 30 (trinta) dias contados da data do protesto, caso as Devedoras e/ou
qualquer Pessoa por uma delas Controlada figurem como garantidoras; (2) o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida
medida judicial adequada para a anulacdo ou a sustacao dos seus efeitos; ou
(3) for comprovado o pagamento, o deposito judicial ou qualquer outra forma de
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()

(u)

)

garantia prevista na legislacao aplicavel do valor protestado, desde que produza
efeitos suspensivos sobre o protesto;

inadimplemento, por qualquer das Devedoras, no prazo e na forma devidos, de
qualquer obrigacdo pecuniéria, principal ou acessoéria, decorrente (1) de
qualquer instrumento celebrado no mercado financeiro ou de capitais, de
responsabilidade da referida Devedora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, junto a qualquer credor, desde que tal
inadimplemento nao seja sanado no prazo de cura previsto no respectivo
instrumento ou em até 1 (um) Dia Util contado do inadimplemento, caso nao haja
prazo de cura especifico; ou (2) de qualquer instrumento celebrado fora do
mercado financeiro ou de capitais, de responsabilidade da referida Devedora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, junto a qualquer
credor, desde que (i) tal inadimplemento nao seja sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento ou em até 1 (um) Dia Util contado do
inadimplemento, caso nao haja prazo de cura especifico; ou (ii) nao tenha sido
iniciado procedimento judicial ou arbitral para a cobranca do respectivo valor ou,
caso tal procedimento tenha sido iniciado, o mesmo esteja em discussao de boa-
fé e a exequibilidade da obrigacdo pecuniaria inadimplida esteja suspensa;

nao obtencdao, nao renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacoes, concessoes, subvencoes, licencas ou alvaras necessarios para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pelas Devedoras ou por qualquer
Pessoa por uma delas Controlada, exceto (1) por aqueles cuja exigibilidade tenha
sido suspensa por meio de questionamento feito de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; (2) por hipoteses que nao possam causar um Efeito
Adverso Relevante em relacdo a qualquer das Devedoras e desde que nao
envolvam quaisquer matérias relacionadas ao incentivo a prostituicdo ou ao uso
de ou ao incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em condi¢ao analoga a de escravo;
ou (3)se tal ndo obtencdo, ndao renovagdo, cancelamento, revogacao ou
suspensao for curada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do referido
fato;

caso quaisquer das Devedoras ou das Subsidiarias incorram em qualquer Divida,
exceto (1) por uma Divida Permitida; ou (2) se, na data em que tal Divida for
incorrida, a Relacdo Divida Liquida/EBITDA das Devedoras (incluindo-se, para
fins de tal calculo, as Dividas Permitidas), conforme as dltimas informacoes
financeiras combinadas trimestrais revisadas, nao for maior que 3,00 (irés)
vezes, conforme a verificacao feita pela Gestora e pela Cogestora e informada a
Administradora trimestralmente.

Para fins deste item 22.1(v):

(D “Dividas Permitidas” sao os seguintes endividamentos:
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(2)

@

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

mutuos entre uma Devedora e qualquer Subsidiaria
(intercompany loans);

Divida para Financiamento de Aquisicdo e Capital Lease
Obligation em valor principal agregado que nao exceda, a
qualquer momento, enquanto pendente, o maior entre
(I) US$20.000.000,00 (vinte milhées de doélares); e (II) 2,5%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Ativos Totais
Combinados, incluindo Dividas incorridas para o refinanciamento
das Dividas referidas neste subitem (ii);

Divida sob uma ou mais linhas de crédito ou financiamento de
capital de giro em valor que nao exceda o maior entre
(I) US$80.000.000,00 (oitenta milhoes de délares); e (II) 10%
(dez por cento) dos Ativos Totais Combinados;

Divida em valor principal agregado, a qualquer tempo, pendente e
que nao exceda o maior entre (I) US$20.000.000,00 (vinte
milhées de dolares); e (II) 2,5% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) dos Ativos Totais Combinados;

Dividas descritas no AnexoV a “Cédula de Produto Rural
Financeira N° 004” e a “Cédula de Produto Rural Financeira
N° 005", ambas emitidas pela FS Biocombustiveis em 4 de maio
de 2022 (em conjunto, “CPR-Financeiras”) (Dividas existentes
na data-base de 15 de dezembro de 2020);

Divida para Financiamento de Projeto, que nao esteja garantida
por outra Devedora ou Subsidiaria que ndo a Pessoa tomadora da
Divida para Financiamento de Projeto, a qualquer tempo,
incluindo Divida para o refinanciamento de qualquer Divida para
Financiamento de Projeto, conforme autorizado nos termos das
CPR-Financeiras; e

Divida que consista em (I) financiamento de prémios de seguro;
(IT) tomada ou pagamento de obrigacoes contidas em contratos de
fornecimento no curso regular dos negocios; ou (III) qualquer
adiantamento, empréstimo, prorrogacao de crédito referente a
compra de inventério, equipamentos ou suprimentos no curso
regular dos negocios;

“Relacao Divida Liquida/EBITDA” significa, em qualquer data, (i) a
Divida Liquida Combinada; dividida pelo (ii) EBITDA Combinado para o
periodo dos ultimos 4 (quatro) trimestres fiscais consecutivos encerrando
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na data em que as informacGes financeiras intermediarias forem
disponibilizadas ou na data mais recente antes desta, sendo certo que:

@

(ii)

(iii)

(iv)

se, ap6s a Data de Inicio do Fundo, qualquer Devedora ou
Subsidiaria tiver realizado qualquer alienacao ou venda de ativo, o
EBITDA Combinado para aquele periodo deveré ser reduzido por
um valor igual ao EBITDA Combinado diretamente atribuivel ao
ativo sujeito a tal alienacao no referido periodo, desde que os
recursos da alienacao ja tenham sido recebidos pela Devedora ou
pela Subsidiaria;

se, ap6s a Data de Inicio do Fundo, qualquer Devedora ou
Subsidiaria tiver realizado (I) um Investimento em qualquer
Pessoa que (A) incorpore a Devedora ou a Subsidiaria; (B) seja
incorporada pela Devedora ou pela Subsidiaria; ou (C) se torne
uma Subsidiaria; ou (II) uma aquisicdo de ativos, incluindo
qualquer aquisicdo de ativos que ocorra como consequéncia de
uma operacao que obrigue que os calculos aqui previstos sejam
feitos, o EBITDA Combinado para o periodo sera calculado depois
de dar-se o respectivo efeito pro forma (incluindo a constituicao
de qualquer Divida), como se tal Investimento ou aquisicao tivesse
ocorrido no primeiro dia de tal periodo;

se, ap6s a Data de Inicio do Fundo, qualquer Pessoa (que,
subsequentemente, (I)tenha se tornado uma Subsidiaria;
(II) tenha sido incorporada por uma Devedora ou Subsidiaria; ou
(IID) tenha incorporado uma Devedora ou Subsidiaria, desde o
inicio de tal periodo) tiver feito qualquer alienacdao de ativos,
Investimento ou aquisicao de ativos que demande um ajuste de
acordo com o subitem (i) ou (ii) acima, se feito por uma Devedora
ou Subsidiaria durante o referido periodo, o EBITDA Combinado
para aquele periodo devera ser calculado apés dar-se o respectivo
efeito pro forma, como se tal alienacgio de ativos, Investimento ou
aquisicao de ativos ocorresse no primeiro dia de tal periodo; e

o efeito pro forma do EBITDA Combinado sera dado a qualquer
Divida incorrida (ou amortizada) a partir das demonstracoes
financeiras combinadas auditadas ou das informac6es financeiras
trimestrais revisadas das Devedoras, o que for mais recente.

Na medida em que o efeito pro forma tiver que ser concedido, o calculo
pro forma sera (I)feito com base nas demonstracées financeiras
combinadas auditadas ou nas informacOes financeiras trimestrais
revisadas combinadas das Devedoras, o que for mais recente, com relacao
as quais as informagoes financeiras relevantes estejam disponiveis; e
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(3)

(4)

(5)

(IT) determinado de boa-fé por um diretor financeiro ou contabil das
Devedoras;

“Divida Liquida Combinada” significa, na data da determinacao, a
Divida combinada das Devedoras e das Subsidiarias, na forma prescrita
no balanco trimestral combinado mais recente das Devedoras e das
Subsidiarias, menos a soma de (1) caixa, incluindo caixa restrito;
(ii) aplicacoes financeiras de curto prazo; (iii) aplicagoes financeiras de
longo prazo, desde que sejam (I) decorrentes de instrumento financeiro
de total return swap (“TRS”) ou de outro mecanismo ou instrumento que
futuramente substitua o TRS, desde que seja utilizado como parte da
estrutura para operacoes de dividas no mercado offshore; ou
(ID) quaisquer instrumentos de divida ou participacdo societaria
publicamente negociaveis, listados para negociacdo em bolsa de valores e
emitidos por uma Pessoa que possua titulos de divida com classificacao de
risco igual ou superior a “AA-” pela Standard & Poor’s ou “Aa3” pela
Moody’s; e (iv) Investimentos em outras Pessoas, desde que tais
Investimentos tenham liquidez imediata;

“EBITDA Combinado” é o somatério (i) do lucro ou prejuizo
combinado das Devedoras e das Subsidiarias antes de deduzidos o
imposto de renda, contribui¢des e participacdes minoritarias; (ii) das
despesas de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo; (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; (iv) das despesas nao
operacionais e/ou nao recorrentes deduzidas das receitas nao
operacionais e/ou nao recorrentes ocorridas no mesmo periodo; (v) das
provisoes contabeis que nao tenham efeito caixa; e (vi) dos valores que
tenham impactado o resultado do periodo decorrentes de ajustes
contabeis que nao tenham efeito caixa oriundos da obtencao do valor justo
e impairment de ativos imobilizados e biologicos, calculado em moeda
corrente nacional com 2 (duas) casas decimais.

Nao obstante o disposto acima, qualquer dos elementos descritos nos
subitens (i) a (vi) da definicio de EBITDA Combinado, com relacdo a
qualquer Subsidiaria consolidada das Devedoras ou a uma joint venture,
sera adicionado ao Lucro Liquido Combinado para calcular o EBITDA
Combinado apenas na medida (e na mesma proporcao) em que o lucro ou
perda liquida de tal Subsidiaria ou joint venture tiver sido incluida no
calculo do Lucro Liquido Combinado nesse periodo; e

“Lucro Liquido Combinado” significa, para qualquer periodo, o lucro
ou a perda liquida agregada das Devedoras referente a um periodo
determinado em bases combinadas de acordo com os International
Financial Reporting Standards, desde que o lucro ou a perda liquida de
qualquer Pessoa que nao seja uma Subsidiaria seja incluido apenas na
medida do valor dos dividendos ou das distribui¢des pagas em dinheiro
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(w)

por tal Pessoa a uma Devedora ou Subsidiaria (sem duplicacao do que ja
tiver sido incluido no lucro ou na perda liquida combinada das Devedoras
para aquele periodo).

A Cogestora devera realizar a verificacdo do disposto neste item 22.1(v)
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das informacées
financeiras combinadas trimestrais revisadas das Devedoras e da
memoria de calculo enviada pelas Devedoras.

Nenhuma das Devedoras ou das Subsidiarias devera, com relacdo a
qualquer Divida pendente incorrida, ser considerada em violacdo ao
disposto neste item 22.1(v) somente como resultado de flutuagdes nas
taxas de cAmbio de moedas.

Para efeitos deste item 22.1(v), o termo “combinado” e suas variacoes se
referirdo sempre a ambas as Devedoras e as Subsididrias, de forma
conjunta. Exclusivamente enquanto os itens (1) 7.4.2(h) do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em Série Unica, da
1142 (Centésima Décima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio Devidos pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis
Ltda.”, datado de 30 de agosto de 2021; (2)7.3.2(h) do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegbcio, da 12 (Primeira) e da
22 (Segunda) Séries, da 1402 (Centésima Quadragésima) Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em
Créditos do Agronegbcio Devidos pela FS Agrisolutions Indtstria de
Biocombustiveis Ltda.”, datado de 1° de fevereiro de 2022; e (3) 7.3.2(h)
do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 12 (Primeira) e
da 22 (Segunda) Séries, da 1672 (Centésima Sexagésima Sétima) Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com
Lastro em Créditos do Agronegoécio Devidos pela FS Agrisolutions
Indastria de Biocombustiveis Ltda.”, datado de 4 de maio de 2022, forem
aplicaveis, de acordo com a sua redagdo vigente em 30 de setembro de
2022, o disposto neste item 22.1(v) também devera ser verificado, pela
Cogestora, em relacio as informacGes consolidadas da
FS Biocombustiveis e das suas Subsidiarias, substituindo-se, para esse
fim, o termo “combinado” e suas variacbes por “consolidado” e suas
variacoes;

se qualquer das Devedoras realizar qualquer operacao ou série de operacoes
(incluindo, entre outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens,
concessao de empréstimos ou adiantamentos ou outorga de garantias pessoais ou
reais) com qualquer Parte Relacionada, direta ou indiretamente, exceto por
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(x)

62)

(2)

operacao ou série de operacoes realizada (1) em condigOes equitativas de
mercado (arm’s length); ou (2) a partir do momento em que os itens (i) 7.4.2(i)
do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegbcio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegbcio, em Série Unica, da
1142 (Centésima Décima Quarta) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio Devidos
pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.”, datado de 30 de
agosto de 2021; (ii) 7.3.2(i) do “Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios
do Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da
12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries, da 1402 (Centésima Quadragésima)
Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditoérios do Agronegocio S.A. com
Lastro em Créditos do Agronegocio Devidos pela FS Agrisolutions Industria de
Biocombustiveis Ltda.”, datado de 1° de fevereiro de 2022; e (iii) 7.3.2(1) do
“Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda)
Séries, da 1672 (Centésima Sexagésima Sétima) Emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegocio Devidos pela FS Agrisolutions Induastria de Biocombustiveis Ltda.”,
datado de 4 de maio de 2022, deixarem de ser aplicaveis, de acordo com a sua
redacdo vigente em 30 de setembro de 2022, entre as proprias Devedoras;

ocorréncia de qualquer reorganizacdo societaria envolvendo qualquer das
Devedoras, inclusive, mas sem limitacao, por meio de operacgoes de alienacao ou
cessao de acOes ou quotas, fusdo, cisdo ou incorporacao (inclusive de acoes) que
resultem na Mudanca de Controle, exceto se (1) apdés a conclusao da
reorganizacao societdria, cumulativamente, a classificacio de risco das
Devedoras for igual ou superior a classificacao de risco das Devedoras anterior a
tal reorganizacdo societaria e a classificacdo de risco das Cotas Seniores em
circulagao for igual ou superior a classificacao de risco das Cotas Seniores em
circulagao anterior a tal reorganizagao societaria; ou (2) o Controle for difuso em
funcdo de a FS Biocombustiveis ou a sua sucessora ser uma companhia com
registro de emissor de valores mobilidrios, na categoria “A”, junta a CVM, com
acoes listadas e negociadas em bolsa de valores;

qualquer outro evento que resulte na Mudanca de Controle, que nao aqueles
previstos no item 22.1(x) acima, exceto se (1) o novo Controlador da
FS Biocombustiveis possuir uma classificacio de risco igual ou superior a
classificacdo de risco da FS Biocombustiveis; ou (2) o Controle for difuso em
funcao de a FS Biocombustiveis ou a sua sucessora ser uma companhia com
registro de emissor de valores mobiliarios, na categoria “A”, junta a CVM, com
acoes listadas e negociadas em bolsa de valores;

descumprimento, pelas Devedoras e/ou por qualquer Pessoa por uma delas

Controlada, de qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa cuja
exigibilidade seja imediata, que implique o pagamento ou a obrigacao de
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(aa)

(bb)

(co)

(dd)

(ee)

(fH)

pagamento de valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;

alteracdo ou modificacao do objeto social das Devedoras que resulte em mudanga
da atividade principal das Devedoras;

se houver a cessao, a venda, a aliena¢ao ou qualquer outra forma de transferéncia,
pelas Devedoras, de (1) bens escriturados no seu ativo imobilizado; ou (2) ativos
e/ou participagoOes societarias nas Subsidiarias e/ou nas Pessoas por qualquer
uma delas Controladas, exceto se (i) pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
do valor auferido pelas Devedoras com tal cessdao, venda, alienacdo ou outra
forma de transferéncia constituir (I) ativos atrelados aos negocios das
Devedoras; (II) dinheiro; (IIT) assuncao de Divida das Devedoras e/ou das
Subsidiarias por meio de contrato de novacdo; (IV) aplicacoes financeiras
temporarias; e (V) titulos de divida ou de capital listados para negociacao em
bolsa de valores, que tenham sido emitidos por uma Pessoa que possua titulos de
divida com classificacao de risco igual ou superior a “AA-" pela Standard & Poor’s
ou “Aa3” pela Moody’s; e (ii) tal cessdo, venda, alienacdo ou outra forma de
transferéncia for realizada a valor justo de mercado;

se as Devedoras e/ou quaisquer das suas Afiliadas, de qualquer forma, incentivar
a prostituicdo ou utilizar, em suas atividades, mao-de-obra infantil e/ou em
condicao analoga a de escravo, ndo se aplicando a este item 22.1(cc) qualquer
prazo de cura;

descumprimento, pelas Devedoras e/ou por quaisquer das suas Afiliadas, das
Leis de PLD e Anticorrupc¢ao, nao se aplicando a este item 22.1(dd) qualquer
prazo de cura, incluindo, mas nao se limitando a, a eventual inclusdao das
Devedoras no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS
e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

comprovado descumprimento, conforme definido pela autoridade competente,
ou caso qualquer autoridade no Brasil ou no exterior ingresse com qualquer acao,
procedimento ou processo (judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer
medida punitiva contra as Devedoras, as suas Afiliadas e/ou os seus respectivos
administradores ou socios por crimes relacionados as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas nao se limitando a, as Leis de PLD e
Anticorrupcao;

caso as Devedoras deixem de ter as suas demonstracoes financeiras anuais
auditadas ou as suas informacoes trimestrais revisadas, conforme o caso, por
qualquer dos seguintes auditores independentes: (1) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (2) Ernst & Young Auditores Independentes S/S;
(3) KPMG Auditores Independentes Ltda.; e (4) Pricewaterhouse Coopers
Auditores Independentes, ou seus respectivos sucessores;
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(gg)

(hh)

(i)

Q)

desapropriacdao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade
governamental que possa resultar ou resulte em um Efeito Adverso Relevante em
relacdo a qualquer das Devedoras;

reducao do capital social das Devedoras, exceto se (1) a reducao for realizada para
a absorcdo de prejuizos; e/ou (2) especificamente em relacio a
FS Biocombustiveis, o capital social resultante for igual ou superior a
R$87.000.000,00 (oitenta e sete milhoes de reais), desde que nao tenha sido
identificado um Evento de Avaliacdo em relacdo ao qual a Assembleia ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva;

vencimento antecipado de qualquer obrigacao de natureza financeira no mercado
financeiro ou de capitais, das Devedoras e/ou de qualquer Pessoa por uma delas
Controlada, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, em valor
individual ou agregado inferior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, nao sanado em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da sua ocorréncia; e

caso o Refinanciamento nao seja comprovado até 15 de junho de 2025.

22.1.1 A Gestora verificard a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao:

(a) nos itens 22.1(g), (h), (i), (m), (n) acima, de forma direta;
(b) no item 22.1(v) acima, a partir da verificacao feita pela Cogestora; e

(c) nos itens 22.1(o) a (u) e (w) a (jj) acima, (1) a partir da comunicacao
encaminhada pelas Devedoras, por qualquer Cotista ou por terceiros a
Gestora; ou (2) independentemente do disposto no subitem (1) acima,
caso a Gestora tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos Eventos de Avaliacdo por outras formas, incluindo, sem
limitacdo, por meio de informacoes publicas.

22.1.2 A Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao.

22.1.3 A Gestora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos

sofridos pelos Cotistas em decorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao
previstos no item 22.1.1 acima.
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22.2 Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverdo ser tomadas,
simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) a Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre tal fato,
devendo a Administradora dar ciéncia aos Cotistas, a Cogestora, ao Custodiante
e ao Servicer e convocar a Assembleia a fim de deliberar:

(1) na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao previstos nos
itens 22.1(a) a (ii) acima, se tal Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidacao; ou

(2) exclusivamente na ocorréncia do Evento de Avaliacdo previsto no
item 22.1(jj) acima, sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacao
do Fundo;

(b) a Administradora suspenderi imediatamente a amortizacdo e o resgate das
Cotas; e

(c) a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios.

22.3 Na Assembleia referida no item 22.2(a)(1) acima, os Cotistas poderao
deliberar que o Evento de Avaliacdo em questdo (a)ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, podendo a Assembleia, contudo, aprovar a adocao de medidas adicionais
pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os interesses dos
Cotistas; ou (b) constitui um Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora convocar
uma nova Assembleia, nos termos da clausula 23 deste Regulamento.

22.3.1 Caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliagdo nao
constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adocdo de medidas
adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia, as providéncias previstas nos
itens 22.2(b) e (¢) acima deverao ser cessadas.

22.3.2 Nao se realizando a Assembleia, por qualquer motivo, inclusive
por falta de quoérum, restard configurado um Evento de Liquidacdo e a
Administradora deverd prosseguir com procedimentos estabelecidos na
clausula 23 do presente Regulamento.

22.4 Caso a Assembleia referida no item 22.2(a)(2) acima delibere pela
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores de titularidade
dos Cotistas dissidentes (i.e., os Cotistas titulares de Cotas Seniores que votarem contra
a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo) deverao ser resgatadas
antecipadamente no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da comunicaciio do resultado
da Assembleia pela Administradora aos Cotistas. Na hipotese deste item 22.4, a
Administradora obriga-se a comunicar o resultado da Assembleia aos Cotistas em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua realizacdo. Apos o resgate da totalidade das
Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, sem prejuizo da adocao de
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medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia, as providéncias previstas nos
itens 22.2(b) e (c¢) acima deverao ser cessadas.

22.5

22.4.1 Na hipotese de a Assembleia ndo aprovar a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao do Fundo ou caso a Assembleia nao se realize, por
qualquer motivo, inclusive por falta de quérum, a Administradora devera
prosseguir com os procedimentos de liquidacdo do Fundo, nos termos da
clausula 23 deste Regulamento.

Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia

referida no item22.2(a) acima, a referida Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

23.

23.1

(a)

(b)

()
(d

(e)

®

(2)

22.5.1 Na hipotese do item 22.5 acima, as providéncias previstas nos
itens 22.2(b) e (¢) acima deverao ser cessadas.

EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO
Sao considerados Eventos de Liquidacao:

se a Assembleia de que trata o item 22.2(a) acima deliberar que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo ou caso a referida Assembleia nao
se realize, por qualquer motivo, inclusive por falta de quérum;

declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;
por determinacao da CVM,;

cessacao definitiva, por qualquer motivo, da prestacio dos servicos pela
Administradora, pela Gestora, pela Cogestora, pelo Custodiante ou pelo Servicer,
sem que tenha havido a sua efetiva substituicao por outro prestador de servicos,
nos termos do presente Regulamento;

inadimplemento, por qualquer das Devedoras, dos Direitos Creditérios Cedidos
ou de quaisquer outras obrigacOes pecunidrias, principais ou acessorias,
assumidas nos Documentos do Fundo, nio sanado em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do respectivo vencimento;

requerimento de autofaléncia ou insolvéncia, decretacao da faléncia, dissolucao
ou liquidacao ou evento equivalente ou procedimento similar, conforme a
legislacao aplicavel, das Devedoras e/ou de qualquer Pessoa por uma delas
Controlada;

(1) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pelas
Devedoras e/ou por qualquer Pessoa por uma delas Controlada,

78



Docusign Envelope ID: 0446EB60-D1F3-42C7-A940-4B5F09ED0326

(h)

G)

k)

M

(m)

(n)

independentemente de deferimento do processamento da recuperacgao ou de sua
concessao pelo juiz competente; e/ou (2) submissdo e/ou proposta a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigao)
formulado pelas Devedoras e/ou por qualquer Pessoa por uma delas Controlada,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano;

requerimento de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme a
legislacao aplicavel, formulado contra as Devedoras e/ou qualquer Pessoa por
uma delas Controlada, ndo elidido no prazo legal;

se qualquer das Devedoras declarar, por escrito, a incapacidade de pagar as suas
dividas nos prazos e nas formas devidos;

se as Devedoras, as suas Afiliadas, os seus respectivos administradores, diretores
e funcionarios ou outra Parte Relacionada, agindo em nome de qualquer das
Devedoras, tentar praticar ou praticar qualquer ato visando a anular, no todo ou
em parte, ou de qualquer forma questionar quaisquer termos ou condigoes,
inclusive quaisquer obrigacoes, nos Documentos do Fundo, por meio judicial ou
extrajudicial;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelas Devedoras, de quaisquer das
suas obrigacoes nos termos dos Documentos do Fundo, exceto em decorréncia de
sucessao resultante de uma reorganizagio societaria permitida nos termos do
item 22.1(x) acima;

caso o Convénio Operacional, as Condicoes Gerais e/ou os Contratos de Garantia
sejam, por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou, de qualquer outra forma,
extintos;

vencimento antecipado de qualquer obrigacao de natureza financeira no mercado
financeiro ou de capitais, das Devedoras e/ou de qualquer Pessoa por uma delas
Controlada, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhoes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas; e

pagamento, por qualquer das Devedoras, de lucros, dividendos acima do minimo
obrigatorio, juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacao no lucro
prevista no seu contrato ou estatuto social, caso tenha sido identificado um
Evento de Liquidacao em relacdo ao qual a Assembleia ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva.

23.1.1 A Gestora verificard a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacao nos itens 23.1(f) a (k), (m) e (n) acima, (a) a partir da comunicacao
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encaminhada pelas Devedoras, por qualquer Cotista ou por terceiros a Gestora;
ou (b) independentemente do disposto na alinea (a) acima, caso a Gestora tome
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos Eventos de Liquidagao por
outras formas, incluindo, sem limitac¢do, por meio de informacoes ptblicas.

23.1.2 A Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao.

23.1.3 A Gestora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos
sofridos pelos Cotistas em decorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao
previstos no item 23.1.1 acima.

23.2 Caso ocorra um Evento de Liquidacado, deverao ser tomadas, nos termos
desta clausula 23, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) a Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre tal fato,
devendo a Administradora dar ciéncia aos Cotistas, a Cogestora, ao Custodiante
e ao Servicer e convocar Assembleia a fim de deliberar sobre os procedimentos de
liquidacao do Fundo e o plano de liquidacdao elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam
ser contatados;

(b) a Administradora suspenderi imediatamente a amortizacdo e o resgate das
Cotas;

(©) a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios; e

(d) apos a realizacao da Assembleia referida no item 23.2(a) acima, a Administradora
prosseguira com os procedimentos de liquida¢do do Fundo aprovados.

23.3 No ambito da liquidacao do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacéGes relevantes sobre a
liquidacao do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacao e
a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isondmico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

23.4 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao do Fundo aprovado na
Assembleia de que trata o item 23.2(a) acima, as Cotas em circulacdo deverao ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora e a Cogestora (1) nao adquirirao novos Direitos Creditoérios; e
(2) deverao resgatar ou alienar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o que
for definido na Assembleia de que trata o item 23.2(a) acima, adotando as
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medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao afete a sua
rentabilidade esperada; e

(b) ap06s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e
aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverao ser
alocados conforme a ordem de alocagado de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

23.5 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditorios
Cedidos ou de Ativos Financeiros de Liquidez cujo pagamento ainda nao seja exigivel, a
Assembleia podera determinar que sejam adotados um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardo dos pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez;

(b) alienacao dos referidos Direitos Creditorios Cedidos ou Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros; ou

(c) efetuacdo do resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 As informacoes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas no
site da Administradora e/ou da Gestora, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

24.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

24.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

24.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (c) divulgado no site da CVM; e
(d) mantido nos sites da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.
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24.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, s3o
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a)a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a contratacao da agéncia de
classificacao de risco e o término da prestacao de tal servigo; (¢) a mudanga na
classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores; (d)a substituicio da
Administradora ou da Gestora; (e)a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacao do Fundo; (f) a alteracao do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo; (g) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; (h) a emissao de novas Cotas; e (i) a
renuncia, pelo Servicer, das fun¢oes assumidas perante o Fundo.

24.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do més a que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel no site da CVM, conforme o
modelo no Suplemento G da Resolucao CVM n° 175/22.

24.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoées, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel no
site da CVM, evidenciando as informacées exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

1.1.1 Para fins do item24.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacgoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22.

24.5 A Administradora devera disponibilizar, no site da Administradora, o
informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e

Procedimentos ANBIMA.

24.6 As demonstracoes contadbeis do Fundo deverao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

24.6.1 O Fundo tera escrituracao contébil propria.
24.6.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de
12 (doze) meses, em 30 de setembro de cada ano, quando serao levantadas as

demonstragoes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

24.6.3 As demonstracées contabeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo auditor independente.
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25. PUBLICACOES E COMUNICACOES

25.1 A divulgacdo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

25.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas
na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

25.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucaio CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) a
Administradora disponibilizard as informacdes por meio dos enderecos
eletronicos cadastrados pelos Cotistas; (b) os Cotistas deverao enviar as suas
manifestacoes utilizando os mesmos enderecos eletronicos cadastrados e
comprovar os poderes dos respectivos representantes; e (c¢) a Administradora
computara as manifestacoes dos Cotistas e validara os poderes dos respectivos

representantes.
25.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
25.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu

endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacgoes previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecao no endereco informado.

26. DISPOSICOES FINAIS

26.1 Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo
por parte dos Cotistas.

26.1.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuracao do valor e de amortizacio e resgate das Cotas.

26.2 A Administradora disponibiliza um servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio
do e-mail: ouvidoria@genial.com.vc e do endereco fisico: Praia de Botafogo, n® 228,
sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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27. FORO

27.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES
UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO FS FORTALECE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Afiliada”

o

“Agente de Verificacao’

“Alocacao Minima”

“ANBIMA”

“Acordo Operacional entre Prestadores de
Servicos  Essenciais de Fundos de
Investimento” celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais.

BANCO GENIAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM
para o  exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o0 n°45.246.410/0001-55, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Em relacio a uma determinada Pessoa,
qualquer outra Pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios, Controle, seja Controlada por
ou esteja sob Controle comum com a referida
Pessoa.

CONTROL UNION WARRANTS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 7° andar,
conjunto 71, Torre Norte, CEP 01452-002,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 04.237.030/0001-
77, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditorios Cedidos.

Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Apéndice”

“Armazéns”

“Arquivo Pré-Cessao”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Ativos Totais Combinados”

“Aviso de Desenquadramento”

Apéndice descritivo de cada série ou
subclasse de Cotas, elaborado conforme um
dos modelos constantes nos
Suplementos C e D deste Regulamento.

Armazéns identificados no Contrato de
Penhor, nos quais sdo armazenados os
Estoques Empenhados.

Arquivo, em formato eletronico previamente
acordado, disponibilizado pelo Servicer ao
Custodiante, com copia para a Gestora e a
Cogestora, nos termos do Convénio
Operacional, listando os Direitos Creditorios
que, cumulativamente, (a)tenham sido
validados em relacao as Condicoes de Cessao;
e (b) constem no Termo de Cessao assinado
por cada Cedente e pelas Devedoras.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros indicados no item 9.3 do
Regulamento, que poderdao compor o
Patrimonio Liquido.

Ativos totais combinados das Devedoras e das
Subsidiarias, (a) com base no balanco
patrimonial do ultimo trimestre fiscal
encerrado para o qual as demonstracoes
financeiras internas estejam disponiveis;
(b) de acordo com os International Financial
Reporting Standards; e (c) em bases pro
forma, para dar efeito a qualquer aquisicao
ou alienacao de capital social, divisoes, linhas
de negocios ou operacoes realizadas pelas
Devedoras e pelas Subsidiarias apos tal data e
na data de determinacao ou antes de tal data.

Comunicacao a ser enviada pela Gestora aos
Cotistas Subordinados, na hipdtese de
desenquadramento do indice de
Subordinacao, da Reserva de Despesas e/ou
da Reserva de Remuneracao.
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« B3 »
“BACEN”

“Capital Lease Obligation”

“Cedentes”

“Cédigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”

“Cogestora”

“Condicoes de Cessao”

“Condicoes Gerais”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.

Em relacio a qualquer Devedora ou
Subsidiaria, locagao de qualquer propriedade
que, em conformidade com os International
Financial Reporting Standards, deva ser
capitalizada no balango patrimonial da
Devedora ou da Subsidiaria, com seu
vencimento declarado sendo a data do tltimo
pagamento de aluguel ou de qualquer outro
valor devido sob tal locacdao, antes da
primeira data na qual a locacdo seja paga
antecipadamente  pelo locatario sem
pagamento de uma penalidade.

Pessoas fisicas ou juridicas que, no exercicio
de suas atividades, fornecem produtos ou
servicos as Devedoras e sao titulares dos
Direitos Creditorios.

Coédigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

FORS CAPITAL PARTNERS LTDA.,
sociedade limitada devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 9.529, de 26 de setembro de 2007, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alcides Lourenco da Rocha,
n® 167, 9°andar, conjunto 92, CEP 04571-
910, inscrita no CNPJ sob o
n° 07.462.720/0001-18, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios,
definidas no item 11.2 do Regulamento.

“Condicoes Gerais de Cessao e Aquisicao de
Direitos Creditérios e Outras Avencas”
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“Conta do Fundo”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao Fiduciaria”

“Contrato de Penhor”

“Contratos de Garantia”

“Controle” (e suas variacoes

» o«

“Controlar”, “Controlador” e
“Controlada”)

celebradas pelo Fundo, representado pela
Gestora, com a interveniéncia das Devedoras,
da Gestora, da Cogestora, do Servicer, da
Administradora e do Custodiante, as quais
cada Cedente adere por meio da assinatura do
respectivo Termo de Adesio e que
estabelecem os termos e condicGes aplicaveis
a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida em uma Instituicdo Autorizada e
movimentada pelo Custodiante, na qual serao
recebidos os recursos (a) decorrentes da
integralizacao das Cotas; e (b) referentes aos
Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

Conta corrente especifica n° 62459-2, de
titularidade da FS Biocombustiveis, mantida
na agéncia n® 8541 do Itatt Unibanco S.A.

“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e as Devedoras, com a interveniéncia
da Gestora, da Cogestora, do Servicer, da
Administradora e do Custodiante.

“Instrumento Particular de Penhor Agricola e
Mercantil de Produtos Agricolas e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e as Devedoras,
com a interveniéncia da Gestora e da
Cogestora, do Servicer, da Administradora e
do Custodiante.

Em conjunto e indistintamente, o
Instrumento de Fianca, o Contrato de Penhor
e o Contrato de Cessao Fiduciaria.

Em relacado (a)a FS Biocombustiveis, a
titularidade @ por uma  Pessoa de
50% (cinquenta por cento) mais uma quota
(maioria absoluta) do capital social com
direito a voto da FS Biocombustiveis ou o
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“Convénio Operacional”

“Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

direito de uma Pessoa de nomear a maioria
dos membros do conselho de administracao
da FS Biocombustiveis; ou (b)a qualquer
outra Pessoa, incluindo a FS Etanol, o poder
de uma Pessoa de, direta ou indiretamente,
assegurar a sua preponderancia em qualquer
tipo de deliberacao societaria ou na direcao
dos negbcios da Pessoa em questao e/ou
eleger a maioria dos administradores de tal
Pessoa, por meio de deliberacdo societaria,
contrato, acordo de voto ou qualquer outra
forma, conforme definicio prevista no
artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976.

“Convénio Operacional” celebrado entre
Fundo, representado pela Gestora, e as
Devedoras, com a interveniéncia da Gestora,
da Cogestora, do Servicer, da Administradora
e do Custodiante, por meio do qual foram
estabelecidos os procedimentos operacionais
para (a)a cessao dos Direitos Creditorios
pelos Cedentes ao Fundo; (b) o pagamento,
pelas Devedoras, dos Direitos Creditorios
Cedidos; e (3) a constituicao, a substituicao,
a recomposicdo e a liberacdo das garantias
prestadas ao Fundo pelas Devedoras.

Obrigacdao contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente ou
um terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito decorrente da exposicao a
variacdio do fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando  referidas em  conjunto e
indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as Cotas

Subordinadas para efeitos de amortizagao e
resgate, nos termos do Regulamento.
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“Cotas Subordinadas”

“Cotistas”

“Cotistas Subordinados”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

3 CVM”

“Data da 12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo e resgate, nos
termos do Regulamento.

Titulares das Cotas, incluindo os Cotistas
Subordinados.

Titulares das Cotas Subordinadas.

Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos no item11.1 do
Regulamento.

BANCO GENIAL S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM
para a prestacdao de servicos de custodia de
valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n® 13.778, de 16 de julho de
2014, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°228, salagoy, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.246.410/0001-55, OU Seu sucessor a
qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacao de
Cotas de uma determinada série ou
subclasse.

Cada Dia Util em que ocorrer a cessdo dos
Direitos Creditérios por um Cedente ao
Fundo e o pagamento do respectivo Preco de
Aquisicao, nos termos das Condicoes Gerais.

Data da 12 (primeira) integralizacao de
Cotas, independentemente da série ou
subclasse.

Cada data em que for realizada a amortizacao
das Cotas Seniores para pagamento da meta
de valorizagdo e amortizacao de principal,
conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.
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“Déficit de Estoque”

“Déficit de Garantia”

“Demais Prestadores de Servicos”

“Devedoras”

“Dia Util”

“Direitos Cedidos
Fiduciariamente”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

Diferenca, apurada pela Gestora nos termos
do Convénio Operacional, entre (a)o
volume total dos estoques de milho de
propriedade das Devedoras armazenados
nos Armazéns; e (b)o volume total dos
estoques de milho empenhados pelas
Devedoras, incluindo os  Estoques
Empenhados.

Diferenca, apurada pela Gestora nos termos
do Convénio Operacional, entre (a)o
somatorio do valor agregado da totalidade
(1) dos Estoques Empenhados e/ou (2) dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente; e (b) o
Limite Minimo de Garantia.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome
do Fundo, nos termos da clausula8 do
Regulamento.

Em conjunto e indistintamente, a
FS Biocombustiveis e a FS Etanol.

Cada dia util, para fins de operacoes
praticadas no mercado financeiro, conforme
a Resolucio CMN n°4.880, de 23 de
dezembro de 2020.

Todos os direitos creditorios, presentes e
futuros, detidos FS Biocombustiveis em razao
da Conta Vinculada, os quais foram cedidos
fiduciariamente ao Fundo nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria.

Direitos creditorios performados, devidos
pelas Devedoras, originados de operacoes de
fornecimento de produtos ou servigos pelos
respectivos Cedentes as Devedoras.

Os Direitos Creditorios cedidos pelos
Cedentes ao Fundo, em carater definitivo,
irrevogavel e irretratavel, observada a
possibilidade de recompra dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Cedentes, nos
termos das Condicoes Gerais.
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“Disponibilidades”

“Divida”

“Divida para Financiamento de
Aquisicao”

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez com liquidez diaria.

Em relacio a qualquer Devedora ou
Subsidiaria, o somatério (a) das dividas
onerosas consolidadas junto a quaisquer
terceiros, pessoas fisicas ou juridicas,
incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros e a emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou nao, no mercado de capitais
local ou internacional; e (b) dos valores
decorrentes da outorga de garantias
fidejussorias em beneficio de terceiros ou,
ainda, decorrentes de contratacao de fiancas
bancéarias com terceiros (calculados sem
duplicidade com as obrigacoes garantidas por
tais fiancas), sendo certo que os valores
referidos nesta alinea (b) apenas serao
considerados uma Divida, caso aparecam
como passivo no balango patrimonial
auditado da Devedora ou da Subsidiaria. Para
evitar davidas, uma Divida nao inclui os
adiantamentos feitos por clientes ou em
nome destes para produtos ja enviados, mas
ainda nao faturados por qualquer das
Devedoras ou das Subsidiarias no curso
regular dos negocios.

Em relacio a qualquer Devedora ou
Subsidiaria, Divida (a) que consista no preco
diferido de compra de um ativo, obrigacoes de
venda condicional, obriga¢oes nos termos de
qualquer contrato de retencdo de titulo e
outras obrigacbes para financiamento de
aquisicao; ou (b) incorrida para financiar a
totalidade ou parte do preco de compra ou
outro custo de construcao ou benfeitoria, de
qualquer ativo imobilizado, desde que o valor
principal agregado da referida Divida nao
exceda o menor entre (1) o valor justo de
mercado de tal ativo imobilizado; e (2) o
preco ou o custo da compra, incluindo
qualquer refinanciamento da Divida que nao
aumente o valor principal agregado (ou o
valor acumulado, se menor) de tal Divida ao
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“Divida para Financiamento de
Projeto”

“Documentos Comprobatérios”

“Documentos do Fundo”

tempo em que esta foi inicialmente incorrida
(ou se emitida com desconto, o valor
acumulado agregado ao tempo do
refinanciamento), acrescidos, no caso dos
subitens (1) e (2) acima, os prémios, os juros
e as despesas razoaveis incorridos nesse
ambito.

Em relacio a qualquer Devedora ou
Subsidiaria, Divida que seja emitida, tomada
em empréstimo ou constituida para financiar
a titularidade, a aquisicao, a construcao, o
desenvolvimento e/ou a operacao de um ativo
ou projeto, na modalidade non recourse,
sendo certo que a referida Divida podera
(a) ser assegurada por meio do fluxo de caixa
ou fluxo de caixa liquido de tal ativo ou
projeto (incluindo recursos decorrentes de
seguro); e/ou (b)contar com garantia
prestada exclusivamente visando a permitir
que o valor seja reivindicado com relagao a tal
Divida apenas no que se refere ao ativo ou
projeto ou a respectiva receita, fluxo de caixa
ou fluxo de caixa liquido, desde que a garantia
fique limitada ao valor referente as
obrigacoes garantidas da Divida em questao.

Documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, que compreende (a) o
contrato de fornecimento de produtos ou
servicos celebrado entre o respectivo Cedente
e uma Devedora e os seus eventuais
aditamentos; (b) o Arquivo Pré-Cessao; (¢) o
Convénio Operacional, conforme aditado de
tempos em tempos; (d) as Condic¢oes Gerais,
conforme aditadas de tempos em tempos;
(e)o Termo de Adesao assinado pelo
respectivo Cedente; e (f) o respectivo Termo
de Cessao.

Em conjunto e indistintamente, o
Regulamento, o Acordo Operacional, o
Convénio Operacional, as Condicoes Gerais,
os Contratos de Garantia e os contratos de
prestacao de servicos do Fundo.
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“Efeito Adverso Relevante”

“Entidade Registradora”

“Estoques Empenhados”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Evento de Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“FGC”

“FS Biocombustiveis”

Em relacito a qualquer Devedora,
(a) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo financeira, nos negocios, nos bens
(considerados em sua totalidade) e/ou nos
resultados operacionais da Devedora que
possa resultar ou resulte no inadimplemento,
pela referida Devedora, dos Direitos
Creditorios Cedidos; (b) qualquer efeito
prejudicial nos poderes ou na capacidade
juridica e/ou economica da Devedora que a
impeca de cumprir com as suas obrigacoes
decorrentes de qualquer dos Documentos do
Fundo; ou (c¢) qualquer efeito prejudicial que
afete a constituicdo, a validade e/ou a
exequibilidade de qualquer dos Documentos
do Fundo, que impeca o cumprimento das
obrigacoes nele assumidas.

Entidade registradora autorizada pelo
BACEN contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditorios Cedidos que sejam
passiveis de registro.

Estoques de milho de propriedade das
Devedoras, identificados por tipo, quantidade
e local de armazenamento no Contrato de
Penhor.

Eventos definidos no item22.1 do
Regulamento.

Eventos definidos no item23.1 do
Regulamento.

Evento definido no item 20.1 do
Regulamento.

Fundo Garantidor de Créditos.

FS INDUSTRIA DE
BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Lucas do Rio
Verde, Estado do Mato Grosso, na Estrada
Linha 1-A, a 900 metros do km 7 da Avenida
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“FS Etanol”

“Fundo”

“Gestora”

“Grupo Economico”

3 IGP_M ”»

“Indice de Garantias”

das Industrias, CEP 78455-000, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 20.003.699/0001-50.

FS1 INDUSTRIA DE ETANOL S.A.
sociedade por acoes com sede na cidade de
Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso,
na Estrada Linha 1-A, a 900 metros do km 7
da Avenida das Inddastrias, s/n°, sala Iowa,
CEP 78455-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 46.710.597/0001-69.

FS Fortalece Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Comerciais de
Responsabilidade Limitada.

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.663, 3° andar, CEP 01452-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

Em relacdo a uma determinada Pessoa, o
grupo constituido por ela, pelas suas
Afiliadas e por qualquer outra Pessoa que
seja coligada a Pessoa em questao.

Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacio Getulio Vargas.

Razao, calculada pela Gestora diariamente,
entre (a) o valor agregado da totalidade dos
Estoques Empenhados e/ou dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, conforme apurado
pela Gestora na ultima leitura realizada nos
termos do Convénio Operacional; e (b) o
somatoério do valor de face dos Direitos
Creditérios Cedidos.
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“Indice de Liquidez”

“Indice de Subordinacio”

“Indice Referencial”

“Instituicao Autorizada”

“Instrumento de Fianca”

“Investidores Autorizados”

“Investimento”

Razao, calculada pelo Servicer diariamente e
monitorada mensalmente pela Gestora, de
acordo com a férmula prevista no
item 8.12(c) do Regulamento.

Razao, calculada pela Gestora diariamente,
entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas em circulacao; e (b)o
Patrimonio Liquido.

Indice quantitativo utilizado para calcular a
meta de valorizacao das Cotas Seniores de
uma determinada série, conforme definido
no respectivo Apéndice.

Qualquer uma das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.;
(b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Econdmica Federal;
(e) Itati Unibanco S.A.; ou (f) Banco BTG
Pactual S.A., desde que possua classificacao
de risco de crédito de longo prazo “AAA” ou
equivalente, em escala nacional.

“Instrumento Particular de Fianca” celebrado
entre o Fundo, representado pela
Administradora, e as Devedoras.

Investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucio CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021.

Em relacio a qualquer Devedora ou
Subsidiaria, qualquer adiantamento direto ou
indireto, empréstimo a terceiros (exceto por
adiantamentos a clientes ou fornecedores no
curso regular dos negocios que sejam
registrados como contas a receber, despesas
antecipadas ou depositos no balanco
patrimonial da Devedora ou da Subsidiaria)
ou outra prorrogacao de crédito junto a
terceiros (incluindo por meio de garantia
pessoal ou acordo similar) ou contribuicao de
capital para terceiros (por meio de qualquer
transferéncia de dinheiro ou outra
propriedade a terceiros ou qualquer
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“Justa Causa”

“Leis de PLD e Anticorrupcao”

pagamento por propriedade ou servicos para
o beneficio ou a utilizacao de terceiros), ou
qualquer compra ou aquisicdo de capital
social, Divida ou outros instrumentos
similares emitidos por uma Pessoa em favor
da Devedora ou da Subsidiaria.

Qualquer das seguintes hipoteses, em relacao
a Administradora, a Gestora, a Cogestora, ao
Custodiante ou ao Servicer:

(a) comprovado dolo, ma-fé ou fraude no
desempenho das funcbes previstas

nos Documentos do Fundo;

(b) descumprimento de qualquer das

obrigacoes assumidas nos
Documentos do Fundo, desde que,
notificada para sanar tal

descumprimento, a parte responsavel
ndo o faca no prazo méaximo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento da notificacdo ou no
prazo de cura especifico;

(c) pedido ou decretacdo de recuperagio
extrajudicial ou judicial, faléncia,
RAET, intervencdo, liquidacao
judicial ou extrajudicial ou regime
similar; e

(d) cancelamento ou suspensao da
autorizacao perante a CVM, o BACEN
ou outra autoridade competente,
necessaria para a prestacido de
servicos ao Fundo.

Normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupc¢ao, lavagem de dinheiro e atos lesivos
contra a administracdo publica, incluindo,
mas nao se limitando a, a Lei n° 8.429, de 2
de junho de 1992, a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de
julho de 2022, 0 Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
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“Limite Minimo de Garantia”

“Meta Maxima da Reserva de
Despesas”

“Meta Minima da Reserva de
Despesas”

“Mudanca de Controle”

dezembro de 1940, a Lei n° 7.492, de 16 de
junho de 1986, a Lei n°8.137, de 27 de
dezembro de 1990, a Lei n° 14.133, de 1° de
abril de 2021 (ou outras normas de licitacoes
e contratos da administracao publica), e,
desde que aplicaveis, o US Foreing Corrupt
Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery
Act of 2010.

75% (setenta e cinco por cento) do valor total
das obrigacOes pecuniarias, presentes e
futuras, principais e acessorias, assumidas
pelas Devedoras no Convénio Operacional,
tais como o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, incluindo o valor do
principal, acrescido das multas e dos demais
encargos aplicaveis, e de quaisquer outros
valores devidos ao Fundo.

Valor estimado dos encargos do Fundo para
0S 5 (cinco) meses imediatamente
subsequentes.

Valor estimado dos encargos do Fundo para
0S 3 (trés) meses imediatamente
subsequentes.

Situacdo em que a Summit ou qualquer
sociedade afiliada, coligada, sob controle
comum, controlada ou controladora da
Summit deixe de (@) deter, de forma direta
ou indireta, por meio de qualquer sociedade
afiliada, coligada, sob controle comum,
controlada ou controladora da Summit,
fundo de investimento em participacoes ou
outro veiculo de investimento, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma quota
(maioria absoluta) do capital social com
direito a voto das Devedoras; ou (b) fazer
parte de acordo de sbcios ou acionistas,
conforme aplicivel e demonstrado pelas
Devedoras, que assegure a Summit ou a
qualquer sociedade afiliada, coligada, sob
controle comum, controlada ou controladora
da  Summit, independentemente da
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“Notes”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“PatrimoOnio Autorizado”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

quantidade absoluta de quotas ou acoes das
Devedoras detidas, o Controle das Devedoras.

Secured notes emitidas pela FS Luxembourg
S.A R.L. em 15 de dezembro de 2020, 21 de
janeiro de 2021 e 5 de outubro de 2021, com
vencimento em 15 de dezembro de 2025.

Em relacdo as Devedoras, (a) qualquer das
suas Afiliadas; (b) qualquer fundo de
investimento  administrado por uma
Devedora e/ou por qualquer das suas
Afiliadas ou no qual uma Devedora e/ou
qualquer das suas Afiliadas invistam;
(c¢) qualquer administrador de uma das
Pessoas referidas nas alineas (a) e (b) acima,
ou qualquer Pessoa Controlada por tal
administrador; e (d) qualquer familiar de
uma das Pessoas referidas nas alineas (a) a (c)
acima, ou qualquer Pessoa Controlada por
um familiar de uma das Pessoas referidas nas
alineas (a) a (c) acima, bem como o seu
respectivo  cOnjuge ou companheiro,
ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau.

Patrimonio liquido do Fundo.

Valor total agregado correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais).

Periodo que comeca na Data de Inicio do
Fundo (inclusive) e termina no tltimo Dia
Util do 42° (quadragésimo segundo) més a
contar da Data de Inicio do Fundo (inclusive).

Qualquer pessoa natural ou juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou
nao, associacao, parceria, sociedade de fato
ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint
venture, veiculo de investimento, comunhao
de recursos ou qualquer organizacao que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa
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“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Refinanciamento”

“RAET”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

“Reserva de Remuneracao”

juridica, ou qualquer outra entidade de
qualquer natureza.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios, a
ser pago pelo Fundo ao respectivo Cedente,
nos termos das Condicoes Gerais.

A Administradora e a Gestora, consideradas
em conjunto ou isoladamente.

Pagamento ou refinanciamento de, no
minimo, 80% (oitenta por cento) do valor do
principal das Notes ou do seu saldo
remanescente, por meio (a) da sua quitacao,
exclusivamente a partir da contratacao de
uma nova divida ou série de dividas, sendo
certo que a(s) nova(s) divida(s) contratada(s)
devera(ao) ter todas as suas respectivas datas
de pagamento da amortizacao do principal
em data posterior a altima data de resgate das
Cotas Seniores em circulacao; ou (b) do seu
reperfilamento com a alteracdo da data de
vencimento final das Notes para qualquer
data posterior a ultima data de resgate das
Cotas Seniores em circulacao.

Regime de  Administracdo  Especial
Temporaria.

Regras e Procedimentos de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

Regulamento do Fundo.

Reserva, a ser constituida em
Disponibilidades, para o pagamento dos
encargos do Fundo, nos termos do item 17.2
do Regulamento.

Reserva, a ser constituida em
Disponibilidades, para o pagamento da meta
de valorizacao das Cotas Seniores de todas as
séries em circulacao, nos termos do item 17.3
do Regulamento.

100



Docusign Envelope ID: 0446EB60-D1F3-42C7-A940-4B5F09ED0326

“SCR”

“Servicer”

“Sistema de Oferta e Cessiao”

“Subsidiaria”

“Summit”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa Minima de Cessao”

Sistema de Informacoes de Crédito, do
BACEN.

INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar,
sala 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.289.885/0001-
00, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Sistema eletronico operado pelo Servicer por
meio do qual, entre outras funcionalidades,
os Cedentes poderao ofertar e ceder os
Direitos Creditorios ao Fundo.

Em relacao a uma Devedora, qualquer Pessoa
em que mais de 50% (cinquenta por cento) do
capital social com direito a voto seja detido,
direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou
por uma ou mais Subsidiarias da Devedora.

Summit Brazil Renewables I, LLC.

Remuneracao devida nos termos do item 6.1
do Regulamento.

Remuneragao devida nos termos do item 6.2
do Regulamento.

Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e
divulgada pela B3.

Taxa minima de desconto considerada para
fins do célculo do Preco de Aquisicao, a ser
apurada pela Gestora, de acordo com a
seguinte formula:

Taxa Minima de Desconto = (DI + 1) x
(Benchmark + 1) x (Custos e Despesas + 1) —

1

sendo:
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“TED”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessiao”

DI = Taxa DI referente ao Dia Util
anterior a respectiva Data de
Aquisicao;

Custos e Despesas = 1,00% a.a.; e

Benchmark = média ponderada da
sobretaxa (spread) de todas as séries
de Cotas Seniores em circulacao,
considerando o valor total das Cotas
Seniores de cada série em circulacao
no Dia Util anterior a respectiva Data
de Aquisicao.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Termo de adesao as Condicoes Gerais
assinado por cada Cedente, nos termos das
Condicoes Gerais.

Termo de cessdo dos Direitos Creditorios
assinado por cada Cedente, pelas Devedoras e
pelo Fundo, representado pela Gestora, nos
termos das Condicoes Gerais.
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SUPLEMENTO B

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA
VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento iniciados com letra maitiscula tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A ao Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

Respeitados os parametros de quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios
Cedidos, a Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora, realizara a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios,
ou seja, da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, por
amostragem, nos termos do artigo 36, §1°, do Anexo Normativo II a Resolucaio CVM
n° 175/22.

Metodologia de verificacdo do lastro por amostragem

1. A Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora, devera verificar os Documentos Comprobatdrios, por
amostragem aleatéria simples para a determinacao de um intervalo de confianca para a
propor¢ao de eventuais falhas, observado o disposto a seguir:

(a) para a verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, a Gestora podera subcontratar, sem prejuizo da sua
responsabilidade, empresa de consultoria especializada para prestar os servigos
de anéalise por amostragem da documentacdo, sendo certo que, neste caso, a
Gestora possuira regras e procedimentos adequados, previamente acordados,
que lhe permitirao verificar o cumprimento, pela empresa de consultoria
especializada subcontratada, da obrigacdo de validar os Direitos Creditérios
Cedidos em relacao as condicoes de anélise estabelecidas no Regulamento; e

(b) a anélise a ser realizada pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela
subcontratado englobard a verificagdio dos Documentos Comprobatoérios, nos

termos do Regulamento.

Pardmetros de quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios Cedidos

A verificacao da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
sera realizada por amostragem, eletronicamente, pela Gestora ou pelo prestador de
servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, observados
os seguintes parametros:

(a) obtencao de base de dados analitica junto ao Custodiante referente ao periodo
compreendido no item (d) abaixo, para selecao de uma amostra de itens para fins
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(b)

(@]

(d)

de verificacdo da documentacdo comprobatodria dos recebiveis, nos termos do
Regulamento;

selecao de uma amostra aleatéria de até 50 (cinquenta) Direitos Creditérios
Cedidos a serem verificados. A selecao dos Direitos Creditorios sera obtida de
forma aleatéria, observada a formula abaixo:

n= N*z2*p *(1-p)

ME®*(N—1) +z**p * (1-p)

Onde:

“n” = tamanho da amostra

“N” = totalidade de direitos creditorios adquiridos
“z” = Cristal Score = 1,96

“p” = producao a ser estimada = 50%

“ME” = erro médio = 5,6%

base de selecdo e critério de selecdo: a populacdo base para a selecao da amostra
compreendera os Direitos Creditérios Cedidos vincendos; e

esta verificacdo por amostragem sera realizada mensalmente durante o periodo
de funcionamento do Fundo e contemplara os Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da carteira do Fundo, sendo certo que irregularidades que
eventualmente sejam apontadas nas verificacoes serao informadas, por meio de
relatorio, a Administradora para as devidas providéncias.
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SUPLEMENTO C

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([]) SERIE DA [<]2 ([-])

EMISSAO DO FS FORTALECE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [¢]2 ([¢]) série da [¢]2 ([+]) emissdao do FS Fortalece Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Comerciais de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Seniores da [+]2 Série”, respectivamente) terao as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo (“Regulamento”):

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@

data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da [+]2 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

quantidade inicial: [] ([¢]) Cotas Seniores da [+]2 Série;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do
Dia Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da [+]2 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 15 do Regulamento;

volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [+]? Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Seniores da [+]2 Série em cada data de integralizacao;

forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario // automaético], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme] // em lote Gnico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [¢];

possibilidade de distribuicao parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicao
parcial das Cotas Seniores da [+]? Série, desde que haja a colocacao da quantidade
minima de [] ([¢]) Cotas Seniores da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de
Cotas Seniores da [+]2 Série nao colocado];

lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [+]? Série
podera ser aumentada em até [«]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([]) Cotas
Seniores da [+]2 Série];

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021];
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G)
k)
M

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

periodo de distribuicao: [nos termos da Resolu¢gao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢ao // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, nos termos do boletim de subscricao das Cotas
Seniores da [+]2 Série];

Indice Referencial: [«]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[+]% ([+] por cento) ao ano // até [+]% ([] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intencoes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Seniores da [+]2 Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [+]2 Série serao valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 15 do
Regulamento. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da apropriacao diaria
do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracao e amortizacao do principal:
[ndo ha // [+] ([-]) meses a contar da Data da 12 Integralizacao];

cronograma de pagamento da remuneracio e amortizacao do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [+]? Série serdo
resgatadas na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracao das Cotas Seniores da [+]2 Série.

Os termos e expressoes utilizados neste Apéndice quando iniciados com letra maitscula
tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.”
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SUPLEMENTO D
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [+]2 ([+]) EMISSAO DO
FS FORTALECE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas da [+]2 ([+]) emissdo do FS Fortalece Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Comerciais de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Subordinadas (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [] ([¢]) Cotas Subordinadas;

(0) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do
Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Subordinadas serfio
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Subordinadas em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacao: [colocagao privada // nos termos da Resolucdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime
de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote tinico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // [+]];

(g) possibilidade de distribuicao parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicao
parcial das Cotas Subordinadas, desde que haja a colocacao da quantidade
minima de [+] ([¢]) Cotas Subordinadas, com o cancelamento do saldo de Cotas
Subordinadas nao colocado];

(h) lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Subordinadas];

1) publico-alvo da oferta: as Cotas Subordinadas serao destinadas exclusivamente
as Devedoras e/ou as suas Afiliadas;

() aplicacao minima: [nao ha // R$[] ([] reais)];
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(k)

o)

(m)

(n)

(o)

(p)

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricao // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, nos termos do boletim de subscri¢dao das Cotas
Subordinadas];

Indice Referencial: nao ha;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas serfio valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, sendo que a Gltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 15 do
Regulamento;

amortizacao: nos termos da clausula 16 do Regulamento; e

prazo de duracdao e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serao
resgatadas em caso de liquidacao do Fundo.

Os termos e expressoes utilizados neste Apéndice quando iniciados com letra maitscula
tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.”
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