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CAPITULO 1 - DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu Anexo Descritivo, os termos e
expressoes iniciados em letra maiuscula no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos abaixo, ou nos Termos Gerais de Cessdao e Emissdo e/ou Contrato de
Cesséao, conforme o caso. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes
contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacbes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c¢) referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, adendos ou anexos
aplicam-se a itens, adendos ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f)
salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizagcdo Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas de

de Cotas” determinada subclasse da Classe Unica.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas”, celebrado

entre o Administrador e o Gestor, por meio do qual sao
reguladas as atribuicbes de cada um dos respectivos
Prestadores de Servigos Essenciais dentro do Fundo.

“Adendo” Significa qualquer adendo a este Regulamento e/ou ao Anexo
Descritivo, 0s quais constituem parte integrante e inseparavel
do presente Regulamento.

“Administrador” e Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
“Custodiante” E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicido com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para
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“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente de Cobranca
Extrajudicial”

“Agente de Cobranca
Judicial’

“Agente de Controladoria”

“Agentes de Formalizacdo

e Cobranca”

0 exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°® 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002, na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo e de custodiante dos
ativos integrantes da Carteira, responsavel pela custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragéao
das Cotas, registro da titularidade das Cotas e guarda dos
Documentos Comprobatdrios.

Significa a agéncia classificadora de risco que venha a ser
contratada pelo Fundo para a classificagado de risco das Cotas
Seniores.

Significa o agente contratado pelo Gestor, responsavel pela
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, em conjunto com qualquer outro agente que
venha a ser contratado pelo Fundo para a prestacdo dos
servicos de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

Significa o agente contratado pelo Gestor, responsavel pela
cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, em
conjunto com qualquer outro agente que venha a ser
contratado pelo Fundo para a prestagcdao dos servicos de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por
acdes devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de fundos de investimento e
gestado de carteiras por meio do Ato Declaratorio n° 7.446, de
13 de outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20.

Significam os agentes contratados pelo Gestor em conjunto e
indistintamente, o Agente de Formalizagdo, o Agente de
Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial.,
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“Alocacdo Minima de
Investimento”

“Alocacdo Minima de
Investimento Tributaria”

“Amortizacio de Principal

“Amortizacao
Extraordinaria de

Principal”

acima qualificado, ambos responsaveis pela prestacido dos
servigcos de cobranga e formalizagao dos Direitos Creditorios,
conforme o previsto no Contrato de Formalizagédo e Cobranca.

Significa a alocagéo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il.

Significa a alocagéo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) da carteira em Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n° 14.754/23, para fins
de enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento
sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periddica.

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Regulamento, do Anexo Descritivo
e do respectivo Apéndice, conforme aplicavel, acrescida de
eventual Amortizagao Extraordinaria de Principal.

Significa uma Amortizacdo Extraordinaria de Principal que
devera ocorrer quando, cumulativamente, (i) o regime de
amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagao Pro Rata;
(ii) a 12 Data de Integralizacao de Cotas tenha ocorrido ha pelo
menos 12 (doze) meses; (iii) a média da composicao da
Carteira da Classe Unica nos Ultimos 12 (doze) meses
anteriores a determinada Data de Pagamento (exclusive),
contida no Periodo de Investimento, ndo compreenda, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de Direitos Creditorios
Adquiridos; e (iv) o Excesso de Spread Acumulado a Apropriar
esteja abaixo do Limiar Base do Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar na Data de Pagamento.

O valor correspondente a Amortizagdo Extraordinaria de
Principal serd equivalente: (i) ao montante minimo de
amortizacao necessario para fazer com que a alocagao do
Fundo em Direitos Creditérios Adquiridos retome o patamar de
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“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizacdo Sequencial

“Amortizacdo Sequencial

Dissidente”

“Anexo Descritivo”

”

50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido, acrescido
(ii) da Meta de Amortizacdo de Principal de cada série e/ou
subclasse de Cotas, de forma proporcional, se possivel, entre
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, desde que, pro forma tal
amortizagao, o indice de Subordinagdo do Fundo esteja igual
ou acima de 1,00 (um inteiro).

Caso, ao longo dos primeiros 12 (doze) meses contados da 12
Data de Integralizacdo de Cotas, a alocagao em Direitos
Creditorios Adquiridos seja inferior a 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica e o Excesso de
Spread Acumulado a Apropriar tenha valor nulo, o Fundo
podera realizar, a critério do Gestor, uma Amortizacio
Extraordinaria de Principal.

Significa a ordem de alocagdo de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, conforme prevista no item 8.16 do Anexo Descritivo.

Significa a ordem de alocagdo de recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, conforme prevista no item 8.16 do Anexo Descritivo.

Significa o critério de alocacao de recursos do Fundo para a
amortizacado das Cotas, a ser adotado pelo Administrador,
apos a ocorréncia do disposto no item 8.16.6 do Anexo
Descritivo, cujos valores serdo apropriados em regime de
caixa e os pagamentos serado realizados no 10° (décimo) dia
de cada més, até a efetiva amortizacao total das Cotas, e
desde que solicitada pelos representantes da totalidade das
cotas em circulagao dos Cotistas Dissidentes.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo
este essencial a sua constituicao, o qual constara anexo a este
Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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“Anexo Normativo II”

“

Apéndice”

“Arquivo Remessa”

“Assembleia de Cotistas”

“Ativos da Classe Unica”

“Ativos Financeiros”

Significa o anexo normativo Il da Resolugdgo CVM 175,
conforme em vigor.

Significa os apéndices referentes a cada Emissdo de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas
Subordinadas Junior, a serem preparados substancialmente
na forma dos Adendos I, lll e IV, respectivamente, do Anexo
Descritivo, os quais deverao conter os Parametros Minimos.

Significa, o arquivo eletrénico enviado pelos Agentes de
Formalizacdo e Cobranga ao Gestor, em cada Data de Oferta
de Direitos Creditérios, o qual contera a relagao e os dados
referentes aos Direitos Creditorios oferecidos a cesséo,
indicados e/ou devidos pelo respectivo Distribuidor de
Produtos, para verificagcdao do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade.

Significa a assembleia de Cotistas, para a qual seréo
convocados todos os Cotistas do Fundo, tendo em vista que o
Fundo possui Classe Unica.

Significa o valor agregado dos ativos da Classe Unica,
correspondente a soma (i) das Disponibilidades da Classe
Unica, apds deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos; (ii) do Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
(iii) do valor das posigbes mantidas pela Classe Unica em
Derivativos, precificado(s) pelo seu valor de mercado.

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicbes
financeiras; (iii) operacdes compromissadas lastreadas nos
ativos referidos nos itens “i” e “ii” acima; e (iv) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos,
desde que referidos ativos financeiros sejam emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas.
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“Auditor Independente”

“Banco Central”

“Carteira”

“Cedente(s)”

“Chave de Acesso de NF-

€

“Classe Unica”

“Cliente(s)”

Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria,
que seja encarregada de auditar as demonstracdes
financeiras do Fundo: (i) KPMG Auditores Independentes;
(ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes;
(iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; ou
(iv) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO
B3, sociedade por agdes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio
Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos da Classe Unica, formada
por Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros.

Significa os Distribuidores de Produtos que tenham cedido
Direitos Creditdrios Cessdo a Classe Unica, nos termos dos
Termos Gerais de Cessao e Emissdo e/ou do Contrato de
Cessao, conforme o caso, do Contrato de Formalizagdo e
Cobranga, deste Regulamento e do Anexo Descritivo.

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que identifica
univocamente uma Nota Fiscal Eletrbnica e faculta a
verificagdo da sua autorizacéo e do seu conteudo no ambiente
nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da

Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscrigao da Cedente.

A classe unica de cotas do Fundo, cujas caracteristicas se
encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa determinadas pessoas fisicas e/ou juridicas que
tenham celebrado ou venham a celebrar Operagdes de
Compra a Prazo junto a Distribuidores de Produtos e tenham
sido aprovados a participar do Fundo na qualidade de
devedores de Direitos Creditérios, nos termos dos Termos


http://www.nfe.fazenda.gov.br/
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“CMN”

“CNPJ”

“ ”

Cadigo Civil

“Cddigo de Processo Civil

“Colocacao Privada”

“Condicoes Para Emisséo
de Novas Cotas”

Gerais de Cessao e Emissao e/ou do Contrato de Cesséo, do
Contrato de Formalizacdo e Cobrancga e deste Regulamento.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significa a colocagéo privada de Cotas Subordinadas, sem a
intermediagdo de instituicbes financeiras integrantes do
sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios.

Significam as seguintes condi¢des para que sejam realizadas
emissdes de novas Cotas da Classe Unica:

(i) o Administrador convoque Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre a nova emissido de Cotas, apds a
solicitagdo do Gestor e/ou dos Cotistas;

(i) seja formalizado o respectivo Apéndice,
correspondente a tal série ou subclasse de Cotas, que devera
conter no minimo os Parametros Minimos;

(iii) nado tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pelo
Administrador, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagao ao
qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado
de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagao
nao configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser
iniciados ou devem ser interrompidos apds a ocorréncia do
Evento de Liquidagado Antecipada, conforme o caso;

-10 -
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“Conta de Cobranca”

(iv)  oregime de amortizagao vigente ndo seja o regime de
Amortizagdo Sequencial Dissidente, observando, em todas as
hipoteses, o disposto no Anexo Descritivo;

(v) sejam observados os parametros de subscricdo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente Anexo
Descritivo, incluindo em relagdo a preferéncia dos atuais
Cotistas suas controladas, controladores, coligadas,
sociedades sob controle comum ou fundos de investimento
geridos pelo Gestor, para a subscricdo e integralizacdo de
novas Cotas, conforme o caso e observado que tal preferéncia
se aplica para um determinado Cotista apenas para novas
emissdes das mesmas subclasses de Cotas das quais o
respectivo Cotista é detentor. O direito de preferéncia
relacionado as Cotas Subordinadas Junior podera ser objeto
de cessao para fundos geridos pelo Gestor e vinculados por
interesse unico e indissociavel com os Cotistas Subordinados
Junior, observados os termos deste Regulamento e do Anexo
Descritivo, 0s prazos e a regulamentacao aplicavel;

(vi) a emissao da(s) nova(s) série(s) ou subclasse(s) de
Cota(s) ndo cause um Evento de Avaliagdo, Evento de
Liquidagao Antecipada, conforme aplicavel,

(vii) aAssembleia de Cotistas convocada para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a proposta de emissao e
distribuicao da(s) nova(s) série(s) ou subclasse de Cota(s); e

(viii) seja observado o respectivo direito de preferéncia dos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Seniores para subscricao de
novas Cotas Subordinadas Junior, novas Cotas Subordinadas
Mezanino e novas Cotas Seniores, respectivamente,
conforme o caso.

Significa a conta corrente do Fundo na qual: (i) sera efetuada

pelos Devedores a liquidagdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos; ou (ii) serao depositados os recursos provenientes

-11 -
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“Conta Movimento”

“Contrato(s) de Cessao”

“Contrato de Formalizacédo

e Cobranca”

da liquidacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos. No caso
de rebaixamento da classificagao de risco atribuida ao banco
no qual a Conta de Cobranga do Fundo esteja aberta a niveis
inferiores a “AAA(bra)’, este sera substituido em até 60
(sessenta) dias da data do referido rebaixamento.

Significa a conta corrente de livre movimentagdo do Fundo
para a qual serdo transferidos os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos na Conta de
Cobranca e que tenham sido conciliados pelo Custodiante. No
caso de rebaixamento da classificacdo de risco atribuida ao
banco no qual a Conta Movimento do Fundo esteja aberta a
niveis inferiores a “AAA(bra)”, este sera substituido em até 60
(sessenta) dias da data do referido rebaixamento.

Significa cada instrumento de “Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditérios e QOutras Avengas” ou o
“Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios, de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditéorios e Outras Avencas,
conforme aplicavel, que tem por objeto estabelecer os termos
e condigbes gerais de promessa de cessdo de Direitos
Creditorios, a ser celebrado entre determinado Cedente e a
Classe Unica.

A formalizacdo do Contrato de Cessao por um determinado
Cedente, dispensara a formalizacao, pelo respectivo Cedente,
do Termo de Adesdo aos Termos Gerais de Cessdo e
Emissdo, cuja celebragdo podera ser exigida somente por
solicitacdo do Gestor.

Significa o instrumento particular celebrado entre a Classe
Unica (ou o Fundo, em beneficio da Classe Unica),
representado pelo Gestor, os Agentes de Formalizagéo e
Cobranga, os Agentes de Cobranga, o Gestor e, na qualidade
de interveniente anuente, o Custodiante, o qual estabelece,
entre outros, os termos e condigdes sob os quais (i) os
Agentes de Formalizacao e Cobranga prestardo os servigos

-12 -
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“Contratos de Derivativos”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas”

de formalizacao dos Direitos Creditérios Emitidos, bem como
operacionalizara os procedimentos necessarios para a oferta
e cessao, pelos Cedentes, dos Direitos Creditérios Cessao; e
(ii) os Agentes de Cobranca prestardo os servicos de
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, bem como termos e condigdes aplicaveis a
operacionalizacdo do Fundo.

Significam os contratos celebrados entre a Classe Unica (ou o
Fundo, em beneficio da respectiva Classe Unica) e terceiros,
tendo por objeto operagdes em mercados de derivativos com
a finalidade de proteger posi¢des detidas a vista pelo Fundo,
até o limite destas, por meio dos instrumentos descritos no
Adendo VIl ao presente Anexo Descritivo.

Significam as Cotas da subclasse sénior, da Classe Unica,
que nao se subordinam a nenhuma outra Cota da Classe
Unica para fins de Amortizagdo de Principal, pagamento de
Remuneragao e Amortizagéo Total.

Significam as Cotas da subclasse subordinada junior, da
Classe Unica, que se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Seniores para fins de Amortizacdo de
Principal, pagamento de Remuneragao e Amortizagao Total.

Significam as Cotas da subclasse subordinada mezanino da
Classe Unica, que se subordinam as Cotas Seniores para fins
de Amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneracéo e
Amortizagdo Total, mas que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as
Cotas Subordinadas Mezanino, da Classe Unica, quando
referidas em conjunto.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas
em conjunto.

-13 -
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“Cotista Dissidente”

“Cotista”

“CPR-F”

”

“Critérios de Eleqibilidade

‘CVYwv”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicio”

“Data de Emissao”

Significa o Cotista que se enquadrar nos itens 8.16.6 e
seguintes deste Regulamento.

Significam os titulares de Cotas.

Significa uma Ceédula de Produto Rural com liquidacao
financeira, conforme prevista no artigo 4°-A da Lei n® 8.929/94,
a ser emitida por Emissores de forma eletrdnica ou digital, em
favor do Fundo, por meio dos Sistemas Eletrbnicos,
observadas as disposicdes da Lei n° 13.986, de 7 de abril de
2020, conforme o caso, sendo que tal Cédula de Produtor
Rural sera emitida exclusivamente na forma prevista nos
Termos Gerais de Cessao e Emisséo.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Gestor em cada Data de Aquisicao, conforme descritos
no Anexo Descritivo.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa todo dia 10° (décimo) de cada més, a contar da 12
Data de Integralizagéo de Cotas referente a 12 Série de Cotas
Seniores, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Util, a
Data de Aniversario correspondente sera o Dia Util
imediatamente subsequente.

Significa a data em que a Classe Unica (ou o Fundo, em
beneficio da Classe Unica) efetivamente adquirir Direitos
Creditdrios Elegiveis e, conforme o caso, efetuar o pagamento
do Precgo de Aquisi¢ado, na forma prevista neste Regulamento
e nos Termos Gerais de Cessado e Emissao, o que devera
ocorrer até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente
subsequente a uma Data de Oferta de Direitos Creditorios.

Significa a data em que ocorrer a subscricdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissao da Classe
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“Data de Oferta”

“Data de Pagamento”

“Data de Recomposicdo
das Reservas de Liquidez”

“Data de Amortizacido
Total Esperada”

“Data de Amortizacido
Total” e/ou “Data de

Resgate”

Unica, conforme definida no respectivo Apéndice, caso
aplicavel.

Significa qualquer Dia Util a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo definida em comum acordo entre o
Gestor e 0 Administrador em que um Distribuidor de Produtos,
por meio dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga, envie ao
Gestor, o Arquivo Remessa, conforme procedimentos
descritos no Contrato de Formalizagao e Cobranca.

Significam as datas em que serao realizados os pagamentos
de Remuneracao e de Amortizacao de Principal das Cotas,
conforme previstas no Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice, as quais, caso o regime de amortizagao seja (i) a
Amortizacdo Sequencial, somente poderao ocorrer nas Datas
de Aniversario e (ii) a Amortizagao Pro Rata, somente poderao
ocorrer conforme cronograma definido no respectivo
Apéndice.

Significam os Dias Uteis compreendidos nos meses de (i)
margo, abril e maio; e (ii) julho, agosto e setembro, sendo certo
que os primeiros recursos disponiveis e/ou decorrentes de
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da
respectiva Ordem de Alocacao de Recursos, serdo utilizados
para formacao das Reservas de Liquidez.

Significa a data de amortizagao total esperada de cada série
de Cotas, conforme especificada no respectivo Apéndice,
sendo certo que, no caso das Cotas Subordinadas, tal data
devera ser obrigatoriamente 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias anterior a Data de Amortizagao Total definida no
Apéndice em questao.

Significa a data de amortizagéo total de cada série de Cotas,
conforme especificada, ou ndo, no respectivo Apéndice.
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“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Datas de Verificacdo”

“Derivativos”

“Despesas do Fundo”

“Devedores”

u%”

“Dia Util”

Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditorio
Elegivel, na qual o respectivo Devedor devera resgatar
integralmente o Direito Creditério mediante o pagamento do
valor nominal do respectivo Direito Creditério.

Significa cada data de verificagdo dos indices de
Monitoramento, qual seja, o 5° (quinto) Dia Util de cada més
vigente.

Significa operagdes com derivativos que poderdo ser
celebrados pela Classe Unica com o objetivo de protecdo
patrimonial, nos termos da Politica de Investimento em
Derivativos.

Significa o somatério em reais de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo e/ou da Classe Unica estimados pelo
Administrador a serem incorridos periodicamente, incluindo
previsdo de custos a serem incorridos com Contratos de
Derivativos.

Significam: (i) no caso de Direitos Creditérios Emitidos
Distribuidores, os Distribuidores de Produtos que tenham
emitido Direitos Creditérios Emitidos Distribuidores em favor
da Classe Unica; (ii) no caso de Direitos Creditérios Cessao,
os Clientes que sejam devedores de Direitos Creditorios
Cesséo cedidos por um Distribuidor de Produtos; (iii) no caso
de Direitos Creditérios Emitidos Clientes, Clientes que tenham
emitido Direitos Creditérios Emitidos Clientes & Classe Unica.

Significa o Distrito Federal.

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sado Paulo, ou na praga em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente sera considerado Dia Util qualquer

-16 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios

Cessiao”

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Direitos Creditorios
Emitidos Clientes”

dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

Significam os Direitos Creditorios Emitidos e os Direitos
Creditorios Cessao, em conjunto, em qualquer caso incluindo
todos os valores devidos a titulo de contraprestacao, reajustes
monetarios, indexacdes a moeda estrangeira (somente caso
permitido na forma da legislagdo e regulamentagao
aplicaveis), juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza devidos pelos Devedores,
bem como todos e quaisquer direitos e eventuais garantias
que sejam solicitadas pelo Gestor, nos termos previstos neste
Regulamento, no Anexo Descritivo € nos Termos Gerais de
Cessao e Emissao, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acgodes relacionados aos Direitos Creditérios, sem prejuizo dos
procedimentos de cobranca previstos no Contrato de
Formalizagéo e Cobranga.

Significam os direitos creditérios decorrentes das Notas
Fiscais e das NP, representativos de Operagdes de Compra a
Prazo, detidos pelos Distribuidores de Produtos contra os
Devedores, que sejam cedidos a Classe Unica (ou ao Fundo,
em beneficio da Classe Unica) pelos respectivos Cedentes,
nos termos dos Termos Gerais de Cessdo e Emissdo e dos
respectivos Termos de Cessao.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigbes de Aquisigao.

Significam os direitos creditorios decorrentes das CPR-F e/ou
das NP que sejam indicados por Distribuidores de Produtos e
emitidos por Clientes, indicados pelo respectivo Distribuidor de
Produtos diretamente em favor da Classe Unica (ou do Fundo,
em beneficio da Classe Unica), representativos de Operacdes
de Compra a Prazo, detidos contra os Devedores, conforme o

-17 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

“Direitos Creditorios

Emitidos Distribuidores”

“Direitos Creditorios
Emitidos”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Entidade Registradora”

caso, nos termos dos Termos Gerais de Cessao e Emisséao,
da CPR-F e/ou da NP, conforme o caso.

Significam os direitos creditérios decorrentes das CPR-F e/ou
das NP que sejam emitidas diretamente por Distribuidor de
Produtos em favor da Classe Unica (ou do Fundo, em
beneficio da Classe Unica), representativos de Operagdes de
Compra a Prazo, detidos contra os Devedores, nos termos dos
Termos Gerais de Cessao e Emisséo.

Significam, em conjunto, os Direitos Creditérios Emitidos
Clientes e os Direitos Creditorios Emitidos Distribuidores.

Significa quaisquer Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e
nao pagos pelo Devedor.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe
Unica; (ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de
titularidade da Classe Unica.

Significam, conforme o caso, (i) as CPR-F ou NPs,
devidamente assinadas e formalizadas, a serem
encaminhadas ao Custodiante até a respectiva Data de
Aquisicado, inclusive; (ii) as Notas Fiscais, a serem
encaminhadas ao Custodiante até a respectiva Data de
Aquisigao, inclusive; (iii) o instrumento de Termos Gerais de
Cessao e Emissao; e (iv) os Termos de Cessao, a serem
encaminhados ao Custodiante no mesmo Dia Util da
respectiva Data de Aquisigao, quando aplicavel.

Significa uma entidade autorizada pelo Banco Central a
prestar o servigo de registro de Direitos Creditorios e que sera
contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador, para
realizacdo do registro de Direitos Creditérios que sejam
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“Emissio”

“Emissores”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Ligquidacio
Antecipada”

“Excesso de Spread

i

Acumulado a Apropriar’

“Fator de Ajuste de

Alocacdo Mezanino”

passiveis de registro pelo Gestor conforme o disposto no
Anexo Descritivo.

Significa cada emissao de Cotas do Fundo, nos termos do
Anexo Descritivo.

Significam os Distribuidores de Produtos e/ou os Clientes que
tenham sido aprovados a participar do Fundo na qualidade de
devedores de Direitos Creditorios Emitidos em favor do Fundo
e que legalmente se qualifiquem como emissores de CPR-F e
NP, os quais serado objeto de subscrigdo primaria pelo Fundo,
mediante adesdo aos Termos Gerais de Cessao e Emissao,
ou celebracao de um Contrato de Cesséao, conforme o caso,
nos termos do Contrato de Formalizacdo e Cobranca, deste
Regulamento e do Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no Anexo
Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no Anexo
Descritivo.

Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado
e a apropriar pelo Fundo, o qual sera, caso possivel e desde
que observadas as disposicdes do Anexo Descritivo,
notadamente a Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado
para o pagamento do Prémio de Excesso de Spread. O
Excesso de Spread, considerados os valores de um
determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor entre:

(i) 0 (zero); e

(ii) Patriménio Liquido (-) valor agregado das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas em circulagao.

Significa, com relagcdo a uma Data de Pagamento e as classes

de Cotas Subordinadas Mezanino, a razéo entre (i) o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao

-19 -



“Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior”

“Fator de Ajuste de
Alocacao Subordinado

Junior”

“Fator de Ponderacédo de

Direitos Creditérios

Consolidado Mezanino”

“Fator de Ponderacéo de
Direitos Creditorios

Consolidado Sénior”

“Fator de Ponderacédo de

Direitos Creditérios”

“FGC”

“Fundo”

Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

Mezanino e (ii) o valor agregado das Metas de Amortizagao
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relacdao a uma Data de Pagamento, a razao
entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de Amortizagéo
de Meta de Amortizagdo Sénior e (ii) o valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em
circulacao, conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e as Cotas
Subordinadas Junior, a razao entre (i) o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizacao Junior e (ii) o valor
agregado da Meta de Amortizagdo referentes as Cotas
Subordinadas Junior em circulagédo, conforme calculado pelo
Custodiante.

Significa o menor dentre os Fatores de Ponderagéo de Direitos
Creditérios aplicaveis as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao.

Significa o menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulagao.

Significa, com relagéo a cada Emisséo de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, o valor especificado no
respectivo Apéndice.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Considerando que o
Fundo possui classe unica, referéncias ao Fundo ao longo
deste Regulamento e seu Anexo Descritivo deverao ser
interpretadas também como referéncias a Classe Unica ou em
beneficio da Classe Unica, conforme o caso.
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‘FEUNDOS21”

“Garantias”

“Gestor”

“Grupo Econémico”

Significa o Fundos21 — Modulo de Fundos, ambiente de
negociagao secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significam as garantias eventualmente outorgadas para o fiel
cumprimento pelos Devedores das obrigagbes assumidas no
ambito dos Direitos Creditorios, as quais poderdo incluir
garantias reais, fiduciarias ou fidejussérias constituidas
quando da originacdo dos respectivos Direitos Creditorios,
com excecado de eventuais garantias fisicas de penhor de
safra, ou obrigagdo de entrega de grdos e/ou de produgéo,
dentre outras definidas na Politica de Crédito, Originacao e
Cobranga. O Fundo ndo conta com requisito minimo de
garantia em relacéo as obrigacdes dos Devedores.

Significa a FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°4.509, conjunto 91,
CEP 04538-133, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o
n° 20.043.909/0001-34, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM
pelo Ato Declaratério n® 13.185, de 13 de agosto de 2014, na
qualidade de gestor da Carteira.

Significa cada conglomerado econdmico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada entidade ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos
dos Distribuidores de Produtos serao informados pelo Gestor
ao Administrador e ao Custodiante, sendo atualizados
esporadicamente caso haja qualquer alteragdo dos Grupos
Econdmicos dos Distribuidores de Produtos, conforme o caso,
nesta hipotese sempre antes da realizagao de nova oferta de
Direitos Creditérios pelo Fundo, sendo que qualquer alteragéao
na lista de Grupos Econdmicos devera ser informada ao
Gestor com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

-21 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

“Grupo Econémico
Especial’

“indice de Cobertura da

Carteira Distribuidor de
Produtos”

“indice de Utilizacdo do

Limite Operacional”

“Indices de
Monitoramento”

“Indice Referencial”

Significa os Grupos Econémicos, indicados pela Corteva,
aprovados pelo Gestor, apés prévia anuéncia dos Cotistas
Seniores, e cadastrados no Custodiante pelo Gestor, que
poderdo ter maior concentracdo de Direitos Creditérios
Emitidos Distribuidores de Produtos na Carteira da Classe
Unica, nos termos deste Regulamento, sendo que qualquer
alteracdo na lista de Grupo Econdbmico Especial devera ser
informada ao Custodiante com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia. Para fins da anuéncia dos Cotistas Seniores
e/ou da comunicacgao ao Custodiante previstas neste item, fica
permitido o uso de correio eletrénico (e-mail), sendo certo que
deverao constar de tal anuéncia e/ou comunicagido, no
minimo, os nomes dos integrantes dos respectivos Grupos
Econdmicos e o prazo de validade de tal condicdo especial,
se aplicavel.

Significa o Indice Geral de Precos de Mercado, calculado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Significa o indice de cobertura da carteira de um Distribuidor
de Produtos, calculado pelo Administrador na forma dos
Termos Gerais de Cessao e Emisséo.

Significa o indice de utilizagdo de cada Limite Operacional
(conforme definido nos Termos Gerais de Cessado e Emissao),
calculado pelo Gestor na forma dos Termos Gerais de Cessao
e Emisséo.

Significam os indices de monitoramento a serem verificados
nas Datas de Verificagdo pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante, conforme o caso, nos termos do Anexo
Descritivo.

Significa, com relagdo a cada série e/ou subclasse de Cotas,

a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Apéndice.
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“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Investidores Autorizados’

“Investidores
Profissionais”

“Justa Causa”

“Lei n® 8.929/94"

“Lei n°® 14.754/23"

“Limiar Base do Excesso

de Spread Acumulado a
Apropriar”

“Limite Superior de
Remuneracao”

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham classificacdo de
risco igual ou superior a “AAA(bra)”, ou equivalente na escala
local.

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas da
Classe Unica, os quais deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Qualificados.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugédo CVM 30/21.

Significa: (i) descredenciamento do Administrador e/ou Gestor
por parte da CVM,; e (ii) dolo e/ou ma-fé comprovada por parte
do Administrador e/ou Gestor no desempenho de suas
respectivas atividades previstas neste Regulamento e no
Anexo Descritivo.

Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994.
Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Significa com relacdo a cada Emissédo de Cotas, o valor
especificado no respectivo Suplemento.

Significa, com relagdo a um Dia Util, o valor determinado de
acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo

Valor Principal de Referéncia Anterior
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‘MDA’

“Meta de Amortizacdo de

Principal”

“Meta de Amortizacdo”

“Notas Fiscais”

Significa o MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa:

(i) caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, nos
termos previstos neste Regulamento: o Valor Principal de
Referéncia Anterior;

(i) caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, nos
termos previstos neste Regulamento: o disposto no respectivo
Apéndice, acrescido de eventual Amortizagdo Extraordinaria
de Principal, caso devida.

Significa a soma da Meta de Amortizagdo de Principal e do
Limite Superior de Remuneracgao.

Significam as notas fiscais eletrénicas, individualizadas pelas
respectivas Chaves de Acesso da NFe, representativas de
Operacbes de Compra a Prazo, detidas pelos Cedentes contra
os Devedores e cedidas de acordo com os Termos Gerais de
Cesséao e Emissao e/ou Contrato de Cessao, conforme o caso.

Significa uma nota promissoéria, a ser emitida diretamente em
beneficio do Fundo ou dos Distribuidores de Produtos,
conforme o caso, por meio dos Sistemas Eletronicos, de forma
eletrbnica ou digital, observadas as disposi¢des do Decreto n°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterada pela
Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Comerciais,
promulgada pelo Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966,
conforme alterado, em conjunto com o termo de adesao aos
termos e condi¢des da referida emisséo, a ser celebrado pelo
respectivo Devedor quando da emissédo da nota promissoria,
sendo que tal nota promissoéria sera emitida exclusivamente
na forma prevista nos Termos Gerais de Cessao e Emisséo.
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“Oferta”

“Operacoes de Compra a
Prazo”

“Originador”

“Pardmetros Minimos”

“Participacdo da Cota no

i

Saldo de Cotas Seniores’

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Junior”

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a ser
realizada na forma da Resolu¢do CVM 160.

Significa, no ambito da comercializacdao de Produtos entre
Distribuidores de Produtos com seus clientes, operagdées em
que o pagamento pela aquisicdo dos Produtos pelos Clientes
seja feito a prazo.

Significa a (i) a DOW AGROSCIENCES INDUSTRIAL
LTDA., sociedade com enderego na Alameda Itapecuru,
n° 506, 2° Andar, Bloco B, Parte-1, Alphaville Centro
Industrial e Empresarial, na Cidade de Barueri, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no CNPJME sob o n°
47.180.625/0001-46; e (ii) a CORTEVA AGRISCIENCE
DO BRASIL LTDA., sociedade com endereco na
Alameda Itapecuru, n° 506, Alphaville Centro Industrial e
Empresarial, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.064.929/0001-79 e/ou
qualquer outro originador indicado pelo Gestor e
aprovado pela Assembleia Geral na forma do presente
Regulamento.

Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma
de pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice: (i) Datas de Pagamento, (ii) indice Referencial;
(iii) férmula de calculo do indice Referencial; (iv) Data de
Amortizagao Total; (v) Data de Amortizagao Total Esperada; e
(vi) Meta de Amortizacéo de Principal.

Tem seu significado atribuido no item 8.2.2.1 do Anexo
Descritivo.

Tem seu significado atribuido no item 8.2.3.1 do Anexo
Descritivo.
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“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Caréncia”

“Periodo de
Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Periodo de Liquidez”

“Politica de Crédito,
Originacao e Cobranca”

Tem seu significado atribuido no item 8.2.2.1 do Anexo
Descritivo.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica correspondente
a diferenca entre (i) o valor agregado dos Ativos da Classe
Unica; e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

Significa o periodo definido no respectivo Apéndice.

Significa o periodo que se inicia no 1° (primeiro) Dia Util apds
o encerramento do Periodo de Investimento, e que se estende
até o término do prazo de duracdo da Classe Unica, durante o
qual ndo havera aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis
pela Classe Unica.

Significa o periodo que se iniciara na primeira Data de
Emissao e que se estendera até o término do ultimo Periodo
de Caréncia das séries de Cotas Seniores (conforme definidos
nos respectivos Apéndices), durante o qual a Classe Unica
estara apta a adquirir Direitos Creditérios Elegiveis,
observado, no entanto, os Eventos de Avaliagdo e/ou
Liquidagdo Antecipada do Fundo (que suspenderao a
faculdade de aquisicao de novos Direitos Creditérios), sendo
certo que na hipoétese de emissdes adicionais de Cotas, o
Periodo de Investimento vigorara até a data mais longa entre
as datas de término dos respectivos Periodo de Caréncia
(conforme definido no respectivo Apéndice) das referidas
novas Cotas e das Cotas existentes.

Significa o periodo decorrido entre o término da ultima Data de
Recomposicao das Reservas de Liquidez e o inicio da proxima
Data de Recomposicao das Reservas de Liquidez, quando as
Reservas de Liquidez serdo consumidas.

Significa a politica de cadastro, originagdo, concessao de

crédito e cobranca da Classe Unica, com base nas quais (i) os
Distribuidores de Produtos indicarao Devedores ao Fundo; (ii)
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“Politica de Investimento”

“Politica de Investimento

em Derivativos”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicio”

“Prémio de Excesso de
Spread’

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

os Distribuidores de Produtos e o Fundo originardo Direitos
Creditérios ao Fundo; e (iii) os Agentes de Cobranca
realizarao a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
observado que deverao ser respeitados ao menos os termos
e condicdes descritos no Adendo VI ao Anexo Descritivo.

Significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
descrita no Anexo Descritivo.

Significa a politica disposta no Adendo VIll ao Anexo
Descritivo para o investimento em derivativos, que devera ser
observada pelo Gestor para a contratacido de operagdes de
Derivativos.

Significa o prazo de duragao das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior,
conforme especificado em cada Apéndice, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizagédo de tais Cotas e a
respectiva Data de Amortizagéo Total.

Significa o valor referente a aquisicao de Direitos Creditdrios
Elegiveis a ser definido, no caso de Direitos Creditorios
Elegiveis, de acordo com a férmula e as regras previstas nos
Termos Gerais de Cessdo e Emissdo, desde que (i) os
Direitos Creditérios a serem adquiridos atendam as condicbes
precedentes descritas nos Termos Gerais de Cessao e
Emisséo; e (ii) haja a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislagdo vigente e necessarios
para efetivar a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Significa a eventual comissdo ao qual o Originador fara jus,
nos termos do Acordo Operacional, quando da liquidagao do
Fundo. O valor da comissdo correspondera ao Valor
Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de Spread.

Significa, em conjunto, o Administrador e o Gestor.
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“Produtos”

“Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a

Tributacdo Periddica”

“Regqulamento”

“Relacdo Minima”

“Remuneracio do Gestor”

“Remuneracao”

“Reservas de Liquidez”

“Reserva de Despesas”

“Reserva de
Remuneracio e

Amortizacao”:

Significam os insumos agricolas fornecidos pelos
Distribuidores de Produtos aos seus Clientes.

Tem seu significado atribuido na Secao Il da Lein® 14.754/23.

Significa o presente regulamento do Fundo, considerado em
conjunto com o Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa a razdo entre (i) o Patriménio Liquido da Classe
Unica; e (ii) o valor total das Cotas Seniores, que devera
corresponder, no minimo, a 117,65% (cento e dezessete
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento).

Significa a parcela da Taxa de Gestao devida ao Gestor pela
prestacao dos servigos de gestdo da Carteira, ou prestadores
de servicos contratados pelo Gestor, conforme indicado pelo
proprio Gestor, observadas as disposicdes do respectivo
Anexo Descritivo e/ou do Acordo Operacional.

Significa, com relacao a determinada data, a remuneracao das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, calculada nos termos deste Regulamento.

Significa a Reserva de Despesas e a Reserva de
Remuneragdo e Amortizag&o, conjuntamente.

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida pelo Fundo para cobrir as Despesas do Fundo, nos
termos do Anexo Descritivo.

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida pelo Fundo, para pagamento da Meta de Amortizagao
e de eventual Prémio de Excesso de Spread, conforme e se
aplicavel, durante o Periodo de Liquidez, nos termos do Anexo
Descritivo.
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“Resolucdo CMN 2.907”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175”

“Resolucdo de Cessao”

Significa a Resolugédo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001.

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa a Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

Sem prejuizo de eventuais hipdéteses adicionais a serem
previstas nos Termos Gerais de Cessao e Emissao e/ou nos
respectivos Contratos de Cessao, conforme o caso,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao
Devedor, considerar-se-a resolvida de pleno direito a cessao
dos Direitos Creditérios cedidos pelo respectivo Cedente:
(i) caso quaisquer Direitos Creditorios sejam reclamados por
terceiros que comprovem ser titulares de propriedade, 6nus,
gravames ou encargos constituidos sobre tais Direitos
Creditdrios; (ii) caso seja verificado que qualquer Direito
Creditorio: (a) ndo possui origem legal; (b)ndo esta
devidamente amparado por todos os seus respectivos
Documentos Comprobatdérios, documentos adicionais ou por
documentos que possibilitem a execucao do respectivo Direito
Creditério inadimplido; ou, ainda; (c) esteja amparado por
Documentos Comprobatdrios ou documentos adicionais que
contenham vicios de formalizagao; (iii) caso qualquer Direito
Creditério ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Devedor em decorréncia de descumprimento, pelo Cedente,
de suas obrigagcdes no ambito das operagdes que originaram
os Direito Creditorio; (iv) caso o Cedente promova ou permita
a compensacgao de qualquer dos Direitos Creditorios; (v) caso
a compra do Direito Creditério tenha ocorrido mediante
prestacdo de informagdes falsas, incorretas, incompletas ou
imprecisas pelo Cedente, e que tal erro tenha sido fator
determinante para a mencionada aquisi¢cao; e (vi) caso seja
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“SELIC”

“Sistema de Assinatura

Eletrénica”

“Sistemas Eletrénicos”

“Sobretaxa Junior”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Taxa de Administracdo”

identificada fraude, inexisténcia ou invalidade dos Direitos
Creditorios.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia —
SELIC.

Significa sistema de assinatura eletrébnica com utilizacao da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde
que sua utilizacdo tenha sido acordada previamente entre o
Administrador, Custodiante, Gestor e os Distribuidores de
Produtos.

Significam uma plataforma eletrénica desenvolvida por
terceiros e indicada pelo Gestor, para interagao do Fundo com
os Distribuidores de Produtos e os Devedores.

Significa, caso ao indice Referencial das Cotas Subordinadas
Junior seja vinculado a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo do Indice Referencial, conforme definicdo do
respectivo Apéndice.

Significa, com relacéo as Cotas Subordinadas Mezanino cujo
indice Referencial seja vinculado a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacdo do indice Referencial, conforme
definigdo do respectivo Apéndice.

Significa, com relagdo as séries de Cotas Seniores cujo indice
Referencial seja vinculado a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo do indice Referencial, conforme definicdo do
respectivo Apéndice.

Tem seu significado atribuido no item 12.2 do Anexo
Descritivo.
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“Taxa DI”

“Taxa de Gestao’

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Termo de Adesédo ao
Regulamento”

“Termo de Adesdo aos

Termos Gerais de Cessdo

e Emissio”

“Termo(s) de Cessao”

Significa a taxa média diaria dos Dep0sitos Interfinanceiros —
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario  disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

Tem seu significado atribuido no item 12.3 do Anexo
Descritivo.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagao
de seus servigcos de custodia.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscricdo de Cotas.

Significa o termo de adesdo a ser assinado por cada
Distribuidor de Produtos, por meio do qual o Distribuidor de
Produtos, individual e isoladamente, ira aderir aos Termos
Gerais de Cessao e Emisséao, obrigando-se a observar, fazer
cumprir e aceitar todos os termos e condi¢des la previstos, no
que |lhe couber.

A formalizacdo do Contrato de Cessao por um determinado
Cedente e/ou Indicador, dispensara a formalizacdo, pelo
respectivo Cedente e/ou Indicador, do Termo de Adesao aos
Termos Gerais de Cessao e Emissao, cuja celebragéo podera
ser exigida somente por solicitagdo do Gestor.

Significa cada termo de cessao de Direitos Creditorios Cessao
ao Fundo, cujo modelo encontra-se no instrumento de Termos
Gerais de Cessao e Emissao, a ser celebrado entre a Classe
Unica (ou o Fundo, em beneficio da Classe Unica),
representado por seu Administrador, e cada Cedente, até
cada Data de Aquisicdo, de forma eletrbnica ou digital,
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“Termos Gerais de

Cessédo e Emissao”

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

“Valor Nominal
Considerado”

conforme o caso, para fins da formalizacdo de cada cesséao,
ao Fundo, de Direitos Creditorios Cessao.

Significa o instrumento de “Termos Gerais de Cesséo,
Promessa de Cessdo e Emissdo de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas”, que tem por objeto estabelecer os termos e
condigbes gerais da indicagdo de Devedores, cessao,
promessa de cessao e emissao de Direitos Creditorios por
Distribuidores de Produtos, e que podera, conforme o caso,
ser objeto de adesdo pelos Distribuidores de Produtos por
meio de assinatura de Termo de Adesao aos Termos Gerais
de Cessao e Emisséo.

A adesao aos Termos Gerais de Cessido e Emissao por um
Cedente, Indicador e/ou Devedor Emissor ndo é condicao
precedente para que o respectivo Cedente, Indicador e/ou
Devedor Emissor possa originar Direitos Creditérios ao Fundo,
desde que tal Cedente, Indicador e/ou Devedor Emissor tenha
formalizado, junto ao Fundo, o Contrato de Cessdo ou um
Direito Creditério Emitido, conforme o caso.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios Adquiridos,
até o limite do Valor Nominal Considerado, calculado nos
termos do Anexo Descritivo.

Significa, para cada Direito Creditério, o montante financeiro
considerado pela Classe Unica para o respectivo Direito
Creditorio, sendo este, para todos os efeitos, a estimativa
inicial do fluxo de caixa esperado para pagamento do Direito
Creditério em sua respectiva data de vencimento. Para
determinados Direitos Creditérios, o Valor Nominal
Considerado podera ser definido de acordo com o Fator de
Pontualidade Esperada (conforme definido nos Termos Gerais
de Cessao e Emissao), a ser definido pelo Gestor, conforme o
caso, observadas as disposicdes dos Termos Gerais de
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“Valor Principal de
Referéncia Anterior”

“Valor Principal de

Referéncia”

“Valor Unitario de

Emissao”

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de

Referéncia”

Cessao e Emissao e/ou do Contrato de Cessdo, conforme o
caso.

Significa, com relacdo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no
qual sera realizado o calculo do valor da Cota.

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva
emissao: o Valor Unitario de Emisséo;

(i) em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data
de Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(iiil em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Anterior — Amortizacédo de Principal.

Tem seu significado atribuido no item 6.1.1 do Anexo
Descritivo.

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal.

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera
calculado, atualizado pelo indice Referencial aplicavel.

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da respectiva
emissao: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data
de Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e
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“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Junior”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Mezanino”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior”

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo — (Remuneracéao
+ Amortizacao de Principal).

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e as Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagéo
(Remuneragéo e a Amortizagdo de Principal) com referéncia
a tais Cotas observada a Ordem de Alocagao de Recursos
prevista no Capitulo Sétimo do Anexo Descritivo.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracido e a Amortizacdo de Principal)
com referéncia a tais Cotas observada a Ordem de Alocacéao
de Recursos prevista no Capitulo Sétimo do Anexo Descritivo.

Significa, com relagédo a uma Data de Pagamento, o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizagdo (Remuneragao e a Amortizagdo de Principal)
com referéncia as Cotas Seniores em circulagao, observada a
Ordem de Alocacgao de Recursos prevista no Capitulo Sétimo
do Anexo Descritivo.

CAPITULO 2 - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO

PATRIMONIO DO FUNDO

Denominacdo. O Fundo é denominado “‘CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

21. Forma. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido
por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175, pela Resolugdo CMN 2.907 e pelas
disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.
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2.2. Prazo de Duracdo. O Fundo tera prazo de duracéo indeterminado, sendo que cada

classe ou série de Cotas, conforme o caso, tera prazo de Amortizagao Total e determinado,
conforme descrito no respectivo Apéndice. Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera
liquidado quando da Amortizacao Total de todas as suas Cotas.

Composig¢ao do Patrimoénio do Fundo

2.3. O patrimbénio do Fundo sera formado por 3 (trés) classes de Cotas, conforme
descrito abaixo.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as

demais classes de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e
pagamentos de Remuneragdo e Amortizagao Total.

2.3.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao

aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizacao de
Principal e pagamentos de Remuneragao e Amortizagao Total, porém tém prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para tais fins. Somente ocorrera a
Amortizacao Total das Cotas Subordinadas Mezanino apds a Amortizagao Total das
Cotas Seniores.

2.3.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que

se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito
de Amortizagéo de Principal e pagamentos de Remuneragao e Amortizagao Total.
Somente ocorrera a Amortizagdo Total das Cotas Subordinadas Junior apds a
Amortizacao Total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.3.4. Amortizacdo Total das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas

Subordinadas Junior. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas

concomitantemente nas hipoteses descritas no Capitulo 8 do Anexo Descritivo.

24. As Cotas Seniores poderao ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderéo ser emitidas em multiplas
classes.
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2.5.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢gbes de emissao, subscri¢ao,

integralizacdo, Amortizacdo de Principal e pagamento de Remuneragcdo e Amortizagdo
Total das Cotas estado descritos neste Regulamento, no Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices, conforme o caso.

CAPITULO 3 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Prestadores de Servicos Essenciais

3.1.

Administrador. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador,

observadas as limitacbes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.1.1. Observados os termos e as condigoes deste Regulamento, do Anexo
Descritivo, da Resolugdo CVM 175, do Anexo Normativo Il e das demais normas e
regulamentacdes aplicaveis, em especial o disposto no artigo 83, conforme
aplicavel, e 104, da parte geral da Resolugao CVM 175, e nos artigos 30 e 31 do
Anexo Normativo I, incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais;
(c) olivro ou lista de presencga de Cotistas; (d) os pareceres do auditor independente;
e (e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimodnio do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de
Cotas;

(v) manter atualizada junto a8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;
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3.2.

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

(vii)  monitorar os Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao Antecipada,;

(viii) observar as disposicdes constantes deste Regulamento e do Anexo
Descritivo;

(ix) cumprir as deliberacées da Assembleia de Cotistas;

(x) contratar, em nome do Fundo, os seguintes servigos:

(a) de Entidade Registradora;

(b) de Custodiante;

(xi)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre o Administrador, Gestor,
Custodiante, Entidade Registradora, Consultor Especializado e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a classe de Cotas, de outro;

(xii) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco
Central na rede mundial de computadores; e

(xiii) conforme aplicavel, obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de
comprovacgao, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR — Sistema

de Informacdes de Crédito gerido pelo Banco Central.

Gestor. O Fundo sera gerido pelo Gestor. O Gestor, observadas as limitagbes legais

e as previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para
praticas os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, na sua respectiva

esfera de atuacao.
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3.21. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, do Anexo
Descritivo, da Resolugdo CVM 175, do Anexo Normativo Il e das demais normas e
regulamentacdes aplicaveis, em especial o disposto no artigo 85, conforme
aplicavel, e 105, da parte geral da Resolugao CVM 175, e nos artigos 32 e 33 do
Anexo Normativo I, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicaveis:

(a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos do Fundo;

(b) distribui¢cao de Cotas;

(c)consultoria de investimentos;

(d)classificacao de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(e)formador de mercado de classe fechada;

(f) cogestao da carteira de ativos do Fundo;

(g)Consultor Especializado; e

(h)Agentes de Cobranca e Agentes de Formalizagdo e Cobranca;

(i) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em
prestador de servico por ele contratado;

(iii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

(iv)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe;

(v) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital,

(vi) observar as disposi¢gdes constantes deste Regulamento;
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(vii)

(viii)

(ix)

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo e a classe de Cotas, devendo, no minimo:

(a) estabelecer a politica de investimento;

(b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinagao;

(c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

(d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos
Direitos Creditorios; e

(e) estabelecer hipdteses que constituirdo Eventos de Avaliagdo e/ou
Eventos de Liquidagao Antecipada;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os

Direitos Creditérios para a carteira de ativos do Fundo, o que inclui, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagao, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagdo, sendo que a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios de Elegibilidade deve utilizar informagdes que estejam sob controle
do Gestor ou de qualquer outro prestador de servigos da classe, ou, ainda,
caso necessario, que possam ser obtidas por meio de esfor¢os razoaveis, as
quais devem contemplar, no minimo, informagdes prestadas por servigos de
protecao ao crédito e obtidas de base de dados de cadastro positivo; e

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios,
se houver, a politica de investimento;
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(x) registrar os Direitos Creditérios passiveis de registro na Entidade
Registradora, diretamente ou por meio de prestadores de servigos contratados para
este fim, ou entrega-los ao Custodiante ou Administrador, conforme o caso;

(xi) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios n&o seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

(xii) efetuar, diretamente ou através de prestadores de servigos contratados para
este fim, a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao, conforme o
caso, dos Direitos Creditorios, firmando todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociagdo com Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme o
disposto no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica;

(xiii) monitorar (a) o indice de subordinacao; (b) a adimpléncia da carteira de
Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca; e (b) a taxa de
retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

(xiv) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apods o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

1) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira da Classe Unica;

2) em relacédo aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no
trimestre: (2.1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2.2) eventuais
alteragdes nos critérios para a concesséo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

3) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto
de Direitos Creditérios, caso seja aplicavel;
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4) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios,
incluindo: (4.1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
propésito, se houver; e (4.2) indicacao do carater definitivo, ou néo, da
cessao de Direitos Creditorios;

5) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio
liquido da Classe Unica e na rentabilidade da carteira da Classe Unica;

6) condicbes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos
Creditorios, incluindo: (6.1) momento da alienagao (antes ou depois do
vencimento); e (6.2) motivagdo da alienagao;

7) impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da
carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo,
da originacao ou cessao de Direitos Creditérios; e

8) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas
nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacéo ou a
amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.

(xv) colocar a disposicao do Administrador o fluxo financeiro do Fundo
com registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela
possa cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

(xvi) exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relacado aos
ativos integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de
voto;

(xvii) tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe Unica em

consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as
operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios da
boa técnica de investimentos;

(xviii) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios que venham a

integrar o patriménio da Classe Unica e que ndo haja mais a intengdo de manté-
los na carteira da Classe Unica até os seus respectivos vencimentos;
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(xix) observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira da
Classe Unica, conforme o estabelecido na Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento;

(xx) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, verificar a possibilidade de ineficacia da cessao em virtude de riscos
de natureza fiscal alcangando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesdo e nos eventuais materiais de
divulgagao do Fundo;

(xxi) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre
que solicitada, na esfera de sua competéncia, informacbes relativas as
operagdes do Fundo e da Classe Unica e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestado da carteira da Classe Unica;

(xxii) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, monitorar:

(a) o Indice de Subordinagdo Sénior e o Iindice de Subordinagio
Mezanino;

(b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos
Direitos Creditérios vencidos e n&o pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa ultima
obrigagdo inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas neste
Regulamento; e

(c) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

3.3. Verificacdo de Lastro. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios que se enquadrem na alinea (a), inciso Xll do artigo 2° do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175 sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma
do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, podendo ser realizada

de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugao CVM
175. A forma de verificagcdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor devera ser
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determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe Unica e estara prevista no Anexo Descritivo. O Gestor ndo é
responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios adquiridos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

3.3.1. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
de que trata o item 3.3 acima, inclusive a Entidade Registradora e o Custodiante,
desde que o referido terceiro nao seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao
de tais documentos comprobatorios.

3.3.2. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacao do lastro dos
Direitos Creditérios de que trata o item 3.3 acima, o Gestor devera fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao, conforme previsto no respectivo contrato de prestacao de servicos.

3.4. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A verificagdo dos

Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo
Custodiante trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, devendo ser realizada de forma
individualizada e integral, considerando os Direitos Creditorios Inadimplidos na Carteira da
Classe Unica, observadas as disposi¢ées da Resolugdo CVM 175 e o disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

3.5. Vedacdes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais. Nos termos do

artigo 101 da Resolugédo CVM 175, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em
suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em
relacao a qualquer classe:

(i) receber deposito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos

113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175, ou, ainda,
em regra especifica para determinada categoria de fundo;
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3.6.

(i) vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

3.5.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM.

3.5.2. O Gestor pode utilizar ativos da carteira na retencao de risco da classe em
suas operagdes com derivativos.

3.5.3. E vedado ao Gestor e ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer
remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do Consultor
Especializado, sugestao de investimento.

3.5.4. E vedado o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo
do Fundo ou em razao de relacdo comercial, profissional ou de confianga com
prestadores de servigo do Fundo.

3.5.5. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacéo, aceitar que as garantias em favor da classe sejam formalizadas
em nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus préprios patriménios.

Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nos termos do artigo 107 da

Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas
hipoteses de:
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(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigco
prestado ao fundo, por decisdo da CVM;

(i) renuncia; ou

(iii)  destituicao, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

3.6.1. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocagdo da Assembleia de Cotistas a Cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido.

3.6.2. No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

3.6.2.1.Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou nao seja
substituido dentro do prazo referido acima, o Fundo deve ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao
da liquidagéo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

3.6.3. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia de Cotistas de que trata o
artigo 3.6.1 acima.

3.6.3.1.Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao
seja substituido pela Assembleia de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao
da liquidagao e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

3.6.4. No caso de alteragao de Prestador de Servigo Essencial, o Administrador ou
Gestor substituido deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentagao
referida no artigo 130 da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacado da alteragao.

- 45 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

3.7.

3.6.5. Nas hipdteses de substituigdo do Administrador e/ou do Gestor e de
liquidacéo antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
que dispdéem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do Gestor.

Custodiante. Os Direitos Creditorios passiveis de registro serdo obrigatoriamente

registrados junto a Entidade Registradora. Para os Direitos Creditérios que nao sejam

passiveis de registro em entidade registradora, o Administrador contratou o Custodiante

para realizar o servigo de custddia para a carteira de ativos.

3.71. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditérios da carteira, o que for maior, o Custodiante deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

3.7.2. Ainda, o Custodiante, observadas as limitacbes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, € contratado pelo Administrador,
nos termos do artigo 83, inciso Il da Resolugdgo CVM 175 e do 30 do Anexo
Normativo I, para:

(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta de Cobranga;

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios; e

(iv) realizar a escrituragéo das Cotas.

3.7.3. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagcao, que |he permitem o efetivo controle sobre a movimentagao

da documentacao relativa aos Direitos Creditérios. Tais regras e procedimentos
permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.
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3.7.4. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante
nao podem ser, em relagao a Classe Unica, originador, cedente, gestor, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

3.7.5. Taxa Maxima de Custédia. Pelos servicos prestados pelo Custodiante ao

Fundo, o Custodiante fara jus a parcela da Taxa de Administragdo, conforme o
previsto no Anexo Descritivo e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

3.8. Limitacdo de Responsabilidade de Prestadores de Servico do Fundo. Nos termos
dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cadigo Civil e do artigo 81 da Resolugcdo CVM 175, e
observadas as disposigdes do Regulamento, os Prestadores de Servigos Essenciais e

demais prestadores de servigos do Fundo respondem, perante o Fundo e a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, cada qual
individualmente e sem solidariedade, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente e pelos prejuizos que causarem
quando procederem com dolo ou ma-fé.

CAPITULO 4 - ENCARGOS DO FUNDO
4.1. Nostermos do artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo
I, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que serdo debitadas e/ou pagas
diretamente pelo Fundo e/ou pela Classe Unica:
(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;
(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagao
de relatdrios, formularios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM

175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira da Classe
Unica;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na
defesa dos interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracado de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacao ou liquidagao da classe;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de opera¢cdes com ativos da
carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira
de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
(a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociagdo no
mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;
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(xvi) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, conforme descritas no Anexo
Descritivo da Classe Unica;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao, observado o
disposto no artigo 99 da Resolu¢gdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuig&o;

(xix) despesas relacionadas ao servigo de formacgéo de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CVM 175;

(xxi) contratacdo da agéncia de classificacado de risco de crédito;
(xxii) Taxa Maxima de Custodia;

(xxiii) registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras;
(xxiv) consultoria especializada;

(xxv) despesas relacionadas com a contratagcdo dos Agentes de Cobranca e
Agentes de Formalizacao e Cobranga;

(xxvi) valores a serem pagos em decorréncia da reestruturagdo do Fundo, da
constituicdo de uma nova classe de Cotas e/ou de novas emissdes de Cotas da
Classe Unica ou de uma nova classe de cotas, considerando os custos
eventualmente incorridos com os honorarios dos assessores legais contratados para
atuar no ambito de tal operagao e/ou valores devidos aos distribuidores das novas
emissdes de Cotas pelos servigos de distribuicdo de Cotas em ambito de eventual
Oferta Publica, observado, neste ultimo caso, o disposto no respectivo contrato de
distribui¢cao firmado com o respectivo distribuidor; e

(xxvii) valores a serem pagos em razdo da manutengéo e gestdo das garantias a
serem construidas em beneficio do Fundo e/ou Classe Unica.
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4.2. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento ou no Anexo Descritivo da
Classe como encargos do Fundo e/ou da Classe correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

4.3. As parcelas da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao, poderdo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, respectivamente, pelo Administrador
e pelo Gestor, conforme assim determinado por estes Prestadores de Servigos Essenciais,
observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

5.1. Informacdes Periddicas e Eventuais. Nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM

175, as informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, do Administrador, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas.

5.2. Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante

relativo ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigcos informar imediatamente ao
administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento. Além da
publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor e o envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido
nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicao estiver em
curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

5.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou

manter Cotas. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
Cotistas;
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(i) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servigo;

(i) contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificac&o de risco atribuida a classe ou subclasse de Cotas;

(v) alteragao de Prestador de Servico Essencial;

(vi) fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacao da classe de Cotas;

(vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagédo de
Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado; e

(ix) emissado de Cotas de classe fechada.

5.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da classe afetada;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(iii)  divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial
de computadores.

5.2.3. Ressalvado o disposto no item 5.2.3.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e 0 Administrador, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do Fundo,
da Classe Unica ou dos Cotistas.
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5.3.

6.1.

5.2.3.1.0 Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato
relevante na hipétese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada de cotas.

Encaminhamento de Documentos a CVM. O Administrador deve:

(i) encaminhar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrbnico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
SCortevaemento G da Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do
artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo lI;

(i) conforme aplicavel, encaminhar o demonstrativo de composi¢cdo e
diversificacdo das aplicacbes das classes de investimento em cotas a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il; e

(iii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes,
nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

5.3.1. Para efeitos do item “(iii)” do artigo 5.3 acima, o Gestor deve elaborar e
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacgdes minimas dispostas
no paragrafo 3° do artigo 27 do Anexo Normativo II.

CAPITULO 6 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

O Fundo tera escrituragéo contabil propria, sendo suas contas e demonstragoes

contabeis segregadas das demonstracbes contaveis dos Prestadores de Servigcos
Essenciais. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo, serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagao vigente,
observadas as disposi¢cdes do artigo 66 e seguintes da Resolugao 175.

-52-



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

6.2. O exercicio social deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, no ultimo Dia Util do
més de fevereiro de cada ano.

6.3. A elaboracido e a divulgacdo das demonstragbes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:
(i) opinidao se as demonstra¢des contabeis examinadas refletem adequadamente a posicéo
financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis; (ii) demonstra¢des contabeis
do Fundo, contendo a demonstragdao do resultado do exercicio, o balango patrimonial,
demonstracdo da evolugdo do Patriménio Liquido da Classe Unica, demonstracdo do fluxo
de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor.; e (iii) notas explicativas
contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como indispensaveis para a
interpretacao das demonstracdes contabeis.

6.4. As normas aplicaveis a elaboragao e divulgacdo das demonstra¢des contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracio dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe Unica,
serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO 7 - DISPOSIGOES DIVERSAS

7.1. Parafins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacgao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

7.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade,
eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretagdo ou implementagéo,
envolvendo quaisquer Cotistas, Emissores, Administrador, Gestor e/ou demais prestadores

de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

* k k k%
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINIGOES

11. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo
Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras secdes deste
Anexo Descritivo, terao os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2. FORMA, PRAZO DE DURAGAO, COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE
UNICA

21. Forma. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado, de
responsabilidade limitada, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo Descritivo,
pela Resolucdo CVM 175, pela Resolucdo CMN 2.907, e pelas disposi¢cdes legais e
normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. Prazo de Duracdo. A Classe Unica tera prazo de duracéo indeterminado, sendo que

cada série de Cotas, conforme o caso, tera prazo de Amortizacdo Total determinado,
conforme descrito nos respectivos Apéndices. Nao obstante o disposto acima, a Classe
Unica sera liquidada quando da Amortizagdo Total de todas as suas Cotas.

2.3. Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo.

2.4. Composicdo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe Unica sera

formado pela composicao do patrimdnio das subclasses de Cotas emitidas pela Classe
Unica, cujas caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emiss&o, subscrigao,
integralizagao, remuneragéo e amortizagao das Cotas seguem descritos nos Capitulos 6 e
8 deste Anexo Descritivo.

2.5. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensao permitida pela legislacéo e

regulamentacao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de
que trata o Cadigo Civil, fica expressamente consignada a limitacdo da responsabilidade
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de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si,
nos termos da legislacao e regulamentagéo aplicaveis.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA E INVESTIMENTO MIiNIMO
3.1. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores

Profissionais.
3.2. Investimento Minimo. N&o ha investimento inicial minimo na Classe Unica.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, ORIGINAGAO, FORMALIZAGAO, COBRANGCA, CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA

4.1. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de suas
Cotas, por meio da aquisi¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

4.2. Os Direitos Creditérios que compordo a carteira da Classe Unica deverdo atender
aos respectivos Critérios de Elegibilidade, conforme disciplinados na Clausula 4.20 abaixo.

4.2.1. O Fundo também aplicara parte dos seus recursos em Ativos Financeiros,
em estrita observancia dos critérios de selecdo, composi¢cao e diversificagdo
previstos neste Capitulo.

Originagao e Aquisicao dos Direitos Creditérios

4.3. A Classe Unica adquirira, durante o Periodo de Investimento, Direitos Creditérios
em conformidade com as regras, condicdbes e procedimentos estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que os Direitos Creditérios atendam a
politica de investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de
Aquisicao, verificados em cada respectiva Data de Oferta.

4.3.1. Nao sera admitida cessao parcial de Direitos Creditérios ao Fundo.

4.4. Originacéo e Aquisicéo de Direitos Creditorios. A originagao dos Direitos Creditorios

se da a partir: (i) da realizacdo de Operacdes de Venda a Prazo entre Devedores € um ou
mais Cedentes; (ii) da emisséo de Direitos Creditérios Emitidos diretamente por Emissores,
sejam estes Distribuidores de Produtos ou Clientes, em favor da Classe Unica (ou do
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Fundo, em favor da Classe Unica); e (iii) da cessdo de Direitos Creditérios Cess&o por

Cedentes ao Fundo.

4.5.

4.41. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica sera realizada com
base nos termos e condi¢cdes estabelecidos nos Termos Gerais de Cessao e
Emissao, no Contrato de Cessao, na CPR-F e/ou na NP, conforme o caso, por meio:
(i) da celebracdo de Termo de Cessao entre o Fundo e o respectivo Distribuidor de
Produtos, com a cesséo dos respectivos Direitos Creditorios Cessao de titularidade
do Distribuidor de Produtos ao Fundo; e/ou (ii) da emissdo de Direitos Creditérios
Emitidos diretamente por Emissores, sejam estes Distribuidores de Produtos ou
Clientes, em favor da Classe Unica (ou do Fundo, em beneficio da Classe Unica).

4.4.2. Os Distribuidores de Produtos deverdo ser indicadas pela CORTEVA e
aprovadas pelo Gestor, nos termos do Acordo Operacional CORTEVA, do Acordo
Operacional e deste Regulamento, observada a Politica de Crédito, Originagao e
Cobranca vigente, cujos termos e condi¢des estao dispostos no Adendo VI a este
Anexo Descritivo.

4.4.3. Os Devedores deverao ser indicados pelos Distribuidores de Produtos e
aprovados nos termos dos Termos Gerais de Cessao e Emissao e/ou do Contrato
de Cessao, conforme o caso, do Contrato de Formalizacdo e Cobranca, do
Regulamento e deste Anexo Descritivo. O Gestor, quando da indicagao de
Devedores pelos Distribuidores de Produtos ao Fundo, observara a Politica de
Crédito, Originagao e Cobranga vigente, cujos termos e condi¢des estéo dispostos
no Adendo VI a este Anexo Descritivo. A Politica de Crédito, Originacao e Cobranga
podera ser alterada a qualquer momento, mediante prévia aprovacdo em
Assembleia de Cotistas.

A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios durante o Periodo de

Investimento, desde que os Direitos Creditérios atendam a Politica de Investimento, aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisi¢cao verificados em cada respectiva Data

de Oferta, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, bem como observem

ainda o Termos Gerais de Cessao e Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo, conforme o

Caso.

Formalizagao da Aquisi¢cao de Direitos Creditérios

4.6.

Formalizacdo da Agquisicdo de Direitos Creditérios Cessdo. Observada a Politica de

Crédito, Originacao e Cobrancga, a aquisicao de Direitos Creditorios Cessao pela Classe
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Unica sera considerada realizada apés: (i) a formalizacdo de cada Termo de CessZo e
Recibo; e (ii) observadas as disposi¢cdes dos Termos Gerais de Cessdo e Emissdo, o
pagamento do respectivo Pre¢o de Aquisigao.

4.6.1. O Custodiante mantera sob sua custédia todos os Termos de Cesséo
assinados pelos Cedentes e pelo Fundo.

4.7. Formalizacdo da Aquisicdo de Direitos Creditorios Emitidos. Observada a Politica
de Crédito, Originacdo e Cobranca, a aquisicdo primaria pela Classe Unica de Direitos
Creditérios Emitidos se dara pela subscricdo, pela Classe Unica (ou pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica), das CPR-F e/ou das NP, conforme o caso, sendo referida
aquisicao formalizada mediante: (i) a assinatura da CPR-F e/ou da NP, conforme o caso,

pelo respectivo Emissor, seja este um Distribuidor de Produtos ou um Cliente, em favor do
Fundo; (ii) apenas no caso de CPR-F, o registro ou depdsito centralizado, em favor do
Fundo, da CPR-F em sistema de registro ou depdsito centralizado operado por entidade
autorizada pelo Banco Central, a ser realizado pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga,
na forma dos Termos Gerais de Cessao e Emissdo e/ou no Contrato de Cessao, conforme

0 caso; e (iii) o pagamento do respectivo Pregco de Aquisi¢do, observadas as disposicoes
dos Termos Gerais de Cessao e Emissao e/ou do Contrato de Cessao, conforme aplicavel.

4.7.1. A emisséao de Direitos Creditorios Emitidos devera ocorrer obrigatoriamente
por meio dos Sistemas Eletrénicos.

4.8. O Fundo, apés a formalizacao da aquisicdo, podera dispor livremente dos Direitos
Creditorios Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais
Direitos Creditorios Adquiridos na forma do Regulamento e deste Anexo Descritivo.

4.9. Pagamento do Preco de Aquisicdo. Em virtude da aquisi¢cao dos Direitos Creditérios
Elegiveis, a Classe Unica (ou o Fundo, em beneficio da Classe Unica) pagara, conforme as
disposicoes dos Termos Gerais de Cessao e Emissido e/ou do Contrato de Cesséo, da

CPR-F, da NP, conforme o caso, do Regulamento e deste Anexo Descritivo, o Pregco de
Aquisicdo, mediante depdsito ou transferéncia eletrénica disponivel (TED) em moeda
corrente nacional ou outra forma de pagamento autorizada pelo Banco Central, conforme o
caso. Os valores relativos ao Prego de Aquisi¢cao serdo calculados pelo Gestor na forma
prevista nos Termos Gerais de Cessdo e Emissao e/ou no Contrato de Cessao, conforme
0 Ccaso.
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4.9.1. Desde que em comum acordo com o Cedente, o Gestor e o Administrador,
o Preco de Aquisicdo podera ser utilizado pela Classe Unica (ou pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica) para compensacado, parcial ou integral, dos valores
devidos pelo Distribuidor de Produtos em decorréncia dos Direitos Creditérios
Emitidos Distribuidores adquiridos pelo Fundo (“Valores Devidos Ponte”), nos

termos do artigo 368 do Cddigo Civil e mediante a assinatura do Termo de Cessao
e do Recibo previstos, respectivamente, nos Termos Gerais de Cessédo e Emissao
e no Contrato de Cessao. Neste cenario, caso os Valores Devidos Ponte superem
o Preco de Aquisi¢do, podera o Gestor conceder desconto nos Valores Devidos
Ponte, sendo tal desconto limitado a diferenca entre os Valores Devido Ponte e o
Preco de Aquisicao.

4.9.2. Para os Direitos Creditérios, o pagamento do Pregco de Aquisicao sera
realizado diretamente a CORTEVA, por conta e ordem do Distribuidor de Produtos,
de acordo com os termos e condig¢des previstos nos Documentos Comprobatérios.

4.9.2.1.0bservadas as disposicoes da Clausula 4.9 acima e os Termos
Gerais de Cessdo e Emissao o Contrato de Cessao, a CPR-F e/ou NP,
conforme o caso, desde que em comum acordo com o Cedente, o Gestor e
o Administrador, o Preco de Aquisicdo podera ser utilizado pela Classe Unica
(ou pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica) para compensagao, parcial
ou integral, dos valores devidos pelo Distribuidor de Produtos em decorréncia
dos Direitos Creditérios Emitidos Distribuidores adquiridos pela Classe Unica
(ou pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica). Neste caso, o Gestor devera
informar ao Custodiante mediante envio de informagdes em formato
combinado previamente entre o Custodiante e o Gestor, na Data de
Aquisicdo, quais valores decorrentes dos Direitos Creditérios Emitidos
Distribuidores foram compensados entre a Classe Unica (ou o Fundo, em
beneficio da Classe Unica) e o Distribuidor de Produtos.

Cobrancga de Direitos Creditérios e de Direitos Creditérios Inadimplidos
4.10. Cobranca Ordinaria de Direitos Creditérios Adquiridos. No caso de Direitos

Creditdrios Adquiridos, o Custodiante, com auxilio dos Agentes de Cobranga, nos termos
do Contrato de Formalizagdo e Cobranga, sera responsavel pela cobranga ordinaria dos

Direitos Creditérios Adquiridos, atuando de forma que tais Direitos Creditérios Adquiridos
sejam pagos diretamente na Conta de Cobrancga.
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4.11.

4.10.1. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos devera observar o disposto
na Politica de Crédito, Originacdo e Cobranca prevista no Adendo VI a este Anexo
Descritivo que contempla os termos e condicbes, sem prejuizo do disposto no
Contrato de Formalizagao e Cobranca.

4.10.2. A cobranga ordinaria de Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada por
meio de boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos seréo
realizados diretamente nas Contas de Cobranca do Fundo, ou excepcionalmente,
por meio de transferéncias bancarias, conforme o caso. Extraordinariamente, caso
a cobranca por boleto bancario dos Direitos Creditérios Adquiridos nao seja
possivel, os Devedores poderao pagar os Direitos Creditérios Adquiridos mediante
Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC),
modalidade de pagamento instantdneo do Banco Central denominado Pix (P1X) ou
outro tipo de transferéncia bancaria diretamente nas Contas de Cobranga do Fundo,
que permita a conciliagdo dos recursos recebidos.

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranga serdo

responsaveis pela cobranca e pelo recebimento, em nome do Fundo, de todos os Direitos

Creditorios Inadimplidos.

4.11.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca
em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos serao depositados nas Contas de Cobranca.

4.11.2. Os termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranga adotados
pelos Agentes de Cobranga (incluindo a respectiva régua de cobranga)
encontram-se descritos no Adendo VIl a este Anexo Descritivo, assim como no
Contrato de Formalizagdo e Cobranga. A Politica de Crédito, Originacao e
Cobranga, incluindo seus termos e condi¢des, constantes do Adendo VIl a este
Anexo Descritivo, poderao ser alterados a qualquer momento, mediante prévia
aprovacdo em Assembleia de Cotistas, conforme itens (ii) e (vi) da Clausula 7.1.
deste Anexo Descritivo.

4.11.3. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o
caso, na forma do Contrato de Formalizagdo e Cobranca, nao sendo os Agentes de
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Formalizacédo e Cobranca, o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer
forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.

4.11.4. O Administrador, o Gestor, a CORTEVA, o Agente de Controladoria € o
Custodiante nao serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos,
despesas, taxas, multas, depdsitos judiciais eventualmente necessarios durante o
processo de cobranca, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos.

4.11.5. O Fundo podera substituir quaisquer dos Agentes de Formalizacdo e
Cobranca e/ou Agentes de Cobranga a qualquer tempo durante o prazo de duragao
do Fundo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagao da Assembleia de Cotistas
neste sentido, sendo que nesta hipoétese o Fundo devera notificar o respectivo
Agente de Formalizacdo e Cobranga acerca de sua substituicdo no prazo de 30
(trinta) dias.

4.11.6. Na hipétese do evento descrito no item 4.11.5 acima, o(s) novo(s) agente(s)
de cobranca e/ou agente(s) de formalizacdo assumira(do) a cobranca e/ou a
formalizagcao, conforme aplicavel, de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos e condig¢des previstos no acordo especifico, € sob suas préprias expensas,
observado que o novo agente de cobranga devera seguir a Politica de Crédito,
Originagéo e Cobranga.

4.12. Mediante recebimento da notificacdo nos termos do item 4.11.5 acima, o respectivo
Agente de Formalizacdo e Cobranga e/ou Agente de Cobranca devera fornecer ao
Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua guarda, assim como
todas as informagdes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo novo agente
de cobranca e/ou agente de formalizagédo, conforme aplicavel. Adicionalmente, os Agentes
de Formalizagao e Cobranga e/ou Agentes de Cobranga deverdo permanecer em suas
funcdes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada pelo Fundo para tanto.

4.13. Critérios de Elegibilidade. A Classe Unica somente podera adquirir Direitos
Creditdérios que atendam, cumulativamente, além das Condigbes de Aquisigdo, na
respectiva Data de Oferta, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) n&o poderéo estar vencidos e devem possuir valor fixo e determinado;

(i) os Direitos Creditorios deverdo ser representados em moeda corrente
nacional;
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(iii) deverao ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos apés
a respectiva Data de Oferta ao Fundo;

(iv) deverao ter data de vencimento anterior a ultima Data de Amortizacao Total
Esperada das Cotas Seniores em circulagao;

(v) os Direitos Creditérios Emitidos Clientes e os Direitos Creditérios Cesséo,
deverao ter prazo de vencimento até 365 (tfrezentos e sessenta e cinco) dias, com
excegdo de até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica que
podera aceitar que esses Direitos Creditérios Emitidos Clientes e Direitos Creditorios
Cessao tenham prazo de vencimento de até 540 (quinhentos e quarenta) dias,
sendo referidos prazos contados, em qualquer caso, a partir da respectiva Data de
Oferta de tais Direitos Creditorios Emitidos Clientes e Direitos Creditorios Cessao,
conforme informado no Arquivo Remessa;

(vi) considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida, o somatério do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditorios Emitidos Distribuidores devidos por
um mesmo Distribuidor de Produtos, considerada em conjunto com os demais
integrantes do seu Grupo Econbmico, ndo poderdo representar concentragao
superior a 3% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido, ressalvado o disposto no item
(vii) abaixo;

(vii) considerando-se pro forma a aquisicao pretendida, o somatério do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Emitidos Distribuidores devidos por
um mesmo Distribuidor de Produtos, desde que pertencente a um Grupo Econémico
Especial (em conjunto com as demais integrantes do seu Grupo Econdmico
Especial), ndo podera representar concentragao superior a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido, conforme previamente cadastrados junto ao Custodiante;

(viii) considerando-se pro forma a aquisicao pretendida, o somatério do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Emitidos Clientes e dos Direitos
Creditérios Cessao devidos por um mesmo Cliente, considerado individualmente,
nao poderéao representar concentragao superior a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) do Patriménio Liquido;

(ix)  os Direitos Creditérios ndo poderéo ser devidos por Devedor (considerado
em conjunto com os demais integrantes do seu Grupo Econémico para o caso de
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devedor Distribuidor de Produto e individualmente no caso de devedor Cliente) que
esteja inadimplente com a Classe Unica;

(x) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o somatério do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios devidos por Devedores residentes ou
domiciliados em um mesmo Estado ou no DF (unidade da Federagao), com relagao
ao Patriménio Liquido, devera observar os limites maximos definidos na seguinte

tabela:
Unidade da Federagao Percentual
Maximo
MT 80% (oitenta por cento)
RS 25% (vinte e cinco por cento)

40% (quarenta por cento), considerados

PR, SP, MG, MS e GO N
individualmente

Demais Estados e DF 30% (trinta por cento), considerados em conjunto

(xi) considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida, o somatério do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios que (a) tenham sido cedidos e/ou
(b) considerando-se pro forma a aquisigao pretendida, o somatério do Valor Nominal
Considerado dos Direitos Creditérios Emitidos Clientes e dos Direitos Creditorios
Cessao devidos por um mesmo Cliente, considerado individualmente, nao poderao
representar concentragdo superior a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
Patriménio Liquido;

(xii) a aquisicdo do Direito Creditério somente ocorrera caso o Indice de
Subordinagdo Sénior esteja igual a, ou acima de, 1,00 (um inteiro), observada, a
necessidade de aprovacao prévia do Direito Creditério pelo Gestor; e

(xiii) os Direitos Creditdrios ndo poderao ser devidos por Devedores que tenham
firmado renegociacdes com a Classe Unica (ou o Fundo, em nome da Classe Unica)
com relagao aos respectivos Direitos Creditérios e as quais ainda néo tenham sido
devidamente quitadas pelos correspondentes Devedores.

4.13.1. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
na Data de Oferta Direitos Creditdrios. Sem prejuizo do disposto neste item, a
verificagado e validagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe
Unica pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada
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aquisicao, por meio do envio ao Gestor das informagdes necessarias dos Direitos
Creditérios objeto de oferta & Classe Unica.

4.13.2. Quando da oferta de Direitos Creditérios Emitidos, os Direitos Creditérios
deverdo ser ofertados a Classe Unica em sua integralidade. A Classe Unica,
entretanto, podera adquirir apenas determinadas parcelas dos direitos creditérios
apresentados, recusando aquelas que nao atenderem aos Critérios de Elegibilidade.
Igualmente, a emissdo de Direitos Creditérios Emitidos em favor do Fundo pelos
Devedores nao garante que os respectivos Direitos Creditérios serao adquiridos,
devendo ser observadas, conforme o caso, as condicbes precedentes e termos e
condicdes descritos nos Acordos de Originacao, e/ou nos respectivos Documentos
Comprobatérios para que a Classe Unica pague o Preco de Aquisicgo.

4.13.3. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos
Creditorios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade,

por qualquer motivo, decorrente de fato superveniente comprovadamente incorrido
apo6s a Data de Aquisicdo, nao obrigara a sua alienagdo e/ou efetivacdo de
Resolucdo de Cessdo pela Classe Unica, nem dara a Classe Unica qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Distribuidor de
Produto, o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante, exceto em caso de
comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das obrigagdes dos Cedentes decorrentes
da ocorréncia de qualquer evento de Resolugao de Cessao.

4.14. A verificacdo dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos que se enquadrem na alinea (a) inciso Xl do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 sera realizada trimestralmente por amostragem,
conforme metodologia disposta no Adendo VII deste Anexo Descritivo (exceto no caso dos
Direitos Creditérios evidenciados por Documentos Comprobatérios que sejam Notas
Fiscais). A verificagdo dos Direitos Creditérios evidenciados por Notas Fiscais sera
realizada junto ao sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente, sendo certo que
a verificagdo do lastro devera ser realizada na totalidade de tais Direitos Creditérios em até
10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisigao.

4.14 1. Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A verificagdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada

pelo Custodiante trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
meédio ponderado dos direitos creditérios da Carteira, o que for maior, devendo ser
realizada de forma individualizada e integral, considerando os Direitos Creditdrios
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Inadimplidos na Carteira da Classe Unica, observadas as disposicdes da Resolugdo
CVM 175 e o disposto neste Anexo Descritivo.

4.15. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas,
por meio da aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

4.16. Os Direitos Creditérios que comporao a Carteira deverao atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gbes de Aquisigéo.

4.17. Sem prejuizo do disposto no item 4.16 acima, o Fundo também aplicara parte dos
seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecgao,
composicao e diversificacao previstos neste Capitulo.

4.18. A Classe Unica buscara atingir a meta de valorizagdo e rentabilidade (indice
Referencial) para as Cotas Seniores, para as Cotas Subordinadas Mezanino e para as
Cotas Subordinadas Junior, conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

4.18.1. O indice Referencial o ndo representa e nem deve ser considerado como
promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo,
do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos demais prestadores de
servigo do Fundo.

4.19. A Classe Unica devera ter atingido a Alocacdo Minima de Investimento até o final
do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados do inicio de suas atividades.

4.20. Considerando a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria, a qual o Gestor de
forma discricionaria busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme o disposto na Lei n°
14.754/23.

4.20.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima de Investimento Tributaria e
as condi¢gdes para classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam
observadas em decorréncia da indisponibilidade de Direitos Creditdrios passiveis de
aquisicéo pela Classe Unica, de acordo com as normas do CMN e CVM e o disposto
neste Anexo Descritivo, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagédo Periddica.

4.21. Aquisicdes de Direitos Creditérios pela Classe Unica (ou pelo Fundo, em beneficio
da Classe Unica) somente poderdo ocorrer durante o Periodo de Investimento, de acordo
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com os termos e condigdes estabelecidos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, em
especifico na Politica de Crédito, Originacao e Cobranca.

4.22. A parcela do Patrimbénio Liquido que n&o seja alocada a Direitos Creditérios
Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros,
conforme decis&o do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto no Regulamento
e neste Anexo Descritivo. Os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros serdo
realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duracédo da Classe Unica.

4.23. Nos termos de cada Contrato de Cessao e/ou nos Termos Gerais de Cessao e
Emissao, conforme o caso, havera Resolugao de Cessao em relagcdo a um ou mais Direitos
Creditérios Cessao em caso de verificagdo de uma hipétese de Resolugao de Cessao,
observados eventuais prazos de cura previstos no Contrato de Cesséao, sendo certo que,
apos a formalizagado da Resolucido de Cessao, os respectivos Direitos Creditérios Cessao
voltardo a integrar o patriménio do respectivo Cedente.

4.24. Sem prejuizo da definicdo de parametros minimos previstos neste Anexo Descritivo,
os eventos que ensejam a Resolugédo de Cessao estardo escritos no respectivo Contrato
de Cessao.

4.25. O valor de Resolucdo de Cessao dos Direitos Creditérios Cessao em decorréncia
dos eventos de Resolugao de Cessao sera pactuado de acordo com a férmula e as regras
previstas no Contrato de Cessao.

4.26. Os procedimentos de oferta e de aquisi¢ao de direitos creditorios deverao observar
o quanto disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos Contratos de Cesséo.

4.27. O Gestor podera, a qualquer momento, alienar a terceiros Direitos Creditérios
detidos pelo Fundo. Neste caso, o prego de alienagdo devera ser definido pelo Gestor,
tendo como base a melhor estimativa de prego justo do respectivo Direito Creditdrio
realizada pelo Gestor.

4.28. Segmento Econémico dos Direitos Creditérios: Agronegdcio.

4.29. Revolvéncia: observada a Ordem de Alocagao de Recursos, sera admitida a
revolvéncia dos Direitos Creditérios que compde a carteira da Classe Unica.
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4.29.1. E permitido ao Gestor vender Direitos Creditérios ao Distribuidor de Produtos
originalmente relacionados com os respectivos Direitos Creditérios e/ou a terceiros
por preco inferior ao Prego de Aquisicdo desembolsado pela Classe Unica para a
aquisicdo do respectivo Direito Creditério e atualizado pela taxa de desconto
praticada pelo Fundo quando do investimento calculado até a data da efetiva venda
a determinado Distribuidor de Produtos.

4.30. O Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar operagées com Derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial. O Gestor devera observar a Politica
de Investimento em Derivativos para o investimento em Derivativos, observada a limitagao
acima.

4.30.1. Nos termos da Politica de Investimento em Derivativos, o Gestor empregara
seus melhores esforcos para que parcela preponderante do Patriménio Liquido
esteja protegida de variagbes de mercado, tais como taxas de juros, na Data de
Aquisicao, nao sendo esta uma condicao para aquisicao dos Direitos Creditorios.

4.31. O Gestor ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.32. A Classe Unica ndo contard com garantia do Administrador, do Gestor, da
CORTEVA, de qualquer prestador de servigcos contratado em beneficio do Fundo e/ou da
Classe Unica, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do FGC.

4.33. A Classe Unica ou o Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar
aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e,
por consequéncia, o patrimdnio da Classe Unica, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais os descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

4.34. Para o caso especifico dos Direitos Creditérios Emitidos, cujos respectivos
Devedores sejam indicados ao Fundo na forma do Acordo Operacional CORTEVA, os quais
poderao ser adquiridos pelo Fundo até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido, respeitadas as demais disposi¢cdes da Politica de Investimento previstas neste
Regulamento, o Gestor podera atuar no processo de originagao destes respectivos Direitos
Creditdrios Emitidos, tendo em vista que atuara na concessao primaria dos respectivos
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creditos. Desta forma: (i) o Gestor, a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos
Creditérios ndo devem ser partes relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora e o
Custodiante nao devem ser partes relacionadas ao originador dos Direitos Creditérios. Essa
autorizagao nao engloba a possibilidade de o Fundo adquirir créditos cedidos pelo Gestor,
Administrador, suas Partes Relacionadas e/ou qualquer outro agente que ndo tenha relagao
comercial de compra e venda de insumos com a CORTEVA.

4.35. Possibilidade de Direito de Regresso e de Coobrigacdo. O Fundo podera adquirir,

em beneficio da Classe Unica, Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo, podendo ou nao, a
exclusivo critério do Gestor, haver direito de regresso contra os Cedentes e/ou os
Distribuidores de Produtos e/ou coobrigagdo destes pelo adimplemento dos Direitos
Creditorios Cessao, Direitos Creditérios Emitidos e/ou solvéncia dos Devedores. A
existéncia de direito de regresso e de coobrigacdo nao é garantida, sendo que o Gestor
decidira, a seu exclusivo critério e conforme contrato firmado junto aos respectivos
Cedentes, Distribuidores de Produtos e/ou Devedores, conforme o caso, a respeito da
existéncia ou nao de direito de regresso e/ou coobrigacao.

4.36. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de

composicdo e diversificagdo da carteira da Classe Unica indicados neste capitulo serdo
observados pelo Gestor, mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més, com base no
Patriménio Liquido do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior.

4.36.1. Tendo em vista que as Cotas sao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe fica dispensada de observar o disposto no artigo 45 do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, observadas as demais disposicoes deste
Anexo Descritivo.

4.36.2. Nos termos do paragrafo unico do artigo 47 do Anexo Normativo Il, a Classe
Unica néo est4 limitada a nenhum percentual de concentragdo no investimento em
cotas de um mesmo fundo e/ou classe de fundo, observadas as demais disposigoes
desta politica de investimento.

4.37. O Fundo, o Administrador, a CORTEVA, o Custodiante e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo séo
responsaveis pela solvéncia, originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios
Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores e dos Distribuidores de Produtos.

-67 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

4.38. A CORTEVA, bem como seus respectivos controladores, coligadas, controladas ou
sob controle comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis pela indicagdo dos
Distribuidores de Produtos ao Fundo, assim como pelo envio de todas as informagdes
necessarias e disponiveis para a formalizacao da indicacao, para que o Gestor aprove tal
indicacao, nos termos do Acordo Operacional CORTEVA e do Acordo Operacional.

4.39. Os Distribuidores de Produtos, bem como seus respectivos controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis pela
indicacdo dos Devedores ao Fundo, assim como pelo envio de todas as informacgdes
necessarias e disponiveis para a formalizacdo dos Direitos Creditérios, para que o Gestor
valide os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Aquisi¢cao, para que seja possivel
realizar a cobranga destes, nos termos previstos nos Termos Gerais de Cesséo e Emissao
e do Contrato de Formalizagao e Cobranca.

4.39.1. Nao obstante o acima exposto, os Distribuidores de Produtos, na qualidade
de cedentes, indicadores e devedoras de Direitos Creditérios, conforme o caso,
serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagcéo de tais Direitos
Creditérios Adquiridos, na forma dos Termos Gerais de Cesséo e Emissao e/ou do
Contrato de Cessédo, conforme o caso.

4.40. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste
Anexo Descritivo, o Gestor participara ativamente das Assembleias de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
Gerais”, disponivel no seu website, em: http//www.farminvestimentos.com.br/.

5. CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

5.1. Serao observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor
de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de
marcagao a mercado) e no manual de precificagdo do Administrador disponivel em
“http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos MTM.pdf”; e
(ii) os Direitos Creditérios Adquiridos seréo contabilizados e registrados com base em seu
Preco de Aquisicdo, com apropriagao de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa
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interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo pelo prazo a decorrer até a
respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditorios Elegiveis (inclusive).

5.2. O Administrador constituira provisao para créditos de liquidagado duvidosa para
Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com os critérios estabelecidos no Adendo V a
este Anexo Descritivo.

5.3. As demonstragdes financeiras anuais da Classe Unica seréo elaboradas conforme
definido na Instrugcdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditorio Adquirido e Ativo
Financeiro, serao calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo
Sexto.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, E CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA CLASSE UNICA

6.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe Unica, cujas
caracteristicas, termos e condi¢gdes constam no presente Anexo Descritivo. As Cotas
somente serdo integralmente amortizadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao
ou em virtude da liquidagcdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e
todas as Cotas Subordinadas de uma mesma subclasse terédo iguais Parametros Minimos.
Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizagao,
amortizagao total e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, bem como
direitos de voto, observado o disposto no Capitulo Décimo deste Anexo Descritivo.

6.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emisséo inicial de R$ 1.000,00 (mil reais)

(“Valor Unitario de Emissao”), observados os respectivos Apéndices.

6.1.2. Os Cotistas Seniores, suas controladas, controladores, coligadas,
sociedades sob controle comum, em qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pela Classe Unica.
Os Cotistas Subordinados Mezanino, suas controladas, controladores, coligadas,
sociedades sob controle comum ou fundos de investimento geridos pelo Gestor, em
qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo. Os Cotistas
Subordinados Junior, suas controladas, controladores, coligadas, sociedades sob
controle comum ou fundos de investimento geridos pelo Gestor, em qualquer tempo,
terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas Subordinadas Junior que
venham a ser emitidas pela Classe Unica.

-69-



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

6.2.

6.1.2.1.0s Cotistas terao até 30 (trinta) dias a contar da data da Assembleia
de Cotistas que deliberar acerca da nova emissao de Cotas para manifestar
ao Administrador o exercicio do seu direito de preferéncia na subscri¢gao das
novas Cotas de sua respectiva subclasse. A nao manifestacao dos Cotistas
até o final deste prazo sera considerada tacitamente como nao exercicio do
seu direito de preferéncia.

6.1.3. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
6.1.4. Forma. Todas as Cotas serdo escriturais, nominativas e serdo mantidas em
conta de depdsito em nome dos Cotistas pelo Custodiante. A qualidade de Cotista

caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

Subclasses de Cotas. As Cotas serao divididas em subclasses de Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries com valores e prazos

diferenciados para amortizacdo, amortizagdo total e remuneracdo (definidos nos

Parametros Minimos).

6.2.1. Cotas Seniores. O Administrador, em nome da Classe Unica, podera emitir

e distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposicbes da
Resolugdo CVM 175 e desde que obedecidas cumulativamente as Condicdes Para
Emissao de Novas Cotas, conforme definidas no Regulamento.

6.2.1.1.As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.2.1.2.As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagao,
amortizac3o total e distribuigdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica,
nos termos do presente Anexo Descritivo.

6.2.1.3.As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo, excetuando-se os
prazos e valores para amortizagao, amortizacao total e remuneragao, que
serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.
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6.2.1.4.Ap6s a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Seniores de cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo
Sétimo do presente Anexo Descritivo.

6.2.1.5.0s Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia
na subscricdo de novas Emissdes, na propor¢cdo de Cotas Seniores que
possuam. Caso um ou mais Cotistas titulares de Cotas Seniores nao
exerca(m) seu(s) direito(s) de preferéncia na subscricdo de novas Emissoes,
os demais poderao exercé-lo, na proporgcao de Cotas Seniores que possuam,
apos excluir do calculo aqueles Cotistas Seniores que deixaram de exercer
seus direitos de preferéncia na subscrigao.

6.2.2. Cotas Subordinadas Mezanino. Observada as disposicdes da Resolucao

CVM 175, as Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, amortizacao total e distribuicao dos
rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos do presente Anexo Descritivo,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

6.2.2.1.A Classe Unica podera emitir uma ou mais séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as
disposi¢cbes da Resolugdo CVM 175 e desde que (i) sejam atendidas as
Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas
Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagcdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino que
estejam em circulagao a época, para efeito de amortizagao, amortizagao total
e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica. A Classe Unica
podera emitir uma ou mais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
em uma ou mais emissdes, observadas também as disposi¢gdes da
Resolugdo CVM 175 e desde que sejam atendidas as Condigdes Para
Emissao de Novas Cotas.

6.2.2.2.As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissao deverdo ser
subscritas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.2.2.3.As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das

respectivas Datas de Emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacbes, conforme descrito neste Anexo Descritivo,
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excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, amortizagao total e
remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das classes no
respectivo Apéndice.

6.2.2.4.Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série terdo seu valor unitario apurado na
forma do Capitulo Sétimo do presente Anexo Descritivo.

6.2.2.5.0s Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terao direito
de preferéncia na subscricao de novas Emissées de Cotas Subordinadas
Mezanino, independentemente da série de Cotas Subordinada Mezanino
objeto da Emissao, na propor¢cdo de Cotas Subordinadas Mezanino que
possuam. Caso um ou mais Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino nao exerga(m) seu(s) direito(s) de preferéncia na subscrigdo de
novas Emissdes, os demais Cotistas Subordinados Mezanino poderao
exercé-lo, na proporcido de Cotas Subordinados Mezanino que possuam,
apos excluir do calculo aqueles Cotistas Subordinados Mezanino que
deixaram de exercer seus direitos de preferéncia na subscri¢ao.

6.2.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito

de amortizagdo, amortizacdo total e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe Unica, nos termos do presente Anexo Descritivo.

6.2.3.1.0 Fundo podera emitir uma ou mais classes de Cotas Subordinadas
Junior, em uma ou mais emissoées, observadas as disposicdes da Resolucao
CVM 175 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢gées Para Emissao de
Novas Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir
possuam idéntica preferéncia e subordinagéo as demais classes de Cotas
Subordinadas Junior que estejam em circulagdo a época, para efeito de
amortizagao, amortizagao total e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe Unica.

6.2.3.2.Ap6s a respectiva 12 Data de Integralizagdao de Cotas, as Cotas

Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo
Sétimo do presente Anexo Descritivo.
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6.2.3.3.0s Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdao direito de
preferéncia na subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas
Junior, independentemente da subclasse de Cotas Subordinada Junior
objeto da Emisséo.

6.3. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitag&do, aqueles de
que trata o Cadigo Civil, fica expressamente consignada no Regulamento e neste Anexo
Descritivo a limitacao da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

6.4. Direitos de Voto dos Cotistas. Considerando o disposto no paragrafo 4° do artigo 75
do Anexo Normativo Il, todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a
um voto nas Assembleias de Cotistas.

6.5. Colocacao das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas inclusive

de quaisquer séries devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM,
as disposigcdoes do Regulamento e deste Anexo Descritivo bem como o regime de
distribuicao estabelecido neste Anexo Descritivo.

6.5.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocagao parcial das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Junior, bem como a negociacdo de novas condigbes para
emissao de novas Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas
pelo Administrador.

6.5.2. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao, a Relagdo Minima devera
ser mantida. O desenquadramento da Relagdo Minima nao implicara a adogao de
quaisquer medidas pelo Administrador, exceto se o desenquadramento gerar um
Evento de Avaliacao, na forma do Capitulo Nono Segundo deste Anexo Descritivo.

6.5.3. Quaisquer emissdes de novas Cotas serao deliberadas pela Assembleia de

Cotistas, desde que atendidas integralmente as Condi¢gées Para Emissao de Novas
Cotas definidas no Regulamento.
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6.6. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizacdo de Cotas, o

indice de Subordinagdo Sénior devera ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro)
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme informacoes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de Cotas.

6.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 1?2 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série até o dia da efetiva
integralizagcéo, sendo certo que o prego de subscricdo podera contemplar agio ou
desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva série de Cotas, e apurado por meio de procedimento de
descoberta de preco de acordo com a regulamentagdo em vigor na forma da
Resolugcdo CVM 175.

6.6.2. As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta de rito de registro automatico,
observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e deverdo ser
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, conforme definido e regulado no
respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos do item 6.6.1 acima, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcdo B3, caso as Cotas Seniores estejam
depositadas na B3 — Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central,
exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador,
servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.6.3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Colocag¢ao Privada e
deverao ser integralizadas somente pela CORTEVA, a vista, no ato da subscrigéo,
conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos
do item 6.6.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3,
caso as Cotas Subordinadas Mezanino estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou
(ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.6.4. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser (i) objeto de Colocagao Privada;
ou (ii) objeto de Oferta, observadas as disposi¢bes legais e regulamentares
aplicaveis, e deverdo ser integralizadas somente por fundos de investimentos
geridos pelo Gestor ou sociedades do mesmo grupo econémico do Gestor, a vista,
no ato da subscrigdo, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo
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valor definido nos termos do item 6.6.1 acima, mediante pagamento em moeda
corrente nacional por meio da B3 — Balcao B3, caso as Cotas Subordinadas Junior
estejam depositadas na B3 — Balcao B3, ou fora do ambito da B3, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.6.5. Caso o Fundo realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacao de
Principal, pagamento de Remuneracao ou outro pagamento, em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizagao devida ao Cotista inadimplente com relacido as Cotas inadimplidas
serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o
Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item, seréo
entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

6.6.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
nao serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas.

6.6.7. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.6.8. O Administrador notificara os Cotistas apdés a Emissao de nova série ou
classe de Cotas, conforme o caso.

6.6.9. No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual
de subscrigdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaragdo de
Investidor Profissional; e (iii) recebera uma cépia do Regulamento, atestando,
mediante assinatura do Termo de Adeséo, que, entre outros: (1) teve acesso ao
inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice; e (2) ter
pleno conhecimento e estar de acordo com (a) os riscos envolvidos na aplicagdo no
Fundo e nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
tendo lido os fatores de riscos dispostos no Regulamento; (b) de que n&o ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe Unica, (c) o fato do registro de funcionamento do Fundo n&o implicar,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informag¢des prestadas ou de
adequacgdo deste Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a
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6.7.

qualidade do Fundo, do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servicos, e (d) de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado; (e) se for o caso, de que a integralizacdo de Cotas
ocorrera por meio de chamadas de capital, conforme o disposto na Resolugao CVM
175. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagcdes a serem enviadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletrénico. Cabera a cada
Cotista informar ao Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais.

As Cotas Seniores, quando ofertadas publicamente, poderao ser registradas e/ou

depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de

Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do

Fundos21, sendo referidos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

7.1.

6.7.1. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao
das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario,
conforme o caso, assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do adquirente das
Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes
aplicaveis a negociagao de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.7.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.7.3. As Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior ndo poderao
ser negociadas no mercado secundario. Nao obstante o disposto acima, as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser transferidas privadamente, desde que a
sociedades do mesmo grupo econdmico do respectivo Cotista ou fundos de
investimento geridos pelo mesmo gestor do respectivo Cotista, caso tal Cotista seja
um fundo de investimento.

ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:
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(i) as demonstragdes contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60 (sessenta) dias
ap6s o encaminhamento das demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do
Auditor Independente;

(i) a alteracado do Regulamento, incluindo seu Anexo Descritivo, a Politica de Crédito,
Originacéo e Cobranga, assim como os demais Adendos;

(iii)  alteracao das Condi¢des de Aquisicao, dos Critérios de Elegibilidade e/ou da Politica
de Investimento;

(iv)  a substituicdo do Administrador;

(v) a substituicdo sem Justa Causa do Gestor, observado o disposto nos itens 7.1,
alinea (vi) e 7.2.2 abaixo;

(vi) aalteracido da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao;

(vii) afusao, aincorporagéo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagao do
Fundo;

(viii) se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagéo, tal Evento de Avaliagao
deve ser considerado como um Evento de Liquidac&do Antecipada;

(ix) se, naocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, tal Evento de
Liquidagao Antecipada podera nao acarretar a liquidacado antecipada do Fundo;

(x) deliberar sobre as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em espécie da

Amortizacao Total das Cotas, nos termos do item 8.16.6.2 deste Anexo Descritivo;

(xi) a proposta do Administrador a respeito do pagamento de encargos do Fundo
relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos;

(xii) a emissdo de novas Cotas, respeitadas as Condi¢gdes para Emissdo de Novas
Cotas, sem prejuizo das disposi¢des do artigo 6.5.3 deste Anexo Descritivo;

(xiii) a alteracao das caracteristicas das Cotas;
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(xiv) o plano de resolugédo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolugdo CVM 175;

(xv) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(xvi) outros casos ndo expressamente previstos no Regulamento e neste Anexo
Descritivo em que o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a

avaliagao; e

(xvii) a exclusdo ou alteragcdo de qualquer dos Eventos de Avaliagao e/ou Eventos de
Liquidacao Antecipada.

Instalacdo e Deliberacédo

7.2. Na Assembleia de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, cada Cota correspondera a 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

7.21. Ressalvadas as disposigbes dos itens 7.2.2 a 7.2.5 abaixo, as deliberagbes
relativas as matérias previstas no item 7.1 acima serdo tomadas, em primeira e em
segunda convocagoes, pelo voto de 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas dos
Cotistas presentes.

7.2.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 7.1, incisos (iv), (v),
(vi), (vii), (viii) e (ix) serao tomadas, em primeira convocagao, por 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pela maioria das
Cotas dos presentes.

7.2.3. Observadas as regras dos itens 7.2.1 e 7.2.2 acima, e com excegao da
aprovacgao das matérias previstas no item 7.1, alinea “(i)”, a aprovagao de todas as
demais matérias previstas no item 7.1 acima também dependera de voto afirmativo
das Cotas Subordinadas Junior emitidas.

7.2.4. Nas hipoteses de deliberacdes relativas a matérias previstas no item 7.1,
alineas “(viii)” e “(ix)”, cuja aprovacao seja dependente do voto afirmativo das Cotas
Subordinadas Junior emitidas e que a decisdo dos Cotistas Subordinados Junior
seja pela nao liquidagao do Fundo, conforme previsto no item 7.2.3 acima, em
divergéncia da decisdo dos Cotistas Seniores, os Cotistas Seniores dissidentes
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7.3.

poderao optar pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas
ou liquidagdo da Classe Unica, observado que, uma vez realizada a amortizagdo
total das Cotas Seniores em circulacdo dos Cotistas Seniores que optarem pela
Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, os Cotistas
Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior poderao optar pela
amortizagdo de suas respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores
integralmente amortizadas.

7.2.5. Nas hipdéteses de substituicdo por Justa Causa do Gestor, a aprovacao de
tal deliberacdo nao necessitara do voto afirmativo das Cotas Subordinadas Junior

dos Cotistas presentes, sendo tomadas em primeira e em segunda convocagoes
por, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas dos Cotistas presentes,
sendo certo que a aprovacdo de substituicdo por Justa Causa do Gestor

necessariamente ocasionara a liquidagéo do Fundo e da Classe Unica.

7.2.6. A Assembleia de Cotistas podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle
gerencial dos investimentos da Classe Unica na defesa dos direitos e interesses dos
Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um
profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; e (ii)
ndo ocupe posicdo ou fungdo junto ao Administrador ou ao Gestor, seus
controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos;. O(s)
representante(s) dos Cotistas n&o farao jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento
de remuneracdo da Classe Unica, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou
dos demais prestadores de servigco da Classe Unica, no exercicio de tal fungo.

Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia de Cotistas. O

Regulamento e o presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente da

Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da

necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo
sejam admitidas a negociagcdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo

aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) se for necessaria em virtude da atualizagdo dos

dados cadastrais de prestadores de servigos da classe, tais como alteragéo na razéo social,

enderecgo, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de
taxa devida a prestador de servicos. As alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” devem ser

comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
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sido implementadas. A alteragéo referida no item “(iii)” deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

Convocacao da Assembleia Especial de Cotistas

7.4. Convocacdo da Assembleia de Cotistas. A convocacdo da Assembleia de Cotistas

deve ser encaminhada a cada Cotistas e disponibilizada nas paginas do Administrador,
Gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista
ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de cotistas. O pedido de convocagao
pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido ao Administrador, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de
Cotistas.

7.41. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas convocada
deliberar em contrario.

7.4.2. A convocacgao da Assembleia de Cotistas sera realizada por meio de anuncio
publicado por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderegcada a cada
Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida
para a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sendo que a convocacado devera
indicar o dia, a hora e o local de realizagcao da Assembleia Cotistas, assim como a
pauta da mesma.

7.4.3. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas na data estipulada, devera ser
publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o
envio de carta ou e-mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia
de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagdo da nova
Assembleia de Cotistas. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagao
da Assembleia de Cotistas podera ser realizada em conjunto com a primeira
convocacao.

7.4.4. A assembleia de cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente

eletrbnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico,
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7.5.

caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

7.4.41.A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

7.4.4.2.No caso de utilizagdo de modo eletrdnico, o Administrador deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informacgoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio
de assinatura eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacao do cotista.

7.4.5. Os cotistas podem votar por meio de comunicacido escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia, observado o
disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

7.4.6. Independentemente das formalidades previstas neste item 7.4, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os

Cotistas.

As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante

processo de consulta formal pelo Administrador, por meio escrito ou eletrénico, sem

necessidade de reunido dos Cotistas. Da consulta deverado constar todas as informagdes

necessarias para o exercicio de voto pelos Cotistas, sendo certo que devera ser concedido

aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo a respeito das matérias

objeto da respectiva consulta formal realizada por meio eletrénico ou 15 (quinze) dias para

manifestacdo a respeito das matérias objeto da respectiva consulta formal realizada por

meio fisico.

7.6.

7.5.1. A auséncia de resposta a consulta formal no prazo estipulado sera
considerada como reprovagado das matérias objeto da consulta pelos Cotistas que
nao se manifestarem, devendo tal interpretagdo também constar expressamente da
prépria consulta.

O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas,

independentemente de convocagao e sem necessidade de autorizagao prévia de qualquer
Cotista.
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7.7. Representantes Autorizados na Assembleia de Cotistas. Somente podem votar na
Assembleia de Cotistas os Cotistas, inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.8. Nao terdo direito a voto na Assembleia de Cotistas o Administrador e seus
empregados, assim como os Cotistas que estejam em situagdo de conflito de interesses
para a matéria que sera deliberada no ambito da Assembleia de Cotistas. O conflito de
interesses sera auto declaratoério, sem prejuizo do disposto no item 7.10 abaixo.

7.9. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia de Cotistas serdo divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacéo da
respectiva Assembleia de Cotistas. A informacao sera enviada aos investidores por meio
de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas.

7.10. Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quorum de instalacdo e/ou
deliberagao em Assembleia de Cotistas, ndo se aplicam as restricbes e vedacoes listadas
no artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, considerando o Publico-Alvo da Classe
Unica e o disposto nos termos do artigo 114 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

8. VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E AMORTIZAGAO TOTAL DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE AMORTIZAGAO TOTAL DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

8.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas da Classe Unica, independentemente de subclasse

ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste
item 8.1. A valoragdo das Cotas da Classe Unica ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12
Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima
valoragao ocorrera na respectiva Data de Amortizagao Total. Para fins do aqui disposto, e
cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior sera o de abertura do respectivo Dia Util.
8.1.1. Os valores das Cotas da Classe Unica serdo como seus respectivos Valores
Unitarios de Emiss&o, atualizados diariamente pelo indice Referencial aplicavel e
deduzidos dos montantes de amortizagbes efetivamente realizadas
(compreendendo Remuneragdo e Amortizagdo de Principal). Nao obstante tal
definicdo, o valor de cada Cota n&do podera ser superior ao produto (i) de sua
respectiva Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino ou Participacao da Cota no Saldo de
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8.2.
Cotas.

Cotas Subordinada Junior conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das

8.2.1. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de

cada série, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para
efeito de determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou amortizagao
total, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido multiplicado pela
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

8.2.1.1.Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a
razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao
(“Participacéo da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

8.2.2. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 12 Data de Integralizacdo das

Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, seu valor unitario sera calculado
todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou amortizagdo total, sendo que este sera equivalente
ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e
(ii) o Patrimbnio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

8.2.2.1.Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada como a razéo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino”).

8.2.3. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 12 Data de Integralizagéo das Cotas
Subordinadas Junior de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util

pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagéo,
amortizagcao ou amortizacao total, sendo que este sera equivalente ao menor dos
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seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior.

8.2.3.1.Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinada Junior sera calculada como a raz&o entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios
de Referéncia de todas as classes de Cotas Subordinadas Junior
(“Participacéo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior”).

8.3. Definicdes Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na

valorizacdo da carteira da Classe Unica, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas
das diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe Unica assim permitirem.

8.4. As definigdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pelo Administrador e
que serao utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragao,
amortizacdo e amortizacdo total de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao
referéncia a uma série e/ou classe especifica de Cotas: (i) Valor Unitario de Referéncia; (ii)
Valor Unitario de Referéncia Corrigido; (iii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacgéao; (iv) Remuneragéao; e (v) Amortizagao de Principal.

8.5. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Amortizacdo Total de

Cotas. Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizagdes do Principal e das
Amortizagbes Extraordinarias serado realizados de acordo com o disposto neste Anexo
Descritivo da Classe Unica. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Anexo Descritivo da Classe Unica devera ser objeto de Assembleia de
Cotistas.

8.6. Se o patrimbnio da Classe Unica permitir, observado o item 9.4 abaixo, em cada
Data de Pagamento sera paga a Remuneragdo com relagdo a cada Cota, em moeda
corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remuneragao, nos
termos do item 8.17 abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocagédo de Recursos prevista
neste Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.7. Se o patrimdnio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas, em moeda corrente
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nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacéo de Principal, nos termos do item
8.17.1 abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no presente
Anexo Descritivo.

8.8. As definigdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que seréo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao, amortizacdo e amortizagao
total de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série ou classe
especifica de Cotas: (i) Valor Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia
Anterior; (iii) Limite Superior de Remuneracao; (iv) Meta de Amortizacdo de Principal;
(v) Amortizacao Extraordinaria de Principal; (vi) Excesso de Spread Acumulado a Apropriar;
(vii) Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de Spread; (viii) Limiar Base
do Excesso de Spread Acumulado a Apropriar; e (ix) Prémio de Excesso de Spread.

8.9. Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos e as disposicdes deste Anexo
Descritivo, as Cotas Subordinadas de determinada classe somente poderao ser
amortizadas ou resgatadas apds os pagamentos a que fizerem jus as Cotas Seniores a
titulo de amortizacdo ou amortizagao total, conforme o caso.

8.10. Os procedimentos aqui descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte
do Administrador, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacdo, representando apenas um obijetivo a ser perseguido.

8.11. Os pagamentos da Remuneragado, da Amortizagdo de Principal e da Amortizagao
Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

8.12. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da
dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos nas hipéteses previstas no artigo
17 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175 descritas no item 8.12.1 abaixo. Em caso de dacao
em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, tal operagéo podera ser realizada fora
do ambiente da B3.
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8.12.1. Nos termos do artigo 17 do Anexo Il da Resolugédo 175, sdo hipoteses de
pagamento das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos:

(i) por deliberacao da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso
IV, da parte geral da Resolugédo CVM 175;

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126, da parte
geral da Resolugao CVM 175;

(iii)  pelo exercicio do direito de dissidéncia pelos Cotistas Dissidentes, nos
termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il; ou

(iv)  em caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica.

8.13. Quando a data estabelecida para qualquer pagamento aos Cotistas cair em dia que
seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
observadas as disposi¢des do item 8.8 acima.

8.14. Os pagamentos de Remuneragdo e/ou Amortizagdo Extraordinaria de Principal
serdo realizados em moeda corrente nacional, sendo certo que os pagamentos realizados
por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos, e abrangeréo todas as cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas.

8.15. Quando da liquidacdo do Fundo, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas,
todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento das Cotas, as Cotas serdo amortizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela Assembleia de Cotistas, observada a regulamentagdo aplicavel e a
participagdo de cada Cotista na composicdo do patrimdnio da Classe Unica.

8.16. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Administrador obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta Movimento, a alocar os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos
ativos integrantes da carteira da Classe Unica, conforme a ordem de alocagao estabelecida
nos itens abaixo, observando-se o disposto na seguinte tabela (“Ordem de Alocacdo de
Recursos”):
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i . Periodo de
Periodo de Investimento . .
Desinvestimento

Regime de L Amortizacao Amortizacao
o Amortizacédo Pro Rata ) .
Amortizacao Sequencial Sequencial
Datas que néo i ) .
] Na forma do item Na forma do item Na forma do item
sejam Datas de ] . )
8.16.1 abaixo. 8.16.2 abaixo. 8.16.2 abaixo.
Pagamento
Datas de Na forma do item Na forma do item Na forma do item
Pagamento 8.16.3 abaixo. 8.16.4 abaixo. 8.16.5 abaixo.

8.16.1. A Ordem de Alocacao de Recursos em datas que ndo sejam as Datas de
Pagamento, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, durante o Periodo de
Investimento, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a aquisi¢ao e cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos
e com Derivativos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicéo das Reservas de Liquidez,
recomposicdo das Reservas de Liquidez, respeitando as condi¢cdes descritas no
item 8.17 abaixo;

(c) aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste
Regulamento e dos Termos Gerais de Cessao e Emisséo e/ou do Contrato de
Cesséao, conforme o caso; e

(d) aquisi¢ao de Ativos Financeiros; e

(e) Caso possivel e aplicavel, o pagamento de Prémio de Excesso de Spread.

8.16.2. A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que nao sejam Datas de
Pagamento, caso (i) a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, durante o Periodo
de Investimento ou (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, ocorrera da seguinte
forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel,
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inclusive despesas incorridas com a aquisicdo e ou cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos e com Derivativos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo das Reservas de Liquidez,
recomposicdo das Reservas de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas no
item 8.17 abaixo;

(c) caso o Dia Util seja uma Data de Pagamento do Prémio de Excesso de
Spread, pagamento do Prémio de Excesso de Spread; e

(d) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.16.3. A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que sejam as Datas de
Pagamento, caso Amortizagcdo Pro Rata esteja em curso, durante o Periodo de
Investimento, ocorrera da seguinte forma:

(i) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e com
Derivativos;

(i) pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

(iii)  pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice
de Subordinagéo Sénior permanega igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(iv)  pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Junior, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacédo
Sénior permanega igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(v) se aplicavel, pagamento de Amortizagdo Extraordinaria de Principal com
referéncia as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de
Subordinagao Sénior permaneca igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
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(vi) aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Anexo
Descritivo, dos Termos Gerais de Cesséo e Emisséo e/ou do Contrato de Cesséo,
conforme o caso; e

(vii) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.16.4. A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que sejam as Datas de
Pagamento, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso durante o Periodo de
Investimento, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com
Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao;

(c) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice
de Subordinagéo Sénior permanega igual ou acima de 1,00 (um inteiro); e

(d) pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Subordinadas
Junior em circulagéo.

8.16.5. A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que sejam as Datas de
Pagamento, durante o Periodo de Desinvestimento, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e com
Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao, até amortizacao total das Cotas Seniores;
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(c) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo, até a amortizacao total das Cotas Subordinadas Mezanino
(no caso de amortizacao total, observado o disposto na alinea (v) abaixo);

(d) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Junior em circulagéo, até a amortizagédo total das Cotas Subordinadas Junior (no
caso de amortizagao total, observado o disposto na alinea (v) abaixo); e

(e) se aplicavel, pagamento de Prémio de Excesso de Spread.

8.16.6. Caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada série a
respeito da deliberagéo pela nao liquidagao antecipada do Fundo em decorréncia
de um dos Eventos de Avaliagcao e/ou Eventos de Liquidagcao Antecipada previstos
no Regulamento e neste Anexo Descritivo, e tais Cotistas dissidentes optem pela
Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, a seguinte Ordem
de Alocacao de Recursos sera aplicavel, observada a existéncia de Disponibilidades
para tanto:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da regulamentacgao
aplicavel, inclusive despesas incorridas com a aquisicdo e cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos e com Derivativos;

(b) pagamento dos valores relativos as Cotas Seniores em circulagéo, na forma
do item 8.16.5 acima; e

(c) amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo da série dos Cotistas
Seniores que optarem pela Amortizagao Sequencial Dissidente de suas respectivas
Cotas.

8.16.6.1. Na hipétese de realizacdo da Amortizacdo Sequencial
Dissidente das Cotas detidas por Cotistas Seniores na forma do item 8.16.6
acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados
Junior ndo terdo o direito de realizar qualquer amortizagdo de suas
respectivas Cotas em circulagao até que as Cotas Seniores dos Cotistas
Seniores que optarem pela amortizagdo de suas respectivas Cotas nos
termos do item 8.16.6 acima tenham sido integralmente amortizadas, sem

-90 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

prejuizo do pagamento da amortizagao ordinaria devida aos demais Cotistas
Seniores, caso aplicavel.

8.16.6.2. Uma vez realizada a amortizacao total das Cotas Seniores em
circulagao dos Cotistas Seniores que optarem pela Amortizagdo Sequencial
Dissidente de suas respectivas Cotas nos termos do item 8.16.6 acima,
observada a disponibilidade de recursos do Fundo, os Cotistas Subordinados
Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior realizardo amortizagao de suas
respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores resgatadas,
observado que somente serdo amortizadas Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior na medida em que as referidas amortizacoées nao
causem a diminuicdo do indice de Subordinagdo Sénior a um nivel abaixo
de 1,00 (um inteiro), e sem prejuizo da Ordem de Alocacdo de Recursos
indicada nos itens 8.16.1, 8.16.2 e 8.16.6 acima, conforme aplicavel, e a
serem realizadas nas Datas de Pagamento subsequentes.

8.17. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Junior caso
o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino ou o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Junior, conforme o caso, seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizagao da respectiva classe de Cotas.

(i) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao Sénior seja inferior ao valor agregado
das Metas de Amortizagao referentes as Cotas Seniores em circulagao, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao divididos da seguinte
forma (prioridade para Remuneragao):

(1) Remuneracéo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacgao
Sénior e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracéo; e

(2) Amortizac&o de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de

cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado para
amortizagcao de Remuneragao de tal Cota, conforme determinado acima.
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(i) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagéo a
todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizacao Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacao referente as Cotas de tais classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas seréo
divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneracéo):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragdo de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacgao
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracao; e

(2) Amortizacio de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de
cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de

Alocacao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado para
amortizagcdo de Remuneracgéao de tal Cota, conforme determinado acima.

(iii)  Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocac&o Subordinado Junior: em

relacdo a todas as classes de Cotas Subordinadas Junior, caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagédo Junior seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacdo referente as Cotas de tais classes de Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serao
divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneragao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagéo
Subordinado Junior e a respectiva Meta de Amortizagéo, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneracéo; e

(2) Amortizac&o de Principal: o valor alocado para Amortizagdo de Principal de
cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagado Subordinado Junior e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor

alocado para amortizagdo de Remuneragdo de tal Cota, conforme determinado
acima.

8.17.1. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior

de Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
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Amortizagdo Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de
Amortizagéo referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores corresponderao aos
respectivos Limites Superiores de Remuneragdo e Metas de Amortizagdo de
Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em que ocorrer
Amortizacdo de Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de eventual
Amortizagdo Extraordinaria de Principal, em montante a ser definido em comum
acordo entre o Gestor e o Administrador com base na disponibilidade de excesso
de Ativos Financeiros nao comprometidos para formagao das Reservas de Liquidez,
observado que o indice de Subordinagdo Sénior deve se manter igual a, ou acima
de 1,00 (um inteiro).

8.17.2. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior

de Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de

Amortizacdo Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas
corresponderao aos respectivos Limites Superiores de Remuneracdo e Metas de
Amortizagédo de Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em
que ocorrer Amortizacado de Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de
eventual Amortizacdo Extraordinaria de Principal, em montante a ser definido em
comum acordo entre o Gestor e o Administrador com base na disponibilidade de
excesso de Ativos Financeiros ndo comprometidos para formagao das Reservas de
Liquidez, observado que o indice de Subordinagdo Sénior deve se manter igual a,
ou acima de 1,00 (um inteiro).

8.17.3. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior
de Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de

Amortizagdo Junior seja igual ou superior ao valor agregado da Meta de
Amortizacao referentes as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, os montantes
a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas corresponderao aos
respectivos Limites Superiores de Remuneragdo e Metas de Amortizagdo de
Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em que ocorrer
Amortizagdo de Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de eventual
Amortizagdo Extraordinaria de Principal, em montante a ser definido em comum
acordo entre o Gestor e o Administrador com base na disponibilidade de excesso
de Ativos Financeiros ndao comprometidos para formagao das Reservas de Liquidez,
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observado que o indice de Subordinagdo Sénior deve se manter igual a, ou acima
de 1,00 (um inteiro).

8.18. A partir da Data de Pagamento em que ocorrer a primeira Amortizacao de Principal
programada da respectiva série e/ou classe de Cotas, o Fundo podera, em comum acordo
entre o Gestor e o Administrador, realizar Amortizagcdes Extraordinarias de Principal em
cada Data de Aniverséario subsequente, de modo a gerenciar eventuais excessos de
liquidez no Fundo, observado que o indice de Subordinagdo Sénior deve se manter igual a,
ou acima de 1,00 (um inteiro).

8.19. O regime de amortizagao aplicavel as Cotas do Fundo sera Amortizacado Pro Rata,
ou Amortizacado Sequencial, conforme definidas no Capitulo Primeiro do Regulamento.

8.20. A partirda 12 Data de Integralizagdo de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores,
o regime de amortizagdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso
até que se inicie o Periodo de Desinvestimento.

8.21. A ocorréncia de um Evento de Liquidagao Antecipada enseja a mudanga do regime
de amortizacdo para a Amortizacado Sequencial, independentemente de deliberacao pela
Assembleia de Cotistas, observado que, uma vez que a Assembleia de Cotistas delibere
pela n3o liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica, o regime de amortizacdo passara a ser
o de Amortizacdo Pro Rata, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

8.22. Caso o Apéndice de uma determinada série de Cotas Seniores determine a
Amortizagdo Sequencial da respectiva série a partir do encerramento do Periodo de
Caréncia, o Fundo devera diariamente, respeitada a ordem de Alocacdo de Recursos
vigente, reservar as Disponibilidades e a totalidade dos recursos recebidos oriundos da
liquidagédo dos Direitos Creditdrios, descontadas das Reservas de Liquidez, para compor a
Amortizagcado Extraordinaria a ser paga aos Cotistas Seniores da respectiva série, na Data
de Pagamento subsequente.

8.23. Os recursos a serem direcionados para o pagamento da Amortizagao Extraordinaria
a ser realizada nos termos do item 8.14 n&o poderao incluir eventuais valores oriundos de
novas integralizagdes de cotas realizadas apos o encerramento do Periodo de Caréncia da
respectiva série de Cotas vincendas, exceto se: (i) aprovado na Assembleia de Cotistas que
deliberar sobre a emissao da nova série de Cotas; e/ou (ii) tal condi¢ao constar do Apéndice
e do Boletim de Subscricdo da nova série de Cotas.
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8.24. Apo6s a amortizagao total das Cotas Seniores especificadas no item 8.16.6.2, o
Fundo podera amortizar extraordinariamente as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior vincendas, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice
de Subordinagao Sénior permanecga superior a 1,00 (um inteiro).

8.25. Os pagamentos a titulo de Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneracao
e/ou de Amortizacéo de Principal das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no Regulamento,
neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel
ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

8.26. No ambito do processo de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica, os
Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de
Amortizacado Total de suas Cotas, conforme o disposto no Regulamento e neste Anexo
Descritivo.

8.27. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagéo de Principal, pagamento
de Remuneracéo e/ou Amortizacdo Total de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do
pagamento.

8.28. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a Classe

Unica nao detenha, no caso de liquidacdo antecipada da Classe Unica, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da Amortizagao Total devido com
relacdo as Cotas, as Cotas poderdao ser amortizadas totalmente por meio de dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas
com a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, sendo certo que a dagdo em pagamento somente ocorrera apés a
ultima Data de Amortizagao Total de Cotas.

8.28.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de Amortizagédo Total aos Cotistas devera ser realizada
observando a ordem de prioridade entre as classes €, dentre os Cotistas de uma
mesma classe, por procedimento de rateio com base na propor¢do do nimero de
Cotas daquela classe detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em
relacdo ao Patriménio Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste
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Capitulo Nono. A entrega de Direitos Creditérios Adquiridos mencionada neste item
e no item 8.28 acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

8.28.2. A Assembleia de Cotistas, de acordo com orientacdo do Gestor, devera
deliberar sobre as condi¢des e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie da Amortizagéo
Total das Cotas aos Cotistas.

8.28.3. Caso a Assembleia de Cotistas ndo chegue a um consenso, os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos
Cotistas mediante a constituicao de um condominio civil € a correspondente fragao
ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes,
observadas as disposi¢cdes do Cdédigo Civil.

8.28.4. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a
cada Cotista; e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, para
que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio. Caso os
Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada
acima, nao indiquem ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o
Cotista com maior numero de Cotas sera o administrador do condominio para os
fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

8.29. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias corridos contados da definigdo de um administrador para o condominio de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme
0 caso, podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos
respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Cadigo Civil.

9. RESERVAS DE LIQUIDEZ E iNDICES DE MONITORAMENTO

9.1. Reserva de Remuneracdo e Amortizacdo. O Fundo estabelecera, nos Dias Uteis

que sejam Datas de Recomposicédo das Reservas de Liquidez, Reserva de Remuneracgéo
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e Amortizagdo com o intuito de cobrir os pagamentos de Amortizagao de Principal e de
Remuneragao das Cotas emitidas pelo Fundo esperados durante o respectivo Periodo de
Liquidez. Observado o disposto abaixo, o montante acumulado nas Reservas de Liquidez
deverao necessariamente corresponder a soma entre os seguintes valores estimados a
serem incorridos durante o Periodo de Liquidez: (i) Meta de Amortizacdo (englobando a
Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de Remuneragao); e (ii) eventual
Prémio de Excesso de Spread.

9.1.1. Especificamente nos periodos que antecedem qualquer Data de
Amortizacdo Total Esperada, com antecedéncia minima de 12 (doze) meses mas
nao superior a 18 (dezoito) meses da respectiva Data de Amortizacao Total
Esperada, o Fundo devera manter a Reserva de Remuneragdao e Amortizagao
descrita no item 9.1 acima, o valor necessario para o pagamento da totalidade da
Remuneracdo e/ou Meta de Amortizacdo de Principal na respectiva Data de
Amortizacao Total Esperada. Os recursos mantidos na Reserva de Remuneracéao e
Amortizacdo nesse contexto poderao ser investidos em (i) Ativos Financeiros, e/ou
(ii) Direitos Creditérios, todos necessariamente com liquidez e/ou Data de
Vencimento Final dos Direitos Creditorios Elegiveis anterior a Data de Amortizagao
Total Esperada em questao sendo que para os Direitos Creditérios Elegiveis, suas
respectivas Data de Vencimento Final deverdo ser no maximo 30 (trinta) dias antes
da Data de Amortizagao Total Esperada em questdo. O montante a ser mantido sera
calculado com base nas seguintes formulas, de forma cumulativa, considerando
apenas os ativos que se enquadrem nas restricbes aqui previstas:

[(valor dos Direitos Creditérios Adquiridos) * Fator de Ponderagdo de Direitos
Creditorios Consolidado Sénior + Valor das Disponibilidades] >= Remunerac¢ao e/ou
Meta de Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores na respectiva Data de
Amortizagdo Total Esperada

9.1.2. Especificamente nos periodos que antecedem qualquer Data de Pagamento
que ocorra durante o Periodo de Caréncia, com antecedéncia minima de 12 (doze)
meses mas nao superior a 18 (dezoito) meses da respectiva Data de Pagamento, o
Fundo devera manter a Reserva de Remuneragcdo e Amortizagdo descrita no item
9.1.1 acima, o valor necessario para o pagamento da totalidade da Remuneragao
e/ou Amortizacao de Principal (conforme o caso) na respectiva Data de Pagamento.
Os recursos mantidos na Reserva de Remuneragcdo e Amortizagdo nesse contexto
poderao ser investidos em (i) Ativos Financeiros e/ou (ii) Direitos Creditérios, todos
necessariamente com liquidez e/ou Data de Vencimento Final dos Direitos
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Creditorios Elegiveis anterior a Data de Pagamento em questao, sendo que para os
Direitos Creditorios Elegiveis, suas respectivas Data de Vencimento Final dever&o
ser no maximo 30 (trinta) dias antes da Data de Pagamento em questdo. O montante
a ser mantido sera calculado com base nas seguintes formulas, de forma
cumulativa, considerando apenas os ativos que se enquadrem nas restricdes aqui
previstas:

[(valor dos Direitos Creditérios Adquiridos) * Fator de Ponderagdo de Direitos
Creditérios Consolidado Sénior + (Valor das Disponibilidades)] >= Remuneragao
e/ou Amortizacao de Principal (conforme o caso) das Cotas Seniores na respectiva
Data de Pagamento

9.2. Reserva de Despesas. O Fundo estabelecera, nos Dias Uteis que sejam Datas de

Recomposicao das Reservas de Liquidez, Reserva de Despesas com o intuito de cobrir as
despesas do Fundo, cujo valor minimo sera equivalente as Despesas do Fundo esperadas
durante o respectivo Periodo de Liquidez. A Reserva de Despesas sera constituida quando
da integralizacdo das Cotas do Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo
Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Despesas serdo investidos em Ativos
Financeiros. O Fundo detera todos os direitos em relagao aos Ativos Financeiros e a todos
os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Despesas, sendo que os rendimentos dos
Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

9.3. Nao obstante o disposto acima, o0 montante das Reservas de Liquidez no primeiro
Dia Util de qualquer Periodo de Liquidez sempre devera corresponder a, no minimo, 1,0%

(um por cento) do Patriménio Liquido.

9.4. O Fundo fara jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros
investidos pelo Fundo.

9.5. Indices de Monitoramento. O Administrador e/ou o Custodiante, conforme o caso,

verificara nas Datas de Verificagdo, os seguintes indices de Monitoramento de desempenho
do Fundo:

(a) “Indice_de Inadimplemento (31-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos”

significa o percentual equivalente a uma fragcéo cujo numerador é igual a soma dos Direitos
Creditorios Emitidos Distribuidores Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 31 (trinta e um)
e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o
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denominador ¢é igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na
mesma data;

(b) “Indice_de Inadimplemento (61-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos”

significa o percentual equivalente a uma fragao cujo numerador € igual a soma dos Direitos
Creditorios Emitidos Distribuidores Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 61 (sessenta e
um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o
denominador ¢é igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na
mesma data;

(c) “Indice_de Inadimplemento (91-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos”

significa o percentual equivalente a uma fragéo cujo numerador é igual 8 soma dos Direitos
Creditorios Emitidos Distribuidores Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 91 (noventa e
um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o
denominador € igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na
mesma data;

(d) “indice_de Inadimplemento (181-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos”
significa o percentual equivalente a uma fragdo cujo numerador € igual a soma dos Direitos

Creditdrios Emitidos Distribuidores Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 181 (cento e
oitenta e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo més,
e o denominador ¢é igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes
na mesma data;

(e) “Indice_de Inadimplemento (61-360 dias) — Varejo — Distribuidores de Produtos

Especiais” significa, exclusivamente em relacdo a Direitos Creditérios cedidos e/ou
originados por Distribuidores de Produtos Especiais, o percentual equivalente a uma fragao
cujo (a.1) numerador € igual a soma do Valor Nominal Considerado dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, cujos vencimentos e inadimpléncias tenham ocorrido ha mais de 60
(sessenta) dias e menos de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados de suas respectivas
datas de vencimento, e (a.2) denominador é igual a (a.2.1) soma do Valor Nominal
Considerado dos Direitos Creditorios Inadimplidos vencidos e n&o pagos entre 61 (sessenta
e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias contados de suas respectivas datas de vencimento,
acrescido da (a.2.2) soma do Valor Nominal Considerado dos Direitos Creditérios
Adquiridos liquidados, cujos vencimentos tenham ocorrido ha mais de 60 (sessenta) dias e
menos de 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia contados de suas
respectivas datas de vencimento. Caso no respectivo més de calculo o denominador seja
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inferior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, deduzidos de provisdes,
na mesma data, o indice ndo sera verificado;

(f) “Indice de Inadimplemento (91-360 dias) — Varejo” significa o percentual equivalente
a uma fragdo cujo (a.1) numerador ¢é igual a soma do Valor Nominal Considerado dos
Direitos Creditorios Cessao Inadimplidos e Direitos Creditérios Emitidos Clientes

Inadimplidos, cujos vencimentos e inadimpléncias tenham ocorrido ha mais de 90 (noventa)
dias e menos de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados de suas respectivas datas de
vencimento, e (a.2) denominador ¢ igual a (a.2.1) soma do Valor Nominal Considerado dos
Direitos Creditérios Cessao Inadimplidos e Direitos Creditérios Emitidos Clientes
Inadimplidos vencidos e nao pagos entre 91 (noventa e um) e 360 (trezentos e sessenta)
dias contados de suas respectivas datas de vencimento, acrescido da (a.2.2) soma do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Cessao e Direitos Creditérios Emitidos
Clientes Adquiridos liquidados, cujos vencimentos tenham ocorrido ha mais de 90 (noventa)
dias e menos de 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia contados de suas
respectivas datas de vencimento. Caso no respectivo més de calculo o denominador seja
inferior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, deduzidos de provisées,
na mesma data, o indice nao sera verificado;

(9) “Indice_de Inadimplemento (181-360 dias) — Varejo” significa o percentual
equivalente a uma fragédo cujo (b.1) numerador é igual a soma do Valor Nominal
Considerado dos Direitos Creditérios Cessao Inadimplidos e Direitos Creditérios Emitidos
Clientes Inadimplidos, cujos vencimentos e inadimpléncias tenham ocorrido ha mais de 180
(cento e oitenta) dias e menos de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados de suas

respectivas datas de vencimento, e (b.2) denominador é igual a (b.2.1) soma do Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Cessao Inadimplidos e Direitos Creditorios
Emitidos Clientes Inadimplidos vencidos e ndo pagos entre 181 (cento e oitenta e um) e
360 (trezentos e sessenta) dias contados de suas respectivas datas de vencimento,
acrescido da (b.2.2) soma do Valor Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Cessao
e Direitos Creditérios Emitidos Clientes Adquiridos liquidados, cujos vencimentos tenham
ocorrido ha mais de 180 (cento e oitenta) dias e menos de 360 (trezentos e sessenta) dias,
com base no ultimo dia contados de suas respectivas datas de vencimento. Caso no
respectivo més de calculo o denominador seja inferior a 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, deduzidos de provisdes, na mesma data, o indice ndo sera
verificado;

(h) “Indice de Pagamentos Incorretos” significa, para qualquer periodo, o percentual

equivalente a uma fragao cujo numerador é igual a soma dos montantes referentes aos
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Valores Nominais Considerados dos Direitos Creditorios pagos diretamente aos
Distribuidores de Produtos no ultimo periodo de 6 (seis) meses e o denominador é igual ao
Patrimonio Liquido da Classe Unica;

(i) “Indice_ de Resolucdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma
fragdo (d.1) cujo numerador € igual & soma no ultimo periodo de 6 (seis) meses dos Valores
Nominais Considerados dos Direitos Creditérios Adquiridos objeto de (d.1.1) Hipdteses de

Resolucdo de Cessao, indenizagdes e/ou vencimentos antecipados, além dos eventuais
casos de devolucgao parcial de Produtos, conforme definidos nos Termos Gerais de Cessao
e Emissao e/ou no Contrato de Cessao, conforme aplicavel; e (d.1.2) Recompras de
Direitos Creditérios Inadimplidos que estejam vencidos ha menos de 90 (noventa) dias; e
(d.2) o denominador é igual ao Patriménio Liquido da Classe Unica;

(1) “indice_de Renegociacdo” significa o estoque de Direitos Creditérios Adquiridos
objeto de renegociacdo dividido pelo Patriménio Liquido da Classe Unica, sendo que para
fins do calculo do indice de Renegociacdo deverdo ser (i) considerados apenas o Valor
Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Adquiridos renegociados cujo prazo de
vencimento, apds a renegociagao, seja superior a 90 (noventa) dias depois de sua data de
vencimento original (desde que originalmente o Direito Creditério Adquirido n&o tenha sido

objeto de renegociagdo); e (ii) desconsiderados os Direitos Creditérios Inadimplidos
renegociados que estejam inadimplidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias contados da
respectiva data de vencimento acordada apés a respectiva renegociagdo. O indice de
Renegociacao sera calculado pelo Administrador com base nos relatérios periddicos de
renegociagdo encaminhados pelos Agentes de Formalizagdo e Cobrancga, nos termos do
Contrato de Formalizacao e Cobranca;

(k) “Quantidade Minima de Devedores” significa a quantidade minima de Devedores de
Direitos Creditérios que compdem a carteira de ativos da Classe Unica em um dado

momento;
(N Relagdo Minima;

(m)  “indice de Subordinac&o Sénior” significa, caso haja Cotas Seniores em circulagao,

o valor determinado conforme férmula abaixo:
[(valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas

Junior em circulagéo) * Fator de Ponderacéo de Direitos Creditorios Consolidado Sénior] /
valor agregado das Cotas Seniores em circulagdo
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9.5.1. O Administrador verificara os indices de Monitoramento dispostos nas
alineas (a), (b), (c), (f), (9), (h), (i), (), (k), (I) e (m) do item 9.3 acima.

9.5.2. Os Indices de Monitoramento indicados nas alineas (h) e (i) do item 9.3
acima serao verificados pelo Custodiante exclusivamente por meio de relatérios
fornecidos pelos Agentes de Formalizagao e Cobranga, conforme o caso, os quais
serdo enviados até o 2° Dia Util do més imediatamente subsequente, observadas
as disposi¢cdes do Contrato de Formalizagao e Cobranca.

9.5.3. O atingimento de quaisquer dos percentuais abaixo para os indices de
Monitoramento constantes do item 9.3 acima acarretara a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao:

(a) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (31-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos for

superior a 10% (dez por cento) para o respectivo més;

(b) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (61-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos for
superior a 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) para o respectivo

més;

(c) em qualquer més, no Gltimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (91-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos for

superior a 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) para o respectivo
més;

(d) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (181-360 dias) — Risco Distribuidores de Produtos for

superior a 1,0% (um por cento) para o respectivo més;
(e) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente

indice de Inadimplemento (61-360) — Distribuidores de Produtos Especiais for
superior a 15% (quinze por cento) para o respectivo més;
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9.6.

(f) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (91-360) — Varejo for superior a 10% (dez por cento) para
o respectivo més;

(9) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente
indice de Inadimplemento (181-360) — Varejo for superior a 5% (cinco por cento)
para o respectivo més;

(h) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Pagamentos
Incorretos for superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Classe Unica;

(i) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Resolugéo for
superior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica para o
respectivo més;

(i) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Renegociacéo
for superior a 10% (dez por cento) para o respectivo més; e

(k) em qualquer més, excetuando-se os meses de abril, maio, junho, julho,
agosto, setembro de cada ano, e o periodo até 30 de novembro de 2023, exclusive,
no ultimo Dia Util de cada més, a Quantidade Minima de Devedores devera ser no
minimo igual a: (1) 35 (trinta e cinco) no periodo compreendido entre 30 de
novembro de 2023 e 30 de maio de 2024, inclusive; e (2) 80 (oitenta) a partir de 30
de junho de 2024.

O Administrador e o Custodiante serdo responsaveis por controlar o cumprimento

dos indices de Monitoramento conforme previstos no item 9.5 acima, conforme aplicavel,
observadas suas respectivas responsabilidades de verificagdo dispostas no item 9.5.1 e
9.5.2 acima. Ademais, com relacdo aos Distribuidores de Produtos Especiais, o Gestor

enviara ao Administrador a relagcao atualizada dos Distribuidores de Produtos Especiais até
0 2° (segundo) Dia Util de cada més.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA
10.1. Eventos de Avaliacédo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento
de Avaliagao:
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(i) violagdo das declaracbes e obrigacdes da CORTEVA no ambito do
respectivo Acordo Operacional CORTEVA ou demais documentos integrantes do
Fundo e que ndo sejam sanadas pela CORTEVA em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento, pela CORTEVA, de notificacdo enviada pelo Administrador nesse
sentido;

(i) caso ocorra a aquisi¢ao de Direitos Creditorios representando, pelo menos,
2% (dois por cento) do Patriménio Liquido, em desconformidade com as Condi¢des
de Aquisicao e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo e
referido evento ndo seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que
o indice de 2% (dois por cento) seja atingido;

(iii) 0 nao envio pelos Agentes de Formalizagéo e Cobranca ao Administrador e
ao Custodiante, conforme o caso, das informacdes necessarias para os calculos dos
indices de Monitoramento, desde que no seja sanado dentro de 10 (dez) Dias Uteis;

(iv) a nao recomposi¢ao das Reservas de Liquidez, observadas as disposi¢des
do Capitulo Oitavo e item 10.1 acima, que n&o seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da caracterizacao do referido evento;

(V) se houver violagdo a quaisquer dos indices de Monitoramento ou da
Quantidade Minima de Devedores, observado que com relagdo a Quantidade Minima
de Devedores, a violagdo so ensejara um Evento de Avaliagdo caso ocorra por 30
(trinta) ou mais dias corridos, excluindo-se para este fim as verificacdes da
Quantidade Minima de Devedores de abril, maio, junho, julho, agosto e setembro de
cada ano;

(vi) pagamentos dos recursos da Classe Unica em desconformidade com a
respectiva Ordem de Alocagéo de Recursos que ndo seja sanada em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da caracterizagdo do referido evento;

(vii) resilicdo, pela Classe Unica, do Contrato de Formalizagdo e Cobranga, sem
a correspondente deliberagcao neste sentido em Assembleia de Cotistas, que néo seja

sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida resiligao;

(viii) nao revisao da classificacéo de risco das Cotas Seniores pelo Administrador
em frequéncia, no minimo, trimestral, caso a necessidade de classificacdo de risco
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das Cotas Seniores por Agéncia de Classificacdo de Risco venha a ser aprovada em
Assembleia de Cotistas;

(ix) inobservancia pelo Administrador e/ou Custodiante de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo devido a negligéncia, ma conduta ou
fraude, verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas,
desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento,
o Administrador ou Custodiante n&o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificagao;

(x) na hipétese de desenquadramento da Alocacdo Minima de Investimento,
que ndo seja sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia do
desenquadramento;

(xi) descumprimento por quaisquer dos Agentes de Formalizagao e Cobrancga de
seus deveres e obrigacbes materiais estabelecidos no Regulamento, neste Anexo
Descritivo, no Contrato de Formalizagdo e Cobranca ou em qualquer outro contrato
ou documento do qual quaisquer dos Agentes de Formalizagédo e Cobranga e o Fundo
sejam contrapartes, caso referido inadimplemento n&o seja remediado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificagdo para sanar tal inadimplemento
enviada pelo Administrador ao respectivo Agente de Formalizagdo e Cobranga,
conforme o caso;

(xii) na hipotese de (i) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em
decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (ii)
ocorréncia de qualquer questionamento judicial ou administrativo de 6érgao
governamental ou regulatério, para incluir alteragao legislativa ou regulamentar, bem
como abertura de inquérito, processo administrativo ou outro que, em quaisquer dos
casos (i) ou (ii) acima, tenha como objeto (1) o questionamento sobre a possibilidade
do Fundo adquirir os Direitos Creditdrios; e/ou (2) matéria que potencialmente possa
trazer qualquer restricao, dnus ou custo que nao estivesse originalmente previsto na
estruturacado do Fundo, ou gerar impacto na rentabilidade prevista para o Fundo, nao
sanados por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis e afete, no minimo, 10% (dez
por cento) dos valores dos Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo;

(xiii) caso o instrumento de Termos Gerais de Cessao e Emisséo e/ou o(s)

Contratos de Cesséao, conforme aplicavel, o(s) Termo(s) de Transferéncia, a(s) CPR-
F, a(s) NP e/ou seus respectivos contratos ou documentos acessoérios celebrado(s)
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pelo Fundo ou emitidos em seu beneficio seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s)
ou ineficaz(es), no todo ou em parte, e desde que referida(s) ocorréncia(s) nao
seja(m) sanada(s) em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data de seu acontecimento
e afete, no minimo, 10% (dez por cento) dos valores dos Direitos Creditérios
Adquiridos do Fundo;

(xiv) caso o instrumento de Termos Gerais de Cessdo e Emisséo e/ou o(s)
Contratos de Cesséo, conforme aplicavel, o(s) Termo(s) de Transferéncia, a(s) CPR-
F, a(s) NP e/ou seus respectivos contratos ou documentos acessoérios celebrado(s)
pelo Fundo ou emitidos em seu beneficio venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou
qualquer autoridade governamental e represente(m) volume igual ou superior a 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido;

(xv) nao pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores em até
2 (dois) Dias Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro
Rata esteja em curso;

(xvi) caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a Data de Amortizagdo Total de determinada
série e/ou classe de Cotas, a totalidade da Meta de Amortizacao referente a respectiva série
el/ou classe de Cotas nao tenha sido integralmente paga;

10.2. Qualquer parte podera, e a CORTEVA e os Distribuidores de Produtos deverao,
conforme o caso, notificar por escrito o Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao indicados no item acima, que Ihe chegar
ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento de
tal Evento de Avaliagao.

10.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 9.1.1 e 9.1.2 acima, ao tomar conhecimento de
qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador e o Gestor suspenderao
imediatamente (i) a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, mediante notificagcao prévia por
escrito o Gestor ao Distribuidor de Produtos, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a
realizagcao da Assembleia mencionada que deliberara a respeito do Evento de Avaliagao, e
(ii) o pagamento de Remuneragdo e de Amortizagdo de Principal de todas as Cotas
Subordinadas e convocara imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a qual decidira,
observado o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo,
se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou nao considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada e (a) caso a Assembleia de Cotistas delibere que qualquer dos Eventos de
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Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo sera necessaria a
convocagao de nova Assembleia de Cotistas para deliberagdo do Evento de Liquidacao
Antecipada; ou (b) caso a Assembleia de Cotistas delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliagcdo n&o constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, as medidas adicionais a
serem tomadas pelo Fundo quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servigos
do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do Evento de Avaliacdo em questdo, bem como retomar a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis.

10.4. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de
Cotistas prevista no item 10.3 acima, a referida Assembleia de Cotistas sera cancelada pelo
Administrador.

10.5. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas, em segunda convocagao,
por falta de quoérum, o Evento de Avaliacdo constituira um Evento de Liquidacao
Antecipada, devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar
a respeito do Evento de Liquidacdo Antecipada, na forma das disposi¢cdes abaixo.

10.6. Eventos de Liquidacido Antecipada. Além das hipoteses previstas na

regulamentacgao, sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo qualquer
das seguintes ocorréncias:

(i) se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de
Liquidagao Antecipada;
(i) ndo pagamento de Remuneracéo as Cotas Seniores na respectiva Data de

Pagamento, e desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois) Dias
Uteis da Data de Pagamento, exceto para a respectiva Data de Amortizagéo Total,
periodo que ndo estara sujeito a prazo de cura;

(iii) caso o Regulamento, o Anexo Descritivo e/ou qualquer documento acessério
neles previstos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em
parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente pela CORTEVA e/ou por qualquer Distribuidor de Produtos ou
qualquer autoridade governamental, conforme aplicavel, desde que referida
ocorréncia ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu
acontecimento;
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(iv) se, apos 90 (noventa) dia do inicio de atividades a Classe Unica possuir, a
qualquer tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(v) observada a alinea “(vi)” abaixo, nao substituicho dos Prestadores de
Servicos Essenciais do Fundo, no caso de renuncia e/ou destituicdo do respectivo
prestador de servico, nos termos estipulados neste Anexo Descritivo e nos
respectivos contratos de prestacéo de servico; e

(vi) caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Gestor, nos
termos do item 7.1, alinea “(v)” acima, sem que seja comprovada ma-fé ou dolo por
parte do Gestor ou seus representantes no d&mbito da prestacado de seus servicos,
observado que, exclusivamente no caso de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica
na hipotese tratada neste item, devera ser observado o disposto no item 10.6.2abaixo.

10.6.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada enseja a
mudanca do regime de amortizagao para a Amortizacao Sequencial. Nesta hipotese,
o Administrador (i) suspendera a aquisicdo de Direitos Creditorios, até a realizagao
da Assembleia mencionada que deliberara a respeito do Evento de Liquidacao
Antecipada; (ii) suspendera o pagamento de Remuneragdo e de Amortizagéo
Extraordinaria de Principal de todas as Cotas da Classe Unica; (iii) dara inicio
imediato aos atos preparatérios para liquidagdo do Fundo; e (iv) convocara
imediatamente a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual nao
liquidagdo da Classe Unica.

10.6.2. Especificamente no caso do Evento de Liquidagdo Antecipada indicado no
item 10.6, alinea “(vi)” o Administrador procedera automaticamente a liquidagao do
Fundo, sem a realizagdo de uma Assembleia de Cotistas, ensejando, portanto, a
mudanga do regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial de forma
definitiva (“Evento de Aceleracédo Automatico”).

10.6.3. Na Assembleia de Cotistas mencionada no item 10.6.1, sem prejuizo do
disposto no item 10.6.2 acima, os Cotistas poderao decidir nao liquidar
antecipadamente a Classe Unica, observado o quérum de deliberagdo estabelecido
neste Anexo Descritivo, hipotese na qual (i) o Administrador devera suspender os
atos preparatérios de liquidagéo da Classe Unica adotados até entdo e (ii) o regime
de amortizagdo sera alterado para a Amortizagdo Pro Rata, desde que o indice de
Subordinagao Sénior tenha sido reestabelecido.
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10.6.4. Na hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas, em segunda
convocagao, por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem
de deliberar pela suspensdo da liquidacdo antecipada da Classe Unica, o
Administrador dara continuidade aos procedimentos referentes a liquidacdo da
Classe Unica, ensejando, portanto, a manutengdo definitva do regime de
amortizagao em Amortizagao Sequencial, com a consequente Amortizacao Total de
todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na
respectiva Ordem de Alocacao.

10.6.5. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela n3o liquidagdo da Classe Unica
quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera
concedido aos Cotistas Dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de
Amortizacido Total antecipada de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia da
Amortizacao Final, calculado na forma deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

10.6.6. Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua intengdo de
exercer o direito de retirada na Assembleia de Cotistas que deliberar pela nao
liquidacdo da Classe Unica.

10.6.7. Os pagamentos da Amortizagédo Total antecipado das Cotas de titularidade
dos Cotistas Dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3
e no prazo estipulado na Assembleia de Cotistas de que trata o item 10.6.1 acima,
em moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo disponha dos recursos
para efetuar os pagamentos de Amortizagao Total devidos.

10.6.8. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela liquidacdo do Fundo quando
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas
serdo amortizadas totalmente no prazo estipulado na Assembleia de Cotistas de que
trata o item 10.6.1 acima, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no
respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

10.6.9. Nas hipoteses dos Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagéo
Antecipada, previstas, respectivamente, nos itens 10.1 e 10.6 deste Anexo
Descritivo, caso pelo menos 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores
dos Cotistas delibere em favor da liquidacdo antecipada da Classe Unica, mas 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas opte pela
continuidade da Classe Unica, a Classe Unica, a critério dos Cotistas detentores das
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Cotas Seniores, ou sera liquidada automaticamente pelo Administrador ou,
alternativamente, os Cotistas detentores de Cotas Seniores poderdo se tornar
Cotistas Dissidentes.

10.6.10. Nas hipéteses dos Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagao
Antecipada, previstas, respectivamente, nos itens 10.1 e 10.6 deste Anexo
Descritivo, caso pelo menos 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores

dos Cotistas delibere pela continuidade da Classe Unica, mas 100% (cem) das

Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas opte pela liuidacdo antecipada da Classe

Unica, a Classe Unica sera liquidada automaticamente pelo Administrador.
1. - FATORES DE RISCO

11.1. A Carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operacdes contratadas e nado liquidadas. Ndo ha garantia
completa de eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas,
nao podendo o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em
hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do pagamento de remuneragéo ou amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a secao
de Fatores de Risco, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica.
11.1.1. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo
podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem
com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento
e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o
Gestor nao serao responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer
depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos vendidos a Classe
Unica ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da Amortizagao Final, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo.
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Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacdes de pregos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em
funcio de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrbes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudangas significativas no contexto econbmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

2. A Classe Unica aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre
os valores de atualizacao (i) dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e
(ii) das Cotas. A Classe Unica podera sofrer perdas em raz&o de tais descasamentos, ndo
sendo o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas
que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este
subitem.

3. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcao de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variacbes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

4, A Classe Unica somente procedera & Amortizacdo de Principal, pagamento de
Remuneragao ou a Amortizagao Total das Cotas em moeda corrente nacional, na medida
em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que
figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos a
Classe Unica. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizagdes de Principal, pagamento
de Remuneragao ou a Amortizagédo Total das Cotas ocorrerao integralmente de acordo com
as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice. Nessas hipoteses, ndo sera devida
pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, multa ou
penalidade de qualquer natureza. A Classe Unica podera sofrer o impacto do
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inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da Carteira reagira de acordo
com seus dados histdricos. Neste caso, a Classe Unica somente tera recursos suficientes
para proceder a Amortizacdes de Principal, pagamento de Remuneragdo ou Amortizagéo
Total de Cotas na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos
respectivos Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragcdes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢gdes, bem como alteragdes nas
condicbes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancgas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

6. A Classe Unica podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacao das operacbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacbes de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome da Classe Unica. Na hipétese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, e a Classe Unica poderao sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus creditos.

7. Risco associado a descontinuidade/liquidacéo. A Classe Unica podera ser liquidada
ou ter suas Cotas amortizadas totalmente antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas
nao se limitando, de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo Antecipada,
conforme o disposto no presente Anexo Descritivo. Deste modo, os Cotistas poderao ter

seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo e pela Classe Unica,
nao sendo devida pela Classe Unica, pelo Gestor e pelo Administrador, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento e o Anexo Descritivo estabelecem algumas hipoteses em que a Assembleia
de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao
Antecipada, podera optar pela liquidacdo antecipada da Classe Unica e outras hipéteses
em que a amortizagcao total das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos
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Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacbes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
da liquidacdo antecipada da Classe Unica, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais
aos Cotistas.

8. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessao de crédito.

A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido indicados
com observancia de processos de originagao e/ou politicas de concessao de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Adendo V a este Anexo Descritivo.
No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a
qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, podendo
ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas, destacando que, respeitados os Critérios de
Elegibilidade, a Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios de prazo superior aos
créditos refletidos em base de dados histérica disponibilizada.

9. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial

dos Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica ndo disponha de recursos necessarios para

cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe Unica
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdao ter que aportar
recursos adicionais para a Classe Unica, na proporgdo de suas Cotas. O Administrador
e/ou suas respectivas partes relacionadas nao estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento a Classe Unica dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. O Administrador e/ou suas respectivas partes
relacionadas nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranga. Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera
haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

10. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel

dos Benchmarks. Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe

Unica para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta
estabelecida pela Classe Unica. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade
aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditorios, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base nos respectivos
Benchmarks, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de
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rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou & prépria Classe Unica, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, os Benchmarks adotados pela Classe Unica tém natureza
variavel ao longo do tempo. Assim, nao ha garantias de que o retorno efetivo do
investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de subscricao
de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

11. Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores perante os Cedentes podem
ndo se repetir durante a vigéncia da Classe Unica. Um dos componentes centrais de
modelos estatisticos de crédito, aplicados na avaliacdo de carteiras de varejo no
agronegodcio sdo dados historicos de adimpléncia de devedores de natureza comparavel
aqueles que o Fundo pretende atender, porém, o comportamento esperado pode nao se

repetir durante a vigéncia do Fundo. Nao obstante o histérico de adimpléncia dos
Devedores em obriga¢cdes assumidas perante os Cedentes em operagdes passadas, o
desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferengas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragao das condicoes
atuais relacionadas a conjuntura econdémica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negocios, alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o
que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

12. Auséncia de garantia de rentabilidade ou de rendimento predeterminado. As Cotas

serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Anexo Descritivo. As
aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com qualquer garantia de rentabilidade,
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, qualquer garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer prestadores
de servigos nao asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao
nas Cotas. Mesmo que o Regulamento, este Anexo Descritivo e eventuais documentos de
oferta das Cotas venham a prever uma rentabilidade-alvo, essa ndo se caracteriza
promessa de rentabilidade. Eventuais rendimentos e o pagamento do principal provirdo
exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos e
desempenho incerto. Ademais, quando aplicavel, a existéncia de classificagdo de risco
(rating) ndo traz garantias em relagao ao Fundo, podendo a classificagcao de risco (rating)
ser alterada ao longo do prazo de duragéo do Fundo.
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Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

13. De acordo com este Anexo Descritivo, os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos (exceto caso evidenciados por notas fiscais eletrénicas)
serao verificados trimestralmente através de procedimentos de amostragem, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e de acordo com a metodologia descrita no Adendo VI a este Anexo
Descritivo, de forma que a analise em questdo nao ird abranger todos os Direitos Creditorios
Adquiridos ou todos os Documentos Comprobatérios. Desta forma, apesar de a analise
peridodica supra mencionada e tendo em vista que a referida analise nao ira abranger todos
os Direitos Creditérios Adquiridos nem todos os Documentos Comprobatérios, € possivel
que alguns Direitos Creditérios Adquiridos possuam Documentos Comprobatorios
incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar
o pleno exercicio, pela Classe Unica, das prerrogativas resultantes da titularidade dos
mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que poderia acarretar prejuizos a Classe
Unica e, consequentemente, aos seus Cotistas.

14. Riscos de Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores nao
cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referida cobranga
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a
cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos n&o tenha sucesso,
o Administrador e o Gestor avaliaréo a seu critério caso a caso a viabilidade econémica da
cobranga judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a
serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda,
em face do valor individual do Direito Creditério Adquirido a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera
haver Direitos Creditérios Inadimplidos, cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e

que néo se justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranga judicial, levando a
perdas para o Fundo. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios, a excussao das garantias,
conforme aplicavel, e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e serdo suportados pelo
Fundo até o limite de seu patriménio. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou
quaisquer prestadores de servigos nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por quaisquer valores a serem despendidos na propositura ou manutengcdo de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de direitos e prerrogativas do Fundo e

dos Cotistas. Caso o patrimbénio do Fundo nao seja suficiente, os Cotistas n&do serao
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responsaveis por aportar recursos adicionais para o Fundo para manutengao dessa
cobranca, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

15. Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste
Anexo Descritivo e observados os critérios dispostos no Acordo Operacional, em volume e

taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao
interesse (1) dos Cedentes em ceder direitos creditérios aos Direitos Creditorios; (2) dos
Indicadores indicarem Devedores ao Fundo; e (3) dos Devedores emitirem Direitos
Creditérios em favor do Fundo. Caso o Fundo e seus prestadores de servigos nao
encontrem Direitos Creditérios o suficiente para remuneragao das Cotas, os Cotistas terdo
seu investimento prejudicado e as Cotas terdo impacto negativo.

16. Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragcdo e erros
materiais, assim como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este

motivo, eventual cobrangca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de
execugao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe
Unica podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo
patrimonial.

17. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-

pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito
Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como
dos juros devidos até a data de pagamento, observados os termos e condi¢des nos
instrumentos que formalizarem os Direitos Creditérios. A renegociacao e a alteragao de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novagao
do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugéo do
horizonte de investimento da Classe Unica e, portanto, dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, a liquidagao antecipada de Direitos Creditorios
ensejara o desmonte da respectiva operagcado de hedge, que podera nao ocorrer no exato
momento do pré-pagamento do Direito Creditério realizado pelo Devedor, podendo deixar
ativos e passivos da Classe Unica descasados, ainda que temporariamente.
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18. Risco de Devolucdo dos Produtos cuja Aquisicdo por parte do Devedor gerou o
Direito Creditério. os Devedores podem, em consonancia com a politica de devolugao do
Cedente e/ou Distribuidor de Produtos, devolver integral ou parcialmente os Produtos que

previamente adquiriram e que deram origem ao Direito Creditério adquirido pela Classe
Unica. Essa circunstancia que é tratada como Evento de Indenizagdo nos Contratos de
Cessao e Acordo Operacional CORTEVA, também traz risco de liquidacdo antecipada
podendo acarretar os riscos descritos no item anterior.

Riscos de Liquidez

19. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como a Classe Unica,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica
e do fato de a Classe Unica ter sido constituida na forma de condominio fechado, ou seja,
sem admitir a possibilidade de Amortizacao Total de suas Cotas a qualquer momento, as
Unicas formas que os Cotistas t&ém para se retirar antecipadamente da Classe Unica s&o:
(i) deliberacdo de liquidacdo antecipada da Classe Unica; e/ou (ii) venda de suas Cotas no
mercado secundario, exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de
Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienacao das Cotas Seniores podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista. Ainda, as Cotas Seniores objeto
da Oferta de Rito de Registro Automatico somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados e, no mercado de balcdo organizado, somente depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo, nos termos da Resolugéo
CVM 160/22 e deste Regulamento. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior ndo sdo passiveis de negociagdo no mercado secundario pelos
respectivos Cotistas.

20. Os ativos componentes da carteira da Classe Unica podero ter liquidez baixa em

comparacdo a outras modalidades de investimento. Nestas condigdes, o Administrador

podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e no momento
desejados e, consequentemente, a Classe Unica podera enfrentar problemas de liquidez.
Desse modo, o Cotista somente podera negociar as suas Cotas no ambito dos mercados
de bolsa ou balcao, nos quais as Cotas estejam admitidas a negociagao, o que pode resultar
na dificuldade para os Cotistas interessados em se desfazer de suas posigdes alienar as
suas Cotas mesmo em negocia¢des ocorridas no mercado secundario. Assim sendo,
espera-se que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo esteja consciente de que o
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investimento no Fundo possui caracteristicas especificas quanto a liquidez das Cotas,
consistindo, portanto, em investimento de longo prazo. Pode haver, inclusive, oscilagdo do
valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado.

21. O investimento da Classe Unica em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
quando comparados as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os Direitos Creditérios, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para a Classe Unica.

22. A Classe Unica podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores por meio de Ofertas

de Rito de Registro Automatico. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo

Descritivo, em caso de realizagdo de uma Oferta de Rito de Registro Automatico, o ofertante
esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagdo a oferta em questao. A
ndo adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes da Classe Unica pelos
investidores.

Riscos Operacionais envolvendo a Classe Unica

23. A falha dos Agentes de Formalizagédo e Cobranga em cumprir suas fungbes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe Unica, dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que a Classe Unica e os Cotistas poderdo
sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

24, Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranga serdo
responsaveis, respectivamente, pela cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em beneficio da Classe Unica, observado o disposto neste Anexo
Descritivo, na Politica Crédito, Originagao e Cobranga, no Contrato de Cessao, nos Termos
de Cessao, nas CPR-F e/ou nas NP. Nao ha como assegurar que os Agentes de Cobranca

e o Custodiante atuarado, conforme o caso, de acordo com o disposto no Regulamento,
neste Anexo Descritivo, na Politica de Crédito, Originacdo e Cobranga, no Contrato de
Cessao, Acordo Operacional CORTEVA nos Termos de Cessao, nas CPR-F e/ou nas NP,
o que podera acarretar perdas para a Classe Unica e os Cotistas. Ndo ha garantia de que
os Agentes de Cobranga e o Custodiante serdo capazes de receber a totalidade dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
podera acarretar perdas para a Classe Unica e, consequentemente, a seus Cotistas.
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25, Formalizacdo das Operacdes. Os Distribuidores de Produtos e/ou os Agentes de

Formalizacdo, conforme o caso e se aplicavel, serdo responsaveis por documentar os
Direitos Creditdrios e as Garantias, formalizando os Documentos Comprobatérios. Nao é
possivel garantir que os Distribuidores de Produtos e/ou os Agentes de Formalizagao,
conforme o caso, atuardo em conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem
limitacdo, a documentacéo relativa a emissdo das CPR-F e/ou das NP e da constituicdo
das Garantias, ou em relacdo a adesdo ao Contrato de Cessao, Acordo Operacional
CORTEVA e respectivos Termos de Cessao, o que pode resultar em perdas para a Classe
Unica e seus Cotistas.

26. Compartilhamento dos Documentos Comprobatdrios com o Administrador e/ou

Custodiante. Conforme o disposto na Resolugdo CVM 175, compete ao gestor negociar os
ativos da carteira, bem como firmar qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo
de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica, devendo enviar ao Administrador e/ou ao
Custodiante, conforme o caso, os respectivos documentos na forma do Acordo Operacional
e observados os respectivos Contratos de Cessao ou Acordo Operacional CORTEVA. O
nao envio das correspondentes informagoes, contratos ou documentos relativos a aquisicao
elou renegociagdo de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica pode ocasionar um impreciso
espelhamento dos fluxos de recebimento esperado dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros adquiridos pelo Fundo, podendo ocorrer o descasamento do fluxo de caixa
esperado pelo Fundo e, consequentemente, um divulgagao errada do valor da Cota de um
determinado Dia Util, o que podera impactar a rentabilidade das Cotas e,
consequentemente os Cotistas.

27. Auséncia de Notificacdo da Cesséo aos Devedores. Os Devedores poderado nao ser

notificados acerca da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme disposto no artigo
290 do Cadigo Civil. Neste caso, ndo ha garantia de que a cesséo dos respectivos Direitos
Creditorios sera considerada eficaz perante os Devedores, ou seja, o Fundo nao tera
qualquer recurso contra os Devedores caso os Devedores efetuem pagamentos de Direitos
Creditdrios de forma distinta daquela prevista no Contrato de Cessao, no Regulamento e
neste Anexo Descritivo, 0 que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
a seus Cotistas.

28. Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatoérios podem nao atender

todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e,
portanto, a cobrancga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme o caso, nao
podera se beneficiar da celeridade de uma agao de execugao, e, sendo assim, ter-se-ia que
seguir o procedimento ordinario através de uma agéo de cobranga ou uma agao monitdria,
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por exemplo. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via nao
executiva, normalmente é mais demorada do que uma ag¢ao de execugao. A cobrancga por
via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor a obrigagao de obter, em carater definitivo, um
titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execucao de sentenca e cobranga da divida.

29. Processo Eletronico de Originacdo, Cesséao e Custddia dos Termos de Cessao. Os

Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios sao,
conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos,
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios, o que pode
prejudicar a caracterizagado dos Direitos Creditérios como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para a Classe Unica e seus Cotistas. Ainda,
a cessao dos Direitos Creditérios & Classe Unica ocorrera mediante a celebragéo de Termo
de Cessao. Nao ha garantia de que os Termos de Cessao celebrados pelas respectivos
Cedentes junto & Classe Unica ndo tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de
outro contrato de cessao celebrado pelo respectivo Cedente, cedendo os Direitos
Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade dos Direitos
Creditérios e potenciais prejuizos a Classe Unica e aos Cotistas.

30. Risco de execucado de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador.

A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletronica ou
digital, através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica.
Nesse sentido, caso a Classe Unica pretenda promover acdo de execucdo do
titulo/documento emitido em caracteres de computador, podera haver questionamento a
respeito da emissdo do Documento Comprobatério em formato eletrénico ou digital, sendo
necessario & Classe Unica provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito
e/ou documento, ja que nao se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, a Classe Unica
podera encontrar dificuldades para realizar a execugéo judicial dos Direitos Creditorios
representados por titulos de crédito ou documentos em formato eletrénico ou digital.

31. Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Documentos
Comprobatérios, inclusive os respectivos Contratos de Cessdo, Termos de Cessao e

Acordos de Originagao, conforme o caso, poderdao ser assinados (i) fisicamente; ou
(ii) através de Sistema de Assinatura EletrOnica, que contara com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal
por meio da edicdo da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade
da formalizagdo dos Documentos Comprobatdrios por meio digital podera ser questionada
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judicialmente, e ndo ha garantia de que tais documentos, serdo aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios dever&o
ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou agao de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acao de execucgao, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe Unica de produzir provas suficientes acerca da existéncia de seu
crédito e do valor devido.

32. Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletrénica ou em Meio Eletrénico

Adotado para Formalizacdo dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatérios

assinados por meio de Sistema de Assinatura Eletrénica ou por qualquer outro meio
eletrénico ficarao disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o
Sistema de Assinatura Eletrbnica ou o meio eletronico adotado para formalizacdo dos
Direitos Creditérios sofram falhas, figuem temporariamente indisponiveis ou sejam
descontinuados, incluindo, sem limitagdo, por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informacao ou forga maior, os Documentos Comprobatérios
armazenados no Sistema de Assinatura Eletrénica ou no meio eletrénico adotado para
formalizacao dos referidos Direitos Creditérios poderao nao estar disponiveis para a Classe
Unica, o que podera afetar a capacidade da Classe Unica de realizar a cobranca dos
Direitos Creditorios por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditorios
deverao ser objeto de cobranca por agdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agao de execugao, e cujo sucesso dependera da
capacidade de a Classe Unica produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do
valor devido.

33. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletrénica ou digital. Eventual

plataforma digital utilizada para a formalizagao digital de parte dos Direitos Creditérios, dos
respectivos Contratos de Cessao, respectivos Termos de Cessao e/ou respectivos Acordos
de Originagao, pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel
a virus de computador, invasdes fisicas ou eletrénicas, e eventos similares. Em quaisquer
destes casos, a plataforma eletrbnica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de
informacdes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar, de forma
temporaria ou definitiva.

34. Risco de fraude em plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma eletrénica

ou digital utilizada para a formalizagao eletrénica ou digital de parte dos Direitos Creditdrios,
dos respectivos Contratos de Cessao, respectivos Termos de Cessao e/ou respectivos
Acordos de Originagcado, considerara informacgdes prestadas pelos Distribuidores de
Produtos e/ou pelos Devedores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisicao
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de Direitos Creditérios. Caso os Distribuidores de Produtos e/ou Devedores prestem
informacdes inveridicas, a plataforma digital podera nao ter capacidade de identificar este
fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos,
ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os
Direitos Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe Unica poderdo ser negativamente
afetados.

35. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de
plataforma digital. Parte dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica

podera ser adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha
a apresentar problemas de qualquer natureza ou seja descontinuada por qualquer motivo,
podera n&do haver Direitos Creditérios Elegiveis disponiveis para aquisicao pela Classe
Unica, ou n&o haver Direitos Creditérios Elegiveis na quantidade esperada, o que podera
impossibilitar a Classe Unica de cumprir a Alocagdo Minima de Investimento. A existéncia
da Classe Unica, no tempo, dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de
aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis.

36. Disponibilidade das Notas Fiscais Eletrénicas nos Sistemas das Secretarias das

Fazendas Estaduais. As notas fiscais eletronicas emitidas pelos Cedentes e armazenadas

eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente
permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda
Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de
transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrbnicas sera substituida pela
prestacao de informacdes parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrénica,
sendo que tais informacgdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido
pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o
Custodiante extrair as notas fiscais eletrénicas diretamente do website da Receita Federal
Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta
em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe Unica
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos a Classe
Unica que sejam evidenciados por notas fiscais eletronicas.

37. Direitos Creditorios evidenciados por Notas Fiscais Eletronicas. As notas fiscais

eletrbnicas e as faturas que poderao evidenciar parte dos Direitos Creditorios ndo sao titulos
executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, por
via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agao executiva. A cobranga
por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo,
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um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucdo de sentenga. A demora na cobranca pelas vias ordinarias
acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nao
mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que
processo de cobranga for concluido.

38. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ das circunscricbes dos Cedentes, dos Agentes de
Formalizacdo e Cobranca, do Administrador, do Gestor e da Classe Unica ocorrero livre
de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Custodiante de verificar os Documentos Comprobatérios na forma deste Regulamento, o
que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessao previsto nos respectivos Contratos
de Cesséo e/ou no Contrato de Formalizagado e Cobranca, conforme o caso. Caso qualquer
erro venha a acontecer, a aquisi¢ao, a cobranca ou a realizagdo dos Direitos Creditorios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica. O
Administrador e os demais prestadores de servicos da Classe Unica ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderao ocorrer
perdas patrimoniais aos Cotistas.

39. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais
nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe

Unica ndo possa ser identificada pelo Custodiante, o respectivo Cedente auxiliara o
Custodiante na conciliagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe Unica, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditério Elegivel e/ou respectiva
parcela do Direito Creditério Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta
Movimento da Classe Unica. Neste sentido, a Classe Unica e o Custodiante ndo garantem
aos Cotistas da Classe Unica que tal confirmagdo pelo respectivo Cedente, conforme o
caso, sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na

realizacdo destas conciliagdes extraordinarias.

40. Confusédo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditorios Adquiridos em outras contas detidas pelos respectivos Cedentes e nao
na conta de titularidade da Classe Unica, contas estas nas quais outros recursos dos

respectivos Cedentes, ndo cedidos a Classe Unica, também forem depositados, uma
confusao temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos recursos na conta de
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titularidade da Classe Unica. Tal situacdo podera resultar em atraso ou redugédo dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidagao judicial ou extrajudicial do respectivo
Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do respectivo Cedente ou do
liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade da
Classe Unica, e/ou houver reivindicacdes concomitantes sobre tais recursos por parte de
outros credores do respectivo Cedente.

41. Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada
a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo
ha garantia de que o Custodiante e a Classe Unica terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informagdes entre

os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobrancga ou realizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica.

42. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacoes realizadas pela
Classe Unica. Apesar de ndo ser o objetivo da Classe Unica, outros ativos, incluindo bens

moveis e iméveis, ndo previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo poderdo
excepcionalmente passar a integrar a carteira da Classe Unica em raz&o da execugdo das
garantias dos Direitos Creditdrios. Nesse caso, os Agentes de Formalizagdo e Cobranga e
o Custodiante poderao nao ter éxito na alienacao do ativo, no prazo por eles estimado para
tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o Administrador
e o Custodiante nao serao responsaveis pela excussao ou execucao de tais Garantias.
Enquanto o ativo estiver na Carteira da Classe Unica, este podera incorrer em custos
relacionados a sua manutencao, fiscalizacdo e proteg¢ao do ativo, incluindo despesas de
guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutengéo. Portanto, ha risco de
a Classe Unica desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com o
ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado
até o término do prazo da Classe Unica, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como
meio de pagamento de suas Cotas ainda n&o resgatadas. Adicionalmente, a Classe Unica
podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja outorgada
pelo respectivo Devedor na forma de alienagao fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo,
bens imodveis. A alienagao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da
qual o devedor transfere ao credor a propriedade resoluvel de determinado bem. Assim,
caso a Classe Unica n3o receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienagio fiduciaria de bem, a
propriedade plena sera transferida a Classe Unica. Desta forma, a Classe Unica passa a

-124 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo,
no caso de bens imoveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas, incluindo, mas nao
se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao ativo.

43, Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada
a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo

ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacgdes entre
os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranga ou realizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo e, consequentemente,
de seus Cotistas.

44. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios.
O Gestor, ou empresa por ele contratada realizara, diretamente ou através de prestadores
de servigos contratados para este fim, a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175 e em
conformidade com a metodologia a ser descrita no Adendo IV a este Anexo Descritivo.

Dessa forma, a carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacgao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagao inadequada
dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

45, Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Regulamento, o

Custodiante podera contratar o agente de depdsito para atuar na guarda dos Documentos
Comprobatérios celebrados fisicamente ou digitalmente. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso
na disponibilizagdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b) eventos fortuitos
fora do controle do Custodiante que causem dano a ou perda de tais Documentos
Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificagdo da
constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a

vencer, podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos seus Cotistas.

46. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acdo judicial de cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou em qualquer outra ag&o judicial instaurada pela Classe Unica
o tribunal decidir contrariamente a Classe Unica, este podera ser condenado a arcar com o
6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras

situagdes, podera ocorrer caso, apés a instru¢ao de acao ordinaria de cobranga e/ou uma
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acdo monitéria, a Classe Unica ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos
Creditérios Inadimplidos realmente existem e sao validos.

47. Critérios de Eleqgibilidade e Condicoes de Aquisicdo ndo sdo garantia de

performance dos Direitos Creditérios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as

Condigbes de Aquisicdo para sua selegéo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
Condigbes de Aquisicao previstos neste Anexo Descritivo serdo suficientes para garantir a
satisfacao e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios ndao tenham a
realizacdo esperada pela Classe Unica, o Patriménio Liquido da Classe Unica podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

48. O Custodiante sera responsavel pela custodia dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros da Classe Unica, para fins de cumprimento do disposto no artigo 36
da Resolugdo CVM 175. Caso o Custodiante ndo exerca suas funcdes, a Classe Unica
podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0os quais poderdo ocasionar atraso no
cronograma de Amortizagao de Principal, de pagamento de Remuneragdo ou Amortizagéo
Total das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e & Classe Unica.

49, Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo
Custodiante e/ou por quaisquer dos Agentes de Formalizagdo e Cobranca podem afetar
negativamente a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

50. Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrdnicos da Classe Unica,
do Administrador, do Custodiante e/ou dos Distribuidores de Produtos, conforme o caso,
estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobrancga,
liquidagdo e/ou baixa dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditorios
Inadimplidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe
Unica.

51. Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos Direitos

Creditorios Adquiridos, caso aplicavel, depende, em especial, da operagdo da Entidade
Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas na prestagao de servigos pela
Entidade Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitagao,
em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os
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registros sobre os Direitos Creditorios Adquiridos podem ser prejudicados, o que podera
gerar perdas patrimoniais a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

52. Conforme previsto neste Anexo Descritivo, a Classe Unica podera resgatar as Cotas
em datas anteriores a Data de Amortizacao Total, ao ocorrerem Eventos de Avaliagao ou
Eventos de Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinagdo da Assembleia de
Cotistas. Portanto, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderao n&o ser capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pela Classe Unica, em cuja hipotese a Classe Unica, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo deverao qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

53. Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia de
Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada da Classe Unica, inclusive, mas ndo se
limitando, hipéteses em que a Amortizacao Total das Cotas podera ser realizada mediante
a entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagéo antecipada da Classe Unica; ou (ii) para
cobrar os valores devidos pelos Devedores no dmbito dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

54. Os Direitos Creditérios Adquiridos poderao ser afetados por obrigagdes assumidas
pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o caso. Os principais acontecimentos que
podem afetar a venda dos Direitos Creditérios sao (i) a existéncia de direito real de garantia
constituido sobre os Direitos Creditérios anteriormente a venda dos mesmos a Classe
Unica, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma de restricao
judicial sobre os direitos creditdrios, determinada anteriormente a venda dos mesmos a
Classe Unica, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no contexto de acdes judiciais,
da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugao, em cada caso, por parte dos
Devedores e/ou dos Cedentes; e (iv) anulacdo da venda de Direitos Creditérios a Classe
Unica, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos
credores do Devedor e/ou dos Cedentes. Ainda, quando da cessao civil de NP com clausula
“ndo a ordem” a Classe Unica, a venda dos Direitos Creditérios a Classe Unica podera ser
afetada por eventual alegacao e entendimento da inaplicabilidade do principio da autonomia
a NP adquirida pela Classe Unica. Nessas hipéteses os Direitos Creditérios poderéo ser
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afetados por obrigagées dos Devedores e/ou dos Cedentes e o patriménio da Classe Unica
podera ser afetado negativamente.

55. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de Registros
Publicos), para que os termos e condicbes do Contrato de Cessado e dos respectivos
Termos de Cessao surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva
assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da sede de uma das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima
produzira efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentagdo nos
respectivos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o
registro produza efeitos plenos, € necessario que o Contrato de Cessdo e respectivos
Termos de Cessao contenham informagdes que permitam a individualizacdo dos Direitos
Creditorios. Caso o Contrato de Cessao e/ou respectivos Termos de Cessédo ndo sejam
levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos, ou sejam levados a registro
depois de decorrido o prazo legal mencionado acima, ou ainda, caso os registros do
Contrato de Cessao e/ou os respectivos Termos de Cessao nao sejam considerados habeis
para fins de producao de efeitos plenos em fungao do nivel de detalhamento de informacdes
relativas aos Direitos Creditérios, a Classe Unica podera sofrer perdas, caso terceiros, com
base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a venda dos Direitos
Creditérios & Classe Unica.

56. Nos termos do artigo 12 da Lei n° 8.929/94, qualquer CPR-F, bem como seus
aditamentos, para ter validade e eficacia, devera ser registrada ou depositada, em até 10
(dez) Dias Uteis da data de emissdo ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco
Central a exercer a atividade de registro ou de depdésito centralizado de ativos financeiros
ou de valores mobiliarios. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, &
necessario que a CPR-F, contenha os requisitos previstos na Lei n°® 8.929/94. Caso a CPR-
F ndo seja levada a registro nos termos da Lei n° 8.929/94, ou ainda, caso os registros da
CPR-F nao sejam considerados habeis para fins de produgao de efeitos plenos em fungao
da auséncia dos requisitos previstos na Lei n°8.929/94, a Classe Unica podera sofrer
perdas, caso haja questionamento nesse sentido sobre a formalizacdo dos Direitos
Creditorios.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao dos Cedentes e dos Devedores

57. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagoes sao afetadas
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pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na producao agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em délar, além de estarem
sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de
alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudancgas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes e (v.4) da adogido de outras
politicas publicas que afetem as condicbes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacao de recursos, além de alteracdes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de érgdos governamentais como de instituicoes
privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores e/ou os Cedentes. A
verificacao de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando
o pagamento dos Direitos Creditdrios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

58. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicoes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e/ou dos Cedentes e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores e/ou dos Cedentes, bem
como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducao da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou dos Cedentes podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

59. Politicas e requlamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos

Devedores e/ou dos Cedentes que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos

governamentais exercem grande influéncia sobre a producédo e a demanda agricola e os
fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricbes sobre a importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagao a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagao
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de commodities processadas ou nao processadas, € o volume e tipos das importagdes e
exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre
a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores produtores e/ou dos Distribuidores
de Produtos, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atuam e em
mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposicédo de
regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo referente ao lastro dos Direitos
Creditorios.

60. Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas

bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupcdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgcdo e entrega dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios Elegiveis e, por consequéncia, acarretar perdas para a Classe
Unica e seus Cotistas.

61. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas
pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores

poderao nao obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por n&o aplicar
corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga
ainda sem diagnéstico. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicagéo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis e, por consequéncia, acarretar perdas para a Classe Unica e seus
Cotistas.

62. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas s&o cotados
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do

mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos seus precos pode exercer um grande impacto
nos resultados dos Cedentes e dos Devedores. As flutuagbes de precos nos produtos
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agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgao e dos
estoques mundiais. A flutuacdo do seu pregco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade dos Cedentes e dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas
vendas estiverem abaixo dos seus custos de producéao, quer seja pelo preco em dolar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econdémica
dos Cedentes e dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios, e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis e, por consequéncia, acarretar perdas para a Classe Unica e seus Cotistas.

63. Sazonalidade dos Negdcios dos Distribuidores de Produtos. Os negécios de
producao e comercializacdo de produtos agricolas estao sujeitos a sazonalidade. Esse fato
cria flutuagdes na geracdo de Direitos Creditorios, normalmente com picos em meses

especificos. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negécios dos Distribuidores de
Produtos, historicamente ha queda significativa nas vendas dos Distribuidores de Produtos
em outros meses especificos. Essa caracteristica gera, portanto, picos de geracido de
recebiveis, assim como determinados periodos de déficit. Essa sazonalidade pode afetar a
geracdo de Direitos Creditérios Elegiveis, sobretudo em tais periodos, impactando
negativamente a Alocagdo Minima de Investimento e, no limite, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas e causar perdas patrimoniais para os Cotistas.

64. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacbes de crise e de
insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
elou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os
Devedores, e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis,

acarretando perdas para a Classe Unica e seus Cotistas.

65. Riscos Comerciais. Insumos agricolas podem ser importantes fontes de alimento
para varias nagdes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no

comércio internacional, e seu prego pode sofrer variagdo no comércio internacional em
funcdo da imposi¢cao de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos,
restricdbes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuacado de seu pre¢o em fungcao de medidas de
comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis.

66. Variacao Cambial. Os custos e pregos internacionais de determinados Produtos

sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar) e o real. A
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variagao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Produtos em reais
para os Devedores em relagao a receita pela venda do Produto, que pode ser cotada pelo
preco em dolares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis. Dessa
forma, qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o dodlar) pode
afetar potencialmente os precos e custos de produgao dos Produtos, e, assim, dificultar ou
impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por consequéncia, pode
igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢gdes de pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis.

67. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria,
tais como estradas sem asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia de ferrovias,

principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no
envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas produzidos pelos
Devedores para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcacgdes, pode
acarretar perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como
excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que
pode acarretar um aumento do nimero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas e consequente perda de produgéo acima do previsto. Os portos,
por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a producgéo no periodo de envio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportagéo, o
que pode resultar, por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento de seus contratos
com os Distribuidores de Produtos e/ou outros compradores. Em decorréncia das razbes
acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser afetada,
prejudicando a rentabilidade da Classe Unica.

68. Sazonalidade dos Negodcios dos Cedentes. Os negoécios de produgdo e
comercializagdo de sementes para culturas ndo perenes estdo sujeitos a sazonalidade.
Esse fato cria flutuagdes na geragao de Direitos Creditérios, normalmente com picos em

meses especificos. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negdcios dos Cedentes,
historicamente h& queda significativa nas vendas dos Cedentes em outros meses
especificos. Essa caracteristica gera, portanto, picos de geragao de recebiveis, assim como
determinados periodos de déficit. Essa sazonalidade pode afetar a geragdo de Direitos
Creditdrios, sobretudo em tais periodos, impactando negativamente a Alocagao Minima de
Investimento e, no limite, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas e
causar perdas patrimoniais para os Cotistas.
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69. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Cedentes e os Devedores.

Nao ha como garantir que os Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro na
CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual ou legal) de divulgar, periédica
e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditorios Elegiveis devidos pelos Devedores ndo obriga os respectivos
Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informagé&o ou
demonstragdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e a Classe
Unica nao terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes de que necessitem
para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores e/ou
aos Distribuidores de Produtos.

70. Os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e

podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais _custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos a extensa legislagao brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e seguranga que regula, dentre outros
aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos

nocivos; (ii) a emissédo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a
saude e seguranga dos empregados dos Cedentes e dos Devedores.

Os Cedentes e os Devedores também sao obrigados a obter licengas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas operagdes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execugao de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao
meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Cedentes e dos Devedores. A violagao
de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sancbes
criminais, revogacgao de licengas de operagdo e/ou na proibicao de funcionamento das
instalacoes dos Cedentes e/ou dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentacdo ambiental, como aquelas dispostas na Lei n°
12.651, de 25 de maio de 2012 e outras mudancas nao esperadas, o valor e a periodicidade
de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar
consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

71. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
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degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagdo de
reparar a degradacao causada podera afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
os Devedores e/ou os Cedentes, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencdo nas suas operagdes, ndo estao isentos de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores e/ou
os Cedentes também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposi¢cao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacido atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, saude e segurancga, € as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios dos
Devedores e/ou dos Cedentes, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

Outros Riscos

72. A titularidade das Cotas n&o confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sado exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada Cotista.

73. Os investimentos realizados na Classe Unica ndo contam com garantia do
Distribuidor de Produtos, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou da Classe Unica,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

74. Quando da oferta dos Direitos Creditorios a Classe Unica, o Custodiante ndo
verificara se os respectivos Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciam as operagoes que lastreiam os Direitos Creditérios, ja que
tal verificagao sera realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que
prejudique a sua cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos
Comprobatérios que evidenciem as operagdes subjacentes que lastreiam os Direitos
Creditdrios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em
redugao no valor do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

75. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pela
Classe Unica, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo
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suporte dos Documentos Comprobatdrios; (ii) amparados por Documentos Comprobatérios
que, na Data de Aquisi¢ao do respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido
disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos ou digitais. Consequentemente, caso seja necessario realizar a
cobrancga ativa desses Direitos Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos
Devedores, a recuperagio de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao. Neste caso, a Classe
Unica, o Administrador, o Gestor, os Distribuidores de Produtos, os Agentes de
Formalizacado e Cobranca e suas respectivas afiliadas nao serao responsaveis por nenhum
prejuizo & Classe Unica.

76. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. A Classe Unica ndo

€ uma instituicdo financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros
estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel
que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que originam os
Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela Classe Unica, seja questionada pelo fato de
a Classe Unica ndo ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior a0 maximo
estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja
questionada e limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

77. Risco no Investimento em Derivativos. A Classe Unica e/ou o Fundo, em beneficio

da Classe Unica, celebrara Contratos de Derivativos com o objetivo exclusivo de protecéo
contra riscos de mercado de taxa de juros, de forma a buscar as taxas de remuneragao
necessarias ao pagamento dos respectivos indices Referenciais. A contratacdo deste tipo
de operagdao nao contara com garantias adicionais seja do Fundo ou da Camara de
Compensacao e Liquidacdo da B3. O valor de liquidacao dos referidos instrumentos de
protecdo podera resultar em perdas para o Fundo, impactando o Patriménio Liquido, e
consequentemente aos Cotistas. Nao ha como garantir que o Fundo dispora de caixa
suficiente para a liquidacéo dos Contratos de Derivativos em seus vencimentos. Ademais,
a contratacao, pelo Fundo, dos Contratos de Derivativos previstas no Regulamento, podera
nao gerar a protegdo esperada. O Gestor empregara seus melhores esforgos para que
parcela preponderante do Patriménio Liquido esteja protegida na Data de Aquisicéo.
Entretanto, considerando-se as condigdes de mercado vigentes no momento da aquisi¢ao
de Direitos Creditérios e as especificidades operacionais relacionadas a contratagcao de
instrumentos derivativos, ndo ha garantia de eliminacdo integral de possiveis
descasamentos entre as posi¢des ativas e passivas do Fundo. Por fim, ndo ha garantias de
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que o Fundo conseguira contratar instrumentos de protecéo contra riscos de taxa de juros
nos termos e condigdes definidos no Regulamento.

78. Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos
Documentos Comprobatérios, o Prego de Aquisicao podera ser pago por conta e ordem do
Devedor. Tendo em vista que o Devedor podera nao receber diretamente o Preco de

Aquisicao referente aos Direitos Creditérios Adquiridos por ele indicados ou cedidos ao
Fundo, referido Devedor podera questionar a aquisicdo do Direito Creditério Elegivel pela
Classe Unica. Eventual questionamento nesse sentido podera acarretar dificuldade do
Fundo em cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos, gerando perdas a Classe Unica e aos
Cotistas.

79. Risco de Aquisicdo de Direitos Creditérios Originados pelo Gestor. Para o caso
especifico dos Direitos Creditérios Emitidos, cujos respectivos Devedores sejam indicados
ao Fundo na forma do Acordo Operacional CORTEVA, os quais poderao ser adquiridos
pelo Fundo até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido, respeitadas as
demais disposi¢des da Politica de Investimento previstas neste Regulamento, o Gestor

podera atuar no processo de originagdo destes respectivos Direitos Creditérios Emitidos.
Dessa forma, a Classe Unica podera vir a adquirir Direitos Creditérios originados pelo
Gestor. Tal situagao podera afetar a rentabilidade do Fundo uma vez que os prestadores
de servigos essenciais poderdo nao ter a mesma diligéncia na aquisicéo e/ou originagao
dos referidos Direitos Creditorios quando comparada a diligéncia empregada na aquisigao
de Direitos Creditérios originados, devidos e/ou cedidos por terceiros, o que podera afetar
a rentabilidade do Fundo e/ou da Classe Unica e, consequentemente, a dos Cotistas.

80. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencgas. O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operagcdes dos Cedentes, seus
negocios e o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resilicao antecipada de
contratos essenciais as atividades dos Cedentes, em razao de forga maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condigbes incertas de mercado, os Cedentes podem ser

incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter
que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus
respectivos negocios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagbes dos Cedentes.
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Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados dos Cedentes. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal dos Cedentes ou na incapacidade de acessar suas
instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades dos
Cedentes, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes
incertas de mercado, os Cedentes podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicbes menos
vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

81. Guerra entre Russia e Ucrdnia impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode

levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira. Em

24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado
um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente
a capacidade de importagcdo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste
Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflacao resultante da
invasao pode impactar o prego de grdos como a soja € o milho, bem como influenciar no
preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producéo e custos logisticos. Tal conflito
poderia ensejar uma valorizagdo do délar, acarretando possiveis impactos negativos na
cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgéao.
Este cenario de incerteza sobre a duracdo dos conflitos, bem como das sancdes
econOmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo
impactar negativamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo
ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez para as Cotas do Fundo da presente Emissao,
bem como afetar os resultados financeiros das Cedentes e/ou Devedores.

82. Risco de desenquadramento para fins tributérios. Caso (i) a Classe Unica deixe de
cumprir com percentual previsto na Alocagao Minima Tributaria ou deixe de satisfazer
qualquer uma das condigdes previstas na Lei 14.754/23 e/ou no Regulamento; e/ou (ii) o

Fundo ou a Classe Unica deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com
base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, nao sera possivel garantir que o Fundo
elou a Classe Unica continuaréo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido na
legislagao especifica.Conflito de Interesses. Em razédo das caracteristicas do Fundo,
poderdo ser estabelecidos direitos e/ou outros tipos de protecbes aos prestadores de
servigo contratados pelo Fundo para sua operacao ordinaria e/ou para eventuais ofertas de
Cotas do Fundo.
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84. O desenvolvimento e a percepcdo de risco em outros paises, particularmente em

paises de economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem

afetar adversamente a economia brasileira, os negdcios das Cedentes e/ou Devedores e o

preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros. Fatores relacionados a geopolitica

internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o
mercado de capitais. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a
possivel valorizagao do dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria
e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o
fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima
do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de producao e a consequente possibilidade de negociar
por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e
elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim,
importante mencionar que parcela significativa do agronegocio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus
aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga
na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e,
por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no
dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitos outras nacgdes indiretamente interessadas na
questao, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

85. Eventuais Garantias dos Direitos Creditérios podem ser insuficientes para garantir

o _adimplemento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios contem com

eventuais Garantias, existe o risco de referidas Garantias ndo serem devidamente
constituidas, bem como o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias
cartorarias, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao das Garantias
caso as condi¢cdes acima nao sejam implementadas. Ainda que tais Garantias venham a
ser devidamente formalizadas, tais Garantias podem ser insuficientes para adimplir a
integralidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica. Tais riscos, caso
concretizados, podem afetar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe
Unica e, consequentemente, gerar eventuais perdas aos Cotistas.

86. Eventuais ressarcimentos e despesas podem vir a serem devidos feitos pela Classe

Unica. A Classe Unica pode ser vir demandado a realizar eventuais ressarcimentos e/ou
arcar com despesas, incluindo indenizagdes, custos e honorarios advocaticios, em razao
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de contingéncias propostas por terceiros contra a Corteva, nos termos do Acordo
Operacional CORTEVA. O desembolso de tais valores podera resultar em perdas a Classe
Unica e, consequentemente aos Cotistas.

12. PRESTADORES DE SERVICO
Taxa de Administragao

12.1. A administracdo da Classe Unica sera realizada pelo Administrador e a gestdo da
Classe Unica sera realizada pelo Gestor, cujas atribuicdes, poderes e restricdes estdo
descritos no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no Acordo Operacional, conforme o
caso.

12.2. A taxa de administracao sera devida pelo Fundo e correspondente a prestacao dos
servicos do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria e da instituicao
intermediaria responsavel pela colocacao das Cotas Seniores da 12 (primeira) emissao da
12 (primeira) série e da 12 (primeira) emissado de Cotas Subordinadas Mezanino (“Taxa de
Administracdo”). A Taxa de Administragao tera a seguinte composigéo:

0 Administrador, o Custodiante e o Agente de Controladoria cobrardo o valor
correspondente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido da Classe Unica em cada Dia Util, observado o minimo mensal de
R$ 34.000,00 (trinta e quatro mil reais);

(i) sera acrescido a remuneracéo do Custodiante:

(a) o valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, pelos servigos de
escrituracao de Cotas da Classe Unica;

(b) o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, pelos servigos de
verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica;

e

(c) o valor de R$ 7.000,00 (sete mil reais), pagos em uma Unica parcela, a titulo
de implantag&o do Fundo no sistema de passivo do Escriturador.
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(iii)  sera acrescido a remuneragao do Agente de Controladoria o valor de R$ 35.000,00
(trinta e cinco reais), devidos e pagos em parcela unica na 12 Data de Integralizacédo de
Cotas; e

(iv) sera acrescido a remuneracdo do Administrador, para a participacdo e
implementacdo das decisbes tomadas em Assembleia de Cotistas, o valor equivalente a
R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

12.2.1. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

12.3. Taxa de Gestéo. O Gestor cobrara o valor correspondente a 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor
minimo mensal de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) pelos servicos de gestdo
profissional da carteira do Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util (“Taxa de

Gestao”).

12.3.1. Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que
o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

12.4. As remuneragdes descritas na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestao serao
mensalmente pagas pelo Fundo no ultimo Dia Util de cada més da prestagéo dos servigos,
a partir do més em que ocorrer a 12 Data de Integralizagdo de Cotas. Os valores expressos
em reais serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio
das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva
do IGPM ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

12.5. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima os
tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a

incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

12.6. Taxa Maxima de Custédia do Fundo. Os servicos de custédia qualificada dos

Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos
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pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administracdo, conforme o
previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de Custddia e Controladoria.

12.7. Parafins de observancia do artigo 98 da Resolugao CVM 175, sera acrescido a Taxa
de Administracao e a Taxa de Gestado as taxas de administracido e as taxas de gestao de
eventuais fundos de investimento investidos pela Classe Unica

12.8. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida
pelo Administrador.

13. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

13.1. O Administrador devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patriménio
Liquido: (a) pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe Unica; (b) identificagcao
de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos; e
(c) condenacdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimdnio Liquido.

13.2. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deve
imediatamente (a) suspender a realizagao da amortizagao de Cotas; (b) n&o realizar novas
subscri¢gdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor;
e (d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente,
na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se o Patrimdnio
Liquido esta negativo.

13.3. Apds tomadas as medidas previstas no item 13.2 acima, o Administrador devera,
em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta
de resolugado para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador, do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugao
CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio
da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (b) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugao do Patrimdnio Liquido
negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragéo
do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a

Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
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observado que a sua auséncia ndao impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua
realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

13.3.1. Ap6és a adocdo das medidas previstas no item 13.2 acima, caso o
Administrador, o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe Unica, a adogdo das medidas referidas no artigo 13.3 acima se torna
facultativa.

13.3.2. Caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata o
item 13.3(b) acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de
estar negativo, o Gestor, e 0 Administrador ficam dispensadas de prosseguir com
os procedimentos previstos nos itens 13.2 e 13.3 acima, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

13.3.3. Caso posteriormente a convocacado da Assembleia de Cotistas de que trata
o item 13.3(b) acima, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique
que o Patrimébnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve
ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo.

13.3.4. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 13.3(b) acima, em caso de
ndo aprovagao do plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacbes das Cotas, hipdtese que fica afastada
proibicdo de realizacdo de novas subscricbes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou
incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe Unica, desde que
ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (iv)
determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.
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13.3.5. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 13.3(b) acima, o Gestor deve
comparecer a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestado da carteira de
ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer 6bice
guanto a sua realizagéo.

13.3.6. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 13.3(b) acima, é permitida
ainda a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

13.3.7. Caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 13.3.4
acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

13.4. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimbénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

13.5. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM. Caso o Administrador n&o efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

13.6. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

14. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

14.1. S&o os encargos previstos no CAPITULO 4 da parte geral do Regulamento, bem
como: (a) despesas com o registro de direitos creditérios em Entidades Registradoras; (b)
despesas com os Agentes de Formalizagao e Cobranga; (c) a Taxa de Administragao e a
Taxa de Gestao; (d) os valores a serem pagos em decorréncia da adaptacado do Fundo a
Resolugcdo CVM 175, da reestruturacdo do Fundo, da constituicdo da Classe Unica e/ou
novas emissdes de Cotas da Classe Unica, considerando os custos eventualmente
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incorridos pelos estruturadores do Fundo com os honorarios dos assessores legais
contratados para atuar no ambito de tal operacéo e/ou valores devidos aos distribuidores
das novas emissbes de Cotas pelos servigcos de custos com a distribuicdo primaria das
Cotas, em ambito de eventual Oferta, observado, neste Uultimo caso, o disposto no
respectivo contrato de distribuicdo firmado com o respectivo distribuidor; e (e) valores a
serem pagos em razao da manutengdo e gestdo das garantias a serem construidas em
beneficio do Fundo e/ou Classe Unica.

15. DEMONSTRAGOES CONTABEIS
15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe Unica tera escrituracéo

contabil prépria. As demonstragdes contabeis anuais da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras

gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as
disposicoes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175.

15.2. As demonstragdes contabeis da Classe Unica serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens: (i) opinido se as
demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao financeira da
Classe Unica, de acordo com as regras do aplicaveis; (i) demonstragdes contabeis da
Classe Unica, contendo a demonstragao do resultado do exercicio, o balango patrimonial,
demonstragdo da evolugdo do Patrimbnio Liquido, demonstracdo do fluxo de caixa,
elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e (iii) notas explicativas contendo
informacdes julgadas, pelo Administrador, como indispensaveis para a interpretagdo das
demonstragdes financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem duracdo de um ano e

seguira o exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de fevereiro
de cada ano.

15.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstragdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagao e mensuragao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriagéo de despesas da Classe Unica,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia as regras e
procedimentos definidos pela CVM.

16.  DISPOSIGOES DIVERSAS E FORO
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16.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-
mail) como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

16.2. Foro. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo
ou a Classe Unica, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ADENDO | AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO FARMTECH UP FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n° 48.660.463/0001-06, administrado por OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administrador”), e gerido por FARMTECH GESTAO
DE RECURSOS LTDA,, inscrito no CNPJ sob o n° 20.043.909/0001-34 (“Gestor”), declaro
neste ato o que se segue:

(i) Tive acesso ao inteiro teor do Regulamento do Fundo, incluindo seus anexos e
apéndices, e aos “Termos Gerais de Cessdo, Promessa de Cessdo e Emissao de Direitos
Creditérios e Outras Avencas”, tendo lido e entendido o inteiro teor dos referidos
documentos, com relagao aos quais concordo e manifesto, expressamente, minha adesao,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricées, a todos os seus termos, clausulas e
condicoes;

(i) tenho ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos a classe e subclasse de Cotas que
subscrevo; (b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela classe de cotas; (c) de que a concessdo do registro de
funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes
prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislag&o vigente ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos; (d) de que a integralizagéo de
Cotas podera ocorrer por meio de chamadas de capital, nos termos do artigo 30, paragrafo
Unico, da Resolugdo CVM 175; (e) do objetivo e da politica de investimento da Classe Unica,
da politica de divulgacdo de informacdes e de que a estratégia de investimento pode
resultar em perdas superiores ao capital aplicado, possibilitando a ocorréncia de patriménio
liquido negativo; (f) das taxas a serem cobradas; (g) de que a existéncia de rentabilidades
observadas no passado nado representam garantia de resultados futuros; e (h) que as
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia de qualquer prestador de
servicos do Fundo e/ou da Classe Unica, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC;

- 146 -



Docusign Envelope ID: 9C7EE623-417B-4B53-8E70-84E723782DA9

(iii)  tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais sejam:
(1) o Fundo somente procedera a amortizagao de principal, pagamento de remuneragéo ou
a amortizacao final na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos
respectivos Devedores; (2) o desempenho passado nao é necessariamente um indicativo
de desempenho futuro; (3) Originagcdo dos Direitos Creditdrios; (4) o setor agricola esta
sujeito a caracteristicas especificas cuja verificagado podera impactar negativamente o setor;
e (5) risco de auséncia de limites de concentracao para cedentes, indicadores e devedores;

(iv)  tenho ciéncia e autorizo expressamente, nos termos do artigo 78, paragrafo 1°, Il da
Resolugdo CVM 175, a nao aplicabilidade das vedacbes dispostas no artigo 78 da
Resolucdo CVM 175 para a participacao e o direito ao voto nas Assembleias de Cotistas
das pessoas mencionadas no referido artigo;

(v) sou um Investidor Profissional nos termos da Resolugao CVM 30 e estou ciente que
deverei manter minha condicdo de Investidor Profissional para permanecer no Fundo,
concordando em notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteracao
em minha condicéo de Investidor Profissional;

(vi) obrigo-me a manter minha documentacdo cadastral atualizada perante o
Administrador, autorizando-o expressamente a fornecer meus dados cadastrais, saldos e
movimentagdes financeiras a qualquer autoridade publica, reguladora, fiscalizadora e/ou
autorreguladora, conforme venha a ser demandado, e reconhego que o Administrador néo
pagara Amortizagdes de Principal, Remuneracdo e/ou Amortizacdo Total das Cotas de
minha titularidade em caso de falta ou irregularidade nessa documentagao;

(vii) assumo a responsabilidade das declaragdes realizadas no presente e por
reembolsar o Fundo, o Administrador e/ou o Gestor por quaisquer perdas (incluindo danos)
decorrentes de qualquer declaragao falsa, imprecisa ou incompleta, comprometendo-me a
fornecer quaisquer informagdes consideradas relevantes para justificar as movimentagoes
financeiras por mim solicitadas; e

(viii) aceito receber informagdes no meu correio eletrénico [e], a serem enviadas (a) pelo
endereco de correio eletronico do Administrador, ou (b) pelo enderego de correio eletronico
do Gestor, conforme disposto no artigo 12 da Resolugdo CVM 175, reconhecendo como
validas as ordens enviadas por e-mail, isentando o Administrador e o Gestor de qualquer
responsabilidade decorrente do cumprimento de ordens enviadas por e-mail.
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Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste instrumento e nele
n&o definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

[Local], [data].

[NOME DO COTISTA]
CNPJ [e]
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ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES AO ANEXO DESCRITIVO DA
CLASSE UNICA DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

A []2 ([#]) série de cotas seniores da classe unica do CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”, “Classe Unica” e “Cotas Seniores”, respectivamente), emitida nos termos do

regulamento do Fundo (“Regulamento”) e do Anexo Descritivo da Classe Unica (“Anexo

Descritivo”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores:

RS [e] ([]).

Quantidade de Cotas
Seniores:

[#] ([+]) cotas.

Valor Unitario de Emissao:

RS [e] ([]).

Forma de Integralizacao:

A vista, na data de subscricao.

Prazo para Distribuigao:

[*] ([+]) dias.

Montante Minimo para
Colocagao:

RS [e] ([]).

Regime de Distribuicéo

[e].

Data de Amortizacao Total:

[o] ([])

Data de Amortizacao Total
Esperada:

[e] ([+]).

[Sobretaxa Sénior] {OU}
[Percentual Sénior]:

[e]% ([+])-

indice Referencial:

As Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizag&o de Cotas
até a Data de Amortizacao Total das Cotas Seniores,
nos termos do Anexo Descritivo. O indice Referencial
sera determinado por meio da apropriacdo diaria, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa
DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.
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Meta de Amortizacio de
Principal:

Com relagao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emisséo
das Cotas Seniores; e (b) apds o término do Periodo de
Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razdo
de Decaimento de Principal das Cotas da [e] Série de
Cotas Seniores

Periodo de Caréncia:

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e o Dia Util imediatamente anterior a [e]/[¢]/[e].

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

O Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas
Seniores vigente na Ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia.

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas da [e]
Série de Cotas Seniores:

Com relagdo a i-ésima Data de Pagamento apds o
término do Periodo de Caréncia, significa o maximo
entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) ([e] =) / o]

Datas de Pagamento:

Caso o regime de amortizagao seja a:

(i) amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da
12 Data de Integralizagao de Cotas, inclusive, até a Data
de Amortizacéo Total; ou

(ii) amortizagao pro rata, serdao as seguintes Datas de

Aniversario:
[e]/[e]/[e]
[e]/[e]/[e]
Fator de Ponderagao de (o]% (io]).
Direitos Creditorios:
As Cotas Seniores serdo depositadas para
(i) distribuicao  primaria  por meio do MDA,

Registro e Negociacao das
Cotas Seniores da [e] Série:

operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociagdo secundaria por
meio do FUNDOS21,
liquidadas e as

sendo a distribuicdo e as
negociacoes Cotas  Seniores

depositadas eletronicamente pela B3.
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Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste instrumento e nele
nao definidos ttm o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.
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ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO AO ANEXO
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [#]? ([s]) série de cotas subordinadas mezanino da classe unica do CORTEVA
AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”, “Classe Unica” e “Cotas Subordinadas
regulamento do Fundo

Mezanino” respectivamente), emitida nos termos do

(“‘Regulamento”) e do Anexo Descritivo da Classe Unica (“Anexo Descritivo”), tera as

seqguintes caracteristicas:

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

RS [o] ([]).

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

[o] ([¢]) cotas.

Valor Unitario de Emisséao:

RS [e] ([]).

Forma de Integralizagéo:

[A vista, na data de subscricdo] {ou} [A prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [e]].

Prazo para Distribuicao:

[*] ([+]) dias.

Montante Minimo para
Colocacao:

RS [o] ([]).

Regime de Distribui¢cao

[e].

Data de Amortizagao Total:

[o] ([s])-

Data de Amortizacéo Total
Esperada:

[o] ([s])-

[Sobretaxa Mezanino] {ou}
[Percentual Mezanino]:

[e]% ([+])-

indice Referencial:

As Cotas Subordinadas Mezanino serdao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagéo de Cotas até a Data de Amortizagdo Total
das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Anexo
Descritivo. O indice Referencial sera determinado por meio
da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino.

Meta de Amortizacéo de
Principal:

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissédo das
Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) apés o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo de
Decaimento de Principal das Cotas da Classe [*] de Cotas
Subordinadas Mezanino

Periodo de Caréncia:

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino e o Dia Util imediatamente anterior

a [e)/[e]/[e].

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas
Subordinadas Mezanino:

O Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas
Subordinadas Mezanino vigente na ultima Data de
Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia.

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Com relacao a i-ésima Data de Pagamento apés o término
do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:
(a) 0% (zero por cento); e

(b) ([e] = 1) / []

Datas de Pagamento:

Caso o regime de amortizagao seja a:

(i) amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12
Data de Integralizagdo de Cotas, inclusive, até a Data de
Resgate; ou

(i) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

[e)/[e])/[e]

[e)/[)/[e]

Fator de Ponderacéo de
Direitos Creditorios:

[e]% ([+]).

Registro e Negociacao das
Cotas Subordinadas
Mezanino:

As Cotas Subordinadas Mezanino serao objeto de
colocacao privada, sem a intermediacao de instituicdoes
financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo
de valores mobiliarios.
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ADENDO IV AO ANEXO DESCRITIVO

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR AO ANEXO
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As Cotas Subordinadas Junior [¢] da Classe Unica do CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”, “Classe Unica” e “Cotas Subordinadas Junior”, respectivamente), emitida nos
termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e do Anexo Descritivo da Classe Unica
(“Anexo Descritivo”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas | R$ [e] ([e]).

Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior:

[o] ([+]) cotas.

Valor Unitario de

Emissao:

RS [e] ([]).

Forma de Integralizacao:

[A vista, na data de subscricdo] {ou} [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [e]].

Prazo para Distribuigao:

[#] ([+]) dias.

Montante Minimo para
Colocagao:

RS [e] ([]).

Regime de Distribuicdo

[e].

Data
Total:

de Amortizagao

o] ([+])-

Data
Total Esperada:

de Amortizagao

o] ([+])-

[Sobretaxa Junior] {ou}
[Percentual Junior]:

[*]% ([*]).

indice Referencial:

As Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizac&o de Cotas
até a Data de Amortizagédo Total das Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do Anexo Descritivo. O indice Referencial
sera determinado por meio da apropriacao diaria, sob forma
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de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Junior.

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Com relagcao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emisséo das
Cotas Subordinadas Junior; e (b) apds o término do Periodo
de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas Junior

Periodo de Caréncia:

O periodo entre a 1% Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior e o Dia Util imediatamente anterior a

[e)/[e)/[e].

Valor Principal de
Referéncia Base das
Cotas:

O Valor
Subordinadas Junior vigente na ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia.

Principal de Referéncia Anterior das Cotas

Razao de Decaimento de

Principal das Cotas

Subordinadas Junior:

Com relacao a i-ésima Data de Pagamento apés o término do
Periodo de Caréncia, significa o0 maximo entre:
(a) 0% (zero por cento); e

(b) ([s] = i)/ [«]

Datas de Pagamento:

Caso o regime de amortizacao seja a:

(i) amortizacao sequencial, toda Data de Aniversario, a contar
do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12 Data de
Integralizagédo de Cotas, inclusive, até a Data de Amortizagao
Total; ou

(i) amortizagdo pro rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

[e)/[e]/[e]

[e]/[e]/[e]

Fator de Ponderacéo de
Direitos Creditorios:

[o] %

Registro e Negociagao
das Cotas Subordinadas
Junior:

As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocagéo
privada, sem a intermediacdo de instituicbes financeiras
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios.
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ADENDO V AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

CRITERIOS PARA PROVISOES DE CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa para Direitos
Creditérios Adquiridos de modo a refletir a probabilidade de perda sobre o atraso histérico
medido em determinados periodos. Fica desde ja certo de que o Administrador devera
observar, no minimo, os percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para
as respectivas faixas de atraso dos Direitos Creditérios Adquiridos:

. Percentual de
Faixa de Atraso L.
Provisionamento

1 a 15 dias 0,50%
16 a 30 dias 1,00%
31 a 60 dias 3,00%
61 a 90 dias 10,00%
91 a 120 dias 30,00%
121 a 150 dias 50,00%
151 a 180 dias 70,00%
181 dias em diante 100,00%

Considera-se a seguinte formula para célculo da provisdo em momentos diversos do
momento de perda: perda esperada no momento da perda / atraso histérico em cada janela
de mensuracgao. Para o caso de Direitos Creditérios Adquiridos adimplentes, sera utilizado
o percentual de perda esperada suavizado pelo prazo de cada direito creditorio. As
provisdes serdo calculadas e ajustadas mensalmente e abrangerdo toda a carteira de
Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo com base no Manual de Provisao para perdas em
Ativos de Crédito do Administrador disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual de Provisao para Perdas ICVM 489.
pdf, observado o disposto acima.

Caso o Administrador e/ou o Gestor constatem que a carteira do Fundo possui um
comportamento de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de
provisdo, esta podera ser revista por ambas as partes em conjunto, observado os
percentuais minimos de provisionamento constantes na tabela acima.
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ADENDO VI AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA
TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA CREDITO, ORIGINAGAO E COBRANGA

1. Objetivo

Estabelecer as politicas e procedimentos padronizados de Crédito a serem observados pelo
Gestor na selegdo de Cedentes Distribuidores de Produtos e Devedores Clientes para a
Classe Unica:

(i) avaliacao de Risco de Crédito, analise e concesséo de Limites Operacionais para
que Distribuidores de Produtos e/ou Cooperativas (Cedentes) figurem como Cedentes da
Classe Unica:;

(i) avaliagao de Risco de Crédito, andlise e concessao de Limites de Crédito para os
clientes das entidades cedentes acima para participacdo como Sacados na Classe Unica;
e

(iii) acompanhamento da carteira de cobranga da Classe Unica.

2. Publico-Alvo

Este Instrumento Normativo Interno abrange todos os colaboradores dos departamentos de
crédito, cobranca, comercial e estruturagao do Gestor.

3. Conceitos Gerais e Diretrizes

A analise de crédito é o processo de avaliagao de dados para identificagdo da capacidade
de pagamento de um determinado cliente (pessoa fisica ou juridica) para basear a definigao
e concessao de limite de crédito.

Os processos e procedimentos aqui definidos visam criar as regras gerais aplicadas para a
carteira de direitos creditérios e sacados da Classe Unica, facilitando e padronizando a
avaliagdo de riscos, bem como a comparacao relativa entre sacados/participantes
diferentes para a determinagao de limite de crédito.
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O processo de analise e decisao de crédito sera feito de forma complementar aos demais
requisitos de elegibilidade e cessao constantes do Regulamento, ou seja, no minimo, todos
os requisitos de elegibilidade e cessao deverao estar cumpridos para, entao, o Gestor iniciar
a sua analise e deliberagao a respeito da aquisicdo de eventuais direitos creditorios.

O Gestor nao tera, em nenhuma hipotese, poder discricionario para a tomada de decisdes
de aquisicdo de direitos creditérios em desconformidade com o estabelecido no
Regulamento. Por outro lado, o Gestor podera de forma discricionaria vetar ou ajustar o
grau de exposicao a risco a um eventual sacado, a partir do seu processo interno de analise
e decisao de crédito.

4. Processo / Procedimentos

O processo de analise de crédito se iniciara com a solicitacdo da equipe de prospeccéo de
distribuidores de produtos, apés a identificacdo do potencial Distribuidor de Produtos para
participagdo na Classe Unica.

Para avaliagado do Distribuidor de Produtos, sera necessario o recebimento de informacdes
financeiras do Distribuidor de Produtos e sua carteira de clientes, conforme detalhado no
item 4.1 desse documento.

O processo de analise de crédito se divide em duas etapas:

(i) Distribuidor de Produtos (Cedentes): serdo analisados para verificar a possibilidade

de fazer parte da Classe Unica e definicdo de Limite Operacional com o qual podera
participar;

(i) Carteira de Clientes dos Distribuidores de Produtos (Sacados): andlise da carteira

de clientes do Distribuidor de Produtos para atribuicdo de Score interno e aprovagéao de
limite individual para cesséo e/ou originacdo dentro da Classe Unica.

4.1 Analise de Crédito: DISTRIBUIDORES DE PRODUTOS
Os Distribuidores de Produtos serao analisados através de modelo de analise classica de

creédito, com a preparagdo de material de crédito que, obrigatoriamente, devera ser
submetida ao Comité de Crédito do Gestor para aprovacao.
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O Comité de Crédito sera responsavel pela aprovagao dos Distribuidores de Produtos que
poderdo participar da Classe Unica, bem como dos Limites Operacionais.

4.1.1 Documentacgao de Crédito para Distribuidores de Produtos

A documentagao utilizada na analise dos Distribuidores de Produtos serd, inicialmente,
fornecida pelo préprio Distribuidor de Produtos. No entanto, o Gestor também utilizara, a
seu critério, outras fontes para obtencdo de informagdes complementares que julgar
necessarias para melhor entendimento do perfil de risco do Distribuidor de Produtos.

Nao poderao participar da Classe Unica Distribuidores de Produtos que se encontrem nas
seguintes condicoes: (1) faléncia, (2) recuperacao judicial e/ou extrajudicial, independente
do seu deferimento pelo juizo competente, (3) intervengédo ou liquidacado extrajudicial,
(4) em procedimento similar de recuperagéao, insolvéncia ou dissolugdo que venha a ser
definido por lei, ou (5) figurem no polo passivo em qualquer espécie de acdo que envolva
concurso de credores.

Os Distribuidores de Produtos serao analisados de maneira individual ou através de Grupo
Econdmico, quando aplicavel. Os grupos econémicos devem ser informados pelas proprias
cedentes. No entanto, o Gestor pode, a seu critério, formar grupos econémicos sobre os
quais tenha informacao disponivel. Serao considerados Grupos Econdmicos as empresas
que apresentarem mesma estrutura societaria e/ou sécios em comum que detenham 51%
ou mais de participagdo acionaria e/ou detenham o controle sobre as decisbes da
sociedade, mesmo que em percentual de participacao inferior a 51%.

4.1.2 Modelo de Apresentagao de Crédito

As analises de crédito de Distribuidores de Produtos dever&o ser elaboradas, seguindo um
modelo padrao do Gestor.

4.2 Analise de Crédito: CARTEIRAS DOS DISTRIBUIDORES DE PRODUTOS
(SACADOS)

O processo de analise das carteiras dos Distribuidores de Produtos sera conduzido pela
area de crédito do Gestor, com base na carteira de clientes enviada pelo Distribuidor de
Produtos Cedente que possuir Limite Operacional aprovado para participacao na Classe
Unica.
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Nesse processo, as analises, decisdes e limites de crédito serdo definidos por meio de
modelo de arvore de decisdo que consiste na aplicagdo de um conjunto de regras de
escoragem e avaliagao de risco, desenvolvido internamente pelo Gestor.

4.3 Aprovacgao de Crédito

O processo de aprovagao de Crédito FARM prevé trés tipos de aprovagao:
(i) Comité de Crédito;

(i) Algcada de Crédito;

(iii)  Analise Automatica.

4.3.1 Comité de Crédito
O Comité de Crédito € composto por:

(i) Membros votantes: Gestor, Head da Area Comercial, Head da Area de Crédito; e
(i) Membros participantes: Analistas de Crédito e equipe Comercial e de Estruturacao.

Todos os Distribuidores de Produtos participantes da Classe Unica, independentemente
dos limites propostos, deverdo, obrigatoriamente, ser submetidas para avaliagdo e
aprovacao do Comité de Crédito, com a apresentacao do material de apoio e analise de
crédito, seguindo modelo definido no item 4.1.b desse Manual.

4.3.2 Algada de Crédito

A instancia de algcada de crédito é responsabilidade do Head de Crédito. Na Classe Unica,
o nivel de Algcada avaliara pedidos de incrementos de limites.

Os pedidos de revisao de limites aprovados através da Analise de Carteira do Distribuidor
de Produtos também estardo sob responsabilidade da Algada de Crédito, desde que néo
ultrapasse o percentual de concentragao definida no Comité de Crédito.

4.3.3 Analise Automatica
Trata-se do processo de andlise de carteira feito através de arvore de decisio, tendo como

base os parametros definidos para aprovagao e atribuicdo de limites para os sacados dos
Distribuidores de Produtos, seguindo modelo interno do Gestor.
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A qualquer momento, um participante/sacado analisado por Analise Automatica podera ser
revisto na Algada de Crédito e/ou Comité de Crédito para revisdo do limite atribuido ou para
revisado de recusa.

44 Garantias
O Comité de Crédito podera solicitar garantias para aprovacdo dos limites dos
Distribuidores de Produtos, conforme seu entendimento do risco associado a cada
participante e sua concentragdo em relacdo ao Patriménio Liquido da Classe Unica.

4.5 Responsabilidades

4.5.1 Comité de Crédito

(i) Deliberar sobre as solicitagcdes de limites de crédito para os participantes/sacados
dos Programas/Fundos e eventuais garantias;

(i) Aprovar alteragdes nos limites e condigdes de aprovagao dos casos apresentados
nessa instancia; e

(iii)  Aprovar as condigbes de renegociagédo dos casos inadimplidos em conjunto com o
Comité de Cobrancga.

4.5.2 Head de Crédito

(i) Estabelecer as politicas, processos e procedimentos de Crédito do Gestor, em linha
com a estratégia de negdcios da empresa e apresentar ao Gestor;

(i) Comunicar as politicas, processos e procedimentos de Crédito para todos os
funcionarios do departamento de Crédito do Gestor e demais areas da empresa;

(iii)  Administrar a rotina da area de Crédito e equipe de analise;
(iv)  Analisar e aprovar limites dentro da Algada de Crédito;
(v) Preparar analises de Crédito de participantes/sacados, bem como de

Originadores/Sponsors e Fornecedores para apresentagcao ao Comité de Crédito;
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(vi) Participar dos Comités de Cobranga para acompanhamento das carteiras dos
Programas/Fundos e definicdo dos termos de renegociagdo, quando necessario, para
posterior apresentacdo ao Comité de Crédito; e

(vii) Elaborar apresentagdes com o desempenho das carteiras dos Programas/Fundos
para reunides com Investidores.

4.5.3 Analista de Crédito
(i) Receber os pedidos de limites e documentos de crédito enviados pelos
Originadores/Sponsors e checar se estdo completos de acordo com a necessidade de cada

Programa/Fundo;

(i) Preparar andlises de crédito dos participantes/sacados para apresentagcdo ao
Comité de Crédito ou Algcada de Crédito;

(iii) Preparar os dados para processamento da analise automatica dos
participantes/sacados;

(iv) Consultar os bureaus de Crédito e fontes externas, quando necessario, para
obtencgao de informacdes sobre os participantes/sacados que complementem a analise de
crédito;

(v) Preparacao da pauta e ata do Comité de Crédito;

(vi) Interface com o Departamento Comercial para solicitacdo de informacbes para a
analise de crédito; e

(vii) Interface com o Departamento de Operagbes para comunicar os limites e condigdes
de aprovagao.

4.6 Cobrancga

A responsabilidade pela Cobranga é do Agente de Cobranga, porém cabe ao Departamento
de Crédito do Gestor:

(1) Realizar, periodicamente, Comités de Cobranca juntamente com o Agente de
Cobranga, Departamento de Risco do Gestor e, quando necessario, o respectivo
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Distribuidor de Produtos para acompanhamento dos vencimentos e do processo de
cobranga junto aos clientes inadimplidos.

(i) Acompanhar e direcionar o trabalho dos Agentes de Cobranca contratados pela
Classe Unica de forma a minimizar eventuais inadimpléncias e fomentar recuperacdes de
credito.

(iii) Definir, dentro das algcadas delegadas, a tomada de agbes mais enérgicas de
cobrancga, podendo a exclusivo critério do Gestor antecipar as medidas previstas na régua
de cobranca padrdo da Classe Unica.

4.6.1 Renegociagdo

(i) Definicdo, em Comité de Cobranca, e aprovacdo, em Comité de Crédito, das
eventuais negociagbes para recebimento dos créditos, inclusive renegociacbes e
repactuacoes. Estas negociagdes poderdo ser acompanhadas de reforco de garantias,
conforme o caso.

(i) Para renegociagdes, o Distribuidor de Produtos, preferencialmente, fornecera dados
atualizados dos clientes inadimplidos para o departamento de Crédito do Gestor, quando
disponivel, e/ou contato direto com o cliente inadimplido para esclarecimentos e outros
questionamentos que possam surgir no processo de analise de crédito que sera base para
os termos de renegociagéo.

(iii) Os critérios de renegociacdo serdo definidos caso a caso conforme o cliente
inadimplido, pelo Gestor.

(iv) Para atrasos acima de 30 dias, em que nado se tenha uma previsdo de negociagao
ou haja dificuldade em contatar o devedor, o Gestor podera solicitar sua inclusdo no

Cadastro de Devedores de Bureau de Crédito.

Todos os casos de renegociagao, apds devidamente analisados e documentados serao
levados para aprovagao do Comité de Crédito.

4.6.2 Acoes de Cobranga

Antes do Vencimento:
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o Em até 30 (trinta) dias do vencimento, o Agente de Cobranga Extrajudicial, com
auxilio do respectivo Distribuidor de Produtos, fara contato com os Devedores, confirmando
as instrugcbes de pagamento dos Direitos Creditérios.

Apods o vencimento:

. Até o 3° (terceiro) Dia Util apos as datas de vencimento dos Direitos Creditorios

Inadimplidos: o Custodiante, com o auxilio do Agente de Cobranga, fara a conciliagdo de
toda a carteira de Direitos Creditdrios, confirmando todos os depdsitos/transferéncias
bancarias para a Conta de Cobranga, para iniciar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

o A partir do 1° (primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia apdés as datas de
vencimento dos Direitos Creditorios Inadimplidos: o Gestor ou o Agente de Cobranga
deverao levar ao conhecimento dos Cedentes Distribuidores de Produtos a inadimpléncia

de seus respectivos Devedores Clientes de forma a engajar o Distribuidor de Produtos no
processo de cobranga amigavel dos Direitos Creditérios.

. A partir do 16° (décimo sexto) dia apds as datas de vencimento dos Direitos

Creditorios Inadimplidos, inclusive: o Agente de Cobranga Extrajudicial fara contato com os

Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, para verificar os motivos da inadimpléncia
e deverdo apresentar relatério ao Gestor com justificativa individualizada do néo
pagamento. Além disso, o Agente de Cobrancga Extrajudicial (a) insistira no pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os respectivos valores originais acrescidos
de juros moratérios (observado o item “Condigdes para Renegociacdo dos Direitos
Creditorios Inadimplidos” abaixo), ou (b) em sendo possivel a renegociagdo dos valores
devidos por cada Devedor, renegociara os respectivos valores inadimplidos com os
Devedores, observadas as regras descritas no item “Condigbes para Renegociagdo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos” abaixo (“Renegociagdes”).

Inadimplemento dos Direitos Creditérios sem que haja Renegociacdo devidamente

formalizada, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca (conforme baixo

definido) no 31° (trigésimo primeiro) dia apds as datas de vencimento dos Direitos

Creditdrios: sera realizada uma reunido presencial ou remota de comité, composto por
membros do Agente de Cobranga Extrajudicial, assim como por membros do Gestor para
analise e definicdo de plano de agao para os Devedores inadimplentes que até a referida
data ndo apresentarem uma renegociagao formalizada.
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(i) Caso nao ocorram Renegociagdes apds 90 (noventa) dias ou a Renegociagdo nao
esteja devidamente formalizada em 95 (noventa e cinco dias) dias apos as datas de
vencimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, exceto se de outra forma deliberado pelo
Comité de Cobranca: o Agente de Cobranca Extrajudicial fara a inclusdo dos nomes dos
Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo pagos e nao renegociados no
PEFIN/Serasa em até 2 (dois) Dias Uteis. Caso seja deliberado pelo Comité de Cobranga,
a inclusdo de um devedor inadimplente no PEFIN/Serasa podera ocorrer em momento
anterior ao estabelecido neste item.

(i) Todas as renegociagdes deverdo ser reportadas ao Administrador, mensalmente,
com a inclusdo dos valores renegociados e dos respectivos devedores para que 0 mesmo
possa, nos termos do Regulamento, calcular o indice de Renegociacéo.

(iii) Entre a data de inclusdo no PEFIN/Serasa e o inicio do procedimento de cobranca
judicial, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca: o Agente de
Cobranca Extrajudicial fara contato com os Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e insistira (a) no pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os
respectivos valores originais, acrescidos de penalidades (juros de mora e multa); ou (b) em
possivel renegociacdo, conforme o caso, dos valores devidos por cada Devedor,
observadas as regras descritas no item “Condi¢des para Renegociacdo dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos” abaixo. Em caso de Renegociagdo formalizada apds a
negativagao do Devedor dos Direitos Creditérios Inadimplidos no PEFIN/Serasa, a remogao
do apontamento negativo sobre o0 nome do Devedor junto ao Serasa sera realizada em até
2 (dois) Dias Uteis apos a formalizacéo da Renegociaco.

(iv) Execucgao Judicial: A partir do 180° (centésimo octogésimo) dia apds as datas de
vencimento dos Direitos Creditérios sem que haja Renegociagéo devidamente formalizada,
exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranga, o Agente Cobranga
Extrajudicial devera encaminhar o caso ao Agente de Cobranc¢a Judicial para iniciar o
procedimento de cobranga judicial na forma prevista no Contrato de Formalizagcdo e
Cobranca. O Agente de Cobranga Extrajudicial devera disponibilizar ao Agente de
Cobranca Judicial todos os documentos e histdrico de contato/renegociagao com o Devedor
de forma a suportar o eventual processo de cobranga judicial. Caso seja deliberado pelo
Comité de Cobranga, a referida execugéo judicial podera ocorrer em momento anterior ao
estabelecido neste item.

Condicdes para Renegociacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos: os Agentes somente

poderado renegociar os Direitos Creditérios Inadimplidos com os Devedores que tiverem
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demonstrado interesse de renegociacdo em estrita observancia aos seguintes requisitos
cumulativamente:

(i) Caso o Devedor demonstre interesse em efetuar o pagamento dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos em até 30 (trinta) dias apds a data de vencimento dos respectivos
creditos, podera ocorrer iseng¢ao de juros de mora, a critério do Gestor.

(ii) Renegociagdes de prazo superior a 30 (trinta) dias corridos deverao ser aprovadas
ou rejeitadas pelo Comité de Cobranca. O Agente de Cobranga sera responsavel por
informar por e-mail aos demais membros do Comité de Cobranca todos os casos de
renegociacdo de prazo superior a 30 (trinta) dias e também por convocar e agendar a
reunido periddica, caso existam renegociacdées novas a serem avaliadas.

(iii) Para renegociagdes de prazo de pagamento superiores a 30 (trinta) dias apds a data
de vencimento dos Direitos Creditérios, o Agente de Cobranca devera enviar aos
respectivos Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos o modelo de confissdo de
divida conforme modelo previsto no Contrato de Formalizacdo e Cobranca, devidamente
preenchido, para que o Devedor formalize a Renegociagao. Adicionalmente, a menos que
decidido o contrario pelo Comité de Cobranca, para renegociagdes de prazo de pagamento
superiores a 30 (trinta) dias apds a data de vencimento dos Direitos Creditérios ndo havera
isencao de juros de mora.

(iv) O valor a ser pago pelo Devedor do respectivo Direito Creditério Inadimplido deve
corresponder a, no minimo, o valor nominal do respectivo Direito Creditério, acrescido de
multa equivalente a 2,0% (dois por cento) e juros de mora de 1,0% (um inteiro por cento)
ao més, pro rata temporis, estimada desde a data de vencimento do respectivo Direito
Creditdrio até a data do efetivo pagamento. Em caso de ndo pagamento dos valores
acordados na data definida na renegociagdo, a definicao do plano de agcéo devera ser
realizada em reuniao presencial ou remota do Comité de Cobranga, podendo o Comité de
Cobranca, a seu exclusivo critério, isentar os Devedores do pagamento das penalidades
moratérias previstas neste item “(iv)”.

O Comité de Cobranga podera antecipar as etapas previstas acima, caso entendam que
existe um agravamento do risco de ndo recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
ficando a critério do Comité de Cobrancga a referida decisdo. O Gestor tera direito a veto e
decisao final no &mbito do Comité de Cobranca.
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ADENDO VII AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica e
da expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o Gestor ou o
Custodiante, conforme contratado pelo Gestor, efetuara a verificagcdo dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios que se enquadrem no artigo 2°, Xll, “(a)” do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175(exceto no caso de notas fiscais eletrbnicas) por
amostragem, observado o disposto a seguir:

A verificacao sera realizada trimestralmente. A verificacdo da documentagao sera realizada
utilizando os procedimentos de amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo
efetuada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de
acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragao dos Direitos de Crédito.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecido dos Direitos Creditorios para
verificacdo nos termos da alinea
seguinte férmula matematica:

a’ acima, sera realizada por meio da aplicacdo da

1 N*no
n,= 7]‘ 5
‘0

n=
N+n,

Onde:
E, = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagdo (o0 universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica desde a ultima
verificagao, exceto para a primeira verificagéo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditorios).

A selecao da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte forma:
(i) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo
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de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um
para a amostra.

A verificagdao sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os
parametros de diversificacdo de Devedores quando da verificagdo do lastro.

Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdo

individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando,
portanto, a metodologia aqui prevista.
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ADENDO VIIl AO ANEXO DESCRITIVO

DO REGULAMENTO DO CORTEVA AGRISCIENCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

O Fundo realizara opera¢des em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicoes detidas a vista, até o limite destas, por meio dos instrumentos abaixo descritos.

O Administrador realizara a marcagao a mercado dos derivativos contratados conforme seu
Manual de Precificagao de Ativos.

O Fundo realizara operagdes com derivativos com o objetivo de proteger suas posi¢des
detidas a vista, até o limite destas, por meio dos instrumentos abaixo descritos, de forma
que o Gestor empregara seus melhores esforcos para que, considerando-se as condicbes
de mercado vigentes no momento da aquisicao de Direitos Creditdrios e as especificidades
operacionais relacionadas a contratacdo de instrumentos derivativos, parcela
preponderante do Patriménio Liquido do Fundo esteja protegida de variagdes de mercado,
tais como taxas de juros.

O administrador do Fundo realizara a marcacdo a mercado dos derivativos contratados
conforme seu Manual de Precificagdo de Ativos.

O fundo podera se utilizar dos derivativos abaixo descritos, isoladamente ou combinados
para neutralizar a exposi¢cao de riscos de taxa de juros.

Opcoes de juros:

As opc¢des de juros sao aquelas, em regra (a) negociadas no mercado listado da B3, cujo
risco de contraparte é a B3; ou (b) caso a qualquer momento a classificagao de risco (rating)
da B3 por agéncia de classificagao de risco seja inferior a A(bra), o Fundo passara, no prazo
de 30 (trinta) dias, a negociar as novas operagbes com contraparte de balcdo com
classificagéo de risco (rating) no minimo AAA(bra).

Procedimento de aquisicao de Derivativos de Juros através da aquisicdo de opcao

de compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditérios em R$:
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O Fundo realizara a contratacdo de instrumentos derivativos para protecdo da exposicao
do ativo a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opcao de
compra sobre indice de Taxa Média de Depésitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos
de Opcéao de Compra IDI”), observadas as seguintes condicoes:

(a) A cada aquisicdo de Direito Creditorio Elegiveis, o Fundo, através do Gestor,
buscara adquirir op¢des de compra IDI cujo prego de exercicio reflita a taxa de juros futura
negociada no dia, em seu preco de exercicio de prazo igual ou mais préximo a respectiva
Data de Vencimento Final dos Direitos Creditérios Elegiveis e em quantidade suficiente
para a cobertura dos Direitos Creditorios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de
Aquisicao, o contrato de opg¢ao de compra IDI nao seja suficiente para proteger as posicoes
detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis ofertados, e na
impossibilidade de contratacao de outro instrumento de derivativo, na forma desta Politica,
o Gestor podera decidir pela aquisi¢ao dos Direito Creditério Elegiveis, podendo adquirir
contratos de opgdes de compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente
da carteira do Fundo, até o limite das posi¢cdes detidas a vista pelo Fundo;

(b) A taxa de juros refletida no Contrato de opcédo de compra IDI sera utilizada para a
formacao da taxa de desconto da aquisicao dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;

(c) Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcado de Compra de IDI de preco de
exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato
de strike mais proximo a esta taxa;

(d) A aquisicao da opcao ocorrera, preferencialmente, antes da aquisicido do Direito
Creditorio, observado o disposto no item “(a)” acima;

(e) Nao sera impeditivo para a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios a indisponibilidade de
opgdes listadas na B3, desde que o Fundo possa se utilizar de outro instrumento de hedge
disponivel conforme descrito neste Anexo VI para prote¢ao de oscilagdes de taxa de juros;

(f) Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisi¢do de Direitos
Creditorios para o Fundo; e

(9) A critério do Gestor, conforme o disposto nos Termos e Condi¢cdes Gerais de
Cesséao e Emissao, o Fundo podera nao adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis caso nao
consiga realizar operacdes de hedge para proteger parcela preponderante dos Direitos
Creditorios Elegiveis ofertados; e
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(h) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacido de operacbes no
mercado de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisicido de opcao
de compra indice DI negociados no mercado de balcido para aquisicio dos Direitos

Creditorios em R$:

O Fundo realizara a contratagdo de instrumentos derivativos para prote¢cao da exposicao
do ativo a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisi¢do de “Contratos de Opcéao
de Compra IDI” no mercado de balcao, sem garantia de contraparte central, observadas as
seguintes condigdes:

(a) A contraparte sera sempre uma Instituicdo Financeira Autorizada;

(b) A cada aquisicao de Direito Creditdrio, o Fundo, através do Gestor, buscara adquirir
opgdes de compra IDI cujo preco de exercicio reflita a taxa de juros futura negociada no dia
em seu preco de exercicio, de prazo igual ou mais préximo a respectiva Data de Vencimento
Final dos Direitos Creditorios Elegiveis e em quantidade suficiente para a cobertura dos
Direitos Creditérios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisicdo, o contrato
de opgao de compra IDI ndo seja suficiente para proteger as posi¢coes detidas a vista
correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados, e na impossibilidade
de contratacao de outro instrumento de derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera
decidir pela aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, podendo adquirir contratos de
opcdes de compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira
do Fundo, até o limite das posicbes detidas a vista pelo Fundo.

(c) A taxa de juros futura refletida no Contrato de Opg¢ao de Compra IDI sera utilizada
para a formagao da taxa de desconto da aquisigcdo dos Direitos Creditorios ofertados ao
Fundo;

(d) Em caso de inexisténcia de Contrato de Opgédo de Compra de IDI de preco de
exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato
de strike mais proximo a esta taxa;

(e) A aquisi¢cdo da opgao ocorrera, preferencialmente, antes da aquisi¢do do Direito

Creditério e ambos na mesma data, observado o disposto no item “(b)” acima;
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) Nao sera impeditivo para a aquisicao dos Direitos Creditérios a indisponibilidade de
opgdes listadas na B3, desde que o Fundo possa se utilizar de outro instrumento de hedge
disponivel, conforme descrito neste Anexo VI para protecao de oscilagdes de taxa de juros;

(9) Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios para o Fundo; e

(h) A critério do Gestor, conforme o disposto no Termos Gerais de Cesséo e Emisséo,
o Fundo podera nao adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis caso ndo consiga realizar
operacoes de hedge para proteger parcela preponderante dos Direitos Creditérios Elegiveis
ofertados.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagao de operagdes no mercado de
derivativos deveréao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.

Operacoes de Swap de taxa de juros:

As operagbes de Swap de taxa de juros sdo aquelas realizadas no mercado de balcao,
mediante contratagcdo com uma Instituicdo Financeira Autorizada (“Contraparte Elegivel

Swap”), nos termos do Contrato Geral de Derivativos (“CGD” e, em conjunto com 0s
Contratos de Opgéao de Compra IDI, os “Contratos de Derivativos”), ou outro instrumento
cujo teor reflita as condi¢gdes negociais do Swap. O risco na liquidagdo do Swap esta
relacionado a capacidade de a Contraparte Elegivel Swap cumprir com suas obrigagdes,
nos termos do CGD.

Estas operagbes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte
central, ou em qualquer outro sistema ou camara de custddia e liquidacao financeira de
valores mobiliarios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

Para protecao contra exposicao de risco em taxa pos fixada

O fundo podera realizar a contratagdo de Swap para a protecao da exposi¢cao a taxa pos
fixada, ja que os Direitos Creditdrios sdo adquiridos a uma taxa prefixada e o passivo tem
como componente no benchmark uma taxa flutuante.

Na modalidade Swap de taxa de juros, o Fundo ficara passivo em taxa de juros prefixada e

ativo em taxa flutuante, referenciada pela Taxa DI.
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(a) A contraparte sera sempre uma Instituicdo Financeira Autorizada;

(b) O Swap sera firmado com prazo equivalente ao duration dos Direitos Creditdrios
Elegiveis ofertados em quantidade de Swaps que permitam a maior eficacia em termos de
protecao e custo financeiro;

(c) A taxa de juros prefixada da ponta passiva dos Swaps sera utilizada para a formagao
da taxa de desconto da aquisi¢cao do Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;

(d) O Gestor buscara realizar a operacao de Swap anteriormente a aquisicao do Direito
Creditorio. Caso, na Data de Aquisicdo, o Swap nao seja suficiente para proteger as
posicdes detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
ofertados, e na impossibilidade de contratagao de outro instrumento de derivativo, na forma
desta Politica, o Gestor podera decidir pela aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis,
podendo adquirir instrumentos derivativos em Dias Uteis posteriores para hedge do
remanescente da carteira do Fundo, até o limite das posi¢des detidas a vista pelo Fundo;

(e) A indisponibilidade de Swap n&o impedira que o Fundo realize a aquisicao dos
Direitos Creditérios. Entretanto, a critério do Gestor, conforme o disposto no Termos Gerais
de Cessao e Emisséo, o Fundo podera nao adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis caso
nao consiga realizar operacdes de hedge para proteger parcela preponderante dos Direitos
Creditdrios Elegiveis ofertados.

Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos Creditérios
para o Fundo.
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