btqgpactual

Regulamento

VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°®45.912.178/0001-47

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431" e
“‘Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe De Cotas Classe Unica.

O Prazo de Duragéo determinado de 15 (quinze) anos contados da data da primeira
integralizagédo da classe unica do FUNDO.

Prazo De Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou
“Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Vinci Gestora de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n° 11.077.576/0001-73,
autorizado a prestagao dos servigos de administracao de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratorio n® 10.796, de 30 de dezembro de 2009
(“"GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial”’ e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

A gestdo do Fundo sera feita pela equipe do GESTOR, conforme identificada no
Anexo ao presente Regulamento (“Equipe Chave”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de fevereiro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagéo
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacées de vontade
dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nio se
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limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao
se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagcao de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado aoc FUNDO n&o se encontre dentro
da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao responsaveis apenas
pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de
servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgédo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221  Os Prestadores de Servigos Essenciais n&o serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao sédo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2de3



btqgpactual

Regulamento

VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°®45.912.178/0001-47

VIl — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagéo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituigdo, fusio, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidacéo da classe;
Xl — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de cotas; e
(b) admisséo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV —royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — taxas de administracdo e de gestdo, taxa de performance (se houver);

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragcdo com base na taxa de
administragdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175;

XVIII — taxa maxima de distribuigao;
XIX — despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175 e observadas as disposi¢cdes do Regulamento;

XXI — contratagdo da agéncia de classificagao de risco de crédito; e
XXII — taxa maxima de custddia.

3.2 Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do FUNDO, inclusive aquelas de que trata a
Instrugdo CVM 175, se couber, correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

3.3 Com excegao dos encargos previstos no inciso (vii), quando relacionado a defesa dos interesses do
FUNDO, desde que precedido de cotagéo de prego, que devera contemplar, no minimo, 3 (irés) orgamentos,
bem como do encargo previsto no inciso (xvi) acima, os demais encargos do FUNDO nao poderao, a cada
ano, ultrapassar o limite global de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano do capital subscrito do FUNDO,
salvo se deliberado em Assembleia de Cotistas.

3.4 As despesas de constituicdo do FUNDO estar&o limitadas a R$ 100.000,00 (cem mil reais). Além das
despesas de constituicdo, o FUNDO, arcara com o encargo de 0,03% (trés centésimos por cento) sobre o valor
efetivamente captado na primeira oferta, referente a Taxa de Fiscalizacdo dos Mercados de Titulos e Valores
Mobiliarios (TFCVM), nos termos da Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, bem como
com eventual TFCVM ou outras taxas impostas pela CVM em ofertas subsequentes.

3.5 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista abaixo, 0 GESTOR devera manter uma reserva
para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da 12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO
(“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de Encargos sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao
montante estimado dos encargos do FUNDO, conforme descritos acima, referente ao més-calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Encargos serado
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados, observadas as demais
disposi¢cdes deste Regulamento.
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3.6 Os procedimentos descritos no item 3.5 acima nao constituem promessa ou garantia, por parte do
GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocagao de recursos prevista
neste Regulamento, havera recursos suficientes para a manutencao da Reserva de Encargos, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

3.7 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO ou pelas classes para a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, sao
de inteira responsabilidade da classe, até o limite do seu patrimdnio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR
ou 0 GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas.
Caso as despesas mencionadas excedam o limite do patrimdnio liquido da classe, o ADMINISTRADOR devera
convocar a Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela
classe.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagao ocorrera, no minimo, com 30 (trinta) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
realizar a convocacgao da Assembleia de Cotistas as expensas do requerente, salvo se a Assembleia
de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

41.3 Ainstalagcao ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgao.

41.5 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo na classe de cotas.

41.7 O quérum para aprovagao € de maioria das Cotas Emitidas, cabendo a cada cota 1 (um) voto, com
excegao das seguintes matérias:

Matérias Quérum

(i) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do | 85% (oitenta e cinco por cento) das
GESTOR sem Justa Causa; Cotas Emitidas

(i) a substituicdo do GESTOR ou do
ADMINISTRADOR com Justa Causa e
nomeacao de seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas Emitidas

(iii) a fuséo, a incorporacgao, a cisao, a transformacgao

ou a liquidagéo do FUNDO: 2/3 (dois tergos) das Cotas Emitidas
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41.8 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem opinidao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do n&do comparecimento de quaisquer cotistas.

41.9 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas na Resolu¢ao 175, exceto em condigdes
permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderado ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 30 (trinta)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € o mesmo aplicavel as
Assembleias Gerais, conforme detalhado no item 4.1.7.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagodes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO sao de classe unica.

Tipo de Condominio Fechado.

15 (quinze) anos contados da data da primeira integralizagéo. O Prazo de
Duragao se divide em:

(i) Periodo de Investimento que sera de 60 (sessenta) meses, contado
Prazo de Duragao a partir da data da primeira integraliza¢do, podendo ser prorrogado
por mais 6 (seis) meses, a critério do GESTOR; e

(ii) Periodo de Desinvestimento, contado a partir da data do término do
Periodo de Investimento até a data de liquidagdo da classe.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade

Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n°® 12.431 e do Art. 59 da Resolugéo 175.

Tipo Renda Fixa.

a classe tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da
subscrigdo ou da aquisicao, no mercado primario prioritariamente, ou no
mercado secundario,

(i) (@) preponderantemente de debéntures emitidas por sociedade por
agoes, inclusive, de capital fechado, com sede e administragcdo no Brasil e
constituidas sob a legislagao brasileira, para fins de captagao de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures
Incentivadas”) e observadas, ainda, as disposi¢des da Instrugdo CVM 175;
Objetivo e (b) de outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431,
para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as
Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”), os quais deverado ser
relativos a implantacdo, ampliagdo, manutengao, recuperagéo, adequacéao
ou modernizagao de empreendimentos em infraestrutura; e

(ii) de outros ativos financeiros com boas praticas Ambientais, Sociais e de
Governanga (Environment, Social & Governance - “ESG”). A versao integral
do Formulério de Metodologia e de Reporte ESG ANBIMA do GESTOR
encontra-se disponivel no website do GESTOR, no enderego:
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https://www.vincipartners.com/docfundos. Sera vedada a aquisicdo de
Ativos Incentivados relativos a projetos de infraestrutura sediados no
exterior.

Essa classe integra questées ESG em sua gestdo, conforme Codigo
ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, disponivel
no site da associagao na internet.

a classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade por
meio das oportunidades oferecidas através de ativos que atendam aos
critérios supra elencados, bem como os critérios ESG, incluindo, mas nao
se limitando a debéntures verdes, sociais, sustentaveis, de transi¢cao
climatica ou sustainability-linked, estando de acordo com os riscos
especificos estabelecidos nesse Regulamento.

Investidor qualificado.

Este Anexo observa, no que diz respeito as modalidades de investimento,
as vedacoes estabelecidas pela Resolugao do CMN n° 4.994/22 do CMN e
alteragdes posteriores (“Resolugao 4.994/22”) e pela Resolugdo CMN n°
5.272/25 e alteragdes posteriores (“Resolugdo 5.272/25”), conforme
Publico-Alvo aplicavel e na medida em que houver cotistas que sejam RPPS como
detentores de cotas da Classe. Sem prejuizo, cabera aos respectivos
investidores sujeitos a regulamentagdo acima observar os limites de
alocagdo e concentracdo que lhes sejam aplicaveis, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR com o efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas
esteja sujeito.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(@6]alife] Ele [y NN Telgiil[r-To- (oM ADMINISTRADOR.

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n.° 21, sala 601, Saude, CEP:
20.220-460, inscrita no CNPJ sob o n.° 01.813.375/0001-33, devidamente
autorizada pela CVM para atuar como agéncia classificadora de risco de
crédito das Cotas da classe (“Agéncia Classificadora de Risco”).

Agéncia Classificadora De
Risco

O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
Emissédo e Regime como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicdo de Cotas aprova a emissdo de cotas, observadas as demais disposi¢coes deste
Anexo.

_ : Apds a Primeira Emissdo, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou
Capital Autorizado mais novas emissbes de cotas, conforme orientacdo do GESTOR e
independentemente de aprovacédo da Assembleia de Cotistas, até o valor
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total agregado correspondente a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas
mediante aprovagdo da Assembleia de Cotistas, observada a proposta
especifica do GESTOR.

Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscri¢gdo de quaisquer novas
cotas emitidas, na proporgao das cotas entdo detidas pelo Cotista. Cabera
ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova emisséo de cotas
para que exergam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo e
observado o disposto a seguir:

i Deverao ser observados o prazo e as condi¢ges estabelecidos nos

. . documentos pertinentes das emissdes de cotas da classe;
Direito de Preferéncia em

NOVEN SN EEIWANINEGERE | fardo jus ao direito de preferéncia ora descrito os Cotistas que sejam
SCIEWACEE o CIEWM=CToCIEINe (S titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagdo do
Cotistas ADMINISTRADOR para a respectiva emissao de cotas ou na Assembleia
de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

i os Cotistas ndo poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagéo em vigor e 0s prazos
€ os procedimentos operacionais da B3; e

iv as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes.

As cotas deverao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario,
por meio do Mdédulo de Distribuicao de Ativos — MDA (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3”),
sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacdo em mercado de balcdo organizado, por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagcbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Negociagao

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagao das cotas no
mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis
para a aquisi¢do das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restricdes aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado

' secundario.
Transferéncia
Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos e emolumentos decorrentes da negociagcéo ou da transferéncia de
suas cotas, observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas
O recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de
cotas mantidas em regime escritural.

Calculo do Valor da Cota As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.
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O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas da respectiva classe, apurados, ambos, na abertura
do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas n&o possui cota, ndo
recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagoes e
realiza resgates e amortizagoes.

Feriados

a classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
Distribuicdo de Proventos capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela classe
serao incorporados ao seu patrimdénio, sendo certo que as aplicagbes
realizadas pelos Cotistas na classe ndo contam com garantia do
Prejuizos ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, da classe Garantidor de Crédito
- FGC.

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
as condigdes previstas no boletim de subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital
correspondente, realizada pelo ADMINISTRADOR, mediante autorizagao
do GESTOR, com no minimo, 7 (sete) dias Uteis de antecedéncia da data
limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os
Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de contato
g1 CCTo[ =1 [v4=Tor- (ORI SR To LB informados pelos Cotistas junto ao ADMINISTRADOR quando da
Amortizagao subscricdo de suas respectivas Cotas.

As chamadas para integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR
ocorrerao a qualquer tempo.

Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢gbes estabelecidas
no respectivo boletim de subscricdo, no compromisso de investimento e
neste Anexo.

O GESTOR, em relagdo a esta classe de cotas, nao adota politica de
Adocéao de Politica de Voto exercicio de direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
companhias nos quais esta classe de cotas tenha participagao.

CAPITULO 2 - DESTITUIGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DO CUSTODIANTE

21 O ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR poderéao ser destituidos de suas respectivas fungdes, com ou
sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugado CVM
175.
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Para os fins deste Anexo, Justa Causa significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos em relagao ao GESTOR ou ao ADMINISTRADOR: (i) descredenciamento pela CVM;
(ii) qualquer atuagao comprovadamente com culpa, dolo, fraude ou ma-fé no desempenho de
suas fungbes, atribuicbes, deveres e responsabilidades, que tenha causado perdas ou
prejuizos substanciais a classe e/ou aos Cotistas; (iii) descumprimento material de suas
obrigacdes, deveres ou atribuigdes nos termos previstos neste Anexo ou na legislagao
aplicavel, ndo sanado no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar de notificacdo recebida neste
sentido, ou caso o referido descumprimento (a) resulte, em razéo de sua gravidade, em quebra
de confianga dos Cotistas com o GESTOR ou com o ADMINISTRADOR, e (b) tenha causado
perdas ou prejuizos substanciais a classe e/ou aos Cotistas; (iv) em caso de nado indicagao de
um novo membro para a Equipe Chave, conforme procedimento previsto neste Anexo; (v)
pedido de autofaléncia por parte do GESTOR ou do ADMINISTRADOR; ou (vi) qualquer
descumprimento das regras da Lei Anticorrupgdo e/ou suas futuras regulamentagdes pelo
GESTOR ou do ADMINISTRADOR, em qualquer um dos seus aspectos, devidamente
comprovado por deciséo final administrativa ou arbitral, decisao judicial transitada em julgado
ou decisao administrativa ou judicial proferida por 6érgéo colegiado.

Previamente a convocagao de uma Assembleia de Cotistas para destituicdo do GESTOR e/ou
do ADMINISTRADOR com Justa Causa, a parte que entender que houve evento de Justa
Causa para destituicéo (incluindo os Cotistas, 0o GESTOR ou o ADMINISTRADOR, conforme o
caso) deverd enviar ao ADMINISTRADOR (que encaminhara aos demais Cotistas) e ao
GESTOR os documentos e informagdes que embasem sua alegagéo sobre a existéncia de
Justa Causa, solicitando esclarecimentos pelo GESTOR ou ADMINISTRADOR, conforme o
caso, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da referida notificagéo.

Caso os esclarecimentos prestados nos termos do item 2.1.2 acima ndo satisfagam os
envolvidos que assim o solicitaram, tais partes deverdo enviar notificacdo escrita ao
ADMINISTRADOR, solicitando a convocagao de Assembleia de Cotistas para substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso. O ADMINISTRADOR devera convocar
a Assembleia de Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificagao.

O GESTOR €e/ou o ADMINISTRADOR poderao participar da Assembleia de Cotistas que ira
votar pela sua destituicdo, conforme o caso, podendo apresentar esclarecimentos e razbes
pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicao e, ainda, exigir
que a referida manifestacao seja refletida na ata de Assembleia de Cotistas. O GESTOR e/ou
o ADMINISTRADOR né&o terao direito a voto na referida Assembleia de Cotistas .

Na hipétese de destituicdo do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR com ou sem Justa Causa, o
destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administragcao que Ihe cabe, devida até a data
de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao GESTOR ou ao ADMINISTRADOR,
individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento para destituicdo do outro ou dos demais
prestadores de servigcos da classe, e tampouco impactara a remuneragdo devida aos demais
prestadores de servigos da classe.

2.21

2.2.2

223
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A destituicdo e/ou substituicdo do CUSTODIANTE dependera de prévia deliberagcdo da
Assembleia de Cotistas.

No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, a CVM podera indicar
administrador ou gestor temporario até a eleicao da nova administragao pelos Cotistas.

No caso de destituigdo do GESTOR sem Justa Causa, o GESTOR continuara recebendo, até
a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global a que fizer jus.
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2.3 Renuncia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE

2.3.1 Observado o disposto acima nesse capitulo, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o
CUSTODIANTE poderao renunciar as suas fungcdes mediante notificagdo, por escrito,
enderegada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na
hipétese de renuncia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE, o
ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas para eleger o respectivo
substituto. A Assembleia de Cotistas de que trata este capitulo também podera ser convocada
por Cotistas que detenham, ao menos 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.

(i) Na hipétese de renuncia do ADMINISTRADOR, ele continuara obrigado a prestar os
servicos de administracdo da classe até a sua efetiva substituigdo, que devera ocorrer,
no maximo, em 90 (noventa) dias, contados da notificacdo de renuncia. O
ADMINISTRADOR devera receber a parcela da Taxa Global correspondente ao periodo
em que permanecer no cargo, calculada pro rata temporis e paga nos termos deste
Anexo.

(ii) No caso de renuncia do GESTOR, este devera pagar a classe uma multa no valor de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou 20% (vinte por cento) da parcela da Taxa
Global anual efetivamente paga ao GESTOR no exercicio em que ocorrer a renuncia, o
que for maior.

(iii) A multa prevista acima devera ser paga integralmente pelo GESTOR a classe a vista,
em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar
sobre a sua substituicao.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

31 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

3.2 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas da classe obrigard o
ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo.

3.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

34 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugao 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 4 - DOS POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

4.1 Sem prejuizo das regras editadas pela CVM, para fins deste Anexo ou de qualquer outro documento
relativo a classe, o termo “Conflito de Interesse” tem o seguinte significado: toda matéria ou situacéo
que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao CUSTODIANTE, a
Equipe Chave da classe, aos sécios do GESTOR e aos prestadores de servigos contratados em nome
da classe, bem como as respectivas partes relacionadas ou respectivos cdnjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia de Cotistas ou que dela possa se
beneficiar.
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4.1.1 Os Cotistas, 0o GESTOR e/ou qualquer outra parte disposta na definicdo de Conflito de Interesse
contida acima, que se encontre, potencial ou efetivamente, em situagéo de Conflito de Interesse
de qualquer natureza, devera notificar por escrito a referida situagdo ao ADMINISTRADOR, que
informara, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds recebimento da referida notificacdo, essa mesma
situacdo aos Cotistas para fins de deliberacdo em Assembleia de Cotistas, inclusive, quando
estiver ele proprio em Conflito de Interesse.

4.2 Mediante informacao prestada ao ADMINISTRADOR sobre a existéncia de qualquer Conflito de
Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(i) devera o ADMINISTRADOR notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse;

(ii) devera o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente,
solicitar convocagao de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a resolugao de tal Conflito de
Interesse.

4.3 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como os integrantes de seus respectivos grupos econémicos
atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado financeiro e de capitais, incluindo a
administracéo e a gestado de outros fundos de investimento. Observadas as disposi¢cbes deste Anexo,
incluindo, mas nao se limitando, as restricbes da Politica de Investimento, a classe podera:

(i)  subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (a) classes de fundos de
investimento administradas ou geridas pelo ADMINISTRADOR e pelos integrantes do seu grupo
econdmico; ou (b) companhias investidas por classes de fundos de investimento administradas ou
geridas pelo ADMINISTRADOR ou pelos integrantes do seu grupo econémico; e

(ii) realizar operagcdes nas quais classes de fundos de investimento administradas ou geridas pelo
ADMINISTRADOR e por integrantes do seu grupo econdmico atuem na condigdo de contraparte,
incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outras classes de fundos de
investimento administradas ou geridas pelo ADMINISTRADOR ou pelos integrantes do seu grupo
econdémico.

4.4 E vedado & classe atuar em operacgdes que tenham como contraparte o GESTOR ou empresas a ele
ligadas, incluidas classes de investimento geridas pelo GESTOR.

CAPITULO 5 - DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORAGAO DAS COTAS

51 As cotas da classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimbnio, serdo escriturais € nominativas
e conferirdao os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste
Anexo. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordinaria e no resgate.

5.1.1 As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira da classe, conforme
a metodologia de avaliagdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site,
no endereco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel.

5.1.2 O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas da classe
em circulacdo, apurados, ambos, na abertura do dia (cota de abertura). Eventuais ajustes
decorrentes das movimentagdes ocorridas durante o dia deverdo ser langados contra o
patriménio da classe.

5.1.3 O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da classe assim permitirem.
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5.2 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da classe.

5.2.1 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pela classe. Nao
havera, portanto, critérios de disperséo das cotas.

5.2.2 Nos termos da regulamentagao aplicavel, nas emissdes de Cotas subsequentes a Primeira
Emissdo, sejam elas aprovadas pela Assembleia de Cotistas ou até o limite do Capital
Autorizado, deve ser utilizado o valor da Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente da classe (D+0). Nao obstante, sempre que permitido, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o preco de integralizagdo das Cotas de cada nova emissao podera
ser definido com base em um dos seguintes critérios, conforme determinado na Assembleia de
Cotistas que aprovar a nova emissao, apos recomendagao do GESTOR ou, ainda, conforme
definido pelo GESTOR na orientagcdo ao ADMINISTRADOR para emissao de Cotas até o limite
do Capital Autorizado:

(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido
atualizado e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacgéo da nova emissao;

(i) ovalorde mercado das Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovagao da nova emisséo, observados os requisitos operacionais da B3 e o disposto no
item (iii) abaixo; ou

(i) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens (i) e (ii)
acima, outro critério a ser determinado pelo GESTOR, observado seu dever fiduciario perante
os Cotistas e desde que né&o resulte em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas.

5.3 Integralizacdo de Cotas e Chamadas de Capital

5.3.1 Aintegralizacdo das Cotas da classe sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital
realizadas pelo ADMINISTRADOR, que sera responsavel pelos langamentos de chamada de
capital no ambiente do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3, conforme previsto nos compromissos de
investimento assinados pelos subscritores da oferta, com a exclusiva finalidade de
operacionalizar as chamadas de capital da classe, as quais foram colocadas pelos
distribuidores contratados para tanto, sendo certo que tal habilitacdo ndo configura a atuacao
do Administrador como distribuidor das Cotas.

5.3.2 O precgo de integralizagdo das cotas subscritas por Cotista sera equivalente ao valor da Cota
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Cotista a classe,
calculada nos termos deste Anexo (“Prego de Integralizagao”).

5.3.3 As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme as condi¢cdes previstas no boletim de subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo
ADMINISTRADOR, mediante autorizagdo do GESTOR, com no minimo, 7 (sete) dias uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato informados pelos
Cotistas junto ao ADMINISTRADOR quando da subscricdo de suas respectivas Cotas. As
chamadas para integralizacao por parte do ADMINISTRADOR ocorrerédo a qualquer tempo.

5.3.4 O Cotista que nao fizer o pagamento nas condi¢gbes previstas neste Anexo, no respectivo
Compromisso de Investimento ou no boletim de subscricdo de Cotas ficara de pleno direito
constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), sujeitando-se ao pagamento de seu débito e
demais penalidades aplicaveis em casos de inadimplemento descritas no Compromisso de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8 de 40



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

5.3.5

5.3.6

5.3.7

5.3.8

5.3.9

5.3.10

5.3.11
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Investimento. Sobre qualquer valor inadimplido pelo Cotista Inadimplente incidira atualizagao
de acordo com a variagéo pro rata die do IGP-M, acrescido de multa de 2% (dois por cento),
bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més, os quais serao integralmente revertidos
ao Patriménio Liquido da classe. As penalidades passardo a ser aplicaveis caso o Cotista
Inadimplente ndo cumpra a respectiva obrigagdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
devida.

Verificada a mora do Cotista Inadimplente, e ndo sendo possivel compensar o débito na forma
prevista no item 5.3.8 abaixo, o ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia de Cotistas
para que esta delibere sobre a hipdtese de promover contra o Cotista Inadimplente processo
de execucéao para cobrar as importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento, o
boletim de subscricdo de Cotas e o aviso de Chamada de Capital como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do Cdédigo de Processo Civil.

O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar a
classe, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia
de Cotistas e recebimento de ganhos e rendimentos) sobre a totalidade das Cotas subscritas,
integralizadas ou nao, até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até a data de
liquidagao da classe, o que ocorrer primeiro.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as suas obriga¢gdes apos a suspensao
dos seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da classe e recuperara o exercicio de seus
direitos politicos, conforme previsto neste Anexo.

Caso a classe realize amortizagdo de Cotas, ou seja, liquidado em periodo em que o Cotista
esteja inadimplente, os valores referentes a amortizagdo de Cotas ou a liquidagéo da classe
devidos ao Cotista Inadimplente seréo utilizados, primeiramente, para o pagamento de seus
débitos perante a classe.

Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da classe, caso o Investidor
descumpra a obrigacdo de integralizar as suas Cotas na forma e condi¢cdes previstas neste
Anexo e no Compromisso de Investimento, e referido descumprimento perdure por mais de 90
(noventa) dias contados da data em que o pagamento deveria ter sido realizado, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR ficam desde ja autorizados a alienar a totalidade das Cotas
Subscritas observado o melhor interesse da classe, com base no Patriménio Liquido da classe
na data da alienagao, a fim de se obter recursos para pagamento dos valores devidos a classe,
incluindo os custos e despesas previstos neste Anexo. A aquisicdo das Cotas Subscritas do
Investidor por terceiro que nao seja Cotista da classe devera (i) ser previamente aprovada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, e (ii) observar os demais requisitos para ingresso de novo
Cotista a classe previstos neste Anexo.

Cada Cotista concorda que a classe devera arcar com todos os custos e despesas (incluindo
honorarios advocaticios nos termos previstos neste Anexo) incorridos pela classe e/ou em
nome da classe para assegurar o exercicio dos direitos ou poderes descritos nos itens acima,
incluindo a utilizagdo de medidas judiciais contra qualquer Cotista inadimplente para exigir o
cumprimento de suas obrigagdes previstas neste Anexo, nos boletins de subscrigcdo e/ou em
eventuais outros contratos celebrados entre a classe e seus Cotistas.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.
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5.3.12 O GESTOR podera instruir o ADMINISTRADOR a realizar Chamadas de Capital, em momento
e montantes determinados pelo GESTOR, nos termos de cada Compromisso de Investimento
referente a cada classe de Cotas e deste Anexo.

5.3.13 O GESTOR podera instruir que sejam feitas Chamadas de Capital para integralizagdo em
propor¢des distintas entre os Cotistas inclusive, mas ndo se limitando, para fins de
enquadramento do investimento pelos Cotistas aos limites aplicaveis nos termos da Resolugao
4.994/22 e Resolugao 5.272/25, hipétese em que o GESTOR observara os limites de exposig¢éao
estabelecidos nos respectivos Compromissos de Investimento.

5.3.14 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data limite
estabelecida na Chamada de Capital para a integralizagado dos recursos ressalvado que na
integralizagdo da 12 (primeira) Chamada de Capital, somente serdo aceitas as transferéncias
de recursos realizadas na data limite especificada para aquela Chamada.

54 A aplicagdo e o resgate de cotas da classe podem ser efetuados por meio de débito e crédito em conta
corrente, Documento de Ordem de Crédito — DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, via B3
ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas
hipoteses em que aplicavel, somente serédo consideradas as aplicagdes como efetivadas apds a devida
disponibilizagao dos recursos na conta corrente da classe.

5.4.1 E admitida a utilizagdo de ativos financeiros no pagamento do resgate de cotas da classe por
ocasiao de sua liquidacdo e/ou término do Prazo de Duragdo, observada a legislacdo e a
regulamentacdo em vigor para tal finalidade, observada a necessidade de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas.

5.5 O valor minimo de aplicagéo na classe sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

CAPITULO 6 — CLASSIFICAGAO DE RISCO DA CLASSE

6.1 As Cotas da classe serao ser classificadas por Agéncia Classificadora de Riscos. Para efeito deste
item, “classificacdo de risco” pode ser sumula de rating publico ou privado, opinido de crédito ou
formatos equivalentes

CAPITULO 7 - DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E DO
RESGATE DAS COTAS

71 As amortizagdes, a Amortizagdo Extraordinaria, conforme termo abaixo definido, e o resgate das cotas
da classe serdo realizados de acordo com o disposto no presente Anexo, em especial neste Capitulo.
Qualquer outra forma de pagamento das cotas da classe que nao esteja prevista neste Capitulo devera
ser previamente aprovada pela Assembleia de Cotistas.

7.1.1 Aclasse incorporara ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros
que integrem a carteira da classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da classe
aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo, mediante a
amortizacdo de suas Cotas, aprovagdo da Liquidacdo da classe e/ou ao final do Prazo de
Duragdo, mediante o resgate das Cotas.

7.1.2 O resgate das Cotas somente podera ocorrer em caso de liquidagéo da classe ou do término
de seu Prazo de Duragéo. Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, os valores correspondentes, se houver, serao
pagos aos Cotistas no 1° (primeiro) Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos
Cotistas, a qualquer acréscimo.

7.1.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, a classe cessara a aquisicao de Ativos Incentivados

observado o disposto abaixo, passara a amortizar todos e quaisquer valores que venha a
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receber em decorréncia do pagamento dos Ativos Incentivados, ou de liquidagdo de outros
ativos financeiros, sem necessidade de aprovagado de tais amortizagdes pela Assembleia de
Cotistas.

7.2 As amortizagdes de Cotas previstas acima serao realizadas mensalmente, no 5° (quinto) dia util do

7.3

7.4

7.5

més subsequente apds o recebimento de pagamentos dos Ativos Incentivados ou da liquidacéo de
outros ativos financeiros, conforme aplicavel, desde que mantida a Reserva de Encargos.

Durante o Periodo de Desinvestimento, 0 GESTOR podera manter os recursos em ativos financeiros,
durante o periodo até o proximo pagamento de amortizacdo e para manutencdo da Reserva de
Encargos.

7.3.1 As amortizagbes que excedam aos resultados obtidos pela classe apenas poderdo ser
realizadas mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum de
deliberacéo previsto no presente Anexo.

7.3.2 O disposto nesse capitulo constitui-se como uma faculdade do GESTOR para a realizagédo de
amortizacbes mensais no Periodo de Desinvestimento, observado que tal disposicédo n&o se
constitui como uma obrigagédo ou promessa de distribuicdo de rendimentos.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante
solicitagdo do GESTOR, a classe podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulsoéria das suas
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizagdao Extraordinaria”).

7.41 A Amortizagao Extraordinaria devera ser realizada até o montante necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicagao pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

7.4.2 Qualquer amortizagao de cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da classe em circulagéo. Para fins de clareza, cada amortizagé&o implicara na redugéo do valor
da cota na proporgéo da diminuigdo do patriménio liquido da classe, sem alterar a quantidade
de cotas em circulagéo.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA A AMORTIZAGAO DAS COTAS DA
CLASSE, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE
SERAO AMORTIZADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM E
SOMENTE PODERAO SER RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA APROVADA
EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS.

7.5.1 Os pagamentos referentes as cotas da classe poderao ser realizados por meio da dagao em
pagamento dos Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da
classe de acordo com o que for deliberado na Assembleia de Cotistas

CAPITULO 8 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

8.1 As deliberagbes das Assembleias Especiais de Cotistas serao tomadas por maioria das Cotas emitidas,
cabendo a cada cota 1 (um) voto, ressalvadas as seguintes matérias:
Matérias Quoérum
BTG Pactual
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(i)

a substituicio do ADMINISTRADOR, do
GESTOR sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas Emitidas

(ii)

a  substituicdo do GESTOR ou do
ADMINISTRADOR com Justa Causa e
nomeacdo de seu substituto ou a do
CUSTODIANTE;

75% (setenta e cinco por cento)

das Cotas Emitidas

(iii)

a fusao, a incorporacéo, a cisao, a transformacao
ou a liquidagao da classe;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(iv)

o aumento da Taxa Global, da Taxa Maxima ou
da taxa maxima de custddia;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(v)

a cobranga de novas taxas do Cotista, incluindo
taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(vi)

a alteragao da politica de investimento da classe;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(vii)

a alteragdo das caracteristicas das cotas da
classe em circulagao;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(viii)

a amortizacao de cotas da classe que nao esteja
prevista no presente Anexo;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Emitidas

(ix)

a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou do

2/3 (dois tergos) das Cotas

Periodo de Investimento, com excecdo da Emitidas
prorrogacgao que ja esta prevista no predmbulo do

Anexo; e

(x)

a substituicdo de membro da Equipe Chave. 2/3 (dois tergos) das Cotas

Emitidas

8.2 A convocagéo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas
da classe, conforme aplicavel.

8.21

8.2.2

BTG Pactual
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A convocagao da Assembleia de Cotistas devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 30 (trinta) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagéo, devendo constar da convocagéo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagcéo do local na rede mundial
de computadores onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da assembleia ou devem ser encaminhados s por correio
eletrénico, juntamente com a convocacao, todas as informagdes necessarias a tomada de
decisao.
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8.3

8.4

8.5
8.6

8.7
8.8

8.9

8.10

8.2.3 A presenga dos Cotistas detentores da totalidade das cotas da classe, supre a falta de
convocagao.

Anualmente, a Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis da classe,
fazendo-o em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

8.3.1 A Assembleia de Cotistas a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 30
(trinta) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

8.3.2 A unanimidade dos Cotistas podera dispensar a observancia do prazo estabelecido no item
8.3.1. acima.

Além da assembleia prevista acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou os
Cotistas que, individual ou conjuntamente, sejam detentores de mais de 5% (cinco) por cento poderéao
convocar a qualquer tempo Assembleia de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da
classe ou dos Cotistas.

8.4.1 A convocagéo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
realizar a convocagdo da Assembleia de Cotistas as expensas do requerente, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Especial instalar-se-a com a presencga de qualquer niumero de Cotistas.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas, desde que inscrito no registro de cotistas
da classe na data da convocagao da assembleia, e os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas aquelas pessoas previstas na Resolugdo CVM 175.

O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias apos a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal
de conta.

8.8.1 Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagao
de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizacdo da assembleia.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, nas hipbteses previstas na
Resolugdo CVM 175.

As deliberagdes de competéncia da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentagao em vigor.

8.10.1 O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo ADMINISTRADOR
ao Cotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser
inferior a 30 (trinta) dias, sendo admitida assinatura fisica ou eletrénica, observados os
procedimentos e condigdes descritos na consulta formal.

8.10.2 Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

8.10.3 Quando utilizado o procedimento previsto neste capitulo, o quérum de deliberagédo sera o
mesmo previsto no acima.
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8.11

8.12

8.10.4 A auséncia de resposta sera considerada como abstengao por parte do Cotista, devendo tal
interpretacéo também constar expressamente da prépria consulta.

A Assembleia de Cotistas podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagéo.

8.11.1 Na hipdtese neste capitulo, o ADMINISTRADOR devera tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participagao do Cotista e a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informacdes, particularmente dos votos, que deverado ser proferidos por meio de assinatura
eletrbnica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrbnica, desde que recebida
pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicagido das formalidades
a serem cumpridas.

CAPITULO 9 - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

9.1

9.2

O exercicio social da classe tera duracéo de 12 (doze) meses e terminara no ultimo dia de fevereiro de
cada ano, quando serao levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo, que serédo
auditadas pelo auditor independente.

As demonstragdes contabeis serédo colocadas a disposi¢cado de qualquer interessado que as solicitar ao
ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO 10 — DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

10.1

Na formagao, na manutencéo e no desinvestimento da carteira da classe seréo observados os limites
descritos neste Anexo, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocacao de
recursos descrita a seguir:

10.1.1 até que o investimento da classe nos Ativos Incentivados seja realizado, quaisquer valores que
venham a ser aportados na classe em decorréncia da integralizagdo das cotas da classe serdo
aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Anexo;

10.1.2 os recursos liquidos recebidos pela classe que tenham sido incorporados ao seu patriménio
serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos da classe, conforme previstos no Regulamento,
neste Anexo e na regulamentacao aplicavel;

(ii) composi¢ao ou recomposi¢cado da Reserva de Encargos;
(iii) realizacdo da Amortizagao Extraordinaria, respeitadas as disposi¢des deste Anexo;

(iv) realizagdo da Amortizacdo das cotas da classe, respeitadas as disposi¢cdes deste
Anexo;

(v) integralizagdo ou aquisicdo de Ativos Incentivados, nos termos do presente Anexo,
quando aplicavel, respeitando o Periodo de Investimento da classe; e

10.1.3 o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢ao dos Ativos Incentivados e dos outros ativos
financeiros serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da classe e dos
Cotistas.
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CAPITULO 11 — DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

1.1

11.2

11.3

1.4

11.5

11.6

O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informagdes referentes a classe,
esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes
exigidas pela regulamentacédo vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscrigdo no CNPJ da
classe; (2) nome, enderego e nimero de inscrigao no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e
valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentag&o ocorrida ao
longo de referido periodo; (4) nome do Cotista; (5) rentabilidade da classe auferida entre o ultimo
Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emiss&o
do extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e enderegco para correspondéncia do servigo de
atendimento aos cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstragdes de desempenho da classe, ou a indicagédo do local no qual este documento sera
disponibilizado ao Cotista;

(i)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protegcdo de senha, a demonstracdo de
desempenho da classe relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia de agosto de cada ano; e

(i)  divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema

de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento da classe ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

(iv)  divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagcéo de risco da classe, no prazo maximo

de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de tal informagao, por meio de correio eletrénico aos
Cotistas.
A remessa das informagbes de que trata o inciso (i)(a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
quando do ingresso na classe, através de declaragéo firmada no termo de ades&o ao Regulamento.

Caso os Cotistas nao tenham comunicado o ADMINISTRADOR a atualizagado de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o ADMINISTRADOR ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste Anexo e na legislagdo e na
regulamentagao em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no endereco informado.

O GESTOR providenciara, anualmente, no minimo, a atualizagao da classificagdo de risco das Cotas
e demais ativos integrantes da carteira da classe, quando aplicavel.

A composicao da carteira da classe sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez) dias
apo6s o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem como nos sites da
CVM e do ADMINISTRADOR.

11.5.1 Caso sejam realizadas divulga¢cdes em periodicidade diferente da mencionada no caput, a
mesma informacgéo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante
prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e 0o ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipoteses de divulgagao
de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos da classe, necessarias
para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, autorreguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

As informacbes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificagcdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR a CVM. Caso a classe possua posi¢cdes ou operagbes em curso que possam Vvir a
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11.7

ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composigao da carteira podera omitir a sua
identificacdo e quantidade, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As
operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposi¢cao dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater
excepcional, com base em solicitagdo fundamentada submetida a aprovagdo da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta dias).

O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste Anexo e
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da classe ou aos ativos integrantes de sua
carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decis&o dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

CAPITULO 12 - REMUNERAGAO

121

Taxa de Administracao Remuneragdo minima mensal: R$ 3.809,00 (trés mil oitocentos e

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
0,005% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada

diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimbnio
liquido da classe.

nove reais) podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada
ano, pelo IPCA-IBGE, a critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestéo diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio

0,4% (quarenta centésimos por cento) ao ano, apropriada

liquido da classe.

Sera devido o montante fixo anual devido a Agéncia Classificadora
de Riscos que observara os seguintes valores:

(a) R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais), no 1° (primeiro) ano;

(b) R$ 55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), no 2° (segundo) ano;
e

(c) R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) a partir do 3° (terceiro) ano de
prestagdo de servigcos, 0os quais serdo anualmente corrigidos pelo
IPCA/ IBGE.

Taxa Maxima de Administragéo e
Gestao

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas das
classes de fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em que a classe invista, atingindo,
contudo, no maximo, o percentual anual de 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento ) ao ano.
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Taxa Maxima de Custodia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da classe.

Taxa Maxima de Distribuicéo

Tendo em vista que a classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicido de Cotas da classe sao
descritas nos documentos da oferta de cada emisséo, conforme

aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance Nao aplicavel.

CAPITULO 13 — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

131

O GESTOR deve observar a sua Politica e Manual de Crédito nas operacdes realizadas pela classe,
bem como realizar due diligence em relagao a cada Ativo Incentivado adquirido pela classe previamente
a sua aquisicdo (“Diligéncia”), aprovando o respectivo Ativo Incentivado em seu comité de
investimento interno nos termos da Politica e Manual de Crédito. A Diligéncia verificara, entre outros
aspectos previstos neste Anexo, o atendimento, pelos Ativos Incentivados, das seguintes condigdes,
na data de aquisicao pela classe:

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

13.1.5
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Exclusivamente na data de aquisicdo os Ativos Incentivados deverao apresentar Classificacao
de Risco de nivel minimo equivalente a “A-” em escala local atribuida pela Fitch Ratings ou
Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Moody’s, em vigor antes de sua subscricdo ou
aquisicao pela classe, conforme previamente apresentada ao GESTOR.

Exclusivamente na data de aquisi¢do, o montante total de Ativos Incentivados adquirido de cada
Emissor ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patrimbénio Alvo da classe
(conforme termo definido adiante) para emissdes com Classificagdo de Risco de nivel minimo
equivalente a “AA-" em escala local atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu
equivalente pela Moody’s, e ndo podera ser superior a 10% (dez por cento) do Patrimbnio Alvo
para emissoes com Classificagao de Risco de nivel inferior a “AA-".

As Debéntures Incentivadas deverdo contar com garantia real, com excecéo das Debéntures
Incentivadas emitidas por companhias de capital aberto ou das Debéntures Incentivadas que
apresentem Classificagdo de Risco “AA+” ou “AAA” em escala local atribuida pela Fitch Ratings
ou pela Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Moody’s, em vigor antes de sua subscrigéo
ou aquisicao pela classe.

Nao poderao ser adquiridos Ativos Incentivados representados por Debéntures Incentivadas
emitidas ou detidas por emissores que sejam partes relacionadas do GESTOR, bem como
alienadas a classe por Partes Relacionadas da GESTOR.

As Debéntures Incentivadas emitidas por Sociedades de Propdsito Especifico — SPE pré-
operacionais, cuja base de ativos e projetos de investimento ainda ndo tenham atingido a
concluséo fisica, na data de aquisicdo, deverdo ser garantidas por (a) fian¢a bancaria ou (b)
fianga corporativa. O fiador precisar ter rating minimo equivalente a “A+”, na escala local
atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s ou seu equivalente pela Moody’s.
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13.2

13.3

13.4

13.1.6 Na hipdtese de aquisicdo de Debéntures Incentivadas emitidas por Sociedades de Propdésito
Especifico — SPE, o montante de endividamento representado por financiamentos bancario e
por Debéntures Incentivadas nédo devera ser superior a 80% (oitenta por cento) do investimento
total or¢gado para o projeto.

E vedado a classe o investimento em Ativos Incentivados emitidos por sociedades dos seguintes
setores econdmicos: comércio de armas; motéis, saunas e termas; jogos de azar e apostas; extragao
e beneficiamento de amianto e de bancos, caixas econbémicas e agéncias de fomento (CNAE 6410-
7/00, 6421-2/00, 6422-1/00, 6423-9/00, 6424- 7/01, 6431-0/00, 6432-8/00, 6433-6/00, 6434-4/00 e
6438-7/01), sendo permitido o apoio ao microcrédito e ao fornecimento de garantias.

Sem prejuizo da possibilidade de a classe investir em outros setores, especificamente em relagdo aos
Ativos Incentivados dos setores abaixo indicados, serdo observadas as seguintes restricbes que
deverao ser objeto da Diligéncia realizada pelo GESTOR:

13.3.1 Setor de Saneamento: os projetos de coleta de esgoto devem prever capacidade de tratamento
para o esgoto que sera coletado ja existente ou que sera implantado com recursos oriundos do
investimento em tais Ativos Incentivados.

13.3.2 Setor de Energia: ndo serédo passiveis de investimento pela classe os Ativos Incentivados do
setor de energia que prevejam: (a) a geracao de energia termelétrica exclusivamente a carvéo
mineral ou a dleo derivado de petréleo; ou (b) a produgdo de carvdo mineral dedicada
exclusivamente a usinas termelétricas. Projetos hibridos de 6leo derivado de petréleo com
outras fontes energéticas renovaveis em sistemas isolados seréo passiveis de apoio.

13.3.3 Setor Sucroalcoleiro: observada a necessidade de diligéncia prévia do GESTOR relativa a
observancia de critérios socioambientais, € permitido o investimento pela classe em Ativos
Incentivados do setor sucroalcoleiro podendo tais investimentos se relacionarem com: (a)
atividades de plantio; (b) renovagéo e custeio de lavouras; (c) industrializagdo da cana-de-
agucar destinada a produgdo de etanol, de demais biocombustiveis derivados da cana-de-
agucar e de agucar (exceto o agucar mascavo).

Adicionalmente as disposi¢gdes acima, a classe devera investir, preferencialmente, em Ativos
Incentivados que observem os seguintes pardmetros, cumulativamente, os quais deverao ser objeto da
Diligéncia pelo GESTOR:

(i) No momento da aquisi¢do de um Ativo Incentivado pela classe, sera verificado se o seu emissor
apresenta evidéncia de regularidade socioambiental, mediante apresentacdo das licencas
ambientais aplicaveis.

(i) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, sera verificado se o seu emissor
apresenta evidéncia de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante disponibilizagdo
de certiddo negativa (CND) ou positiva com efeitos de negativa (CPEND), referente a créditos
tributarios federais e a Divida Ativa da Unido (DAU).

(i) No momento da aquisigao de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificado se a escritura
de emissao de Debéntures Incentivadas contém declaragao, ou eventos de vencimento antecipado
ou obrigacdo do emissor do Ativo Incentivado relativos ao cumprimento de normas, regulamentos
e padroes de protegdo a saude, ao meio ambiente e a seguranga do trabalho (“Normas
Socioambientais”). Alternativamente, tal requisito podera ser atendido se o GESTOR obtiver
outras evidéncias que atestem o cumprimento, pelo emissor dos Ativos Incentivados, das Normas
Socioambientais, tais como, exemplificativamente, a verificagdo da manutengao, pelo emissor, de
politicas ou manuais internos acerca das Normas Socioambientais, a obtengao de certificagdes
relativas ao cumprimento das Normas Socioambientais, a declaragdo do cumprimento das Normas
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Socioambientais por parte do emissor das Debéntures Incentivadas ou do agente fiduciario que
atuar na referida emisséo.

(iv) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificado se o emissor
do Ativo Incentivado apresentou: (a) comprovagao da entrega da Relagdo Anual de Informagdes
Sociais — RAIS; ou (b) declaragcéo de que foram inseridas no Sistema de Escrituragao Digital das
Obrigagoes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas — e Social as informagdes de seus trabalhadores
relativas ao ano-base.

(v) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificada a regularidade
do emissor dos Ativos Incentivados com as obrigagées relativas a classe de Garantia por Tempo
de Servico (FGTS), comprovada mediante apresentagéo de Certificado de Regularidade expedido
pela Caixa Econ6mica Federal,

(vi) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificada a existéncia
de declaragao de que o emissor do Ativo Incentivado ndo esta descumprindo embargo de atividade
nos termos do art. 11 do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007 c/c art. 16, § 1°e § 2°, e
art. 17 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008, bem como nao ter sido notificado de qualquer
sangao restritiva de direito, nos termos dos incisos I, II, IV e V do art. 20, do citado Decreto n® 6.514.
Alternativamente, tal requisito podera ser atendido se o GESTOR obtiver outras evidéncias durante
a Diligéncia que atestem o cumprimento das referidas normas pelo emissor dos Ativos
Incentivados.

(vii) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificado se ha
declaracédo do emissor do Ativo Incentivado de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisédo
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgédo competente, em razdo da
pratica de atos que importem discriminagdo de raga ou de género, trabalho infantil e trabalho
escravo, e/ou sentenga condenatéria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos
atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra
0 meio ambiente. Alternativamente, tal requisito podera ser atendido se 0 GESTOR obtiver outras
evidéncias durante a Diligéncia que atestem a inexisténcia de decisao judicial final sancionadora
em relagao ao emissor.

(vii) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, devera ser verificado se ha
declaragéo do emissor do Ativo Incentivado afirmando que n&o estdo configuradas as vedagdes
previstas no artigo 54, incisos | e Il da Constituicdo Federal. Alternativamente, tal requisito podera
ser atendido se 0 GESTOR obtiver outras evidéncias durante a Diligéncia que possam identificar
que os socios ou acionistas do emissor dos Ativos Incentivados ndo se qualificam dentre as
vedagdes previstas acima.

(ix) No momento da aquisi¢cdo de um Ativo Incentivado pela classe, o emissor devera declarar que nao
se encontra em situagao de inadimpléncia perante o Sistema BNDES e o Banco do Nordeste do
Brasil S.A. Alternativamente tal requisito podera ser atendido se o GESTOR obtiver outras
evidéncias durante a Diligéncia que atestem a adimpléncia do emissor dos Ativos Incentivados.

(x) No momento da aquisicdo de um Ativo Incentivado pela classe, sera verificado se a escritura de
emissao de Debéntures Incentivadas contém declaragao de que o emissor que cumpre as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinagdes e regras emanadas por
qualquer 6rgéo ou entidade nacional, a que esteja sujeita por obrigagdo legal ou contratual, que
tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infragbes ou crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, o
sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragédo publica, nacional ou estrangeira, de
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13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

13.11

“lavagem” ou ocultagao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagao nacional aplicavel.

A excecgao do disposto nos itens (ii), (iii) e (ix) do item 13.4 acima, a observancia, pelo GESTOR, dos
demais parametros indicados no item 13.4 acima nao sera obrigatéria para a aquisicado de Ativos
Incentivados realizada em mercado secundario, sem prejuizo de o0 GESTOR realizar as verificagbes
que entender aplicaveis para a negociagéo e aquisicéo de tais ativos em mercado secundario.

Desde que respeitada a politica de investimento da classe prevista no presente Anexo, 0o GESTOR tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Ativos Incentivados e outros ativos
financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela classe, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso
formal de investimento ou concentragdo em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de
infraestrutura especifico, com excegdo do limite minimo de investimento, pela classe, de 50%
(cinquenta por cento) do seu capital comprometido alocado em Ativos Incentivados de emissores que
tenham atividade preponderantemente no setor de energia e cujo emissor seja uma SPE; (ii) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A., instituicao financeira, inscrita no CNPJ sob o n® 07.237.373/0001-
20 (“BNB”), na qualidade de coestruturador da classe, selecionou o GESTOR para prestar o servigo de
gestéo de fundo de investimento voltado para o financiamento de projetos de infraestrutura localizados
em sua area de atuagdo. O BNB e a BNDES Participagdoes S.A. — BNDESPAR, inscrita no CNPJ sob
0 n° 00.383.281/0001-09 (“BNDESPAR”) poderado indicar Ativos Incentivados para aquisicdo pela
classe, inclusive, mas nao limitadamente, aqueles para cujos emissores o BNB ou a BNDESPAR tenha
atuado, inclusive, na capacidade de assessor financeiro, conforme contexto detalhado acima, no inciso
(xiii), alinea (e) deste Anexo, observado que: (i) nem o BNB nem a BNDESPAR atuardo como
prestadores de servigos da classe e, portanto, ndo serdo por ele remunerados; e (ii) 0 GESTOR é o
unico responsavel pela gestao discricionaria da carteira da classe, cabendo-lhe, com exclusividade, a
selegcdo, andlise, validagdo da adequagao destes e de quaisquer outros ativos que possam ser
adquiridos pela classe aos objetivos de sua politica de investimentos e as disposicoes da
regulamentacado e autorregulamentagao aplicaveis, bem como a decisao final sobre a aquisicdo ou nao
de tais ativos.

O preco de subscrigdo ou aquisigdo dos Ativos Incentivados podera ser definido a critério do GESTOR,
observadas as condi¢gées de mercado.

Os Ativos Incentivados deverao ser objeto de distribuigdo publica e estar depositados na B3 ou em
outra entidade autorizada a prestagéo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, podendo, ainda, ser mantidos diretamente junto ao respectivo escriturador, observadas as
disposi¢cbes da regulamentacao aplicavel.

Conforme observado nos limites por emissor definidos neste Anexo, para efeito da exposicdo maxima
ao emissor de Ativos Incentivados, no caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico — SPE, constituida sob a forma de sociedade por agdes, o limite por emissor a que esta
sujeito a classe na composicdo de sua carteira, conforme a Resolugdo CVM 175 sera computado
considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja constituicdo de garantias relativas
ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
sociedades integrantes do seu grupo econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre
as acoOes de emissao da SPE de propriedade de tais sociedades.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pela classe, poderdo contar com garantias reais e/ou
fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 20 de 40



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ]

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

13.19

13.20

13.21

13.22

Ativos Incentivados pela classe abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

A classe buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que supere a taxa média de mercado das
Debéntures de Infraestrutura indexadas ao IPCA com perfil de rating similar ao da carteira da classe
vigente durante o Periodo de Investimento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Os ativos financeiros integrantes da carteira da classe devem possuir Cddigo ISIN — International
Securities Identification Number.

A classe busca alcangar o patrimoénio liquido equivalente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
(“Patriménio Alvo”), podendo tal valor ser superado.

COINVESTIMENTO. O GESTOR podera oferecer oportunidades de coinvestimento em Ativos
Incentivados a Cotistas da classe ou terceiros (“Coinvestimento”).

O Coinvestimento, realizado por meio de aplicagdo diretamente nos Ativos Incentivados, devera ser
feito em igualdade de condigbes econdmicas aquelas atribuidas a classe quando do investimento nos
referidos Ativos Incentivados.

O GESTOR definira, a seu critério a qualquer tempo, o percentual do Coinvestimento que sera oferecido
aos Cotistas da classe proporcionalmente ao respectivo capital comprometido.

Os compromissos de investimento assinados pelos Cotistas poderdo conter regras especificas de
Coinvestimento a serem aplicadas a cada investidor.

Podera ser ofertado o Coinvestimento nos casos em que houver: (i) oportunidades de investimento em
Ativos Incentivados que, na avaliagdo do GESTOR, (a) tenham valor a ser investido superior a
estratégia pretendida a classe ou outros fundos geridos pelo GESTOR, (b) excedam os limites de
concentracdo previstos neste Anexo, ou (c) superem o valor disponivel para novos investimentos pela
classe. A avaliagdo do GESTOR sobre configuragdo de um Coinvestimento levara sempre em
consideragdo os melhores interesses da classe em participar de oportunidades de investimento
compativeis com seus objetivos e politica de investimento.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM 0OS
RISCOS DAi DECORRENTES.

OBSERVADO O DISPOSTO NO PRESENTE REGULAMENTO, NOTADAMENTE NESTE
CAPITULO, O FUNDO INVESTIRA, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADOS OS PERCENTUAIS E
PRAZOS PREVISTOS NA LEI N° 12.431, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO
PRIVADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO 175. O FUNDO, PORTANTO, ESTA SUJEITO AO
RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DO SEU PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INCENTIVADOS INTEGRANTES DA CARTEIRA
DO FUNDO, INCLUSIVE POR FORGA DE FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL, LIQUIDAGAO OU OUTRO REGIME SEMELHANTE EM RELAGCAO AOS
EMISSORES E, CONFORME O CASO, AOS GARANTIDORES DOS ATIVOS INCENTIVADOS.

O GESTOR realizara investimentos em Ativos Incentivados, prioritariamente, por meio da classe e da
Classe Unica de Responsabilidade Limitada do Vinci Crédito Infra Master Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob o n.° 45.912.093/0001-69 (“Fundo
Paralelo”), veiculo gerido pelo GESTOR cuja estratégia de investimentos também consiste na
aplicagdo em Ativos Incentivados, observada a proporcionalidade do capital comprometido de cada
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13.23

veiculo, de acordo com as disposigdes da Politica de Alocagédo de Ordens do GESTOR, disponivel em
seu website, e em observancia aos deveres fiduciarios que lhe sdo atribuidos pela regulamentagao
aplicavel.

Ademais, o patriménio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do Valor de Referéncia da classe em ativos relacionados a captagao de recursos com vistas
em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacado, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos
no Art. 2° da Lei n.° 12431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de
Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

13.23.1Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizagdo de cotas da
classe, o percentual minimo de que trata o caput deste capitulo podera ser mantido em 67%
(sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da classe. a classe devera enquadrar-se ao
percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da respectiva data da primeira integralizagdo de cotas da classe, observado o disposto nos
itens abaixo.

13.23.2a classe podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que
referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista
e a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii)
em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

13.23.3Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serdo tributados na forma no capitulo de tributagao previsto neste
Anexo.

13.23.4Ap6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser readmitido, a
partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento
tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito no capitulo de tributagéo
deste Anexo.

13.23.5a classe estara sujeita (i) com relagéo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites
de concentragdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagao
publica dos ativos previstos na Resolugdo CVM 175; e (ii) com relagdo aos demais ativos
financeiros, aos limites de concentragdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos.

13.23.60s investimentos da classe nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros serdo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos
neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéao,
ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela
CVM.

13.23.70s recursos utilizados pela classe para a realizacdo de investimentos em Ativos de
Infraestrutura e demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscri¢cao e
integralizagédo das Cotas, nos termos deste Anexo.
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13.23.8Na formagéo, manutengao e desinvestimento da carteira da classe serdo observados os limites
descritos neste Anexo, bem como os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iif)

até que os investimentos da classe nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na classe em decorréncia da
integralizagédo de cotas serao aplicados nos demais ativos financeiros;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe serao incorporados ao patrimdnio
liquido da classe e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos
da classe, conforme previstos neste Anexo; (b) distribuidos aos cotistas por meio da
amortizagédo de cotas, observados os procedimentos previstos neste Anexo; e/ou (c)
reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serao realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da classe e
do cotista.

13.24 a classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO PERCENTUAL
FINANCEIRO' ~ Ca
(em relag&o ao patriménio liquido da classe)
MiNIMO MAXIMO
| — Ativos Incentivados
v v 85% 100%
INDIVIDUAL AGREGADO
Il - Out ti fi iros: " " . "
utros ativos tinanceiros MiNIMO MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
(i) titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos 0% 15%
(ii) titulos de emissao ou coobrigagao de instituicao
financeira em funcionamento no pais 0% 15%
(i) cotas de fundos de investimento financeirg
registrados com base na Resolugdo CVM 175 0% 15%
(iv) cotas de fundos de investimento financeirg
destinados 0% 15% 0% 15%
exclusivamente a investidores qualificados
registrados com base na Resolugdo CVM 175
(v) cotas de fundos de investimento imobiliario Vedado
(vi) cotas de fundos de investimento financeirg
destinados exclusivamente a investidores 0% 5%
profissionais registrados com base na Resolugao
CVM 175
(vii) Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) € Vedado
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
(vii) outros ativos financeiros de renda fixa, ob-
servado o disposto na Resolugdgo CVM 175, na 0% 15%
Resolugao 4.994/22 e na Resolugdo 5.272/25

" Cabera a cada cotista o calculo de exposicéo dos valores aplicados por meio da classe, de forma a assegurar que os limites da
Resolugdo 4.994 e Resolugéo 5.272 estao sendo atendidos.
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PERCENTUAL
LIMITES POR EMISSOR (em relagao ao patriménio liquido da
classe)

| — Ativos Incentivados de emissdo de um mesmo emissor 40%
Il — Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal Sem Limites
Il — Outros ativos financeiros de emissado de uma mesma o
instituicao financeira 20%
IV — Cotas de emissdo de um mesma classe de investimento
registrado com base na Resolugdo CVM 175 ou de um mesmo .

. . . L . . Sem Limites
fundo de investimento imobiliario, observado o disposto no item Il
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
V — Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma 10%
companhia aberta
VI — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma pessoa
natural ou juridica que ndo seja uma instituicao financeira ou uma Vedado
companhia aberta

13.25 a classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

| — Ativos financeiros, com exceg¢do dos Ativos Incentivados, de
emissao do ADMINISTRADOR ou de empresas a eles ligadas Até 15% do patrimdnio liquido da classe

Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os fundos de
investimento cujas cotas sejam Ativos Incentivados, administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou por empresas a eles ligadas, | Até 15% do patriménio liquido da classe
observado o disposto na tabela
“Limites por Emissor”

Até 1 (uma) vez o patrimdnio liquido da
Il — Operagbes no mercado de derivativos classe

IV — Operagdes no mercado de derivativos para Vedado
alavancagem

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, No minimo, 85% do patriménio liquido da

incluindo os Ativos Incentivados classe
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl — Operagbes de day frade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a
classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo Vedado
financeiro
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VIII — Operagbes de renda variavel, sem prejuizo da possibilidade
de excussao de garantias atreladas aos Ativos Incentivados

Vedado

IX-

Margem Bruta (Risco de Capital) Até 15%

13.26

13.27

13.28

13.29

13.30

13.31

13.32

A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos
de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelas demais
pessoas acima referidas.

Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor
os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle)
e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido
emissor (“Grupo Econémico”).

Observado o disposto na Politica de Investimento, no caso de Debéntures Incentivadas emitidas por
um emissor que seja sociedade de propésito especifico, constituida sob a forma de sociedade por
agoes, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito
especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao
cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes
do seu Grupo Econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as agbes de emissao do
proprio emissor.

a classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 1? Integralizag¢ao”),
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da classe deve estar aplicado em
Ativos Incentivados; e (ii) em até 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo 85%
(oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido da classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados
(“Alocagao Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, a classe podera alocar mais de
15% (quinze por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam os Ativos
Incentivados, conforme descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”,
sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1?2 Integralizagdo, no méaximo 100%
(cem por cento) do patriménio liquido da classe pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii)
entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo, no maximo 33%
(trinta e trés por cento) do patrimédnio liquido da classe pode ser aplicado em outros ativos financeiros,
observados os limites previstos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro.

Nos termos da Resolugdo CVM 175, o GESTOR devera assegurar que, na consolidagéo das aplicagdes
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”), as obrigacdes previstas sejam
atendidas, ficando dispensada a consolidagédo das aplicagdes prevista no caso de FIDC administrado
ou gerido por terceiros nio ligados ao GESTOR. As aplicagdbes em FIDC deverdo observar as
disposicdes da Resolugao 5.272/25.

A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA
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13.33

13.34

13.35

13.36
13.37

13.38

13.39

13.40

POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE. A CLASSE ESTARA SUJEITO A
SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

As operagdes em mercado de derivativos, realizadas pelos fundos de investimento investidos pela
classe, deverao observar as disposicdes da Resolugao CVM 175 e da Resolugdo 4.994/22 e da
Resolugao 5.272/25.

A classe poderd, ainda, realizar operagbes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos
federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que a classe
assuma o compromisso de recompra os limites referidos acima.

E vedado a classe (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar
locacao, empréstimo, penhor ou caugao dos ativos financeiros ou dos Ativos Incentivados, exceto na
hipétese de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de
derivativos.

13.35.1Ainda, € vedado a classe, direta ou indiretamente, realizar opera¢cdes de compra e venda ou
qualquer outra forma de troca de ativos entre planos administrados por uma mesma entidade
fechada de previdéncia complementar.

E vedada a realizacéo de aplicagdes pela classe em cotas de fundos de investimento que nele invistam.

Observada a vedacdo do objetivo da classe, esta podera subscrever ou adquirir outros ativos
financeiros cujos emissores sejam fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou
por integrante do seu Grupo Econbémico, desde que respeitados os limites de concentracdo de 15%
(quinze por cento) estabelecidos, em cada caso, na tabela acima e observadas as condi¢cdes de
mercado.

Nos termos acima, 0o GESTOR, com o objetivo de buscar proporcionar a melhor rentabilidade possivel
ao Cotista, podera, respeitadas as limitagdes deste Anexo (incluindo, mas nao limitado ao disposto
nesse capitulo) e da legislagdo e da regulamentagdo em vigor, definir livremente o grau de
concentracao da carteira da classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opcbes de investimento, os investimentos da classe estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a deprecia¢ao dos ativos integrantes
da carteira da classe. A eventual concentragéo de investimento da classe em determinados emissores
podera aumentar a exposi¢do da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente,
ampliar a volatilidade das cotas da classe.

Os objetivos da classe, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia da
classe, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a rentabilidade e a liquidez dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe.

Os recursos utilizados pela classe para o investimento nos Ativos Incentivados e nos demais ativos
financeiros serao aportados pelo Cotista, mediante a subscrigao e a integralizagédo das cotas da classe,
nos termos deste Anexo.

CAPITULO 14 - TRIBUTAGAO

141 A legislagao tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das
carteiras de fundos de investimento.

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira sdo isentos do
IR; e

(i) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas
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14.2

14.3

(i)
(ii)

(i)
(ii)

(i)
(ii)

pela carteira estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Na hipétese de os Cotistas constituirem-se como fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos
liquidos ou de capital auferidos também sao isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10,
da Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, |, da Instru¢do Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes realizadas pela carteira
de tal Cotista estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
Caso o presente Anexo seja alterado e as cotas da classe venham a ser detidas por outro titular, que
nado os Cotistas, a tributagdo aplicavel ao titular das cotas, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas nao limitadamente, este Anexo, seguira as seguintes disposic¢des:

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisi¢do, cessdo e resgate de aplicagdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao,
resgate/liquidagéo ou repactuacao das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em
funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢gées com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento;

IR: o IR aplicavel ao titular das cotas toma por base: (a) a sua residéncia, Brasil ou exterior; (b) a sua
natureza; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienacdo de cotas; (2)
resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortizacdo de cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagédo Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢gao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

pessoa juridica (inclusive as relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de
1995, conforme alterada): IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao titular das cotas, sao
tributados conforme a seguir:

pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

pessoa juridica (inclusive as relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de
1995, conforme alterada): IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, nos termos do
Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagédo e o custo
de aquisi¢ao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

pessoa juridica (inclusive as relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de
1995, conforme alterada): IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

v Cesséo ou alienagao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienagao e o custo de aquisi¢gao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica (inclusive as relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de
1995, conforme alterada): IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

14.4 Cotista residente no exterior
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14.4.1

(i)
(ii)

(i)
(ii)

14.4.2

Ao titular de cotas residente no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungéo de residir (ou ser domiciliado) ou ndo em pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigdo de Tributagao Favorecida”), e
que, em qualquer hipotese, realize operagbes financeiras no Brasil de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas na Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 de 3/12/2024.

Resgate/liquidagcdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagéo e o custo de aquisi¢ao das cotas, sendo tributado conforme segue:

titular de cotas ndo residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja uma Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em Jurisdi¢gdo de Tributacdo Favorecida: IR retido
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao titular de cotas, nos termos
do Anexo, séo tributados conforme a seguir:

titular de cotas nao residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

titular de cotas residente em Jurisdi¢géo de Tributagcao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizagao Extraordinaria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva
entre o valor de amortizagao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que n&o seja uma Jurisdigdo de Tributagéo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja uma Jurisdi¢gdo de Tributagao
Favorecida: IR retido na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cesséao ou alienagao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienacgao e o custo de aquisi¢gao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

titular de cotas ndo residente ou domiciliado no exterior em pais que nao seja uma Jurisdicao de
Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja uma Jurisdigdo de Tributagao
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagbes de cambio para ingressos e
remessas de recursos conduzidas pelo titular de cotas residente ou domiciliado no exterior que invista
nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n°® 13
de 3/12/2024 e vinculadas as aplicagdes na classe estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota
de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacé@o aplicavel a classe e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento:

a classe buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor da classe em caso de
desenquadramento pode depender do periodo de aplicagao do investidor bem como da manutengao
de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha
garantia de que a classe tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Anexo, em um mesmo ano-calendario,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos produzidos a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento seréo tributados da seguinte forma:

titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (tfrezentos e sessenta e cinco)
dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagao de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagédo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo
com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagédo de até 180
(cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente
na fonte do IR;

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja uma Jurisdicao de Tributacéo
Favorecida: 15% (quinze por cento); e

titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja uma Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a)
22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20%
(vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagédo superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO 15 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

15.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme

0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

15.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragéo a carteira da classe de cotas, bem como a

carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

15.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢ao da classe

de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

15.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita n&o constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

15.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

(i)

RISCOS DE MERCADO
(a) FEatores Macroeconbdmicos. Como a classe aplica os seus recursos preponderantemente nos Ativos
Incentivados, ele depende da solvéncia dos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores ou,
no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
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garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, para realizar a amortizagao e o resgate
das cotas da classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos respectivos direitos creditérios, pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da classe e provocando perdas patrimoniais ao
Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira. a classe, os Ativos Incentivados,
os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, os emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, estdo
sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado
dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a classe e o Cotista.

(c) FEatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual
e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos ou, mesmo, reducéo da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderda haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da classe; e/ou (2)
a diminuicao da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da classe, bem como das cotas da classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe podem ser contratados a
taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da classe e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento
da amortizagao e do resgate das cotas da classe decorre do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, os recursos da classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese, os
Cotistas terdo a remuneragao de suas cotas afetada negativamente. a classe, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas da classe. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, assim como das cotas
da classe, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com
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(ii)

que parte ou a totalidade dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da classe, ou das cotas da classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou
contabilizagao inicial.

RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da classe para efetuar a
amortizagéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos,
a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas da classe, se os resultados e o valor total da carteira da
classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a classe podera
nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagbes realizadas na classe ndo contam com garantia
do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, da classe Garantidor de Crédito — FGC. a classe, o ADMINISTRADOR,
0 CUSTODIANTE e o GESTOR n&o prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas cotas da classe. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do
resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da classe, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. a classe somente procedera ao pagamento da
amortizacdo ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados n&o puderem honrar com seus
compromissos perante a classe, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, em razédo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogédo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdao bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso
no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a classe e para os
Cotistas. Ademais, eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
bem como alteragdes nas condicées econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos
Ativos Incentivados, podendo a classe encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudangas na percepgédo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras
de emissdo poderao prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de
seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente,
a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, a classe podera investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
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operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até
mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. a classe pode adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar com
garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais
Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas a classe; (3) a
execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, 0
patriménio liquido da classe sera afetado negativamente e a classe podera nao ter recursos suficientes
para efetuar o pagamento das suas cotas.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. a classe investira mais de 50% (cinquenta por cento)
do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
nos termos da Instrugdo CVM 175. a classe esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da
classe, inclusive por forga de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime
semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados.

(g) Renegociacao de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagéo de
contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
Cadigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar
os setores de atuagao dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, os préprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, afetando os resultados da classe.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do patriménio liquido da classe nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Anexo. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a classe teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Nao h& garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos
valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da classe atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais a classe e ao Cotista.
Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela classe para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para
a cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade da classe, até o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR néo serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela classe
ou pelo Cotista, em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela classe, de medidas
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(iii)

(iv)

extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo e liquido para a negociagdo dos Ativos Incentivados. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela classe, podera ndo haver compradores ou
0 preco de negociagao podera ser baixo e causar perda patrimonial a classe. Ademais, no caso de Ativos
Incentivados ofertados publicamente com esforgos restritos, nos termos da Instru¢do CVM 476, esses
somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados depois de 90 (noventa) dias contados
da data da respectiva subscricdo ou aquisigdo, exclusivamente com investidores qualificados, o que
diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da classe nao aplicada
nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. a classe é constituida sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagédo da classe ou ao final do
Prazo de Duragédo. Embora seja permitida a negociacéo das cotas da classe no mercado secundario, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das cotas da classe ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause
perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e
do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(d) Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada. Os Cotistas poderédo, em decorréncia
das operagbes da classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital
por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da
classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a classe estara sujeita a insolvéncia.

RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscrigdo ou a aquisi¢do, conforme o caso, a cobranga e a liquidagao dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe dependem da
atuagéo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. a classe
podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo ou no
contrato de gestao da classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre a classe e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a liquidagao e a baixa dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da classe e, consequentemente, o
Cotista.

(c) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores. Qualquer falha
na coordenacgdo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranga dos ativos da
classe, bem como a execugao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatérias e de preservagao de direitos, podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, prejudicando o
desempenho da carteira da classe e, consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento da classe depende da
atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
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(v)

(vi)

ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da classe.

(e) Majoracédo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pela classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da classe com a
contratacao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da classe.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
Anexo, o GESTOR tera a decisdo final pela aquisicdo de Ativos Incentivados e dos outros ativos
financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela classe, ndo tendo o GESTOR, observadas as
disposicbes deste Anexo, qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em Ativos
Incentivados: (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da classe nas assembleias gerais dos detentores dos
Ativos Incentivados, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo da classe — Indisponibilidade de Recursos. Nos casos de liquidagdo antecipada da
classe, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pela classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacao da classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da classe ainda n&o ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento, a amortizagcdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe; ou (2) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo da classe, caso nado haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre, entre outras opgdes e em carater excepcional, a dagdo em pagamento
dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que a classe conseguira encontrar Ativos
Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de
investimento prevista neste Anexo. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada
a Amortizagédo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Anexo. Nessa hipotese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponha de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a
liquidagao da classe, nos termos do presente Anexo.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. a classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para
fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
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(vii)

considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
a classe € exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagcéo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro
de 2016, conforme alterada, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura, (1) objeto de processo de concesséo, permisséo, arrendamento, autorizagdo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PP,
de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, conforme alterada, ou o programa que venha
a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantagéo, a ampliagdo, a manutengao, a recuperagao, a adequagao ou a modernizagao, entre outros,
dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v)
radiodifusado; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca n&do esperada na
legislacéo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios.
O retorno dos investimentos realizados pela classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos préprios, que
também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, &
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigac¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito
material adverso nos resultados da classe.

(b) Desenquadramento da classe. a classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisi¢ao dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431. Na
sua atual vigéncia, tal lei dispbe que, (1) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12
Integralizagao, a classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimbnio
liguido em Ativos Incentivados; e (2) em 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagao, esse
percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por cento). Nos termos do artigo 3° da Lei
n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condi¢cdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O nao atendimento pela classe de
qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformacéao da
classe em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracdo do Regime Tributdrio. Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacao da
legislacéo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os rendimentos auferidos e respectivos
resultados da classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagao das suas cotas. Nao é
possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. a classe subscrevera ou adquirird os Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emisséao, da subscricao ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial
dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencao ou Liquidacao da Instituicdo Financeira da Conta da classe. Os recursos provenientes
dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe serao recebidos
na conta da classe. Na hipotese de intervencao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituigao
financeira na qual seja mantida a conta da classe, os recursos provenientes dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio da classe.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicagdo na classe tem relagcdo direta com a
concentracao da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
sera a chance de a classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & classe, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o investimento nesses
outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 15% (quinze por
cento) do patrimdnio liquido da classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a
classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da
classe.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da classe poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagbes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos
da classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortiza¢do ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para a classe também seria afetada. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente
esperada para a classe e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e

0 seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da classe, limitar as possibilidades de
retorno adicional nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para a classe, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢cao das posi¢des a vista, existe o
risco de essas operagdes nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a classe.
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(xii)

(xiii)

Em qualquer hipétese, a classe podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das
suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Emissao de Novas Cotas. a classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Anexo, emitir novas cotas. Na hip6tese de realizacdo de uma nova emissao, a rentabilidade da classe
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem
investidos nos termos do presente Anexo e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera
ser alterado em razao da subscri¢cao ou aquisi¢ao de novos Ativos Incentivados pela classe.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberagbes nas assembleias
gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerao de acordo com os quoéruns estabelecidos nas
respectivas escrituras de emissao, termos de securitizagdo ou regulamentos, conforme o caso. Caso a
classe nao detenha uma quantidade de Ativos Incentivados que Ihe garanta a maioria dos votos em tais
assembleias, a classe sera obrigada a acatar as decisbes tomadas, ainda que tenha votado
contrariamente.

OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da
carteira da classe serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacédo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagédo a mercado (mark-to-market),
poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugéo do valor das
cotas da classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo é
um indicador de desempenho adotado pela classe para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pela classe. Referida rentabilidade alvo nao constitui, portanto, garantia minima
de remuneracdo ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pela classe Garantidor de Crédito —
FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracéo das suas
cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Anexo, a valorizagao das cotas de
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas cotas da classe sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida neste Anexo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagédo
a qualquer fundo de investimento, ou ao prépria classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(c) Na&o Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela
classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo da
politica de investimento prevista neste Anexo, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, na nao realizagédo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela classe poderao
ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo
das cotas da classe inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira da classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de
cotas por ele detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira da classe.

(e) Potencial Conflito de Interesses na Indicacdo de Ativos Incentivados. Sem prejuizo das
atribuicbes do GESTOR nos termos deste Anexo e da legislacdo aplicavel, o BNB e a BNDESPAR
poderao indicar Ativos Incentivados para aquisigao pela classe, inclusive, mas, néo limitadamente,
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aqueles que tenham sido financiados pelo FNE (Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste)
ou por outras linhas de financiamento e/ou para cujos emissores o0 BNB ou a BNDESPAR tenham
atuado, inclusive, na condi¢do de assessor financeiro. Nesse sentido, o BNB e a BNDESPAR poderao
ser remunerados direta ou indiretamente pelos emissores dos Ativos Incentivados, inclusive em
decorréncia da aquisigao pela classe do respectivo Ativo Incentivado.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos
Incentivados pela classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados como o fluxo de
pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

(g) Alteracéo da Legislacéo Aplicavel a classe e/ou aos Cotistas. A legislagao aplicavel a classe, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pela classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, esta sujeita
a alteragbes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagcdo de novas leis
e/ou uma nova interpretagéo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da classe.
Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da classe, bem como as condi¢des para a Distribuicdo
de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da classe. a classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei n°
12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431, a classe devera aplicar, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco
de alteragdo das normas aplicaveis a classe, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n°
12.431 pela classe venha a ser questionado, por qualquer motivo, o tratamento tributario da classe e,
consequentemente, dos Cotistas poderao vir a ser alterados.

(iy Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos”
acima, eventuais variagbes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe poderao resultar em reducéo do valor das cotas da classe. a classe
podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizagao de suas cotas,
uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela classe, desde que ainda nao
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuigdo de Rendimentos, ainda
que o valor das cotas da classe tenha sofrido uma redug¢do. Quando da Distribuigdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas da classe, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas
serao tributados na forma deste Anexo. Dessa forma, os Cotistas deverao, de acordo com a sua prépria
natureza, analisar detalhadamente este Anexo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos,
sobre a tributagcado que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(i) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissao e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados.
Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagao dos Ativos Incentivados que a classe
podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pela classe poderao ser
emitidos ou alienados com base em processos que n&o assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua emissao ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
da classe.

(k) Risco de Governanca ESG: a classe tem como principal estratégia investir em ativos que atinjam
os critérios ESG, rotulados com pareceres de segunda opinidao emitidos por consultorias especializadas,
incluindo, mas nao se limitando a debéntures verdes, sociais, sustentaveis, de transi¢gao climatica ou
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sustainability-linked, conforme normativo ANBIMA de nuimero 14, publicado em 03 de janeiro de 2022.
Assumindo, o GESTOR, seu compromisso, referente a integragédo de Questées ESG. O atendimento
pelo GESTOR dos requisitos a ele aplicaveis ndo assegura a comprovacdo de atendimento aos
requisitos referentes aos Fundos que integram Questdes ESG. a classe esta sujeita a eventualmente
deixar de manter como objeto principal de sua carteira os ativos relacionados a investimento sustentavel,
caso haja mudanga em sua carteira, ndo podendo, desta forma, manter a mengao de que a classe
integra questdes relacionadas a ESG em sua gestédo, nao somente em regulamento como em materiais
de venda e publicidade disponibilizados ao mercado.

() Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nado ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

15.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

15.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancgas no teor constante no link descrito acima seréao
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

15.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderéo ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao cotista.

15.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicagcéo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagées tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacao dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, nao atribuivel a atuagao do GESTOR.

CAPITULO 16 — EQUIPE CHAVE

16.1 A Equipe Chave da classe é composta pelos seguintes membros, cujo breve curriculo com formagéao
académica e profissional segue abaixo:

(i) Alessandro Horta: O Sr. Alessandro Horta é sécio fundador, CEO, membro do Conselho de
Administracéo da Vinci Partners Investments Ltd. e do Comité Estratégico da Vinci Partners, bem como
responsavel pela area de Investimentos Alternativos da Vinci Partners. Anteriormente, atuou como
vice-presidente do Banco UBS Pactual e foi responsavel pelas atividades de Private Equity da UBS
Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. No Banco Pactual, o Sr. Alessandro Horta foi sécio e
membro do seu Comité Executivo e, também, liderou o time de mercado privado de longo prazo. Antes
de se juntar ao Banco Pactual, ele foi s6cio do Banco Icatu, responsavel pelas operagdes de
investimento do Banco. De 1997 a 1998, ele trabalhou como trader no Banco CSFB Garantia, e, entre
1994 e 1997, ele fez a gestao de investimentos no Opportunity Asset Management. O Sr. Alessandro
Horta também trabalhou como trader de agdes e renda fixa, e como um analista de investimentos
imobiliarios no Banco Icatu, de 1991 a 1994. O Sr. Horta é formado em Engenharia Elétrica pela PUC-
Rio.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(ii)

(i)

Marcello Almeida: Sécio fundador e head de Crédito da Vinci Partners. Foi diretor da area de renda
fixa do Banco UBS Pactual entre 2006 e 2009, sendo responsavel por crédito na América Latina e
chefiando a area de Leverage Finance da instituicdo. Por 15 (quinze) anos, foi head de Crédito do
Banco Pactual, onde se tornou sécio, em 1999. Na instituicdo, chefiou a divisdo de Research de crédito
dedicada a ativos de renda fixa nos mercados domestico e internacional, desenvolveu uma unidade de
Special Situations focada em investimentos em ativos high yield e distressed, e liderou plataforma
especializada em Créditos Estruturados para o segmento de pequenas e médias empresas. E formado
em Economia pela Universidade Candido Mendes e possui MBA em Finangas pelo IBMEC-RJ.

Gustavo Cortes: Sdcio e responsavel pela gestdo dos fundos de crédito da Vinci Partners. Ingressou
na Vinci Partners, em 2012, como gestor de crédito. Entre 2009 e 2011, foi Head de Crédito Estruturado
e Creédito Imobiliario da BTG Asset, responsavel por investimentos em shopping centers e membro do
Comité de Investimentos Imobiliarios do BTG Pactual. De 2006 a 2009, foi portfolio-manager do UBS
Pactual, com foco em ativos high-yield/distressed, operagdes estruturadas, securitizagbes, créditos
mezaninos/subordinados, dividas conversiveis e instrumentos hibridos. Em 2001, ingressou no Banco
Pactual nas areas: internacional, research e risco de crédito. O Sr. Gustavo Cortes Iniciou sua carreira,
em 1999, como analista de crédito no Grupo BBM. E formado em economia pela PUC-Rio e possui
certificacao de gestor de carteiras (CGA-ANBIMA) e de analista de valores mobiliadrios (CNPI-Apimec).

16.2 A eventual substituicio de membros da Equipe-Chave devera ser previamente aprovada na forma
deste Anexo, em Assembleia de Cotistas a ser convocada em, no maximo, 90 (noventa) dias contados
a partir da data do desligamento do membro a ser substituido.
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