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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO CASA DO PRECATORIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PODER PUBLICO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento e no Anexo, quando
iniciados por letra maiudscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento
aplicar-se-3do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e
vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste
Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“Acordos de Direitos Creditérios” Tem o significado atribuido na Clausula 9.1 do Anexo.

“Administradora” A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade por agdes, com sede na
Av. Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar - Parte |,
Pinheiros, Sao Paulo - SP, CEP 05.402-500, inscrita no
CNPJ sob o n® 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracio
de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n? 1.498, de 28 de agosto de 1990,
ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agente de Cobranca Extraordinaria” A NOBREGA FERNANDES SOCIEDADE INDIVIDUAL
DE ADVOCACIA, sociedade individual de advocacia,
inscrita no CNPJ sob o n? 54.897.361/0001-01, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1471, conjunto 1110, Bela Vista,
CEP 01311-927.

“Anexo” ou “Anexo da Classe” O Anexo da Classe, que constitui o Anexo [ ao
Regulamento, do qual constam as regras especificas
aplicaveis a Classe.

“Assembleia de Cotistas” A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas, sem distinc¢ao.
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“Assembleia Especial de Cotistas” A Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
subclasse de Cotas, se houver.

“Assembleia Geral de Cotistas” A Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

“Ativos” Em conjunto, os Ativos Financeiros e os Direitos
Creditorios.

“Ativos Financeiros” Tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do Anexo.

“Auditor Independente” A empresa de auditoria independente contratada pela

Administradora, em nome do Fundo, encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuagdo da
Administradora, escolhida a critério da Administradora
dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente:  PriceWaterhouseCoopers  Auditores
Independentes Ltda., KPMG Auditores Independentes
Ltda., Deloitte Nacional Auditores Independentes Ltda.
ou Ernst & Young Auditores Independentes Ltda.

“Autoridade Governamental” Qualquer governo federal, estadual ou municipal ou
governo do Brasil ou estrangeiro que tenha jurisdigao
sobre a Pessoa em questdo, ou qualquer divisao
politica de qualquer um dos anteriores, ou qualquer
agéncia, departamento ou instrumentalidade ou outra
entidade que exerca fungdes executivas, legislativas,
judiciais, arbitrais, regulatérias ou administrativas de
qualquer um dos anteriores.

“BACEN”" 0 Banco Central do Brasil.
“Carteira de Direitos Creditorios” Tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do Anexo.
“Cedentes” Pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento

ou quaisquer pessoas que cedem Direitos
Creditdrios a Classe.

“Classe” A classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas

dispostas no respectivo Anexo da Classe.

“CMN” 0 Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do

Ministério da Fazenda.
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“Condigoes de Cessdo” Tem o significado atribuido na Clausula 8.3 do
Anexo.

“Cogestora” A ALLPA INVESTORS LTDA., sociedade com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Professor Atilio Innocenti, n2 165, Conjunto 1301,
Vila Nova Concei¢do, CEP 04.538-000, inscrita no
CNPJ sob o n2 50.040.199/0001-50, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracio de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n®
21.558, de 4 de janeiro de 2024, contratada para
prestar servicos de cogestio a Classe,
exclusivamente no tocante a gestdo dos recursos
em caixa, dos Ativos Financeiros e dos demais
instrumentos de liquidez da carteira, nos termos
deste Regulamento.

“Consultor Especializado” A CASA DO PRECATORIO LTDA, sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, inscrita
no CNPJ sobon?41.134.963/0001-65, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1234, conjunto
81, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01451-913, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

“Conta da Classe” A Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a  Administradora, utilizada para
movimentacdo dos recursos da Classe, inclusive
para pagamento dos encargos da Classe.

“Contratos de Cessao” Os contratos celebrados entre a Classe e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, para a
aquisicao de Direitos Creditorios.

“Contrato de Cobranca” Tem o significado atribuido na Clausula 4.8 do

Anexo.
“Contrato de Consultoria Especializada” Tem o significado atribuido na Clausula 4.5 do Anexo
“Cotas” As cotas de emissao da Classe.
“Cotista” Otitular de Cotas, sem distin¢ao.
“Critérios de Elegibilidade” Tem o significado atribuido na Clausula 8.2 do
Anexo.
“Custodiante” A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede
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na Av. Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar - Parte
I, Pinheiros, Sdo Paulo - SP, CEP 05.402-500,
inscrita no CNP] sob o n262.285.390/0001-40,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos
de administracio de carteiras de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n2
1.498, de 28 de agosto de 1990, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“CVM” A Comissio de Valores Mobiliarios.

“Data Esperada de Recebimento” Significa, com relagdo a cada Direito Creditdrio, a
data na qual se estima o recebimento do respectivo
precatorio, conforme definida pela Gestora.

“Data de Fechamento” A data em que foi realizada a aquisicao dos Direitos
Creditorios pela Classe, mediante a formalizacdo do
Contrato de Cessdo e o pagamento do Preco de
Compra.

“Demanda” Qualquer Ordem Governamental, demanda,
comunicacdo formal, citagdo, cobranca, queixa
crime, reclamacdo trabalhista, fiscalizacio,
investigacdo, auditoria, audiéncia, autuacdo,
intimacdo, disputa, notificagdo judicial ou
extrajudicial, inquérito, litigio, acdo, procedimento
(incluindo termos de ajustamento de conduta) ou
processo de qualquer natureza (seja civil,
trabalhista, socioambiental, criminal,
administrativo, regulatério, investigativo ou
informal), em andamento, pendente, iminente,
iniciado, instaurado ou conduzido na esfera
administrativa, judicial, extrajudicial ou arbitral
por qualquer Pessoa, Autoridade Governamental
e/ou terceiro, arbitro ou mediador, conforme

aplicavel.

“Devedores” Os Devedores (sacados) dos Direitos
Creditorios.

“Direitos Creditérios” Tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do
Anexo.

“Direitos Creditorios Ndo Padronizados” Os direitos creditérios conforme definidos no Art.

¢ inc. XIII c/c §19 I, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175.
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“Documentos Comprobatdrios” Tem o significado atribuido na Clausula 8.4 do

Anexo.

“Emissdo Inicial” Tem o significado atribuido na Clausula 11.4 do
Anexo.

“Eventos de Avaliagao” Os eventos previstos na Clausula 16.2 do Anexo da

Classe, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo da Assembleia de Cotistas para
deliberar se deverdo ser considerados Eventos de
Liquidacao Antecipada.

“Evento de Equipe-Chave” Os seguintes atos ou situagdes, acerca de Gabriel da
Nébrega Fernandes, na condicdo de sdcio do Agente
de Cobranga Extraordindria envolvendo
desligamento do  Agente de  Cobranga
Extraordindria, por qualquer motivo, incluindo,
mas ndo limitado a: (i) alienacdo integral de sua
participacdo societdria no Agente de Cobranca
Extraordinaria paraum terceiro; (ii) demissao com
ou sem justa causa; e/ou (iii) falecimento ou doenga
grave, que acabe por inviabilizar a pratica de atos
laborais cotidianos.

"Evento de Insolvéncia" A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervencao pelo
BACEN;

(i) a decretacio de regime de administracao
especial temporaria (RAET) pelo BACEN;

(i1)) adecretacdo de liquidacao extrajudicial;

(i) a extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou a decretagdo de faléncia;

(iv) pedido de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento pelo juizo
competente, propositura de  mediacdo,
conciliacdo ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacdo extrajudicial, formulado
pela parte, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatoérias para
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qualquer processo similar, inclusive em outra
jurisdicao;

(v) mediagao, conciliagdo ou pedido de suspensao de
execucdo de dividas, qualquer evento andlogo
que caracterize estado de insolvéncia, nos
termos da legislacdo aplicavel, desde que, em
caso de requerimento por terceiros, ndo sejam
elididos no prazo legal; e

(vi) realizacdo ou ocorréncia de quaisquer eventos
com efeitos similares aos descritos nos itens
acima, no Brasil e/ou no exterior, desde que, em
caso de requerimento por terceiros, ndo sejam
elididos no prazo legal.

“Evento de Liquida¢do Antecipada” Cada evento definido no Capitulo 16 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a interrupgao da
aquisicdo de Direitos Creditérios, bem como a
imediata comunica¢do aos Cotistas e a convocagao
de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos para a liquida¢do antecipada do
Fundo ou o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais.

“Fundo” O CASA DO PRECATORIO 1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PODER PUBLICO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n2
46.231.978/0001-65.

“FIDC” Fundo de investimento em direitos creditérios
constituidos na forma prevista na Resolugdo CVM
175.

“Gestora” A LUMINA CAPITAL MANAGEMENT LTDA,,

sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n®
165, Conjunto 1301, Vila Nova Conceicao, CEP
04.538-000, inscrita no CNP] sob o n®
09.500.375/0001-95, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n210.006,
de 22 de agosto de 2008, que presta servico de
gestao da carteira de valores mobiliarios a Classe.
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“IGP-M” O Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacgao Getulio Vargas, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

“Instituicdes Autorizadas” As seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.;
(iii) Banco do Brasil S.A;; (iv) Caixa Econdmica
Federal; (v) Itat Unibanco S.A,; e (vi) Banco XP S.A.,
desde que possua classificacdo de risco de crédito
de longo prazo, atribuida pela Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., pela Fitch Ratings Brasil
Ltda. ou pela Moody’s Local BR Agéncia de
Classificacdo de Risco Ltda. igual ou superior ao
maior entre (a) a mais elevada classificagdo de risco
atribuida as Cotas Seniores; e (b) “br.AA” (ou
equivalente).

“Investidores Profissionais” Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Justa Causa” A pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagdes: (i) atuacdo com comprovada violagao
legal ou das obrigacdes estabelecidas neste
Regulamento, ou no caso de comprovada fraude no
desempenho de suas fun¢des e responsabilidades
legais, regulatérias ou estabelecidas neste
Regulamento, que ndo seja sanada em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da notificagdo enviada por
qualquer interessado; (ii) descumprimento das
obrigacoes estabelecidas no Regulamento ou no
respectivo contrato de prestacdo de servigos, que
nio seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacdo enviada por qualquer interessado;
(iii) fraude no cumprimento de suas obriga¢des nos
termos deste Regulamento; (iv) violacdo de Leis
Anticorrupcio; e (v) a ocorréncia de um Evento de
Equipe-Chave.

“Lei” Qualquer lei, decreto, decreto-lei, estatuto,
regulamento, regra, oficio, determinacdo, decisdo,
sentenca, despacho (ainda que liminares ou
interlocutdrios), resolucdes, instrugdes, instrugoes
normativas, atos declaratérios, portaria, norma,
licenca ou permissao, sentenca, decisio, Ordem
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Governamental ou qualquer outra medida emitida
por qualquer Autoridade Governamental aplicavel
a uma determinada Pessoa ou aos seus negdcios,
bens ou ativos, inclusive normas e orientacdes
formalmente emitidas pela CVM, pelo CMN, pelo
BACEN e a leis de combate a corrupcao.

“Leis Anticorrup¢do” Todos os dispositivos legais ou regulatdrios,
nacionais ou estrangeiros, relativos a pratica de
corrup¢ao, crimes contra a ordem econdémica ou
tributdria, de “lavagem” de dinheiro, de ocultacdo
de bens, direitos e valores, ou crimes contra o
sistema financeiro nacional, o mercado de capitais
ou a administracio publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacao, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal, nos termos da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Lei n? 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, da Lei n® 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, do Decreto-
Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado, da Lei n? 8.429, de 2 de junho de 1992,
conforme alterada, da Lei n? 14.133, de 12 de abril
de 2021, conforme alterada, da Lein29.613, de 3 de
mar¢o de 1998, conforme alterada, da Lei n2
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, da Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013,
conforme alterada, do Decreto n? 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterado, da Convencao
Interamericana contra a Corrupg¢ao, de 29 de margo
de 1996, promulgada pelo Decreto n®? 4.410, de 7 de
outubro de 2002, conforme alterado, do Decreto n®
5.687,de 31 de janeiro de 2006, conforme alterado,
que promulgou a Convencdo das Nagdes Unidas
contra a Corrupcdo, adotada pela Assembleia Geral
das Nacgoes Unidas em 31 de outubro de 2003,
conforme alterada, da Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970, conforme
alterada, do Bank Secrecy Act, conforme em vigor
pelo USA Patriot Act of 2001, do Money Laundering
Control Act of 1986, incluindo as leis relativas a
prevencdo e deteccdo de lavagem de dinheiro, nos
termos da 18 USC Section 1956 and 1957, da OECD
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Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions, do
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis, e demais
atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicido sobre os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
prestadores de servigos do Fundo, relacionados a
esta matéria.

“Onus” E, com relagio a qualquer bem ou ativo, qualquer
onus, hipoteca, penhor, anticrese, direitos reais de
garantia, garantia, gravame de qualquer natureza
ou sua respectiva excussdo, encargo, usufruto,
fideicomisso, alienacdo ou cessdo fiduciaria,
alienacdo com ou sem reserva de dominio, penhora,
arresto, locacdo, sublocagdo, embargo, constrigdo
judicial, bloqueio ou qualquer outra Demanda
adversa, restricao ou limitacdo de qualquer tipo em
relacdo a transferéncia, propriedade, uso ou gozo
de tal bem ou ativo de acordo com a Lei, acordo de
acionistas ou de sdcios, acordo de voto, direito de
participacdo, direito de primeira oferta, direito de
preferéncia, direito de venda conjunta voluntaria
(tag along) ou venda conjunta obrigatéria (drag
along), direitos de conversao, direito de permuta,
opc¢do de compra e/ou de venda ou outras
constricdes ou restricdes de natureza semelhante a
qualquer dos anteriores.

“Oportunidade de Investimento” Tem o significado atribuido na Clausula 8.5 do
Anexo.
“Ordem Governamental” Qualquer ordem, decreto ou lei, bem como

qualquer decisdo arbitral, decisdo, liminar,
mandado, intimacdo, decisdo judicial, acordo ou
sentenc¢a, na esfera administrativa, judicial ou
arbitral, entregue, registrada, despachada ou
emitida por qualquer Autoridade Governamental.

“Patrimonio Liquido” tem o significado atribuido na Clausula 10.1 do
Anexo.
“Patrimonio Liquido Fundos Gestor” significa o Patriménio Liquido consolidado dos

fundos administrados pela Administradora e
geridos pela Gestora.
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“Patrimonio Liquido Negativo” Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

“Periodo de Investimentos” Tem o significado atribuido na Clausula 7.2 do
Anexo.

“Periodo de Desinvestimentos” Tem o significado atribuido na Clausula 7.3 do
Anexo.

“Pessoa” Qualquer Autoridade Governamental, pessoa fisica,

juridica ou entidade ndo personificada, constituida
no Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou
de direito, consorcio, parceria, associacdo, joint
venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos, incluindo governo ou
subdivisdo politica ou uma agéncia ou instrumento

do mesmo.

“Politica de Cobranga” Tem o significado atribuido na Clausula 9.1 do
Anexo.

“Preco de Compra” Em relagdo a um Contrato de Cessdo, o preco de

compra especifico de tal Contrato de Cessdo para a
compra de Direitos Creditérios pela Classe em
conformidade com tal Contrato de Cessdo em
conjunto com os encargos da cessao.

“Prestadores de Servicos Essenciais” A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

“Procedimento de Auditoria” O procedimento adotado pelo Consultor
Especializado que teve como resultado o Relatério
de Auditoria.

“Regulamento” O regulamento do Fundo, compreendendo os

Anexos e os Complementos para todos os fins.

“Relatério de Auditoria” O relatério consolidado ou individualizado,
contendo a descricdo e informacgdes relevantes de
cada um dos Direitos Creditorios.

“Remunerac¢io da Administradora” Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 do
Anexo.

“Remuneracdo do Agente de Cobranca Tem o significado atribuido na Clausula 5.7 do

Extraordinaria” Anexo.
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“Rendimento das Cotas” Tem o significado atribuido na Clausula 13.1 do
Anexo.

“Resolu¢dao CVM 175” A Resoluc¢do da CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Risco de Capital” A exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicac¢des de sua carteira de Ativos.

Taxa de Administragéo A remuneracao devida pela Classe aos prestadores

de servicos, prevista na Clausula 5.1 do Anexo.

Taxa DI A taxa média referencial dos depdsitos

interfinanceiros (CDI Extra grupo) apurada pela B3
e divulgada no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina
na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Distribuigéo A remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe.

Titular Originario A pessoa fisica ou juridica, titular originario e

cedente de um Direito Creditério cedido ao Cedente
em uma Cessdo anterior.

Valor Esperado de Recebimento Com relacdo a cada Direito Creditério, o montante

estimado a ser recebido a titulo de pagamento do
respectivo precatério, conforme definido pela
Gestora.

“Valor Presente Ajustado” Tem o significado atribuido na Clausula 10.2 do

Anexo.

Valores Levantados Os valores efetivamente recebidos, em dinheiro,

pela Classe, no ambito dos Acordos de Direitos
Creditérios ou de qualquer outra forma de
cobranca dos Direitos Creditérios.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]



CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO CASA DO PRECATORIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

REGULAMENTO DO
CASA DO PRECATORIO 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PODER PUBLICO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O CASA DO PRECATORIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PODER PUBLICO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), é uma comunhio de
recursos, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, disciplinado
pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil Brasileiro”),
pela Resolucdo CVM 175 e Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento, seus Anexos e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o
disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maitsculas no presente
Regulamento, em seus Anexos terdo o significado a eles atribuido no Glossario a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

0 Fundo foi constituido por deliberagio conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais, os
quais foram os responsaveis pela aprova¢do, no mesmo ato, do Regulamento, conforme

alterado.
1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custoédia dos Ativos, a
controladoria e a escrituragido das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora
e de terceiros contratados para prestacdo de servigcos ao Fundo.

1.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175:

(a) prestarservicos de controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do
Auditor Independente; e (v) os registros contabeis referentes as operacdes e ao

patrimonio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
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1.2.

(d)

()
)

(8

(h)

(i)
1)

(k)

M
(m)

(n)

(o)

organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidacao Antecipada;
cumprir as deliberacdes das Assembleia de Cotistas;

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes regulatérias
aplicaveis;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu
respectivo valor;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencio, liquida¢do extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares,
em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substitui¢dao do
Custodiante;

no caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares
em relacdo a instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes da
amortizacdo, alienacdo ou demais pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a conta de
titularidade do Fundo mantida em outra instituicao; e

observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA, conforme aplicaveis;

No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe ainda a Administradora, na
qualidade de Custodiante:

(a)

custodia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios, conforme abaixo
definido, que nao sejam passiveis de registro em entidade registradora e que
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ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a
funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

(b) realizar aliquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(c) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-
vinculada; e

(d) realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

1.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da
carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

1.4. Em acréscimo as obrigac¢des previstas na parte geral da Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, a
Gestora, a entidade registradora, o Consultor Especializado, o Agente de
Cobranca Extraordinaria e suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro; e

(b) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do
Ativo no que se refere a Classe que adquira os precatoérios federais previstos no
art. 29, paragrafo unico, inciso I1, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175.

1.5. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, a Administradora fica
dispensada da contratacdo pelo Fundo e pela Classe da contratacao de servigos de registro
de direitos creditorios, nos termos da Resolugdo CVM 175 e dos oficios expedidos pela CVM.

DA GESTORA

1.6. A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposic¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestio profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de terceiros contratados para

prestagdo de servicos ao Fundo.

1.7. Incluem-se entre as obrigacoes da Gestora, além das demais previstas na Resolucdo

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]



CVM 175:

(a) analisar e selecionar os Ativos para aquisi¢do e, conforme o caso, alienacdo pelo
Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia (1) as politicas de crédito das
Cedentes e (2) a Politica de Investimento, bem como a composicdo e a
diversificacdo da carteira do Fundo;

(b) efetuar a devida formalizacdo dos Contratos de Cessao;

(c) wvalidar, previamente a cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade;

(d) verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios
quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao;

(e) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver,
a Politica de Investimento;

(f) na hipétese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(g) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e
concentracdo de carteira, fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de
concentragdo em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe,
cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor
interesse dos Cotistas;

(h) aprovar os Acordos de Direitos Creditorios a serem firmados pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria em nome da Classe, nos termos da Politica de
Cobranga descrita na Clausula 9 deste Anexo;

(i) monitorar as atividades a serem executadas pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria de acordo com as disposicdes estabelecidas no Contrato de
Cobranca;

(j)) monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada, bem como informar a Administradora sobre tal
ocorréncia no prazo de até 1 (um) Dia Util da respectiva verificacdo;

(k) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

() empregar melhores esforcos para fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, mediante solicitagio da Administradora, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes,
avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
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Gestora;

(m) observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA, conforme aplicaveis;

(n) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicaveis; e

(o) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades, observada a necessidade de aprovacdo pela Assembleia
de Cotistas, quando exigida:

(i) executar a Politica de Investimento;

(i) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios e, se for
o0 caso, estabelecer os respectivos indices de subordinacao;

(iii)  estimar o prazo médio ponderado da Carteira de Direitos Creditorios,
o valor esperado de recebimento e a data esperada de recebimento dos
Direitos Creditérios;

(iv)  estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos
Ativos, inclusive para fins de amortizacdo das Cotas e constituicio de

reservas; e

(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de
Liquidacdao Antecipada que devem constar do Regulamento para
monitoramento pela Administradora.

1.8. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento,
cabe a Gestora monitorar a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, em relagio
aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de
hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento.

1.9. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;
(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) cobranga de Direitos Creditorios;
(e) classificacdo de risco por agéncia de classificagao de risco;
(f) formador de mercado da Classe; e

(g) cogestao da Carteira de Direitos Creditorios.

1.10. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas
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“(a)” e “(b)” da Clausula 1.9 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.

1.11. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(e)” a “(f)” da Clausula 1.9 acima
somente sdo de contratacdo obrigatoéria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral
de Cotistas.

1.12. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacado de cada gestor.

1.13. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nio estejam
listados na Clausula 1.9 acima, observado que, nesse caso:

(i) acontratacdo nido ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar

1.14. Compete a Gestora negociar os Direitos Creditdrios e os demais ativos da Classe que
ndo integrem os recursos em caixa, os Ativos Financeiros e os demais instrumentos de
liquidez da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade, observado que a alienacio, cessao,
transferéncia, permuta ou outro desinvestimento relevante dos Direitos Creditérios (assim
considerado aquele de parcela igual ou superior a 5% (cinco por cento) dos Direitos
Creditorios constantes da carteira do Fundo) dependera de prévia aprovacdo da Assembleia
de Cotistas, nos termos da Clausula 14.1 do Anexo.

1.15. A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.16. Observado o disposto no Anexo da Classe, as ordens de compra e venda de Ativos
devem sempre ser expedidas pela Gestora com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o
caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas, ressalvadas as ordens relativas aos
recursos em caixa, aos Ativos Financeiros e aos demais instrumentos de liquidez da carteira,

que deverdo ser expedidas pela Cogestora.

1.17. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacio,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formaliza¢ao de garantias em favor
da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios.
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DA COGESTORA

1.18. A Cogestora sera exclusivamente responsavel pela definicio da alocagdo dos
recursos em caixa da Classe, pela gestdo dos Ativos Financeiros e demais instrumentos de
liquidez da carteira, bem como a execugao das decisdes de investimento e desinvestimento
relativas a esses ativos.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1.  Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacio vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hip6teses expressamente previstas na
Resolugao CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericdo de responsabilidades dos demais prestadores de servicos do Fundo tem
como parametros as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacoes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacdo de servicos.

2.3. Nao havera solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais ¢ dos demais prestadores de
servico perante os Cotistas, o0 Fundo ou a CVM. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil,
sem prejuizo dos deveres de fiscalizagdo da Administradora, da Gestora e da Cogestora, nos
termos do item 2.1 acima, cada prestador de servi¢o do Fundo sera o tinico responsavel por suas
acOes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento ou do descumprimento de suas obrigacdes
perante o Fundo, e respondera exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades pelos prejuizos que diretamente causar quando proceder com dolo ou ma-fé, nao
sendo a Administradora, a Gestora, a Cogestora e os demais prestadores de servigo do Fundo
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros
e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

2.4. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulagio,
compete ao responsavel pela distribuicio de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua
sele¢do: (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determina¢des quanto a
prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; e (iii) adequado esclarecimento
quanto a Classe especifica que o investidor aportard, detalhando entre outros, riscos, taxas
e responsabilidade pelo patrimonio negativo.

2.5. A relagdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe, no website dos Prestadores de Servigos
Essenciais e no website da Comissdo de Valores Mobiliarios.

2.6. Os prestadores de servico, essenciais ou nao, devem obedecer as vedagdes previstas
nos artigos 41 e 43 do Anexo Il da Resolucao CVM 175.
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3. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Qualquer Prestador de Servico Essencial podera renunciar a prestacdo de seus
servicos mediante comunicagdo por escrito a cada Cotista e a Gestora, observado que a
Administradora devera convocar, imediatamente apés o recebimento da comunicagio,
Assembleia de Cotistas, a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
convocacdo, para deliberar sobre a substituicio do Prestador de Servico Essencial
renunciante ou, se for o caso, sobre a liquidacao antecipada da Classe.

3.1.1. Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo,
a sua destituicdo por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

3.2. No caso de (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio das
profissional de administracio de carteira de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario ou gestor de recursos, conforme o caso; ou (ii) de decretacdo de
regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervencio, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia, faléncia ou regime similar em relagcdo a qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contado do respectivo descredenciamento ou decretagio, para deliberar
sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial afetado ou a liquidacido antecipada
da Classe.

3.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 3.2.

3.4. Nahipdtese de deliberagio pela liquidagdo do Fundo, a Gestora devera permanecer
no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquida¢do e a Administradora, até
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

3.5. Sem prejuizo do disposto no item 3.2 acima, a substituicio de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais devera ocorrer mediante deliberacio da Assembleia de
Cotistas, observados os procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento, a qual
devera nomear instituigdo habilitada para substitui-lo

3.6. O Prestador de Servico Essencial renunciante ou destituido devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva assungio do substituto aprovado pelos Cotistas, pelo
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicac¢do da renuncia, salvo se
a regulamentacdo aplicavel exigir prazo diverso ou se a permanéncia for necessaria para a
conclusdo da liquidacao da Classe, hipotese em que a Administradora permanecera até o
cancelamento do registro de funcionamento perante a CVM.

3.7. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie prestador de servigo habilitado para substitui-lo, devera(do) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacdo do novo

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]



prestador de servicos, observado o prazo acima.

3.8. No caso de decretagdo de RAET, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia,
faléncia ou regime similar do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario,
o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcées, podendo convocar
a Assembleia de Cotistas prevista no item 3.2 acima. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

3.9. Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 3.8 acima sem que tenha sido
deliberada a substituicdo do Prestador de Servico Essencial em Assembleia de Cotistas, ou
sem que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha efetivamente assumido
as fungdes do Prestador de Servigo Essencial do Fundo, a Administradora iniciara os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e
comunicara tal fato a CVM.

3.10. O Prestador de Servigo Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i)
colocar a disposic¢io do seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; bem
como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a prestacao dos servicos ao Fundo que lhe
venha a ser razoavelmente solicitado pelo seu substituto.

3.11. Arenuncia, pelos demais prestadores de servico do Fundo, das fun¢des assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo contrato de prestagdo de
servicos, devera ser realizada mediante o envio de comunicado ao Prestador de Servico
Essencial que o contratou com antecedéncia de 90 (noventa) dias, exceto se de outro modo
previsto no contrato que regera a sua contratagao.

3.11.1. Na hipotese de (i) envio de comunicacdo de rentincia pelos demais prestadores de
servico do Fundo; ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado a um prestador
de servico do Fundo, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar Fato Relevante,
comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da data do recebimento da comunicacdo de rentincia
ou da ocorréncia do Evento de Insolvéncia até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas
de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servigos
especializados e, conforme o caso, autorizados pela CVM para a prestacdo dos servicos, com
capacidade técnica para assumir as fungdes, em substituicdo ao prestador de servico a ser
substituido; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunica¢do da
renudncia ou da ocorréncia de Evento de Insolvéncia, convocar Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida Assembleia de
Cotistas ocorrer em prazo nio superior a 15 (quinze) dias contados da sua convocacgao.

3.11.2. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do prestador de servigo do

Fundo, mas ndo nomeie prestador de servigos habilitado para substitui-lo, devera(do) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de novo
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prestador de servico.

3.11.3. Na hipo6tese de rentincia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o
que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de comunicagio da
renudncia ao Prestador de Servico Essencial que o contratou.

3.12. A destituicdo da Administradora, da Gestora, da Cogestora, do Custodiante, do
Agente de Cobranca Extraordindria ou do Consultor Especializado, com ou sem Justa Causa,
dependera de deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observados os quéruns previstos
neste Regulamento e, conforme aplicavel, os contratos de prestacdo de servicos celebrados
em nome do Fundo ou da Classe.

3.13. O prestador de servico substituido devera cooperar de boa-fé com a transicio,
disponibilizando ao substituto, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, todos os
livros, registros, documentos, informacdes, acessos a sistemas, extratos, relatérios,
procuragdes, contratos e demais elementos necessarios a continuidade das atividades da
Classe e a preservacio dos interesses dos Cotistas.

3.14. Caso o substituto aprovado pelos Cotistas ndo assuma efetivamente as fung¢des do
prestador substituido no prazo previsto neste Regulamento ou em prazo aprovado pela
Assembleia de Cotistas, tal fato constituird Evento de Liquidacdo Antecipada, observado o
disposto na Clausula 16 do Anexo.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO, PRAZO DE DURACAO E
EXERCICIO SOCIAL

4.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe tnica (a Classe),
cujas caracteristicas, tais como, mas ndo limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos
Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento e no Anexo.

4.2. O funcionamento do Fundo teve inicio na primeira data de primeira integralizacao
de Cotas. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado em caso de
um Evento de Liquidacdo Antecipada ou por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

4.3. Oprazodeduragio da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do Fundo.

4.4. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro
de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio das

atividades e terminara em 31 de dezembro do mesmo ano.

5. DOS ENCARGOS E FORMAS DE RATEIO DAS DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

5.1. Constituem encargos do Fundo e da Classe as despesas previstas no artigo 117 da
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Parte Geral da Resolugdo CVM 175, as despesas descritas no Anexo da Classe e outras
despesas que possam ser debitadas diretamente do patriménio do Fundo ou da Classe nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

5.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

6. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO,
INSTALACAO E DELIBERACOES

6.1.  As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, salvo nas hipoteses previstas na Clausula 6.3 deste Regulamento.

6.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteragdes do Regulamento sdo eficazes, com relagcdo a incorporagao, cisao, fusao
ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do
reembolso aos Cotistas, nos termos do §22 do art. 119 da Resolugdo CVM 175.

6.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando
as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede
mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas.

6.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia
de Cotistas, sempre que tal alteragdo:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagido ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducio de taxa devida a prestador de servicos.
6.3.1. As alteracoes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 6.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem

sido implementadas.

6.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 6.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

6.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracoes determinadas pela CVM, contado do recebimento
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das referidas exigéncias.

6.4.

Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 6.2 acima, na data do inicio da

vigéncia das alteracgdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a

lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de

computadores.

6.5.

E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe, na forma da Clausula 6.6
deste Regulamento;

(b) asubstituicdo da Administradora
(c) asubstituicdo, com justa causa da Gestora;
(d) asubstituicdo, sem justa causa da Gestora;

(e) aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 6.3 acima e no art.
52 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(f) a fusdo, incorporacio, cisdo, total ou parcial, transformacio ou liquidacdo do
Fundo, observado o disposto no Anexo da Classe em relagdo as matérias
especificas da Classe;

(g) o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitacao
de responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 15 do Anexo da Classe;

(h) a modificagido do prazo de duracdo do Fundo, observado que a modificacio do
prazo de duragio da Classe observara o disposto no Anexo da Classe;

(i) as matérias especificas da Classe previstas no Anexo da Classe, inclusive aquelas
relativas a politica de investimento, caracteristicas das Cotas, amortizacdo, dacao
em pagamento, Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacao Antecipada,
substituicdo de prestadores de servigo da Classe e demais matérias que afetem
exclusivamente a Classe;

(j) adestituicdo, substituicdo ou aceitagio de rentncia da Cogestora, do Custodiante,
do Consultor Especializado, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou de
qualquer outro prestador de servico cuja substituicdo dependa de aprovagao dos
Cotistas;

(k) aaprovacao, revisdo ou interrupc¢ao do plano de liquidacdo da Classe, incluindo
o tratamento a ser conferido a Cotistas que ndo puderem ser contatados, nos
termos da regulamentacao aplicavel;

() os procedimentos a serem adotados na amortizagdo, no resgate ou na liquidacdo
das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, valores a
receber ou Ativos Financeiros;

(m) alteragdes na(os) (i) Politica de Investimento; (ii) estimativa do prazo médio
ponderado da Carteira de Direitos Creditdrios, do Valor Esperado de
Recebimento e a Data Esperada de Recebimento dos Direitos Creditérios; (iii)
inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios e, se for o caso, estabelecer os
respectivos indices de subordinac¢do; e (iv) fluxos financeiros derivados dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive para fins de amortizacdo
das Cotas e constitui¢do de reservas; e

(n) quaisquer outras matérias que, por forca deste Regulamento, dos Anexos, da
Resolugao CVM 175 ou da regulamentacao aplicavel, dependam de deliberacdo
dos Cotistas.
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6.6.  As deliberacoes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem (d), do item
6.5 acima depende da aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao.

6.7. Ressalvados quoruns especificos previstos neste Regulamento ou no Anexo da
Classe, as deliberagdes serao tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a
Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacdo, as delibera¢cdes relativas as matérias
previstas na Clausula 6.5 acima.

6.8. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa) dias contados do
encerramento do exercicio social.

6.8.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente.

6.8.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 6.8.1 acima.

6.8.3. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria nido contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

6.8.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicdo de
Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial
de computadores.

6.9. A convocac¢do da Assembleia de Cotistas enumerard, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

6.10. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora
enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial

ou exclusivamente de modo eletronico.

6.11. As informacgdes requeridas na convocacdo, conforme descritas na Clausula 6.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores em que a informacgdo completa deve estar disponivel a todos os

investidores.

6.12. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 30 (trinta)
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dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, observados prazos maiores previstos neste
Regulamento, no Anexo da Classe ou na regulamentac¢do aplicavel, inclusive quando a
matéria depender de deliberagdo prévia de cotista que seja fundo de investimento em cotas
investidor da Classe.

6.13. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

6.14. O aviso de convocacdo deve indicar a padgina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacio da Assembleia de Cotistas, devendo tais documentos conter informacodes
suficientes para que Cotistas que sejam fundos de investimento em cotas possam submeter
a matéria aos seus proprios cotistas, quando aplicavel.

6.15. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacio.

6.16. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.17. O pedido de convocacgao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do
recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas, observados os prazos minimos
de antecedéncia previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

6.18. A convocacgao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

6.19. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer ndmero de Cotistas.

6.20. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagio escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletrénico.

6.21. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

6.22. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que

recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]



6.23. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

6.24. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletronico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

6.25. Para o calculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacao
do respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo,
conforme o caso.

6.26. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

6.27. As deliberacdes relativas a matérias de interesse exclusivo da Classe deverio
observar os procedimentos descritos no Anexo da Classe, observado que, por se tratar de
Classe Unica, a Assembleia de Cotistas convocada para deliberar sobre matérias da Classe
serda considerada Assembleia Geral de Cotistas para todos os fins deste Regulamento.

6.28. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacao
e arquivamento pela Administradora.

6.29. Para fins de instalagio e de computo dos quéruns de aprovacdo, cada Cota
correspondera a 1 (um) voto, observada a participacdo do respectivo Cotista no Fundo, na
Classe.

6.30. Aauséncia de manifestacdo de qualquer Cotista em processo de consulta formal sera
considerada como abstencio, e a aprovacdo da matéria objeto da consulta formal observara
0s mesmos quéruns aplicaveis as Assembleias de Cotistas presenciais, parcialmente
eletronicas ou exclusivamente eletronicas, considerando-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta formal.

6.31. O resumo das decisdoes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data de sua realizacdo, sem prejuizo
de eventuais obrigac¢des adicionais de divulgacdo previstas na regulamentacao aplicavel.

6.32. Nao poderdo votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) oprestador de servigo, essencial ou nao;
(ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii)partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
(iv)o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, no que se refere a matéria em
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votacdo; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacio relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

6.33. Nao se aplica a vedacdo prevista no item 6.32 acima quando:
(i) osunicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 6.31 acima; ou
(ii) houver aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais
Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas
ou constar de permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos
Cotistas e arquivada pela Administradora.

7. DAS COMUNICACOES

7.1. As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija

» oo« » oo« » o«

“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

7.2. A obrigacdo prevista na Clausula 7.1 acima serd considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

7.3. 0O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo
a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao
envio.

7.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacio”
ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo sejarealizada por
meio eletronico, observada as disposicdes do art. 12 da Resolu¢cdo CVM 175.

7.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicacoOes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao do seu endereco declarado.

7.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro

eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175.

8. DO FORO
8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

9. DAS DISPOSICOES GERAIS
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9.1. Sdo partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e os Anexos.
9.1.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e o Anexo, prevalecera o Regulamento.

9.2. A Gestora podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
do patrimoénio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista
devera ler cuidadosamente o Regulamento e os Anexos, se houver, bem como tirar todas as
duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe
dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é integralmente responsavel pelo investimento
realizado.

* % %
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ANEXO1

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO CASA DO PRECATORIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do CASA DO PRECATORIO I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele fazendo parte e nao podendo ser
interpretado de forma dissociada

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas conforme datas de resgate definidas, ou em virtude de liquidacdo da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

2. OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. 0O Objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
mediante a valorizacdo de suas Cotas realizada por meio do investimento da parcela
preponderante de seus recursos na aquisicao de direitos creditérios decorrentes de agdes
judiciais, incluindo precatorios federais, estaduais e municipais (“Direitos Creditérios”), os

quais serdo adquiridos pela Classe para compor a carteira de ativos da Classe e que se
enquadram no conceito de direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no
artigo 29, caput, XIII, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175 (“Direitos Creditérios Ndo

Padronizados “ e “Carteira de Direitos Creditdrios”, respectivamente), em conjunto, apenas,
com os ativos eventualmente adquiridos para composicdo de caixa e liquidez da Classe
(“Ativos Financeiros”), nos termos da Clausula 7.5, em conformidade com a politica de

investimento do Fundo descrita neste Anexo (“Politica de Investimento”).

2.2. A Classe nido investira em:

(a) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos mercadorias
e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, ou, ainda, em titulos ou certificados
representativos desses contratos; e

(b) Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundagdes.

2.3. O Fundo nio realizara a aquisicdo de Direitos Creditérios quando o Cedente for a
Unido, Estados, Distrito Federal e os Municipios, bem como suas autarquias e fundacoes,
exceto mediante autorizacao expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da
Lei Complementar n? 101, de 04 de maio de 2000.
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2.4. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURA(,IAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de durac¢do indeterminado, podendo ser liquidada em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada ou por deliberacido da Assembleia de
Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo.

4. DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRACAO

4.1. A Classe sera administrada pela Administradora, que, respeitando as limitacdes
estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, terd poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as obrigacdes
e responsabilidades da Gestora.

GESTAQ

4.2. A Gestora tera poderes para praticar todos os atos de gestdo da carteira da Classe e
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e demais ativos dela integrantes,
exceto pelos recursos em caixa, Ativos Financeiros e demais instrumentos de liquidez da
carteira, cuja gestdo competird exclusivamente a Cogestora e observados os limites
impostos pela legislacdo em vigor no Regulamento e no Anexo, observado que a alienagéo,
cessdo, transferéncia, permuta ou outro desinvestimento relevante de Direitos Creditorios
dependera de prévia aprovacao da Assembleia de Cotistas, nos termos da Clausula 14.1 do
Anexo.

COGESTAQ

4.3. A Cogestora foi indicada mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 16 de marco de 2026, para a prestacdo de servigos de cogestdo da carteira da
Classe, exclusivamente no tocante a gestdo dos recursos em caixa, dos Ativos Financeiros e
dos demais instrumentos de liquidez da carteira, dentro das atribui¢des e do segmento de
atuacio definidos na Clausula 1.18 da Parte Geral deste Regulamento.

CONSULTOR ESPECIALIZADO

4.4. O Consultor Especializado foi contratado pela Classe, nos termos do artigo 32, inciso
[ do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175.

4.5. Os servicos de consultoria sdo prestados pelo Consultor Especializado de acordo
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com o contrato de consultoria especializada celebrado entre a Administradora e o Consultor
Especializado (“Contrato de Consultoria Especializada”) e compreendem, entre outras
atividades estabelecidas no Contrato de Consultoria Especializada, as seguintes atividades:

(a) realizar o Procedimento de Auditoria (seja diretamente, ou por meio de um
prestador de servicos contratado com capacidade para fazé-lo, que estara
sujeito as disposicdes estabelecidas aqui e no Contrato de Consultoria
Especializada) no que diz respeito a cada Direito Creditério e Cedente aplicavel;

(b) apresentar a Classe Oportunidades de Investimento durante o Periodo de
Investimento, de acordo com as disposi¢des estabelecidas neste Anexo e no
Contrato de Consultoria Especializada;

(c) recomendar a Gestora a alienagdo, cessdo, transferéncia ou permuta dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira de Direitos Creditérios, nos termos
previstos neste Anexo, observado que a efetivacdo de qualquer dessas
operacoes dependera de prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos da Clausula 14.1 deste Anexo;

(d) auxiliar a Administradora e a Gestora, durante o Periodo de Investimento, no
prévio cadastramento dos Cedentes;

(e) verificar de forma individualizada o lastro dos Direitos Creditorios previamente
a aquisicdo pela Classe, nos termos do Contrato de Consultoria Especializada, e
auxiliar, conforme solicitado, na verificacio residual do lastro dos Direitos
Creditorios ja adquiridos;

(f)  verificar as Condi¢des de Cessao;

(g) noslimites dos poderes estabelecidos na procuracao eventualmente outorgada
pela Classe: (a) peticionar nos autos dos processos judiciais dos quais foram
constituidos os Direitos Creditérios; e (b) acompanhar o processo de
homologacdo da substituicio do Cedente e/ou do Titular Originario dos
Direitos Creditérios pela Classe;

(h) preparar Contratos de Cessdo para aquisicdo dos Direitos Creditorios e
providenciar para que sejam assinados pelo Cedente, bem como pelos eventuais
devedores solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o Contratos de Cessao
bem como instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que se
fizerem necessarios para a efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe;

(i) prepararinstrumentos de cessdo pararealizar a cessdo e/ou venda dos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira de Direitos Creditoérios para terceiros, sob
orientacdo da Gestora;

(j) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pela
Administradora;

(k) analisar preliminarmente: (a) a adequacdo dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade; e (b) a adequacdo dos Direitos Creditorios e de sua
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respectiva cessdo as demais disposicoes deste Anexo e da regulamentacdo e
legislacdo aplicaveis;

()  fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicoes da CVM e legislacao aplicavel, informacdes e documentos que se

fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprovacdao dos
Cedentes para cessdo de Direitos Creditdrios;

(m) auxiliar a Administradora e a Gestora na celebragdo de todos os documentos,
em nome da Classe, necessarios para a contratagdo de qualquer parte
mencionada no item (p) acima para tais propésitos mencionados;

(n) fornecer a Administradora ou a Gestora relatérios periédicos mensais, ou
sempre que lhe for solicitado, contendo informacgdes relacionadas (a) a Carteira
de Direitos Creditérios e (b) as atividades de consultoria, incluindo aqueles
referentes a contatos com potenciais cedentes, prospeccdo de Direitos
Creditorios bem como outras informacgoes pertinentes as atividades no ambito
deste Anexo e do Contrato de Consultoria Especializada.

4.6. Nocaso derenuncia ou destituicdo o Consultor Especializado devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de

90 (noventa) dias.

AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA

4.7. O Agente de Cobranca Extraordinaria foi contratado pela Classe, nos termos do
artigo 32, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

4.8. Os servicos de cobranga prestados pelo Agente de Cobranga Extraordindria de
acordo com o contrato de cobranga celebrado entre Administradora e o Agente de Cobranca
(“Contrato de Cobranca”), compreendem, entre outras atividades estabelecidas no Contrato

de Cobranga, o que se segue:

(a) assessorar a Administradora e a Gestora na cobranca da Carteira de Direitos
Creditorios, incluindo a realizagio da cobranga judicial e extrajudicial da Carteira de
Direitos Creditérios;

(b) recomendar que a Administradora e a Gestora contratem escritério(s) de advocacia,
assessores legais e/ou outros profissional(is), para a: (a) elaboragao de pareceres a
respeito de cada um dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira de Direitos
Creditorios objeto de agdes judiciais (b) conducdo das cobrancas judiciais da
Carteira de Direitos Creditorios, incluindo para condugio das ac¢des judiciais das
quais decorrem os Direitos Creditérios da Carteira de Direitos Creditorios (c)
realizacdo de todos os servicos necessarios para realizagdo e andamento da
auditoria juridica e financeira em relacdo a Carteira de Direitos Creditérios, ou (d) a
prestacdo de servigos referentes a cobranga das quantias as quais a Classe faz jus,
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relacionados a Carteira de Direitos Creditoérios, incluindo cobrancas judiciais ou
extrajudiciais da Carteira de Direitos Creditérios, nos termos do Regulamento;

(c) auxiliar a Administradora e a Gestora na celebracdo de todos os documentos, em
nome da Classe, necessarios para a contratacdo de qualquer parte mencionada no
item (b) acima para tais propdsitos mencionados;

(d) fazer recomendagdes a Administradora e a Gestora sobre quais medidas devem ser
tomadas pelo Fundo (e quando), a fim de melhor fazer cumprir com seus direitos
nos termos do Contrato de Cessdo e visando o recebimento dos Direitos Creditérios;

(e) assessorar a Administradora e a Gestora com a coordenagdo dos trabalhos de
auditoria juridica e financeira da Carteira de Direitos Creditorios;

(f) assessorar a Classe na andlise de contingéncias legais e comerciais relativas a
Carteira de Direitos Creditdrios e

(g) monitorar e coordenar a Carteira dos Direitos Creditorios e os trabalhos a serem
desenvolvidos por prestadores de servico visando a cobran¢a dos Direitos
Creditoérios e a conducdo das agdes judiciais relacionadas, bem como quaisquer
outras demandas judiciais conexas aos Direitos Creditérios e que pudessem
impactar a Carteira de Direitos Creditoérios.

4.9. No caso de renuncia ou destitui¢do, o Agente de Cobran¢a Extraordinaria devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 90 (noventa) dias.

CUSTODIANTE

4.10. As atividades de custddia, escrituragdo e controladoria dos ativos e passivos da

Classe serdo exercidas pelo Custodiante.

4.11. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nio
podem ser, em relacdo a Classe, a Cedente, a Gestora, ao Consultor Especializado, ao Agente
de Cobranca Extraordinaria ou partes a eles relacionadas.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
TAXA DE ADMINISTRACAO

5.1.  Pelos servigcos de administracdo e custédia da Carteira de Direitos Creditérios, a
Administradora fara jus a uma remuneracao (o que for maior entre os dois valores) (i) anual
incidente sobre o Patrimdnio Liquido Fundos Gestor, nos termos da tabela abaixo, ou (ii)
mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a partir da primeira integralizagio de Cotas, o qual
sera corrigido anualmente pela varia¢do positiva do IGP-M. (“Taxa de Administracdo”).
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Patrimoénio Liquido Fundos Gestor

0,30% (zero virgula trinta

Até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
por cento)

De R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até 0,28% (zero virgula vinte e
R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) oito por cento)

De R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) até] 0,26% (zero virgula vinte e
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) seis por cento)

De R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) até 0,24% (zero virgula vinte e
R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) quatro por cento)

0,20% (zero virgula vinte

Acima de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)
por cento)

5.2. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo
Dia Util.

TAXA DE GESTAO E COGESTAO

5.3. A Gestora e a Cogestora ndo fardo jus a qualquer remuneragio pelos servicos de
gestao prestados a Classe.

TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO

5.4. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o Regulamento nio prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2025/CVM/SIN/SSE. A remuneracgdo dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta e divulgada na forma da regulamentacao
aplicavel, inclusive por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA, quando
aplicavel, conforme a Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

REMUNERACAO DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

5.5.  Pelosservigos de consultoria especializada, o Consultor Especializado fara jus a uma
remunerac¢do mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.

REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA

5.6. Pelosservicos de cobranca extraordindria, o Agente de Cobrancga Extraordindria fara
jus aremuneracdo descrita no Contrato de Cobranga (“Remuneracdo do Agente de Cobranca
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Extraordinaria”).

5.7. Sem prejuizo ao disposto no Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca
Extraordinaria sera destituido de suas respectivas fun¢des com ou sem Justa Causa,
mediante deliberacao da Assembleia Especial, observado que:

() Na hipotese de destituicdo com Justa Causa, o Agente de Cobranca Extraordinaria
ndo fara jus ao recebimento integral do que lhe teria sido devido da sua parcela da
Remuneracdo do Agente de Cobranca Extraordinaria até a data de sua efetiva
destituicao.

(ii) Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa, o Agente de Cobranga Extraordinaria
fara jus apenas ao recebimento integral do que lhe for devido da sua parcela da
Remuneracio do Agente de Cobranga Extraordinaria.

DEMAIS TAXAS

5.8. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. ENCARGOS

6.1.  AClasse terd os seguintes encargos, que lhe poderao ser debitados diretamente, sem
prejuizo de outras despesas qualificadas como encargos pela Resolugdo CVM 175 e demais
normas aplicaveis:

(i) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢des
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas da Classe e da andlise de sua situa¢ado e da atuacdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da Classe, limitados a 3%
(trés por cento) do valor total das operacgoes;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso

o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicio ou a liquidacdo da Classe ou a
realizacdo da Assembleia Geral;
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6.2.

(viii) contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para custédia
eletronica, se for o caso;

(ix) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(x) Taxa Maxima de Custddia;
(xi) registros de Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(xii) despesas com contratagdio do Agente de Cobranga Extraordinaria,
nomeadamente a Remuneracdo do Agente de Cobranca Extraordinaria;

(xiii) despesas com registro de documentos, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacoes periddicas previstas neste Regulamento ou na
regulamentacdo aplicavel;

(xiv) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantias, bloqueios, acordos, dacdo em pagamento ou outros procedimentos
necessarios a defesa dos interesses da Classe;

(xv) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
integrantes da carteira da Classe;

(xvi) despesas com liquidagdo, registro, custddia, escrituragao e controle de operagdes
com Direitos Creditoérios, Ativos Financeiros, Cotas e demais ativos integrantes
da carteira da Classe;

(xvii) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, incluindo, sem limitacao,
despesas com assessores legais, coordenadores, distribuidores e demais
prestadores contratados no ambito da respectiva oferta;

(xviii)  despesas inerentes a admissdo, manuten¢do ou cancelamento da admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado, se aplicavel;

(xix) Taxa de Administracao, taxa de distribuicdo de Cotas e demais remuneracgoes
devidas aos prestadores de servigos contratados em nome do Fundo ou da Classe,
conforme previstas neste Regulamento, nos documentos da oferta ou nos
respectivos contratos;

(xx) despesas com registro dos Direitos Creditérios, dos Contratos de Cessdo e dos

demais instrumentos relativos a aquisicao, alienacdo, cobranca, dacdo em
pagamento ou liquidagio dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

Os Encargos que ndo constituirem despesas da Classe correrdo por conta do

prestador de servigo que os tiver contratado.

7.

POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]



7.1. Observado que todos os Direitos Creditorios ja foram adquiridos e que a Classe se
encontra em Periodo de Desinvestimento, a Classe deve manter parcela superior a 50%
(cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido representada por Direitos Creditérios,
ressalvadas as hipoteses de recebimento, alienacdo, amortizagado, pagamento, liquidagdo ou
deliberacdo dos Cotistas previstas neste Regulamento. O Fundo podera manter até 100%
(cem por cento) de seus recursos em Direitos Creditérios e ndo haverd restricdo a
concentraciao em Direitos Creditérios de um mesmo Cedente, devedor, ente ptblico devedor,
tribunal ou fator de risco.

7.2. A Classe teve um periodo de investimento encerrado, durante o qual foram
adquiridos todos os Direitos Creditérios integrantes da Carteira de Direitos Creditérios
(“Periodo de Investimento”). Todos os Direitos Creditérios ja foram adquiridos, nao

havendo revolvéncia ou novas aquisicdes de Direitos Creditorios pela Classe.

7.3. Considerando que todos os Direitos Creditérios ja foram adquiridos pela Classe, a
Classe encontra-se em periodo de desinvestimento (“Periodo de Desinvestimento”). O

desinvestimento de parcela acima de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios
dependera de aprovacio da Gestora, sem prejuizo das matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas. O Periodo de Desinvestimento ira vigorar até (i) o término do Prazo
de Duragdo da Classe ou (ii) o desinvestimento total dos Direitos Creditoérios, o que ocorrer
primeiro.

7.4. Nao havera revolvéncia, portanto, quaisquer recursos e proventos oriundos dos
Direitos Creditérios, inclusive em decorréncia da venda a terceiros, de acordo,
compensacdo, recebimento judicial ou pagamento pela entidade competente, deverao ser
utilizados para a realizacdo de amortizacio aos Cotistas, exceto pelo montante necessario
para aplicagdo em Ativos Financeiros permitidos exclusivamente para fins de atender a
condicdo de retencdo de recursos prevista na Clausula 12.3, vedada a utilizacdo desses
recursos para aquisicao de novos Direitos Creditdrios.

7.5. Oremanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditérios
poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos

Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de Instituicées
Autorizadas;

(c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b); e

(d) cotas de classe que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (a)
e (b) acima, incluindo cotas de fundos de investimento classificados como
“Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciados”, que sejam administrados
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por instituicdo autorizada pela CVM.

7.6. Até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros podera ser de emissido e/ou
obrigacdo de uma mesma instituic3o.

7.7. E vedado a Classe realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

7.8. A Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

7.9. A Cogestora podera realizar operacoes compromissadas e realizar a gestio de caixa
e liquidez que tenham como contraparte a Administradora, a Gestora, a prépria Cogestora
e suas respectivas partes relacionadas.

7.10. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.

7.11. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisoes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

7.12. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.luminacm.com/.

7.13. Naaquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora verificou que todos os Documentos
Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranga
ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentagio
aplicavel, sem prejuizo da andlise conjunta com a Administradora, em razdo de suas

obrigacdes acessorias a aquisicdo dos Direitos Creditorios.

7.14. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidacio e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagio financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacido
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

7.15. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente
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Regulamento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacio, de modo que, ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagao
da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na Clausula 17 deste Anexo.

7.16. As aplicacdes realizadas no Fundo, na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

7.17. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e
responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste Anexo.

7.18. As limitagdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
do Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

8. ORIGINAGCAO E AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, VERIFICACAO DO
LASTRO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1. Sem prejuizo aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢coes de Cessdo dispostos abaixo,
a originacdo e a cessao dos Direitos Creditoérios da Classe observaram, durante o Periodo de
Investimento, no minimo, os procedimentos descritos nesta Clausula.

8.2. Todos os Direitos Creditorios integrantes da Carteira de Direitos Creditdrios da
Classe foram adquiridos durante o Periodo de Investimento e cumpriram,
cumulativamente, com os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) aAdministradora recebeu do Consultor Especializado, por meio eletronico, até
a data da respectiva aquisicao, as principais informacgdes relativas aos Direitos
Creditorios e aos Cedentes (conforme layout previamente aprovado entre a
Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado), nos termos deste
Regulamento conforme aplicavel; e

(i) a Administradora recebeu o respectivo Contrato de Cessdo devidamente
assinado.

8.3. Nao obstante os Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios adquiridos pela
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Classe atendiam quando da cessdo, cumulativamente, as seguintes condi¢cdes de cessdo
(“Condicgoes de Cessdo”):

(a) eram decorrentes de a¢des judiciais, incluindo precatérios federais, estaduais e
municipais, de natureza alimentar ou nio alimentar, comum, vencidos ou nio;

(b) ndo tinham acao rescisoéria ja ajuizada para discussao do crédito representado
pelo precatorio;

(c) ndo estavam sujeitos a qualquer tipo de Onus, conforme o Relatério de
Auditoria;

(d) o Cedente ndo estava envolvido em qualquer tipo de Demanda (de natureza
policial/criminal) que pudesse afetar os valores atrelados aos Direitos
Creditorios, nos termos do Relatério de Auditoria;

(e) nostermos do Relatério de Auditoria, o endividamento do Cedente em relacdo
a Autoridades Governamentais ndo ultrapassava: (a) mais de 30% (trinta por
cento) dos Direitos Creditérios, caso o endividamento/divida do Cedente ndo
estejaligado a qualquer tipo de Demanda; e/ou (b) mais de 10% (dez por cento)
dos valores dos Direitos Creditdrios, caso o endividamento do Cedente esteja
ligado a qualquer tipo de Demanda;

(f) caso o Cedente ndo fosse o Titular Originario dos Direitos Creditorios, o
Contrato de Cessdo primario foi celebrado com disposicdo expressa de
irrevogabilidade e irreversibilidade e foi realizado através de uma escritura
publica ou instrumento particular celebrado entre as partes, neste dltimo caso
devendo ser somado a um instrumento de procuracdo publica devidamente
registrado no competente registro de titulos e documentos;

(g) a Cessdo dos Direitos Creditorios a Classe foi formalizada pelo Contrato de
Cessao, o qual foi lavrado por instrumento publico ou privado, sendo que, neste
ultimo caso, as partes providenciaram o reconhecimento de firma por
autenticidade e com assinatura de duas testemunhas, sendo que (i) o Contrato
de Cessao foi registrado junto a Registro de Titulos e Documentos competente
ou (ii) no mesmo ato, o Cedente assinou uma escritura publica declaratoéria da
cessdo de Direitos Creditdrios ocorrida nos termos do Contrato de Cessdo por
instrumento privado; e

(h) foi obtido um resultado positivo no Procedimento de Auditoria, conforme
demonstrado pelo Relatério de Auditoria sem ressalvas ou apontamentos apds
a condugdo dos Procedimentos de Auditoria conforme previsdo constante do
Contrato de Consultoria Especializada, sendo observado que caso houvesse
algum apontamento e/ou ressalva no Relatério de Auditoria, a Gestora poderia,
a seu exclusivo critério, afastar a Condi¢do de Cessdo prevista neste item (h) e
proceder com a aquisicdo dos Direitos Creditérios, desde que as demais
Condicdes de Cessao estivessem sendo cumpridas.

8.4. Seraoconsiderados Documentos Comprobatérios de cada Direito Creditorio aqueles
que compodem a Carteira de Direitos Creditdrios junto com qualquer outro documento que
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evidencie a existéncia de, apoie a concessdo da Carteira de Direitos Creditorios ou diga
respeito a eles (“Documentos Comprobatérios"):

(a) o oficio emitido pelo tribunal competente que informa, sem limitacdo, o nimero
do precatério, o credor, o Devedor e o respectivo valor do crédito;

(b) o calculo homologado e os dados que possibilitem a verificacdo online da agao
judicial, partes e decisdes;

(c) ascopias das principais pe¢as processuais e paginas do respectivo processo
judicial, que evidenciem o valor do crédito individual do Cedente;

(d) orespectivo Contrato de Cessdo;

(e) o Relatdrio de Auditoria, em consonancia com as disposicdes estabelecidas
neste Regulamento e no Contrato de Consultoria Especializada; e

(f)  seaplicavel, o contrato de cessdo prévio, por meio do qual o Cedente adquiriu
os Direitos Creditdrios do Titular Originario.

8.5. 0Os Direitos Creditérios foram selecionados e analisados pelo Consultor
Especializado que, apos selecdo e anadlise, apresentou a oportunidade de investimento a
Gestora nos termos do Contrato de Consultoria Especializada, observados os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo (“Oportunidade de Investimento”).

8.6. AsOportunidades de Investimento foram apresentadas pelo Consultor Especializado
a Gestora mediante notificacdo por e-mail/sistema e incluiu (i) memorando de investimento
(conforme termos detalhados no Contrato de Consultoria Especializada) contendo os
termos e condi¢cdes materiais da Oportunidade de Investimento, (ii) declaracdo do
Consultor Especializado de que os Direitos Creditérios objeto da Oportunidade de
Investimento em questdo cumpriam com os Critérios de Elegibilidade e com as Condicdes de
Cessdo e que o resultado da auditoria legal foi satisfatério, nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada (iii) o Relatério de Auditoria (conforme termos detalhados no
Contrato de Consultoria Especializada); (iv) os Documentos Comprobatdrios (exceto pelos
documentos aplicaveis apenas ap6s a realizacido da cessdo dos Direitos Creditérios), (v) e
minuta do Contrato de Cessao.

8.7. O Consultor Especializado fez a verificacdo da integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios de todas as Oportunidades de Investimento, cabendo a Gestora
fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

8.8. Apds apresentacio de uma Oportunidade de Investimento pelo Consultor
Especializado e com a selecdo de tal oportunidade pela Gestora (que ocorreu a seu exclusivo
critério e sem qualquer obrigacao perante o Consultor Especializado), a Gestora apresentou
a Oportunidade de Investimento a Administradora.
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89. A verificacdo das Condicdes de Cessdo pela Gestora foi realizada exclusivamente
com base em informacdes a esta prestadas pelo Consultor Especializado.

8.10. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora é considerada definitiva.

8.11. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a sua alienacao
pela Classe, nem daré a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso em face
das Cedentes, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

8.12. Em caso de necessidade de recursos adicionais para pagamento dos Encargos da
Classe, defesa dos interesses da Classe, procedimentos de cobranca, contingéncias ou
demais obrigacdes da Classe, a Administradora, mediante orienta¢do da Gestora, convocara
Assembleia de Cotistas para deliberacao dos Cotistas.

8.13. Uma vez que a Gestora tenha aprovado o Relatdrio de Auditoria de acordo com os
procedimentos aqui estabelecidos, ocorreu o seguinte:

(@) primeiro, o Consultor Especializado enviou a Administradora arquivo
eletronico contendo a descricdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo;

(b) segundo, na Data de Fechamento, a Classe, representada pela Gestora,
formalizou o Contrato de Cessdo para aquisicao do Direito Creditério, bem como
efetuou o pagamento do Pre¢o de Compra; e

(c) terceiro, o método de pagamento do Preco de Compra foi por TED ou por
qualquer outro método desde que mutuamente acordado entre a
Administradora e a Gestora.

9. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Exceto se orientado de maneira diversa pela Gestora, todos os Direitos Creditorios
integrantes da Carteira serdo submetidos, com recomenda¢do do Agente de Cobranga
Extraordindria e orientacdo da Gestora, ao processo de requerimento de acordos com o
Estado de Sao Paulo para o recebimento antecipado dos Valores Levantados (“Acordos de
Direitos Creditérios” e “Politica de Cobranca”, respectivamente).

9.2. Caso, por qualquer motivo, a regulamentacdo para firmar Acordos de Direitos
Creditorios com o Estado de Sao Paulo seja extinta e/ou de qualquer forma alterada (seja
judicial ou legislativamente), de modo a tornar a Politica de Cobranga via Acordos de
Direitos Creditérios materialmente indesejavel para a Gestora, por qualquer motivo e/ou
aspecto, os Direitos Creditérios remanescentes da Carteira deverdao, mediante prévia
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deliberacido da Assembleia de Cotistas:

(i) ser alienados e/ou vendidos a Pessoas, para utilizagdo no ambito de
compensacao fiscal ou pagamento de obrigacdes junto ao ente devedor, nos
termos da Constituicao Federal e regulamentacdo estatal aplicavel;

(ii) seralienados e/ou vendidos a Pessoas, para outros fins permitidos na Lei além
dos citados no inciso (i) acima; e/ou

(iii) aguardar o fluxo normal do recebimento dos valores integrais oriundos dos
Direitos Creditorios.

9.3. Considerando que todos os Direitos Creditérios ja foram adquiridos pela Classe, o
Consultor Especializado nao realizard a selecdo e recomendacdo de novos potenciais
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe.

9.4. Naio obstante o disposto acima, na aquisicio de Direitos Creditorios oriundos de
acdes judiciais, com processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo comum, 0S
procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Cddigo de Processo Civil.

9.5. 0 Agente de Cobranga Extraordinaria devera envidar esforgos para que cada juizo
respectivo venha a homologar a substituicdo do titular dos Direitos Creditdrios pela Classe,
de modo a legitimar a decisdo judicial em favor da Classe para retirada dos valores devidos
nos termos da atribuicdo Direitos Creditdrios. Na hipotese de o Agente de Cobranga
Extraordindria for incapaz de promover a substitui¢cdo do titular dos Direitos Creditoérios
perante o juizo respectivo, o Agente de Cobranca Extraordinaria devera notificar
imediatamente a Classe.

9.6. Além disso, considerando que os Direitos Creditérios sdo representados,
primordialmente, por precatdrios ja emitidos, os processos de execucdo correspondentes
estdo sujeitos as regras de execucdo em face das respectivas entidades publicas e os
procedimentos de cobranga variam de acordo com as regras estabelecidas pelo respectivo
tribunal competente. Portanto, quando da sua aquisi¢do pela Classe, devera ser solicitado a
cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do respectivo tribunal, a
substituicdo do titular do precatorio pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar
a Classe a levantar os valores devidos em virtude dos precatoérios cedidos. As importancias
respectivas serdo depositadas pelo respectivo Ente Publico em estabelecimento de crédito
oficial do tribunal, cabendo ao presidente do tribunal determinar, segundo as possibilidades
de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacio, a transferéncia dos valores
ao juizo de origem do precatorio, sempre observado o disposto nos Contratos de Cessdo
celebrados com os respectivos Cedentes.

9.7. 0O Agente de Cobranca Extraordinaria, na condicdo de “agente de cobranca”, nos
termos da Resolucao CVM 175, devera adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento
de cobranca deste Regulamento em relacao aos Direitos Creditérios inadimplidos e/ou
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vencidos, exceto se orientado de maneira diversa pela Gestora.

10. PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS

10.1. Entende-se por patriménio liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios, valores a receber (decorrente de eventuais
alienacdes de Direitos Creditérios) e aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades
referentes aos encargos da Classe (“Patriménio Liquido”).

10.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor agregado acordado a ser pago pela Classe pela aquisicdo dos Direitos
Creditorios ou Ativos Financeiros (excluindo ganhos adicionais (earn-outs) ou pagamentos
similares) e depois valorizados conforme metodologia prevista neste Capitulo, observadas
ainda as normas regulamentares aplicaveis. Para fins de avaliacao dos Direitos Creditérios,
sera considerado o valor presente do Valor Esperado de Recebimento, trazido a valor
presente pela taxa equivalente a Taxa DI, calculada em base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescida de 9,00% (nove por cento) ao ano, conforme as curvas de DI
futuro divulgadas pela B3, considerando-se a Data Esperada de Recebimento (“Valor
Presente Ajustado”).

10.3. Sujeito a Clausula 10.2 acima, no calculo do valor da Carteira de Direitos Creditorios
serdo observados os seguintes critérios:

(a) os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacao em vigor, devendo considerar que:

(i) a verificacdo do valor de mercado terd como referéncia os pregos
praticados em operagdes realizadas com ativos e mercados semelhantes
aos dos ativos do Fundo, levando em consideragao volume, coobrigacio e
prazo; e

(ii) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizacdo ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo;

(b) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienacdo dos respectivos Direitos
Creditorios, respeitado o Manual de Precificagdo da Administradora;

(c) a marcacgdo inicial dos Direitos Creditdrios é realizada pelo Preco de Compra e a
valorizacdo é calculada diariamente com base no Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditérios considerando-se a Data Esperada de Recebimento, em
conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e da
regulamentacdo aplicavel da CVM.

10.4. A Administradora podera realizar reavaliacées dos ativos da Carteira de Direitos
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Creditorios quando (i) verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos
Direitos Creditérios, incluindo alteragdes no Valor Esperado de Recebimento, na Data
Esperada de Recebimento, na ordem de pagamento ou na inclusdo or¢amentaria dos
precatorios; (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constitui¢io de qualquer Onus
por terceiros em relacao aos Direitos Creditdrios; e/ou (iii) houver alteracdo constitucional,
legal, regulamentar, judicial ou administrativa que possa afetar materialmente o regime de
pagamento, a cobranga, a titularidade, a liquidez, a exequibilidade ou a precificacdo dos
Direitos Creditorios.

10.5. Em adigdo as informac¢des usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislacdo aplicavel a Classe, as demonstragdes financeiras anuais da Classe deverio trazer
nas notas explicativas informacdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Direitos Creditérios, bem
como os parametros utilizados na determinacdo dos valores.

10.6. A Gestora devera disponibilizar mensalmente aos Cotistas e a Administradora
relatério de acompanhamento da Carteira de Direitos Creditérios, até o 102 (décimo) Dia
Util de cada més, contendo, no minimo, as informagdes disponiveis sobre: (i) valor agregado
dos Direitos Creditorios; (ii) valor esperado de recebimento e data esperada de recebimento
dos Direitos Creditoérios; (iii) valores recebidos, alienados ou objeto de acordo no periodo;
(iv) provisdes, perdas, reavaliacbes e critérios de precificagio aplicaveis; (v)
disponibilidades da Classe, reservas, retencdes de caixa e Encargos provisionados ou pagos;
(vi) status das medidas de cobranga, dos Acordos de Direitos Creditérios e da substituicao
da Classe como beneficidria dos precatdrios; (vii) despesas de cobranca, defesa e
contingéncias; e (viii) ocorréncia ou ndo de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada.

10.7. Caso asinformacdes necessarias a elaboracdo do relatério referido acima dependam
de informacdes de terceiros, do Agente de Cobran¢a Extraordinaria, do Consultor
Especializado, do Custodiante ou de tribunais, a Gestora devera indicar no relatério as
informacdes pendentes, as medidas adotadas para sua obtencdo e, quando aplicavel, os
impactos estimados sobre a precificacdo, a liquidez, a cobranca ou o fluxo de pagamentos
dos Direitos Creditorios.

11.  CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

11.1. As Cotas correspondem a fracgdes ideais do patrimonio da Classe e somente serao
amortizadas integralmente em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou em
virtude da liquidagao do Fundo ou da Classe.

11.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de deposito em nome dos

respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depédsito em seu nome.
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11.3. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre as Cotas
da mesma Classe, inexistindo subclasses de Cotas. Todas as Cotas de uma mesma Classe
terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

EMISSAQ INICIAL

11.4. O preco de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissdo pelo Fundo foi de
R$1.000,00 (mil reais), sendo que o Fundo emitiu 75.000 (setenta e cinco mil) de Cotas em
sua primeira emissao (“Emissao Inicial”).

11.5. As Cotas foram emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de
acordo com o disposto neste Anexo.

11.6. Na integralizacdo de Cotas da Classe foi utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta da Classe. Para fins de amortizacdo das Cotas deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia
do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

11.7. Nas emissdes subsequentes de Cotas, o preco de emissdo de cada Cota
correspondera ao valor da Cota calculado de acordo com o disposto neste Anexo

CARACTERISTICAS DAS COTAS

11.8. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacées em

comuim:

(a) valor de Cota calculado a cada Dia Util, para fins de determinacdo de seu valor
de pagamento, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na
Clausula 11.9 abaixo;

(b) direitos de voto em relacdo a todas as matérias submetidas a deliberacdo da
Assembleia Geral e Especial, caso em que a cada Cota serd atribuido 1 (um)
voto; e

(c) poderdo ser livremente negociadas e transferidas a terceiros, observado o
disposto no item 11.13 abaixo.

11.9. As Cotas objeto da Emissao Inicial foram objeto de distribuicdo por meio de oferta
publica ndo registrada, nos termos do Artigo 52, Inciso Il da Instrugdo CVM 400, a época
vigente, realizada pela Administradora, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais.

11.10. A partir do 12 (primeiro) Dia Util apés a Emissao Inicial, cada Cota tera seu valor por
Cota calculado no fechamento de cada Dia Util, pela divisdo do valor do Patriménio Liquido
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pelo numero total de Cotas emitidas e em circulacao.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAQ

11.11. No momento da subscri¢do das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adesao, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento
no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da
possibilidade de adog¢do dos procedimentos aplicaveis a ocorréncia de Patriménio Liquido
Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacao de risco das Cotas subscritas; (ii) teve
acesso ao inteiro teor do Regulamento e dos Anexos; e (iii) esta ciente dos riscos envolvidos
no investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo
em vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios. As Cotas serdo sempre integralizadas de
acordo com as chamadas de capital aprovadas pela Gestora nos termos deste Regulamento.

11.12. A integralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis na conta corrente da Classe indicada pela Administradora

11.13. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢coes legais e regulatoérias aplicaveis.

11.14. Na hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe
ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

11.15. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

11.16. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociagdo em mercados
organizados.

11.17. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

11.18. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicao de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes até o encerramento da

distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

11.19. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicado das Cotas, os
recursos poderdo ser investidos na forma prevista no Anexo.
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12. AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

AMORTIZACAO DE COTAS

12.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total das Cotas, observado o disposto
neste Anexo.

12.2. A Administradora promovera, mediante orientagdo expressa da Gestora,
amortizacdes parciais e/ou totais a qualquer momento durante o Prazo de Duracao, sempre
que forem transferidas a Classe quaisquer valores decorrentes da realizagdo dos Direitos
Creditdrios integrantes do Patrimonio Liquido. A amortizagdo parcial e/ou total prevista na
presente Clausula devera ser realizada pela Administradora, conforme orientado pela
Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento pela Classe dos valores decorrentes
do recebimento dos Direitos Creditérios, de modo que a Administradora tenha tempo habil
para comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia eletronica, a respeito da
ocorréncia da referida amortizagao.

12.3. As amortizagbes parciais e/ou totais tdo somente serdo realizadas pela
Administradora caso a Gestora comprove que o valor de recursos em moeda corrente
nacional disponivel a Classe seja excedente as necessidades de pagamento do valor total de
exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe a serem incorridos durante os 6
(seis) meses subsequentes.

12.4. Observada a ordem de alocacdo de recursos, quaisquer distribui¢cdes a titulo de
amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas.

PAGAMENTO

12.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢do de Cotas cair em dia que
seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que for
mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serao depositados os pagamentos referentes
a amortizagio das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota previsto na Clausula 12.7 abaixo.

12.6. Observado o disposto neste Anexo, caso no ultimo Dia Util anterior a data de
liquidacdo, a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdo poderdo ser pagas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira de Direitos Creditorios.

12.7. Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3, ou por transferéncia
eletronica disponivel, crédito em conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, pelo valor da Cota no dia
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anterior do respectivo pagamento. Quando da liquidacdo da Classe, sera utilizado o valor da
Cota do dia da liquidaciao.

12.8. Asamortizacdes das Cotas observarao a disponibilidade de caixa da Classe, a ordem
de alocacao de recursos prevista na Clausula 13 deste Anexo, a necessidade de pagamento
ou provisionamento dos Encargos e demais obrigacdes da Classe e, durante a liquidacao, o
plano de liquidagdo aprovado pelos Cotistas ou os procedimentos previstos na Clausula 16
deste Anexo.

12.9. O disposto neste Capitulo ndo constitui promessa ou garantia de rendimentos, de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, estabelecendo apenas os procedimentos de
pagamento e a ordem de preferéncia aplicaveis quando houver recursos disponiveis na
Classe para tanto.

13. RENDIMENTO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

13.1. Apos a deducdo e/ou o provisionamento dos Encargos da Classe, incluindo a Taxa
de Administragdo, as despesas com prestadores de servicos e as demais obrigacdes vencidas
ou provisionadas, a totalidade das Cotas sera remunerada pelo saldo dos valores recebidos
pela Classe em decorréncia da Carteira de Direitos Creditorios (“Rendimento das Cotas”).

13.2. O Rendimento das Cotas ndo representa e ndo sera considerada como promessa,
garantia ou recomendacdo de rendimento aos Cotistas pela Classe, pela Administradora,
pela Gestora ou Custodiante.

13.3. A partir da primeira integralizacdo de Cotas da Classe e até a liquida¢do da Classe, a
Administradora devers, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas, do
recebimento de recursos provenientes da Carteira de Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, bem como quaisquer outras disponibilidades da Classe, na seguinte ordem de
prioridade, conforme aplicavel:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e/ou da Classe, devidos nos termos deste
Anexo, do Regulamento e da legislacido e regulamentacio aplicaveis;

(ii) constituicdo ou recomposicdo de provisodes, reservas ou retengdes de caixa
necessarias ao pagamento de Encargos, despesas, tributos, contingéncias,
obrigacoes assumidas pela Classe e demais valores exigiveis nos 6 (seis) meses
subsequentes;

(iii) durante o Periodo de Investimento, aquisicio de Direitos Creditérios, por
orientacdo da Gestora, e de Ativos Financeiros, por orientacdo da Cogestora,
observada a Politica de Investimento e os limites previstos neste Regulamento;

(iv) pagamento de obrigacdes financeiras, indenizatérias, contratuais ou
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regulatorias assumidas validamente em nome do Fundo ou da Classe, incluindo
despesas de cobranga e defesa dos interesses da Classe;

(v) pagamento de amortizacdo das Cotas, de forma proporcional a participacdo de
cada Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe, uma vez inexistentes subclasses
com preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre si;

(vi) no curso da liquidacao da Classe, aplicacdo dos recursos conforme o plano de
liquidacdo aprovado pelos Cotistas ou, na auséncia de deliberacdo especifica,
conforme os procedimentos previstos na Clausula 16 deste Anexo; e

(vii) apds a satisfacdo integral das obrigacdes da Classe e a conclusao da liquidacdo
dos ativos, distribuicido de eventual saldo remanescente aos Cotistas,
proporcionalmente as Cotas de sua titularidade.

13.4. A Administradora e a Gestora deverdo apurar, conforme suas respectivas esferas de
atuacdo, os valores necessarios ao pagamento dos Encargos e a constituicio ou
recomposicao de provisoes, reservas ou retengdes de caixa, antes de orientar ou realizar

qualquer amortizagdo, resgate ou distribui¢do aos Cotistas.

13.5. Enquanto houver valores vencidos e ndo pagos relativos a Encargos, obrigacées ou
contingéncias da Classe, a Administradora podera suspender ou postergar amortizacoes,
resgates ou distribuicdes aos Cotistas pelo prazo necessario a preservacao da solvéncia da
Classe e ao cumprimento da regulamentagio aplicavel.

14. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

14.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢cdes gerais deste Regulamento, estio sujeitas a
aprovacdo da maioria dos Cotistas, as delibera¢des relativas as seguintes matérias
especificas da Classe:

(i) alteracdo de caracteristicas da Classe ou das Cotas;

(ii) alteracdo da Politica de Investimento, dos limites de composicdo e concentragdo da
carteira, dos critérios de avaliacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros ou dos critérios para apuracdo do valor das Cotas;

(iii) elevacdo da Taxa de Administracdo, da Remuneracdo do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou de qualquer remuneragdo de prestador de servico
contratado em nome da Classe, inclusive na hipdtese de restabelecimento de
remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

(iv) procedimentos a serem adotados na amortizac¢ao, no resgate ou na liquidacdo
das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, valores a
receber e/ou Ativos Financeiros;
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(v) emissdo de novas Cotas, incluindo eventual direito de preferéncia dos Cotistas, se
aplicavel;

(vi) alteracdo da ordem de alocagdo de recursos, das regras de amortizacido, das
reservas ou retencoes de caixa e dos procedimentos de liquidacdo da Classe;

(vii) modificacdo do prazo de duracao da Classe;

(viii) liquidacdo da Classe, aprovacgao, revisao ou interrupcdo do plano de liquidagdo e
procedimentos a serem observados na liquidacao;

(ix) matérias que envolvam conflito de interesses, incluindo operacoes com Partes
Relacionadas que dependam de aprovagdo dos Cotistas nos termos da
regulamentacdo aplicavel ou deste Regulamento;

(x) na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo, deliberar sobre o grau de
comprometimento das atividades da Classe, as medidas de mitigacdo cabiveis e
se orespectivo Evento de Avaliacido devera ser considerado Evento de Liquidacio
Antecipada;

(xi) naocorréncia de quaisquer Eventos de Liquida¢do Antecipada, deliberar sobre a
suspensdo da liquidacdo da Classe;

(xii) destituicdo, substituicdo ou aceitagido de rendncia do Consultor Especializado, da
Cogestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico relevante
da Classe;

(xiii) destituicdo, substituicio ou aceitagdo de renuncia do Agente de Cobranca
Extraordinaria, bem como alteracio material do Contrato de Cobranca ou da
Politica de Cobranga;

(xiv) na hipdtese de extincdo, alteracdo, suspensdo, restricio ou inviabilidade
econOmica ou juridica da regulamentacdo aplicavel aos Acordos de Direitos
Creditorios, deliberar sobre o destino dos Direitos Creditérios remanescentes da
Carteira, incluindo alienacdo, compensagdo fiscal ou manutencdo até o
recebimento integral, conforme previsto na Clausula 9.2 deste Anexo;

(xv) alienagdo, cessdo, transferéncia, permuta ou outro desinvestimento relevante de
Direitos Creditorios, inclusive para Partes Relacionadas, ressalvadas alienacées
ordinarias previamente autorizadas nos termos deste Regulamento; e

(xvi) alteragdes no Valor Esperado de Recebimento ou na Data Esperada de
Recebimento dos Direitos Creditorios; e

(xvii) qualquer matéria objeto de assembleia ou deliberagdo que possa afetar
materialmente os Cotistas.

14.2. As comunica¢des com a Administradora e as manifestagdes de vontade dos cotistas

por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 7 do Regulamento.

15.

DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
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15.1. Aresponsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

15.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe estd negativo
ou tenha ciéncia da declaracio de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas previstas
na Parte Geral da Resolugdao CVM 175.

16. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE

16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberagao da
Administradora.

16.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avalia¢io:

(i) qualquer inadimplemento de um Cotista na integralizacdo de Cotas subscritas,
caso exista saldo subscrito e ndo integralizado, apés chamada de capital ou
solicitacao de integralizacdo realizada pela Administradora nos termos deste
Regulamento e dos documentos de subscricao aplicaveis;

(ii) desenquadramento da Carteira de Direitos Creditérios por mais de 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos
deste Anexo e das disposicdes legais e regulatérias em vigor;

(iii) verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo;

(iv) amortizacao, distribuicdo ou pagamento de valores aos Cotistas em
desconformidade com este Regulamento;

(v) ocorréncia de evento que afete adversamente a existéncia, validade, titularidade,
liquidez, exequibilidade ou cobranca de parcela equivalente a pelo menos 10%
(dez por cento) do Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios,
individualmente considerados conforme seus respectivos montantes e
cronogramas de recebimento;

(vi) impossibilidade de adogdo da Politica de Cobranga em termos que os Prestadores
de Servico Essenciais, agindo de boa-fé e de forma razoavel, julguem adequados
aos interesses da Classe;

(vii) ndoinclusdo, inclusdo parcial, postergacdo, parcelamento, moratdria, suspensao,
sequestro, alteracdo da ordem cronolégica ou qualquer outro evento
or¢amentario, legal, regulamentar, judicial ou administrativo que afete
adversamente o pagamento de parcela equivalente a pelo menos 10% (dez por
cento) do Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios, de natureza
municipal, estadual ou federal, individualmente considerados conforme seus
respectivos montantes e cronogramas de recebimento;

(viii) exting¢do, alteracdo, suspensao, restricao ou inviabilidade econémica ou juridica
definitiva da regulamentagdo aplicavel aos Acordos de Direitos Creditérios ou de
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qualquer mecanismo de recebimento antecipado, compensacao, alienacao ou
cobranca previsto na Politica de Cobranca;

(ix) falha operacional relevante, descumprimento material ou interrupgao relevante
dos servicos prestados pela Administradora, Gestora, Cogestora, Custodiante,
Consultor Especializado, Agente de Cobranga Extraordinaria ou outro prestador
contratado em nome da Classe, que ndo seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da notificagdo enviada pelos Prestadores de Servigos Essenciais
ou qualquer dos Cotistas ao respectivo prestador de servico, quando tal falha,
descumprimento ou interrup¢do comprometa a continuidade das atividades da
Classe ou a preservacdo dos interesses dos Cotistas;

(x) extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, auséncia de apuragdo ou divulgacdo
de indice, parametro ou metodologia indispensavel ao calculo do valor das Cotas,
do Patriménio Liquido, dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, exceto se houver substituto
legal ou deliberacio dos Cotistas a respeito da substituicdo do indice, parametro
ou metodologia aplicavel; ou

(xi) impossibilidade de manutencdo dos procedimentos de cobranga, defesa,
alienacdo ou liquidacdo dos Direitos Creditérios, representativos de parcela
equivalente a pelo menos 10% (dez por cento) do Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditérios, de natureza municipal, estadual ou federal, individualmente
considerados conforme seus respectivos montantes e cronogramas de
recebimento, por insuficiéncia de recursos da Classe, desde que tal situacdo nao
seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Gestora
ou a Administradora tomar ciéncia da respectiva ocorréncia, caso os Cotistas ndo
aprovem aporte, emissdo de novas Cotas ou outro mecanismo de financiamento.

16.3. Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia ou a iminéncia de qualquer Evento de
Avaliagdo e comunica-lo imediatamente a Administradora, sem prejuizo da possibilidade de
a Administradora verifica-lo diretamente ou de a Cogestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca Extraordinaria ou qualquer Cotista comunicarem o Evento de Avaliagdo a
Administradora. Recebida a comunicacdo ou apéds verificar a ocorréncia do Evento de
Avaliagdo, a Administradora deverd, imediatamente: (a) comunicar o fato aos Cotistas; (b)
suspender o pagamento de amortizacdes das Cotas, salvo se a suspensdo puder agravar
prejuizo aos Cotistas ou contrariar a regulamentacio aplicavel; e (c) convocar Assembleia
de Cotistas, no menor prazo possivel, para deliberar sobre o grau de comprometimento das
atividades da Classe, as medidas de mitigacdo cabiveis e se o respectivo Evento de Avaliacdo
devera ser considerado Evento de Liquida¢do Antecipada.

16.4. Caso a Assembleia de Cotistas delibere que determinado Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia devera deliberar, conforme
aplicavel, sobre os procedimentos relativos a liquidacio da Classe, a aprovacgdo de plano de
liquidacdo ou a adocdo de medidas adicionais destinadas a preservagdo dos interesses dos
Cotistas.

16.5. Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada, ou caso seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de Cotistas, a Classe
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podera reiniciar o processo de amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de
aplicagcdo em Ativos Financeiros, conforme aplicavel, sem prejuizo da implementac¢do de
eventuais medidas adicionais aprovadas pelos Cotistas para mitigar riscos e preservar os
interesses da Classe.

16.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Liquidagao
Antecipada:

(a) deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacdo da Classe;

(b) deliberagdo, em Assembleia de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;

(c) rendncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcbes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(d) interrupgdo, por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pela Gestora,
Cogestora, Custodiante ou Agente de Cobranc¢a Extraordinaria, sem que o
respectivo substituto aprovado pelos Cotistas assuma efetivamente suas
funcdes no prazo previsto neste Regulamento ou aprovado pela Assembleia de
Cotistas;

(e) descredenciamento, decretacdo de regime de administragdo especial
temporaria, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou
regime similar em relacdo a Administradora, Gestora, Cogestora, Custodiante,
Agente de Cobranca Extraordinaria ou Consultor Especializado, caso nio seja
aprovado e efetivamente empossado substituto no prazo aplicavel;

(f)  determinacdo da CVM ou de autoridade competente para liquidacao da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel; ou

(g) apresentacdo, pela Administradora ou pela Gestora, de pedido judicial de
declaragdo de insolvéncia da Classe ou ciéncia, pela Administradora, de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia ou da efetiva declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

16.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora devera, imediatamente: (a) comunicar o fato aos Cotistas; (b) suspender o
pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, salvo pagamentos necessarios ao
tratamento equitativo dos Cotistas ou aprovados em plano de liquidacao; (c) interromper
novas aquisicoes de Direitos Creditorios, sendo certo que ndo havera revolvéncia, e
restringir aplicagdes em Ativos Financeiros aquelas necessdrias a preservacdo do caixa da
Classe; e (d) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacdo, caso admissivel, ou sobre os procedimentos e o plano de
liquidagao da Classe.

16.8. Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, por
Evento de Liquidacdo Antecipada ou por qualquer outra hipétese prevista neste Regulamento, a
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Administradora devera promover a divisio do patriménio da Classe entre os Cotistas,
proporcionalmente as Cotas de sua titularidade, observado o plano de liquidagdo, a ordem
de alocacdo de recursos prevista na Clausula 13 deste Anexo, o pagamento ou
provisionamento dos Encargos e os procedimentos de dacdo em pagamento aprovados
pelos Cotistas ou previstos neste Regulamento.

16.9. No ambito daliquidacdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquida¢do a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualiza¢cdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificagdo e a liquidez da Carteira de Direitos Creditérios
asseguram um tratamento isondmico na distribuicio dos resultados da
liquidacio aos Cotistas, ainda que os resultados nio sejam distribuidos em uma
Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas;

16.10. No ambito da liquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidagao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversdo e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual
delibera¢do unanime dos Cotistas; e

(d) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos.

16.11. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovagio da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio
e fundamentado a ser formulado pelos prestadores de servico essenciais (Administradora
e Gestora), conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa
e apresentadas as razoes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma

no caso concreto.

16.12. No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe, a Administradora devera
fornecer aos Cotistas, de maneira simultinea e tdo logo disponiveis, as informacdes
relevantes sobre a liquidagio, atualizando-as sempre que necessario, e devera verificar se a
precificacdo e a liquidez da Carteira de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
asseguram tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

16.13. Apoés o pagamento e/ou provisionamento dos Encargos, todas as disponibilidades e
os recursos decorrentes do recebimento, alienagdo, amortizacdo, resgate ou liquidacdo dos
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Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros deverdo ser alocados conforme a ordem de
alocacao prevista na Clausula 13 deste Anexo, observado que, durante a liquida¢do, poderao
ser realizadas amortiza¢cdes ou pagamentos em datas distintas das datas ordinarias de
pagamento, até a efetiva amortizacdo integral das Cotas.

16.14. Caso a Classe nao disponha de recursos em moeda corrente nacional suficientes para
amortizacdo integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacao, ou em prazo inferior aprovado pela Assembleia de Cotistas, a
Administradora devera convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
manutencdo da Classe até o recebimento, alienacdo ou liquidagdo dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, a realizacdo de processo competitivo de alienacdo dos ativos ou a
amortizacdo das Cotas mediante dacdo em pagamento.

16.15. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a realizacdo de processo competitivo para
alienacdo de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros, a Administradora e a Gestora,
conforme suas respectivas atribuicdes, deverao conduzir tal processo em prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contado da Assembleia que o aprovar, devendo nova Assembleia de
Cotistas ser realizada em até 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da tltima
proposta para deliberar sobre a proposta de aquisicdo a ser aceita, preservado o direito dos
Cotistas apresentarem propostas durante esse processo competitivo.

16.16. Caso a alienagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nao seja concluida
ou caso a Assembleia de Cotistas nao aprove procedimento diverso, a Administradora
podera promover a amortizacdo das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios, valores a receber e Ativos Financeiros aos Cotistas, proporcionalmente a
quantidade de Cotas de sua titularidade, podendo constituir condominio sobre tais ativos,
conforme aplicavel e nos termos da legislagio civil.

16.17. Apos a conclusio da liquidagao e, conforme aplicavel, da dagdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios, valores a receber e Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora
e a Gestora ficardo autorizadas a adotar as providéncias necessarias ao encerramento da
Classe e ao cancelamento do respectivo registro perante a CVM e demais autoridades
competentes, permanecendo responsaveis apenas pelas obrigacoes legais, regulatérias e

contratuais que expressamente subsistirem ao encerramento.

16.18. Sem prejuizo dos procedimentos previstos nas Clausulas 16.7 a 16.17 acima, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe, a Gestora devera,
imediatamente apoés ter ciéncia de tal deliberacdo ou da ocorréncia de evento que a enseje,
comunicar tal fato a Administradora, que (i) dara ciéncia aos Cotistas, por meio de Fato
Relevante, informando (a) os motivos que ensejaram a liquidagao da Classe; (b) o cronograma
estimado para a liquidacdo, incluindo as datas previstas para amortizacdo dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros; e (c) os impactos esperados sobre o Patriménio Liquido e
sobre os demais indices e parametros previstos neste Regulamento; e (ii) convocara
Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo da Gestora, para deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no ambito
daliquidacao da Classe.
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16.19. A Assembleia de Cotistas da Classe devera deliberar, em especial, sobre as seguintes matérias:

(a) deliberar sobre a continuidade ou interrupcao dos procedimentos de liquidacao
da Classe, conforme os procedimentos previstos neste Regulamento;

(b) deliberar, conforme o caso, sobre (a) a manuten¢do da Classe no aguardo da
amortizacdo, alienacdo ou liquidacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros; (b) a venda dos Direitos Creditoérios e Ativos Financeiros a terceiros;
(c) a realizacdo de amortizacdo das Cotas por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros; ou (d) a adoc¢do de outro procedimento
para pagamento de amortizacio das Cotas, conforme previsto neste
Regulamento; e

(© aprovar, conforme aplicavel, o plano de liquidacdo da Classe elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolu¢do CVM 175.

16.20. Na hipo6tese de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros aos
Cotistas, em decorréncia da liquidacdo da Classe, os procedimentos a serem adotados
deverao ser previamente deliberados pela Assembleia de Cotistas. Os Cotistas que sejam
fundos de investimento deverao, observada a politica de investimento de seus respectivos
regulamentos e a deliberacdo de suas respectivas assembleias de cotistas, (i) buscar a
alienacio de tais ativos, em condi¢des de mercado, no menor prazo razoavelmente praticavel;
ou (ii) manter os referidos ativos em suas respectivas carteiras, desde que compativeis com
suas respectivas politicas de investimento, submetendo a matéria as suas respectivas
assembleias de cotistas caso a manutengao de tais ativos implique desenquadramento de
suas respectivas politicas de investimento.

16.21. Caso a liquidacao da Classe resulte em insuficiéncia de recursos para a amortizacao integral
das Cotas ou no descumprimento de quaisquer dos indices e parametros previstos neste
Regulamento, a Gestora devera comunicar tal fato a Administradora, que convocara
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as medidas cabiveis, incluindo, conforme o caso,
() a manutencdo da Classe no aguardo do recebimento dos Direitos Creditérios; (ii) a
readequacdo dos parametros de investimento da Classe; ou (iii) a ado¢do de medidas
adicionais destinadas a preservacao dos interesses dos Cotistas.

16.22. A liquidacdo da Classe, por si s6, ndo constitui automaticamente um evento de liquidacao
antecipada no ambito de qualquer fundo de investimento que seja Cotista da Classe, cabendo
a cada fundo de investimento deliberar, no dmbito de suas respectivas assembleias de
cotistas e conforme seus respectivos regulamentos, sobre os efeitos e as medidas a serem
adotadas em decorréncia da liquidagio da Classe.

17. DOS FATORES DE RISCO

17.1. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdénio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles
descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo
investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento.
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17.2. Riscos de Mercado

(i)  Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - A Classe, seus ativos, 0s
Direitos Creditérios, as Cedentes e os Devedores estido sujeitos aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal e pelos demais entes
publicos devedores. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os resultados das
Cedentes, o setor econémico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, a cobranca, a precificacdo, a liquidez e o
pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas
de cambio; (b) alteracdes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d)
alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira e
os resultados das Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios
pelos respectivos Devedores. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacbes de mercado
especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas,
poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira de Direitos Creditorios e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos
relacionados aos entes publicos devedores, aos tribunais competentes ou as
expectativas de pagamento dos precatorios, acarretando mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados
ativos componentes da Carteira de Direitos Creditérios, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas
de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restri¢cdes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de
negocios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as
oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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(ii) Flutuagdo de Pregos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira de Direitos Creditdrios poderdo flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As varia¢des de precos
dos ativos da Classe poderdo ocorrer também em funcao das alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem
que haja mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacdo inicial, levando a reducio
do patrimdnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

(iii) Descasamento de Taxas de Juros - Mudancgas nas condi¢des de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operacoes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patriménio Liquido da Classe
pode ser afetado negativamente.

17.3. Risco de Crédito e relativo a natureza dos Direitos Creditérios

(i)  Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢cdes econémicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante a Classe, podera ser necessaria a ado¢do de medidas judiciais para
recuperacdo dos Direitos Creditérios cedidos. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(ii) Risco de Concentracdo em Cedentes, Devedores, entes publicos devedores,
tribunais e fatores de risco - A totalidade dos Direitos Creditorios foi cedida pelas
Cedentes e podera estar concentrada em determinados Cedentes, Devedores,
entes publicos devedores, tribunais, naturezas de crédito, ordens cronolégicas
ou regimes de pagamento. Desse modo, o risco na aplicacdo da Classe tera
intima relacdo com a concentragio de referidas exposicoes, sendo que, quanto
maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iii) Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros - E permitido a Classe manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se
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os Devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, a Classe e o Fundo poderdao sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iv) Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para a
Classe o total dos Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a
Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a Gestora ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

(v)  Risco da aquisigdo de precatdrios - A aquisicao de Direitos Creditorios oriundos
de precatorios pode nio oferecer a rentabilidade desejada em face de decisoes
e medidas judiciais que podem atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos
precatorios.

(vi) Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatdrios adquiridos no orgcamento
Federal - A Constituicio Federal prevé que o pagamento de obrigacoes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda
Publica seja condenada, depende de orcamento prévio, através de sua inclusao
na Lei Orcamentaria Anual da Unido, conforme o caso. Uma vez de posse dos
dados referentes aos pagamentos de precatérios a serem incluidos no
orcamento da entidade devedora, todas as propostas de orcamento da esfera
Federal, conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob a forma de
Projeto de Lei, ao Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses
antes do encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orgamentario
da Unido, conforme o caso, deve ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder
Executivo, para san¢io, até o encerramento da sessio legislativa. Caso algum
dos pagamentos dos precatoérios adquiridos pelo Fundo nao seja incluido na Lei
Orcamentaria Anual do respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no
pagamento dos Direitos Creditorios, afetando negativamente o desempenho da
Classe e o investimento realizado pelo Cotista.
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(vii) Risco de ndo deferimento da inclusdo da Classe no polo ativo da agéo judicial ou
como beneficidrio do precatério - O juizo competente para julgar a inclusdo do
Fundo na relacido processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir
tal requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos
Creditorios adquiridos. Note-se, ainda, que o contrato de cessdo ou instrumento
publico definira o procedimento a ser adotado caso o Fundo nao seja incluido
na acao judicial ou como beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever
a rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao recebimento do
Direito Creditoério pela Classe.

(viii) Risco de alteragdo na forma de pagamento dos precatérios do Fundo - Assim
como ocorreu com a promulgacdo da Emenda Constitucional n® 30, que
permitiu a prorrogacdo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo ser valor
real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais
e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia de que ndo
seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condicdes de pagamento dos precatérios. Qualquer alteragido das condi¢oes de
pagamento dos precatdrios poderd afetar negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(ix) Risco Relacionado a Indefinicdo quanto a Data de Recebimento dos Direitos
Creditérios cedidos - Mesmo ap6s a prolacdo de decisdo judicial final referente a
uma acao judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execucdo,
expedicdo, inscricdo, pagamento, levantamento e efetivo recebimento dos
Direitos Creditérios cedidos podera levar longo tempo, considerando a
morosidade do Poder Judiciario, os procedimentos administrativos dos
tribunais, a possivel adocdo de procedimentos protelatérios por parte do
Devedor e a eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo
pagamento espontaneo. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditoérios cedidos, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento
parcial, poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas, inclusive com perda total do valor
investido caso o recebimento dos Direitos Creditérios cedidos ndo ocorra ou
ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

(x)  Risco Relacionado a Discussdo Juridica de agdes judiciais - No caso de Direitos
Creditorios que estejam sendo discutidos judicialmente, a realizagio de Direitos
Creditorios cedidos dependera do éxito final nas respectivas agoes judiciais, do
adimplemento do Devedor e do efetivo recebimento dos valores devidos, na
forma da legislacdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que agdes judiciais serdo julgadas favoravelmente a Classe, ou que valores
sejam recuperados judicialmente, ou de que pagamentos sejam efetuados nos
valores previstos. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditorios cedidos nos prazos e valores previstos podera afetar negativamente
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o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Além disso,
existe a possibilidade de prolacdo de decisao judicial definitiva, contra a qual
ndo caibam mais recursos, que afete a propria existéncia, no todo ou em parte,
dos Direitos Creditérios cedidos ainda sujeitos a discussao judicial. Em que pese
existirem decisdes anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica, existe a
possibilidade de mudanga da jurisprudéncia consolidada. Enquanto ndao houver
o transito em julgado de decisdo definitiva condenando o Devedor ao
pagamento dos valores cobrados em relacdo a cada agdo judicial, permanecera
0 risco juridico de ser proferida decisio desfavoravel a Classe e, por
conseguinte, tornar inexistente o respectivo Direito Creditério cedido.

(xi) Risco de carteira estdtica e auséncia de reposicdo de Direitos Creditorios — A Classe
possui carteira estatica de Direitos Creditérios, composta por Direitos
Creditorios ja adquiridos, ndo havendo revolvéncia ou novas aquisi¢des. Dessa
forma, eventuais perdas, atrasos, reducdes, glosas, questionamentos, frustracdes
de recebimento ou deterioracdo dos Direitos Creditérios ndo poderdo ser
compensados por novas aquisi¢coes, podendo resultar em redu¢do do Patrimonio
Liquido da Classe e da rentabilidade das Cotas.

(xii) Risco de descasamento de premissas de precificagdo e recebimento - Os Direitos
Creditorios serdo precificados com base em premissas de valor esperado de
recebimento, data esperada de recebimento, taxas de desconto, metodologia de
marcacdo e informagdes disponiveis sobre o andamento dos precatoérios.
Alteragdes nessas premissas, atrasos na obtencdo de informacgdes, divergéncias
metodoldgicas ou reavaliacdes adversas poderdo afetar o valor dos Direitos
Creditorios, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

17.4. Riscode Liquidez

(i)  Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagoes e resgate das Cotas.

(i) Liquidagdo Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio
fechado, as Cotas somente poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas
titularidades resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores

inferiores aos esperados.
(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo - Caso venha a ser

liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ainda
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(iv)

v)

ndo ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios
cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a amortiza¢do ou o resgate das
Cotas em Direitos Creditdrios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidagdo das Cotas com a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios -
Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe, as Cotas poderao ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, valores a receber
e/ou Ativos Financeiros, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas ou
previsto neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditdérios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores, inclusive
em razdo da natureza judicial, orcamentaria e administrativa dos precatorios.

Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacio, sendo que nao ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Gestora poderado fazer com que a Classe apresente Patrimdnio
Liquido Negativo.

17.5. Risco de Descontinuidade

()

(i)

Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidacao da Classe, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os
Cotistas teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos
Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento
e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios
cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Descontinuidade em Carteira Estdtica - A existéncia da Classe e a
amortizacdo das Cotas dependem do recebimento, alienacdo, liquidacdo ou
outra forma de realiza¢do dos Direitos Creditdrios ja integrantes da Carteira de
Direitos Creditérios. Considerando que nao havera revolvéncia ou novas
aquisicoes de Direitos Creditérios, a Classe ndo podera recompor sua carteira
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com novos créditos em caso de perdas, atrasos, deterioracao, glosas, discussoes
judiciais, restricdes orcamentarias ou frustracdes de recebimento dos Direitos
Creditorios existentes, o que poderd afetar negativamente o Patriménio Liquido
da Classe e a rentabilidade das Cotas.

17.6. Riscos Operacionais

(i) Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios — Os recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios serdo recebidos diretamente
na conta de cobranca da Classe. Os valores depositados na conta de cobranca
serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razido de falhas
operacionais.

(ii)  Risco Decorrente de Falhas Operacionais - A identificacio, a cessdo e a cobranga
dos Direitos Creditérios dependem da atuagdo conjunta e coordenada da
Gestora e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso
0 processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas
técnicas ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servicos contratados pela Gestora.

(iii) Risco de Recebimento Antecipado, Acordo ou Alienacdo em Condicées Diversas
das Premissas de Precificagdo - Os Direitos Creditorios poderao ser recebidos
antecipadamente, objeto de acordo, compensacdo, alienacdo a terceiros ou
liquidacdo em condi¢des econdmicas, prazos ou valores distintos daqueles
considerados nas premissas de precificacio da Classe. Tal situacdo podera
afetar a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pela Cogestora ou
por qualquer prestador de servigo qualquer compensacao, multa ou penalidade,
a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia
desse fato.

(iv) Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hip6tese de emissdo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que
possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢des
da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe e
do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas
ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracao dos
termos e condi¢cdes deste Regulamento. Tais altera¢des poderdo afetar, dentre
outros, o modo de operacdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas
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patrimoniais aos Cotistas.

17.7. OQutros

(i)  Risco de Questionamento da Validade e da Eficicia da Cessdo dos Direitos
Creditorios - A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio
judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderio afetar
a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios cedidos que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (b)
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe na hipétese de liquidacio da Classe ou faléncia dos
respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimdénio Liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

(ii) Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios - O Agente de Cobranga Extraordinaria, contratado pela Gestora,
sera responsavel pela verificagio dos Documentos Comprobatérios de forma
individualizada, no ato da cessdo dos Direitos Creditdrios, e a Administradora
fara a verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com prazo médio
ponderado dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que nao
estejam registrados em entidade registradora, nos termos da Resolucao CVM
175. Ainda que o lastro dos Direitos Creditérios seja verificado na forma do
Regulamento, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagao
inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

(iii) Guarda da Documentagdo - A Administradora, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a verificagdo e a
guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios. Nao
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatoérios, a terceirizacdo
desse servico podera dificultar a verificagcdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditdrios cedidos.

(iv) Riscos Decorrentes da Politica de Crédito e dos Procedimentos de Auditoria
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adotados na aquisicdo dos Direitos Creditorios. A Classe esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de estruturacdo, andlise e selecio dos Direitos
Creditérios adotado durante o Periodo de Investimento pelo Consultor
Especializado, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de crédito,
juridica, documental e de titularidade utilizados no momento da analise dos
respectivos Direitos Creditérios quando da aquisicdo pela Classe, conforme
descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados da Classe
ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos, ainda que nao
haja novas aquisi¢des de Direitos Creditorios.

(v) Vicios Questiondveis - A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivagio do pagamento relativo aos
Direitos Creditoérios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

(vi) Risco de Procedimentos de Cobranca - A Classe adotara, para cada um dos
Direitos Creditorios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de
Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento
de cobranga sera analisado caso a caso pela Gestora, de acordo com a natureza
especifica e as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirao
o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de
vencimento.

(vii) Risco relacionado a Politica de Cobranga e aos Acordos de Direitos Creditorios - A
Politica de Cobranca da Classe podera depender, conforme aplicavel, de
regulamentacdo, procedimentos, disponibilidade org¢amentaria, autorizacio,
adesdo ou viabilidade economica de acordos com entes publicos, incluindo o
Estado de Sdo Paulo. Caso tal regulamentacdo seja extinta, alterada, suspensa,
interpretada de forma adversa ou deixe de tornar a cobrang¢a por acordos
materialmente desejavel, a Classe podera ter de aguardar o fluxo normal de
pagamento dos precatdrios, alienar Direitos Creditérios com desagio ou adotar
outros procedimentos de cobranga, o que poderd afetar negativamente o prazo e
o valor de recebimento dos Direitos Creditorios e a rentabilidade das Cotas.

(viii) Deterioragdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditdrios estio sujeitos aos
mais variados processos de deterioracio, por qualquer motivo, ndo havendo no
ambito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢do dos Direitos
Creditérios e/ou de reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios,
situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.
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(ix) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - Os Direitos Creditorios componentes
da carteira da Classe poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
rentabilidade verificada no passado com relagdo a qualquer classe de fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(x)  Risco decorrente da cadeia de cessdes, titularidade, dnus e questionamentos sobre
os Direitos Creditérios - A Classe estda apta a manter Direitos Creditérios de
titularidade originaria de multiplos Cedentes e Titulares Origindrios, inclusive
adquiridos por meio de cadeia de cessbes. Eventuais problemas de titularidade,
vicios formais, vicios de consentimento, 6nus, penhoras, bloqueios, fraudes
contra credores, fraudes a execucdo, disputas sucessorias, discussoes fiscais,
questionamentos por credores dos Cedentes ou Titulares Origindrios ou
inconsisténcias nos instrumentos de cessdao podem nio ter sido previamente
identificados, ainda que tenham sido realizados procedimentos de auditoria e
verificacdo documental. Caso os Direitos Creditérios cedidos sejam bloqueados,
redirecionados, anulados, reduzidos, discutidos ou pagos a terceiros, os
resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

(xi) Titularidade dos Direitos Creditérios - A Classe é uma comunhdo de recursos que
tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e as Cotas representam
porgdes ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacao da Classe,
poderd haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, nesse caso, a
propriedade dos Direitos Creditdrios sera transferida da Classe para os Cotistas.
Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo
atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios.

(xii) Limitagdo de responsabilidade de Cotistas. A Lei n® 13.874/2019 aditou a Lei n®
10.406/02 (Cddigo Civil Brasileiro) e estabeleceu que o regulamento de fundos
de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da
CVM. Nesse sentido, a CVM regulamentou referida lei por meio da Resolucdo
CVM 175, a qual entrou em vigor em 02 de outubro de 2023. A vista da recente
disciplina relativa ao tema, a CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas
considerando a pendéncia de jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacao da responsabilidade dos Cotistas. O Cédigo
Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento
cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
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valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo
Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido
da classe, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdao da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela
CVM na Resolucdo CVM 175, especialmente pela apresentacdo de plano de
resolucdo de patrimonio liquido negativo pela Administradora e pela Gestora.
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