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Regulamento

LUMINA HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 47.489.573/0001-94

CAPITULO | - DAS DEFINIGOES

Artigo 1° Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terédo os significados atribuidos a eles neste Artigo 1°.
Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretagdo de quaisquer
disposi¢oes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre
que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o
singulare o plural, e 0s pronomes masculino, feminino ou neutroincluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagbes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposicbes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a
quaisquer partesincluemseus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (h) todos
os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei
n°® 13.105, de 16 de margco de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; e (i) considerando que o Fundo possui uma Unica classe de cotas,
as referéncias ao Fundo devem ser interpretadas como referéncias a Classe, e vice e versa.

Artigo 1°

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A.DISTRIBUIDORA DE TIiTULOSE
Administradora VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de
administradora do Fundo, devidamente qualificado no
inciso (i) do Artigo 5°.

Aplicagdo Minima nos Fundos | Significa as aplicagées minimas que o Fundo devera
Investidos realizar, de modo que estejamrepresentadas, diretaou
indiretamente, pelos Fundos Investidos listados no
quadro do Paragrafo Nono do Artigo 4° abaixo.

Assembleia Geral Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Tem o significado atribuido no Artigo 4°.

Significa o auditor independente, devidamente
Auditor Independente habilitado e credenciado na CVM, a ser contratado pelo
Fundo.

Significa o boletim de subscrigdo assinado por cada
Boletim de Subscrigao Cotista e pela Administradora, na qualidade de
representante do Fundo, na subscri¢do de Cotas.

CCBC Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

Codigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
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conforme alterada.

Cotas

Significa as cotas de emissédo do Fundo.

Cotistas

Significa os titulares de Cotas.

Custodiante

Significao BANCO BTG PACTUAL S.A., naqualidade
de custodiante, devidamente qualificado no (iii) do
Artigo 5° abaixo.

CVM

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Encargos do Fundo

Significam os encargos do Fundo, conforme listados no
Artigo 37° abaixo.

Significa o LUMINA HEDGE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

Fundo CREDITO  PRIVADO  RESPONSABILIDADE
LIMITADA
Significaa LUMINA CAPITALMANAGEMENT LTDA,,
Gestora na qualidade de gestora do Fundo, devidamente
qualificada no (ii) do Artigo 5° abaixo.
— - - - S
Partes Significa, para os fins do disposto no Artigo 33° o

Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora.

Patrimoénio Liquido

Significa o patrimdnio liquido do Fundo.

Politica de Voto

Significa a politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora.

Prazo de Duragéo

Significa o prazo de duragdo do Fundo, conforme
definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 2°.

Prestadores de Servigos
Essenciais

Significa a Administradora e a Gestora, quando
designados em conjunto.

Regulamento

Significa este regulamento do Fundo.

Resolugao CVM 175

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

Regulamento CCBC

Significa o regulamento da CCBC.

Taxa de Administragao

Significa a remuneragdo paga pelo Fundo pelos
servicos de administragdo, na qual se incluem as
atividades de controladoria e escrituragdo, calculada e
devida conforme descrita no Artigo 18°.

Taxa Maxima de Administragao

Significa a remuneragdo maxima paga pelo Fundo em
decorréncia dos servicos de administracgo,

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2de 23



btqpactual

Regulamento

LUMINA HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 47.489.573/0001-94

considerando os acréscimos das taxas cobradas pelos
fundos investidos.

Taxa Maxima de Custédia Significa a remuneragdo maxima cobrada pelos
servigos de custdodia do Fundo.

CAPITULO Il - DO FUNDO

Artigo 2° O LUMINA HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante
designado “Fundo”, é organizado sob aforma de condominio fechado, com prazo indeterminado
de duragao e cujo exercicio social terminara no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano,
nos termos da Resolugdo CVM 175 e pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo terd Prazo de Duragao indeterminado.

Paragrafo Segundo. O Fundo destina-se a receber aplicagdes dos fundos de investimento
LUMINA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA e LUMINA FEEDERBRASIL IFUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Paragrafo Terceiro. O patriménio do Fundo sera representado por uma unica Classe de
cotas, de modo que este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais tanto do Fundo
quanto da Classe.

Paragrafo Quarto. Considerando que o Fundo é organizado sob uma unica classe e,
portanto, sem divisdo patrimonial entre diferentes classes de Cotas, quaisquer referéncias ao
Fundo alcangam a Classe,damesma forma que referéncias a Classe sao referéncias ao Fundo,
conforme aplicavel.

Paragrafo Quinto. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subsciito,
nos termos previstos na Resolugdo CVM 175, sendo que os seguintes eventos obrigardo o
Administrador a verificar se o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo: (i) qualquer
pedido de declaragio judicial de insolvéncia de classe de cotas do Fundo; (ii) inadimpléncia de
obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundoque representem
mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data de referéncia; (iii) pedido
de recuperacéo extrajudicial, de recuperagéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo; e (iv) condenagéo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu
patrimdnio liquido.

Paragrafo Sexto. Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe
de cotas ouda declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugédo CVM 175.

Paragrafo Sétimo. Serao aplicaveis as disposigdes da Resolugdo CVM 175 no que se
refere aos procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio
liguido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO Ill- DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3° O Fundo é classificado como “Multimercado”, de acordo com a regulamentagéo
em vigor.
Artigo 4° O Fundo tem como objetivo investir seus recursos em qualquer ativo financeiro

permitido pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, bem como em ativos
financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econémica de tais
ativos.

Paragrafo Primeiro. Para fins tributarios, as aplicagdes do Fundo deverdo estar
representadas, direta ou indiretamente, pelos seguintes ativos (“Aplicagédo Minima nos Fundos
Investidos”), devendo ser observados os prazos previstos na legislagéo aplicavel para fim de
enquadramento e reenquadramento:

PERCENTUAL (em relagéo ao
e patriménio liquido do fundo)
Cotas de fundos de indice de ag¢des negociadas
em mercado organizado e cotas de fundos de
acdes

Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento multimercado de tributacdo de
renda variavel, ou seja, cuja carteira seja
composta por, no minimo, sessenta e sete por

cento nos seguintes ativos:

a) agdes admitidas a negociagdo em
mercado organizado;

b) bdnus ou recibos de subscricdo e
certificados de depodsito de acdes
admitidas a negociagdo em mercado
organizado; no minimo, 95%
c) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agbes negociadas
em mercado organizado;

d) Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel |, Il e lll;

e) Cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
multimercado de tributacdo de renda
variavel;
Cotas de fundos de investimento em participacoes
— FIP, classificados como “entidade de
investimento”
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
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Creditdrios — FIDC classificados como “entidade
de investimento’e cuja carteira seja composta por,
no minimo, sessenta e sete por cento de direitos
creditorios, observada a regulamentacdo do CMN.
Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura — FIPs-IE e de
Fundos de Investimento em Participagédo na
Producdo Econbmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo — FIPs-PD &l
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios N&o-Padronizados — FIDCNP
classificados como “entidade de investimento” e
Cuja carteira seja composta por, no minimo,
sessenta e sete por cento de direitos creditérios,
observada a regulamentagdo do CMN.

Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Fl
Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicao de direitos creditorios ndo-
padronizados

Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures
de Infraestrutura — Fl-Infra

Paragrafo Segundo. Os recursos excedentes dacarteira podem ser aplicados em quaisquer
outras modalidades de ativos financeiros, observados os limites de concentragao previstos na

regulamentacao vigente e no presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Fundo obedeceraaos seguinteslimites em relagdo ao seu Patriménio

Liquido:
LIMITES POR EMISSOR
PERCENTUAL
(em relagdo ao
ATIVO Patriménio

Liquido do fundo)

Instituicdo Financeira

Companhia Aberta

Fundo de Investimento

Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de seguro,
coobrigacao integral de instituicdo financeira ou pessoa juridica com
balango auditado ou carta fianga emitida por instituicio financeira) ou
outras pessoas juridicas de direito privado

Renda Variavel (Ag¢des, bdnus ourecibos de subscrigao, cotas de fundos Sem Limites
de investimento de acgdes e cotas de fundos de investimento de indice de
acoes e BDR niveis Il e lll)
Unido Federal
Titulos ou valores mobiliarios de emissao da Administradora, da Gestora
ou de empresas a eles ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
BTG Pactual
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MULTIMERCADO

Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas

Ativos emitidos por pessoas juridicas, fundos de investimento ou outros
veiculos localizados no exterior que tenham a mesma natureza
econdmica dos ativos financeiros no Brasil

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL
(em relagéao ao
Patriménio Liquido
do fundo)

Contratosderivativos, exceto se referenciados nos ativos listados abaixo

Titulos publicos federais e operagbes compromissadas lastreadas
nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em
mercado organizado

Acdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Cotas de fundos de investimento regidos pela Resolucdo CVM 175

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
regidos pela Resolucdo CVM 175

Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FIC FIDC

Cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em mercado
organizado

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP

Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na Resolucdo CVM 175

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores profissionais registrados com
base na Resolugdo CVM 175

Cotas de fundos de investimento em participagédo, desde que classificados
como entidades de investimento — FIP

Sem Limites

Titulos de emiss&o ou coobrigagao de instituigao financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil

Notas promissorias e debéntures desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos abaixo, desde que
objeto de oferta publica registrada na CVM

Qutros ativos financeiros ndo previstos no presente quadro

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Ativos negociados no exterior que tenham a mesma natureza econdmica

Sem Limites
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| dos ativos financeiros no Brasil | |

Paragrafo Quarto. Em se tratando de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ou fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, a Gestora
podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em cotas seniores
e/ou em cotas subordinadas.

Paragrafo Quinto. Em atengéo ao artigo 52, inciso | do Anexo Normativo | da Resolugdo
CVM 175, a politicadeinvestimentos ndo estara sujeita aoslimites de concentragao por emissor
e pormodalidade de ativos financeiros previstos na regulamentagao aplicavel, devendo observar
apenas e tdo somente os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Sexto. O Fundo podera realizar operagbes no mercado de derivativos,
inclusive com o uso de alavancagem, conforme disposto no quadro abaixo, que podem resultar
perdas patrimoniais para os Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao seu
Patriménio Liquido, o que representa risco adicional para os Cotistas, os quais poderdo,
observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 2° acima, suportar tais prejuizos por meio
de aportes adicionais no Fundo.

OBJETIVO DAS OPERAGOES NO

MERCADO DE DERIVATIVOS NIVEL DE EXPOSICAO A RISCO

Até 100% das posigdes detidas a vista, até o

| | Protecéo da Carteira (Hedge) limite dessas posicdes

Il | Assuncéo de Posicéo E permitida alavancagem em niveis ilimitados
Il | Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados
Paragrafo Sétimo. A Gestora podera aplicar os recursos do Fundo em quaisquer ativos

financeiros considerados nos termos da regulamentacgao aplicavel como de “crédito privado”,
sem limites com relagdo ao seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Oitavo. O Fundo podera utilizar seus ativos para prestagao de garantias de
operacgoes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimo,
desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas por meio de servigo autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVMe desde que sejamobservados os limites dispostos abaixo,
em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo:

OPERAGOES DE EMPRESTIMO LIMITES

Pperagoe’s de empréstimos de ativos financeiros na modalidade Maximo de 100%

| tomador
Operacoes de empréstimos de ativos financeiros na modalidade o o
“mutuante” Maximo de 100%
St)gneqr:(gggs de empréstimos de titulos publicos na modalidade Maximo de 100%

Il = — - — -
Ppera(;oef de empréstimos de titulos publicos na modalidade Maximo de 100%
mutuante

Paragrafo Nono. O objetivo de investimento do Fundo ndo caracteriza garantia,

promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo Décimo. O Fundo podera, a critério da Gestora, contratar quaisquer operagoes
onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas
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empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
Artigo 5° A prestagao dos servigos do Fundo ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP: 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

(i) GESTORA: Lumina Capital Management Ltda., com sede na cidade e estado de Séo
Paulo, localizada a Rua Professor Atilio Innocenti, n® 165, conjunto 1.301, Vila Nova
Conceicéo, CEP: 04538-000, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.500.375/0001-
95, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratorio CVM n° 10.006, de 22 de agosto de 2008. A gestéo da carteira do
Fundo é a gestao profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos
financeiros dela integrantes, tendo poderes para, entre outros, (@) negociar e contratar,
em nome do Fundo, os ativos financeiros que compdem a sua carteira, (b) exercero
direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, realizando todas
as demais a¢gdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto no presente
Regulamento e (c) firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo anegociagao e contratagéo dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios,
qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo para todos os fins de direito.

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com
sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP: 22250-040, Brasil, e inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAOQ: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, anteriormente qualificada.

Artigo 6° A Gestora podera ser destituida ou renunciar a prestacao de servigos do Fundo
na ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses:

l. Renuncia unilateral pela Gestora a prestagédo dos servigos de gestdo de carteirg,
podendo ser feita a qualquer tempo, motivada ou nao;

1l Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM; ou

1. Destituicao por deliberagcdo da Assembleia Geral.
Artigo 7° Eventual procedimento de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

devera seguir o disposto na Resolugdo CVM 175 ou regra andloga editada pela CVM que venha
a substituir tais disposicdes.
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Artigo 8° Os servigos de distribuicdo de Cotas do Fundo serdo prestados pela
Administradora e/ou por instituigbes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo
que a relacdo com a qualificagdo completa destes prestadores de servicos encontrase
disponivel na sede e/ou dependéncias da Administradora.

Artigo 9° Os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor
Independente.
Artigo 10° Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do

Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacio, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacdo
aplicavel.

Artigo 11° N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que
inclui, mas n&o se limita a contratagcdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragéo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

Artigo 12° N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
0 que inclui mas nao se limita a contratagéo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) intermediagéo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicéo de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagdo de
risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos;
e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

Artigo 13° Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Artigo 14° Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em
suas respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este regulamento ou a regulamentag&o aplicavel, comprovados em sentenga judicial
ou arbitral transitada em julgado.

Artigo 15° Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude
da realizagdo de suas operagdes.

Artigo 16° Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais € demais
prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Artigo 17° Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pela Administradora, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC
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CAPITULO YV - DA REMUNERAGAO

Artigo 18° A Taxa de Administragdo sera correspondente ao valor mensal de R$ 3.500,00
(trés mil e quinhentos reais), anualmente corrigida pela variagéo positiva do Indice Geral de
Precos do Mercado (IGPM), em janeiro de cada ano, podendo atingir o valor maximo de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

Paragrafo Primeiro. Aremuneragao previstano caput acimanio podeseraumentada sem
prévia aprovagao da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
Administradora.

Paragrafo Segundo. A remuneracéo prevista no caput sera apropriada diariamente (base
252 dias uteis) na forma prevista no Artigo 10° calculadas com base no valor do Patrimdnio
Liquido. Essaremuneragéo devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Terceiro. Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios
e tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma Taxa Maxima de Custédia de
a 0,00% a.a. (zero por cento ao ano), sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Quarto. Nao serao aplicadas aos Cotistas taxas de gestao, ingresso, saida ou
performance.

CAPITULO VI - DA EMISSAOQ, DA DISTRIBUIGAO, DO RESGATE, AMORTIZAGAO DE
COTAS E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 19° As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio, seréo
escriturais e nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigagdes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor calculado com base em avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e
realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo. O Cotista ao ingressar no Fundo deve atestar que (i) teve acesso ao
inteiro teordo Regulamento e do Formulario de Informagées Complementares, (ii) tomou ciéncia
dos fatores de riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo, (iii) tomou ciéncia da
possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo e de sua responsabilidade por
consequentes aportes adicionais de recursos, (iv) ndo ha qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, e (v) a concessao de registro para
a venda de Cotas do Fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacodes prestadas ou de adequacgao do Regulamento do Fundo a legislagédo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de sua Administradora, Gestora e demais
prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrara com a
Administradora, na qualidade de representante do Fundo, um Boletim de Subscrigéo.

Artigo 20° As Cotas emitidas serdo integralizadas (i) a vista ou (ii) por meio de chamadas
de capital a serem enviadas pela Administradora, mediante solicitagcao da Gestora, sendo certo
que a forma de integralizacdo das Cotas sera definida no ato que deliberar a sua emissao

Artigo 21° As Cotas, como regra, nao poderao ser transferidas, observado o disposto nos
paragrafos abaixo.
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Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, caso (i) a Gestora aprove a transferéncia
previamente e por escrito € (ii) a Administradora, apds verificagao, ateste o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo vigente, bem como a
observancia de eventuais instrumentos contratuais capazes de limitar a transferéncia, as Cotas
poderao ser transferidas, por meio de termo de cesséo e transferéncia, assinado pelo cedente
e pelo cessionario. Neste caso, o cedente devera solicitar por escrito a Administradora, com
copia para a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas indicando o nome e
qualificagdo do cessionario para que sejam conduzidos os procedimentos descritos neste
Paragrafo Primeiro.

Paragrafo Segundo. Nao obstante o disposto no Paragrafo Primeiro acima, as Cotas
poderao ser transferidas, independentemente de aprovagao da Gestora, por decisao judicial ou
arbitral, operagdes de cessao ou alienagao fiduciaria, execugéo de garantia ou sucessao
universal, dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Paragrafo Terceiro. As cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado.

Artigo 22° A aplicacao e a amortizagdo de cotas do Fundo podem ser efetuadas por meio
de débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito - DOC, Transferéncia
Eletrbnica Disponivel — TED ou qualquer outro sistema de liquidagéo que venha a ser criado e
legalmente reconhecido. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as
aplicacdes como efetivadas ap6s a devida disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do
Fundo.

Artigo 23° O Fundo podera emitir novas Cotas, ap6s a primeira emissao de Cotas,
mediante aprovacao por Assembleia Geral, convocadapela Gestora, que indicara a quantidade
de novas Cotas a serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores, nos termos da
regulamentacgao vigente.

Artigo 24° O Fundo realizara amortizacbes conforme orientagcdo da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Tendo em vista a previséo do caput, ndo cabera a Assembleia Geral do
Fundo a deliberagdo sobre a amortizagéo de Cotas.

Artigo 25° O resgate de Cotas do Fundo sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:
l. quando deliberado pela Assembleia Geral;

1l quando da incorporacgao, cisdo ou fusdo do Fundo, apenas pelos Cotistas que
dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia Geral que deliberar
sobre tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate devera ser formulado em até 10
(dez) dias ap6s a comunicagdo da deliberagdo aos Cotistas. Para fins de
esclarecimento, o presente direito de resgate ndo sera concedido aos Cotistas que
sejam representados na respectiva Assembleia Geral (inclusive se representados pela
Gestorapormeiode procuragéo) e aprovemaoperagao de incorporagao, cisdo ou fusédo
do Fundo; ou

1. quando da liquidagdo do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo nas hipoteses previstas
no caput deste Artigo sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia Geral
que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e condices de
liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na conversdo das Cotas para pagamento de resgate nas hipoteses
previstas no Paragrafo Primeiro acima, sera utilizado o valor da Cota do dia Gtil imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de liquidagdo do Fundo por deliberagao da Assembleia
Geral, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) dia util subsequente a data
de encerramento definida na Assembleia Geral, a qual ndo devera ser superior a 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. Os prazos estabelecidos no caput e Paragrafos deste Artigo poderdo
ser prorrogados por decisdo da Administradora, mediante orientagéo da Gestora, nas seguintes
hipdteses:

l. liquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo incompativel com o prazo
determinado para a liquidagao;

1l existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagao ao Fundo ou a fundos de
investimento investidos pelo Fundo, ainda nao prescritos ou decaidos;

1. existéncia de agdes judiciais pendentes, em que o Fundo ou fundos de investimento
investidos pelo Fundo figurem no polo ativo ou passivo; ou

Iv. decisdes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Artigo 26° Nos dias de feriados na sede da Gestora e da Administradora ou nos dias em
que as pragas onde estao localizados os mercados em que sdo negociados os ativos integrantes
da carteira ndo estiverem em funcionamento, a Administradora ndo acatara pedidos de
aplicacao de recursos no Fundo, independentemente da praga em que os Cotistas estiverem
localizados.

Paragrafo Unico. Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da cota do Fundo, bem
como nao havera aplicagbes, resgates e amortizagdes do Fundo. Ressalvado o disposto no
caput deste artigo, em feriados estaduais e municipais, independente do Estado ou Municipio,
havera calculo de cota do Fundo, que estara apto areceber aplicagdes e realizar resgates e
amortizagdes.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27° Compete privativamente a Assembleia Geral, sujeita aos quoruns abaixo
descritos, deliberar sobre:

Matéria Quérum de Aprovagao

l. as demonstragcdes contabeis apresentadas pela| Maioria das  Cotas
Administradora; subscritas
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1l substituicao da Administradora, Gestora ou Custodiante | Maioria das  Cotas
do Fundo; subscritas

1. a fuséo, aincorporagao, a cisao ou a transformagdo do | Maioria das  Cotas
Fundo; subscritas

v. 0 aumento da Taxa de Administragdo, Taxa Maxima de | Maioria das  Cotas
Administracdo e Taxa Maxima de Custddia; subscritas

V. a alteragdo deste Regulamento para a alteragdo da | Maioria das  Cotas
politica de investimento do Fundo; subscritas

VL. a liquidagéao do Fundo; Maioria das  Cotas

subscritas

VIL. outras alteragdes ao Regulamento do Fundo, que ndo | Maioria das  Cotas
aquelas expressamente previstas nos incisos anteriores, | subscritas
ressalvado o disposto no Artigo 34 abaixo;

VIIL. a emissdo de novas Cotas, excetuada a primeia | Maioria das  Cotas
emissdo de Cotas do Fundo; e subscritas

IX. a prestagao de fianga, aval, aceite ou coobrigagdo pelo | 2/3 (dois tergos) das
Fundo, relativas a operacgdes direta ou indiretamente | Cotas subscritas
relacionadas a sua carteira.

Paragrafo Unico. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 28° A convocagao da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia
fisicaou eletrénica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora
e da entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro. A convocagao de assembleia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocagao da assembleia geral deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao, e trara, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a assembleia geral e a indicagdo da pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciagao da assembleia.

Paragrafo Terceiro. A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 29° Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragbes
contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral aque serefere o caput somente pode serrealizada
no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por
unanimidade.

Paragrafo Terceiro. As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis
do Fundo que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

Artigo 30° Além da Assembleia Geral prevista no artigo anterior, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas, poderao convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico A convocacao por iniciativa da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas
sera dirigida a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocac&o da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 31° A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas.
Artigo 32° Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

l. a Administradora e a Gestora;
Il os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

1. empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios;
e

V. os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas nos incisos | a IV acima ndo se aplica a vedagdo
prevista neste artigo quando estas sejam os unicos Cotistas do Fundo, ou na hipotese de
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria assembleia, ou
em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto.

Artigo 33° O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de sua realizagédo, podendo ser utilizado para ta
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Primeiro. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicagao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora eventual
alteracao de seu enderecgo de cadastro, fisico ou eletrdnico, a Administradora ficara exonerada
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do dever de envio de documentos e/ou informagdes previstos na regulamentagdo vigente, a
partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego
informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 34° Este Regulamento pode seralterado, independentementeda Assembleia Geral,
sempre que (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas de adequacio a normas legais ou regulamentares da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas a
negociagao ou de entidade autorreguladora; (ii) em virtude da atualizagao dos dados cadastrais
dos prestadores de servigo do Fundo, tais como alteragc&o na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver a redugéo da Taxa de Administragéo
ou Taxa de Custodia.

Paragrafo Unico. As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 35° As deliberagbes privativas da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pela
Administradora a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto.

Artigo 36° O Cotista também podera votar por meio de comunicagéo escrita, fisica ou
eletrOnica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia e desde que
tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagédo, com a indicagcido das
formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIl - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 37° A Administradora do Fundo, em atendimento a politica de divulgagdo de
informacgdes referentes ao Fundo, esta obrigada a:

l. remeter mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentagéo vigente, incluindo: (i) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do Fundo; (ii) nome, enderego e niumero de inscrigdo no CNPJ da
Administradora; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como amovimentagao ocorrida ao longo de referido periodo; (iv)nome do Cotista;
(v) rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia
util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissado do extrato; e (vii) telefone,
correio eletrénico e endereco para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos
Cotistas;

1 divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protegao de senha, a demonstragdo de desempenho do Fundo relativas (i) aos
12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano; e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de
cada ano;

1. divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistemade Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao de Valores
Mobiliarios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
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do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informagdes de que trata o inciso | podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaragao firmada no
Termo de Adesdo ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagdo
de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a
Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacgoes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partirda ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorregcao no endereco declarado.

CAPITULO IX - DA POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 38° A Gestora adota Politica de Voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. A Politicade Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipotese de
comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a Administradora colocara a disposi¢éo
na sua sede o material referente a assembleia geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto da Gestora destina-se a estabelecer a participagéo
da Gestora em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios que
confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestao, nas hipoteses previstas em
seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias
relevantes obrigatérias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias
representando os fundos de investimento sob sua gestdo, a Gestora buscara votar
favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizagao dos ativos financeiros
que integrem a carteira de referido fundo de investimento.

Paragrafo Segundo. A versao integral da Politica de Voto da Gestora encontra-se disponivel
no website da Gestora no endereco: www.luminacm.com.

CAPITULO X- DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 39° Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo seréo
rateados entre os Cotistas, na propor¢cao de suas cotas, sendo certo que as aplicagdes
realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou
de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 40° A Administradora mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, a disposi¢ao dos Cotistas, em
sua sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderado ser obtidas na sede e/ou dependéncias
da Administradora resultados do Fundo em exercicios anteriores, e outras informacdes
referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracées contabeis, relatdrios da
Administradora e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico. Nos termos do Art. 14 da do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175,
conforme alterada, fica dispensada a elaboragdo de lamina de informagdes essenciais, tendo
em vista o publico-alvo do Fundo.
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Artigo 41° Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre as Partes,
relacionada ou oriunda, a este Regulamento e ao Boletim de Subscrigao, inclusive quanto a sua
interpretagéo ouexecugao, deve serdefinitivamenteresolvida porarbitragem, a serad ministrada
pela CCBC, de acordo como Regulamento CCBC, constituindo-se o tribunal de trés arbitros
indicados na forma do Regulamento CCBC.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Paragrafo Segundo. Aplica-se ao procedimento arbitral a lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo Terceiro. O procedimento arbitral sera conduzido na lingua brasileira, ad mitindo-
se a apresentacao de documentos pelas Partes em inglés.

Paragrafo Quarto. Elege-se a Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
resolugao de medidas urgentes, nos termos do art. 22-A da Lei n° 9.307/1996.

CAPITULO Xl - DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE
RISCOS

Artigo 42° A carteira do Fundo, bem como a carteira de eventuais fundos investidos, estdo
sujeitas as flutuagdes de pregos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de
crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o
que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as
estratégias e a selegao de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislagéo, as
normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do
Fundo.

Artigo 43° Dentre os fatores de risco a que o Fundo e eventuais fundos investidos estéo
sujeitos, incluem-se, sem limitagao:

. Risco de Mercado: O valor dos ativos do Fundo esta sujeito as variagdes e condigbes
dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa, que séo afetados
principalmente pelas condi¢cdes politicas e econémicas nacionais e internacionais. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo, o patrimonio
liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no resultado do Fundo;

1. Riscos de Investimento em Renda Variavel: Os ativos de renda variavel que podem
ser adquiridos pelo Fundo s&o considerados de alto risco, para perfis de investimento
considerados agressivos, estando sujeito, principalmente, (a) a possibilidade de
flutuacdes nos precos, o que se reflete diretamente no valor das cotas do Fundo, sendo
que os recursos aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacéo de
precos e cotagdes de mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate
das cotas; e (b) a iminéncia de ocorrerem alteragdes, isoladas ou simultaneas, de
condicbes econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatérias que podem
causar oscilagdes significativas no mercado, bem como afetar adversamente o prego
dos ativos de emissdo de determinadas companhias, de determinados setores
econdmicos ou de certa regido geografica;
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VL.

VII.

VIl

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros que integram
a carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento por ele investidos ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros. Adicionalmente,
os contratos de derivativos e demais contratos que integram a carteira do Fundo estédo
sujeitos ao risco de a contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagao.

Riscos de Uso de Derivativos: O Fundo realiza operagdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégiade investimento, semlimites pré-definidos para
alavancagem. Estas operagdes podem n&o produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagdes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar
significativas perdas patrimoniais aos seus investidores;

Risco de Liquidez: Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do
Fundo e/ou dos fundos de investimento por ele investidos podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociacdo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, verse
obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra),
prejudicando a rentabilidade do Fundo. Por prever a alocagao de recursos em
instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém
com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos
convencionais, o Fundo podera ter que aceitar desagios em relagao ao prego esperado
de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua rentabilidade. Além
disso, o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdes ou
resgates, em decorréncia de condi¢gdes atipicas de mercado e/ou outros fatores que
acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo e dos fundos de investimento por ele investidos sdo negociados.
Neste caso a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos a pregos depreciados para
fazer frente a amortizagbes ou resgates, o que podera influenciar negativamente o
patriménio liquido do Fundo. Adicionalmente, o Fundo e alguns dos fundos de
investimento por ele investidos sdo constituidos na forma de condominio fechado, ndo
sendo admitida, portanto, a possibilidade deresgate de suas Cotas, a ndo ser ao fina
do seu prazo de duracgdo. Dessa forma, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades em
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Desse modo, o investidor que
adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo;

Risco de Concentracgao: a concentragao de investimentos do Fundo, e sobretudo dos
fundos de investimento por ele investidos, em um mesmo ativo financeiro ou emissor
pode potencializar a exposi¢éo da carteira aos riscos mencionados neste Regulamento.
De acordo com a politica de investimento do Fundo, este podera estar exposto a
significativa concentragdo em poucos ativos financeiros. No caso dos fundos de
investimento investidos pelo Fundo, nao existirdo limites de concentragao por cedentes,
devedores/sacados de direitos creditorios, agdes de emissao de companhias ou, ainda,
imoveis;

Risco Cambial: As condigbes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragdes nas taxas de cambio e juros e nos pregos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho do Fundo;

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A Gestora envidara os maiores
esforgos para manter a composigao da carteira do Fundo, adequada ao tratamento
tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins
tributarios, procurando assim, evitar modificagdes que impliguem em alteragcdo do
tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
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XI.

tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razdo, entre outros motivos, da ado¢éo de
estratégias de curto prazo pela Gestora para fins de cumprimento da politica de
investimentos do Fundo e/ou prote¢cao da carteira do Fundo, bem como de alteragdes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas
autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode
trazer prejuizo aos Cotistas;

Risco de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita
a alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderado impactar de maneira adversa o valor das
Cotas do Fundo, bem como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais,aaplicacdode leis existentes e ainterpretacado de novasleis poderdo impactar
os resultados do Fundo. E importante salientar que, apesar das regras tributarias
atualmente vigentes, ha perspectivas de mudancgas na legislagao tributaria aplicaveis a
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto
de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco de alteragao na legislagao tributaria
englobao riscode perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa
da atual sobre aincidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda néo
realizados;

Risco de Alteracdo da Regulamentacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas e
Responsabilidade llimitada: A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada, modificou o Cadigo Civil e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de
investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor de suas cotas,
sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a presente data, a CVM nao editou
qualquer regulamentagio sobre o assunto e, consequentemente, (a) ndo € possivel
assegurar que a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
possa ser aplicavel ao Fundo, ou que o texto atual deste Regulamento possa estar em
cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre o assunto, e (b) a CVM podera
exigir, para esse fim, o cumprimento de condi¢gbes adicionais, as quais podem ou ngo
ser cumpridas pelo Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo
emitiram quaisquer decisdes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas
e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extens&o da limitagdo da
responsabilidade dos Cotistas, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimento apds a promulgagéo de tal lei. O Codigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabelegca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao
regime dainsolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia
do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer
dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela
CVM;

Risco de Descontinuidade: A continuidade do Fundo esta diretamente vinculada a
continuidade dos ativos financeiros integrantes da sua carteira, sobretudo dos fundos
de investimento por ele investidos. Dessa forma, o Fundo esta indiretamente exposto a
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Xill.

continuidade, entre outros, do fluxo de cessao de direitos creditérios pertencentes as
carteiras dos fundos de investimento em direitos creditérios investidos pelo Fundo e da
emissdo e manutencdo de Ativos Alvo subjacentes em circulagdo. Adicionalmente,
conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagéo do Fundo mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, inclusive mediante entrega de ativos financeiros
detidos pelo Fundo diretamente aos seus Cotistas;

Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios: De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento do Fundo, o Fundo podera investirem cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios, incluindo os nao-padronizados (“‘EIDC”), que investem em
direitos creditérios cujos documentos comprobatérios podem apresentarirregularidades,
gue poderéao obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
direitos creditérios. A guarda da documentagao relativa aos direitos creditérios por
terceiro pode representar uma limitagdo a um fundo de investimento investido pelo
Fundo, em termos de verificagdo da originagao e formalizagéo dos direitos creditorios.
Adicionalmente, nos termos da regulamentagao vigente, € facultado a instituigdo
custodiante realizar, diretamente, ou por meio de terceiros contratados, verificacdo
periddica da documentacado referente aos direitos creditorios, podendo, inclusive,
realizar a verificagdo por amostragem. Assim, um FIDC podera adquirir direitos
creditérios que, na data da cessado, nao apresentem evidéncias de comprovagéo
satisfatéria de originagéo do crédito. Ainda, a nao realizagao de registro em cartério, ou
a nao utilizacao de instrumento publico para a formalizacdo dos contratos de cessdo de
crédito, podera representar risco a um FIDC em relacado a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais de um
cessionario. Ainda, os FIDC podem adquirir direitos creditérios de titularidade de
multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os cedentes e os
respectivos devedores/sacados podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo
ou pela Gestora. Caso os direitos creditorios cedidos ndo sejam pagos integralmente
pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor/sacado e o respectivo cedente, tais como (i) defeito
ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditorios, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente; e

Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Participacdes: De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o
Fundo poderd investir em fundos de investimento em participagdes (“EIP”), cujas
carteiras serdo compostas preponderantemente por participagdes, ativos ou
investimentos que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros, do
mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo que tais investimentos oferecem uma
oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode
resultar perdas substanciais. Nao se pode garantir que a Administradora e/ou a Gestora
irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar
o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que s&o feitos os
investimentos dos FIP podem ser volateis e uma variedade de outros fatores de dificil
previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais,
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em periodo
especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros. A carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de
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emissao das sociedades empresarias, sem qualquer garantia de (i) bom desempenho
das atividades empresarias, (ii) solvéncia, bem como capacidade de recuperagéo ou
reestruturacdo ou mesmo sucesso de eventual recuperagao judicial ou extrajudicial ou
a possibilidade de liquidagao de ativos em hipotese de faléncia de sociedade investida
e (iii) continuidade das atividades desenvolvidas pelas sociedades. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo.
O FIP pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
sociedades por ele investidas, o que pode sujeitar o FIP a reivindica¢des a que ndo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das
sociedades tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica da sociedade investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da sociedade podera ser atribuida ao FIP, podendo, inclusive,
gerar patriménio liquido negativo do FIP no qual, por sua vez, o Fundo investe. Os
investimentos dos FIPs poderao serfeitos em companhias fechadas, as quais ndo esto
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode
representar uma dificuldade para o FIP quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados das sociedades investidas e (ii) a correta decisdo sobre a
liguidacédo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP.
Uma parcelados recursos do FIP pode serinvestida em companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias aberas
podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagao, maior
volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obriga¢des de divulgacéo de
informacbes sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas
participagdes em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FIP,
de informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢des
pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias,
processos ad ministrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada
um desses riscos.

XIV. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Considerando a Aplicagéo
Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento, a qual o GESTOR
busca perseguir, os cotistas passarado a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagao Periddica no cenario de aprovacado da Lei n® 14.754, de 12
de dezembro de 2023 (“Lei n® 14.754”) com a producao de efeitos completos a partir de
1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Caso (a) os ativos previstos na Aplicagéo
Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condigbes
previstas no Lei n® 14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de
alavancagem o Fundo ndo mantenha a proporgéo de 95% na Aplicacao Minima nos
Fundos Investidos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. Caso, por qualquer motivo, a Aplicagéo
Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo GESTOR, néo sera possivel
assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributaco
Periddica.

Paragrafo Primeiro. N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena
diligéncia e da boa pratica de administragéo e gestao de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento e das regras legais e
regulamentares em vigor, o Fundo estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao Cotista.
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Paragrafo Segundo. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada
a Administradora e/ou a Gestora qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total,
por eventual depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por
eventuais prejuizos que o Fundo e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragéo previstos neste Regulamento e na legislagdo
aplicavel. Nao obstante a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas patrimoniais para o
Fundo e para o investidor.

Paragrafo Terceiro. Os fundos de investimento que receberem aporte de investimentos do
Fundo podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos ndo indicados acima, os quais
estdo descritos em cada regulamento respectivo.

Paragrafo Quarto. O Fundo, em decorréncia da possibilidade de investimento, direto ou
indireto, em ativos estressados esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimbnio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagao, regime de administragdo temporaria,
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do
Fundo.

Artigo 44° Nao obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos do Fundo estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagbes
tipicas do mercado e aos riscos acima indicados, entre outros, que podem gerar depreciagédo
dos ativos financeiros da carteira do Fundo, ndo atribuivel a atuacao da Gestora. A eventual
concentracdo de investimentos do Fundo em determinados emissores pode aumentar a
exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a
volatilidade das cotas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar a decis&o de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacao financeira e de seus
objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos neste Regulamento.

CAPITULO XII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 45° Constituem Encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

L. taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

1l despesas com oregistro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicagdo
de relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

1. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;
Iv. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;
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VL.

VII.

VIl

XI.

XIl.

Xiil.

XIV.

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéao imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracéo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do Fundo;

despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com
certificados ou recibos de depodsito de valores mobiliarios;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

a Taxa de Administracao;

os montantes devidos a fundos investidores na hip étese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo comem
por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS
- Administradora -
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