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REGULAMENTO DO
TOKAY FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ: 34.867.403/0001-54

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 TOKAY FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (“FUNDO”), regido
pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugdo n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CYM” e “Resolucdo 175”).

1.2 O FUNDO é constituido na categoria “Fundo de Investimento Financeiro Multimercado”, sob a
forma de condominio de natureza fechada. O FUNDO possui classe Unica de cotas, cujas caracteristicas
est3o dispostas no Anexo | do Regulamento (“Anexo Da Classe Unica”).

1.3 O Anexo da Classe Unica, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

1.4 O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o encerramento no
ultimo dia atil de abril de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO

relativas ao periodo findo.

CAPITULO 2 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E SUAS RESPONSABILIDADES
2.1 DA ADMINISTRADORA

2.1.1. O Fundo é administrado pela WNT CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“WNT DTVM”), sociedade andnima fechada, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
45.854.066/0001-87, sediada na Rua Leopoldo Couto Magalhades Junior, 758, 132 andar, conjunto 132,
Itaim Bibi, S3o Paulo — SP, CEP: 04542-0003, devidamente autorizada a administrar carteira de valores
mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio, n? 20.287, de 26 de

outubro 2022, doravante abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.
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2.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicadvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do fundo de investimento, na

sua respectiva esfera de atuacao.

2.1.3. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
a) tesouraria, controle e processamento de ativos; e

b) auditoria independente;

2.1.4. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que
ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servi¢o contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado

relacionadas ao fundo.
2.1.5. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

I o registro de cotistas;

Il. o livro de atas das assembleias gerais;

lll.  olivroou lista de presenca de cotistas;
IV.  os pareceres do auditor independente; e

V. os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do fundo.

b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado organizado;
c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagcdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
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e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do fundo
e suas classes de cotas;

f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

h) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;

i) observar as disposi¢cGes constantes do regulamento; e

j) cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.
2.1.6. A Taxa devida a ADMINISTRADORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

2.2 DA GESTORA
2.2.1. A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela WNT GESTORA DE RECURSOS LTDA., sediada
na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, 132 andar, conjunto 132, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP,
CEP: 04542-0003, inscrita no CNPJ sob o n? 28.529.686/0001-21, devidamente autorizada a prestac¢do
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério
da CVM n? 15.962, expedido em 14 de novembro de 2017 (“GESTORA”).
2.2.2. A GESTORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacao.
2.2.3. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos.
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2.2.4. A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que ndo estejam
na lista acima, sendo que caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.
2.2.5. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servicos de que tratam os itens “a” e “b”
do paragrafo 29, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.
2.2.6. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,
realizando todas as acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da
classe.
2.2.7. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade.
2.2.8. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA:
a) informar o ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ele contratado;
b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;
c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao
relativa as operagGes da classe de cotas;
d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracgdo e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;
e) observar as disposicBes constantes do regulamento; e

f) cumprir as deliberac¢Ges da assembleia de cotistas.
2.2.9. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

2.3. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuac3o,
praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer classe:
a) receber depdsito em conta;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,
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inciso I, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou, ainda, em regra
especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a presta¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

2.3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacgdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de

fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 3-ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico

Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma prevista na Resolu¢do 175 e alteracdes posteriores.

41.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da

realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacdo.
4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de

convocacgdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe
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de cotas.
4.1.6 O qudérum para aprovacdo €é de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.
4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem

opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia

correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagbes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de delibera¢do da consulta formal é de

maioria simples, independentemente da matéria.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO
5.1. O GESTORA, na definicdo da composicdo da carteira da classe, buscard perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela

regulamentacao vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da classe
sdoisentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
Operacdes da carteira: sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a

aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de

maio e novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e na amortizacdo de cotas,

conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicac3o:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
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De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS

DE LONGO PRAZO quando a composicdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior

a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razBes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo

-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco) dias, o IRF serd cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipdtese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de durag¢ao da classe de cotas ou sua liquidagao, o rendimento
sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
Cobranca do IRF: custo de aquisi¢do das cotas a aliquota aplicdvel com base no prazo
médio dos titulos componentes da carteira da classe e no prazo de
aplicacdo na classe pelo cotista. A cobranca do imposto sera realizada

pela retencdo de parte do valor resgatado.

Telefone.: +55 11 3010-1001 Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr., 758, Conj. 132 P
Ouvidoria: +55 11 0800-944-0116 Ed. New Century - SGo Paulo - SP, Brasil. ri DTVM
E-mail.: info@wntdtvm.com CEP: 04542-000

Website.: www.wntdtvm.com



Regulamento do Tokay Fundo De

WM DTVM Investimento Multimercado Crédito

Privado

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, na proporg¢ao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel
com base no prazo médio dos titulos componentes da carteirada
classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista, as aliquotas
I\aglelgivZ-Tor-Tole [N Ol -1 regressivas descritas a hipdtese de resgate das cotas, definidas em

funcdo do prazo do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacdo de cotas, sera apurada e aplicada
aliqguota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade

"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagdo.

IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de
cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢do do prazo. A partir
do 309 (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de I0F/TVM. Esse imposto é de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em func¢do do prazo de
acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para

resgates a partir do 302 (trigésimo) dia da data da aplicacdo.

5.2. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentac¢do em vigor e
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicidvel em regra aos cotistas
e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da

legislacao e regulamentac¢dao em vigor.

CAPITULO 6 - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

6.1. Caso seja contatado Patrimonio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas do Fundo que

conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relagcdo a classe de cotas com patrimonio negativo
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com: (i) a suspensdo de subscricdo, resgates e amortiza¢cdes de cotas; (ii) a comunica¢do da
existéncia de patrimonio liquido negativo a GESTORA; (iii) divulgacdo de fato relevante
esclarecendo sobre a ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates

e amortizagGes em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias deverd proceder com: (i) a elaboracao de plano de resolucdo do patriménio
liguido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugdo”); (ii) e a convocagdo de
Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se encontra com Patriménio Liquido Negativo,
em até 2 (dois) dias Uteis apds a conclusdo da elaboragdo do Plano de Resolug¢do, encaminhando-o

junto a respectiva convocacdo.

6.2. Caso o Plano de Resolucdo do patrimoénio liquido negativo ndo seja aprovado, sera facultado aos

cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio Liquido Negativo deliberar sobre:
a) aporte adicional de recursos;

b) a cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outra Classe de Cotas de Fundo que tenha

apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;
c) aligquidacdo da classe; ou

d) que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de

cotas.

6.3. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO que apresentou
Patrimonio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua prestagao de servigo de
administracdo fiduciaria do FUNDO, mas ndo impede sua destituicdo por forca de deliberacdo da

Assembleia Geral Especial de Cotistas.

6.4. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas do Fundo que
conte com Responsabilidade Illimitada a ADMINISTRADORA solicitara aos cotistas da Classe do Fundo
de Responsabilidade llimitada que apresentou Patrimonio Liquido Negativo que o aporte recursos

adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo e demais despesas necessarias para:
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a) Liquidacdo da Classe de Cotas do Fundo; ou

b) Reenquadramento do Fundo ao Patriménio Liquido Minimo de RS 1.000.000,00 (um milh3o de

reais).

6.4.1. Na hipétese de liquidagdo de Classe de Cotas de Fundo com Patrimdnio Liquido Negativo, que
nao tenha ocorrido aportes suficientes para liquidacdo de todas as despesas e obrigacdes, os cotistas
desta Classe de Cotas sucederdo a Classe de Cotas em seus direitos e obrigacGes para todos os fins de

direito.

6.5. A CVM pode pedir a declarac¢do judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do

mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

6.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de

cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

6.7. Qualquer pedido de declara¢do judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliacdo

obrigatério do patrimonio liquido da classe afetada pela ADMINISTRADORA.

6.8. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, a

ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:
a) divulgar fato relevante; e
b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

6.9. Caso a ADMINISTRADORA n3o adote a medida disposta no item “b” deste artigo de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

CAPITULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdaginas na rede mundial de
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computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas na

regulamentacdo aplicavel.

7.2. O ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:

Website: www.wntdtvm.com

Telefone: +55 11 3010-1001

Ouvidoria: 0800-944-0116

7.3. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento e através de correio eletronico.
7.4, Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas, os custos

decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

* % k
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS TOKAY FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

REGIME DE CLASSES

TIPO DE CONDOMINIO

PRAZO DE DURACAO
CATEGORIA

TIPO

OBIJETIVO

PUBLICO-ALVO

CUSTODIA E ESCRITURACAO

As cotas do FUNDO sdo de classe Unica.

Fechado.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe é buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, de preco, indices de acbes, variacdo cambial,

renda variavel e crédito.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipdtese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes

de sua carteira.

Investidor Profissional.

WNT CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade andénima fechada, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
45.854.066/0001-87, sediada na Rua Leopoldo Couto Magalhdes
Junior, 758, 132 andar, conjunto 132, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CEP:
04542-0003, devidamente autorizada a realizar a custddia e
escrituracdo pela Comissdo de Valores Mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio, n2 20.287, de 26 de outubro 2022 (“CUSTODIANTE” e
“ESCRITURADOR”).
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O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor unitario dacota, bem
EMISSAO E REGIME DE  [Faes regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
IRV NN A I /3 3 emissiio de cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de

direito de preferéncia dos cotistas.

N3o aplicdvel, sendo que novas emissGes de cotas desta classe

CAPITAL AUTORIZADO ~ . . .
deverdo ser aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e
o transferéncia, ou por meio de negociacao, se aplicavel, em mercado
TRANSFERENCIA

organizado em que as cotas sejam admitidas a negocia¢do, bem como

nas hipdteses previstas na Resolucdo 175 e alteragGes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

CALCULO DO VALOR DA O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do

Lol patrimonio liquido pelo niumero de cotas, apurados, ambos, no

encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacGes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo
gue estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nao serdo
considerados dias Uteis (i) sdbados, domingos e feriados nacionais; (ii)
FERIADOS . ~ . - .

os dias em que ndo houver expediente bancario; e (iii) os dias em que

o mercado relativo as operacdes preponderantes da Classe nao estiver

em funcionamento.

A classe de cotas incorporard ao seu patrimonio liquido os juros sobre

DISTRIBUIGAO DE

capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
PROVENTOS

que integrem a sua carteira.
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Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados ativos

. financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate
UTILIZACAO DE ATIVOS

pelos Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta
FINANCEIROS NA

~ corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser
INTEGRALIZACAO,

I criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de
RESGATE E AMORTIZACAO

Servigos Essenciais.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo a ADMINISTRADORA a verificar se o patriménio liquido da

classe de cotas estd negativo:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigac6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data
de referéncia;

(ii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de devedor

e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou

outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

2.3 Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracdo
judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas ap licdveis previstas na Resolucdo

175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pela ADMINISTRADORA na hipdtese de patrimonio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3-EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGCAO DA CLASSE

31 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacdo especifica sobre

ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.2 N3o é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicdo

anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

33 O valor de cada emissdao de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdao o disposto no
documento de aceita¢do da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme

definido na Assembleia de Cotistas que deliberou a emissao.

34 A amortizacdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e

rendimentos, a exclusivo critério da GESTORA.

35 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem

distribuidas sem redug¢do do niumero de cotas emitidas.

3.6 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, a ADMINISTRADORA deverd promover a
divisdo do patrimbnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporg¢do de suas cotas, no

prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucdo 175 e alteragGes

posteriores.

4.1.1 A convocacdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da

realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
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4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacbes dos cotistas.
4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe
de cotas.
4.1.6 O qudérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.
4.1.7 As deliberagbes relativas, exclusivamente, as demonstracGes contabeis que ndo

contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer

cotistas.

4.2 As deliberacGes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de delibera¢do da consulta formal é de

maioria simples, independentemente da matéria.

CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

5.1 As seguintes remunerag¢des serdao devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa ‘ Base de calculo e percentual
Taxa de Administragdo Remuneracio fixa mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais).
Taxa de Gestdo Remuneracdo fixa mensal de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

0,01% a.a, assegurado uma remuneracdo minima mensal de RS 1.000,00

Taxa Maxima de Custddia . .
(mil reais)

Taxa Maxima de Distribuicdo |Nao aplicavel.

Taxa de Performance Ndo aplicavel.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida N&o ha.
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CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1. O objetivo da Classe é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva, observada a politica de investimento e composicdo de carteira definida neste Regulamento,
valorizagdo de suas cotas (“Cotas”) por meio da aquisi¢do, pelo FUNDO, de quaisquer ativos financeiros
gue envolvam, isolada ou cumulativamente, varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial, devendo ser observados os limites e condicdes deste

Regulamento.

6.2. A GESTORA deverd manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes limites de
concentracdo por modalidade de ativo financeiro, em relacdo ao patriménio liquido da Classe,

conforme disposto no quadro a seguir:

1.1. Limites por modalidade de ativo:

Natureza do Ativo Percentual do PL

Categoria l W ENTT Conjunto
Cotas de FIFs destinadas a
investidores qualificados 100%
Cotas de FIFs destinadas a 100%
investidores profissionais
Cotas de Fli 100% 100%
Cotas de FIDC 100%
Cotas de FIDC que admita direitos 100%
creditérios ndo padronizados
Certificado de recebiveis 100%
Cotas de FIP 100%
Cotas de FIAGRO 100% 100%
Direitos creditdrios ndo padronizados 100%
Titulos e contratos de investimento 100%
coletivo (CIC), o que inclui, mas ndo
se limita, aos CIC-hoteleiros
CBIO e créditos de carbono 100% 100%
Criptoativos 100%
Valores mobilidrios emitidos por meio
de plataforma de crowdfunding objeto 100%
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de escrituracao

Categoria IV

Titulos publicos federais e
operacGes compromissadas neles 100%
lastreadas
Ouro financeiro negociado em
. 100%
mercado organizado
Titulos de emissdo ou coobrigacdo
e e . 100%
de instituicdo financeira
Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais, acdes e certificados de
depdsito de valores mobiliarios, desde
P , o 100%
que tenham sido emitidas por
companhias abertas e
objeto de oferta publica
Bonus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer ativos decorrentes dos
valores mobilidrios descritos no item 100%
imediatamente
acima
Cotas de FIFs destinadas ao publico em
P 100%
geral
ETF 100%
BDR-Ac¢des, BDR-Divida Corporativa
100%
e BDR-ETF
Ativos fungiveis de uma Unica emissao,
desde que constitua a politica de
investimento da classe, tenham  sido 100%
emitidos por companhia aberta e
objeto de oferta publica
Cotas de Funcine 100%
Cotas de FMAI 100%
Cotas de FICART 100%
Derivativos
Hedge e posicionamento com até 1 vezes o Patriménio Liquido em alavancagem
alavancagem
Limite maximo de utilizacdo de Sem limites
margem bruta*
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Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, o Fundo devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente,
considerando que o valor das posi¢des do Fundo em contratos derivativos sera considerado

no cdlculo dos limites estabelecidos na regulamentacdo vigente em relacdo aos respectivos
ativos subjacentes, quando for o caso.

1.2. Limites por emissor:

Natureza do Emissor Limite do PL
Instituicdes Financeiras 100%
Companhias Abertas ou BDR — A¢Bes de emissor companhia aberta 100%
SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 100%
Fundos de Investimento 100%
Unido Federal 100%

1.3. Crédito Privado

Tipo de Operagao Limite do PL
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu 100%
Administrador, seu Gestor, ou empresas a eles ligadas.

1.4 Investimento no Exterior

Tipo de Operacao Limite do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos

financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior, além de cotas de emissdo de fundos de indice

referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento 0%
registrados com base na Instrucdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis com
a politica da classe de Cotas, observada a regulamentacdo em vigor e as
disposicOes deste Regulamento.

As aplicagGes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicdveis aos ativos domésticos, conforme indicados nos itens 1.2 e 1.3 acima,

respectivamente.
1.3. Outras Operagoes

Tipo de Operagao Limite do PL

Tomar e doar ativos financeiros em empréstimo, desde que operacdes

seja Permitido

cursadas por meio de servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos da classe de Cotas Permitido

Ativo§ financeiros de emissdo do Gestor e outros emissores de seu grupo 100%

econdmico

Agc”)ef dg emissao do Gestor e de companhias integrantes de seu grupo 100%

econdmico
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Cotas de emissao de fundos de investimento administrados pelo Gestor ou

. 100%
partes relacionadas
CAPITULO 7-FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS
7.1. A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacbes do mercado,

conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as varia¢Oes de pregos e cotagdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

7.2. A GESTORA e a ADMINISTRADORA podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cdo da
classe de cotas aos riscos.

7.3. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
classe de cotas.

7.3.1. Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo:

1. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes
das operacgbes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo

dos ativos que compdem a Carteira da CLASSE.

2. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A CLASSE poderd
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
gue modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem
a Carteira da CLASSE e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar

prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. Ndo obstante, o
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FUNDO desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém
envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais da CLASSE e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes

de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da CLASSE.

3. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
CLASSE, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira da CLASSE pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo,

podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

4. Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da CLASSE ndo estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos

adicionais na CLASSE.

5. Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes na CLASSE e a inexisténcia de
tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados
fazem prever que as Cotas da CLASSE ndo apresentardo liquidez satisfatdria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a

gualguer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.
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6. Risco do Mercado Secundario: A CLASSE é constituida sob a forma de condominio fechado, assim,
o resgate das Cotas so podera ser feito ao término do Prazo de Duracdo da CLASSE, razao pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazerse de suas Cotas,
ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
gue, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas

Cotas e/ou ocasionar a obtencio de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

7. Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagao de Cotas da CLASSE, pelo fato de a CLASSE
ter sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer apds o término do Prazo de Duracdo da CLASSE, ocasido em que todos os Cotistas deverdo
resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal
caracteristica da CLASSE podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da CLASSE,

reduzindo sua liquidez no mercado secunddrio.

8. Risco de Amortizagdo em Ativos: Em caso de iliquidez dos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
da CLASSE, as Cotas da CLASSE, por orientacdo do Assembleia Especifica de Cotistas, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos

entregues como pagamento da amortizag3o.

9. Resgate por Meio da Dagdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira da Classe: Este
Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidacdo antecipada,
a CLASSE podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira da CLASSE. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de

participacdo na CLASSE, e poderdo encontrar dificuldades para aliend-los.

10. Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em
gualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de resultados

passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA
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tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares serdo alcangados pelo FUNDO. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a
CLASSE encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Dura¢ao da CLASSE,
gue podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido, os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros

e indices de inflacdo e variacdo cambial.

11. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em a¢des no mercado ou na prdpria CLASSE ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ademais, as aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio liquido da

CLASSE e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

12. Riscos de Alteragdo da Legislacdo Aplicavel a CLASSE e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao
FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela CLASSE, incluindo, sem limitacdo as leis
tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragGes. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da CLASSE, bem como as
condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis

existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da CLASSE.

13.Risco de Nao Realizagao de Investimento pela CLASSE: Os investimentos Da CLASSE sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado
pelo cotista. Ndao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela CLASSE estardo
disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento da CLASSE, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao

realizacdo deles.

14. Inexisténcia de Garantia de Eliminag¢ao de Riscos: A realiza¢do de investimentos na CLASSE sujeita
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o investidor aos riscos aos quais a CLASSE e a sua Carteira estao sujeitos, que poderao acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na CLASSE. O FUNDO ndo conta com garantia da
ADMINISTRADORA, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. As eventuais perdas patrimoniais da CLASSE ndo estdo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar

recursos adicionais no FUNDO.

7.4, N3do obstante o emprego, pelo ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,

consequentemente, ao cotista.

7.5. A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacOes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicagdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opg¢des
de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos

financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuagao da GESTORA.

7.6. A ADMINISTRADORA ndo poderd, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da CLASSE e dos Fundos Investidos, depreciagao dos ativos
financeiros da carteira da CLASSE e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais
estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de Fundos Investidos
administrados e geridos pela ADMINISTRADORA, por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da
CLASSE e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a
ADMINISTRADORA responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro

ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

* % ok
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