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Regulamento

RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 42.120.207/0001-40

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, 70 (setenta) anos contados da Data de Inicio, podendo ser
Prazo de Duragéo prorrogado mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, convocada
pelo Gestor.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestacgao de servigos de administradora de carteira de titulos valores
mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede no municipio
e Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP:
04.552-040, inscrito no CNPJ sob o n°® 47.138.945/0001-38, autorizado a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério
n° 20.485, de 02 de janeiro de 2023 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente
com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos membros
do Conselho Consultivo e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis
da notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado
Foro Aplicavel mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de
acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso
as Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas
serdo suplementadas pelas disposicdes da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de
1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer

Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho
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incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros
decidir por equidade.

O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
guanto a indicagédo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacdes
faltantes seréo feitas pela CCBC.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo
tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua
execucao.

N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de renuncia a
arbitragem como o Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas néao
exclusivamente, o laudo arbitral, e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de
referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipdtese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

Encerramento Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir:

Denominagéo da Classe

Classe Unica do Riza Navee Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Anexo |
Limitada

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢éo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.
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15

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestéo e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigBes indicadas no Glossario, complemento apenso a deste Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos
previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo
224 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento; e (iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme defini¢do nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21

2.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢cos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacfes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacéo de risco por agéncia
de classificagcéo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestédo
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuiges e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.
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2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacédo de suas
operacgoes.

2.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderdo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimdnio negativo, mas responderdo por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando
procederem com dolo, com violacdo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagBes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisfes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo, “Demandas”) reclamados por terceiros sejam
suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo
devera indenizar e reembolsar quaisquer destas partes indenizaveis (“Parte Indenizavel”), desde que:
(i) tais Demandas ndo sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e aos Valores Mobiliarios, e (ii)
tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta ou fraude pela Parte
Indenizavel, ou (b) da violagdo substancial da regulamentac¢do da CVM ou entidades autorreguladoras,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacdo ou lei a que o Administrador ou o Gestor
estiverem sujeitos, ou (¢) de qualquer evento definido como Justa Causa; em todos os casos, conforme
determinado por sentenca arbitral ou deciséo final em processo sancionador perante a CVM.

2.4 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, tal
Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos nos termos desta apélice
de seguro antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no item 2.3 acima.

2.5 Os investimentos no Fundo ndo séo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cao CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdo de
recebimento, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas e a respectiva ordem do dia.

4.1.2 Aconvocacado da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser realizada com antecedéncia minima
de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocacao,
podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.1.3 As Assembleias Gerais de Cotistas podem ser convocadas, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo representante dos cotistas, observados
0S requisitos estabelecidos neste Regulamento.

4.1.4 As Assembleias Gerais de Cotistas seréo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a
ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocagao.

4.15 Serd permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador
antes da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.6 As Assembleias Gerais de Cotistas somente serdo instaladas: (i) em primeira convocagéo, com
a presenga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda
convocacao, com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

4.1.7 A presenca da totalidade dos cotistas suprird4 eventual auséncia de convocacéo.

4.1.8 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas: os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracdo que confira poderes
aos procuradores néo tenha mais de 1 (um) ano.

4.1.9 Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, correspondendo cada
Cota a 1 (um) voto.

4.1.10 Em cada Assembleia Geral de Cotistas, ap0s a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral de Cotistas
lavrardo a ata da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral de Cotistas por telefone
ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata assinada por correio
eletrdnico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por correio comum ou
servigo de entrega.

As deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos cotistas, observados
0s quéruns apliciveis a Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os cotistas terdo o prazo de
15 (quinze) dias contados da emisséo da consulta para respondé-la, por meio de comunicacéo escrita
ou eletrénica (incluindo por mensagem eletrénica).

Serao excluidos do cémputo dos quéruns de deliberagéo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situac&o de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de depdésito do Fundo,
conforme o caso, que estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto
sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.
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4.6

4.7

4.8

N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cémputo para fins de apuracao dos
quéruns de aprovacao: (i) o Administrador; (ii) o Gestor; (iii) as empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores
de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista de cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo; e (vi) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagao
de bens de sua propriedade que concorram para a formacéao do patriménio do Fundo.

4.6.1 Na&o se aplica a vedagao prevista no item 4.6 acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem as
pessoas mencionadas no item 4.6 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao
que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 4.6, incisos (v) e (vi) acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacao.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletronica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
* % %
BTG Pactual
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo (“Classe”):

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, 70 (setenta) anos contados da Data de Inicio, podendo ser
Prazo de Duragéo prorrogado mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada pelo Gestor.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas, por meio de ganhos de capital e renda decorrentes do
investimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbnio

—_— Liguido em Valores Mobiliarios de emissé@o das Sociedades Alvo.
jetivo o .
O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néao

representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servi¢cos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custédia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custbédia e Tesouraria

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios, instituicdo, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituracéo Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a Emisséo de Cotas.

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

Encerrada a Primeira Emissdo, o Gestor podera, a qualquer tempo ao
longo do Prazo de Duracdo da Classe e desde que observado o limite do

Patrimoénio Autorizado

BTG Pactual
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Patrimdnio Autorizado de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilh&es de reais),
instruir solicitar ao Administrador a emissdo de novas Cotas, sem
necessidade de aprovacado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apoés a
Primeira Emisséo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacao

Negociagao - . :
gociag no Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor
Célculo do Valor da Cota correspondera a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas e em circulacdo, ambos na data de apura¢éo do valor das Cotas.

A integralizacdo de Cotas, quando n&o realizadas com Valores
Mobiliarios, sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

Integralizacdo, ~ Resgate e recursos autorizado pelo BACEN.

Amortizacéo L . )
Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados

prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Valores Mobilidrios, a critério exclusivo do Gestor. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN

O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocéo de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta

negativo:

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obriga¢6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracao temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrim6nio Liquido.
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2.3

2.4

Caso o Administrador verifiqgue que o Patrim6nio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cao CVM 175.

Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas ha Parte Geral deste
Anexo | e na regulamentagéo aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM 175, incluem-se entre
encargos:

() as taxas descritas no CAPITULO 17 — abaixo;
(i) Multa por Destituicdo do Gestor, conforme detalhada no item 16.9.5 abaixo, caso aplicavel;

(iii) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o registro da
Classe na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades
de autorregulagéo, servigos de traducéo e outras despesas similares, incorridas por 1 (um) ano
antes do registro da Classe junto a CVM;

(iv) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes da Classe.

(v) taxas, impostos ou contribuicdo federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe.

(vi) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades

administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

(vii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175;

(viii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis da Classe.

(x) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso;
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(xi) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrentes

de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(xii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da

Classe entre bancos;

(xiii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou liquidacao da

(xiv)

(xv)

Classe;

quaisquer despesas inerentes a realizagéo de reuniées do Conselho Consultivo ou de outros
comités ou conselhos que venham a ser instituidos por deliberagdo da Assembleia Especial
de Cotistas, bem como despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotista;

taxas de liquidacao, registro, negociacdo e custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel,

(xvi) despesas com a contratagéo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de

consultoria especializada, incluindo, sem limitacéo, assessores financeiros contratados no
contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento, advogados, consultoria
estratégica para prospeccdo, selecdo e avaliagdo de tais oportunidades, bancos de
investimento, empresas especializadas em andlise de riscos de corrupcdo e lavagem de
dinheiro (anti-bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneracéo
estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade foi concluida
ou néo (broken deal fees);

(xvii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xviil) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xix)

(xx)

gastos da distribuicdo priméaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

3.3 N&o havera limitacdo para as despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, ciséo,
transformacédo ou liquidacdo da Classe.

3.4 Cada Cotista pagard a totalidade dos Encargos acima descritos relativas ao funcionamento e a
administracdo da Classe, de forma pro rata a sua participagdo no Capital Comprometido.

3.5 Quaisquer Despesas e Encargos nado previstos no item 3.2 acima, correrdo por conta do Administrador,
salvo deciséo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 13.2 deste Anexo |.

3.6 O Gestor constituird Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das Despesas e
Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara corresponder, ao final de cada
Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas e Encargos da Classe a serem incorridos
nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes, sem prejuizo do limite previsto no item 5.4 (iv) abaixo.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

4.2

4.3

A Classe efetuara os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Valores Mobiliarios, a exclusivo
critério do Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo |, durante
todo o Prazo de Duracao, sendo que tais investimentos e/ou desinvestimentos poderéo ser realizados
por meio de negociacdes privadas e/ou negociacfes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo, caso tais ativos sejam admitido a negociacdo nesses mercados, ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

O Gestor buscard ter éxito no desinvestimento dos Valores Mobilidrios como resultado de uma
combinacéo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o Prazo de Duracdo. O
Gestor espera que a Classe realize desinvestimentos por meio de uma variedade de transacdes
possiveis, especialmente a venda das Sociedades Alvo para investidores estratégicos ou por meio de
ofertas publicas de a¢Bes. Como forma de otimizar a performance dos investimentos da Classe e obter
os melhores resultados na venda de Sociedades Alvo, o Gestor devera priorizar iniciativas de negoécios
que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis transacdes por meio
de (i) construcdo de modelos de negdcios solidos e comprovados, (ii) contratagdo de times de gestéo
profissionais, (iii) introducdo de processos e principios corporativos, (iv) producdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados, e (v) implementacdo de modelo de governanca
corporativa.

Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e demais recursos atribuidos a Classe em
decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos poderado ser, a exclusivo critério do
Gestor (i) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagéo das Cotas, ou (ii) reinvestidos em Valores
Mobiliarios, observado o prazo previsto no inciso (ii) do item 5.5.1 abaixo.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

52

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo,
aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art.
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. A Classe devera participar no
processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e gestao.

A Carteira serd composta da seguinte forma:

(i) acClasse deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido investido
nos Valores Mobiliarios; e

(ii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
aplicada em Outros Ativos.

5.2.1 Observados os limites descritos no item 5.2 acima, a Classe podera investir a totalidade de seu
Patrimdnio Liquidos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos emitidos por um Gnico emissor.

5.2.2 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Comprometido em
debéntures ndo conversiveis em ac¢des de emissdo das Sociedades Alvo, desde que: (i) tais
debéntures ndo representem, na data de investimento pela Classe, em conjunto com outros
titulos de divida, percentual superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe,
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nos termos da Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada, requisito este a ser
observado pelo Gestor em momento prévio ao investimento, e (ii) sejam observados os demais
requisitos previstos neste Anexo I,

5.3 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagéo de investimentos em Valores Mobiliarios e/ou para

paga

mento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, a vista ou em atendimento as

Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em
observéancia ao disposto neste Anexo | e no respectivo Compromisso de Investimento.

54 Os seguintes procedimentos ser8o observados com relagdo ao investimento, manutencédo e
desinvestimento da Carteira:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

541

54.2

0S recursos que venham a ser aportados na Classe mediante a integralizacdo de Cotas deverao
ser investidos em Valores Mobiliarios até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data em que a respectiva integralizacao for realizada;

até que os investimentos da Classe em Valores Mobiliarios sejam realizados e/ou que se fagam
necesséarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obrigacdes da Classe,
guaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo de
Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe que nédo forem retidos para composigéo da
Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades da Classe
ou reinvestidos em Valores Mobiliarios, conforme o caso, poderao, a exclusivo critério do Gestor,
ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas até o Gltimo Dia Util do segundo
més subsequente ao seu recebimento pela Classe, observado o procedimento para pagamento
de amortizacdes e pagamento da Taxa de Performance previsto no item 17.2 abaixo; e

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos financeiros
liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagao ou resgate de Cotas; e/ou (b) sua
utilizacdo para pagamento de Despesas e Encargos, tais recursos financeiros liquidos serao
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor.

O limite estabelecido no inciso (i) do item 5,2 acima nao é aplicivel a Carteira durante o prazo
de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.4 acima.

Em caso de Oferta de Cotas, 0 prazo méaximo referido no inciso (i) do item 5.4 acima e o limite
estabelecido no item 5.1 acima serdo considerados a partir da data de encerramento da
respectiva Oferta. O limite previsto no inciso (i) do item 5.2 acima ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de
cada Chamada de Capital.

55 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
inciso (i) do item5.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

551
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Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Valores Mobiliarios os montantes:
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5.6

AFAC

5.7

5.5.2

5.5.3

0]

(i)

(iii)

destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

decorrentes de operacfes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(© enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Alvo.

Caso o desenquadramento ao limite do inciso (i) do item 5.2 perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagéo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

0]
(i)

reenquadrar a carteira; ou

solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissédo de Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.5.2 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Anexo | e do respectivo Compromisso de Investimento.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

A Classe néo poderd realizar AFAC das Sociedades Investidas.

Derivativos

5.8

E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operacdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢ao superior ao Patriménio Liquido; e
(b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem opcfes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas pela
Classe que integrem a carteira da Classe com o propésito de: (x) ajustar o preco de aquisigdo de
Sociedades Investidas pela Classe com o0 consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade
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de acgles investidas; ou (y) alienar as acdes de Sociedades Investidas no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.9 A Classe nado podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior,
desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos Valores Mobiliarios , observado o
disposto no Art. 12 do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detencéo de
participag8o societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicacdo de
membros do conselho de administracéo, observadas as excec¢des previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 —= CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade
Investida ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

7.2 Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigcdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacédo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

0) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da Classe,
seus soécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou
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(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administrac@o, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima néo se aplica quando (i) o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e (ii) o
Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundo investido e quando
realizado por meio de classe que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma
Unica classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos pela Classe nas Sociedades
Alvo com recursos de outros investidores, incluindo outras classes de investimento, geridos ou ndo pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, no Brasil ou no exterior, bem como qualquer pessoa fisica ou juridica
de qualquer natureza, Cotista ou ndo, observado o disposto no item a seguir.

9.1.1 A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara em consideracao
a fonte da operacdo, as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos ou classes de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos a capitais disponiveis para
investimento na Sociedade Alvo, a natureza e a extensdo de envolvimento na operagéo por
cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, bem como
outras consideracgdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

101

10.2

10.3

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma
as exigibilidades. A avaliagcao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo
Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe € de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fracfes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel.
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10.4

10.5

10.6

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o0 extrato das contas de depdsito representard o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

Todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢cBes, nos
termos deste Anexo |, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

111

112

11.3

A Primeira Emisséo, foi distribuida com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, vigente
a época da distribui¢cdo, tendo Preco de Emisséo e Preco de Integralizagao equivalentes a R$ 1,00 (um
real) por Cota,

A emissao de novas Cotas, apés a Primeira Emissdo, sera realizada mediante proposta do Gestor e
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no CAPITULO 14 —abaixo, bem
como na regulamentacédo aplicavel, ressalvado o disposto no item 11.2.1 abaixo.

11.2.1 O Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duracéo e desde que observado o
limite do Patriménio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas, sem necessidade
de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.2 O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitas pela
Classe, ressalvadas as hipéteses de emissdes requeridas pelo Gestor nos termos do item
11.2.1 acima, seréo definidos pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacéo
do Gestor e constardo do respectivo ato que aprovar a emissao de Cotas, observado o disposto
neste Anexo |.

11.2.3 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apds a Primeira Emisséo.

11.2.4 O valor minimo de investimento na Classe, por meio da subscricdo de Cotas no mercado
primério é de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por investidor, observado que ndo existira valor
minimo de manutencdo de investimentos na Classe apés a aplicacao inicial.

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta, de acordo
com o prazo estabelecido no ato que aprovar cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem
subscritas nos termos deste item e do respectivo ato que aprovar cada emissdo de Cotas serdo
cancelas pelo Administrador.

Subscricdo das Cotas

11.4 As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido no ato que aprovar cada emisséo de Cotas.
BTG Pactual
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115

11.6

117

11.4.1 No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscricédo, que
sera autenticado pelo Administrador; (ii) caso a integralizacdo das Cotas subscritas ndo ocorra
a vista, comprometer-se-a, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital das Cotas que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos deste Anexo e do respectivo boletim de subscricdo de Cotas
e/ou Compromisso de Investimento; e (iii) recebera um exemplar atualizado deste Anexo e, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, deverd declarar a sua condi¢cdo de Investidor
Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o caso, e atestar que esta ciente das
disposicBes contidas neste Anexo e: (a) de que a Oferta foi realizada sob o rito da Resolucao
CVM 160, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste
Anexo.

Uma vez atingido o patriménio minimo inicial da Classe, o Gestor podera instruir o Administrador a
realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do
Compromisso de Investimento e deste Anexo.

11.5.1 As Chamadas de Capital para integralizacdo remanescentes ocorrerdo no momento e nos
montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de Investimento e deste
Anexo.

As Chamadas de Capital para a realizacao de investimento em Valores Mobiliarios serdo realizadas (i)
mediante o envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas por meio de carta ou correio eletrdnico, e
(i) a qualguer momento durante o Prazo de Duracgdo, estando limitadas ao valor do Capital
Comprometido de cada Cotista, conforme disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

As Chamadas de Capital para o pagamento de Despesas e Encargos poderdo ser realizadas a qualquer
momento a partir da data de subscricdo de Cotas pelo Cotistas e durante todo o Prazo de Duragéo.

Integralizacao das Cotas

11.8

11.9

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo, nos termos do respectivo ato
que aprovar cada emissdo de Cotas, dos Compromissos de Investimento e boletins de subscricdo, a
vista, no ato de subscricdo, ou em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme instru¢des do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo.

11.8.1 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da Chamada de Capital.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagéo descrita acima,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;
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(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente
em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre os Administrador
e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe ndo detenha
recursos em caixa suficientes, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista na Classe, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente
para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigac¢des. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito
neste Anexo I, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe.

11.9.1 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes ap0s a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo.

11.9.2 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Classe em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.9.3 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

11.10

1111

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Bes descritas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislacdo aplicavel. As Cotas somente poderédo
ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo
Gestor.

Os terceiros adquirentes deverao ser obrigatoriamente Investidores Profissionais e deverédo aderir aos

termos e condi¢Bes do Fundo, por meio da assinatura e entrega, pelo Administrador, dos documentos
por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagéo integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duragéo,
observadas as disposicdes deste Anexo | e do ato que aprovar cada emisséo de Cotas e o disposto no
item 12.1.1 abaixo.
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12.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, 0 Administrador realizara amortizacdes parciais
el/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracéo, a medida que
o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Valores
Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe.

12.1.2 Para fins de amortizacdo de Cotas para distribuicdo de recursos financeiros liquidos
decorrentes do amortizacdes, resgate ou alienag6es de Valores Mobiliarios sera considerado o
valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e

em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacéo.

12.1.3 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

12.1.4 Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, a critério
do Gestor. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.1.5 Ao final do Prazo de Duracao ou quando da liquidagcdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidagéo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em
Valores Mobiliérios.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

13.2 Asdeliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva assembleia, sendo certo que 0s seguintes qudruns
especificos deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias
abaixo:

Matéria

| — anualmente, as demonstra¢8es contabeis da Classe, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstracdes
contébeis & CVM,;

Maioria dos Cotistas presentes
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Matéria Qudérum

Il — alterar o presente Anexo; Maioria das Cotas subscritas

Il — substituicdo do Administrador, do Custodiante e do Escriturador e

~ . Maioria das Cotas subscritas
nomeagédo de seu(s) substituto(s);

IV — substituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacdo de seu | Maior ou igual a 80% (oitenta por cento)

substituto; das Cotas subscritas
V — substituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeac¢do de seu Maior ou igual a 90% (noventa por
substituto; cento) das Cotas subscritas
VI - fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformacgéo da Classe; Maioria das Cotas subscritas
VIl — liquidag&o da Classe; Maioria das Cotas subscritas
VIl - Emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como, o Preco de

Emissdo, os prazos, termos e condigcbes para subscricdo e
integralizacdo dessas Cotas, ressalvadas as emissdes autorizadas
nos termos do disposto no item 11.2.1 deste Anexo I;

Maioria das Cotas subscritas

IX — aumento da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestédo e/ou Taxa

Maioria das Cotas subscritas
de Performance;

X — alteragédo do Prazo de Duracédo da Classe, conforme recomendado

Maioria dos Cotistas presentes
pelo Gestor;

Xl - alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia

. . Maioria das Cotas subscritas
Especial de Cotistas;

Xl — instalagdo, composigéo, organizacéo e funcionamento dos comités e

Maioria das Cotas subscritas
conselhos da Classe;

Xl — eleigédo ou destituicdo de membros do Conselho Consultivo e fixagcao

= Maioria das Cotas subscritas
de sua remuneracéo

XIV — quando for o caso, o requerimento de informacgbes por parte de
Cotistas, observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria dos Cotistas presentes
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175;

XV — prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Maior ou igual a 2/3 (dois ter¢os) das
coobrigacéo e de garantias reais, em nome da Classe; Cotas subscritas

XVI — aprovagdo dos atos a serem praticados em potencial Conflito de

Maioria das Cotas subscritas
Interesses;

XVII — realizacdo de operacdes com partes relacionadas, ressalvado o

. . Maioria das Cotas subscritas
disposto no item 8.1 deste Anexo;

XVII — inclusdo de Despesas e Encargos néo previstos no CAPITULO 3 —
destes Anexo | ou na regulamentagéo aplicavel, ou o seu respectivo Maioria das Cotas subscritas
aumento dos limites maximos previstos neste Anexo I;
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Matéria Qudérum

XIX —

integralizacdo e/ou amortizacdo de Cotas mediante entrega de
Valores Mobiliarios ou Outros Ativos, bem como sobre o respectivo Maioria das Cotas subscritas
laudo de avaliagéo, conforme aplicavel; e

XX -

dispensa a participacdo da Classe no processo decisorio das
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido Maioria dos Cotistas presentes
reduzido a zero.

13.3

13.4

135

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175, especialmente nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a
normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacéo; (ii) for necessaria em virtude da atualizagédo
de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros prestadores de servi¢cos do Fundo, tais
como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, e (iii)
envolver reducdo das Taxas de Administracdo, Gestdo ou de Performance.

Sem prejuizo do disposto acima, fica desde j& estabelecido que competira ao Gestor representar a
Classe e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovacgdo prévia
pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, o direito de voto nas assembleias gerais das
Sociedades Investidas.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacgdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrbnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagBes e comunicagBes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO 14 — CONSELHO CONSULTIVO

14.1 A Classe contard com um Conselho Consultivo, cuja atribui¢cdo é atuar como 6rgéo consultivo do Gestor
e apreciar assuntos relacionados a carteira de investimentos da Classe, sendo que as deliberagfes do
Conselho Consultivo ndo possuirdo efeito vinculante sobre o Gestor e/ou o Administrador, que
exercerdo suas atividades nos termos deste Anexo e da regulamentagédo aplicavel.

14.1.1 O Conselho Consultivo sera formado por 4 (quatro) membros, que poderado ser pessoas fisicas
ou juridicas, Cotistas ou néo, a serem nomeados da seguinte forma: (i) 2 (dois) membros
indicados e eleitos pelo Gestor, dos quais 1 (um) deve ser eleito presidente do Conselho
Consultivo; e (ii) 2 (dois) membros indicados pelo Gestor e eleitos pelos Cotistas, nos termos
do item 14.5 abaixo.

14.1.2 Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, sendo que, para destituicdo ou
em hipétese de vacéncia por renlincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razao (i) o0s membros
eleitos pelo Gestor poderao ser destituidos ou substituidos pelo Gestor, individualmente; e (ii)
0os membros eleitos pelos Cotistas poderdo ser destituidos ou substituidos pelo Cotistas
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14.2

14.3

reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o procedimento descrito no item 14.5
abaixo.

14.1.3 Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

(i) possuam no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; (b)
certificacdes por associacdes de mercado locais ou internacionais; ou (c) notdrio
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou declaracao
formal, conforme o caso;

(ii) possua disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Conselho
Consultivo.

14.1.4 No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal membro
deve ser representado nas reunides e outros atos relacionados as operagdes do Conselho
Consultivo por um individuo que atenda as qualificagbes estabelecidas no item 14.1.3 acima.

14.1.5 Todos os membros do Conselhos Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade no
momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse declarando:

(i) ter as qualificacdes estabelecidas no item 14.1.3 acima (ou indicar representantes que
as atendam, conforme o caso);

(i) obrigar-se a dar conhecimento ao Conselho Consultivo sobre qualquer situacdo de
conflito de interesses e opera¢gBes com partes relacionadas que venha a ocorrer,
hip6tese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de participar das
discussBes da matéria, observado o disposto no item 14.4 abaixo;

(i) comprometer-se a manter a confidencialidade das informacdes recebidas em razdo da
gualidade de membro do Conselho Consultivo e a ndo se utilizar de informacéo
privilegiada;

(iv) comprometer-se a atuar de forma isenta, néo se valendo de sua posi¢do como membro
do Conselho Consultivo para obtencdo de beneficio e/ou vantagem direta ou indireta,
ou, ainda, realizar operagfes que eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou
indiretamente.

O Conselho Consultivo se reunird mediante convocagcdo pelo Gestor, com periodicidade a ser
estabelecida pelo Gestor, a seu exclusivo critério, observado que a convocacao das reunides se dara
por escrito, por meio de correspondéncia eletrdnica enviada pelo Gestor aos membros do Conselho
Consultivo com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data de realiza¢do de referida
reunido.

14.2.1 As reunides do Conselho Consultivo serdo instaladas na sede do Gestor, com a presenca de,
no minimo, 2 (dois) de seus membros em exercicio.

14.2.2 E dispensada a convocacao para a reunio em que estiverem presentes todos os membros do
Conselho Consultivo.

As deliberacBes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria dos presentes e serdo lavradas
em ata de reunido, sendo que, em caso de empate em determinada deliberacdo, cabera ao presidente
do Conselho Consultivo o voto de desempate. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos
0s membros assinar@o a respectiva ata, desde que esta esteja coerente com as atividades por eles
conduzidas.
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14.4

14.5

14.6

14.3.1 Qualquer membro impossibilitado de comparecer por qualquer motivo podera participar da
reunido do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento
de comunicacao similar, por meio do qual todos os participantes da reunido podem ouvir-se
mutuamente, desde que esse membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunido
dentro de prazo fixado pelo presidente do Conselho Consultivo. Tal participagdo constituira
presenca em pessoa em referida reunido e o voto escrito enviado pelo membro ao presidente
da reunido substituird a assinatura do membro em questao na respectiva ata.

14.3.2 Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reunides por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicacao escrita ou eletrénica
apos a reunido, ndo excluindo a obrigacdo de elaboracao e assinatura da ata da reunido pelos
presentes, com a descri¢cdo da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados
por comunicagéo escrita serdo anexados a ata da reunido e posteriormente arquivados pelo
Administrador.

Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar ao Administrador, e este devera informar aos
Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com a Classe, sendo que a atuagdo como diretor, membro do conselho de administracao,
do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgdos com func¢des técnicas ou consultivas nas Sociedades Alvo
ndo importard qualquer restricdo ou conflito com a atua¢cdo como membro do Conselho Consultivo.

Sem prejuizo da eleig&o direta de parte dos membros do Conselho Consultivo, competird ao Gestor a
sele¢do prévia dos membros a serem indicados ao Conselho Consultivo para posterior eleicao pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Para tanto, sempre que uma Assembleia
Especial de Cotistas. for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho
Consultivo, os materiais de convocacgéo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas deveréo ser
acompanhados do nome e qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo
Gestor para elei¢cdo pelos Cotistas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

14.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os candidatos sugeridos pelo Gestor, 0
Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em nova
Assembleia de Cotistas a ser realizada em até 30 (trinta) dias contados da indicagdo, pelo
Gestor, dos novos candidatos.

As decisBes do Conselho Consultivo ndo eximem o Administrador ou o Gestor, nem as pessoas por
estes contratados para prestar servigcos a Classe, de suas respectivas responsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
observada, contudo, a extensao dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a Classe,
seus Cotistas e terceiros.

CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1 A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante deliberacdo Assembleia
Especial de Cotistas, observado o disposto no CAPITULO 14 — acima.

15.2 Com a liquidacdo da Classe, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimdnio sera
atribuida aos Cotistas, na propor¢éo de cada Cotista no Patrimonio Liquido da Classe, deduzidas as
despesas, taxas e encargos necessdrios a liquidacao da Classe, nos termos deste Anexo e da
regulamentacao aplicavel.
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15.3

154

155

15.6

A Classe devera conduzir o processo de liquidacéo durante o Prazo de Duracgéo e conclui-lo na forma
deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacbes Sobreviventes em razdo dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duracéo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe
ao final do Prazo de Duracédo, o Administrador mantera a Classe em funcionamento até o final do prazo
de vigéncia dos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recurso necessarios
para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida
do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, os Auditores Independentes deverdo emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

A liguidagéo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de
180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracgéo, ou (b) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagcéo da Classe; ou (ii) ao
final da liquidacao dos Direitos e Obriga¢gbes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apb6s a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que
0s recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacéo referida
na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao encerramento da
Classe perante quaisquer autoridades.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

16.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposic¢fes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacdo e autorregulacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor,
incluindo, sem limitacao:

(i) manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacao da Classe: (a) os registros de
Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das Assembleias Especiais de
Cotistas e de atas de reunides do Conselho Consultivo, de comités técnicos ou de
investimentos da Classe, conforme aplicavel; (c) o livro de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres dos Auditores Independentes; (e) os registros contabeis e as demonstracdes
contabeis referentes as operacdes realizadas pela Classe e seu patrimdnio.

(i) receber dividendos, bonificagBes e qualquer rendimento ou quaisquer atribuidos a
Classe e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e nos termos
deste Anexo I;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacédo aplicavel ou neste Anexo I;

(iv) elaborar anualmente as demonstracbes contdbeis da Classe e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe, incluindo a
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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declaracdo de que foram obedecidas as disposicfes da regulamentacdo aplicavel e
deste Anexo I;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso (i) acima até seu término;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe;
elaborar e divulgar as informacdes previstas na regulamentacéo aplicavel;

convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, ou
pelos Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da
totalidade das Cotas;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes do Gestor e da
Assembleia Especial de Cotistas;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Anexo | e do Contrato de Gestéo;

representar a Classe em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos 0s atos necessarios a administragédo da Classe, observadas as limitagcfes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Anexo I;

abrir, manter e encerrar contas bancéarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociac¢des bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢cdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de
subscri¢do de Cotas, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pela Classe; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM o0s seguintes documentos, relativos a informacées
eventuais sobre a Classe: (a) edital de convocacado e outros documentos relativos a
Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacéo; (b) no mesmo dia de sua
realizacdo, o sumario das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, caso as Cotas
estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; (c) até 8 (oito) dias apos
sua ocorréncia, a ata da assembleia; e (d) prospecto, material publicitario e antincios
de inicio e de encerramento da Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo
especifica.
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16.2 O Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de suas funcdes perante a
Classe e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo a
Classe e/ou aos Cotistas. O Administrador deverda informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo a Classe e/ou aos
Cotistas.

Gestéao

16.3 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacdo e autorregulacao aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

16.4 Observadas as limitacdes previstas neste Anexo |, no acordo operacional do Fundo e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

0] manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacdes realizadas pela Classe e seu patriménio;

(i) adquirir, manter e alienar os Valores Mobiliarios, bem como exercer todas as
prerrogativas e demais direitos econémicos e politicos atribuidos a titularidade de tais
Valores Mobiliérios;

(iii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizac&@o de investimentos em Valores Mobilidrios e, conforme o caso, pagamentos
de Despesas e Encargos;

(iv) orientar o Administrador sobre a realizagdo de amortizacdo de Cotas;
(v) acompanhar os Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(vi) transferir & Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condigéo de Gestor;

(vii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades da Classe;

(viii)  cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da Assembleia
Especial de Cotistas;

(ix) realizar recomendacdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissdo de
novas Cotas, observado o disposto no item 11.2.1 deste Anexo I;

(x) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de
Cotas;

(xi) custear as despesas de propagando da Classe;

(xii)  representar a Classe e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer Assembleia
Geral de Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste
Anexo | e na regulamentacao aplicavel;

(xiii)  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagfes e
resultados da Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des
da regulamentacéo aplicavel e deste Anexo | de que trata o item 16.1(iv) acima;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Especial de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgbes e
respectivas decisfes;

fornecer aos Cotistas, conforme contelldo e em periodicidade trimestral, atualizacdes
periédicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acOes que maximizem o resultado do investimento da Classe;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necesséarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, observado o disposto no item 21.1 abaixo

negociar e contratar, em nome da Classe, os intermediarios para realizar operagdes em
nome da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo & contratacao dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade,
em especial na abertura, manutencdo e encerramento de contas junto a corretoras e
outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes burséateis e outras similares.

16.4.1 Sempre que forem requeridas informag8es na forma prevista nos incisos (xiv) e (xv) do item
16.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questéo a prévia
apreciacdo da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
as Sociedades Investidas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgéo.

16.5 Sem prejuizo do disposto no acordo operacional do Fundo, o Gestor tem poderes e obriga-se a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
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firmar em nome da Classe, os documentos de subscri¢do e integralizacdo de Valores
Mobiliarios;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou altera¢do na estrutura
de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Especial de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberagoes;

firmar em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe,
em estrita observancia a Politica de Investimento da Classe, incluindo, mas néo se
imitando, acordos de cotistas ou acionistas das Sociedades Alvo, bem como os
contratos, acordos de investimento e/ou demais documentos de governanca, acordo de
investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricdo ou aquisicdo dos Valores Mobiliarios, bem como comparecer e votar em
assembleias de cotistas ou acionistas e demais 6rgaos de governanca das Sociedades
Alvo, observadas as limitacfes legais e as previstas neste Anexo; e
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(v)

exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira da
Classe, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de Valores
Mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios
a gestao da carteira da Classe, observadas as limitacdes legais e regulamentares em
vigor, as determinacdes judiciais relativas aos ativos da Classe, bem como o disposto
neste Anexo.

16.6 O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacéo a Classe e/ou aos Cotistas.

16.7 O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome da Classe, prestadores de servigos legais,
fiscais, contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos
de terceiros, as expensas da Classe.

16.7.1 O Administrador contratou, em nome da Classe, (i) o Custodiante, para prestar servigos de
custddia, tesouraria e controladoria das Cotas dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituracéo e registro de

Cotas.

Vedacgdes Apliciveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 E vedado aos Prestadores de Servigcos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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0]
(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, ou (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas
nos termos deste Anexo I;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;

negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacéo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela norma ou pela Politica
de Investimento da Classe;

aplicar recursos da Classe (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisi¢éo de direito
creditério, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentacao vigente ou caso 0s
direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas, ou (c) na subscricdo ou
aquisicdo de agOes de sua propria emissao;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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16.8.1

(ix) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacgdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato relevante e permanente disponibilizagao,
com destaque, das informacdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.9 A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

16.9.1

16.9.2

16.9.3

16.9.4
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0] rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias endere¢ados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicAo ou substituicAo por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Para fins do inciso (ii) do item 16.9 acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido deverdo enviar notificagdo escrita ao
Administrador, solicitando a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo do
Administrador e/ou Gestor, conforme o caso. O Administrador devera convocar a Assembleia
de Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificac&o.

O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacéo referida no item 16.9.1 acima
alegando Justa Causa deverdo iniciar procedimento arbitral junto ao Tribunal Arbitral, nos
termos do CAPITULO 1 — da Parte Geral do Regulamento, até a data de envio da referida
convocacao, para apurar se efetivamente se configura Justa Causa para destituicdo do
Administrador e/ou Gestor. Fica desde ja estabelecido que somente serd configurada Justa
Causa para destituicdo se assim determinado pelo Tribunal Arbitral, em linha com a defini¢cdo
prevista neste Anexo, sem prejuizo do afastamento do Gestor e/ou Administrador se assim
deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do item 16.9 acima, seu
substituto, a ser eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, ndo podera
ter montante superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) sob gestdo prépria ou
de qualquer sociedade de seu grupo econdmico, individual ou conjuntamente, em fundos de
investimento em participacdes e/ou fundos de private equity no Brasil ou no exterior.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicivel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos. O Administrador e/ou o Gestor deverdo receber a Taxa de
Administracao e/ou Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo em
que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Anexo I.
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16.9.5 Além do pagamento da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance, se aplicavel, sera também
devida ao Gestor uma multa contratual em virtude de sua destituicdo sem Justa Causa pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses
da parcela da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, apurada com base no més imediatamente
anterior ao da aprovacéo da destituicdo do Gestor em Assembleia Especial de Cotistas, e paga
diretamente pela Classe, a titulo de Despesas e Encargos, no més subsequente ao da efetiva
substituicdo do Gestor.

16.9.6 Na hipotese de destituicAdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, 0
destituido tera direito a respectiva Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestédo devida até a
data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao
Administrador, individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento para destituicdo do
outro ou dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactard a remuneracao devida aos
demais prestadores de servicos.

16.9.7 Na hipétese de renuncia, ficard o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a
convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
sendo também facultada a convocacéo aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas.

16.9.8 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependerd de prévia
deliberagdo em Assembleia de Cotistas.

Custédia

16.10 O servico de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢c8es legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracado

16.11 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicBes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

16.12 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe.

Auditoria

16.13 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por Auditor Independente eleito pelo Administrador. Pelos servigos prestados, o Auditor Independente
fard jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela
Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERACAO

17.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigcos
(base 252 Dias Uteis, e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido):

Taxa Base de calculo e percentual
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0,15% (quinze centésimos) ao ano, a ser calculada sobre o valor do Capital
Investido da Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, a Taxa de Administracdo observara um
montante minimo mensal — anualmente corrigido pela variagdo positiva do
IPCA em janeiro de cada ano, pro rata temporis desde a Data de Inicio —, o
gual tera os seguintes montantes:

(i) Do 1° (primeiro) ao 12° (décimo segundo) més subsequente a Data
de Inicio, ndo sera aplicado montante minimo mensal pelo
Administrador;

(i) entre o 13° (décimo terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administrac&o serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(iii) entre o 25° (vigésimo quinto) e o 36° (trigésimo sexto) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administracéo serd de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

Taxa de Administracéo

(iv) entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 48° (quadragésimo oitavo) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administracdo sera de R$ 12.000,00 (doze mil reais; e

(v) a partir do 49° (quadragésimo nono) més subsequente & Data de
Inicio até o final do Prazo de Duracéo da Classe, 0 montante minimo
mensal da Taxa de Administracdo serd de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais.

Caso a Classe passe a ser listada na B3 e as Cotas estejam registradas na
Central Depositaria, o Administrador, pela escrituracdo das Cotas, fard jus a
uma remuneracgao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
a ser calculada sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, sujeito, ao minimo de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variagao
positiva do IPCA em janeiro de cada ano, pro rata temporis desde a Data de
Inicio.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos
eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Taxa de Gestédo 0,00 % (zero por cento) ao ano.

IEVERVEVANEN RSN GLIEN A Classe ndo pagara Taxa Maxima de Custddia.

Taxa de Performance O Gestor fara jus a taxa de performance, conforme disposto no item 17.2
abaixo.

Taxa Maxima de Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
Distribuicao despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissado, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso e de saida da Classe ou dos Cotistas.
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O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre os
valores distribuidos em raz&o da amortizacao ou resgate das Cotas que excederem o somatério dos
valores integralizados por estes Cotistas na Classe, nos termos do item 17.2.2 abaixo.

17.2.1 A Taxa de Performance sera provisionada e paga, se devida, ao Gestor na mesma data da
amortizacdo ou resgate de Cotas que ensejem pagamento de Taxa de Performance, observada
a ordem de pagamentos prevista no item abaixo.

17.2.2 Os pagamentos da Taxa de Performance serdo realizados com distribuicbes realizadas por
meio de amortizac@o ou resgate de Cotas, observando a seguinte ordem de prioridade:

Distribuicdo do Capital Comprometido: primeiramente, 100% (cem por cento) das
distribuicdes da Classe seréo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Comprometido, até que os Cotistas tenham recebido recursos que
Ihes garantam a totalidade do respectivo Capital Investido;

Hurdle: uma vez atendido o disposto no inciso (i), 100% (cem por cento) das
distribuicdes da Classe seréo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Comprometido, até que os Cotistas tenham recebido uma taxa
interna de retorno equivalente ao Benchmark acrescido de 10% (dez por cento) ao ano
sobre seu respectivo Capital Investido (hurdle);

Catch-up: umavez que os Cotistas tenham recebido montante equivalente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Investido acrescido do hurdle — sendo atendido,
portanto, o disposto nos incisos (i) acima —, 100% (cem por cento) das distribuigcbes da
Classe serdo destinadas ao Gestor (catch-up), a titulo de pagamento da Taxa de
Performance, até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a até 20% (vinte
por cento) sobre rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder o Benchmark,
sendo certo que o catch-up referido neste inciso (iv) considera que sera preservado o
hurdle de que trata o inciso (ii) acima; e

Divisdo 80/20: ap6és a conclusao dos procedimentos previstos nos incisos (i), (iii) acima,
(a) 80% (oitenta por cento) das distribuic6es da Classe serdo destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Comprometido, e (b) 20% (vinte por
cento) das distribuigBes da Classe serdo destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento
da Taxa de Performance.

17.2.3 Além da Taxa de Gestdo descrita acima, em caso de destituicdo do Gestor, 0s seguintes
procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverdo ser observados:

Em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a totalidade da Taxa de
Performance devida com relacdo aos investimentos realizados nas Sociedades
Investidas durante o periodo de sua atuagcdo como Gestor da Classe,
independentemente de qualquer pagamento de referente a Taxa de Performance
devida ao gestor substituto. Nesta hipétese, a Taxa de Performance sera devida e paga
pelo Classe nos termos do acordo operacional do Fundo; e

Em caso de destituicdo com Justa Causa, 0 Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance
indicada no inciso (i) acima.

17.2.4 Além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance descritas acima, se
aplicavel, serd também devida ao Gestor uma multa contratual em virtude de sua destituicao

17.2
(i)
(i)
(i)
(iv)
(i)
(i)
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sem Justa Causa pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, equivalente a
24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestao devida ao Gestor, apurada com base no més
imediatamente anterior ao da aprovacao da destituicdo do Gestor em Assembleia Especial de
Cotistas, e paga diretamente pela Classe, a titulo de Despesas e Encargos, no més
subsequente ao da efetiva substituicdo do Gestor, nos termos do item 16.9.5 deste Anexo.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

181

No momento da aquisicéo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacbes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagcdo aplicdvel. Na hipétese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

CAPITULO 19 - TRIBUTACAO

191

19.2

19.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentacao em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacéo em vigor.

Ha excegbes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagc&o aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composigdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacédo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo séo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operacgdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentag¢ao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢@o ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.
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O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracéo de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate
e o0 custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo
Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagao favorecida
("ITF).

Os cotistas INR néo residentes em JTF sédo elegiveis & aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortiza¢cdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagéo do Fundo, e na alienacéo de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
nao podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienagcéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienac¢des ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
IOE/TVM: em fun¢&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienagc8es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
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data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
gue a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operages de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 20 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

20.1

20.2

20.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢cdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de precos e cotacdes inerentes aos seus Outros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Complemento Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido complemento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a
que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscri¢cédo de Cotas.

CAPITULO 21 —- DEMONSTRACOES CONTABEIS

211

21.2

213

A Classe € considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragBes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

Sem prejuizo do disposto no item 21.1 acima, nos termos do art. 30 do Anexo Normativo IV da
Resolugcdo CVM 175, o Administrador é o responsavel | pela definicdo da classificacdo contabil da
Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a atualizacdo do presente Regulamento
quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, através de ato do Administrador, com base nas
informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da regulamentagéo contabil especifica.

O Administrador devera efetuar a mensuracéo dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de
receitas e despesas, que compdem a carteira da Classe na forma estabelecida pela Instrucdo CVM
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21.4

215

21.6

21.7

579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificacéo da Classe como entidade
de investimento, nos termos do item 21.1 acima, os ativos da Classe serdo reconhecidos pelo seu valor
justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacdo elaborado pelo Gestor ou por empresa
especializada, conforme selecionada pelo Gestor.

A Classe esta sujeita as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade das
demonstrac@es contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Resolugdo CVM 175.

As demonstragdes contébeis da Classe, elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio, nos
termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, deveréo ser auditadas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pela Classe, garantindo, ainda que uma vez
adotado o referido critério de avaliagdo, que este serd consistente ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

Observado o que dispde a Politica de Investimento da Classe, a Carteira observara os demais
requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

CAPITULO 22 — DISPOSIGOES FINAIS

22.1

22.2

22.3

22.4

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondéncia valida
entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

Os Caotistas, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os membros do Conselho Consultivo seréo
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informa¢des e/ou documentos
referentes aos investimentos e operacdes da Classe. Sem prejuizo do acima disposto, as informagdes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (i) em
decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Anexo |, ou (iii) se de outra forma exigido por
agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei, agdo judicial ou litigio em que
a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipétese, o Gestor seja
notificado antecipadamente de qualquer divulgacao).

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica Federativa do
Brasil.

* k *
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“Administrador”

“AFAC”
“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Auditores Independentes”

“B3”

“‘BACEN”

“Benchmark”

“Boletim de Subscriciao”

“Capital Comprometido”

BTG Pactual

COMPLEMENTO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO RIZA NAVEE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolucdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral do
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos
os Cotistas.

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstragdes contédbeis
da Classe, cujas informacdes encontram-se disponiveis aos Cotistas
na sede do Administrador.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o equivalente & variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e célculo
semelhante.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo de Cotas e
do respectivo Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emisséo dessas Cotas.
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“Capital Investido”

“CCBC”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

HCMN”
“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Colocacao Privada”

“Compromisso de Investimento

“Conflito de Interesses”

“Controvérsia”

“Conselho Consultivo”
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Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por cada
Cotista na Classe, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Camara de Comeércio Brasil-Canada

Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos de titularidade da Classe.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara o
momento e o valor das integraliza¢gfes de Cotas que deveréo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes
de recursos na Classe para: (i) a realizacdo de investimentos em
Valores Mobiliarios, nos termos deste Anexo |; e/ou (ii) 0 pagamento
de Despesas e Encargos da Classe.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o0 Conselho Monetéario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cddigo de Gestdo e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa uma colocacdo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta puablica de distribuigdo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigdo de
suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes para a
integralizag&o das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos a determinados Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas que participem direta
ou indiretamente da gestdo das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo
de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo oriunda
deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingcdo, envolvendo qualquer parte
interessada.

Significa o conselho, a ser instaurado nos termos do Anexo ., cujas
atribuicbes e governanca estdo detalhadas no CAPITULO 14 — do
Anexo I.
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVvwm”

“Data de Inicio”

“Despesas e Encargos”

“Dia Util”

“Demanda”

“Direitos e Obrigag8es
Sobreviventes”

“Emissao”

“Escriturador”

‘FGC”

“FIP”

“Fundo”
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Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas
as movimentac8es de recursos pela Classe, inclusive para pagamento
das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacBes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de Subscricdo
de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizagédo das Cotas.

Significa os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou, ainda, dias
em que os bancos das cidades de S&o Paulo e Rio de Janeiro estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar.

Significa quaisquer reivindicagfes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo), nos termos do item 2.3 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa quaisquer direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativos a desinvestimentos da Classe, os quais, ao final do Prazo de
Duracéo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Significa uma emisséo de Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
guadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participac¢des, constituido
nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016.

Significa o RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.
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“Fundos21” Significa o Fundos21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“IGP-M” Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacgé&o Getulio Vargas.

“INR” Significa investidor ndo residente no Brasil.

“IR” Significa imposto de renda.

“IRF” Significa imposto de renda retido na fonte.

“Instru¢cdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolucdo CVM 30.

“IPCA” Significa o indice de Precos ao Consumidos Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

“IOF-Cambio” Significa imposto sobre operages financeiras, na modalidade cambio.

“IOF/TVM” Significa imposto sobre operac¢des financeiras, na modalidade titulos e
valores mobiliarios.

“ITF” Significa pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida

“Justa Causa”

“Multa por Destituicao do Gestor”

Significa a prética dos seguintes atos ou situacBes pelo Gestor,
conforme determinado por sentenca arbitral nos termos abaixo ou
deciséo final em processo sancionador perante a CVM, ressalvados 0s
casos em que tais atos ou situa¢cfes decorram de caso fortuito ou forca
maior: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e
no cumprimento de suas obrigacdes previstas neste Regulamento; (ii)
comprovada violagcdo material de suas obrigagbes, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo aplicavel editada pela CVM; e (iii)
comprovada fraude no cumprimento das obrigacdes do Gestor
previstas neste Regulamento.

Significa a multa contratual que sera devida ao Gestor em virtude de
sua eventual destituicdo sem Justa Causa pelos Cotistas reunidos em
Assembleis Especial de Cotistas, conforme detalhado no item 16.9.5
deste Anexo I.

“MDA” Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.
“Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de

“Oportunidade de Investimento”

“Outros Ativos”

BTG Pactual

Duracdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa uma oportunidade de investimento da Classe, originada pelo
Gestor, que atenda ao disposto CAPITULO 4 — deste Anexo |.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados
os recursos da Classe ndo aplicados nos Valores Mobiliarios, nos
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“Parte Geral”

“Partes Indenizaveis”

“Patrimonio Autorizado”

“Patrimdnio Liquido”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgéo”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

“Prego de Integralizagao”

“Prego de Emissao”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“Regras CCBC”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”
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termos do Anexo I: (i) cotas de emissao de fundos classificados como
“Renda Fixa”, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive fundos
gue apliguem em crédito privado, direta e/ou indiretamente, bem como
aqueles administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor,
considerados como de alta liquidez, para gestédo do caixa da Classe e
zeragem da Carteira; (ii) titulos publicos federais, em operacgdes finais
e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
desde que permitidos pela regulacdo aplicavel, conforme o caso.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes de
cotas do Fundo.

Significa o Administrador, o Gestor e as suas respectivas partes
relacionadas, representantes ou agentes, quando agindo em nome do
Fundo.

Significa 0 montante total de novas Cotas que poderdo ser emitidas
pela Classe, por solicitagdo do Gestor, nas hipéteses previstas no item
11.2.1 Anexo |, equivalente a R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais)

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido
por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o0 Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa o preco de integralizagdo das Cotas, conforme definido no
respectivo ato que aprovar Emisséo de Cotas.

Significa o pre¢co de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo ato que aprovar Emisséo de Cotas.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as
condi¢cBes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, seu(s)
Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos Complementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento das Despesas e Encargos, e mantida
exclusivamente em Outros Ativos.
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“Resolug¢do CVM 160~

“Resolug¢do CVM 175”

“Resolug¢dao CVM 30”

“RFB”
“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢c&o”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”

“Tribunal Arbitral”

“Valores Mobiliarios”
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Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.
Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia.

Significa (i) sociedades por ag8es de capital aberto ou fechado, e/ou
(ii) sociedades limitadas.

Significam as Sociedades Alvo que sejam objeto de investimento pela
Classe.

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servigcos de administragcdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 17.1 deste Anexo I.

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de gestédo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custédia, devida em razdo da prestacdo do
servigo de custodia de valores mobiliarios para a Classe, descrita no
item 17.1 deste Anexo |I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragdo dos distribuidores, descrita no item 17.1 acima
deste Anexo I.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de
seu resultado, descrita no item 17.2 e seguintes deste Anexo |.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicAveis ao
investimento nas Cotas.

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e funcionamento estéo
descritos no 1.1 da Parte Geral deste Regulamento.

Significa a¢bes, bonus de subscricdo, debéntures simples e/ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes de
emissao, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades por acbes de capital aberto ou fechado
e/ou sociedades limitadas, conforme o caso.
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COMPLEMENTO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, inclusive, mas néo se limitando, a riscos
decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista, inclusive a
possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operaces da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢cdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgBes contratadas e ndo liquidadas. AlteragBes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagbes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregcos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepc¢édo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem
as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e,
por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

BTG Pactual
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(v)

(vi)

(vii)

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: a Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacBes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagcdo e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondémicas,
tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocédo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Riscos de Alteracéo da Legislacédo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel
a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragcfes. Ainda, poderéa ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo da legislacdo vigente e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados e a rentabilidade da Classe.

Riscos de Alteracdo na Legislacdo Tributéria: Alteracdes nos tratamentos fiscais podem resultar
em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro. Essas altera¢des incluem, mas ndo se limitam, a (a) modificacdes na aliquota e na base
de célculo dos tributos; (b) a criacdo de tributos temporéarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como (c) diferentes interpretacdes ou aplicacao da
legislacdo tributaria por parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas alterac@es, inclusive decorrentes da aprovacdo de reformas tributarias, ndo podem ser
guantificados. Nesse contexto, o Governo recentemente apresentou ao Congresso Nacional o
Projeto de Lei n® 2.337/2021, que prevé alteragBes na tributagdo sobre a renda, inclusive sobre
investimentos nos mercados financeiros e de capitais, como previsdo come-cotas para fundos
fechados, dentre outras. Algumas dessas medidas poderéo sujeitar a Classe, os Outros Ativos e/ou
os Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis a Classe, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos
e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
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contexto de aprovacdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de ndo aproveitamento de beneficio fiscal: Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei
n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e altera¢gBes posteriores, para que os Cotistas, quando do
resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de
renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo
das Cotas, € necessario que (a) a Carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de
subscricao, e (b) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento
constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos
mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou
juridicas, poderao ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas
regressivas em fungcéo do prazo de suas aplicagBes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte
por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte da Classe: os investimentos da Classe
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com 0
esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagéo
destes investimentos.

Risco de Concentracédo: A Carteira podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emisséao
de uma Unica Sociedade Investida ou de emissdo de Sociedades Investidas de um Unico setor,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance do setor e/ou a
solvéncia de referida Sociedades Investida. A eventual concentracdo de investimentos em
determinada Sociedade Investida ou em Sociedades Investidas de um Unico setor pode aumentar
a exposicao da Classe e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Riscos Relacionados ao Investimento da Classe nas Sociedades Investidas: embora a Classe
tenha participacéo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos ou ativos de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagcéo de tais
riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de
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gue a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas Sociedades Investidas, e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de responsabilizacdo por passivos de Sociedades Investidas: Nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reinvindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse um
investidor passivo. Em tais hipéteses, ndo h4 garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Dilui¢cdo: Caso a Classe venha a deter Valores Mobiliarios de emissdo de qualquer
Sociedade Alvo, a Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe, nos termos da
regulamentacdo societaria aplicavel, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital nas Sociedades Investidas no futuro e a Classe néo participe de tais aumentos
de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades
Investidas diluida.

Risco de Coinvestimento — Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas: A Classe
podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, bem como quaisquer pessoas fisicas ou juridicas de qualquer natureza, Cotistas ou
ndo, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Investidas e,
consequentemente, maior participacéo no processo de tomada de decisdo de referidas Sociedades
Investidas. Nesses casos, a Classe, na posi¢do de sécio ou acionista minoritério, estara sujeito aos
atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités de
governanc¢a ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com
os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (individualmente ou em conjunto) ou
tenham interesses ou objetivos diversos daqueles da Classe, inclusivo em razao de dificuldades
financeiras ou outros motivos que afetem sua conduta, resultando em um impacto adverso sobre
tal investimento. Nao h& garantia de que direitos usualmente oferecidos a socios ou acionistas
minoritarios estardo disponiveis a Classe com relagcdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas: A Classe podera,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir na Sociedades Investidas com
Cotistas e/ou fundos e/ou veiculos de investimento geridos ou administrados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de
apresentacdo de oportunidade de investimento a todos os cotistas, tampouco de aceitacdo de
participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em
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coinvestimento pelos Cotistas e o0 Gestor tera discricionariedade sobre a escolha que entender mais
adequada.

Risco de Crédito de Debéntures que Componham a Carteira: Os titulos publicos e/ou privados
de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitagédo, debéntures de emissao das
Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condigBes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos adversos
significativos nos precos e na liquidez de tais ativos da Classe. Mudancas na percepcdo da
gualidade de crédito dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua iliquidez. As escrituras de emisséo de debéntures
de Sociedades Investidas poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da
receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nesta hipétese, caso a respectiva Sociedade
Investida emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser
adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de
determinados créditos que possuam classificacdo mais privilegiada que eventuais debéntures de
emissao da Sociedade Investida, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Risco de Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos: conforme previsto no
Anexo |, podera haver a liquidacao da Classe em situacdes predeterminadas. Se alguma dessas
situagbes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que venham a ser recebidos da Classe.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacéo das
Cotas serd realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidacdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe, sera necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condi¢cfes dos respectivos Compromissos de Investimento
e o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociacéo de cotas de fundos de investimento em
participacfes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serdo majoritariamente
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagfes que sejam atribuidos aos ativos de
emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Propriedade das Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Outros Ativos: A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sé&o
exercidos sobre todos os ativos que compBem a Carteira de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Nao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas,
seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser prejudicada.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operac¢fes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas.

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera néao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e, consequentemente, 0s
resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Riscos Relacionados a Arbitragem: Sem prejuizo da possibilidade de composicdo entre as
partes, o presente Regulamento prevé a arbitragem como meio de resolucdo de conflitos. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.
Adicionalmente, o custo de um procedimento arbitral pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida pode ter
seu resultado impactado por um procedimento arbitral e, consequentemente, afetar os resultados
da Classe.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, 70 (setenta) anos contados da Data de Inicio, podendo ser
Prazo de Duragéo prorrogado mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, convocada
pelo Gestor.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestacgao de servigos de administradora de carteira de titulos valores
mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede no municipio
e Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP:
04.552-040, inscrito no CNPJ sob o n°® 47.138.945/0001-38, autorizado a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério
n° 20.485, de 02 de janeiro de 2023 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente
com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos membros
do Conselho Consultivo e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis
da notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado
Foro Aplicavel mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de
acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso
as Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas
serdo suplementadas pelas disposicdes da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de
1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer

Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho
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incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros
decidir por equidade.

O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
guanto a indicagédo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacdes
faltantes seréo feitas pela CCBC.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo
tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua
execucao.

N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de renuncia a
arbitragem como o Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas néao
exclusivamente, o laudo arbitral, e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de
referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipdtese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

Encerramento Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir:

Denominagéo da Classe

Classe Unica do Riza Navee Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Anexo |
Limitada

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢éo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.
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O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestéo e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigBes indicadas no Glossario, complemento apenso a deste Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos
previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo
224 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento; e (iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme defini¢do nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21

2.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢cos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacfes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacéo de risco por agéncia
de classificagcéo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestédo
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuiges e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.
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2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacédo de suas
operacgoes.

2.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderdo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimdnio negativo, mas responderdo por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando
procederem com dolo, com violacdo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagBes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisfes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo, “Demandas”) reclamados por terceiros sejam
suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo
devera indenizar e reembolsar quaisquer destas partes indenizaveis (“Parte Indenizavel”), desde que:
(i) tais Demandas ndo sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e aos Valores Mobiliarios, e (ii)
tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta ou fraude pela Parte
Indenizavel, ou (b) da violagdo substancial da regulamentac¢do da CVM ou entidades autorreguladoras,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacdo ou lei a que o Administrador ou o Gestor
estiverem sujeitos, ou (¢) de qualquer evento definido como Justa Causa; em todos os casos, conforme
determinado por sentenca arbitral ou deciséo final em processo sancionador perante a CVM.

2.4 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, tal
Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos nos termos desta apélice
de seguro antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no item 2.3 acima.

2.5 Os investimentos no Fundo ndo séo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cao CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdo de
recebimento, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas e a respectiva ordem do dia.

4.1.2 Aconvocacado da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser realizada com antecedéncia minima
de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocacao,
podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.1.3 As Assembleias Gerais de Cotistas podem ser convocadas, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo representante dos cotistas, observados
0S requisitos estabelecidos neste Regulamento.

4.1.4 As Assembleias Gerais de Cotistas seréo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a
ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocagao.

4.15 Serd permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador
antes da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.6 As Assembleias Gerais de Cotistas somente serdo instaladas: (i) em primeira convocagéo, com
a presenga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda
convocacao, com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

4.1.7 A presenca da totalidade dos cotistas suprird4 eventual auséncia de convocacéo.

4.1.8 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas: os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracdo que confira poderes
aos procuradores néo tenha mais de 1 (um) ano.

4.1.9 Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, correspondendo cada
Cota a 1 (um) voto.

4.1.10 Em cada Assembleia Geral de Cotistas, ap0s a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral de Cotistas
lavrardo a ata da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral de Cotistas por telefone
ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata assinada por correio
eletrdnico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por correio comum ou
servigo de entrega.

As deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos cotistas, observados
0s quéruns apliciveis a Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os cotistas terdo o prazo de
15 (quinze) dias contados da emisséo da consulta para respondé-la, por meio de comunicacéo escrita
ou eletrénica (incluindo por mensagem eletrénica).

Serao excluidos do cémputo dos quéruns de deliberagéo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situac&o de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de depdésito do Fundo,
conforme o caso, que estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto
sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.
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4.6

4.7

4.8

N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cémputo para fins de apuracao dos
quéruns de aprovacao: (i) o Administrador; (ii) o Gestor; (iii) as empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores
de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista de cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo; e (vi) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagao
de bens de sua propriedade que concorram para a formacéao do patriménio do Fundo.

4.6.1 Na&o se aplica a vedagao prevista no item 4.6 acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem as
pessoas mencionadas no item 4.6 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao
que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 4.6, incisos (v) e (vi) acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacao.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletronica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo (“Classe”):

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, 70 (setenta) anos contados da Data de Inicio, podendo ser
Prazo de Duragéo prorrogado mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada pelo Gestor.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas, por meio de ganhos de capital e renda decorrentes do
investimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbnio

—_— Liguido em Valores Mobiliarios de emissé@o das Sociedades Alvo.
jetivo o .
O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néao

representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servi¢cos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custédia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custbédia e Tesouraria

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios, instituicdo, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituracéo Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a Emisséo de Cotas.

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

Encerrada a Primeira Emissdo, o Gestor podera, a qualquer tempo ao
longo do Prazo de Duracdo da Classe e desde que observado o limite do

Patrimoénio Autorizado
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Patrimdnio Autorizado de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilh&es de reais),
instruir solicitar ao Administrador a emissdo de novas Cotas, sem
necessidade de aprovacado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apoés a
Primeira Emisséo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacao

Negociagao - . :
gociag no Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor
Célculo do Valor da Cota correspondera a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas e em circulacdo, ambos na data de apura¢éo do valor das Cotas.

A integralizacdo de Cotas, quando n&o realizadas com Valores
Mobiliarios, sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

Integralizacdo, ~ Resgate e recursos autorizado pelo BACEN.

Amortizacéo L . )
Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados

prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Valores Mobilidrios, a critério exclusivo do Gestor. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN

O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocéo de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta

negativo:

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obriga¢6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracao temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrim6nio Liquido.
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2.3

2.4

Caso o Administrador verifiqgue que o Patrim6nio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cao CVM 175.

Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas ha Parte Geral deste
Anexo | e na regulamentagéo aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM 175, incluem-se entre
encargos:

() as taxas descritas no CAPITULO 17 — abaixo;
(i) Multa por Destituicdo do Gestor, conforme detalhada no item 16.9.5 abaixo, caso aplicavel;

(iii) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o registro da
Classe na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades
de autorregulagéo, servigos de traducéo e outras despesas similares, incorridas por 1 (um) ano
antes do registro da Classe junto a CVM;

(iv) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes da Classe.

(v) taxas, impostos ou contribuicdo federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe.

(vi) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades

administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

(vii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175;

(viii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis da Classe.

(x) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso;
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(xi) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrentes

de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(xii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da

Classe entre bancos;

(xiii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou liquidacao da

(xiv)

(xv)

Classe;

quaisquer despesas inerentes a realizagéo de reuniées do Conselho Consultivo ou de outros
comités ou conselhos que venham a ser instituidos por deliberagdo da Assembleia Especial
de Cotistas, bem como despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotista;

taxas de liquidacao, registro, negociacdo e custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel,

(xvi) despesas com a contratagéo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de

consultoria especializada, incluindo, sem limitacéo, assessores financeiros contratados no
contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento, advogados, consultoria
estratégica para prospeccdo, selecdo e avaliagdo de tais oportunidades, bancos de
investimento, empresas especializadas em andlise de riscos de corrupcdo e lavagem de
dinheiro (anti-bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneracéo
estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade foi concluida
ou néo (broken deal fees);

(xvii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xviil) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xix)

(xx)

gastos da distribuicdo priméaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

3.3 N&o havera limitacdo para as despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, ciséo,
transformacédo ou liquidacdo da Classe.

3.4 Cada Cotista pagard a totalidade dos Encargos acima descritos relativas ao funcionamento e a
administracdo da Classe, de forma pro rata a sua participagdo no Capital Comprometido.

3.5 Quaisquer Despesas e Encargos nado previstos no item 3.2 acima, correrdo por conta do Administrador,
salvo deciséo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 13.2 deste Anexo |.

3.6 O Gestor constituird Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das Despesas e
Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara corresponder, ao final de cada
Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas e Encargos da Classe a serem incorridos
nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes, sem prejuizo do limite previsto no item 5.4 (iv) abaixo.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

4.2

4.3

A Classe efetuara os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Valores Mobiliarios, a exclusivo
critério do Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo |, durante
todo o Prazo de Duracao, sendo que tais investimentos e/ou desinvestimentos poderéo ser realizados
por meio de negociacdes privadas e/ou negociacfes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo, caso tais ativos sejam admitido a negociacdo nesses mercados, ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

O Gestor buscard ter éxito no desinvestimento dos Valores Mobilidrios como resultado de uma
combinacéo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o Prazo de Duracdo. O
Gestor espera que a Classe realize desinvestimentos por meio de uma variedade de transacdes
possiveis, especialmente a venda das Sociedades Alvo para investidores estratégicos ou por meio de
ofertas publicas de a¢Bes. Como forma de otimizar a performance dos investimentos da Classe e obter
os melhores resultados na venda de Sociedades Alvo, o Gestor devera priorizar iniciativas de negoécios
que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis transacdes por meio
de (i) construcdo de modelos de negdcios solidos e comprovados, (ii) contratagdo de times de gestéo
profissionais, (iii) introducdo de processos e principios corporativos, (iv) producdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados, e (v) implementacdo de modelo de governanca
corporativa.

Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e demais recursos atribuidos a Classe em
decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos poderado ser, a exclusivo critério do
Gestor (i) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagéo das Cotas, ou (ii) reinvestidos em Valores
Mobiliarios, observado o prazo previsto no inciso (ii) do item 5.5.1 abaixo.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

52

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo,
aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art.
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. A Classe devera participar no
processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e gestao.

A Carteira serd composta da seguinte forma:

(i) acClasse deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido investido
nos Valores Mobiliarios; e

(ii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
aplicada em Outros Ativos.

5.2.1 Observados os limites descritos no item 5.2 acima, a Classe podera investir a totalidade de seu
Patrimdnio Liquidos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos emitidos por um Gnico emissor.

5.2.2 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Comprometido em
debéntures ndo conversiveis em ac¢des de emissdo das Sociedades Alvo, desde que: (i) tais
debéntures ndo representem, na data de investimento pela Classe, em conjunto com outros
titulos de divida, percentual superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe,
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nos termos da Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada, requisito este a ser
observado pelo Gestor em momento prévio ao investimento, e (ii) sejam observados os demais
requisitos previstos neste Anexo I,

5.3 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagéo de investimentos em Valores Mobiliarios e/ou para

paga

mento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, a vista ou em atendimento as

Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em
observéancia ao disposto neste Anexo | e no respectivo Compromisso de Investimento.

54 Os seguintes procedimentos ser8o observados com relagdo ao investimento, manutencédo e
desinvestimento da Carteira:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

541

54.2

0S recursos que venham a ser aportados na Classe mediante a integralizacdo de Cotas deverao
ser investidos em Valores Mobiliarios até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data em que a respectiva integralizacao for realizada;

até que os investimentos da Classe em Valores Mobiliarios sejam realizados e/ou que se fagam
necesséarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obrigacdes da Classe,
guaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo de
Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe que nédo forem retidos para composigéo da
Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades da Classe
ou reinvestidos em Valores Mobiliarios, conforme o caso, poderao, a exclusivo critério do Gestor,
ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas até o Gltimo Dia Util do segundo
més subsequente ao seu recebimento pela Classe, observado o procedimento para pagamento
de amortizacdes e pagamento da Taxa de Performance previsto no item 17.2 abaixo; e

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos financeiros
liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagao ou resgate de Cotas; e/ou (b) sua
utilizacdo para pagamento de Despesas e Encargos, tais recursos financeiros liquidos serao
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor.

O limite estabelecido no inciso (i) do item 5,2 acima nao é aplicivel a Carteira durante o prazo
de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.4 acima.

Em caso de Oferta de Cotas, 0 prazo méaximo referido no inciso (i) do item 5.4 acima e o limite
estabelecido no item 5.1 acima serdo considerados a partir da data de encerramento da
respectiva Oferta. O limite previsto no inciso (i) do item 5.2 acima ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de
cada Chamada de Capital.

55 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
inciso (i) do item5.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

551
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Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Valores Mobiliarios os montantes:
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5.6

AFAC

5.7

5.5.2

5.5.3

0]

(i)

(iii)

destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

decorrentes de operacfes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(© enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Alvo.

Caso o desenquadramento ao limite do inciso (i) do item 5.2 perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagéo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

0]
(i)

reenquadrar a carteira; ou

solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissédo de Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.5.2 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Anexo | e do respectivo Compromisso de Investimento.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

A Classe néo poderd realizar AFAC das Sociedades Investidas.

Derivativos

5.8

E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operacdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢ao superior ao Patriménio Liquido; e
(b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem opcfes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas pela
Classe que integrem a carteira da Classe com o propésito de: (x) ajustar o preco de aquisigdo de
Sociedades Investidas pela Classe com o0 consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade
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de acgles investidas; ou (y) alienar as acdes de Sociedades Investidas no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.9 A Classe nado podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior,
desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos Valores Mobiliarios , observado o
disposto no Art. 12 do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detencéo de
participag8o societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicacdo de
membros do conselho de administracéo, observadas as excec¢des previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 —= CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade
Investida ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

7.2 Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigcdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacédo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

0) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da Classe,
seus soécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou
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(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administrac@o, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima néo se aplica quando (i) o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e (ii) o
Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundo investido e quando
realizado por meio de classe que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma
Unica classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos pela Classe nas Sociedades
Alvo com recursos de outros investidores, incluindo outras classes de investimento, geridos ou ndo pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, no Brasil ou no exterior, bem como qualquer pessoa fisica ou juridica
de qualquer natureza, Cotista ou ndo, observado o disposto no item a seguir.

9.1.1 A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara em consideracao
a fonte da operacdo, as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos ou classes de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos a capitais disponiveis para
investimento na Sociedade Alvo, a natureza e a extensdo de envolvimento na operagéo por
cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, bem como
outras consideracgdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

101

10.2

10.3

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma
as exigibilidades. A avaliagcao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo
Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe € de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fracfes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel.
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10.4

10.5

10.6

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o0 extrato das contas de depdsito representard o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

Todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢cBes, nos
termos deste Anexo |, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

111

112

11.3

A Primeira Emisséo, foi distribuida com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, vigente
a época da distribui¢cdo, tendo Preco de Emisséo e Preco de Integralizagao equivalentes a R$ 1,00 (um
real) por Cota,

A emissao de novas Cotas, apés a Primeira Emissdo, sera realizada mediante proposta do Gestor e
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no CAPITULO 14 —abaixo, bem
como na regulamentacédo aplicavel, ressalvado o disposto no item 11.2.1 abaixo.

11.2.1 O Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duracéo e desde que observado o
limite do Patriménio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas, sem necessidade
de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.2 O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitas pela
Classe, ressalvadas as hipéteses de emissdes requeridas pelo Gestor nos termos do item
11.2.1 acima, seréo definidos pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacéo
do Gestor e constardo do respectivo ato que aprovar a emissao de Cotas, observado o disposto
neste Anexo |.

11.2.3 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apds a Primeira Emisséo.

11.2.4 O valor minimo de investimento na Classe, por meio da subscricdo de Cotas no mercado
primério é de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por investidor, observado que ndo existira valor
minimo de manutencdo de investimentos na Classe apés a aplicacao inicial.

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta, de acordo
com o prazo estabelecido no ato que aprovar cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem
subscritas nos termos deste item e do respectivo ato que aprovar cada emissdo de Cotas serdo
cancelas pelo Administrador.

Subscricdo das Cotas

11.4 As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido no ato que aprovar cada emisséo de Cotas.
BTG Pactual
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115

11.6

117

11.4.1 No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscricédo, que
sera autenticado pelo Administrador; (ii) caso a integralizacdo das Cotas subscritas ndo ocorra
a vista, comprometer-se-a, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital das Cotas que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos deste Anexo e do respectivo boletim de subscricdo de Cotas
e/ou Compromisso de Investimento; e (iii) recebera um exemplar atualizado deste Anexo e, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, deverd declarar a sua condi¢cdo de Investidor
Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o caso, e atestar que esta ciente das
disposicBes contidas neste Anexo e: (a) de que a Oferta foi realizada sob o rito da Resolucao
CVM 160, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste
Anexo.

Uma vez atingido o patriménio minimo inicial da Classe, o Gestor podera instruir o Administrador a
realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do
Compromisso de Investimento e deste Anexo.

11.5.1 As Chamadas de Capital para integralizacdo remanescentes ocorrerdo no momento e nos
montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de Investimento e deste
Anexo.

As Chamadas de Capital para a realizacao de investimento em Valores Mobiliarios serdo realizadas (i)
mediante o envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas por meio de carta ou correio eletrdnico, e
(i) a qualguer momento durante o Prazo de Duracgdo, estando limitadas ao valor do Capital
Comprometido de cada Cotista, conforme disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

As Chamadas de Capital para o pagamento de Despesas e Encargos poderdo ser realizadas a qualquer
momento a partir da data de subscricdo de Cotas pelo Cotistas e durante todo o Prazo de Duragéo.

Integralizacao das Cotas

11.8

11.9

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo, nos termos do respectivo ato
que aprovar cada emissdo de Cotas, dos Compromissos de Investimento e boletins de subscricdo, a
vista, no ato de subscricdo, ou em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme instru¢des do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo.

11.8.1 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da Chamada de Capital.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagéo descrita acima,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;
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(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente
em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre os Administrador
e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe ndo detenha
recursos em caixa suficientes, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista na Classe, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente
para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigac¢des. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito
neste Anexo I, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe.

11.9.1 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes ap0s a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo.

11.9.2 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Classe em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.9.3 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

11.10

1111

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Bes descritas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislacdo aplicavel. As Cotas somente poderédo
ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo
Gestor.

Os terceiros adquirentes deverao ser obrigatoriamente Investidores Profissionais e deverédo aderir aos

termos e condi¢Bes do Fundo, por meio da assinatura e entrega, pelo Administrador, dos documentos
por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagéo integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duragéo,
observadas as disposicdes deste Anexo | e do ato que aprovar cada emisséo de Cotas e o disposto no
item 12.1.1 abaixo.
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12.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, 0 Administrador realizara amortizacdes parciais
el/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracéo, a medida que
o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Valores
Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe.

12.1.2 Para fins de amortizacdo de Cotas para distribuicdo de recursos financeiros liquidos
decorrentes do amortizacdes, resgate ou alienag6es de Valores Mobiliarios sera considerado o
valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e

em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacéo.

12.1.3 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

12.1.4 Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, a critério
do Gestor. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.1.5 Ao final do Prazo de Duracao ou quando da liquidagcdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidagéo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em
Valores Mobiliérios.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

13.2 Asdeliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva assembleia, sendo certo que 0s seguintes qudruns
especificos deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias
abaixo:

Matéria

| — anualmente, as demonstra¢8es contabeis da Classe, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstracdes
contébeis & CVM,;

Maioria dos Cotistas presentes
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Matéria Qudérum

Il — alterar o presente Anexo; Maioria das Cotas subscritas

Il — substituicdo do Administrador, do Custodiante e do Escriturador e

~ . Maioria das Cotas subscritas
nomeagédo de seu(s) substituto(s);

IV — substituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacdo de seu | Maior ou igual a 80% (oitenta por cento)

substituto; das Cotas subscritas
V — substituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeac¢do de seu Maior ou igual a 90% (noventa por
substituto; cento) das Cotas subscritas
VI - fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformacgéo da Classe; Maioria das Cotas subscritas
VIl — liquidag&o da Classe; Maioria das Cotas subscritas
VIl - Emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como, o Preco de

Emissdo, os prazos, termos e condigcbes para subscricdo e
integralizacdo dessas Cotas, ressalvadas as emissdes autorizadas
nos termos do disposto no item 11.2.1 deste Anexo I;

Maioria das Cotas subscritas

IX — aumento da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestédo e/ou Taxa

Maioria das Cotas subscritas
de Performance;

X — alteragédo do Prazo de Duracédo da Classe, conforme recomendado

Maioria dos Cotistas presentes
pelo Gestor;

Xl - alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia

. . Maioria das Cotas subscritas
Especial de Cotistas;

Xl — instalagdo, composigéo, organizacéo e funcionamento dos comités e

Maioria das Cotas subscritas
conselhos da Classe;

Xl — eleigédo ou destituicdo de membros do Conselho Consultivo e fixagcao

= Maioria das Cotas subscritas
de sua remuneracéo

XIV — quando for o caso, o requerimento de informacgbes por parte de
Cotistas, observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria dos Cotistas presentes
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175;

XV — prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Maior ou igual a 2/3 (dois ter¢os) das
coobrigacéo e de garantias reais, em nome da Classe; Cotas subscritas

XVI — aprovagdo dos atos a serem praticados em potencial Conflito de

Maioria das Cotas subscritas
Interesses;

XVII — realizacdo de operacdes com partes relacionadas, ressalvado o

. . Maioria das Cotas subscritas
disposto no item 8.1 deste Anexo;

XVII — inclusdo de Despesas e Encargos néo previstos no CAPITULO 3 —
destes Anexo | ou na regulamentagéo aplicavel, ou o seu respectivo Maioria das Cotas subscritas
aumento dos limites maximos previstos neste Anexo I;
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Matéria Qudérum

XIX —

integralizacdo e/ou amortizacdo de Cotas mediante entrega de
Valores Mobiliarios ou Outros Ativos, bem como sobre o respectivo Maioria das Cotas subscritas
laudo de avaliagéo, conforme aplicavel; e

XX -

dispensa a participacdo da Classe no processo decisorio das
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido Maioria dos Cotistas presentes
reduzido a zero.

13.3

13.4

135

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175, especialmente nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a
normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacéo; (ii) for necessaria em virtude da atualizagédo
de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros prestadores de servi¢cos do Fundo, tais
como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, e (iii)
envolver reducdo das Taxas de Administracdo, Gestdo ou de Performance.

Sem prejuizo do disposto acima, fica desde j& estabelecido que competira ao Gestor representar a
Classe e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovacgdo prévia
pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, o direito de voto nas assembleias gerais das
Sociedades Investidas.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacgdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrbnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagBes e comunicagBes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO 14 — CONSELHO CONSULTIVO

14.1 A Classe contard com um Conselho Consultivo, cuja atribui¢cdo é atuar como 6rgéo consultivo do Gestor
e apreciar assuntos relacionados a carteira de investimentos da Classe, sendo que as deliberagfes do
Conselho Consultivo ndo possuirdo efeito vinculante sobre o Gestor e/ou o Administrador, que
exercerdo suas atividades nos termos deste Anexo e da regulamentagédo aplicavel.

14.1.1 O Conselho Consultivo sera formado por 4 (quatro) membros, que poderado ser pessoas fisicas
ou juridicas, Cotistas ou néo, a serem nomeados da seguinte forma: (i) 2 (dois) membros
indicados e eleitos pelo Gestor, dos quais 1 (um) deve ser eleito presidente do Conselho
Consultivo; e (ii) 2 (dois) membros indicados pelo Gestor e eleitos pelos Cotistas, nos termos
do item 14.5 abaixo.

14.1.2 Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, sendo que, para destituicdo ou
em hipétese de vacéncia por renlincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razao (i) o0s membros
eleitos pelo Gestor poderao ser destituidos ou substituidos pelo Gestor, individualmente; e (ii)
0os membros eleitos pelos Cotistas poderdo ser destituidos ou substituidos pelo Cotistas
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14.2

14.3

reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o procedimento descrito no item 14.5
abaixo.

14.1.3 Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

(i) possuam no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; (b)
certificacdes por associacdes de mercado locais ou internacionais; ou (c) notdrio
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou declaracao
formal, conforme o caso;

(ii) possua disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Conselho
Consultivo.

14.1.4 No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal membro
deve ser representado nas reunides e outros atos relacionados as operagdes do Conselho
Consultivo por um individuo que atenda as qualificagbes estabelecidas no item 14.1.3 acima.

14.1.5 Todos os membros do Conselhos Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade no
momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse declarando:

(i) ter as qualificacdes estabelecidas no item 14.1.3 acima (ou indicar representantes que
as atendam, conforme o caso);

(i) obrigar-se a dar conhecimento ao Conselho Consultivo sobre qualquer situacdo de
conflito de interesses e opera¢gBes com partes relacionadas que venha a ocorrer,
hip6tese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de participar das
discussBes da matéria, observado o disposto no item 14.4 abaixo;

(i) comprometer-se a manter a confidencialidade das informacdes recebidas em razdo da
gualidade de membro do Conselho Consultivo e a ndo se utilizar de informacéo
privilegiada;

(iv) comprometer-se a atuar de forma isenta, néo se valendo de sua posi¢do como membro
do Conselho Consultivo para obtencdo de beneficio e/ou vantagem direta ou indireta,
ou, ainda, realizar operagfes que eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou
indiretamente.

O Conselho Consultivo se reunird mediante convocagcdo pelo Gestor, com periodicidade a ser
estabelecida pelo Gestor, a seu exclusivo critério, observado que a convocacao das reunides se dara
por escrito, por meio de correspondéncia eletrdnica enviada pelo Gestor aos membros do Conselho
Consultivo com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data de realiza¢do de referida
reunido.

14.2.1 As reunides do Conselho Consultivo serdo instaladas na sede do Gestor, com a presenca de,
no minimo, 2 (dois) de seus membros em exercicio.

14.2.2 E dispensada a convocacao para a reunio em que estiverem presentes todos os membros do
Conselho Consultivo.

As deliberacBes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria dos presentes e serdo lavradas
em ata de reunido, sendo que, em caso de empate em determinada deliberacdo, cabera ao presidente
do Conselho Consultivo o voto de desempate. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos
0s membros assinar@o a respectiva ata, desde que esta esteja coerente com as atividades por eles
conduzidas.
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14.4

14.5

14.6

14.3.1 Qualquer membro impossibilitado de comparecer por qualquer motivo podera participar da
reunido do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento
de comunicacao similar, por meio do qual todos os participantes da reunido podem ouvir-se
mutuamente, desde que esse membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunido
dentro de prazo fixado pelo presidente do Conselho Consultivo. Tal participagdo constituira
presenca em pessoa em referida reunido e o voto escrito enviado pelo membro ao presidente
da reunido substituird a assinatura do membro em questao na respectiva ata.

14.3.2 Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reunides por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicacao escrita ou eletrénica
apos a reunido, ndo excluindo a obrigacdo de elaboracao e assinatura da ata da reunido pelos
presentes, com a descri¢cdo da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados
por comunicagéo escrita serdo anexados a ata da reunido e posteriormente arquivados pelo
Administrador.

Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar ao Administrador, e este devera informar aos
Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com a Classe, sendo que a atuagdo como diretor, membro do conselho de administracao,
do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgdos com func¢des técnicas ou consultivas nas Sociedades Alvo
ndo importard qualquer restricdo ou conflito com a atua¢cdo como membro do Conselho Consultivo.

Sem prejuizo da eleig&o direta de parte dos membros do Conselho Consultivo, competird ao Gestor a
sele¢do prévia dos membros a serem indicados ao Conselho Consultivo para posterior eleicao pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Para tanto, sempre que uma Assembleia
Especial de Cotistas. for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho
Consultivo, os materiais de convocacgéo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas deveréo ser
acompanhados do nome e qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo
Gestor para elei¢cdo pelos Cotistas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

14.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os candidatos sugeridos pelo Gestor, 0
Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em nova
Assembleia de Cotistas a ser realizada em até 30 (trinta) dias contados da indicagdo, pelo
Gestor, dos novos candidatos.

As decisBes do Conselho Consultivo ndo eximem o Administrador ou o Gestor, nem as pessoas por
estes contratados para prestar servigcos a Classe, de suas respectivas responsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
observada, contudo, a extensao dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a Classe,
seus Cotistas e terceiros.

CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1 A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante deliberacdo Assembleia
Especial de Cotistas, observado o disposto no CAPITULO 14 — acima.

15.2 Com a liquidacdo da Classe, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimdnio sera
atribuida aos Cotistas, na propor¢éo de cada Cotista no Patrimonio Liquido da Classe, deduzidas as
despesas, taxas e encargos necessdrios a liquidacao da Classe, nos termos deste Anexo e da
regulamentacao aplicavel.
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15.3

154

155

15.6

A Classe devera conduzir o processo de liquidacéo durante o Prazo de Duracgéo e conclui-lo na forma
deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacbes Sobreviventes em razdo dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duracéo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe
ao final do Prazo de Duracédo, o Administrador mantera a Classe em funcionamento até o final do prazo
de vigéncia dos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recurso necessarios
para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida
do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, os Auditores Independentes deverdo emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

A liguidagéo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de
180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracgéo, ou (b) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagcéo da Classe; ou (ii) ao
final da liquidacao dos Direitos e Obriga¢gbes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apb6s a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que
0s recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacéo referida
na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao encerramento da
Classe perante quaisquer autoridades.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

16.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposic¢fes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacdo e autorregulacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor,
incluindo, sem limitacao:

(i) manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacao da Classe: (a) os registros de
Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das Assembleias Especiais de
Cotistas e de atas de reunides do Conselho Consultivo, de comités técnicos ou de
investimentos da Classe, conforme aplicavel; (c) o livro de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres dos Auditores Independentes; (e) os registros contabeis e as demonstracdes
contabeis referentes as operacdes realizadas pela Classe e seu patrimdnio.

(i) receber dividendos, bonificagBes e qualquer rendimento ou quaisquer atribuidos a
Classe e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e nos termos
deste Anexo I;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacédo aplicavel ou neste Anexo I;

(iv) elaborar anualmente as demonstracbes contdbeis da Classe e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe, incluindo a
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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declaracdo de que foram obedecidas as disposicfes da regulamentacdo aplicavel e
deste Anexo I;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso (i) acima até seu término;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe;
elaborar e divulgar as informacdes previstas na regulamentacéo aplicavel;

convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, ou
pelos Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da
totalidade das Cotas;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes do Gestor e da
Assembleia Especial de Cotistas;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Anexo | e do Contrato de Gestéo;

representar a Classe em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos 0s atos necessarios a administragédo da Classe, observadas as limitagcfes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Anexo I;

abrir, manter e encerrar contas bancéarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociac¢des bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢cdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de
subscri¢do de Cotas, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pela Classe; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM o0s seguintes documentos, relativos a informacées
eventuais sobre a Classe: (a) edital de convocacado e outros documentos relativos a
Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacéo; (b) no mesmo dia de sua
realizacdo, o sumario das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, caso as Cotas
estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; (c) até 8 (oito) dias apos
sua ocorréncia, a ata da assembleia; e (d) prospecto, material publicitario e antincios
de inicio e de encerramento da Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo
especifica.
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16.2 O Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de suas funcdes perante a
Classe e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo a
Classe e/ou aos Cotistas. O Administrador deverda informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo a Classe e/ou aos
Cotistas.

Gestéao

16.3 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacdo e autorregulacao aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

16.4 Observadas as limitacdes previstas neste Anexo |, no acordo operacional do Fundo e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

0] manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacdes realizadas pela Classe e seu patriménio;

(i) adquirir, manter e alienar os Valores Mobiliarios, bem como exercer todas as
prerrogativas e demais direitos econémicos e politicos atribuidos a titularidade de tais
Valores Mobiliérios;

(iii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizac&@o de investimentos em Valores Mobilidrios e, conforme o caso, pagamentos
de Despesas e Encargos;

(iv) orientar o Administrador sobre a realizagdo de amortizacdo de Cotas;
(v) acompanhar os Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(vi) transferir & Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condigéo de Gestor;

(vii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades da Classe;

(viii)  cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da Assembleia
Especial de Cotistas;

(ix) realizar recomendacdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissdo de
novas Cotas, observado o disposto no item 11.2.1 deste Anexo I;

(x) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de
Cotas;

(xi) custear as despesas de propagando da Classe;

(xii)  representar a Classe e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer Assembleia
Geral de Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste
Anexo | e na regulamentacao aplicavel;

(xiii)  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagfes e
resultados da Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des
da regulamentacéo aplicavel e deste Anexo | de que trata o item 16.1(iv) acima;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Especial de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgbes e
respectivas decisfes;

fornecer aos Cotistas, conforme contelldo e em periodicidade trimestral, atualizacdes
periédicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acOes que maximizem o resultado do investimento da Classe;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necesséarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, observado o disposto no item 21.1 abaixo

negociar e contratar, em nome da Classe, os intermediarios para realizar operagdes em
nome da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo & contratacao dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade,
em especial na abertura, manutencdo e encerramento de contas junto a corretoras e
outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes burséateis e outras similares.

16.4.1 Sempre que forem requeridas informag8es na forma prevista nos incisos (xiv) e (xv) do item
16.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questéo a prévia
apreciacdo da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
as Sociedades Investidas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgéo.

16.5 Sem prejuizo do disposto no acordo operacional do Fundo, o Gestor tem poderes e obriga-se a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
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firmar em nome da Classe, os documentos de subscri¢do e integralizacdo de Valores
Mobiliarios;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou altera¢do na estrutura
de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Especial de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberagoes;

firmar em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe,
em estrita observancia a Politica de Investimento da Classe, incluindo, mas néo se
imitando, acordos de cotistas ou acionistas das Sociedades Alvo, bem como os
contratos, acordos de investimento e/ou demais documentos de governanca, acordo de
investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricdo ou aquisicdo dos Valores Mobiliarios, bem como comparecer e votar em
assembleias de cotistas ou acionistas e demais 6rgaos de governanca das Sociedades
Alvo, observadas as limitacfes legais e as previstas neste Anexo; e
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(v)

exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira da
Classe, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de Valores
Mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios
a gestao da carteira da Classe, observadas as limitacdes legais e regulamentares em
vigor, as determinacdes judiciais relativas aos ativos da Classe, bem como o disposto
neste Anexo.

16.6 O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacéo a Classe e/ou aos Cotistas.

16.7 O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome da Classe, prestadores de servigos legais,
fiscais, contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos
de terceiros, as expensas da Classe.

16.7.1 O Administrador contratou, em nome da Classe, (i) o Custodiante, para prestar servigos de
custddia, tesouraria e controladoria das Cotas dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituracéo e registro de

Cotas.

Vedacgdes Apliciveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 E vedado aos Prestadores de Servigcos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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0]
(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, ou (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas
nos termos deste Anexo I;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;

negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacéo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela norma ou pela Politica
de Investimento da Classe;

aplicar recursos da Classe (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisi¢éo de direito
creditério, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentacao vigente ou caso 0s
direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas, ou (c) na subscricdo ou
aquisicdo de agOes de sua propria emissao;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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16.8.1

(ix) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacgdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato relevante e permanente disponibilizagao,
com destaque, das informacdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.9 A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

16.9.1

16.9.2

16.9.3

16.9.4
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0] rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias endere¢ados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicAo ou substituicAo por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Para fins do inciso (ii) do item 16.9 acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido deverdo enviar notificagdo escrita ao
Administrador, solicitando a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo do
Administrador e/ou Gestor, conforme o caso. O Administrador devera convocar a Assembleia
de Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificac&o.

O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacéo referida no item 16.9.1 acima
alegando Justa Causa deverdo iniciar procedimento arbitral junto ao Tribunal Arbitral, nos
termos do CAPITULO 1 — da Parte Geral do Regulamento, até a data de envio da referida
convocacao, para apurar se efetivamente se configura Justa Causa para destituicdo do
Administrador e/ou Gestor. Fica desde ja estabelecido que somente serd configurada Justa
Causa para destituicdo se assim determinado pelo Tribunal Arbitral, em linha com a defini¢cdo
prevista neste Anexo, sem prejuizo do afastamento do Gestor e/ou Administrador se assim
deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do item 16.9 acima, seu
substituto, a ser eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, ndo podera
ter montante superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) sob gestdo prépria ou
de qualquer sociedade de seu grupo econdmico, individual ou conjuntamente, em fundos de
investimento em participacdes e/ou fundos de private equity no Brasil ou no exterior.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicivel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos. O Administrador e/ou o Gestor deverdo receber a Taxa de
Administracao e/ou Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo em
que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Anexo I.
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16.9.5 Além do pagamento da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance, se aplicavel, sera também
devida ao Gestor uma multa contratual em virtude de sua destituicdo sem Justa Causa pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses
da parcela da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, apurada com base no més imediatamente
anterior ao da aprovacéo da destituicdo do Gestor em Assembleia Especial de Cotistas, e paga
diretamente pela Classe, a titulo de Despesas e Encargos, no més subsequente ao da efetiva
substituicdo do Gestor.

16.9.6 Na hipotese de destituicAdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, 0
destituido tera direito a respectiva Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestédo devida até a
data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao
Administrador, individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento para destituicdo do
outro ou dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactard a remuneracao devida aos
demais prestadores de servicos.

16.9.7 Na hipétese de renuncia, ficard o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a
convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
sendo também facultada a convocacéo aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas.

16.9.8 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependerd de prévia
deliberagdo em Assembleia de Cotistas.

Custédia

16.10 O servico de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢c8es legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracado

16.11 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicBes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

16.12 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe.

Auditoria

16.13 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por Auditor Independente eleito pelo Administrador. Pelos servigos prestados, o Auditor Independente
fard jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela
Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERACAO

17.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigcos
(base 252 Dias Uteis, e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido):

Taxa Base de calculo e percentual
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0,15% (quinze centésimos) ao ano, a ser calculada sobre o valor do Capital
Investido da Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, a Taxa de Administracdo observara um
montante minimo mensal — anualmente corrigido pela variagdo positiva do
IPCA em janeiro de cada ano, pro rata temporis desde a Data de Inicio —, o
gual tera os seguintes montantes:

(i) Do 1° (primeiro) ao 12° (décimo segundo) més subsequente a Data
de Inicio, ndo sera aplicado montante minimo mensal pelo
Administrador;

(i) entre o 13° (décimo terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administrac&o serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(iii) entre o 25° (vigésimo quinto) e o 36° (trigésimo sexto) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administracéo serd de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

Taxa de Administracéo

(iv) entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 48° (quadragésimo oitavo) més
subsequente a Data de Inicio, o0 montante minimo mensal da Taxa
de Administracdo sera de R$ 12.000,00 (doze mil reais; e

(v) a partir do 49° (quadragésimo nono) més subsequente & Data de
Inicio até o final do Prazo de Duracéo da Classe, 0 montante minimo
mensal da Taxa de Administracdo serd de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais.

Caso a Classe passe a ser listada na B3 e as Cotas estejam registradas na
Central Depositaria, o Administrador, pela escrituracdo das Cotas, fard jus a
uma remuneracgao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
a ser calculada sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, sujeito, ao minimo de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variagao
positiva do IPCA em janeiro de cada ano, pro rata temporis desde a Data de
Inicio.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos
eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Taxa de Gestédo 0,00 % (zero por cento) ao ano.

IEVERVEVANEN RSN GLIEN A Classe ndo pagara Taxa Maxima de Custddia.

Taxa de Performance O Gestor fara jus a taxa de performance, conforme disposto no item 17.2
abaixo.

Taxa Maxima de Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
Distribuicao despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissado, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso e de saida da Classe ou dos Cotistas.
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O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre os
valores distribuidos em raz&o da amortizacao ou resgate das Cotas que excederem o somatério dos
valores integralizados por estes Cotistas na Classe, nos termos do item 17.2.2 abaixo.

17.2.1 A Taxa de Performance sera provisionada e paga, se devida, ao Gestor na mesma data da
amortizacdo ou resgate de Cotas que ensejem pagamento de Taxa de Performance, observada
a ordem de pagamentos prevista no item abaixo.

17.2.2 Os pagamentos da Taxa de Performance serdo realizados com distribuicbes realizadas por
meio de amortizac@o ou resgate de Cotas, observando a seguinte ordem de prioridade:

Distribuicdo do Capital Comprometido: primeiramente, 100% (cem por cento) das
distribuicdes da Classe seréo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Comprometido, até que os Cotistas tenham recebido recursos que
Ihes garantam a totalidade do respectivo Capital Investido;

Hurdle: uma vez atendido o disposto no inciso (i), 100% (cem por cento) das
distribuicdes da Classe seréo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Comprometido, até que os Cotistas tenham recebido uma taxa
interna de retorno equivalente ao Benchmark acrescido de 10% (dez por cento) ao ano
sobre seu respectivo Capital Investido (hurdle);

Catch-up: umavez que os Cotistas tenham recebido montante equivalente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Investido acrescido do hurdle — sendo atendido,
portanto, o disposto nos incisos (i) acima —, 100% (cem por cento) das distribuigcbes da
Classe serdo destinadas ao Gestor (catch-up), a titulo de pagamento da Taxa de
Performance, até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a até 20% (vinte
por cento) sobre rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder o Benchmark,
sendo certo que o catch-up referido neste inciso (iv) considera que sera preservado o
hurdle de que trata o inciso (ii) acima; e

Divisdo 80/20: ap6és a conclusao dos procedimentos previstos nos incisos (i), (iii) acima,
(a) 80% (oitenta por cento) das distribuic6es da Classe serdo destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Comprometido, e (b) 20% (vinte por
cento) das distribuigBes da Classe serdo destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento
da Taxa de Performance.

17.2.3 Além da Taxa de Gestdo descrita acima, em caso de destituicdo do Gestor, 0s seguintes
procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverdo ser observados:

Em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a totalidade da Taxa de
Performance devida com relacdo aos investimentos realizados nas Sociedades
Investidas durante o periodo de sua atuagcdo como Gestor da Classe,
independentemente de qualquer pagamento de referente a Taxa de Performance
devida ao gestor substituto. Nesta hipétese, a Taxa de Performance sera devida e paga
pelo Classe nos termos do acordo operacional do Fundo; e

Em caso de destituicdo com Justa Causa, 0 Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance
indicada no inciso (i) acima.

17.2.4 Além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance descritas acima, se
aplicavel, serd também devida ao Gestor uma multa contratual em virtude de sua destituicao

17.2
(i)
(i)
(i)
(iv)
(i)
(i)
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sem Justa Causa pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, equivalente a
24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestao devida ao Gestor, apurada com base no més
imediatamente anterior ao da aprovacao da destituicdo do Gestor em Assembleia Especial de
Cotistas, e paga diretamente pela Classe, a titulo de Despesas e Encargos, no més
subsequente ao da efetiva substituicdo do Gestor, nos termos do item 16.9.5 deste Anexo.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

181

No momento da aquisicéo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacbes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagcdo aplicdvel. Na hipétese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

CAPITULO 19 - TRIBUTACAO

191

19.2

19.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentacao em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacéo em vigor.

Ha excegbes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagc&o aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composigdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacédo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo séo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operacgdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentag¢ao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢@o ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.
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O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracéo de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate
e o0 custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo
Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagao favorecida
("ITF).

Os cotistas INR néo residentes em JTF sédo elegiveis & aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortiza¢cdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagéo do Fundo, e na alienacéo de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
nao podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienagcéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienac¢des ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
IOE/TVM: em fun¢&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienagc8es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
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data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
gue a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operages de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 20 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

20.1

20.2

20.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢cdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de precos e cotacdes inerentes aos seus Outros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Complemento Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido complemento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a
que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscri¢cédo de Cotas.

CAPITULO 21 —- DEMONSTRACOES CONTABEIS

211

21.2

213

A Classe € considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragBes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

Sem prejuizo do disposto no item 21.1 acima, nos termos do art. 30 do Anexo Normativo IV da
Resolugcdo CVM 175, o Administrador é o responsavel | pela definicdo da classificacdo contabil da
Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a atualizacdo do presente Regulamento
quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, através de ato do Administrador, com base nas
informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da regulamentagéo contabil especifica.

O Administrador devera efetuar a mensuracéo dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de
receitas e despesas, que compdem a carteira da Classe na forma estabelecida pela Instrucdo CVM
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21.4

215

21.6

21.7

579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificacéo da Classe como entidade
de investimento, nos termos do item 21.1 acima, os ativos da Classe serdo reconhecidos pelo seu valor
justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacdo elaborado pelo Gestor ou por empresa
especializada, conforme selecionada pelo Gestor.

A Classe esta sujeita as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade das
demonstrac@es contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Resolugdo CVM 175.

As demonstragdes contébeis da Classe, elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio, nos
termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, deveréo ser auditadas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pela Classe, garantindo, ainda que uma vez
adotado o referido critério de avaliagdo, que este serd consistente ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

Observado o que dispde a Politica de Investimento da Classe, a Carteira observara os demais
requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

CAPITULO 22 — DISPOSIGOES FINAIS

22.1

22.2

22.3

22.4

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondéncia valida
entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

Os Caotistas, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os membros do Conselho Consultivo seréo
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informa¢des e/ou documentos
referentes aos investimentos e operacdes da Classe. Sem prejuizo do acima disposto, as informagdes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (i) em
decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Anexo |, ou (iii) se de outra forma exigido por
agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei, agdo judicial ou litigio em que
a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipétese, o Gestor seja
notificado antecipadamente de qualquer divulgacao).

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica Federativa do
Brasil.

* k *
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“Administrador”

“AFAC”
“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Auditores Independentes”

“B3”

“‘BACEN”

“Benchmark”

“Boletim de Subscriciao”

“Capital Comprometido”
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COMPLEMENTO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO RIZA NAVEE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolucdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral do
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos
os Cotistas.

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstragdes contédbeis
da Classe, cujas informacdes encontram-se disponiveis aos Cotistas
na sede do Administrador.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o equivalente & variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e célculo
semelhante.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo de Cotas e
do respectivo Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emisséo dessas Cotas.
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“Capital Investido”

“CCBC”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

HCMN”
“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Colocacao Privada”

“Compromisso de Investimento

“Conflito de Interesses”

“Controvérsia”

“Conselho Consultivo”
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Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por cada
Cotista na Classe, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Camara de Comeércio Brasil-Canada

Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos de titularidade da Classe.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara o
momento e o valor das integraliza¢gfes de Cotas que deveréo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes
de recursos na Classe para: (i) a realizacdo de investimentos em
Valores Mobiliarios, nos termos deste Anexo |; e/ou (ii) 0 pagamento
de Despesas e Encargos da Classe.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o0 Conselho Monetéario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cddigo de Gestdo e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa uma colocacdo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta puablica de distribuigdo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigdo de
suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes para a
integralizag&o das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos a determinados Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas que participem direta
ou indiretamente da gestdo das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo
de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo oriunda
deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingcdo, envolvendo qualquer parte
interessada.

Significa o conselho, a ser instaurado nos termos do Anexo ., cujas
atribuicbes e governanca estdo detalhadas no CAPITULO 14 — do
Anexo I.
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVvwm”

“Data de Inicio”

“Despesas e Encargos”

“Dia Util”

“Demanda”

“Direitos e Obrigag8es
Sobreviventes”

“Emissao”

“Escriturador”

‘FGC”

“FIP”

“Fundo”
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Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas
as movimentac8es de recursos pela Classe, inclusive para pagamento
das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacBes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de Subscricdo
de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizagédo das Cotas.

Significa os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou, ainda, dias
em que os bancos das cidades de S&o Paulo e Rio de Janeiro estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar.

Significa quaisquer reivindicagfes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo), nos termos do item 2.3 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa quaisquer direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativos a desinvestimentos da Classe, os quais, ao final do Prazo de
Duracéo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Significa uma emisséo de Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
guadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participac¢des, constituido
nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016.

Significa o RIZA NAVEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.
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“Fundos21” Significa o Fundos21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“IGP-M” Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacgé&o Getulio Vargas.

“INR” Significa investidor ndo residente no Brasil.

“IR” Significa imposto de renda.

“IRF” Significa imposto de renda retido na fonte.

“Instru¢cdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolucdo CVM 30.

“IPCA” Significa o indice de Precos ao Consumidos Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

“IOF-Cambio” Significa imposto sobre operages financeiras, na modalidade cambio.

“IOF/TVM” Significa imposto sobre operac¢des financeiras, na modalidade titulos e
valores mobiliarios.

“ITF” Significa pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida

“Justa Causa”

“Multa por Destituicao do Gestor”

Significa a prética dos seguintes atos ou situacBes pelo Gestor,
conforme determinado por sentenca arbitral nos termos abaixo ou
deciséo final em processo sancionador perante a CVM, ressalvados 0s
casos em que tais atos ou situa¢cfes decorram de caso fortuito ou forca
maior: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e
no cumprimento de suas obrigacdes previstas neste Regulamento; (ii)
comprovada violagcdo material de suas obrigagbes, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo aplicavel editada pela CVM; e (iii)
comprovada fraude no cumprimento das obrigacdes do Gestor
previstas neste Regulamento.

Significa a multa contratual que sera devida ao Gestor em virtude de
sua eventual destituicdo sem Justa Causa pelos Cotistas reunidos em
Assembleis Especial de Cotistas, conforme detalhado no item 16.9.5
deste Anexo I.

“MDA” Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.
“Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de

“Oportunidade de Investimento”

“Outros Ativos”

BTG Pactual

Duracdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa uma oportunidade de investimento da Classe, originada pelo
Gestor, que atenda ao disposto CAPITULO 4 — deste Anexo |.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados
os recursos da Classe ndo aplicados nos Valores Mobiliarios, nos
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“Parte Geral”

“Partes Indenizaveis”

“Patrimonio Autorizado”

“Patrimdnio Liquido”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgéo”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

“Prego de Integralizagao”

“Prego de Emissao”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“Regras CCBC”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

BTG Pactual

termos do Anexo I: (i) cotas de emissao de fundos classificados como
“Renda Fixa”, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive fundos
gue apliguem em crédito privado, direta e/ou indiretamente, bem como
aqueles administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor,
considerados como de alta liquidez, para gestédo do caixa da Classe e
zeragem da Carteira; (ii) titulos publicos federais, em operacgdes finais
e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
desde que permitidos pela regulacdo aplicavel, conforme o caso.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes de
cotas do Fundo.

Significa o Administrador, o Gestor e as suas respectivas partes
relacionadas, representantes ou agentes, quando agindo em nome do
Fundo.

Significa 0 montante total de novas Cotas que poderdo ser emitidas
pela Classe, por solicitagdo do Gestor, nas hipéteses previstas no item
11.2.1 Anexo |, equivalente a R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais)

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido
por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o0 Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa o preco de integralizagdo das Cotas, conforme definido no
respectivo ato que aprovar Emisséo de Cotas.

Significa o pre¢co de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo ato que aprovar Emisséo de Cotas.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as
condi¢cBes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, seu(s)
Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos Complementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento das Despesas e Encargos, e mantida
exclusivamente em Outros Ativos.
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“Resolug¢do CVM 160~

“Resolug¢do CVM 175”

“Resolug¢dao CVM 30”

“RFB”
“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢c&o”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”

“Tribunal Arbitral”

“Valores Mobiliarios”

BTG Pactual

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.
Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia.

Significa (i) sociedades por ag8es de capital aberto ou fechado, e/ou
(ii) sociedades limitadas.

Significam as Sociedades Alvo que sejam objeto de investimento pela
Classe.

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servigcos de administragcdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 17.1 deste Anexo I.

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de gestédo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custédia, devida em razdo da prestacdo do
servigo de custodia de valores mobiliarios para a Classe, descrita no
item 17.1 deste Anexo |I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragdo dos distribuidores, descrita no item 17.1 acima
deste Anexo I.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de
seu resultado, descrita no item 17.2 e seguintes deste Anexo |.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicAveis ao
investimento nas Cotas.

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e funcionamento estéo
descritos no 1.1 da Parte Geral deste Regulamento.

Significa a¢bes, bonus de subscricdo, debéntures simples e/ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes de
emissao, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades por acbes de capital aberto ou fechado
e/ou sociedades limitadas, conforme o caso.
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COMPLEMENTO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, inclusive, mas néo se limitando, a riscos
decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista, inclusive a
possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operaces da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢cdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgBes contratadas e ndo liquidadas. AlteragBes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagbes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregcos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepc¢édo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem
as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e,
por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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(v)

(vi)

(vii)

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: a Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacBes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagcdo e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondémicas,
tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocédo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Riscos de Alteracéo da Legislacédo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel
a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragcfes. Ainda, poderéa ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo da legislacdo vigente e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados e a rentabilidade da Classe.

Riscos de Alteracdo na Legislacdo Tributéria: Alteracdes nos tratamentos fiscais podem resultar
em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro. Essas altera¢des incluem, mas ndo se limitam, a (a) modificacdes na aliquota e na base
de célculo dos tributos; (b) a criacdo de tributos temporéarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como (c) diferentes interpretacdes ou aplicacao da
legislacdo tributaria por parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas alterac@es, inclusive decorrentes da aprovacdo de reformas tributarias, ndo podem ser
guantificados. Nesse contexto, o Governo recentemente apresentou ao Congresso Nacional o
Projeto de Lei n® 2.337/2021, que prevé alteragBes na tributagdo sobre a renda, inclusive sobre
investimentos nos mercados financeiros e de capitais, como previsdo come-cotas para fundos
fechados, dentre outras. Algumas dessas medidas poderéo sujeitar a Classe, os Outros Ativos e/ou
os Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis a Classe, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos
e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

contexto de aprovacdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de ndo aproveitamento de beneficio fiscal: Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei
n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e altera¢gBes posteriores, para que os Cotistas, quando do
resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de
renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo
das Cotas, € necessario que (a) a Carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de
subscricao, e (b) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento
constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos
mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou
juridicas, poderao ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas
regressivas em fungcéo do prazo de suas aplicagBes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte
por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte da Classe: os investimentos da Classe
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com 0
esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagéo
destes investimentos.

Risco de Concentracédo: A Carteira podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emisséao
de uma Unica Sociedade Investida ou de emissdo de Sociedades Investidas de um Unico setor,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance do setor e/ou a
solvéncia de referida Sociedades Investida. A eventual concentracdo de investimentos em
determinada Sociedade Investida ou em Sociedades Investidas de um Unico setor pode aumentar
a exposicao da Classe e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Riscos Relacionados ao Investimento da Classe nas Sociedades Investidas: embora a Classe
tenha participacéo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos ou ativos de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagcéo de tais
riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

gue a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas Sociedades Investidas, e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de responsabilizacdo por passivos de Sociedades Investidas: Nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reinvindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse um
investidor passivo. Em tais hipéteses, ndo h4 garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Dilui¢cdo: Caso a Classe venha a deter Valores Mobiliarios de emissdo de qualquer
Sociedade Alvo, a Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe, nos termos da
regulamentacdo societaria aplicavel, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital nas Sociedades Investidas no futuro e a Classe néo participe de tais aumentos
de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades
Investidas diluida.

Risco de Coinvestimento — Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas: A Classe
podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, bem como quaisquer pessoas fisicas ou juridicas de qualquer natureza, Cotistas ou
ndo, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Investidas e,
consequentemente, maior participacéo no processo de tomada de decisdo de referidas Sociedades
Investidas. Nesses casos, a Classe, na posi¢do de sécio ou acionista minoritério, estara sujeito aos
atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités de
governanc¢a ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com
os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (individualmente ou em conjunto) ou
tenham interesses ou objetivos diversos daqueles da Classe, inclusivo em razao de dificuldades
financeiras ou outros motivos que afetem sua conduta, resultando em um impacto adverso sobre
tal investimento. Nao h& garantia de que direitos usualmente oferecidos a socios ou acionistas
minoritarios estardo disponiveis a Classe com relagcdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas: A Classe podera,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir na Sociedades Investidas com
Cotistas e/ou fundos e/ou veiculos de investimento geridos ou administrados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de
apresentacdo de oportunidade de investimento a todos os cotistas, tampouco de aceitacdo de
participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em
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coinvestimento pelos Cotistas e o0 Gestor tera discricionariedade sobre a escolha que entender mais
adequada.

Risco de Crédito de Debéntures que Componham a Carteira: Os titulos publicos e/ou privados
de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitagédo, debéntures de emissao das
Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condigBes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos adversos
significativos nos precos e na liquidez de tais ativos da Classe. Mudancas na percepcdo da
gualidade de crédito dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua iliquidez. As escrituras de emisséo de debéntures
de Sociedades Investidas poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da
receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nesta hipétese, caso a respectiva Sociedade
Investida emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser
adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de
determinados créditos que possuam classificacdo mais privilegiada que eventuais debéntures de
emissao da Sociedade Investida, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Risco de Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos: conforme previsto no
Anexo |, podera haver a liquidacao da Classe em situacdes predeterminadas. Se alguma dessas
situagbes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que venham a ser recebidos da Classe.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacéo das
Cotas serd realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidacdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe, sera necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condi¢cfes dos respectivos Compromissos de Investimento
e o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociacéo de cotas de fundos de investimento em
participacfes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serdo majoritariamente
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagfes que sejam atribuidos aos ativos de
emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Propriedade das Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Outros Ativos: A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sé&o
exercidos sobre todos os ativos que compBem a Carteira de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Nao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas,
seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser prejudicada.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operac¢fes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas.

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera néao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e, consequentemente, 0s
resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Riscos Relacionados a Arbitragem: Sem prejuizo da possibilidade de composicdo entre as
partes, o presente Regulamento prevé a arbitragem como meio de resolucdo de conflitos. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.
Adicionalmente, o custo de um procedimento arbitral pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida pode ter
seu resultado impactado por um procedimento arbitral e, consequentemente, afetar os resultados
da Classe.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6



