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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Definig¢oes
Artigo 1° Fica estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maiusculas neste

Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢oes trazidas neste Artigo

1°, conforme abaixo:

Acordo Operacional — ¢ o acordo firmado entre os Prestadores de Servicos Essenciais para a efetiva

prestacao de servicos ao Fundo e sua Classe de Cotas, conforme venha a ser aditado, modificado

ou complementado de tempos em tempos.
Adendo I — ¢ o adendo ao Anexo e que contempla o modelo de Suplemento.

Adendo II — é o adendo ao Anexo e que contempla os fatores de risco da Classe.

Administrador — ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A.| instituicao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.793, 21° andar, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.232.889/0001-90, autotizado pela CVM para a atividade
de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 17.552, de
05 de dezembro de 2019, instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliatios.

Amortizacao — ¢ o procedimento de distribuicao aos Cotistas das disponibilidades financeiras da
respectiva Classe, resultantes da aliena¢do de um investimento, ou do recebimento de dividendos,
juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que nao repassados
diretamente aos Cotistas), conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo — ¢ o anexo descritivo da Classe, o qual ¢ parte integrante deste Regulamento.

Anexo Normativo IV — é o Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, que dispoe sobre as regras

especificas para os Fundos de Investimento em Participac¢oes - FIP.

Assembleia de Cotistas — é a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizada nos termos da

parte geral do Regulamento ou do Anexo, conforme aplicavel.

Assembleia Especial — ¢ a assembleia para qual serdo convocados todos os Cotistas da Classe.
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Assembleia Geral — ¢ a assembleia geral para qual serao convocados todos os Cotistas do Fundo,

cujo funcionamento esta previsto no CAPITULO VII do Regulamento.

Ativos Alvo — sao as: (a) debéntures simples ou conversiveis em ag¢bes, objeto de Oferta Publica
ou emissoes privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n.° 12.431/11, emitidas por Sociedades
Alvo; (b) notas comerciais, objeto de Oferta Publica ou emissoes privadas, emitidas por Sociedades
Alvo; (c) bonus de subscricdo e agbes preferenciais resgataveis ou outros valores mobiliarios e
titulos de divida, permutaveis ou conversiveis em agoes, emitidas por Sociedades Alvo; e (d) em
caso de a¢Oes ou outros instrumentos de eguity que nao sejam preferenciais e resgataveis, desde que
tais valores mobiliarios sejam acompanhados de opc¢ao de venda (put option) ou outro mecanismo

de resgate, que os aproximem a instrumentos de divida e sejam emitidos por Sociedades Alvo.

Ativos no Exterior — sao os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e
cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e nao tenha ativos localizados no Brasil ou receita bruta
apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquelas
constantes das suas demonstracdes contabeis; ou (if) tenha sede no Brasil e ativos localizados no
exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstragoes contabeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstragdes contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia
econdémica dos negdcios para fins da referida classificagdo. A avaliagdo quanto as condigdes

descritas acima deve ser realizada no momento do investimento de Ativos no Exterior.
Ativos — é o conjunto de Ativos Alvo e Outros Ativos.

Auditores Independentes — ¢ a entidade responsavel pela auditoria das demonstracdes contabeis do

Fundo e da Classe, que sera, necessariamente a: (i) Deloitte; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii)
Ernst & Young; ou (iv) KPMG, cujas informacOes encontram-se disponiveis aos Cotistas na sede

do Administrador.

3 —éa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

BACEN - ¢é o Banco Central do Brasil.
Benchmark — tem o significado que lhe ¢ atribuido no do Anexo.

Capital Autorizado — é o montante de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (excluido o

valor das Cotas objeto da Primeira Emisso), até o qual novas Cotas poderao ser emitidas a critério

do Gestor, nos termos do CAPITULO VIII do Anexo, independentemente de aprovacio na
Assembleia Especial.
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Capital Investido — ¢ o capital efetivamente investido pelos Cotistas na Classe, por meio da
integralizacao de suas respectivas Cotas, nos termos dos respectivos boletins de subscri¢ao, ordens
de investimento ou quaisquer outros documentos que venham a formalizar a subscri¢io e

integralizagao das Cotas.

Capital Subscrito — é a soma de todos os boletins de subscri¢io, ordens de investimento ou

quaisquer outros documentos que venham a formalizar a subscrigao e integralizagao das Cotas que

tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.
Carteira — ¢ a carteira de investimentos da Classe composta pelos Ativos e disponibilidades.

Chamada de Capital — ¢ o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do
Gestor, notificara os Cotistas para que eles integralizem as Cotas, de acordo com os respectivos
boletins de subscri¢ao, ordens de investimento ou quaisquer outros documentos que venham a

formalizar a subscri¢ao e integralizacao das Cotas.

Classe — ¢é a classe unica de Cotas constituida pelo Fundo, denominada “CLASSE UNICA
VALORA INFRA DiVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Uma vez que o

Fundo ¢ constituido por uma tnica classe de Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento

serao entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

CNPJ/MF — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA — ¢é o Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,

assim como seus anexos, conforme alterado de tempos em tempos.
Codigo Civil — ¢ a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Conflitos de Interesses — é toda matéria ou situagao que possa proporcionar vantagens ou beneficios

diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas que
patticipem direta ou indiretamente da gestiao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas
com influéncia efetiva na gestao e/ou definicao de suas politicas estratégicas, ou para outrem que

porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.
Cotas — sa0 as fracoes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, inclusive, mas nao se

limitando, fundos de investimento, que sejam titulares de Cotas.
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Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obriga¢oes de
integralizagao de Cotas assumidas no boletim de subscricdo de Cotas ou outro documento que
venha a formalizar a subscricio e integralizacao das Cotas, ou Cotista que estiver em

descumprimento de qualquer das disposi¢oes deste Regulamento.
Custodiante — ¢ 0o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.

CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizacdo — é a data em que ocorrer a primeira integralizacao das Cotas.

Data de Inicio do Fundo — ¢ a data da primeira subscri¢ao de Cotas, no ambito da Primeira Emissao,

independentemente do momento da integralizagao das Cotas.

Demais Prestadores de Servicos — sao os prestadores de servigos contratados pelo Administrador
ou pelo Gestor, em nome do Fundo, nos termos do CAPITULO I1I da parte geral do Regulamento.

Dia Util — ¢ qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional, ou ainda aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
nao sejam Dia Util, conforme esta definicao, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia

Util imediatamente seguinte.

Distribuidor — é o coordenador lider de cada distribuicao publica de Cotas, o qual podera contratar

outras sociedades habilitadas para formar o consoércio de distribui¢ao.

Exigibilidades — sao as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente

existentes.

Fundo — é o VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE RESP LIMITADA., inscrito no
CNPJ/MF n.° 46.405.812/0001-18.

Gestor — é a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA. (nova
denominagio da VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.), sociedade limitada
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.830, Sala 32, Bloco 2, Itaim Bibi,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
07.559.989/0001.17, devidamente autorizado a prestacio do servico de administrador de carteiras,

modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n.? 9.620, 28 de novembro de 2007.
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IGP-M — ¢ o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacio Getilio
Vargas — FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracio e

calculo semelhante.

Instrucdo CVM 579 — ¢ a Instrugao CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispde sobre a elaboragio e divulgacdo das demonstragdes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participages.

Investidores Autorizados — sdo investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucio CVM 30.

IPCA — é o Indice de Precos a0 Consumidor Amplo —IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa — ¢é a pratica ou constatagio dos seguintes atos ou situagoes pelo Gestor: (i)
negligéncia, mé- fé, fraude, culpa, dolo ou desvio de conduta e/ou fun¢io no desempenho de suas
funcoes, deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos do Acordo Operacional e/ou da
legislagao e regulamentagao aplicavel, nos termos de decisao administrativa ou decisao arbitral ou
judicial, contra a qual nao tenha obtido efeito suspensivo no prazo legal; (ii) decretacdo de faléncia
ou inicio de processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; e (iii) descredenciamento pela CVM

como gestor de carteira de valores mobiliarios.

Lei Anticorrupcao Brasileira — é a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, que dispoe sobre a

responsabilizacio administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a

administracdao publica, nacional ou estrangeira, e da outras providéncias.

Lei n.°11.033/04 — é a Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, que dispoe
sobre a tributagdo do mercado financeiro e de capitais, instituindo o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacao e¢ a Ampliacao da Estrutura Portuaria — REPORTO e da outras

providéncias.

Lei n.° 11.478/07 — é a Lei n.° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que institui o

Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento

em Participagao na Producao Economica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao
(FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Lein.®12.431/11 — éaLein.® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, que dispoe sobre

a incidéncia do imposto sobre a renda nas operacdes que especifica e da outras providéncias.
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Limite de Participagdo — é o limite para qualquer pessoa (incluindo, sem limitagao, qualquer pessoa
natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos, universalidade de
direitos, ou outra forma de organizacio, residente ou com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo
de pessoas (inclusive as vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar) cada Cotista que
nao detenha, a qualquer tempo apds o inicio das negocia¢des das Cotas, direta ou indiretamente,
por meio de uma unica operagdo ou por operagdes sucessivas: (i) participagao em Cotas igual ou
superior a mais de 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas; ou (ii) mesmo nao adquirindo mais
de 30% (trinta por cento) das Cotas de emissio do Fundo, atinja ou adquira Cotas que lhe
asseguram o direito ao recebimento de auferir rendimento superior a 30% (trinta por cento) do

total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

Liquidacao — é o procedimento a set observado para o encerramento do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, em que serd apurado o valor resultante da soma dos Ativos, disponibilidades do
Fundo, e valores a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢ao
de suas participacoes do Fundo e/ou na Classe, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
XI do Anexo.

Maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas — significa mais de 50% das Cotas emitidas,

cujo valor ja tenha sido enviado pelo Cotistas ao Fundo, ou seja, Cotas integralizadas.

Novo Cotista Relevante — significa qualquer Cotista que atinja, a qualquer tempo apos o inicio das

negociacOes das Cotas, direta ou indiretamente, por meio de uma unica operagao ou por operagoes

sucessivas, o Limite de Participacio.

Oferta — significa uma oferta publica de Cotas registrada perante a CVM, nos termos da Resolu¢ao
CVM 160.

Oportunidade de Investimento — significa uma oportunidade de investimento pelo Fundo em uma

Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Oportunidade de Coinvestimento — significa uma Oportunidade de Investimento em conjunto com

terceiros e/ou outros fundos e carteiras de investimentos administrados ou geridos pelo Gestor

e/ou pelas partes relacionadas deste, a exclusivo critério do Gestor.

Outros Ativos — significam os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os recursos
do Fundo nio aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento, quais sejam: (i)
titulos publicos federais; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na
alinea anterior; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado”
ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor, podendo tais fundos

serem administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por entidades a eles
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relacionadas, desde que para gestao de caixa e liquidez; (iv) cédula de depodsito bancario — CDB,
Letras de Crédito de institui¢Oes financeiras com classifica¢ao de risco minima “AA” por a0 menos
uma agéncia de rating entre Fitch Ratings, Standarde>Poor’s ¢ Moody’s; e/ou (v) titulos, contratos e

valores mobilidrios representativos de crédito ou participagao em sociedades limitadas.

Patrimoénio Liquido — é o patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao valor em moeda
corrente nacional resultante da soma algébrica do disponivel, do valor da Carteira, mais valores a

receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Investimento — ¢ o periodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura

por tempo indeterminado.

Periodo de Desinvestimento — € o periodo que comega ap6s o término do Periodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duragio.

Periodo de Migracao — ¢ o registro ¢ a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final

do 5° (quinto) ano apds a Data da Primeira Integralizacao.

Prazo de Duracao — ¢ o prazo de duragao indeterminado do Fundo.

Preco de Emissdo — ¢ o preco de emissao das Cotas, conforme definido no respectivo Suplemento
do Adendo L.

Preco de Integralizacio — é o prego de integralizagaio das Cotas, conforme sera fixado nos

respectivos Suplementos, observado o disposto no Regulamento e no Anexo, e observada a

possibilidade de previsio de taxa de distribui¢do primaria.

Prestadores de Servicos Essenciais — ¢ o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto

e indistintamente.
Primeira Emissao — ¢ a primeira emissao e oferta publica das Cotas.

Regulamento — ¢é o Regulamento do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE RESP
LIMITADA., composto por seu Anexo e respectivos adendos.

Resolucao CVM 30 — ¢ a Resolugao da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que
dispoe sobre o dever de verificagao da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil

do cliente.
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Resolucao CVM 160 — é a Resolugao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a

negociacao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Resolucio CVM 175 — é a Resolucio CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,

que dispoe sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de

investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos, e revoga as normas que

especifica.

Resultado — ¢ o resultado oriundo do somatério: (i) dos rendimentos e/ou dividendos distribuidos
pelas Sociedades Investidas diretamente em favor dos Cotistas; (if) de todo e qualquer valor que
venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em fungdo da titularidade dos Ativos; e (iii) do

produto da alienagao de qualquer Ativo.

Sociedades Alvo — sdo as sociedades de proposito especifico, constituidas na forma de sociedades

por agdes de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, que: (i) cumpram as exigéncias estabelecidas neste Regulamento, conforme
aplicavel; (ii) nos termos da Lei n.° 11.478/07, desenvolvam no tertitorio nacional novos projetos
de infraestrutura nos setores de (@) energia, incluindo, mas nao se limitando a, projetos de geracao
e distribuicao de energia e projetos de geragao distribuida, (b) transporte, (¢) agua e saneamento
basico, (d) irrigacao, (€) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; e (iii)
sejam qualificadas para receber os investimentos do Fundo, a exclusivo critério do Gestor.
Consideram-—se “novos projetos” aqueles implementados apds 22 de janeiro de 2007, ou as expansoes
de projetos ja existentes, implantadas ou em processo de implantagio, observado o disposto na Lei
n.° 11.478/07.

Sociedades Investidas — sdo as Sociedades Alvo que efetivamente receberam investimentos do
Fundo.

Suplemento — é cada suplemento deste Regulamento, o qual descrevera as caracteristicas especificas

de cada emissao de Cotas, a ser preparado conforme o modelo constante do Adendo L.

Taxa de Administracio — é a remuneracio devida ao Administrador nos termos do CAPITULO V

do Anexo.

Taxa de Custédia — é a remuneracio devida ao Custodiante nos termos do CAPITULO V do

Anexo.

Taxa de Gestio — é a remuneracio devida ao Gestor nos termos do CAPITULO V do Anexo.
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Taxa de Performance — é a remuneracio devida nos termos do CAPITULO V do Anexo.

Termo de Adesdo — ¢ o “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, elaborado nos termos da parte geral da

Resolu¢ao CVM 175, a ser assinado por cada Cotista no ato da subscri¢ao de Cotas.
Caracteristicas

Artigo 2° O VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE RESP LIMITADA, regido pelo
Codigo Civil, pelo Regulamento, pela Resolugao CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela

Instrugao CVM 579 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.
Paragrafo Unico. As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
Objetivo

Artigo 3° O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duracio
a valorizagio, em médio e longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisi¢ao

preponderantemente de Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro O Fundo pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados no caput,
desde que sejam emitidos por Sociedades Investidas ou ressalvadas as hipoteses previstas na

regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo O Fundo pode investir nas Sociedades Investidas por meio de instrumentos
que lhe confiram o direito de adquirir participacao societaria, independente do momento do efetivo
aporte dos recursos, tais como contratos de opgao de compra ou subscrigao de agdes ou cotas,
mutuos conversiveis em participa¢ao societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que

resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Artigo 4° O Fundo deve participar do processo decisério das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicio de sua politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas,

observado o disposto na regulamentag¢ao aplicavel e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacio do Fundo no processo decisorio de qualquer

Sociedade Investida quando:

I. O investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior

a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
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I1. O valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao dos
Cotistas em Assembleia Geral, mediante aprovagdo da maioria das Cotas subscritas

presentes.

Paragrafo Segundo. A participa¢io do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas

pode ocorrer:
I. Pela deten¢ao de agoes que integrem o respectivo bloco de controle;

II. Pela celebragao de acordo de acionistas que, a critério do Gestor, assegure ao Fundo

efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao; ou

III. Pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negbcio juridico ou adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢io de sua politica
estratégica e na sua gestdao, inclusive por meio: (a) da indicacio de membros do
conselho de administragdo das Sociedades Investidas, conforme aplicavel; (b)
mecanismos contratuais que preestabelecam a aloca¢ao de recursos pelas Sociedades
Investidas; e/ou (c) das obrigacdes da Sociedades Investidas perante o Fundo que
garantam ao Fundo maior participagio no processo decisério em razdo do
descumprimento, pela Sociedade Investida, de obrigaces ou parametros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Ativos Alvo

pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na
gestio das Sociedades Investidas de que trata o aput deste Artigo 3° nao se aplica as Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que 0s

exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito.
CAPITULO II. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador

Artigo 5° A administragao fiduciaria do Fundosera realizada pelo BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracio de carteiras de valores mobiliarios, na categotia de “administrador fiducidrio”, nos
termos do Ato Declaratério CVM n.° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na Cidade de
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Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 62.232.889/0001-90.

Artigo 6° O Administrador, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar Os atos Necessarios a

administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 7° Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a0

Administrador obriga-se a:
I. Cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamenta¢ao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucio CVM 175 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolucaio CVM 175;

IT. Observar as vedagGes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

ITI. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e Liquidagao:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas ¢ das reunides e comités, se houver;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas em Assembleia de Cotistas e de reunides

de comités, se houvet;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do Fundo;

IV. Solicitar, se for o caso, a admissao a negociag¢ao das cotas de classe fechada em

mercado organizado;
V. Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel

ou neste Regulamento;

VI. Elaborar e divulgar as informag¢es peridicas e eventuais do Fundo;
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VII. Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as

demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe;

VIII. Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, conforme definido nos termos deste

Regulamento;

IX. Monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;
X. Observar as disposi¢oes constantes do Regulamento;

XI. Cumprir as deliberacées da Assembleia de Cotistas;

XII. Adotar as normas de conduta previstas no Artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

XIII. Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo; e

XIV. Manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 25 do Anexo Normativo IV a
Resolucao CVM 175.

Paragrafo Unico Também constituem obrigagdes do Administrador, traspassadas as
obrigagbes previstas no cput do presente artigo, aquelas dispostas no Coédigo ANBIMA, no “Anexo
Complementar V111 — Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo 111, Secao I”.

Gestor

Artigo 8° A gestio do Fundo seri realizada pela VALORA IMOBILIARIO E
INFRAESTRUTURA LTDA. (nova denominagio da VALORA GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA.), sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n.° 9.620, de 28 de novembro de 2007, com sede na Avenida

Presidente Juscelino Kubitschek, n.” 1.830, Sala 32, Bloco 2, Itaim Bibi, CEP 04.543-900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 07.559.989/0001.17.
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Artigo 9° O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento, incluindo as
decisdes da Assembleia Geral, quando aplicavel, bem como as previstas na legislacdo e na
regulamentacio aplicaveis, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo,

na sua respectiva esfera de atuagao, inclusive:

I. Negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos, bem como os intermediarios
para realizar operagoes da Classe, representando o Fundo, para todos os fins de direito,

para essa finalidade;

IT. Negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para a prestagdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme

estabelecido na politica de investimentos do Fundo; e

ITI. Monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente

dos Ativos, realizando todas as demais a¢Oes necessarias para tal exercicio.

Artigo 10° Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislagio e regulamentagiao

aplicaveis em vigor, sao obrigacdes do Gestor:
I. Cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentaciao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucio CVM 175 e no artigo 26 do Anexo
Normativo VI a Resolucao CVM 175;
IT. Observar as vedacOes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45 ¢ 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 27 do Anexo
Normativo IV 4 Resolucio CVM 175;

ITI. Informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer

dos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;
IV. Providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacio do Fundo;

V. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem

a documentagao relativa as operagdes do Fundo;
VI. Observar as disposi¢oes deste Regulamento;

VII. Cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
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VIII. Adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucio
CVM 175;

IX. Disponibilizar aos Cotistas anualmente atualizagdes periddicas dos estudos e
analises elaborados pelo Gestor que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis

agoes que maximizem o resultado do investimento do Fundo;

X. Firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, peti¢oes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no

ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

XI. Manter a efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestio das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste

Regulamento; e

XII. Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e

de investimento, conforme aplicavel.

XIII. Fornecer aos Cotistas trimestralmente atualizacdes referentes as caracteristicas

da Carteira, sua alocagao e retornos apurados no periodo anterior.

Paragrafo Primeiro Também constituem obrigacdes do Gestor, traspassadas as obrigacoes
previstas no caput deste artigo, aquelas dispostas no Cédigo ANBIMA, no “Anexo Complementar V111
— Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo 111, Secao 1I”.

Paragrafo Segundo Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no inciso IX
do caput, os Prestadores de Servicos Essenciais poderao submeter a questdao a prévia apreciagao da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como
eventuais Conflitos de Interesses em relacio a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas,

ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.
Vedagdes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 11 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacio, em nome do Fundo:

I. Receber depdsito em conta corrente;
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I1. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugao
CVM 175 e pelo Regulamento;

ITI. Prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢ao de risco, exceto

mediante aprovacao da Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento;

IV. Vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas

subscritas a prazo;
V. Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. Utllizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas

financeiras dos Cotistas;
VII. Praticar qualquer ato de liberalidade;

VIII. Realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do

disposto na regulamentacao em vigor ou neste Regulamento;

IX. Negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacao aplicavel, ou outros titulos nao autorizados pela CVM ou pela politica

de investimento da Classe; e

X. Aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisi¢ao de bens iméveis; (b) na aquisicao de
direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel ou
caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; (c) na subscri¢ao
ou aquisi¢ao de a¢oes de sua prépria emissao; ou (d) em Sociedades Alvo com sede o

exteriof.

Paragrafo Primeiro O Gestor podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer
frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas
no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo, ou para garantir a continuidade de suas operagoes,

observado o disposto no artigo 113, inciso V, da parte geral da Resolu¢ao CVM 175.

Paragrafo Segundo O Gestor podera utilizar os ativos integrantes da Carteira na retencao de

risco do Fundo, em suas operagdes com derivativos.
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Artigo 12 E vedado ao Gestor e a empresa de consultoria, se houver, receber qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de decisao ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestao de

investimento.

Artigo 13 E vedado o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso, em razio de catgo ou posicdo que ocupe em Prestadores de Servicos Essenciais e/ou em

razao de relagdo comercial, profissional ou de confian¢a com os Demais Prestadores de Servigos.

Artigo 14 Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é vedada a aplicagao de recursos do Fundo

em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou indiretamente:

I. O Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) de patrimonio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou
conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social

votante ou total; ou
IT. Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operacao
de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos, inclusive na

condicao de agente de colocagao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administracdao, consultivo ou fiscal da Sociedade

Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacao
de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
I do caput acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados e/ou getidos por Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo Segundo O disposto no Paragrafo Primeiro acima nio se aplica quando o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

I. Como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condi¢ao de contraparte

de classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez da

Classe; e
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IT. Como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipétese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimoénio do

Fundo em uma unica classe.
Responsabilidades

Artigo 15 O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos nao responderio
perante o Fundo e seus Cotistas pot perdas ¢/ou eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe,
porém responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuagao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios ao Regulamento e as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos
termos da Resolu¢aio CVM 175 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para fins do caput, a afericio da responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas: (a) na
Resolu¢ao CVM 175 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no presente
Regulamento, incluindo o Anexo, bem como seus adendos, Suplementos e apéndices, conforme

existentes; e (C) nos respectivos contratos de prestagao de servicos, conforme existentes.
Substitui¢io, Rentincia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 16 O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipdteses de:
(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de administracio de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentincia, mediante notificagdo, por escrito, enderecada aos Cotistas com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias; ou (c) destituicao, por deliberagcao da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro Na hipétese de renuncia, descredenciamento ou destituicio do
Administrador, o Administrador tera direito a Taxa de Administracio devida até a data de sua

renuncia, destituicio ou descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Na hipétese de renuncia, descredenciamento ou destituicaio do Gestor, com
ou sem Justa Causa, o Gestor tera direito a Taxa de Gestao e¢/ou Taxa de Performance devida até

a data de sua renuncia, destituicio ou descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro Tica estabelecido que a destitui¢ao do Administrador ou do Gestor, seja com

ou sem Justa Causa, individualmente, nao deve ser fundamento para destituicdo dos Demais
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Prestadores de Servigos, e tampouco impactara a remuneracao devida aos Demais Prestadores de

Servicos.

Paragrafo Quarto O Gestor nao podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso

fortuito ou for¢a maior, conforme previsto por lei.

Paragrafo Quinto  Na hipotese de destituicao do Gestor sem Justa Causa, o Gestor tera direito
a: (i) Taxa de Gestio e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destitui¢io; além de (ii)
uma taxa de gestao extraordinaria, no valor equivalente a 12 (doze) meses da Taxa de Gestao,
calculada com base no Patriménio Liquido no Dia Util anterior a data de convocacio da Assembleia

de Cotistas que delibere sobre a sua destitui¢ao, a qual sera devida na data da efetiva substituigao.

Paragrafo Sexto Com excecao da hipétese de descredenciamento pela CVM, as deliberagoes
sobre a destituicio ou substituicao do Gestor e¢/ou do Administrador deverio ser precedidas do
recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificacio de tal
intenc¢do de remocio, explicitando os motivos da destitui¢ao e/ou substituicao pretendida, com no

minimo 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da destitui¢ao ou substituicao.

Paragrafo Sétimo  Havendo pedido de declara¢ao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado
ao Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua

destituicao por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

Artigo 17 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a
ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicio do Prestador de Servico

Essencial.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a

convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o Artigo 16 acima.

Paragrafo Unico.  Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido
pela Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 16 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até que a Liquidagdo seja concluida e o

Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 19 No caso de rentncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no

exercicio de suas funcles até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no

maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.
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Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia de Cotistas referida no Artigo 16 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servigo Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado
para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia de Cotistas para nomear

o substituto do Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo Segundo. Se: (a) a Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 16, acima, ndo aprovar
a substituicao do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocagoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no Artigo 19 acima, sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fun¢ées do Prestador de Servigo
Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de
suas fungoes até que a liquidagao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro

de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 20 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para a Classe: (a) colocar a disposi¢ao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data
da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no Artigo 130 da parte geral da
Resolu¢ao CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e
obriga¢des do Prestador de Servico Essencial sem solu¢ao de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a gestio do Fundo, conforme o caso, que

razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

Artigo 21 No caso de decretaciao de Regime de Administracao Especial Temporaria - RAET,
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fun¢oes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre: (a) a substituicio do
Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera

nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Artigo 22 As disposi¢oes relativas a substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

aplicam-se, no que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servicos.
CAPITULO III. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 23 O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) Auditoria Independente; e
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(b) custddia dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, nos termos previstos na

regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro Fica dispensada a contratac¢ao do servigo de custodia para os investimentos
em:

I. Acbes, bonus de subscricao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e valores

mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao de companhias fechadas;

II. Titulos ou valores mobiliarios representativos de participagio em sociedades

limitadas; e

ITI. Ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados 5% (cinco por
cento) do capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagao em
mercado organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de
ativos autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Segundo Para fins do disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Administrador deve

assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizacao das seguintes atividades:

I. Receber, verificar e fazer a guarda da documentaciao que evidencia e comprova a

existéncia do lastro dos ativos;

I1. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem

a documentagao comprobatoria dos ativos; e

ITI. Cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos

referentes aos ativos custodiados.

Artigo 24 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se: (a) os Demais
Prestadores de Servicos nio forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da
CVM.

Artigo 25 O Gestor devera contratar, conforme necessario, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) Intermediacao de operacOes para a Carteira;

22




BancoDaycoval

(b)  Distribui¢ao das Cotas;

() consultoria de investimentos;

(d) formador de mercado para as Cotas; e

(e) cogestao da Carteira.

Artigo 26 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se: (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da
CVM.

CAPITULOIV. = ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 27 Constituem encargos do Fundo, sem prejuizo de outras despesas previstas nos
termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo

Normativo IV a Resolugao CVM 175, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdao de relatérios e

informagoes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagoes

aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagas por operacoes da Carteira;

63) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou

de acordo com um devedor;
(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos

interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio

imputada, se for o caso;
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(h) gastos derivados da celebracido de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos Essenciais

ou dos Demais Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(1) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo ou da Classe entre bancos;

)] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
Carteira;

(k) despesas com a realizagao da Assembleia de Cotistas, sem limita¢ao de valor;

Q) despesas inerentes a constitui¢cdo, a fusio, a incorporagdo, a cisao, a transformacao ou a

Liquidag¢ao da Classe, sem limitacao de valor;

(m)  despesas com a Liquidag¢ao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes

da Carteira;

(n) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servi¢os legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada, sem limitacao de valor;

(o) contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que a Classe tenha as Cotas admitidas a negociagao;

(p) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da Carteira;

(@)  despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negocia¢ao

em mercado organizado;

(€Y)] Taxa de Administraciao e Taxa de Gestao;

(s) Taxa de Performance;

() Taxa Maxima de Custodia;

(u)  apartir de 1° de novembro de 2024 (inclusive), na hipétese de acordo de remuneracio com
base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos

do Artigo 99 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175, montantes devidos aos fundos

investidores;
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V) despesas relacionadas ao servi¢o de formag¢ao de mercado para as Cotas;

(w)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo ou da Classe, nos
termos da Resolugao CVM 175 e deste Regulamento;

x) despesas inerentes a realizacao de reunioes de comités ou conselhos, sem limitagao de valor;
e
6%) contratagao de empresa especializada para avaliagdio dos titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do Fundo, sem limite de valor, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Qualquer despesa nao prevista acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, exceto se aprovado em

Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tnica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe.

CAPITULOV. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO,
DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Artigo 28 O Patrimoénio Liquido correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o

valor dos Ativos e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira, serao apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a
Instrugao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em
geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcagao a
Mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo Além do disposto no Paragrafo Primeiro acima, a apuragao do valor contabil

da Carteira devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(a) as acoes e os demais titulos e/ou Ativos de renda variavel sem cotacio na B3ou em

mercado de balcao organizado serdo contabilizadas pelo respectivo valor justo com

base em laudo de avaliacio preparado pelo Gestor, nos termos previstos na
Instrucao CVM 579;
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(b) titulos e/ou Ativos de renda fixa sem cotagio disponivel no mercado serao
contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a

decotrer até o seu vencimento; e

(o) os demais titulos e/ou Ativos de renda fixa ou varidvel com cota¢io disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabiliza¢do de ativos

do Administrador.

Paragrafo Terceiro As demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe deverao ser elaboradas
de acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente
por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio

dessa atividade.

Paragrafo Quarto A claboragio das demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe
dependera do envio tempestivo das informagoes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao
se limitando, as demonstra¢oes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que
a falta ou o atraso no envio das informagdoes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo
Gestor podera resultar na emissao de parecer dos Auditores Independentes com ressalvas ou

abstencao de opiniao.

Artigo 29 As Cotas terao o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas, emitidas e em circulagao na data de apuracio do valor das Cotas,

diariamente, no fechamento de cada Dia Util, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.
CAPITULOVI.  PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 30 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, o
Administrador imediatamente: (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da
Amortizagao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagao do Patrimoénio Liquido negativo
ao Gestor, que devera interromper a aquisicao de novos ativos; ¢ (c¢) divulgara fato relevante, nos
termos do Artigo 64 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido
negativo, o Administrador devera: (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolucio
do Patrimoénio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no Artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de

resolugao do Patrimoénio Liquido negativo, encaminhando o referido plano junto a convocagio.
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Paragrafo Segundo. Ainda, se apos a adogao das medidas previstas no aput pelo Administrador,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo e da Classe, a ado¢ao das

medidas previstas no Paragrafo Primeiro acima sera facultativa.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de, previamente a convoca¢ao da Assembleia Geral de que trata
a alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, o Administrador verificar que o Patrimoénio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Paragrafo Terceiro, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, nos termos da regulamentacio aplicavel, no qual constem o valor atualizado do
Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio

Liquido negativo.

Paragrafo Quarto.  Na hipdtese de, posteriormente a convocac¢ao da Assembleia de Cotistas de
que trata a alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, e anteriormente a sua realizacao, o Administrador
verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia de Cotistas devera ser
realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto no Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quinto. Na Assembleia de Cotistas prevista na alinea (b) do Paragrafo Primeiro
acima, caso o plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas
deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do Artigo 122, {4°, da parte geral da
Resolu¢ao CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao ou a incorporacao da Classe a outro fundo de investimento
que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) a
liquidagao da Classe, desde que nao haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pelo seu
patrimonio; e (d) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragao judicial de

insolvéncia da Classe.

Paragrafo Sexto. O Gestor sera obrigada a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada
a alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira, sendo
certo que a ausencia da Gestor nio impedira a realizagdo da Assembleia de Cotistas pelo
Administrador. Sera permitida a manifestacio dos credores da Classe na referida Assembleia de
Cotistas, desde que prevista na ata da convocacao da referida assembleia ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo.  Se a Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do Paragrafo Primeiro

acima, nao se instalar por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas

27




BancoDaycoval

referidas no Paragrafo Quinto acima, o Administrador devera ingressar com o pedido de declaragao

judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 31 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situagao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 32 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da
Resolucio CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacao de renincia do Administrador conforme Paragrafo Sétimo
do Artigo 16 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao tera prioridade em

relacao aos demais encargos do Fundo e da Classe.

Paragrafo Segundo. Tio logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da
Resolugao CVM 175; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na
CVM, nos termos do Artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO VII. ASSEMBLEIA GERAL
Competéncia
Artigo 33 Além das matérias estabelecidas na regulamentacio propria, e de outras matérias

previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral

deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com os quoéruns respectivos:

Deliberagbes sobre Quoérum de Aprovagio

I. as demonstragcoes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor — :

) , , ) maioria dos Cotistas presentes
Independente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o

término do exercicio social a que se referirem;

II. destituicio ou substituicio do Administrador e/ou do maioria absoluta das Cotas

Gestor, conforme o caso, e escolha de seus substitutos; emitidas e integralizadas
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Deliberagbes sobre

Quoérum de Aprovagao

ITI. destitui¢ao ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e

nomeacao de seu substituto;

Cotistas representando %4 (trés
quartos) das Cotas emitidas e

integralizadas

IV. sobre a: (a) destituigdo ou substituicio do Gestor com
Justa Causa e nomeagdo de seu substituto, ou sobre a
nomeacao do substituto do Gestor em caso de renincia; ¢ (b)

a destituicao do Custodiante e nomeacao de seu substituto;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

V. emissao e distribui¢ao de novas Cotas, conforme proposta
do Gestor, inclusive, mas nao se limitando, sobre: (a) os
prazos e condi¢Oes para subscricdo e integralizacdo dessas
Cotas; (b) os termos e condi¢oes dos novos compromissos de
investimento a serem celebrados em razao da emissao das
novas Cotas, incluindo o valor de emissao das novas Cotas; e
(c) definicao sobre se os Cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricio das novas Cotas, sem prejuizo do
disposto no CAPTTULO VTII do Anexo;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

VI. fusio, total

transformacao do Fundo ou da Classe;

incorporagao, cisao, ou parcial ou

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

VII. alteracao deste Regulamento ou do Anexo;

Cotistas representando 2/3
(dois tercos) das Cotas

emitidas e integralizadas

VIII. o plano de resolugao do Patrimoénio Liquido negativo;

maioria dos Cotistas presentes

IX. o pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe e
as demalis alternativas previstas Paragrafo Quinto do Artigo 30

acima;

maioria dos Cotistas presentes

X. prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e garantias reais, em nome do Fundo e/ou da

Classe;

Cotistas representando 2/3
(dois tercos) das Cotas

emitidas e integralizadas

XI. aprovacido dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo ou a Classe, de um lado, ¢ o
Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento)
do total das Cotas subsctitas, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas
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Deliberagbes sobre

Quoérum de Aprovagao

XII. inclusao no rol de encargos do Fundo ou da Classe de
encargos ndo previstos na regulamentacio em vigor, ou
aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos
do Fundo ou da Classe neste Regulamento, conforme

aplicavel;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XIII. deliberar sobre a realizagdao de operagdes pelo Fundo ou
da Classe de que trata o Artigo 14 deste Regulamento;

Cotistas representando 2/3
(dois tercos) das Cotas

emitidas e integralizadas

XIV. alteragao do quérum de instalacio e do quérum de
deliberacao da Assembleia de Cotistas;

Cotistas representando 2/3
(dois tergos) das Cotas

emitidas e integralizadas

XV. alteracao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao,
da Taxa de Performance, ou, ainda, inclusio de taxa de

ingresso ou taxa de saida;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XVI. aprovacao do laudo de avaliagio do valor justo de ativos

utilizados na integralizacao de Cotas;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XVII. a alteragio dos procedimentos descritos nos
CAPITULO XI do Anexo;

Cotistas representando 2/3
(dois tergos) das Cotas

emitidas e integralizadas

XVIII. Liquida¢dao do Fundo ou da Classe;

Cotistas representando 2/3
(dois tercos) das Cotas

emitidas e integralizadas

XIX. procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao na

hipétese de Liquidagao;

maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XX. instalagao, composi¢ao, organiza¢ao e funcionamento dos

comités e conselhos do Fundo ou da Classe;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XXI. adogao de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagao
desnecessaria nas hipéteses de defesa dos interesses do Fundo,
em qualquer situagdo na qual o Fundo ou a Classe figure no

polo passivo;

maioria dos Cotistas presentes
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Deliberagbes sobre

Quoérum de Aprovagao

XXII. realizagao de nova avaliagio dos ativos integrantes da
Carteira, para fins de revisao do prego da aquisi¢ao na hipotese

de uma Oferta de aquisi¢ao;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XXIII. suspensao do exercicio dos direitos do Novo Cotista

Relevante, bem como a suspensao de suas obrigacoes;

maioria absoluta das Cotas

emitidas e integralizadas

XXIV. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a

maioria das Cotas subscritas

zero e haja deliberaciao dos Cotistas; presentes

XXV deliberar sobre a alteracdo da classificacio do Fundo ou

. maioria dos Cotistas presentes
da Classe perante a ANBIMA, caso aplicavel; P

i , Cotistas representando 2/3
XXVI. deliberar sobre a realizagdo de operagdes com partes (doi P ) das C
. N . ois tercos) das Cotas
relacionadas, nos termos da regulamentacao aplicavel; . ¢ . .
emitidas e integralizadas

XXVII. deliberar sobre a suspensao do exercicio dos direitos maioria absoluta das Cotas

do Novo Cotista Relevante, nos termos deste Regulamento; e emitidas e integralizadas

XXVIII. deliberar sobre a dispensa, a um Novo Cotista .
) L i maioria absoluta das Cotas
Relevante, de quaisquer das obrigacbes previstas neste . , _

emitidas e integralizadas
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido ainda que, conforme o Artigo 71, §3°, da parte geral da
Resolu¢ao CVM 175, as demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral nio seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que:
(a) tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da
CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo, tais como alteragio na razdo social, endere¢o, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos Cotistas; ¢ (c) envolver reducio de taxa devida a prestador de servicos.
Paragrafo Terceiro.  As alteracoes referidas nas alineas (a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagao. A alteracao

referida a alinea (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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Convocagio e Instalagio

Artigo 34 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas subscritas pelo Fundo, a qualquer tempo,
requerer a convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe

ou da comunhio de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocacio da Assembleia Geral pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagao
e a realizacdo da Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral

assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Segundo. A convoca¢do da Assembleia Geral devera ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante

a das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Na convocagao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral, observado o disposto Artigo 37 abaixo. A convocagao da Assembleia Geral
devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da

Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias

de antecedéncia da data da sua realizacao.
Paragrafo Quinto. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral sera instalada, em primeira ou em segunda convocagao,

com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Deliberagoes

Artigo 35 Nas deliberacSes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a

1 (um) voto.

Artigo 36 As deliberacoes das Assembleias de Cotistas serao tomadas de acordo com o

quérum estabelecido no Artigo 33 acima.
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Paragrafo Primeiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo. Somente poderio votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas do Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral, bem como os seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo, nao poderao votar na
Assembleia Geral: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos;
(b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberagao; ou (e) o

Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudo de avaliacio de bens de sua propriedade.

Paragrafo Quarto. A vedacdo de que trata o Paragrafo Terceiro acima, também nao se aplicara
quando: (a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos seus itens (a) a (e) acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulagdao, que podera ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar em permissao,

especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administrador.

Paragrafo Quinto.  Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral nao tém direito a voto sobre

a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Artigo 37 A Assembleia Geral sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico,
de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocag¢ao. Nos termos do Artigo 75 da parte
geral da Resolucao CVM 175, somente serd admitida a participagao presencial dos Cotistas, caso a

Assembleia Geral seja realizada de modo parcialmente eletronico.
Paragrafo Primeiro. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informagoes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por

meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,

desde que recebida pelo Administrador até a data da realizagao da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. As deliberacGes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por meio

de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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Paragrafo Quarto. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicag¢ao pelo Administrador
a todos os Cotistas, nos termos Artigo 62 do Anexo, que devera conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quinto.  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da

consulta formal.

Paragrafo Sexto. O resumo das decisoes da Assembleia Geral devera ser disponibilizado aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacio.
CAPITULO VIII. DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 38 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for caso, e a CVM, por meio sistema

disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

I. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do quadrimestre

civil a que se referirem, as informagoes referidas no Suplemento L. da Resolugao CVM 175;

II. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referir, a composi¢ao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobiliarios que a integram;

ITI.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio

social, as demonstracdes contabeis da Classe, acompanhadas de relatorio do Auditor Independente;

IV.  edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacio; e
V. em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informagoes de que trata o inciso II do caput devem ser enviadas a CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administracao, nao considerados confidenciais pela
regulamentacdo em vigor, mediante solicitagao prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.
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Fatos Relevantes e Demonstragdes Financeiras

Artigo 39 O Administrador sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
Carteira. O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar

imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel

no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Paragrafo Segundo. Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociagao, se for o caso; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicao publica das Cotas,

dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Sio exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a)a altera¢do no
tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no
Anexo, a contratacio de formador de mercado e o término da prestagao de tal servico;
(c) observado o disposto no Anexo, a contrata¢ao da agéncia classificadora de risco e o término da
prestacao de tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagao de risco
atribuida as Cotas; (€) a substituicio da Administrador ou da Gestor; (f) a fusdo, a incorporacio, a
cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteragao do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacio em mercado

organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

Artigo 40 O Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgacao das demonstracoes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou nao de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragio e divulga¢ao do valor dos

investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elabora¢ao
das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor

justo dos seus investimentos.

Paragrafo Segundo. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do 0 acima, o Administrador
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto

necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.
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Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informacées previstas no “Capitulo 17 —
Metodologia de Avaliagio dos Ativos do Fundo, do Patrimionio Liguido e das Cotas” deste Regulamento, as

quais visam a auxiliar o Administrador na elabora¢ao das demonstra¢des contabeis do Fundo.

Artigo 41 Caso o Gestor participe na avaliagao dos investimentos do Fundo ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

I. O Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios

consistentes e passiveis de verificagao;

II. A Taxa de Administracao e Taxa de Gestao nao podem ser calculadas sobre o

resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

ITI. A Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneraciao de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser
recebida quando da distribuicdao de rendimentos aos Cotistas e conforme previsto nos

termos deste Regulamento.

Artigo 42 Na ocorréncia de alteragiao no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteragdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento, nos termos da

regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

I. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do reconhecimento

contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas
para a alteragao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e

estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido

do Fundo apurados de forma intermediaria.

I1. Elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre

a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos

da nova mensuracio caso:
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(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil

dos efeitos da nova avaliagao;
(b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢io em mercados organizados; ou

(c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada

por solicitagao dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As demonstracdes contabeis referidas no inciso II do caput deste Artigo 42
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboragao das demonstragoes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro acima, quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento
do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral , nos termos do disposto na alinea “c” do inciso 11 do caput deste Artigo 42.

Artigo 43 O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagoes, as contas e as
demonstragoes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,

do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 44 O exercicio social do Fundo tera inicio em janeiro e encerramento no dltimo dia do

meés de dezembro.

Paragrafo Unico. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podem ter duragao inferior a 12

(doze) meses.
CAPITULO IX. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 45 Nao sera realizada a integralizacao, a Amortizacao ou o resgate das Cotas em dias
que nao sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das

Cotas e de realizacdo da integralizacao, da Amortizagao e do resgate das Cotas.

Artigo 46 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento,

cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util

imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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Artigo 47 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no

artigo 132 do Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 48 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel

pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagoes, por meio do telefone: 0800-

7750500, do e-ail: pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n.° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, Cidade e Estado de Sao Paulo.

Artigo 49 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exetrcerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador e/ou Gestor,

conforme o caso, que cabiam ao de ¢jus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais aplicaveis.

Artigo 50 Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa

renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer davidas ou

questoes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO - CLASSE

CLASSE UNICA VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE RESP
LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maitscula, terao
os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.
I. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1° A Classe, denominada “Classe Unica Valora Infra Divida Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura — FIP-IE de Responsabilidade
Limitada", é uma classe de cotas constituida sob a forma de condominio fechado, de emissao do
Fundo e, para fins do artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolucao CVM 175, classificada como

fundo de investimento em participa¢bes do tipo “Infraestrutura’.

Paragrafo Unico. A Classe ¢ regida pela Lei n.° 11.478/07, pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela
Resolu¢ao CVM 175, pela Instrugao CVM 579, pelo Regulamento e pelas demais disposi¢oes legais

e regulatorias que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° O objetivo da Classe ¢ buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizag¢ao de suas
Cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de rendimentos e/ou
dividendos decorrentes dos investimentos pela Classe, em Ativos Alvo, de emissao de Sociedades
Alvo, podendo a Classe investir em Ativos Alvo de Sociedades Alvo operacionais (brownfield) ou

pré-operacionais (greenfield).
Artigo 3° A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista nio podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta

por cento) do rendimento da Classe, sem prejuizo da observancia ao Limite de Participacio.

Artigo 4° A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao

resgatadas ao término do Prazo de Durac¢ao da Classe ou, ainda, em caso de Liquidacdo da Classe.
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Artigo 5° A decisao de listar a Classe e admitir suas Cotas a negociacao na B3 sera de

competéncia do Gestor.

II. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

Artigo 6° A Classe tera Prazo de Duragao indeterminado.

III. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

Artigo 7° As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
IV. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe

Auditor Independente

Artigo 8° O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢oes contabeis

da Classe, respeitado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 28 da parte geral do Regulamento.
Custodiante

Artigo 9° Os servicos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizacao, controladoria de
ativos e passivos e custddia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°

da parte geral do Regulamento.

Paragrafo Unico. O Custodiante sem prejuizo de outros servicos relacionados as atividades
para a qual foi contratado, prestara a Classe os servigos de: (@) abertura e movimentagao de contas
bancarias, em nome da Classe; (b) recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacao
de Cotas, e pagamento quando de Amortizagao ou do resgate de Cotas ou quando da Liquidagao
da Classe; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (d) liquidagao

financeira de todas as operacdes da Classe.

Desmais Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome da Classe

Intermedidrios

Artigo 10° O Gestor devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de

intermediagao de operagGes para a Carteira, conforme aplicavel.
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Distribuidores

Artigo 11° A Oferta devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela

CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

V. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS

Taxa de Administracido e Taxa de Gestido

Artigo 12 Pela prestacao dos servicos de administra¢do fiduciaria da Classe, que incluem as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos e a escrituragdo da emissio e
resgate de Cotas, gestdo e custodia da Carteira, a Classe pagara a cada Prestador de Servigos
Essenciais uma taxa equivalente a um percentual aplicado ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado

o valor mensal minimo aplicavel em cada caso, conforme definido abaixo:

Patrimoénio Administragao Custodia Gestao
Liquido Minimo % a.a. Minimo % a.a. | Minimo | % a.a.
Até R$ 250 milhdes | R$ 15.000,00 | 0,12% | R$ 3.000,00 | 0,03% - 1,35%
Entre R$ 250 e R§
. R$15.000,00 | 0,10% | R$3.000,00 | 0,02% - 1,38%
500 milhoes
Acima de R$ 500
cima de R R$ 15.000,00 | 0,08% | R$3.000,00 | 0,02% ; 1,40%
milhoes
Artigo 13 A Taxa de Administracao, Taxa de Custddia e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e

provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente 20 més da
prestacao dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracio, da Taxa de
Custédia e da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que

ocorrer a Data de Inicio.

Artigo 14 O Administrador ¢ o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatério de todas as parcelas nao exceda o valor
total de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio

Liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Artigo 15 Os valores mensais minimos previstos nos artigos acima serao atualizados
anualmente e corrigido pelo IGP-M em janeiro de cada ano.
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Artigo 16 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nio incluem os demais encargos do

Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimoénio da Classe.

Artigo 17 A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administragdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste artigo, ndo serao
consideradas as aplicagoes realizadas pela Classe em cotas que sejam: (@) admitidas a negociagao
em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes niao

relacionadas ao Gestot.
Taxa de Performance

Artigo 18 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a Taxa de Performance, em
virtude do desempenho da Classe, a partir da Data da Primeira Integralizagao, a qual sera
provisionada mensalmente e paga semestralmente, at¢ o dia 5 (cinco) do 1° (primeiro) meés

subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pela Classe ao Gestor.

Artigo 19 A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
TP = 20%*(Rend-LD)
“TP” = Taxa de Performance devida;
Rend

data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagdo a respectiva
data de cilculo;

rendimentos distribuidos aos Cotistas desde: (i) o inicio da Classe; ou (ii) a ultima

“LD” = linha d’agua, que consiste: (i) na totalidade dos valores integralizados no ambito
das ofertas de Cotas, corrigidos ao “Benchmark”; caso nunca tenha havido pagamento da
Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (if) na remuneracao pelo Benchmark
sobre a totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de Cotas, desde o ultimo
pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de
Performance na respectiva data de calculo (deduzidos de eventuais amortizagoes de Cotas,

ambos considerados pro rata temporis do periodo de apuragdo); e
“Benchmark”: significa o parametro de rentabilidade das Cotas, que equivalera:

Indice de Correcio = Variacio do Benchmark = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo).
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Paragrafo Primeiro. Tendo em vista a data de apura¢ao da Taxa de Performance, sera utilizada a
variagao mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa nio representa ¢ nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao

de rentabilidade ou de isengao de riscos para os Cotistas.

X =
a. Casoa Média IMAB5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% (quatro por cento)
a0 ano, X = Média IMAB5 + 2% (dois por cento) ao ano (soma aritmética);
b. Caso a Média IMABS5 seja um nimero entre 4% (quatro por cento) e 5% (cinco por
cento) a0 ano, X = 6% (seis por cento) ao ano; e
c. Casoa Média IMABS seja maior ou igual a 5% (cinco por cento) ao ano, X = Média

IMAB5 + 1% (um por cento) ao ano (soma aritmética).

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento
até cinco anos), expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA em
seu website). A Média IMABS que vigorara para um determinado periodo de apuragao sera
o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMABS5 sera
calculada para o periodo de 1 (um) de janeiro a 30 (trinta) de junho para a apuraciao da Taxa
de Performance de 1 (um) de julho a 31 (trinta e um) de dezembro, a ser paga em janeiro

do ano subsequente) e sera ajustado a uma base semestral.

Paragrafo Segundo. As datas de apuragao da Taxa de Performance corresponderao sempre ao

ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

Paragrafo Terceiro. I vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da Cota for
inferior ao seu valor por ocasido da tltima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota,
em determinada data de apuragao, for inferior ao seu valor por ocasiao da tltima apuragao da Taxa
de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data

de apuracio sera considerado como zero.

Paragrafo Quarto. Entende-se por “valor da Cota” aquele resultante da divisio do valor do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o horario de fechamento do mercado em que as Cotas sao negociadas, conforme
dispoe a Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quinto. Caso sejam realizadas novas emissoes de Cotas posteriormente a Primeira
Emissao, até o primeiro pagamento de Taxa de Performance para determinada tranche: (a) a Taxa
de Performance sera provisionada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao
de Cotas; e (b) a Taxa de Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivo

entre a soma dos valores apurados para cada tranche.
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Paragrafo Sexto. O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador e/ou
do Gestor, nao havendo garantia de que os investimentos realizados proporcionarao retorno aos
Cotistas.

Paragrafo Sétimo.  Durante todo o Periodo de Migracao, o Administrador, até o dia anterior a
data de cada pagamento anual da Taxa de Performance (“Data de Apuragio”), devera apurar o
somatorio das Taxas de Performance efetivamente devidas ao Gestor desde a constituicao da Classe
at¢ a Data de Apuracio (“Taxa de Performance Efetivamente Devida”) ¢ a Taxa de
Performance efetivamente paga ao Gestor em cada Data de Apuragao (“Taxa de Performance
Paga ao Gestor”). Ao final do Periodo de Migrac¢ao: (a) caso a Taxa de Performance Efetivamente
Devida seja menor do que a Taxa de Performance Paga ao Gestor, o Gestor devera ressarcir a
Classe, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a diferenca entre a Taxa de Performance Paga
ao Gestor a e Taxa de Performance Efetivamente Devida; ou (b) caso a Taxa de Performance Paga
ao Gestor seja menor que a Taxa de Performance Efetivamente Devida, a Classe devera pagar ao
Gestor a diferenca entre a Taxa de Performance Efetivamente Devida e a Taxa de Performance

Paga ao Gestor até entdo, na proxima data de pagamento anual da Taxa de Performance.

Paragrafo Oitavo.  No caso de destituicio e/ou rentincia do Administrador e/ou do Gestor:
(a) os valores devidos relativos a sua respectiva remunera¢ao, conforme aplicavel, serdo pagos pro
rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e nao lhe serdo devidos quaisquer valores
adicionais ap6s tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da

propriedade fiduciaria referentes aos bens imodveis e direitos integrantes do patrimonio.

Artigo 20 A Classe nao cobrara taxa de saida. A cada nova emissao de Cotas, a Classe podera,
a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de ingresso, a qual
sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢do primaria das Cotas, conforme

estabelecido em cada emissao.
VI. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 21 Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, no médio e longo prazo, preponderantemente, mediante o recebimento de rendimentos
e/ou dividendos decotrentes dos investimentos pela Classe em Ativos Alvo de emissio de
Sociedades Alvo, podendo a Classe investit em Ativos Alvo de Sociedades Alvo operacionais
(brownfield) ou pré-operacionais (greenfield), conforme disposto no Anexo Normativo IV a Resolucio

CVM 175, observadas as disposi¢coes previstas neste Anexo.
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Artigo 22 A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, bem
como dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negocios juridicos, devera participar
do processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao. Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e
respectivas garantias deverao contar com mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva
Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela
Resolugao CVM 175, e prevejam que: (a) o descumprimento das praticas de governanga
corporativa; ¢/ou (b) qualquer forma de limitacio ou impedimento da patticipagio no processo
decisorioe efetivainfluéncia na definicao da politica estratégica e na gestao da Sociedades Alvo sera

hipétese de vencimento antecipado das obriga¢oes previstas nos Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro A participagao da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo se dara,
exemplificativamente, por meio: (a) de detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de
controle dessas Sociedades Alvo; (b) da celebracao de acordo de acionistas, ou, ainda; (c) pela
celebragao de qualquer contrato, acordo, negoécio juridico ou adogao de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive
por meio: (i) de indicacio de membros da administracao das Sociedades Alvo; (ii) mecanismos
contratuais que preestabelecam a aloca¢ao de recursos pelas Sociedades Alvo; e/ou (iii) obrigacoes
da Sociedade Alvo perante a Classe que garantam a Classe uma maior participa¢ao no processo
decisério em razao do descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigacbes ou parametros

preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Ativos Alvo pela Classe.

Paragrafo Segundo Observados os critérios minimos de governanga descritos acima, a Classe
podera investir em debéntures simples e/ou notas comerciais, pablicas ou privadas, desde que os
instrumentos de emissio e/ou instrumentos de garantia de referidas debéntures simples e/ou notas
comerciais: (i) assegurem a Classe a participa¢ao no processo decisorio e efetiva influéncia na
defini¢ao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo; e (ii) prevejam que determinadas
formas de limitacao ou impedimento da participagao da Classe no processo decisorio e efetiva
influéncia na defini¢ao da politica estratégica e na gestao da Sociedade Alvo serao hipoteses de
vencimento antecipado das referidas debéntutes e¢/ou notas comerciais. Os mecanismos a serem
utilizados pelo Fundo para assegurar o disposto no Paragrafo Primeiro acima e no inciso (ii) deste

Paragrafo Segundo serdo exemplificados no Acordo Operacional.

Paragrafo Terceiro Fica dispensada a participagao da Classe no processo decisorio de qualquer

Sociedade Investida quando:
I. O investimento da Classe na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da

metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a

15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
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II. O valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagio da

Assembleia Especial, mediante aprova¢ao da maioria do Capital Subscrito presente.

Paragrafo Quarto O requisito de efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o Artigo 3° da parte geral do Regulamento, nao se
aplica as Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco

por cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo Quinto O limite de que trata o Paragrafo Quarto acima, sera de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplica¢ao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada um dos eventos de integralizacao de Cotas no ambito de cada oferta de Cotas realizadas pela

Classe.

Paragrafo Sexto Os investimentos em Outros Ativos que sejam, necessariamente, emitidos
por sociedades limitadas devem observar o disposto no Artigo 14 do Anexo Normativo IV da

Resolu¢ao CVM 175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da referida sociedade limitada.

Artigo 24 A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que a Classe
podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de emissao
de uma unica Sociedade Alvo, direta ou indiretamente, nos termos do Artigo 11, § 1°, do Anexo
Normativo IV da Resolu¢ao CMV 175.

Paragrafo Primeiro Para o fim de verificagao de enquadramento previsto deste Artigo 24Artigo

22, deverao ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

I. Destinados ao pagamento de encargos da Classe, desde que limitado a 5% (cinco

port cento) do Capital Subscrito;
II. Decorrentes de operagoes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia

Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o
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Gestor decida pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos

pelas Sociedades Investidas; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
ITI. A receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

IV.  Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cées financeiras.

Paragrafo Segundo O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, até o final do Dia
Util seguinte ao término do prazo mencionado no Paragrafo Primeiro acima, a ocorréncia de
desenquadramento da Carteira, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento

da Carteira, no momento em que ocorfer.

Paragrafo Terceiro Caso o desenquadramento perdure por petiodo superior ao prazo de
aplicagao dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo

para aplicacdo dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Especial:
I. Reenquadrar a Carteira; ou

II. Solicitar a0 Administrador a devoluc¢ao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital,

sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Quarto  Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do 0 Terceiro acima, acima,
nao serao contabilizados como Capital Investido e deverao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipotese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas

de Capital pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor, nos termos deste Anexo.
Paragrafo Quinto  Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Artigo 22, por motivos
alheios a vontade do Gestor (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) dias dteis consecutivos,

ao final desse prazo o Gestor deve:

I. Comunicar 2 CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as

devidas justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e
II. Comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocottet.

Artigo 25 A Classe nao podera investir em Ativos no Exterior.
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Artigo 26 Quando da aplicagao de investimentos em Ativos Alvo de emissio das Sociedade
Alvo que estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacio
financeira, devidamente aprovada pelos o6rgios competentes da companhia, é admitida a
integralizagao de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam

vinculados ao processo de recuperacio ou de reestruturagdo da companhia investida.

Paragrafo Primeiro Fica vedada a aplicacao em classes de cotas de fundos de investimento em
g ¢
participagoes que invistam, direta ou indiretamente, na Classe.

Paragrafo Segundo Até 100% (cem por cento) da Carteira podera estar representada por Ativos
Alvo emitidos por uma ou mais Sociedades Investidas. Qualquer parcela do Patrimoénio Liquido
nao aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos, nos termos do Regulamento e

da regulamentagao aplicavel.

Artigo 27 Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos ou
reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados
pelo Gestor, exclusivamente, em Outros Ativos.

Artigo 28 Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo serdo realizados
conforme selecao do Gestor em estrita observancia aos termos e condicoes estabelecidos neste
Anexo e a qualquer momento durante o Prazo de Duragao, observado que nio poderio ser
realizados quaisquer novos investimentos caso a Classe esteja em processo de liquida¢ao antecipada,
nos termos deste Anexo. Os investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser
realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagoes realizadas em bolsa de valores ou

mercado de balcao.

Artigo 29 Quando da liquidagao antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter seu valor
integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulacao a época da liquidagao da Classe,
o Administrador devera convocar a Assembleia Especial a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas

em Ativos Alvo.

Artigo 30 Os investimentos e desinvestimentos do Classe em Outros Ativos serdo realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢Oes estabelecidos
neste Anexo, por meio de negociagoes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcao ou sistema
de registro autotizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

Paragrafo Primeiro Os recursos utilizados pela Classe para a realizagao de investimentos em
Ativos Alvo e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe, nos termos do
Regulamento e deste Anexo, serdo integralizados pelos Cotistas em cada data de integraliza¢ao ou

conforme indicado no respectivo Suplemento, em observancia ao disposto neste Anexo e nos
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boletins de subscricio de Cotas ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢io e

integralizagao das Cotas.

Paragrafo Segundo Em vista da natureza do investimento em Ativos Alvo e da politica de
investimento da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que: (i) os Ativos Alvo integrantes da
Carteira poderao ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; e (ii) a
Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo de uma ou poucas Sociedades Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais Sociedades

Investidas.

Artigo 31 E vedada a Classe a realizacio de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial da Classe; ou
(b) envolverem opg¢oes de compra ou venda de agbes de Sociedades Investidas com o propodsito
de (i) ajustar o preco de aquisicao de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminui¢do futuro na quantidade de agoes investidas; ou (ii) alienar essas agées no futuro como

parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Artigo 32 Em qualquer caso, as operacées do mercado de derivativos mencionadas no Artigo

30 acima, ndo deverdo ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido.

Artigo 33 As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anonima deverio

adotar as seguintes praticas de governanga corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento

pela Classe.
I. proibicio de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
IL. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho
de Administracao, quando existente;

III. disponibilizagao aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢oes de aquisicao de ages ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de sua emissio;

IV. adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,

perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcio que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e
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VI. promover a auditoria anual de suas demonstra¢cdes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Paragrafo Primeiro Cabera ao Gestor, a priori, e ao Administrador, a posteriori, a responsabilidade

pela verificacdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no caput deste Artigo 32.

Artigo 33 A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas constituidas sob a forma de sociedade anonima cujas agées integrem sua Carteira na data

da realizagao do referido adiantamento, desde que:

I Até o limite de 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;
II. Seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da
Classe; e
ITI. O adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses contados da data em que o aporte de recursos for
realizado.
Artigo 34 O Gestor de forma discricionaria busca perseguir a rentabilidade ao investidor em

observancia a presente politica de investimento.

Artigo 35 Sera de responsabilidade exclusiva do Gestor a verificagao do enquadramento da

Classe a politica de investimento da Classe, consequentemente, a0os requisitos previstos no presente
CAPITULO VL.

Artigo 36 Fica estabelecido que qualquer Sociedade Investida, antes da primeira subscri¢ao ou
primeira compra de ativos de sua emissao por parte do Fundo, devera ser submetida a diligéncia, a
qual devera versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa
avaliacdo da Sociedade Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira, contabil, fiscal,
previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobilidria, de propriedade
intelectual e tecnoldgica, além de aspectos relacionados a ética e integridade, devendo o Gestor dar
ciéncia ao Administrador acerca dos aspectos relevantes resultantes da diligéncia sempre que

houver solicitagao nesse sentido por parte de quaisquer de seus membros
Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 37 O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente

podem ser alterados por deliberagao da Assembleia Especial.
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Paragrafo Primeiro. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo poderao ser

realizados a qualquer tempo pelo Gestor, observadas as restricao e limitagoes previstas neste Anexo.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste Anexo, para o
fim exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos e despesas correntes da

Classe.

Paragrafo Terceiro. Aschamadas para aportes adicionais poderao ser feitas durante todo o Prazo

de Duragao da Classe, ou seja, mesmo durante o Periodo de Desinvestimento.

Artigo 38 Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagoes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa elimina¢iao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de

risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no presente Anexo.

Artigo 39 O investimento nas Cotas nido conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Assim, seus resultados passados, nao
representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia,

promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 40 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de 17 oto em
Assembleias n.°02”, integrantes das diretrizes do Cédigo ANBIMA, O GESTOR ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

Artigo 41 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do
Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: Attps://valorainvest.com.br/ wp-
content/ uploads/ 2024/ 02/ Grupo-V alora-_-Politica-de-1"oto- 2024.02.pdf.

COINVESTIMENTO
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Artigo 41 Caso a Classe nao faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para classes de cotas e veiculos de investimentos

administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as partes relacionadas deste.

Artigo 42 A decisdo do Gestor em relagdo as Oportunidades de Coinvestimento levara em
consideragao as caracteristicas da operagao, a politica de investimento da classe de cotas e de outros
veiculos de investimento, getidos ou nao pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis
para investimento, a natureza € a extensio de envolvimento na operacio por cada um dos
respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragoes

entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Artigo 43 As Oportunidades de Coinvestimento que sejam realizadas pela Classe, a exclusivo
critério do Gestor, deverao observar a politica de investimento prevista neste Anexo, incluindo,
mas nao limitado a, manutencao da efetiva influéncia pela Classe na definicao das politicas

estratégicas e na gestao das Sociedades Alvo.

Artigo 44 Sempre que for possivel a realizagao de Coinvestimento em determinada Sociedade
Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer tetceitos e/ou partes relacionadas aos
Cotistas poderdo participar, diretamente e em condigdes que nao sejam mais favoraveis do que

aquelas aplicaveis a Classe, do investimento a ser efetivado, a critério do Gestor.

Artigo 45 Nos casos de Coinvestimento, a verificagdo da observancia pelo Gestor ao disposto
no Artigo 46 abaixo, podera ser realizada tendo em vista os termos e condi¢oes do investimento:
(i) da classe de cotas; (ii) dos veiculos de investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor;

e/ou (iii) das partes relacionadas ao Gestor, conforme o caso.

Artigo 46 Nio sera admitida a realizacio de Coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas por parte do Administrador, sendo permitida, porém a realizacao de
Coinvestimentos por fundos de investimento administrados pelo Administrador, observado o

previsto neste Anexo.
VII. FATORES DE RISCO

Artigo 47 Os investimentos na Cotas sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao da
Carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que
serao realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem trealizados
pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes

no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar
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ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas

aplicagoes.

Artigo 48 Nio obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pritica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estio, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos metcados de atuagio e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nio podendo os Prestadores
de Servicos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo ou perda de valor ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos

pelos Cotistas quando da Amortizagdao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas

e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

Artigo 49 Os recursos que constam na Carteira, por conseguinte, e os Cotistas estdo sujeitos

aos seguintes fatores de riscos, de forma niao exaustiva, dispostos no Adendo II deste Anexo.

VIII. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE
Cotas
Artigo 50 As Cotas corresponderao a fragoes ideais do patrimonio da Classe. As Cotas serao

escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres politicos,

patrimoniais e economicos, sem qualquer distingdo de subclasses.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas ao final de cada dia, observadas as normas contabeis

aplicaveis a Classe.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-4 por extrato de conta de depésito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas

de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidacio da Classe, sendo

permitidas a Amortizaciao das Cotas nos termos previstos neste Anexo.
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Emissao, Distribui¢do e Colocagio de Cotas

Artigo 51 O valor do Patrimonio Liquido minimo inicial para a Classe ¢ de R$ 30.000.000,00

(trinta milhdes de reais) .

Paragrafo Primeiro. A Classe podera emitir novas Cotas apds a Primeira Emissao, em
observancia ao disposto neste Anexo, bem como na regulamentacio aplicavel, mediante proposta
do Gestor, aprovagao da Assembleia Especial, ou mediante simples deliberagio do Administrador,
desde que dentro do Capital Autorizado, devendo, nesta hipotese, dar conhecimento aos Cotistas

acerca das novas emissoes.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de emissio de novas Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o pre¢o de emissao das novas Cotas objeto da respectiva emissao subsequente serd
fixado pelo Gestor, no que for necessario, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado
e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao
da respectiva emissao subsequente; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou, ainda, (iii) o
valor de mercado das Cotas ja emitidas em periodo a ser fixado quando da emissdao de novas Cotas.
Na impossibilidade de defini¢ao de acordo com um dos critérios descritos nos incisos (i) a (i)
acima, outro critério a ser determinado pelo Administrador apés recomendacio do Gestor,
observado seu dever fiduciario perante os Cotistas e, desde que, nao resulte em dilui¢do economica
injustificada dos demais Cotistas. Nos demais casos, o preco de emissio das novas Cotas devera

ser fixado por meio de Assembleia Especial, conforme recomendacao do Gestor.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe ap6s a Primeira Emissao, inclusive
aquelas emitidas no limite do Capital Autorizado, salvo se deliberado de outra forma em Assembleia
Especial, observados os requisitos e procedimentos previstos nos documentos correspondentes a
cada Oferta. As Cotas emitidas nos termos deste Paragrafo Terceiro, conferirdao a seus titulares

direitos politicos e economico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Paragrafo Quarto.  Os Cotistas poderao exercer seu direito de preferéncia proporcionalmente
ao numero de Cotas por eles detidos em relagao ao numero total de Cotas em circulagdao a época

da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Quinto. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu direito

de preferéncia a outros Cotistas, desde que tal cessdo seja operacionalmente viavel e admitida nos

termos da regulamentagao aplicavel
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Paragrafo Sexto. As Cotas serdo objeto de Oferta, direcionada aos Investidores

Autorizados, sendo que as Cotas estarao sujeitas as restricdes de negocia¢ao previstas na Resolugao
CVM 160.

Paragrafo Sétimo.  Os Cotistas deverdo, quando de sua adesiao ao Fundo, firmar compromissos
de investimento e assinar um boletim de subscri¢iao, conforme aplicavel. Nao havera limite para

subscri¢ao de Cotas por um unico investidor.

Paragrafo Oitavo. Ao subscrever as Cotas, o investidor celebrari com o Fundo um
compromisso de investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga a
integralizar durante o Prazo de Duragao, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo
Administrador na forma deste Regulamento e do compromisso de investimento, sob as penas

previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Nono. Em cada distribui¢ao de Cotas realizada por meio de Oferta, podera ser
cobrado o custo unitario de distribuicdo, variavel para cada emissao e Oferta de Cotas, incidente
sobre o valor de subscri¢ao das Cotas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em
adquirir as Cotas no ambito de tal Oferta, e destinado ao pagamento das comissoes de coordenagao,
estruturacao e distribuicao das Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribui¢ao
das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva Oferta, nas datas e na forma

indicadas nos documentos da respectiva Oferta.

Paragrafo Décimo. O custo unitario de distribuicao aplicavel a cada Oferta sera fixado: (i) pelo
Administrador e pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor da respectiva Oferta, no ambito
de emissdes subsequentes a Primeira Emissao, realizadas dentro do Capital Autorizado; ou (ii) pela

Assembleia Especial na hipotese de novas emissoes acima do Capital Autorizado.

Paragrafo Décimo primeiro. A Primeira Emissdo nio contard com custo unitario de
distribuicao, sendo os valores relativos a Oferta das Cotas referente da Primeira Emissdo arcadas

diretamente pela Classe.

Paragrafo Décimo segundo. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou
Investidores Autorizados, conforme o caso, até a data de encerramento da respectiva Oferta,

conforme prazo estabelecido no ambito de cada emissao de Cotas.

Paragrafo Décimo terceiro. O Administrador, o Gestor, o Distribuidor e as suas partes
relacionadas poderao subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste

Anexo e observados os termos e condi¢bes de cada Oferta.

Paragrafo Décimo quarto. A Classe aceitara subscricdes de Cotas de Investidores Autorizados

para fins de investimentos até o término do Perfodo de Investimento. Apds o fim do Periodo de

55




BancoDaycoval

Investimento, a Classe aceitara subscricdes de Cotas de Investidores Autorizados apenas para fins
de captacao de recursos para pagamento de despesas e encargos, para prote¢ao de investimentos ja
realizados ou cumprimento de obrigacées assumidas pela Classe dentro da vigéncia do Perfodo de

Investimento.

Paragrafo Décimo quinto. No ato da subscricio de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Anexo, do Suplemento e/ou boletim de subscricao ou outro documento que venha a formalizar a
subscri¢do e integralizacao das Cotas; e (ii) recebera um exemplar atualizado do Regulamento e
deste Anexo e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, devera atestar que esta ciente das

disposi¢des contidas no Regulamento e neste Anexo.
Integralizagido

Artigo 52 Os valores objeto dos respectivos compromissos de investimento e boletins de
subscri¢dao, conforme existentes, deverao ser aportados a Classe pelos Cotistas na medida em que
tais valores sejam necessarios para: (i) a realizagio de investimentos pela Classe, na forma
disciplinada neste Regulamento: ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades da Classe. As

Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Artigo 53 As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagiao, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome da Classe ou por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, exceto deposito realizado
em cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio
da B3, de acordo com os procedimentos da B3, de acordo com as condi¢oes de subscri¢ao e
integralizacio previstas no Suplemento e/ou no boletim de subscricio ou outro documento que
venha a formalizar a subscricao e integralizacao das Cotas. O comprovante de transferéncia, desde

que compensado, servira de comprovante de quitagao e recibo de pagamento.

Artigo 54 Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Gestor, realizara
Chamadas de Capital. O Gestor enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante
comunicagao escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicag¢ao com os Cotistas (fisico
ou eletronico), que terao 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizagoes, a contar
do envio da Chamada de Capital.

Capital Autorizado para Emissdo Extraordinaria de Cotas

Artigo 55 Caso (i) nao exista mais saldo nao integralizado nos compromissos de investimento
que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital; e (if) o a Classe necessite de recursos

exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos da Classe expressamente previstos neste
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Regulamento ou na regulamentagao em vigor, o Gestor fica desde ja autorizado a realizar a emissao
extraordinaria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral,

exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos.

Paragrafo Primeiro Nesta hipétese, o Gestor notificara os Cotistas acerca da realizagdo da
emissao extraordinaria (“Notificagdo de Emissao Extraordinaria”), comunicando a subscri¢dao
de Cotas por todos os Cotistas, na propor¢ao de suas respectivas participagoes na Classe, realizada
pelo Gestor, nos termos do mandato outorgado nos respectivos compromissos de investimento,
as quais deverdo ser integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da Notificagao de Emissiao Extraordinaria. Nesta hipotese, ficardo os Cotistas obrigados a realizar
a subscricao e integralizagao das Cotas objeto da emissao extraordinaria, de mesma natureza das

Cotas que cada Cotista detiver, na propor¢ao de suas participagoes na Classe.

Paragrafo Segundo qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da emissdo extraordinaria, por

qualquer motivo, serdo aplicaveis as condigoes previstas para Cotistas Inadimplentes.
Cotista Inadimplente

Artigo 56 A partir da assinatura do respectivo boletim de subscricio, compromisso de
investimento ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢ao e integralizaciao das Cotas,
o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Anexo, no proprio boletim de
subscri¢iao, compromisso de investimento ou outro documento que venha a formalizar a subscricao

e integralizacao das Cotas, bem como na regulamenta¢ao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacSes de
integralizagao de Cotas, conforme cada chamada de capital realizada, sera considerado um Cotista
Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relacio a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as

seguintes providéncias:

(a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme
cada boletim de subscricao ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢ao e
integralizagao das Cotas, acrescidos de: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido; (ii) juros de 1% a.m. (um por cento ao més); e (iii) custos de tal

cobranca;

(b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢des pela Classe devidos ao referido

Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em
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que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,

apos esta dedugao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(c) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, em nome da Classe, outorgar as Cotas do Cotista Inadimplente
em garantia a0 empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢oes acordadas entre os Administrador

e a instituicao concedente do empréstimo;

(d) suspender os direitos politicos e economicos do Cotista Inadimplente até o completo
adimplemento de suas obrigacoes, conforme descritos neste Anexo, 0s quais estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacio do

Cotista Inadimplente; ou (ii) a data de liquidag¢ao da Classe;

(e) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo Gestor, as Cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se houver,

entregue ao Cotista Inadimplente;

(f) caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagoes apds a suspensao de seus
direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizacao de suas Cotas e seu direito de

preferéncia para a aquisicao de Cotas, conforme previsto neste Anexo;

(g) caso a Classe realize amortizaciao de Cotas em periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devidos ao Cotista
Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apos a deducao de que trata esta alinea, serao

entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de suas Cotas; e

(h) todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classe, em relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente, deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo

Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso na integralizagao seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Anexo, desde que referido atraso ndo acarrete
descumprimento de obrigagao precisamente assumida pela da Classe desde que referido atraso nao

ultrapasse 3 (trés) dias uteis.
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Negociagio e Transferéncia das Cotas

Artigo 57 As Cotas nao serdo admitidas a negocia¢ao em bolsa de valores, mas poderao ser
admitidas a negocia¢ao em mercado de balcao organizado. A transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estard sujeita a observancia do disposto neste Anexo, assim como na legislagao e
regulamentaciao aplicavel. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicio no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negocia¢ao no mercado secundario por meio
do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes e os eventos de

pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos do Artigo 57 acima, nio
ensejarao direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos

respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os cessionarios das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢oes
do Fundo e da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao e regulamentagao em vigor e efetivo registro

como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao, subscricao e integralizacao
por conta e ordem, as transferéncias de Cotas estarao condicionadas a finalizagao, pelo cessionario,
do procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de Know

Your Client — KYC, vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de

Cotas que niao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

Paragrafo Quinto. Apods o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este
devera, imediatamente, comunicar ao Administrador tal fato e enviar ao Administrador as seguintes
informacdes:

@) nome e qualificagdo, indicando o nimero de inscricaio no Cadastro de Pessoas Fisicas ou
no CNPJ/MF, conforme aplicavel;

(ii)  objetivo de sua participagao e quantidade visada, contendo, se for o caso, declaragao de que

suas aquisicdes nao objetivam alterar a estrutura de funcionamento da Classe;

(iii) numero de Cotas ja detidas, direta ou indiretamente, pelo Novo Cotista Relevante;
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(iv)  indicagdao de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio de direito de voto ou a

compra ¢ venda de Cotas de emissao da Classe;

) sem prejuizo do disposto nos incisos acima, imediatamente apds o enquadramento de um
Cotista como Novo Cotista Relevante, este devera, alternativamente, mas obrigatoriamente: ()
imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as Cotas até que deixe de
ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou (b) em até 30 (trinta) dias contados da data de
seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, caso nao proceda com o
disposto na alinea (a), por qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado

secundario, realizar o langamento de uma Oferta com vistas a adquirir a totalidade das Cotas;

(vi)  a Oferta devera ser: (a) dirigida indistintamente a todos os Cotistas; (b) efetivada em leilao
a ser realizado na B3; (c) imutavel e irrevogavel apds a divulgacdo de sua realizacao, ressalvado o
disposto no inciso (xiii) disposto abaixo; (d) langada pelo preco determinado de acordo com o
disposto nesta secao; e (e) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicao na

Oferta de aquisi¢ao das Cotas;

(vii) o Administrador nao esta obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer

Cotista como Novo Cotista Relevante;

(viii) ressalvado o disposto no inciso (ix) abaixo, o preco de aquisicio na oferta publica de
aquisi¢ao de cada Cota de emissao nao podera ser inferior ao maior valor entre: (a) 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo Administrador
no Dia Util imediatamente anterior a data em que se tornar obrigatéria a efetivacio da Oferta de
aquisi¢ao de Cotas; e (b) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emissao de Cotas
mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada mediante distribuigao publica ocorrida no
periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatoria a realizacio
da Oferta de aquisicao de Cotas, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou
por indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissao das novas Cotas até o

momento em que for efetivada a Oferta de aquisicao de Cotas;

(ix)  na hipétese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigacdes desta se¢ao, até
mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos para a efetivagao da Oferta de
aquisicao de Cotas, o Administrador convocara Assembleia Especial, na qual o Novo Cotista
Relevante nao podera votar e niao sera contabilizado para fins de computo do quérum, para
deliberar sobre a suspensao do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que nao cumptriu
com qualquer uma das obrigacdes impostas nesta se¢ao, sem prejuizo da responsabilidade do Novo
Cotista Relevante por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do

descumprimento das obrigacdes impostas nesta se¢ao.
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(x)  a Assembleia Especial podera dispensar o Novo Cotista Relevante de quaisquer das
obrigagdes previstas nos incisos (i) a (iv) acima, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovagao
de Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas, sendo certo que o Novo Cotista nio podera

votar e nao sera contabilizado para fins de computo do quérum;

(xi) o Cotista ou bloco de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas pela Classe, excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante,
podera requerer ao Administrador que convoque Assembleia Especial para deliberar sobre a
realizacao de nova avaliagao dos ativos integrantes da Carteira, para fins de revisao do preco da
aquisi¢ao, caso este seja auferido com base na hipétese prevista na alinea (a) do inciso (viii) acima.
Os custos de elabora¢iao do laudo de avaliagdo deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo
Cotista Relevante caso o laudo de avaliacao venha a apurar valor superior ao valor inicial da Oferta
para a aquisi¢ao de Cotas, ou deverao ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou
a nova avaliagdo dos ativos integrantes da Carteira, caso o laudo de avaliagdo venha a apurar valor

inferior ao valor inicial da Oferta para a aquisi¢ao de Cotas;

(xii) Na apuracao dos quéruns referidos nesta secio: (i) nao sera considerado o voto do Novo
Cotista Relevante; e (i) do Capital Subscrito serao subtraidas as Cotas de titularidade do Novo

Cotista Relevante; e

(xiii) Caso a Assembleia Especial referida no inciso (xi) acima, delibere pela realizacao de nova
avaliacdo e o laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da Oferta para a
aquisi¢ao de Cotas, podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso a alienar
o excesso de participagao no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma
Assembleia Especial, periodo durante o qual o Novo Cotista Relevante: (a) devera abster-se de
adquirir, direta ou indiretamente, Cotas; e (b) nao tera direito de voto nas deliberagoes da
Assembleia Especial relativas a quaisquer decisdes que puderem beneficia-lo de modo particular,

ou em que tiver interesse conflitante com a Classe.
IX. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 58 Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Sociedades
Investidas, bem como o produto oriundo da liquidacio, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Investidas, poderio, a exclusivo critério do Gestor, ser reinvestidos em Ativos Alvo
ou ser destinados a Amortizagao integral ou parcial das Cotas, de forma pro rata para todos os

Cotistas, de acordo com as seguintes regras:

@) o Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a

totalidade dos recursos para seu reinvestimento, na forma deste Anexo;
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(ii)  os valores poderio ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento,

se necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem provisionados;

(iii)  qualquer Amortizagao abrangera todas as Cotas em espécie, a serem distribuidas pelo
numero de Cotas existentes e serao pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias uteis, contados da data

do efetivo ingresso dos recursos respectivos da Classe; e

(iv) todas as Amortizagbes que a Classe venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto

de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por Cotista.

Paragrafo Unico.  Ainda, as amortizagdes e distribuicdes dos recursos financeiros seguirdo as

disposi¢des dos incisos abaixo:

@) o Gestor farda uma gestao de caixa ativa da Classe, com vistas a distribuicoes mensais aos
Cotistas, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo de emissao das Sociedades
Investidas, efetivamente receba rendimentos, distribui¢oes e/ou qualquer forma de pagamento das
Sociedades Investidas, sendo tal hipétese condi¢do essencial para distribuicao aos Cotistas, de
forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribui¢do de recursos, observadas as regras
de enquadramento da Carteira e o previsto neste Paragrafo Unico, e nio havendo qualquer garantia

de que referidas distribuicoes serdo realizadas na periodicidade almejada;

(ii) o Gestor devera considerar as exigibilidades, despesas e provisoes da Classe para realizar
distribui¢coes aos Cotistas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais exigibilidades,

despesas e provisoes durante todo o exercicio social.

(iii)  sem prejuizo das demais disposicOes deste Anexo, mediante deliberagdo em Assembleia

Especial, o Gestor podera amortizar as Cotas;

(iv)  sempre que o Gestor instrua o Administrador sobre a realizacao de uma Amortizagao, total
ou parcial, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida amortizagao, nos termos
deste Anexo. Fardo jus a tal distribui¢ao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido

pregao, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos;

) a amortizac¢ao ou distribuicao abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a

serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas;

(vi) o pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito: (a) no ambito da B3,

observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
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B3; ou (b) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrarem

depositadas na central depositaria da B3; e

(vii) os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacio da Assembleia Especial neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional

serao realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

X. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 59 O Administrador devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta

negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagao do Patrimoénio Liquido:
@A) qualquer pedido de declara¢ao judicial de insolvéncia da Classe;

(i)  inadimpléncia de obriga¢Ges financeiras de devedor e/ou emissor das Sociedades Investidas

que representem mais de 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, recupera¢ao judicial ou de faléncia de devedor e/ou

emissor das Sociedades Investidas; e

(iv)  condenacio da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras

similares a0 pagamento de mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido.

Paragrafo Unico. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo e/ou
tenha ciéncia de pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe e¢/ou da declaracio judicial
de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis e disposi¢oes previstas na Resolugao
CVM 175.

XI. LIQUIDACAO

Artigo 60 A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidacdo financeira dos
Ativos Alvo integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas de
desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a

seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

@) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcio

organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados;
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(ii)  venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que nao sejam admitidos a negociagao em bolsa

de valores ou mercado de balcao organizado por meio de negociagdes privadas a preco justo; ou

(iii)  na impossibilidade de utilizagado dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos

Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Anexo.

Paragrafo Unico. Em qualquer caso, a Liquida¢ao dos investimentos da Classe sera realizada em

observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Artigo 61 A Classe podera ser liquidada durante seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das

seguintes situagoes:

@) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de

Duracio; e/ou
(i)  mediante deliberag¢do da Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo; ¢/ou

(iii)  caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas no ambiente de bolsa da B3 durante os 5

(cinco) anos iniciais do Prazo de Durac¢io; e/ou

(iv)  nas hip6teses determinadas na Lei n.° 11.478/07, inclusive caso a Classe nio consiga se
enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no Artigo 1°, §4°, da Lei n.° 11.478/07,
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM
e nao seja realizada a sua transformacao em outra modalidade de classe no fundo de investimento,

conforme o {9° do mesmo artigo.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese prevista no inciso (iii) acima, o Administrador e o Gestor
empenharao seus melhores esforgos para que o processo de Liquidagao seja encerrado em até 2

(dois) anos, observado o melhor interesse dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Quando do encerramento e Liquidacao, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes

contabelis.

Artigo 62 Sem prejuizo do disposto acima, a Classe entrara em Liquidagao ao final do Prazo

de Duragao ou de suas eventuais prorrogacoes.

Paragrafo Primeiro Quando da Liquidagdo por for¢a do término do Prazo de Duragio, o

Administrador devera iniciar a divisio do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, proporcionalmente
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as suas participagOes percentuais na Classe, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do

término do Prazo de Duragao ou de sua prorroga¢ao, observado os dispostos neste Anexo.
Paragrafo Segundo Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidag¢ao, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na regulamentagao aplicavel, prorrogar o
prazo acima previsto nas seguintes hipoteses:

@A) liquidez dos Ativos seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;

(ii)  existéncia de obrigacGes ou direitos de terceiros em relagao a Classe, ainda nao prescritos;
(iii)  existéncia de agdes judiciais pendentes, em que a Classe figure no polo ativo ou passivo; ou
(iv)  decisoes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro Apos a divisao do patrimonio da Classe entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagao foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentagao referida na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Quarto  Mediante aprovacao da Assembleia Especial, a Liquida¢do podera ser feita,
a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre levando em

considera¢ao a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

@) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na

legislagao aplicavel,

(i)  exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opg¢oes de venda,

negociadas pelo Gestor, quando da realizagdao dos investimentos; e
(iii)  entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado de
bolsa ou de balcio ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades

Investidas integrantes da Carteira na data da Liquidagao.

Paragrafo Quinto  Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Paragrafo Sexto Por ocasiao da Liquida¢ao, o Administrador promovera:
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@) o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na

estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagao em vigor;

(ii) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme determinagao
da Assembleia Especial, que devera estabelecer os critérios detalhados e especificos para a adogao

de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentagiao em vigor; e

(iii)  a realizagdo dos demais investimentos da Classe, mediante sua alienagio por meio de
transagoes privadas, alienagao em bolsa de valores ou mercado de balcio, resgate de aplicacGes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Especial, sendo que o

produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Sétimo. O Administrador devera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre
a destinacao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagao desses ativos a preco

]usto.

Artigo 63 A Classe podera ser liquidada antes do fim do Prazo de Duracao por deliberacao da
Assembleia Especial.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese do wput, o Administrador imediatamente: (a) suspendera a
subscri¢ao de novas Cotas; (b) comunicara tal fato ao Gestor, que devera interromper a aquisicao
de novos ativos; e (c) convocara a Assembleia Especial para deliberar sobre o plano de Liquidagao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do Artigo 126 da parte geral da
Resolu¢ao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser

contatados.

Paragrafo Segundo. Naio sendo instalada a Assembleia Especial referida no Paragrafo Primeiro
acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos

procedimentos de Liquida¢ao, de acordo com o disposto neste Artigo 60.

Paragrafo Terceiro. No ambito da Liquidacao, respeitado o disposto na Resolu¢ao CVM 175, o
Administrador: (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a Liquidacao a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e
(b) verificara se a precificacao e a liquidez da Carteira asseguram um tratamento isonémico na

distribuicao dos resultados aos Cotistas.
XII. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 61 O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situagao ou

potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de constituicao da Classe.
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Paragrafo Unico. O Gestor ¢ o Administrador possuem Coédigo de Etica com Diretriz de
Prevencio e Gestao de Conflito de Interesses em relacao aos seus veiculos de investimento, dentre

eles a Classe.
XTII1. COMUNICA(;@ES AOS COTISTAS

Artigo 62 A divulgagao de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informacoes exigidas pela Resolu¢ao CVM 175 deverio ser passiveis de

2 <<

acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunica¢io”,

25 <¢

“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibiliza¢gao” na Resolu¢ao CVM 175 serao consideradas

cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses em que a Resolucio CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas
pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacio de seu enderego
eletronico e/ou fisico, conforme o caso, 20 Administrador, o Administrador ficard exonerada do
dever de enviar as informagoes previstas na Resolu¢ao CVM 175 ou no Anexo, a partir da primeira

correspondéncia que for devolvida por incorrecao no endereco informado.
XIV. TRIBUTACAO

Artigo 63 As regras de tributacdo aplicaveis aos Cotistas e a Classe constam do Adendo III
deste Anexo e tém por objetivo descrever de forma sumatia o tratamento tributario aplicavel em

regra aos Cotistas e a Classe Unica, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacio

especificas, na forma da legislagao e regulamentagao em vigor.
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ADENDO I - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [*] Emissiao e Oferta de Cotas da
Classe Unica Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagdes em

Infraestrutura — FIP-IE de Responsabilidade Limitada

Os termos e exipressoes utilizados neste Suplemento em letra maitiscula, no singular ou noplural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra

Sforma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdao de Cotas da Classe (“[*] Emissd0”) e Oferta de

Cotas da [*] Emissao

Montante Total da []

Emiseo | RS0 (] reai).
Quantidade Total de = o
Cotas No minimo [*] ([*]) e, no maximo, [*] ([*]) Cotas.

Preco de Emissao

Unitério R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocagdo | As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da regulamentagao

dasCotas aplicavel. A Oferta sera intermediada pelo [Administrador].

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta. [A Oferta tera infcio a partir do registro
automatico da Classe junto a CVM e prazo de [[*] ([*]) meses],
podendo ser prorrogada por igual periodo.]

Subscrig¢ao das Cotas

Prego de
Integralizagdo [ou
Critérios para calculo | R§[e] ([*] reais) por Cota da [*] Emissio.
do Prego de

Integralizagao]

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacao, [(i) em
moeda corrente nacional por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autotrizado pelo BACEN; e/ou (ii)
mediante entrega de Ativos Alvo, nostermos do Regulamento e do
Anexol].

Integralizagao das
Cotas
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ADENDO II - FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste adendo em letra maidiscula, no singular on no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este adendo ¢ parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma

estiverenm aqui definidos.

Nio obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada no Regulamento, os investimentos da Classe estio sujeitos, por sua
natureza, inclusive, mas nio se limitando, a riscos decorrentes de variagbes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas

carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor nio poderao, em qualquer hipotese, ser responsabilizados por
> qualq >
qualquer depreciacao dos ativos integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos

Cotistas.

Mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para o

Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

As aplicagoes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros e prestadores de servigos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

A Classe e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:
Risco de Crédito

(i) Risco de crédito dos Ativos Alvo da Carteira: os titulos de divida que poderdo compor a
Carteira (incluindo, sem limitacao, debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condic¢Ges financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragoes nas condi¢Oes economicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderio trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. Os instrumentos de emissao dos Ativos Alvo de Sociedades Investidas poderao, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Investida
emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a
Classe nao consiga alienar tais Ativos Alvo no mercado secundario, é possivel que a Classe nao

receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
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Sociedade Investida, a liquidagio de Ativos Alvo estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificacio mais privilegiada, nos
termos da Lei n.? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de
debéntures quirografarias, notas comerciais quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos

por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(i) Risco de Crédito: consiste no trisco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores de Ativos Alvo integrantes da Carteira ou pelas contrapartes das
operagoes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negocia¢ao dos

titulos que compdem a Carteira.

Risco Decorrente da Auséncia de Garantias on Dificuldade para Exccussao de Garantias

(iii) Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos: nio ha qualquer
obrigatoriedade de que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas

comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria.

(iv) Dificuldade para Excussio de Garantias: ainda que os ativos investidos pela Classe,
incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia
real ou fidejusséria, nao ha como assegurar que a excussao de tais garantias serd bem-sucedida e
que ira propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sao contratualmente
devidos. Garantias fidejussorias estao sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussao de
garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade
para alienacao dos bens objeto da garantia e obtengio, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias
aos interesses das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar

de forma adversa e material os resultados da Classe.

(v) Risco de Completion: as Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusio do respectivo projeto da Sociedade Investida.
Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: cost overruns; camprimento
de cronograma fisico; falhas na concepgao de projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou
ocorréncia de problemas graves com construtor ¢/ou fornecedores. Tais eventos podem causar

prejuizos a Classe.

(vi) Risco decorrente da ndo obtengiao de financiamento: o setor de infraestrutura ¢ intensivo
em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, 0s quais serdo
amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerao da

obtengao de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso
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tais financiamentos nao estejam disponiveis, ou niao estejam disponiveis a taxas atrativas, as

operagoes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

(vii) Risco Relacionado a oneracdo de ativos das Sociedades Investidas em virtude de
financiamentos de projetos: as Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias
reais, tais como as acdes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma,
caso as Sociedades Investida nido cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a

terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(viii) Riscos relacionados a legislagdao dos setores de infraestrutura: o setor de infraestrutura
esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessoes e autorizagoes.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo
com a politica de investimento, podera estar condicionado, dentro outros, a obten¢ao de licengas
especificas, aprova¢ao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser
criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo

impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

(ix) Risco Ambiental: a Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto a0 meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas,
inclusive e sem limitagao: proibi¢des, atrasos e interrupgoes; nao atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano
de execucio ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde responsabilidade
objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo
ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recupera¢ao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacio a terceiros afetados
podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardarem ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposi¢ao a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem

nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

(x) Risco Geolodgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcio e/ou
a de comissionamento, de ocorréncias geologicas nao detectadas nos estudos prévios, que

encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto),
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as instalagoes dos equipamentos e a execucao das obras civis conduzidas pelas Sociedades
Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a

Classe.

(xi) Risco Arqueolédgico: consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos nio
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que
podem impedir ou atrasar a execu¢ao da obra, ou até exigir alteragées nos projetos das Sociedades
Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a

Classe.

(xii) Risco socioambiental: as operagdes das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides
ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicao de sang¢oes administrativas, civeis e criminais (tais como multas
e indenizagoes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restrices pode afetar adversamente os negoécios e a rentabilidade das
Sociedades Investidas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢ao ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Investida e antes de sua conclusio, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades
Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres.
Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades

Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xiii) Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura: as Sociedades Investidas,
ao investirem no setor de infraestrutura, estao sujeitas a diversos riscos. Os contratos de concessao
dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagao estio, em regra geral,
sujeitos a extingao antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse
publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato
de concessao, podendo tal extingao antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade
Investida. Ocorrendo a extingao da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao
poder concedente. Em caso de extingao antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar
que a indenizagdo prevista no contrato de concessio (valor dos ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro
futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento do
concessionario, o valor da indenizag¢ao pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser

reduzido a zero em virtude da imposi¢ao de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer
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desses eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Investidas
>
poderio enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a

Classe e o valor das Cotas.

(xiv) Risco de Interrupg¢ées ou Falhas na Geragdo, Transmissdo ou Distribui¢io de
Energia: a Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A
operagao de geragao, transmissao ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrup¢oes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a
producio de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupcdes e¢/ou falhas na
geragao, distribuicdao ou transmissao de energia elétrica podem impactar adversamente a receita €

os custos das Sociedades Investidas.

(xv) Risco relacionado a alteragdes regulatorias aplicaveis aos ativos alvo: a Classe nao pode
assegurar as acoes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relacao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agées poderdo
afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios
das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de
venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgao de
energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso
sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentagao do setor elétrico podem ter um efeito adverso

no setor de atuacao das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade da Classe.

(xvi) Risco de aprovagdes: investimentos em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovagao
por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autoriza¢io nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsio com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera

prejudicar as atividades da Classe.

(xvii) Risco de Performance Operacional, Operagio e Manutengdo: ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Investida nao atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de
tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengao
inadequados, seguros, entre outros, ¢ pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,

consequentemente, da Classe.
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Riscos Relacionados ao Beneficio Fiscal e a 1egislacao Tributiria

(xviii) Risco de perda de beneficio fiscal: os Fundos de Investimento em Participa¢des em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios
fiscais previstos na Lei n® 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados
na Lei n® 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacio sobre o cumptrimento de tais
requisitos, inclusive no que se refere as interpretacdes dadas pela CVM e pela Receita Federal do
Brasil, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo e/ou pelos seus Cotistas, conforme
o caso, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do nao
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n° 11.478/07 e da Resolucao CVM 175,

ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07.

Ademais, o nao atendimento das condi¢oes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07, resultard na
liquidagao do Fundo ou transforma¢ao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
da Lein® 11.478/07. Similarmente, a legislacio aplicavel a fundos de investimento em patticipacoes
em infraestrutura pode sofrer alteragdes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins
dos beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n° 11.478/07 sejam alterados. Nao hd garantias
de que, em tal situagdo, o Fundo conseguira atender as novas condi¢cdes e/ou requisitos exigidos

pela legislagao aplicavel.

Adicionalmente, esclarece-se que este Regulamento, em sua Parte Geral e o Anexo, ja considera as
alteragdes promovidas na Lei n° 11.478/07 pela 14.801/24, as quais entraram em vigor na data de
publicacio da Lei n°® 14.801/24, conforme previsto em seu Art. 14. Na data de registro do Fundo,
a CVM ainda nao havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciara, a respeito das
alteracdes da Lei n°® 11.478/07promovidas pela Lei n° 14.801/24, tampouco tais alteracoes
encontram-se refletidas na Resolucao CVM 175.

(xix) Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: as alteragoes na legislacdo tributaria ou na
sua interpretacdo e aplicagao podem implicar o aumento da carga tributiria incidente sobre o
investimento nas Cotas. Essas alteracoes incluem: (i) a eventual extincio dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacao em vigor; (ii) possiveis
modifica¢des na aliquota e/ou na base de cilculo dos tributos existentes; (iii) a ctiacio de novos
tributos; e (iv) bem como em mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislagao tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Alvo, os Outros Ativos,

ao Fundo, a Classe e¢/ou os Cotistas a recolhimentos nio previstos inicialmente.

(xx) Riscos de alteragdo de outras disposigdes da legislagdo aplicavel: a legislagao aplicavel
a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em classes de cotas de

fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
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autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteragoes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condi¢oes para distribui¢ao de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicagao de leis vigentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados
da Classe.

Qutros Riscos

(xxi) Risco relacionado a caracterizagio de Justa Causa na destitui¢ao do Gestor: o Gestor
podera ser destituida por Justa Causa na hipotese de: (i) negligéncia, ma-fé, fraude, culpa, dolo ou
desvio de conduta e/ou fun¢io no desempenho de suas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos do Contrato de Gestio e/ou da legislacio e regulamentacio aplicavel, nos
termos de decisio administrativa ou decisao judicial, contra a qual ndo tenha obtido efeito
suspensivo no prazo legal; (ii) decretacao de faléncia ou inicio de processo de recuperagao judicial
ou extrajudicial; e (iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores

mobiliarios.

Nao ¢ possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e,
portanto, por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual

a¢ao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisio do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa

de Performance Antecipada, de acordo com o respectivo quérum.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituigao por

Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

(xxii) Risco relativo a ndo substitui¢io do Administrador ou do Gestor: durante a vigéncia
da Classe, o Administrador e/ou o Gestor poderao sofrer intervencao e/ou liquidacio extrajudicial
ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem
as suas fungoes, hipoteses em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicio nao acontega, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento
do Gestor ensejara, nos termos deste Regulamento, na convocagao imediata da Assembleia Geral
para deliberar sobre a eventual Liquidagao, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo
certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou o Gestor nao a convoque no prazo de 15

(quinze) dias contados da rentincia ou descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.
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(xxiii) Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades: caso o valor minimo previsto no
suplemento da 1% (primeira) emissao de Cotas ndo seja atingido, a Oferta de tais Cotas sera
cancelada, e os recursos aportados serdo devolvidos aos investidores, na forma que sera detalhada
nos documentos da respectiva Oferta. Nesta hipotese, a Classe ndo iniciara suas atividades e sera

liquidado.

(xxiv) Liquidez reduzida dos ativos da Carteira: as aplicacbes da Classe em Ativos Alvo
apresentam peculiaridades em relagao as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso
a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, podera nio haver
comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de

patrimonio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xxv) Risco de restrigbes a negociagdo: determinados ativos componentes da Carteira, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagiao por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume
das operagoes, a participagao no volume de negocios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situacbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢oes de
movimentacao dos ativos da Carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
os Ativos Alvo integrantes da Carteira poderao estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas

nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xxvi) Risco Decorrente do Prazo de Duragdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de
Investimento Determinado: o Prazo de Duracio é indeterminado e, de acordo com o Anexo, os
investimentos e desinvestimentos nos Ativos Alvo serdo realizados a qualquer momento durante
o Prazo de Duragdo. Sendo assim, a Classe podera permanecer em funcionamento por prazo
bastante longo. Adicionalmente, nao ha prazo maximo determinado para ocorfrer a amortizagao
das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagao estara sujeita ao efetivo recebimento pela Classe
de recursos decorrentes dos Ativos Alvo investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundirio, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderio obter precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado
que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duracio, que ¢ indeterminado.
Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagio a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo

garantia de saida ao Cotista.

(xxvii) Risco de Liquidagdao Antecipada: caso nao ocorra o registro e a listagem das Cotas em
ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano ap6s a Data da Primeira Integralizacao, bem
como nas demais hipéteses previstas no Regulamento, no Anexo, a Classe entrara em processo de

liquidagao antecipada, nos termos do Capitulo do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de
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investimento dos Cotistas podera ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hipotese,
considerando que os Ativos Alvo integrantes da Carteira possuem liquidez reduzida, a Classe
podera nio ter recursos suficientes para o pagamento imediato do resgate das Cotas em circulagao
em moeda corrente nacional, sendo que a alienag¢ao dos Ativos Alvo podera levar um longo prazo

para se concretizar.

A Oferta pode vir a ser cancelada caso nao seja subscrito o Montante Minimo da Oferta. Na
ocorréncia desta hipotese, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Adicionalmente, caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, a Classe tera
menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas A distribuidas sera
equivalente a0 Montante Minimo da Oferta, ou seja, existirdio menos Cotas em negociacio no
mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas sera reduzida. Caso, na data de Liquidag¢ao
da Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizagao das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao escriturador até o 5° (quinto)
Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagao da Oferta, sendo certo que, caso apos a
possibilidade de integralizacio das Cotas junto ao escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada o
Coordenador Lider devera devolver os recursos aos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicio de Valores. Caso apos a conclusao da liquidacao da Oferta o Montante Minimo da
Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera

cancelado pelo Administrador.

(xxviii) Risco decorrente da precificacio dos Outros Ativos e Risco de Mercado: a
precificacao dos Outros Ativos integrantes da Carteira deverao ser realizados de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacio de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-markef) poderao ocasionar variagoes nos
valores dos Outros Ativos integrantes da Carteira. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos Outros Ativos integrantes da Carteira, em razao de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, altera¢oes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagao de precos
pode fazer com que determinados Outros Ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de

emissao e/ou contabiliza¢io, podendo acartretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxix) Riscos relacionados a atuagdo do Gestor: o Administrador e o Gestor estao envolvidos
em um espectro amplo de atividades, incluindo administracio de fundos, assessoria financeira,
investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior,
incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir Oportunidades de Investimento

em ativos que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao nao
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ser necessariamente realizados, uma vez que nao ha nenhuma obriga¢io de exclusividade ou dever

de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

(xxx) Riscos relacionados a contratagido de terceiros: o Administrador e o Gestor poderdo
contratar, em nome da Classe, sem observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos
legais, fiscais, contabeis, de avaliagao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros
servigos de terceiros, as expensas da Classe. Nao ha qualquer garantia com relagdo a prestagiao de

servigos por terceiros a Classe.

(xxxi) Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira: as aplicagdes em Ativos Alvo serao
feitas, preponderantemente, em ativos nao negociados publicamente no mercado e com liquidez
significativamente baixa. Dessa forma, caso: (a) a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Ativos Alvo como pagamento de resgate
ou amortizagao de suas Cotas (em ambos 0s casos, inclusive, para efetuar a Liquidagao): (1) podera
nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacao de tais ativos
podera resultar em perda de patrimonio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido

pelos Cotistas.

(xxxii) Risco de Concentragao: os investimentos em Ativos Alvo poderdo ser efetuados em um
numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma tnica Sociedade Investida. Ainda que
o a Classe invista em mais de uma Sociedade Investida, estas podem atuar em um unico setor ou
em poucos setores. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a
concentra¢ao das aplicagdes. Quanto maior a concentra¢ao das aplicagoes da Classe em uma tnica
Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagio ao risco de tal Sociedade

Investida.

(xxxiii) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes econoémicas e de mercado de
outros pafses, incluindo pafses de economia emergente. A reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢des econoémicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducio de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de
forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil,
tais como: flutuagées no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos
(inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleragao da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos
acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da

Classe, o patrimoénio, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.
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Variaveis exbgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo varia¢oes nas taxas de juros, eventos de desvaloriza¢io da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pre¢os dos ativos integrantes da
Carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagao
de Cotas; e/ou de distribuicdao dos resultados; ou (b) Liquida¢io, o que podera ocasionar a perda,

pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢Ges.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na safda de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos
no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia,
que desencadeou a invasao da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das
crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial
entre os HEstados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados
de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagoes de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioracao da economia global, flutuagao em taxas de cambio

e inflacao, entre outras, que podem afetar negativamente a Classe.

Adicionalmente, os Ativos devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdao atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociacio no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociagao. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissao Fundo
podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia,

o valor de mercado das Cotas de emissao podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Niao sera devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigdes responsaveis pela
distribuicao das Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao: (a) o alongamento do periodo de amortizacao
das Cotas e¢/ou de distribui¢ao dos tesultados; (b) a Liquidacao; ou, ainda, (c) caso os Cotistas

sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

(xxxiv) Risco de epidemia ou pandemia: surtos de doengas transmissiveis, como o surto da
COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia
pela Organizacao Mundial da Sadde (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisoes de
investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além
disso, esses surtos podem resultar em restricdes de movimenta¢ao, como restricoes a viagens,
acesso a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho,

fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢des nas cadeias de suprimentos
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e/ou alteracdes nos padroes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio
e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na
economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia
global e na economia brasileira. Até o presente momento, nao ¢ possivel determinar qual sera o
impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais.
No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo
declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e
surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5
(popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus HI1B1 (influenza A,
popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria oriental (conhecida como
MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo
causado em setores da economia dos paises nos quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido,
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a condi¢do financeira, os
resultados das operacoes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacOes
pecuniarias contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera

impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxxv) Risco de alocagio de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo: o Gestor podera, a
seu exclusivo critério, alocar Oportunidades de Investimentos no Fundo ou em outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial Conflito
de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestao, incluindo atinentes
a alocacao de Oportunidades de Investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais
casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestido de outros fundos de investimento
por ele geridos que venham a coinvestir, ou nao, com o Fundo, encontrar-se em situagcdes em que
seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses

dos Cotistas.

(xxxvi) Risco de Desenquadramento: nio ha qualquer garantia de que a Classe encontrara
investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, podendo perder Oportunidades de

Investimento e¢/ou nio receber o retorno esperado.

(xxxvii) Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelo Cotista e nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagio de sua politica

de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagao
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destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus

Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

(xxxviii) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a Liquida¢iao em situa¢Ges predeterminadas. Se alguma dessas situagdes
se vetificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos ¢/ou Ativos Alvo
de emissao das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas que

venham a ser recebidos da Classe.

(xxxix) Liquidez Reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢bes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que
as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
Liquidag¢ao. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderao negociar as Cotas com investidores que
atendam a qualificagao prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obten¢ao de um pre¢o de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida

ao Cotista.

(x1) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos: a propriedade
das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracao
ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da

Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xli) Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma
nova classe de Cotas, nao necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
o que pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagao
na ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificagao de relacao de poderes especificamente para
as matérias objeto de deliberagaio em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, o Regulamento pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢bes previstas no
Regulamento podem ser revistas por decisao dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracoes

poderio afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xlii) Risco de caracterizagdo de Cotista como Novo Cotista Relevante: nos termos do
Regulamento, caso determinado Cotista atinja o Limite de Participa¢ao e se enquadre na defini¢ao
de Novo Cotista Relevante, este devera, alternativamente, mas obrigatoriamente: (i) imediatamente,

alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as Cotas de sua titularidade, até que deixe
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de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou (i) em até 30 (trinta) dias contados da data
de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, realizar o langamento de uma
Oferta de aquisicao de Cotas com vistas a adquirir a totalidade das Cotas, respeitado o preco

minimo previsto na clausula 9.10.4 do Regulamento.

Dessa forma, caso o Novo Cotista Relevante nao proceda com a alienagao de Cotas, por qualquer
motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, até deixar de ser um Novo
Cotista Relevante, ou nao realize o lancamento de uma Oferta de aquisicao de Cotas, tal Cotista
podera, nos termos da clausula 9.10.5 do Regulamento, conforme deliberado pela Assembleia
Geral, ter a suspensao do exercicio de seus direitos de Cotista, sem prejuizo da responsabilidade
do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do

descumprimento das obriga¢oes impostas.

Por fim, na hipétese de realizagdo de Oferta pelo Novo Cotista Relevante, os Cotistas que
eventualmente nao aderirem a Oferta podem se tornar minoritarios, estando sujeito as decisoes

que venham a ser tomadas pelo(s) Cotista(s) majoritarios.

(xliii) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagoes fornecidas em qualquer material
de divulgacio do Fundo e/ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o
Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado nao ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha

qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo ou pela Classe.

(xliv) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: nio ha garantia de rentabilidade minima aos
Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Investidas nao constituam patrimoénio suficiente para a valoriza¢do das
Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior 2 meta indicada. Assim,
nao ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao

Benchmark previsto neste Regulamento.

(xlv) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: embora a Classe possua participa¢ao no
processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante
a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou
Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e
outras formas de remuneracdo/bonificacio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores.

Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nio havendo
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qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os investimentos
nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
Sociedades Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, nao ha garantia de que
a Classe e os seus Cotistas nao experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, nao estao obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas
informagoes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (1) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta

decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(xlvi) Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em
funcionamento: o Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas
estarem: (i) inadimplentes em relagao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(if) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iif) terem sido punidas com qualquer
sangao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20
do Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; e (iv) se for o caso, estarem descumprindo as
obrigagoes e restricdes para a prote¢ao do Bioma Amazonia impostas pelo Decreto n.° 6.321, de
21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas

patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

(xlvii) Riscos Relacionados a Reclamagdo de Terceiros: no ambito de suas atividades, as
Sociedades Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo e os Cotistas poderao responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

(xlviii) Riscos Relacionados 2 Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o
seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xlix) Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na
alienagao dos ativos integrantes da Carteira: o Fundo estd exposto a determinados riscos
inerentes aos Ativos Alvo , aos outros ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s

mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor nao conseguir alienar os respectivos
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ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizagao ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuiciao de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos
integrantes da Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo

e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos da Classe.

(1) Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas ao Capital Subscrito e Regime de
Insolvéncia: a Lei n° 13.874/2019 alterou o Coédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacio superveniente da CVM. A CVM
regulamentou esse assunto, por meio da Resolu¢io CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Coédigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do
patrimonio liquido, a insolvéncia do fundo de investimento podera ser requerida: (a) por qualquer
dos credores; (b) por decisio da assembleia de cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.
Nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensido da limitagdo da
responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de

insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

(li) Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestit com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nio por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao
ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacao no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na
posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos
membros da gestio, conselho de administracio e/ou comités de governanca nio indicados pelo
Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde
um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisoes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas
de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo

proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

(lii) Risco de Morosidade da Justiga Brasileira: o Fundo e as Sociedades Investidas poderio
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades

Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderio afetar de forma
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adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os

resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(liii) Risco de responsabilizagao do Fundo por passivos de Sociedade Investida: nos termos
do Regulamento, o Fundo devera participar do processo de tomada de decises estratégicas das
Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar
o Fundo a reivindicagdes a que ele nido estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida
ao Fundo, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma
sociedade independentemente da caracterizacio dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participagao de cada sécio no capital
social e/ou na administracao da sociedade. Em tais hipéteses, ndo ha garantias de que o Fundo tera

éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(liv) Auséncia de Direito de Controlar as Operagdes do Fundo: os Cotistas, em geral, nio
terao oportunidade de participar nas operagoes do dia a dia do Fundo, tendo o Gestor
discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos Ativos Alvo integrantes da
Carteira. A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Ativos Alvo ou sobre fracio ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas. Os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do
Fundo.

(Iv) Risco de diluigdo: caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de capital e o
Fundo nio tenha direito de preferéncia para subscricao de tais Ativos Alvo, opte por nao exercer
tal direito ou nao tenha recursos disponiveis para subscrever os Ativos Alvo, o Fundo podera ter

sua participac¢ao no capital da Sociedade Investida diluida.

(lvi) Riscos Relacionados a Lei Anticotrupgdo Brasileira: a Lei n.° 12.846/13 - Lei
Anticorrupgao Brasileira, instituiu a responsabiliza¢do objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela pratica de atos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa
que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos
Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipoteses
de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja
possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milhoes de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupgao Brasileira

prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdao ou
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interdi¢do de operagOes corporativas e a dissolu¢ao compulséria da pessoa juridica. No caso de
violagbes a Lei Anticorrupgao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas,
nao podemos prever os impactos no Fundo e seus negbcios. Investigacoes relacionadas a
corrupcao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades
brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de investigacoes
relacionadas a corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alega¢des
referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais
do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislagdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF.
Eventuais Sociedades Alvo poderdao acabar envolvidas nas investigagoes descritas acima.
Dependendo da duragao ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que
poderio incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classifica¢ao de risco ou enfrentar restri¢oes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia
brasileira, as investigacdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento economico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigagoes tém,
recentemente, alcancado pessoas em posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e
legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o
presente momento. Condi¢oes economicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes,
entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta

instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

(lvii) Participagdo Minoritaria nas Sociedades Investidas: o Fundo podera deter posicao
minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administracao e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo e cujos

interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

(lviii) Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos: a realizagio de investimentos no
Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira estao sujeitos, que poderdo
acarretar perdas do Capital Investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de

eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(lix) Riscos Regulatérios: a legislacio aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis
que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta
sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos

reguladores nos mercados de atuagdo da Classe, bem como moratodrias e alteragoes das politicas
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monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condig¢bes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras
de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagiao de

leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdao impactar os resultados da Classe.

(Ix) Risco Juridico: a estrutura financeira, economica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto
de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagio em vigor e, em razdo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagoes similares e de jurisprudéncia no que tange
a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do

dispéndio de tempo e recursos para manuten¢ao do arcabougo contratual estabelecido.

(Ixi) Risco de Decis6es Judiciais Desfavoraveis: a Classe podera ser réu em diversas agoes, nas
esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que a Classe venha a obter resultados
favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra a Classe
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos na Classe pelos

Cotistas seja necessario.

(Ixii) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestot, tais como moratdtia,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos, mudangas impostas aos

Ativos integrantes da Carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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ADENDO III - TRIBUTACAO

O disposto neste Adendo III foi elaborado com base na legislagao e regulamentagao em vigor e
tem porobjetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas, a0 Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo

especificas, na forma da legislagao e regulamentacao em vigor.

Ha excegoes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos

com relagdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscard manter a composicao da Carteira adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagoes que impliquem em alteracao do tratamento tributario do
Fundo, da Classe e dos Cotistas.

De acordo com a legislaciao vigente, as operacoes da Carteira sio isentas do
Operagdes da Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes
Carteira: Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagio na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacio das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valof]

deresgate/liquidacio e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Pessoas Fisicas: sao isentas do IR;
(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacao de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de

amortizagao e ocusto de aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
(iii) Pessoas Fisicas: sdao isentas do IR;
(iv) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze pof

cento).

Alienacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de

alienagao e o custode aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

v) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(vi) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).
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Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Os ganhos auferidos na amortizag¢ao, resgate ou alienagao das Cotas serdo tributados a aliquota
0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
oudomiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagoes financeiras no Pafs de
acordo com asnormas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no
caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos termos do Art. 24 da
Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢ces e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07, e respectivas alteracdes postetiores, implicard na perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado previsto, e na liquidacdo ou transformacao do Fundo e/ou
da Classe em outra modalidade de fundo de investimento. Neste cenario os rendimentos
reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderio ser
submetidos a tributacao pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fun¢ao do prazo de suas
aplicagoes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagoes de 181 até 360 dias,
17,5% (dezessete inteiros ecinco décimos por cento) para aplicagoes de 361 a 720 dias e 15%

(quinze por cento) para aplicagdes comprazo superior a 720 dias.

II. IOF:
Resgates e alienagoes de ativos financeiros em geral em prazo inferior a 30
(trinta) dias da data de aplicacdo softerdo tributacio pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fun¢do do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo nio ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um
por cento)ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
IOF/TVM:

aplicacao em funcaodo prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacao e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data
da aplicagdo. A legislacio em vigor prevé aplicacio de aliquota zero a

operagoes do mercado de renda variavel.

As operagoes de conversoes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bemcomo de moeda Brasileira para moeda estrangeira, geradas em razao de
investimentos realizados pelo Fundo no exterior, estio sujeitas ao IOF-
IOF-Cambio: Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio, para remessas ¢ ingressos de
recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no exterior, nos
limites e condig¢des fixados pela CVM, estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
porcento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a

qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte

€ cinco por cento).
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