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Regulamento
RBR CLUB Il [E FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n°. 46.997.619/0001-13

CAPITULO 1 - FUNDO

11 RBR CLUB Ill IE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQO”), regido
pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), e pela Parte Geral e Anexo
Normativo | da Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores
Mobiliarios (“Resolugao CVM 175" e “CVM”, respectivamente), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos, contados a partir da data de
inicio das atividades do FUNDO, prorrogaveis por até 2 (dois) periodos de 1
(um) ano cada, a critério exclusivo do GESTOR, nos termos deste
Regulamento.

Prazo de Duragao

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIQS, instituicio financeira, com sede na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° Andar (Parte), Torre do Corcovado, Botafogo, CEP
Administrador 22.250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito no
CNPJ sob 0 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM a exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

RBR PRIVATE EQUITY GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade limitada,
com sede na cidade e, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1.400, 12° andar, conjunto 122, Vila Nova Conceigcdo, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob n° 40.147.051/0001-65, devidamente credenciada
pela CVM, para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 13.256, de 30 de agosto de
2013 (“GESTOR’ e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Foro da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

Foro Aplicavel O foro ora descrito é eleito para dirimir qualquer controvérsia decorrente do
presente Regulamento, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Exercicio Social Encerramento no Gltimo Dia Util do més de setembro de cada ano.

1.2 O anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagéo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e
amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de
vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira;
e (vii) fatores de risco.

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”). Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n&o sejam Dias Uteis, conforme
definicdo desta Clausula, considerar-se-a4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento
sejam em dias em que a B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
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ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentagcédo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a
contratagdo, em nome do FUNDO, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituragéo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em
beneficio do FUNDO.

2.1.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagado aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se limita
a contratacdo, em nome do FUNDO, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de operagdes para carteira de
ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de
classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos;
e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizag&o de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servigo perante o
FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacgao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO ndo sao garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes de
cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Geral de
Cotistas”).

4.1.1 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4,14 Serado utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de cotas.

4,16 O quoérum para aprovagdo € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria, sem prejuizo de eventuais previsdes especiais a serem indicadas nos anexos deste Regulamento.
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4.1.7 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstragbes contabeis que nao contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente n&o seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria, sem prejuizo de eventuais previsdes especiais a serem indicadas nos anexos
deste Regulamento.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentacgao aplicavel.

5.2 Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a o correio eletrénico como veiculo de
correspondéncia padréo a ser utilizado no &mbito das comunicag¢des entre o ADMINISTRADOR e os cotistas,
inclusive para convocacao de Assembleias Geral de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

5.2.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2 acima, fica o ADMINISTRADOR autorizado a encaminhar
as respectivas comunicacdes da Classe Unica ao cotista via meio fisico, desde que assim expressamente
solicitado pelo cotista, sendo certo que os custos referentes ao envio serdo suportados, Unica e
exclusivamente, pelo respectivo cotista.

5.3 O ADMINISTRADOR mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO RBR CLUB il IE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11

Tipo de Condominio

Prazo de Duragao

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custoédia e Tesouraria

Controladoria
Escrituracao

Emissdao e Regime
Distribuicao de Cotas

de

Direito de Preferéncia em

Novas Emissoes

BTG Pactual
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As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Fechado.

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos, contados a partir da data de
inicio das atividades do FUNDO, prorrogaveis por até 2 (dois) periodos de 1
(um) ano cada, a critério exclusivo do GESTOR, nos termos deste Anexo.

Fundo de Investimento Financeiro (FIF).

Multimercado.

A Classe Unica tem como objetivo obter ganhos de capital através da aplicacéo
de seus recursos em ativos e/ou operagdes no exterior, preponderantemente
no mercado imobiliario.

O OBJETIVO DA CLASSE UNICA NAO REPRESENTA, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE UNICA OU DE SEUS
PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA,
RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DE SUA
CARTEIRA.

Investidores profissionais, nos termos do art. 11 da Resolugdo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicao financeira, com sede na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° Andar (Parte), Torre do Corcovado, Botafogo, CEP
22.250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
os seus termos e condi¢gdes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emissao de cotas.
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As cotas da Classe Unica ndo poder&o ser admitidas & negociagdo em bolsa

) EEREEED de valores ou entidade de balcdo organizado.

No caso de alienagao voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar
por escrito aos Prestadores de Servigos Essenciais a transferéncia parcial ou
total de suas cotas, indicando o nome e qualificacdo do cessionario, bem
como o prego, condicdes de pagamento e demais condicoes.

As cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
todas as futuras obrigacdes do cotista cedente perante a Classe Unica no
tocante a sua integralizagao.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores e demais
regulamentacgdes especificas.

Em feriados de ambito nacional, a Classe Unica n&o possui cota, ndo recebe
aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que estas
datas ndo serdo consideradas Dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a Classe Unica possui cota, recebe aplicagdes e realiza resgates
e amortizagoes.

Feriados

A Classe Unica incorporara ao seu patriménio liquido dividendos, juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos dos ativos que

L integrem a sua carteira.
Distribuicao de Proventos ] . - .
Alternativamente, os resultados auferidos pela Classe Unica poderdo ser

destinados a amortizagao parcial de suas cotas, nos termos do Capitulo 3
deste Anexo.

A integralizagdo das cotas da Classe Unica sera realizada (i) em moeda
corrente nacional, a vista; (ii)) mediante chamadas de capital; e/ou (iii) via
ativos financeiros, nos termos do art. 113, |, da Parte Geral da Resolucao
CVM 175, conforme vier a ser especificado nos documentos da oferta.

Integralizagédo das Cotas

O GESTOR, em relagdo a esta Classe Unica, adota politica de exercicio de
VYo [oTeTole [N e [1:[oX-We M1 M direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.rbrasset.com.br/manuais-cvm/).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da Classe Unica
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe Unica; e
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(iv) condenagdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe Unica est4 negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe
Unica, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Seré&o aplicaveis as disposicoes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe Unica.

CAPiTULO~3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

Resgate

31 N&o havera resgate de cotas, a néo ser pelo término do Prazo de Durag&o ou amortizagéo total da
Classe Unica.

Emisséo

3.2 Eventuais novas emissbes de cotas poderao ocorrer mediante aprovagao da Assembleia Especial de
Cotistas, sem limitagédo de valor.

3.3 A distribuicdo de cotas da Classe Unica deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

34 N&o é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior da Classe Unica.

3.5 A cada nova emissao, podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, ser cobrada uma taxa de
distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas cotas no ato da subscrigdo primaria, conforme
estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

Amortizacdo

3.6 A Classe Unica podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos, para
redugéo do seu patriménio ou sua liquidagao, conforme aplicavel, nos termos deste Anexo.

3.7 As cotas poderdo ser amortizadas, mediante (a) comunicagdo do ADMINISTRADOR aos cotistas apds
recomendagdo nesse sentido pelo GESTOR; ou (b) deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, em
qualquer caso proporcionalmente ao montante que o valor que cada cota representa relativamente ao
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patriménio liquido da Classe Unica, sempre que houver desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo aos
ativos integrantes do patriménio da Classe Unica.

3.8 A amortizacdo parcial das cotas para reducdo do patriménio da Classe Unica implicara na manutencéo
da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo, com a consequente redugdo do seu
respectivo valor na proporg¢ao da diminuigao do patrimonio representado pelo ativo alienado.

3.9 A amortizacdo de cotas da Classe Unica sera efetuada de forma proporcional entre principal e
rendimentos, sem prejuizo de eventual adogao de forma distinta de rateio, a exclusivo critério do GESTOR.

3.10 A Classe Unica podera amortizar parcialmente as suas cotas, em moeda corrente nacional ou em
ativos integrantes do patriménio da Classe Unica, sempre que o GESTOR entender adequado para redugéo
do seu patrimdnio liquido ou para fins de sua liquidagéo, conforme aplicavel.

3.11 A utilizagéo de ativos financeiros na amortizagéo e integralizagao (conforme descrito abaixo) de cotas
devera observar as condi¢des estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigagdes fiscais,
eventualmente existentes, e ainda, os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista
na integralizacdo das cotas da Classe Unica dever&o ser previamente aprovados pelo GESTOR e compativeis
com a Politica de Investimento da Classe Unica; (ii) a integralizagdo das cotas do Classe Unica podera ser
realizada, desde que mediante nova emisséo de cotas, solicitagdo por escrito pelo cotista e aprovagao prévia
pelo GESTOR, podendo ser via correio eletrbnico devidamente cadastrado na base do ADMINISTRADOR, e
desde que o valor a ser integralizado seja apurado com base no pre¢go de mercado dos ativos financeiros
utilizados na integralizagao; e (iii) a amortizagdo das cotas podera ser efetuada apenas quando houver o
término do Prazo de Duracao, liquidag&o da Classe Unica ou amortizagdo de cotas deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas, ou ainda amortizacdo de cotas na forma prevista nas Clausulas 3.7, item a e 3.10, sem
a necessidade de deliberagcdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sendo feita entdo a transferéncia
da titularidade dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica.

Liquidacéo

3.12 A Classe Unica sera propriamente dissolvida e liquidada ao final do Prazo de Duragdo, conforme
indicado neste Anexo, observadas as disposi¢des da Resolugcdo CVM 175. Sem prejuizo, os cotistas poderao
aprovar a dissolugao e liquidagao antecipada da Classe Unica via deliberagdo em Assembleia Especial de
Cotistas.

3.12.1 Caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a diviséo do
patriménio da Classe Unica entre os cotistas, na proporgéo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
a contar da data de realizagcao da referida assembleia.

3.13 No caso de encerramento da Classe Unica pelo término do seu Prazo de Duragdo, as cotas ser&o
resgatadas pelo valor do patriménio liquido da Classe Unica apurado na data do referido encerramento, dividido
pela quantidade de cotas. O pagamento sera efetuado conforme estabelecido neste Anexo, sem a cobranga
de qualquer taxa ou despesa, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao seu encerramento.

Integralizagédo

3.14 As cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante chamadas de capital, em moeda corrente
nacional, ou mediante a entrega de ativos financeiros, conforme estipulado neste Anexo e no ato que aprovar
a respectiva emissdo de cotas, observadas as condigdes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo
e compromissos de investimento, conforme o caso.

3.15  As cotas serdo integralizadas pelo seu preco de integralizagéo, sendo este considerado o valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por cota da data da primeira integralizacéo da Classe Unica. Nas demais
integralizagbes, o valor da cota sera atualizado pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
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divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA/IBGE”), desde a data da primeira
integralizagdo da Classe Unica até o fechamento do més anterior da data da respectiva chamada de capital,
em atendimento as chamadas de capital a serem realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme instrugbes do
GESTOR, observados os procedimentos descritos neste Anexo, bem como no disposto nos compromissos de
investimento.

3.15.1 Uma vez firmados os compromissos de investimento, ficara a critério do GESTOR determinar a
realizacdo da primeira chamada de capital, em montante a ser por ele definido. Na medida em que haja a
necessidade de recursos para honrar acordos de investimento celebrados pela Classe Unica ou para
pagamento de despesas e encargos da Classe Unica, o ADMINISTRADOR realizarad chamadas de capital, ou
seja, comunicara os cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe Unica mediante
a integralizacéo parcial ou total das cotas subscritas por cada um dos cotistas nos termos dos respectivos
compromissos de investimento.

3.15.2 A elaboragado da chamada de capital sera baseada na raz&o entre as cotas ja integralizadas e o total
de cotas subscritas por cada cotista (“Percentual Integralizado”). Caso os Percentuais Integralizados se
tornem diferentes entre os cotistas da Classe Unica, e enquanto perdurar referida diferenca de Percentuais
Integralizados, os cotistas com o menor Percentual Integralizado serdo chamados a integralizar suas
respectivas cotas prioritariamente aos demais cotistas, até se igualarem aos cotistas com o segundo menor
Percentual Integralizado. Uma vez que os Percentuais Integralizados sejam iguais entre todos os cotistas,
novas chamadas de capital serao feitas proporcionalmente ao nimero de cotas subscritas e ndo integralizadas
por cada cotista.

3.15.3 Ao receberem a chamada de capital, os cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido em cada
chamada de capital, de acordo com as instru¢gdes do ADMINISTRADOR, bem como no disposto no boletim de
subscrigdo e compromisso de investimento, no prazo disposto na documentagao pertinente, que em nenhuma
hipotese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data do recebimento da chamada de capital pelo
cotista.

3.16  Caso realizada via moeda corrente nacional, a integralizagdo de cotas da Classe Unica seré realizada:
(a) por meio do sistema de cotas de fundos operacionalizado pela B3, sendo que tais movimentacgdes serédo
sempre realizadas em nome dos cotistas; ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe Unica, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

3.17  As cotas subscritas e n&o integralizadas até o término do Prazo de Duragéo serdo automaticamente
canceladas.

Cotista Inadimplente

3.18 O cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de integralizacao de cotas da Classe
Unica, conforme cada chamada de capital realizada, passara a ser considerado um “Cotista Inadimplente”,
nos termos do compromisso de investimento e do boletim de subscricdo, e estara sujeito aos encargos do
Cotista Inadimplente e as suspensdes de direitos politicos e econdmicos previstas nesta Clausula 3.18.

3.18.1 Verificada a inadimpléncia do cotista, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, o ADMINISTRADOR podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto com
o0 GESTOR ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as cotas n&o integralizadas conforme
cada chamada de capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido; (b) atualizagao pelo IPCA/IBGE e juros de mora de 12% (doze por
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cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobrancga (incluindo honorarios
de advogados e custas);

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela classe devidas a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apés
esta deducgao, serédo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) realizar chamada de capital, com o objetivo de que o saldo nao integralizado pelo
Cotista Inadimplente o seja pelos demais cotistas, proporcionalmente a participagéo de cada
cotista na chamada de capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
capital comprometido individual e desde que a nova chamada de capital seja suficiente para
sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

(iv) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos
neste Anexo, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada
a obrigagdo do Cotista Inadimplente e (b) a data de liquidagdo da Classe Unica;

(v) reduzir o montante remanescente do compromisso de investimento do Cotista
Inadimplente, podendo o GESTOR zerar o compromisso de investimento do Cotista
Inadimplente. Caso o GESTOR zere o compromisso de investimento do Cotista Inadimplente,
0 GESTOR podera oferecer para qualquer terceiro, ao prego determinado pelo GESTOR, o
direito de subscri¢cao previsto no compromisso de investimento do Cotista Inadimplente; e

(vi) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo prego estabelecido pelo GESTOR, as
cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se
houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

3.18.2 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pela
Classe Unica relacionadas a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deveréo ser suportadas por tal cotista,
integralmente, a menos que seja de outra forma determinada pelo ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério.

CAPiTl}LO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
Unica, nos termos da Resolugédo CVM 175 (“Assembleia Especial de Cotistas”).

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de cotas.

4,16 O quoérum para aprovagdo € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7 abaixo.

4.1.7 Para fins deste Anexo, a deliberagéo referente a substituigio do GESTOR dependera da aprovagao
de cotistas que representem, em conjunto, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das cotas
integralizadas da Classe Unica.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6 de 14



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO RBR CLUB Il [E FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.1.8 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente n&o seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagbes privativas de Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos e prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data de consulta. O quérum
de deliberagdo da consulta formal € de maioria simples, independentemente da matéria, sem prejuizo do
disposto na Clausula 4.1.7 acima.

4.3 Este Anexo pode ser alterado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, independentemente da
Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na Resolugado CVM 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe Unica para remunerar os seus prestadores de
Servigos:

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,13% (treze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor
do patriménio liquido da Classe Unica, a ser rateada entre os
prestadores de servicos da Classe Unica, nos termos e condigbes
acordados entre estes, com excecdo do servigo de custddia, que
possuira remuneragao propria, conforme abaixo indicado.

Adicionalmente, a Taxa de Administragdo devera ainda, em
qualquer hipétese, respeitar a remuneragdo minima mensal de R$
4.486,00 (quatro mil, quatrocentos e oitenta e seis reais), corrigida
Taxa de Administragao anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) em
janeiro do respectivo ano, a ser paga ao ADMINISTRADOR.

A Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo (conforme abaixo
definido) serdo apropriadas diariamente (base 252 dias) sobre o
valor do patriménio liquido da Classe Unica e pagas mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Utl do més
subsequente ao més em que os servigos forem prestados.

1,0% (um por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patriménio
liquido da Classe Unica, a ser paga ao GESTOR.

Taxa de Gestao

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor
Taxa Maxima de Custédia do patriménio liquido da Classe Unica, a ser paga ao
CUSTODIANTE.

A cada nova emissdo de cotas da Classe Unica, podera ser
cobrada taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com
as despesas da respectiva oferta, a ser paga pelos subscritores
Taxa Maxima de Distribuicao das novas cotas no ato da sua respectiva integralizagéo, se assim
for deliberado em Assembleia Especial de Cotistas.

Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuigdo de cotas da Classe
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Unica sdo descritas nos documentos de cada emiss&o, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha

Taxa de Performance Né&o ha.

5.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
elou Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao e/ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel.

5.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, estabelecer que parcela da
Taxa de Administragcdo e/ou Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, seja destinada a doacdes para entidades
sem fins lucrativos, a serem efetuadas diretamente pela Classe Unica, para uso em programas, projetos e
finalidades de interesse publico, desde que as referidas entidades possuam demonstragbes contabeis
anualmente auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1 A Classe Unica aplicara seus recursos em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior ou
outros veiculos constituidos no exterior permitidos pela regulamentacdo em vigor e pelo presente
Regulamento, desde que geridos pelo GESTOR, ou por partes relacionadas ao GESTOR, e que invistam seus
recursos exclusivamente em ativos imobiliarios, bem como em ativos financeiros de renda fixa negociados no
Brasil e/ou no exterior, para fins de gestdo de caixa da Classe Unica (“Politica de Investimento”).

6.2 A Politica de Investimento e limites para composicéo e diversificacdo da carteira da Classe Unica
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A Classe Unica obedecera aos seguintes limites de concentragdo em relag&o ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagéo ao (em relagéo ao
patriménio liquido da patriménio liquido da
Classe Unica) Classe Unica)
a) instituicdo financeira;
b) companhia aberta;
c¢) fundo de investimento;
Até 100% Até 100%
d) Uniao Federal;
e) titulos ou valores mobiliarios de emissdo dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou de partes a
estes relacionadas.
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f) cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos, conforme aplicavel, pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou por partes a estes
relacionadas;

g) pessoas fisicas (desde que conte com cobertura
integral de seguro, coobrigacao integral de instituigdo
financeira ou pessoa juridica com balango auditado ou
carta fianga emitida por instituicdo financeira) ou outras

pessoas juridicas de direito privado; e Vedado

h) renda variavel (agdes, bbdbnus ou recibos de
subscricdo, cotas de fundos de investimento de agdes
e cotas de fundos de investimento de indice de agdes
e BDR niveis Il e 1lI).

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
ATIVO (em relago ao (em relagdo ao
patriménio liquido da patriménio liquido da
Classe Unica) Classe Unica)
a) titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos;
b) titulos de emissdo ou coobrigagdo de instituigdo
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN;
c) notas promissoérias e debéntures, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto
de oferta publica;
d) cotas de fundos de investimento;
Até 100% Até 100%
e) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento;
f) cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados;
g) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados;
h) certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”);
i) _ cont_ratos der|vai1t|v.os, exceto se referenciados nos Vedado Vedado
ativos listados abaixo;
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j) ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagodes realizadas em mercado organizado;

k) acbes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica;

[) valores mobiliarios diversos daqueles previstos
abaixo, desde que objeto de oferta publica registrada
na CVM;

m) cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII”);

n) cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (“FIDC”);

0) cotas de fundos de investimento em fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIC FIDC”);

p) cotas de fundos de indice admitidos a negociagéo
em mercado organizado;

q) cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados (“FIDC-NP”);

r) cotas de fundos de investimento em fundos de
investimento em direitos creditérios ndo-padronizados
(“FIC-FIDC-NP”);

s) cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais;

t) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais;

u) cotas de fundos de investimento em participagéo,
desde que classificados como entidades de
investimento;

v) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em participagdo, desde que
classificados como entidades de investimento;

w) cotas de fundo de indice local atrelado a moedas
digitais; e

X) outros ativos financeiros nao previstos nos quadros
deste Capitulo 6.

6.4 A Classe Unica respeitara ainda os seguintes limites adicionais:

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A CARTEIRA
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PERCENTUAL (em relagéo ao patrimonio liquido
da Classe Unica) OU LIMITACAO

a) operagdes em mercado de derivativos; Vedado

b) ativos financeiros tipificados como “crédito privado”
(nos termos do art. 70, caput, do Anexo Normativo | da Podera mais de 50%
Resolugdo CVM 175);

c) ativos financeiros negociados no exterior; Até 100%
d) operagdes que gerem alavancagem ao fundo; Vedado
e) risco de capital; Vedado
f) emprestar ativos financeiros; e Até 100%
g) tomar ativos financeiros em empréstimo. Vedado

6.5 A Classe Unica podera, a exclusivo critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente os Prestadores de Servigos Essenciais ou suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelos Prestadores de Servigos Essenciais
ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.6 O GESTOR, em nome da Classe Unica, podera, a seu exclusivo critério, nos termos do art. 86, § 1°,
da Resolugdo CVM 175, e sem prejuizo dos demais dispositivos legais aplicaveis, (a) prestar fianga, aval,
aceite e/ou qualquer outra forma de retencéo de risco, bem como se utilizar dos ativos da Classe Unica para
fins de outorga de garantia, desde que em beneficio de operac¢des da prépria carteira e/ou das operacdes ditas
como “de interesse”, assim entendidas como aquelas que n&o necessariamente se vinculem, de forma direta,
a carteira da Classe Unica; e (b) utilizar os ativos da carteira na retencéo de risco da Classe Unica em suas
operagdes com derivativos, conforme aplicavel.

6.7 Os Prestadores de Servigos Esséncias realizardo o processo de desinvestimento, conforme estratégia
de desinvestimento indicada pelo GESTOR, até o término do Prazo de Duragéo, sendo que quaisquer recursos
oriundos do desinvestimento serao utilizados: (a) em primeiro lugar, para pagamento integral dos encargos da
Classe Unica, se houver, bem como para o reinvestimento ou constituicdo de provisdo para pagamento de
futuros encargos da Classe Unica; e (b) em segundo lugar, para amortizaco das cotas da Classe Unica, de
acordo com o estabelecido neste Anexo.

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

71 O GESTOR, na definicdo da composi¢cdo da carteira da classe, buscard perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacéo
vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operac¢des da carteira da Classe
Unica sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/ITVM”), a
aliquota zero.

Operagoes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no tltimo Dia Util dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizacdo de cotas, conforme as
seguintes aliquotas regressivas em fung¢ao do prazo de aplicagéo:

Periodo da Aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE UNICA TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢ao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da Classe Unica for classificada como de “Curto Prazo”, como tal entendendo-se
aquela cuja composigéo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da Aplicagao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do Prazo de
Duracéo ou liquidacdo da Classe Unica, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢ao das cotas
Cobranca do IRF: a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
carteira da Classe Unica e no prazo de aplicagdo na Classe Unica pelo
cotista. A cobranga do imposto sera realizada pela reteng¢ao de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisigdo, na proporgado da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da Classe Unica e
no prazo de aplicagéo na Classe Unica pelo cotista, as aliquotas regressivas
Amortizacdo de Cotas: descritas a hipotese de resgate das cotas, definidas em fung&o do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagéo de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagcao.

Il IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na Classe Unica
de cotas sofrerdo tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do
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30° (trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao
dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagao.

7.2 O aporte de ativos financeiros na Classe Unica sera feito de acordo com a legislagdo em vigor,
notadamente o art. 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, devendo ser realizado
a valor de mercado e mediante a apresentagao dos documentos e comprovagdes nele previstos.

7.2.1 Por ocasiao do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos
e exigir, como condigdo para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar
operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas nesta
Clausula.

7.3 O disposto neste Capitulo 7 foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a Classe
Unica e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdo e
regulamentacao em vigor.

7.4 Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a
tributacao aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da Classe Unica esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe Unica e aos seus cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da Classe Unica, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao da
Classe Unica aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe Unica se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe Unica.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe Unica esta sujeita, incluem-se, sem limitagdo: Risco de
Mercado; Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental; Risco
Regulatério e Judicial; Risco de Concentracido; Dependéncia do GESTOR; Risco de Crédito; Risco de
Liquidez; Risco de Mercado Externo; Risco Cambial; Risco Tributario; Risco de Patriménio Negativo;
Riscos de Alocacao e Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados.

8.4.1 Nao ha garantia de que a Classe Unica seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Adicionalmente,
ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe Unica. Consequentemente,
investimentos na Classe Unica somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo ADMINISTRADOR, descritos
neste  Capitulo 8, podem  ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serado
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.
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8.6 Nao obstante o emprego, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta Classe Unica, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao
cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentragcdo da carteira de
aplicacdo da Classe Unica. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos da Classe Unica est&o, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da Classe
Unica, nao atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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