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REGULAMENTO DO
MONTEZUMA 31 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES - CAPITAL SEMENTE

CAPITULO | - FUNDO

1.1. O MONTEZUMA 31 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - CAPITAL
SEMENTE é um fundo de investimento em participa¢des constituido sob a forma de condominio
de natureza especial fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela
Resolugao editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro
de 2023 (“Resolucdo CVM 175”) e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tem o prazo de duragéo de 10 anos, contados da data de inicio da Classe,
podendo ser antecipado ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO Il - DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definigbes especificas previstas na Parte Geral ou no Anexo da Classe,
0s termos e expressfes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900,
10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132.

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicdo da Classe de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Assembleia de Cotista: significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotista
e/ou a Assembleia Especial de Cotista;
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Assembleia Geral de Cotista: significa a assembleia para a qual € convocada o cotista

do FUNDO;

B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Classe: significa a Unica classe de Cotas emitidas pelo FUNDO;

CMN: Conselho Monetario Nacional;

CNPJ: € o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia;

Codigo ANBIMA: significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de

Recursos de Terceiros da ANBIMA e o Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros quando mencionados em conjunto;

Caodigo Civil: significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou série;

Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO,;

CUSTODIANTE: € a Administradora.

CVM: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Dia Util: todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou

feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério ou dias em que néo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional na
cidade de Sao Paulo/SP;

Encargos: despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO ou da Classe de Cotas, conforme
0 caso, conforme relacionadas no item 9.1 da Parte Geral;

FUNDO: o MONTEZUMA 31 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - CAPITAL SEMENTE;
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GESTORA: LATACHE GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, no 255, conjunto
81-B, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o no 12.461.742/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério no 11.648, de 03 de agosto
de 2010;

Investidor Profissional: sao os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucéo 30;

Investidor Qualificado: sdo os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 na Resolucao 30;

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns para todas as classes do
FUNDO;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido: 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos da Classe, mais valores a
receber, menos as Exigibilidades e eventuais provisdes;

Prazo de Duracéo: o FUNDO tem prazo de duragdo determinado, de 10
anos;

Prestador de Servigco significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;
Essencial:

Resolucéo 30: significa a Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Resolucéo 160: significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;
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Resolucéo 175: significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Taxa de Administragao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por
ela contratados e que ndo constituam encargos do
FUNDO,; e

Taxa de Gestéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
os prestadores dos servicos por ela contratados e que
ndo constituam encargos do FUNDO.

CAPITULO Il - OBJETIVO DO FUNDO E DA CLASSE DE COTAS
3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar ao Cotista a valorizagio do capital investido no longo
prazo, por meio da aplicacéo dos recursos do FUNDO na aquisi¢éo de Ativos Alvo, participando
do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestéo, de acordo com os critérios de composic¢éo e diversificacao
estabelecidos neste Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem

aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, Classe esta que nédo tera subclasse
de Cotas.

CAPITULO IV — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
4.1. As atividades de administracdo do FUNDO ser&o exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigagfes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugéo 175:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) 0 registro de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) os livros de atas de Assembleias Gerais de Cotistas, de atas de
Assembleias Especiais de Cotistas e de atas das reunides do Comité de
Investimento, desde que devidamente constituido;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

planner R

e) 0s registros contabeis referentes as operacbes e ao patriménio do
FUNDO; e

f) cOpia da documentacéo relativa as operagdes do FUNDO, apés a entrega
desta pela GESTORA.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel,

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informag6es cadastrais do FUNDO e de suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas e cumprir suas deliberacdes;

receber dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada (se houver) e
respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria
independente e custddia de valores mobiliarios, caso aplicavel;
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(xiv) assegurar o aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira da Classe;

(xv)  manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel, as informactes
cadastrais do FUNDO e da Classe, incluindo, mas nao se limitando a lista de
todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO e pela Classe;

(xvi)  por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informac¢des do FUNDO
e da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

(xvii) realizar as contratagbes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V
desta Parte Geral;

(xviii) realizar os procedimentos necessarios para a concretizacdo das transacbes
efetuadas pela GESTORA em nome da Classe, observadas as regras e
procedimentos estabelecidos no Acordo Operacional;

(xix) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das
operagbes do FUNDO e/ou da Classe e o processamento da liquidagdo dos
investimentos e desinvestimentos; e

(xxX) comunicar a CVM, nos termos da regulacio em vigor, eventual
desenquadramento relacionado a Carteira da Classe.

4.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolucdo 175 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos o0s atos necessarios a
administragdo do FUNDO.

4.1.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento a GESTORA sobre
qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagcdo da documentagéo
relativa aos Ativos Alvo.

4.1.5. No momento de constituicdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungbes perante o FUNDO e ndo se
encontra em situacéo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao FUNDO
e/ou ao Cotista. A ADMINISTRADORA devera informar ao Cotista qualquer evento que
venha a coloca-lo em situacéo que possa configurar conflito de interesses com relagéao
ao FUNDO e/ou ao Caotista.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO seré&o exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigac@es legais e regulamentares previstas na Resolucdo 175:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
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informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servi¢o por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes de cada Classe de Cotas;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢cao e concentragéo e, se
for o caso, de exposicéo ao risco de capital;

observar as disposi¢fes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas e do Comité de Investimento, esse Ultimo se aplicavel;

fornecer ao Cotista, conforme conteddo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizacbes periodicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agfes que maximizem o
resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Investidas, conforme aplicavel;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5° do Anexo
Normativo IV da Resolugéo 175, e assegurar as praticas de governanca referidas
no art. 8°, do Anexo Normativo IV da Resolucéo 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

pelas decisbes de investimento e desinvestimento da Carteira da Classe, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida no Anexo, bem como
pela celebragéo, quando for o caso, de todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociagcdo de Ativos, qualquer que seja a sua hatureza,
representando a Classe para essa finalidade;

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
terceiro por ela contratado em nome da classe;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
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manter em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operacdes da Classe;

por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informac¢des do FUNDO
e da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

fornecer, sempre que necessario para atender as solicitacbes da ANBIMA, os
dados, posi¢cdes da Carteira da Classe, informagfes, andlises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou a venda de qualquer Ativo que tenha integrado
ou que integre a Carteira da Classe, colaborando no esclarecimento de
guaisquer duvidas que possam surgir com relacao a tais operacoes;

realizar, sempre que aplicavel, a classificacdo ANBIMA da Classe de acordo com
seus objetivos, politicas de investimento e composicdo da carteira, em
conformidade com as normas e critérios estabelecidos pela ANBIMA, nos termos
do Codigo ANBIMA; e

encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura (sem prejuizo dos eventuais termos negociados no Acordo
Operacional), uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe,
sendo responsavel por representar a Classe em quaisquer situacdes que
envolva a negociacéo de Ativos;

monitorar os Ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais a¢gfes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da GESTORA;

realizar as contratacdes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V
desta Parte Geral.

prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria, se aplicavel, correlatos aos investimentos ou desinvestimentos dos
Ativos;

negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos e 0s intermediarios para
realizar operagdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

indicar os representantes da Classe que comporao o conselho de administracdo
e outros 6rgéos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar
as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais representantes;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)
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proteger os interesses da Classe junto as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, e manter acompanhamento continuo sobre o
desempenho dos investimentos da Classe;

avaliar se a operagdo de investimento necessita ser submetida para analise
prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar
todas as providéncias necessérias neste sentido;

encaminhar para a prévia validacao da ADMINISTRADORA as minutas relativas
aos documentos a serem utilizados para formalizacdo dos investimentos e
desinvestimentos da Classe;

encaminhar a ADMINISTRADORA, imediatamente apos a sua formalizacdo, os
documentos relativos a realizacao de qualquer reorganizacao societéria (fusao,
cisdo, incorporagdo, associagdo, dentre outros) envolvendo as Sociedades
Investidas ou fundos investidos, conforme o caso, para que a
ADMINISTRADORA tenha tempo habil de refletir referidas alteracdes nos
relatérios do FUNDO;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a
boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO,
a documentacéo relativa as operag¢des do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Resolugéo 175;

elaborar as propostas de investimento em Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida e desinvestimento em Sociedade Investida a serem enviadas ao
Comité de Investimento, bem como quaisquer outros materiais necessarios a
deliberacdo pelo Comité de Investimento;

solicitar & ADMINISTRADORA o0 processamento da liquidagdo dos
investimentos e desinvestimentos;

comunicar ao Comité de Investimento e/ou ao Cotista, por intermédio da
ADMINISTRADORA, se houver situacdes em que se encontre em potencial

conflito de interesses;

praticar os demais atos que lhe sejam delegados pela ADMINISTRADORA.

Na data deste Regulamento, a GESTORA declara que tem completa

independéncia no exercicio de suas funcdes perante o FUNDO e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao FUNDO e/ou ao
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Cotista. A GESTORA devera informar a ADMINISTRADORA e ao Caotista qualquer
evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar conflito de interesses
com relacdo ao FUNDO e/ou ao Caotista.

4.2.3. Nos termos deste Regulamento, a GESTORA podera representar o FUNDO nas
assembleias gerais de acionistas e/ou nas assembleias gerais de debenturistas das
Sociedades Alvo que integram a carteira da Classe, conforme o caso. A GESTORA
devera dar conhecimento a respeito das deliberagdes e disponibilizar a
ADMINISTRADORA uma cépia da ata correspondente no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a partir da sua disponibilizacdo & GESTORA pela Sociedade Alvo ou pelo agente
fiduciario dos Ativos Alvo.

4.2.4. Para fins do disposto no inciso (vi) do paragrafo primeiro do artigo 9 do anexo
complementar VIII do Codigo ANBIMA, a descricdo da politica de rateio de ordens
adotada pela GESTORA pode ser encontrada em seu website:
https://latache.com.br/pt/.

4.2.5. A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste. A
politica de exercicio de voto pela GESTORA pode ser encontrada em seu website:
https://latache.com.br/pt/.

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugdo 175, é vedado a

ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a@”, item 3 da parte geral da Resolucdo 175; e (b) nos casos
em que a Classe obtenha apoio financeiro direto de Organismos de Fomento, caso em
gue este estara autorizado a contrair empréstimos diretamente dos Organismos de
Fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos Ativos da

Classe, nos termos do ANEXO IV do art. 10 da Resolucéo 175;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado ao Cotista;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se
aprovado em Assembleia Especial de Cotista;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras do
Cotista; e
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(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagBes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da parte geral da Resolugéo 175.

4.3.1. O exercicio da faculdade prevista inciso (i) (b) do item 4.3 somente seré
permitido apds a obtencdo do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos
de Fomento, que importe na realizacdo de investimentos ou na concessao de
financiamentos em favor da Classe.

4.3.2. A Classe pode emprestar titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacdes
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigco autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de
operagdes proprias.

4.4. E vedado ao FUNDO a aplicagido em cotas de Classes que nele invistam, assim como
€ vedada a aplicacdo de recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do FUNDO.

4.5. Evedadoa ADMINISTRADORA, a GESTORA e a consultoria especializada (se houver)
o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo ou, no caso da consultoria
especializada (se houver), sugestdo de investimento.

4.6. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razéo de cargo ou posicédo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em
razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do
FUNDO.

4.7. Os prestadores de servicos do FUNDO devem transferir a Classe qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicéo.

4.8. No exercicio de suas atribuicbes, a ADMINISTRADORA e a GESTORA deverédo
observar o disposto no CAdigo ANBIMA.

CAPITULO V — DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar os servicos de tesouraria, liquidacdo financeira, contabilizacao,
controladoria de ativos e passivos, bem como a custédia da carteira de ativos do
FUNDO;
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(ii) abertura e movimentacao de contas bancarias, em nome do FUNDO;

(iii) recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizacdo de Cotas, e
pagamento quando de amortizacdo ou do resgate de Cotas ou quando da
liquidacdo do FUNDO;

(iv) realizar a liquidacdao fisica ou eletrdnica e financeira dos ativos do FUNDO;

(V) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe;

(vi) acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

(vii)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes
da Classe.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe.

CAPITULO VI - RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-
se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas
respectivas atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, bem como
por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por Sseus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes
assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de normas legais,
desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do
art. 1.368-E do Cddigo Civil, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicao legal ou decisdo
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VIl = SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso ao mercado ou por meio de

comunicagcdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, & administracao
e/ou a gestédo do FUNDO.
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7.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hip6teses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado
ao FUNDO, por decisdo da CVM,;

(i) rendncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.2.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua
destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia de cotistas.

7.3. Nas hipéteses de descredenciamento ou rendncia previstas nos itens 7.1 e 7.2 acima,
fica a ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicagdo, sendo facultada a convocagédo da assembleia a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do FUNDO, nos
termos da Resolugéo 175.

7.3.1. No caso de rendincia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.3.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.2.1 acima (em caso de renancia) ou pela Assembleia Geral
de Cotistas prevista na Clausula 7.2 (em caso de descredenciamento), o FUNDO deve
ser liquidado, nos termos do Capitulo Xll da parte geral da Resolucéo 175, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas fungfes até a conclusdo da liquidacéo e a
ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CV.

7.3.3. Caso o FUNDO possua diferentes classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal

classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

8.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, deliberar sobre:

(i) as demonstragfes contébeis;

(i) a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
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a emissdo de novas Cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo
do disposto no item 8.3.1 do Anexo;

a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do
FUNDO ou da Classe;

a alteracao da Parte Geral e do Anexo, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo;

o plano de resolugéo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do art. 122 da parte
geral da Resolucédo 175;

o pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado o § 1° do art. 26, do
Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e
a ADMINISTRADORA ou a GESTORA e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo
do disposto no art. 78, § 2°, da parte geral da Resolugdo 175;

0 pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da parte geral da Resolucdo 175 e
no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

a aprovacao do laudo de avaliag&do do valor justo de Ativos utilizados na integralizagdo
de Cotas de que trata o art. 20, § 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

a ratificacdo da instalacéo e da indicacdo dos membros do Comité de Investimento, bem
como sobre a alteracdo das disposicdes deste Anexo aplicaveis a instalagéo,
composicao, organizagdo e funcionamento do Comité de Investimento ou de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

deliberar sobre a alteracéo das disposicdes deste Regulamento aplicaveis a instalacéo,
composicao, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou comités que venham a
ser criados pela Classe;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome da Classe;

deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
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deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Custddia, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

deliberar sobre a substituicio da CONSULTORA, se aplicavel;

0 pagamento, pela Classe, de despesas ndo previstas neste Regulamento como
Encargos, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos Encargos previstos
neste Regulamento;

alteracbes de termos, rendncia de direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento; e

0 encerramento antecipado ou acerca da prorrogacao do Periodo de Investimentos.

8.1.1. A Parte Geral e/ou 0 Anexo podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel
e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da Classe, tais como alteracdo na raz&o social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteragBes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracédo referida no inciso (iii) do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacéo
da CVM em contrério, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe e, consequentemente, do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragcfes contabeis & CVM, contendo relatério
do auditor independente

Data de entrada em vigor: 25/03/2026
Péagina 16 de 58



8.2.

planner R

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracées contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 8.1.6 acima.

8.1.8. As demonstracbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia

Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A alteracdo da Parte Geral no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de

Cotas, caso aplicavel, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3.

A convocacgéo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas

deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacéo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagédo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagcdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocacgao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagéo dos enderegos na rede
mundial de computadores onde a informagéo completa deve estar disponivel a todos o0s
investidores.

8.3.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.
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8.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da assembileia.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de

Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhao
de Cotistas.

8.5.

8.6.

(i)

(ii)

8.4.1. O pedido de convocacédo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas
deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocagdo e arealizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia
assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

de modo exclusivamente eletronico, caso 0s cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

de modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgdo escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.6.4. Dos trabalhos e das deliberacdes da Assembleia de Cotistas sera lavrada, em
livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham
encaminhado voto escrito no formato exigido pela ADMINISTRADORA.
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8.7. Exceto em relacdo as matérias relacionadas no item 8.7.1 abaixo, as deliberacBes das
Assembleias de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes.

8.7.1. Estéo sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas
subscritas as matérias descritas nos incisos (i), (iii), (iv), (v), (i), (x), (xi), (xii), (xiii) e
(xiv) do item 8.1. acima.

8.8. Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
de Caotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no
FUNDO, Classe ou subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, a exclusivo da
ADMINISTRADORA, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta, no respectivo prazo acima,
sera considerada como anuéncia por parte dos respectivos Cotistas, entendendo-se por
estes autorizada, desde que tal interpretacdo conste da consulta.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de
Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convoca¢do da assembleia,

seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva classe de Cotas, conforme o caso.

8.10.2.0 procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento

do mandato & mesa, para sua utilizacéo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.10.3. Os Cotistas Inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas néo terdo direito a voto.

8.11. Na&o podem votar nas assembleias de cotistas:
(i) o prestador de servico do FUNDO, essencial ou néo;
(ii) 0s sécios, diretores e empregados do prestador de servico do FUNDO;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico do FUNDO, seus sécios, diretores e
empregados;
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(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou subclasse, no que
se refere & matéria em votacao; e

(v) o Cotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.12. Oresumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da respectiva classe de Cotas no prazo de até
30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da assembleia.

8.13. Todas as informac¢fes ou documentos para os quais a Parte Geral e 0 Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA,
https://www.planner.com.br. ou no website da GESTORA, https://latache.com.br/pt/, conforme

aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

8.14. Nas hipoteses em que a Parte Geral e 0 Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagdes de vontade serao
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrdnico para
juridicofundos@planner.com.br.

8.15. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢des previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO IX — ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas Classes, conforme aplicavel, sem prejuizo de outras
despesas previstas ha Resolugéo 175:
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO, inclusive
a taxa de fiscalizacédo da CVM;

(i) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Custodia;

(iii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolucdo 175;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(v) honorérios e despesas do auditor independente;

(vi) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira de Ativos;
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despesas com a manutengcdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio
de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos da carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas, reunibes do Comité de
Investimento, caso aplicavel, ou de outros comités ou conselhos que venham a ser
criados pela Classe.

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagédo ou
liquidagéo da Classe;

com liquidacéo, registro, negociagédo e custodia de operagbes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutengdo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras
entidades analogas;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des com Ativos da Carteira;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém
os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99
da parte geral da Resolugéo 175;

taxa maxima de distribuigéo;
despesas relacionadas ao servico de formacgéo de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolucao 175;
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
da Classe entre bancos;

contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada (se aplicavel), incluindo (a) despesas com a contratacao
de consultor de investimento; (b) despesas preparatorias para leildes e qualificagdo do
FUNDO e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais leildes, e/ou
(c) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potenciais operagdes de
investimento e/ou desinvestimento pelo FUNDO; em qualquer caso.

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe o tenha suas cotas admitidas
a negociacao;

contratacédo de laudo de avaliacdo das Sociedades Investidas;

parcela de prejuizos nao coberta por apolice de seguro e nao decorrente de culpa ou
dolo da ADMINISTRADORA, e/ou da GESTORA no exercicio de suas respectivas
funcdes;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em gque a Classe tenha suas cotas admitidas a
negociacdo, bem como as despesas com a escrituracdo das Cotas

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

inerentes a constituicdo da Classe e do FUNDO, desde que devidamente comprovadas;

9.1.1. Como o FUNDO possui Classe Unica de Cotas, ndo havera rateio de despesas
e contingéncias.

9.1.2. Quaisquer Encargos nédo previstos neste Regulamento como Encargos correrdo
por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, salvo deliberacdo contraria da
Assembleia de Cotistas.

9.1.3. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas, os Encargos do
inciso (xxix) do item 9.1 acima incorridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA
anteriormente a constituicdo da Classe e/ou do FUNDO ou ao seu registro na CVM e na
ANBIMA serao passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas nos 12 (doze)
meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento da Classe na CVM.
Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de
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nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstractes
financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.

9.2. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestédo, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatorio
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestéo, conforme o caso.

9.3.  Os valores previstos no item 9.1 ser&o corrigidos anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor (IBGE — IPCA) ou por outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO X — INFORMACOES

10.1. A ADMINISTRADORA deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio
de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da Resolugéo 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento do semestre
a que se referir, a composi¢édo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstragfes contabeis do FUNDO e, caso existentes,
de suas classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocagéo, edital de convocagéo e outros documentos relativos
a Assembleias Especial de Cotistas ou a Assembleias Geral de Cotistas, conforme o
caso; e

(V) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleias Especial de Cotistas ou
a ata da Assembleias Geral de Cotistas, conforme o caso.

10.1.1. A informacdo semestral referida no inciso (ii) do item 10.1 acima deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do FUNDO.

CAPITULO XI — DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da

ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.
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11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacBes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.
11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

() comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacgéao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida & Classe ou subclasse de Cotas;

(v) alteracdo de Prestador de Servigo Essencial;
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(vi) fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacéao da Classe de Cotas;
(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;
(viii)  cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacgdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

11.5. Além das disposi¢Oes previstas neste Capitulo XI, a GESTORA e a ADMINISTRADORA
também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
meio de regras e procedimentos regulamentados pela ANBIMA.

11.6. A divulgacéo de informacdes sobre a Classe de cotas deve ser abrangente, equitativa
e simultdnea para todos os Cotistas da Classe, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes documentos e informagfes nos canais eletrénicos e nas paginas
na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do distribuidor,
enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacao:

(i) Regulamento atualizado;
(i) descrigdo da tributacé@o aplicavel; e

(iii) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o
caso.

11.7. A GESTORA devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizacées
de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo FUNDO, as quais deverdo
conter uma analise comparativa entre as premissas consideradas quando da contratacdo do
investimento e aquelas verificadas no momento de elaboracdo da respectiva atualizacéo,
acompanhada do plano de acdo a ser perseguido pela GESTORA com vistas a maximizar o
resultado do investimento realizado pelo FUNDO.

CAPITULO XIl - DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
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12.1. O FUNDO e suas classes de Cotas devem ter escrituracao contabil préprias, devendo
as suas contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 1 (um) ano, com término em 31 se
encerrara no Ultimo dia de dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as
demonstrac6es contdbeis do FUNDO e, se houver, de suas classes de Cotas, todas relativas
ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgacdo das demonstracdes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstraces contdbeis do FUNDO e de suas classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.5. A auditoria das demonstracfes contabeis néo € obrigatoria caso o FUNDO ou a Classe
esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

12.6. O Patriménio Liquido da Classe é formado pelos Ativos da respectiva Carteira e sera
calculado diariamente pela ADMINISTRADORA.

12.7. A verificacdo do Patrimbnio Liquido da Classe para identificagdo da ocorréncia de
Patrimonio Liquido negativo sera realizada diariamente pela ADMINISTRADORA ou sempre
que solicitado pela GESTORA. Caso o Patrim6nio Liquido da Classe venha a ser negativo, a
ADMINISTRADORA tomara as medidas previstas no artigo 122 da parte geral da Resolugéo
175.

CAPITULO XIIl — ARBITRAGEM

13.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o FUNDO, os membros do Comité de
Investimento, se devidamente constituido, e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou & constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do FUNDO e que néo
possam ser solucionadas amigavelmente pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo
FUNDO e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacéo
da parte envolvida na controvérsia.

13.2. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianc¢a, sendo
o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados.
O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem;
o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicacao de aceitacéo da
arbitragem e o terceiro arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da
aceitacdo do arbitro da parte requerida. Nao sera permitida a instauracdo de arbitragem
multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos antagbnicos
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entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um
dos polos.

13.3. O tribunal arbitral ter4 sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e obedecera
as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Comércio Brasil-Canada (CCBC),
vigentes a época da solucao do litigio.

13.4. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios,
custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada
uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocadas ao referido polo seréo rateados de forma igual entre as mesmas.

13.5. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir 0
determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucdao judicial.

13.6. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o item 13.7 abaixo.

13.7. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestao e funcionamento do FUNDO, ndo possa por
gualquer razao ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Capitulo Xlll, fica eleito o foro da
comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento, inclusive para o
cumprimento das medidas cautelares mencionadas acima.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO
MONTEZUMA 31 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - CAPITAL SEMENTE
CNPJ n° 44.603.391/0001-04
CAPITULO | - DEFINICOES
1.1. Os termos e expressfes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem

em relacdo as definicdes previstas na Parte Geral:

AFAC: significa adiantamentos para futuro aumento de capital
das Sociedades Investidas;

Agéncia de Classificagcdo de a agéncia classificadora de risco das Cotas quando

Risco: emitidas pela Classe, quando e se aplicavel,
Ativos: significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez;
Ativo(s) Alvo: significam: (i) agdes, bonus de subscricdo, debéntures

simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acfes de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) titulos, contratos e
valores mobilidrios representativos de crédito ou
participacdo em Sociedades Alvo; (iii) direitos creditorios
emitidos por Sociedades Investidas; (iv) cotas de outros
fundos de investimento em participacdes; e (v) cotas de
Fundos de Ac¢bes — Mercado de Acesso; na forma do
Anexo Normativo IV da Resolucéo 175;

Ativo(s) de Liquidez: significam: (i) titulos de renda fixa de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i); e; (iii) cotas de fundos de
investimento que apliguem seus recursos exclusivamente
nos ativos mencionados no item (i) e (ii) acima, desde que
na forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados e geridos pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, respectivamente, ou empresas a eles ligadas,
com a finalidade de compor ativos de liquidez da Carteira;

Boletim de Subscricéo: € o documento que formaliza a subscricdo de Cotas da
Classe pelo Caotista;
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Capital Integralizado:

Capital Subscrito:

Carteira:

Chamada de Capital:

Comité de Investimento:

Compromisso de
Investimento:

Cotista Inadimplente:

Data de Inicio da Classe:

Diligéncia:

Direito de Preferéncia:
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é o valor total nominal em reais efetivamente investido
pelos Cotistas na Classe, por meio da integralizacdo de
suas respectivas Cotas;

significa o valor total assumido pelos Cotistas da Classe
nos Compromissos de Investimentos e Boletins de
Subscricdo, independentemente de sua efetiva
integralizacao;

significa a carteira de investimentos da Classe, formada
por Ativos;

€ 0 mecanismo por meio do qual a ADMINISTRADORA,
mediante orientagdo da GESTORA, notificara o0s
investidores para que eles integralizem as cotas de
acordo com os respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento;

significa o comité de investimento da Classe, cujo
funcionamento, composicéo, atribuicbes e obrigacbes se
encontram descritos no Capitulo X deste Anexo;

€ o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Integralizacdo, por meio do qual os
Cotistas se obrigaréo a subscrever e integralizar as Cotas
da Classe;

€ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacbes de integralizacdo de Cotas da Classe
assumidas no Compromisso de Investimento, conforme
cada Chamada de Capital realizada;

significa a data de inicio das atividades desta Classe, a
gual ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas;

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal,
fiscal, contabil e/ou de consultoria especializada a ser
realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida;

significa o direito de preferéncia dos Cotistas na
subscri¢cdo de novas Cotas emitidas desde que aprovado
pela Assembleia de Cotistas;
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Distribuicdo(6es): significa os valores elencados no item 11.1 quando
destinados a distribuicdo aos Cotistas da Classe;

Exigibilidades: sdo as obrigagcbes e encargos da Classe, incluindo as
provisdes eventualmente existentes;

IPCA: é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e
calculo semelhante;

Organismos de Fomento: significa os organismos multilaterais, as agéncias de
fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribuicbes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multigovernamental;

Patriménio Inicial Minimo: significa o patriménio inicial minimo para funcionamento
da Classe, previsto no item 8.2 deste Anexo;

Periodo de significa o periodo subsequente ao término do Periodo de
Desinvestimentos: Investimentos, até o encerramento da Classe;
Periodo de Investimentos: significa o periodo que a Classe podera realizar

investimentos nos Ativos Alvo;

Prazo de Aplicagéo: 0s recursos aportados na Classe como forma de
integralizagdo das Cotas emitidas deverdo ser utilizados
para investimentos nos Ativos Alvos, sendo que ndo ha
prazo especifico para realizar os investimentos nos ativos
alvos, observando sempre os melhores esfor¢os por parte
dos prestadores de servigos essenciais

Publico-Alvo: sao Investidores Profissionais;

Resultado: significa as disponibilidades financeiras da Classe
resultantes da alienacdo de Ativos, do recebimento de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de tais ativos ou, ainda, todo e qualquer valor
gue venha a ser recebido diretamente pela Classe em
funcéo da titularidade dos Ativos;
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Sociedade(s) Investida(s): sdo (sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo emissora(s) de Ativos
Alvo adquiridos, subscritos ou atribuidos a Classe;

Sociedade(s) Alvo(s): (sédo) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)
anonima(s) que se enquadrem, nos interesses do Fundo,
sempre avaliados pelos prestadores de servicos
essenciais

Taxa de Administracao: € a taxa devida a ADMINISTRADORA e aos prestadores
de servigos por ela contratados (e que cuja remuneracao
nao seja Encargo do FUNDO ou da Classe), indicada no
item 7.1 deste Anexo;

Taxa de Custodia: € a taxa devida ao CUSTODIANTE, prevista no item 7.3
deste Anexo;

Taxa de Distribuicdo ¢é ataxa prevista no item 7.6., inciso (ii) deste Anexo;
Priméria:
Taxa de Gestéo: € a taxa devida a GESTORA e aos prestadores de

servigos por ela contratados (e que cuja remuneragéo nao
seja Encargo do FUNDO ou da Classe), prevista no item
7.2 deste Anexo;

Taxa Maxima de Distribuicdo: € ataxa prevista no item 7.6., inciso (iii) deste Anexo; e

Termo de Adeséo: € o documento por meio do qual o investidor d& ciéncia e
concorda com relagéo a politica de investimento e riscos
da Classe.

CAPITULO Il = PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
2.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente ao PuUblico-Alvo.

2.2. A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe.

2.3. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, editado pela Associacdo Brasileira de Private Equity
e Venture Capital e pela ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro de 2022, esta Classe
se classifica como Tipo 1. A nova classificacdo desta Classe, nos termos do Cédigo ANBIMA,
sera definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes
a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em participacdes, devendo este
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Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da ADMINISTRADORA para inclusao da
classificacao aplicavel. A modificacdo da classificacdo desta Classe por outra diferente daquela
inicialmente prevista neste Regulamento dependerd de aprovacao dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera ser convocada especialmente para esse fim.

CAPITULO Ill - REGIME DA CLASSE
3.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
CAPITULO IV — PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

4.1. O prazo de duragéo desta Classe é de 10 anos, contados da data de inicio da Classe,
podendo ser antecipado ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO V — POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. A Classe realizara investimento nos Ativos Alvo e tendo como objetivo fundamental a
obtencéo de ganho de capital, a obtenc&o de renda e outros, inclusive combinagdes. Visando
atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos na aquisicdo de Ativos Alvo,
observados os limites e as restricdes previstas na legislagéo vigente, na Parte Geral e neste
Anexo.

5.1.1. A Classe terd Periodo de Investimentos e Periodo de Desinvestimento. O
Periodo de Investimentos podera ter seu encerramento antecipado ou ser prorrogado
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. A GESTORA elaborara para
o Comité de Investimento relatérios contendo estudos e avaliagdes referentes a um
possivel investimento ou desinvestimento nos Ativos Alvo. Uma vez aprovado pelo
Comité de Investimento, a GESTORA devera efetuar o investimento ou desinvestimento
conforme suas respectivas atribuicoes.

5.1.2. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos de Liquidez serdo
realizados pela GESTORA com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Anexo, para o fim exclusivo de gerir 0 caixa da Classe e realizar o pagamento de
encargos e despesas correntes.

5.2. Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislacdo aplicavel, a carteira
de investimentos desta Classe sera composta por: (i) no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo, observado o disposto
neste Anexo e no Anexo Normativo IV da Resolugéo 175, e (ii) de forma complementar, Ativos
de Liquidez.

5.2.1. Esta Classe tera como politica de investimento a aquisicao de Ativos Alvo de
emisséo das Sociedades Alvo, sem qualquer limite de concentracéo, podendo a Classe
alocar 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo de emisséo
das Sociedades Alvo, até mesmo em um Unico tipo de Ativo Alvo, inclusive com relacéo
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agueles Ativos Alvo que caracterizem titulos de divida, devendo esta Classe participar
do processo decisoério das Sociedades Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme aplicavel aos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo. A Classe tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a
valorizacdo do Capital Integralizado no longo prazo, preponderantemente por meio do
investimento nas Sociedades Alvo.

5.2.2. A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, bem
como dos instrumentos de garantia e outros negécios juridicos, conforme aplicaveis,
deverd participar do processo decisorio das Sociedades Alvo.

5.2.3. A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo se daré,
exemplificativamente, por meio: (i) da detencéo de acbes que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo; (ii) da celebracdo de acordo de acionistas; ou,
ainda, (iii) pela adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia
(ainda que por meio de direito de veto) na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Sociedades Alvo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio de indicacdo de
membros do conselho de administragédo das Sociedades Alvo.

5.2.4. Fica dispensada a participacdo no processo decisério das Sociedades Alvo,
guando: (i) o investimento nas Sociedades Alvo for reduzido a menos dametade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social das Sociedades Alvo; ou (ii) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberag&o dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, mediante aprovagdo da maioria dos titulares das Cotas subscritas
presentes.

5.2.5. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Sociedades Alvo de que trata este item ndo se aplicara ao investimento nas
Sociedades Alvo caso este esteja listado em segmento especial de negociacédo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&o
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padr6es de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito. O limite
de até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito sera de 100% (cem por cento)
durante cada Prazo de Aplicacao.

5.2.6. O cumprimento do disposto neste item 5.2. deve ser assegurado pela GESTORA
inclusive em relacao as Sociedades Investidas no exterior, podendo ocorrer por meio do
administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no
exterior.

As Sociedades Alvo emissoras de Ativos Alvo que possam vir a ser subscritos e/ou

adquiridos pela Classe, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, deverao
adotar as seguintes préaticas de governanca:
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proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acBes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

no caso de obtencado de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragfes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

5.3.1. Osrequisitos minimos de governanga previstos no item 5.3 devem ser cumpridos
pelas Sociedades Alvo investidas no exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias

decorrentes da regulamentacéo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa previstas no item

5.3 acima as Sociedades Investidas que:

(i)

(ii)

tenham receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que
tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;
e

nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte da Classe.

5.4.1. Nos casos em que, ap6s o investimento pela Classe, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do item 5.4 acima, esta
devera, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio
social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite:

(1) atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do item 5.3 acima, enquanto a sua
receita bruta anual ndo exceder a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais); ou
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(i) atender integralmente a todos os incisos do caput deste item 5.2, caso a sua
receita supere o montante referido no inciso (i) deste item 5.4.1.

5.5. A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela Classe, desde que
aprovado pelo Comité de Investimento, na hip6tese desse, estar devidamente constituido.

5.6. A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de sua
emissao por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

5.7. Caberaexclusivamente A GESTORA (i) a busca de ativos em que a Classe possa investir
de acordo com a politica de investimentos descrita neste Anexo, bem como (b) as decisées de
investimento e/ou desinvestimento da Classe em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez. Os
investimentos e desinvestimentos da Classe em Ativos de Liquidez serdo realizados pela
GESTORA em estrita observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos neste Anexo, por
meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balc&o ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.7.1. Os recursos da Classe que néo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser
investidos livremente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo e
na legislacéo e regulamentacgéo aplicaveis, em Ativos de Liquidez.

5.7.2. A GESTORA néo poderé realizar opera¢gdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢éo patrimonial; ou (ii)
envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo com o proposito
de (a) ajustar o prec¢o de aquisi¢cdo das Sociedades Alvo com o0 consequente aumento
ou diminuicéo futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar essas a¢cdes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

5.7.3. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, observado que: (i)
a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da realizagao do
referido AFAC; (i) a Classe podera utilizar até 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito para realizar AFAC nas Sociedades Investidas observado, ainda, que referido
limite ndo podera representar mais do que 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da
Classe, calculado em conjunto com os Ativos de Liquidez; (iii) € vedada qualquer forma
de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve
ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze)
meses contados da sua realizagéo.

5.8. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hip6tese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA.

5.9. E vedado o investimento em Ativos Alvo de emissdo de sociedades que ja estejam
envolvidas em processo de reestruturacao (distressed), recuperacao judicial ou extrajudicial.
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5.10. Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacbes que
invistam, direta ou indiretamente, no FUNDO.

5.10.1. Salvo aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo das
guais participem:

(i)

(ii)

a ADMINISTRADORA e/fou a GESTORA, os membros do Comité de
Investimento, se constituido, de conselhos ou outros comités que venham a ser
criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos codnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; e

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira
da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condi¢do de agente de colocagéo, coordenacéo ou
garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

5.10.2. Salvo aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacao de operacdes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do item 5.11.1, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA
e/ou pela GESTORA.

5.10.3. O disposto no item 5.11.2 ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA:

(i)

(ii)

como administradora ou gestora de classes investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez da Classe; e

como administradora ou gestora de classe investida e quando realizado por
meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
em uma Unica classe.

5.11. A Classe ndo poderé investir em ativos no exterior.

5.12. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutencédo e desinvestimento da carteira de investimentos da Classe:
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até que os investimentos em Ativos Alvo sejam realizados, nos termos deste Anexo,
guaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacéo de Cotas ser&o aplicados em Ativos de Liquidez e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA, no melhor interesse da Classe e
dos Caotistas, observado o disposto no inciso (iv) abaixo;

apos o pagamento de encargos do FUNDO e/ou da Classe, os recursos financeiros
liquidos recebidos poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de
Cotas, conforme disposto neste Anexo;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicéo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas
a titulo de amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de encargos
do FUNDO e/ou da Classe; e/ou (c) o seu investimento em Ativos Alvo, tais recursos
financeiros liquidos seréo aplicados em Ativos de Liquidez e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério da GESTORA,;

na Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbnio
Liguido investido em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo, desconsiderados os
valores previstos no inciso (v) abaixo;

a GESTORA devera manter a parcela do Patrimbnio Liquido ndo aplicada nas
Sociedades Alvo aplicada em Ativos de Liquidez, desconsiderados os valores previstos
no inciso (vi) abaixo;

a Classe podera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente aos encargos
do FUNDO e/ou da Classe pelo prazo de 6 (seis) meses, de acordo com estimativas
feitas pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito.

5.12.1. O limite estabelecido nos incisos (iv) e (v) do item 5.13 acima néo é aplicavel
durante o respectivo Prazo de Aplicacdo de cada um dos eventos de integralizacdo de
Cotas.

5.12.2. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo ndo sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplicacdo, a GESTORA deveré apresentar a ADMINISTRADORA
as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previséo de data
para realizacdo do mesmo; ou (i) do novo destino a ser dado aos recursos, nas
hipoteses de desisténcia do investimento, observado o disposto no item 5.13.4. A
ADMINISTRADORA deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término
do respectivo Prazo de Aplicacdo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, assim que ocorra.

5.12.3. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (iv) do item 5.13
acima, deverao ser somados a tais ativos os valores:
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0] previstos no inciso (vi) do item 5.13 acima;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicAo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices
financeiras.

5.12.4. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo ndo sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplicagio, a GESTORA deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos e observadas as competéncias da
Assembleia Especial de Cotistas:

0] reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar a ADMINISTRADORA a devolugao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a udltima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

5.12.5.0s valores restituidos aos Cotistas, na forma do item acima ndo serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista no &mbito do respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de
Investimento, se houver, hipétese em gue tais valores poderdo ser objeto de novas
Chamadas de Capital nos termos deste Anexo.

5.12.6.Os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento que nado forem
reinvestidos em Ativos Alvo serdo distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacao
das Cotas. Demais recursos atribuidos a Classe em decorréncia da titularidade dos
Ativos Alvo e Ativos de Liquidez poderdo ser distribuidos aos Cotistas por meio de
amortizacdo das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas.
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5.13. A critério exclusivo da GESTORA, sempre no melhor interesse da Classe e respeitadas
as disposicdes regulatorias sobre conflitos de interesse, a Classe poderd participar de
coinvestimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas, com
cotistas, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, de forma direta ou por meio de outros
veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA.

5.13.1. A possibilidade de coinvestimento existira quando a necessidade de capital das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a ser
realizado pela Classe.

5.13.2.Sempre que for possivel a realizacdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas terdo o direito de participar,
diretamente e em igualdade de condicbes com a Classe, do investimento a ser
efetivado.

5.13.3.Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima ndo seja exercido, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA poderao realizar o coinvestimento has mesmas
condi¢cOes ofertadas aos Cotistas.

5.14. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a GESTORA devera assegurar que a sua
equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da
Classe, que combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e gestdo de
empresas, objeto da politica de investimento da Classe. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, gestdo e
desinvestimento de ativos, e se dedicardo a gestdo e supervisdo da Classe, a seu exclusivo
critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Nao havera obrigacao de
exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo minimo dos membros da equipe-chave da
GESTORA. Em caso de desligamento de qualquer um dos membros da equipe chave ao longo
do Prazo de Duragdo, a GESTORA deveré providenciar a substituicdo do membro desligado
assim que possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo critério.

CAPITULO VI - PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE
6.1. Adicionalmente aos servigos prestados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, a
Classe contarda com os servigos especificos prestados pela CONSULTORA, caso esteja

devidamente contratada, nos termos do regulamento.

6.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar a CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultoria.

6.3. A CONSULTORA seré& responsavel por:

(1) efetuar a analise dos Ativos Alvo a serem ofertados a Classe;
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(ii) auxiliar a GESTORA na andlise e selecdo dos Ativos Alvo;
(i) efetuar a andlise juridica e financeira de potenciais Sociedades Alvo.
6.4. A ADMINISTRADORA e a GESTORA néo tém conhecimento sobre qualquer situacéo
ou potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de constituicdo da
Classe.

CAPITULO VIl - TAXAS

7.1. Sao devidos pela Classe as seguintes remuneracfes:

0] Pelos servicos de administracdo, sera devida pela Classe uma remuneracédo de R$
10.000,00 (dez mil reais), (“Taxa de Administracao”).

(ii) Pelos servicos de custddia, sera devida pela Classe uma remuneracdo de R$
1.000,00 (um mil reais), (“Taxa de Custddia”).

(iii) Pelos servicos de gestédo, a GESTORA néo fara jus a taxa (“Taxa de Gestao”).

7.2. A Taxas fixadas no item 7.1 serdo pagas mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do
més subsequente ao més da prestagcado dos servi¢os, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util & raz&o de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

7.3. O valor fixo indicados no item 7.1 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses contado da data de inicio de atividades pela variacéo positiva do indice de Precos ao
Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA (“IPCA”), contando-se sempre da data
de inicio da prestacéo de servicos a Classe, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
Na hipotese de extingdo do IPCA, nao divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor - IPC,
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

7.3.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total
da referida taxa.

7.4. Pela prestacdo dos servicos de CONSULTORIA ou agente de cobranca, se houver,
receberdo da Classe uma remuneragdo mensal, a ser definida ap6s a contratacdo, no
respectivo Contrato de Prestacao de Servigos firmado.

7.5. Na&o poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida
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CAPITULO VIl - CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DAS

COTAS

8.1. As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes do patriménio da Classe
de Cotas, conferindo direitos e obrigacbes aos Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento.

8.2.

8.1.1. O valor patrimonial das Cotas é calculado e divulgado mensalmente pela
ADMINISTRADORA, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao CUSTODIANTE, em sistemas de registro e de
liquidag&o financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia.

8.1.3. Nao havera resgate de Cotas, exceto na liquidacdo da Classe, sendo permitida
a amortizacdo das Cotas nos termos previstos neste Anexo.

8.1.4. As Cotas ndo possuem meta de rentabilidade definida.
8.1.5. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a ADMINISTRADORA,

gue cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢gdes legais.

O Patriménio Inicial Minimo para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um

milhao de reais). No ambito da Primeira Oferta, serdo emitidas, no minimo 1.000 (mil) e no
méaximo 10.000 (dez mil) Cotas da Primeira Oferta, pelo valor de emissao de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada, totalizando uma emissao de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

8.3.

8.2.1. A integralizacdo das Cotas da Primeira Oferta devera ser realizada nos termos
do item 8.5. abaixo, conforme definido por ato que venha a aprovar a Primeira Oferta.

8.2.2. ApoOs a Primeira Oferta, a emissdo de novas Cotas e a realizagdo de ofertas
subsequentes somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial
de Cotista, nos termos deste Anexo oi nos termos do item 8.3. abaixo. As novas Cotas
assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes. O valor de
emissao das novas Cotas sera aprovado pela Assembleia de Cotista que ira deliberar
sobre a emissao de novas Cotas, sujeito, ainda, ao disposto neste Anexo.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento da

Classe, a GESTORA, a seu exclusivo critério, poderd realizar emissées de novas Cotas por
meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
desde que dentro do limite do Capital Autorizado.
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8.3.1. Na hipétese de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
o preco de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera
fixado pela GESTORA.

8.3.2. As Novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja
existentes.

As Cotas e as novas Cotas serdo objeto de ofertas subsequentes nos termos deste

Anexo, sendo objeto de oferta privada.

8.5.

8.4.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de
encerramento da respectiva oferta subsequente, conforme prazo estabelecido pela
respectiva Assembleia de Cotistas que deliberar cada emisséo de Cotas ou pelo ato da
GESTORA gque aprovar a emissao.

8.4.2. Previamente a subscri¢cdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Boletim de
Subscrigdo e/ou Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela
ADMINISTRADORA/GESTORA. Os investidores também deverdo efetuar o seu
cadastro perante a ADMINISTRADORA, nos termos exigidos por esta, e manter seu
cadastro atualizado perante a ADMINISTRADORA conforme critérios e periodicidade
por esta exigidos.

8.4.3. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de
Investimento, que especificardo as respectivas condi¢des de subscri¢éo e integralizacao
das Cotas; e (ii) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do Termo de Adesdo, devera atestar que esta ciente das disposicdes
contidas neste Regulamento.

A forma de integralizacdo das novas Cotas sera definida pela GESTORA, caso até o

limite do Capital Autorizado ou, caso exceda o limite do Capital Autorizado, pela Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre a emissao de novas Cotas.

8.5.1. Na medida em que a GESTORA (i) identifique oportunidades de investimento
nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, ou
(i) identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos do FUNDO e/ou da Classe, a
ADMINISTRADORA, mediante instrugdo da GESTORA, realizar& Chamadas de
Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas nos termos deste
Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento.

8.5.2. Mediante notificacdo para Chamada de Capital, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos
enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto a
ADMINISTRADORA, os Cotistas deverdo pagar o montante solicitado na notificacdo
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de Chamada Capital em até 10 (dez) dias corridos, contados da entrega da referida
notificacdo pela ADMINISTRADORA. Este procedimento devera ser repetido até que
100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas da Classe sejam totalmente
integralizadas. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagio das Cotas, 0
Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a integralizacao, emitido
pela ADMINISTRADORA ou pelo prestador do servi¢co de escrituracdo das Cotas.

8.5.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s Compromissos de
Investimento, comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto neste Anexo e com 0S
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos causados ao FUNDO e/ou a Classe na hip6tese de ndo cumprimento
de suas obrigagdes.

8.5.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a
data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da
Classe e, nos casos de integralizagdo em ativos, a data em que tais ativos passarem a
ser de titularidade do Classe.

8.5.5. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
Cotas na forma e condicGes previstas neste Anexo e no Boletim de Subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em
gue tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e
de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, sendo
facultado ao Comité de Investimento, desde que devidamente constituido, ou ao préprio
Administrador do Fundo, ap0s a regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista,
isentar o pagamento da multa e da atualizacéo.

8.5.6. . Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacéo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Boletim de Subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacdo dos débitos existentes para com a Classe (obrigacéo de integralizagédo
de Cotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo a ADMINISTRADORA de todos os poderes para fazer tal
compensacgdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar
Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo da suspensao
de seus direitos politicos.

8.5.7. Caso o0 atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo
critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Anexo.

8.5.8. As Cotas poderao ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condi¢des descritas neste Anexo e na legislacdo aplicavel,
mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario
(com firma reconhecida, certificado digital ou com abono da ADMINISTRADORA),
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sendo que apenas as Cotas ja integralizadas poderdo ser transferidas. O termo de
cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA, que atestara
0 recebimento do termo de cesséo, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para
gue sO entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros da Classe, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do
recibo do termo de cessao pela ADMINISTRADORA.

8.5.9. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deveréo aderir aos termos e
condicbes da Classe por meio da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

CAPITULO IX — DIREITO DE PREFERENCIA EM CASO DE TRANSFERENCIA DE COTAS

9.1. Os Cotistas néo terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas que eventualmente
sejam transferidas.

0] gualquer Cotista poderd dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas

9.2. Os Cotistas deverdo manter as informacdes relativas a Classe e ao FUNDO sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagoes, salvo:

0] com o consentimento prévio e por escrito da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
conforme o caso; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue nesta ultima hip6tese, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, conforme o caso,
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagao.

CAPITULO X — COMITE DE INVESTIMENTO
10.1. A Classe podera ter comité de investimentos, que devera ser devidamente eleito em
sede de Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas. Sendo que, na hip6tese de estar

devidamente constituido, tera as seguintes funcdes:

(1) deliberar sobre propostas de investimentos em Sociedades Alvo e/ou em Sociedades
Investidas que sejam elaboradas pela GESTORA,;

(i) deliberar sobre propostas de desinvestimentos de Sociedades Investidas que sejam
elaboradas pela GESTORA;
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deliberar, com base nas justificativas apresentadas pela GESTORA, sobre qualquer
variacao desfavoravel a Classe ocorrida entre 0s termos projetados pela GESTORA por
ocasido da apresentacdo, nos termos dos incisos (i) e (ii) deste item 14.1, de qualquer
investimento ou desinvestimento ao Comité de Investimento e os efetivamente possiveis
de serem firmados no momento do fechamento de tal investimento ou desinvestimento;

aprovar o nao exercicio, a rentncia ou cessao de direitos de preferéncia da Classe em
casos de diluicdo da participacdo no capital social das Sociedades Investidas;

deliberar sobre propostas de reinvestimentos em Sociedades Alvo e/ou em Sociedades
Investidas que sejam elaboradas pela GESTORA,;

deliberar sobre propostas para realizacdo de AFAC em Sociedades Investidas que
sejam elaboradas pela GESTORA,;

acompanhar, por meio das reunides do Comité de Investimento, as atividades da
GESTORA na representacao da Classe junto as Sociedades Investidas; e

isentar o(s) Cotista(s) do pagamento de multa e atualizagdo, nos termos previstos no
item 8.5.3 deste Anexo.

10.1.1. O Comité de Investimento serd composto por até 3 (trés) membros, sendo até 1
(um) dos membros indicados pela GESTORA e até 2 (dois) membros indicados pelos
Cotistas.

10.1.2. A indicagcdo dos membros do Comité de Investimento serd feita mediante
comunicacdo a ADMINISTRADORA e ratificada pela Assembleia Especial de Cotistas
subsequente a indicagéo.

10.1.3. A implementagdo das deliberacdbes do Comité de Investimento sera de
responsabilidade da GESTORA.

10.1.4. Sera aceita a participacao, no Comité de Investimento, de pessoa que participe
de comité de investimento (ou 6rgdo analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou
parcialmente coincidente com a da Classe, desde que tal pessoa se comprometa,
cumulativamente, a:

0] manter confidenciais as informacdes de que tiver conhecimento em virtude de
sua participagdo no Comité de Investimento; e

(i) indenizar a Classe por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os
membros do Comité de Investimento deverdo informar, por escrito, aos demais
integrantes do Comité de Investimento qualquer situacdo ou potencial situacéo
de conflito de interesses com a Classe, imediatamente ap6s tomar conhecimento
da mesma.

Data de entrada em vigor: 25/03/2026
Péagina 45 de 58



planner R

10.1.5.Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposicoes
deste Anexo a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas funcdes
por decisdo dos demais membros do Comité de Investimento, pela ADMINISTRADORA
ou pela GESTORA, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao
responsavel pela sua indicacdo, sendo que este responsavel deverd indicar seu
substituto.

10.1.6. Os membros do Comité de Investimento devem informar a ADMINISTRADORA
e a GESTORA, e aos Cotistas qualquer situacdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com a Classe.

10.2. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo indeterminado.

10.2.1.0s membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os indicou, por intermédio de comunicacdo formal, por escrito, a
ADMINISTRADORA, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificacdes. A referida substituicdo seré objeto de ratificagdo em Assembleia Especial
de Cotistas a ser realizada apos tal comunicagéo.

10.2.2. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragéo
da Classe pelo exercicio de suas funcoes.

10.3. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informacdes constantes de
materiais para analise de investimento pela Classe, sejam potenciais ou realizados, que
venham a ser a eles disponibilizados pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de
confidencialidade, n&o podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo se:

® com o consentimento prévio e por escrito da GESTORA e/ou da ADMINISTRADORA;
ou

(i) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta
hipétese, a ADMINISTRADORA devera ser informado, por escrito, de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

10.4. O Comité de Investimento se reunird mediante convocacdo da GESTORA, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos. Tal prazo podera ser reduzido mediante
anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e, independentemente de
tais formalidades de convocacdo, sera considerada regular a reunido do Comité de
Investimento a que comparecerem todos seus membros.

10.4.1. A convocacao sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada
aos membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o
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fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou correio eletrénico (e-mail).

As reunides do Comité de Investimento, quando devidamente constituido:
serdo validamente instaladas somente com a presenca da maioria de seus membros;

poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pela ADMINISTRADORA
elou pela GESTORA; e

poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por meio
de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, 0s votos proferidos por tal(is) membro(s)
serdo computados pela GESTORA, devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto, por meio
fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo poderd ser diferente do proferido via
teleconferéncia, sob pena de ser invalidado, podendo a GESTORA exigir que a via
original também Ihe seja entregue.

10.5.1. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas suas
deliberacdes, sendo que as deliberagcdes do Comité de Investimento serdo aprovadas
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que tenham participado da respectiva
reunido ou encaminhado seu voto por escrito.

10.5.2. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais seréo
assinadas por todos 0s membros a elas presentes, exceto por agueles que tenham
encaminhado voto escrito.

10.5.3. As reunifes do Comité de Investimento serdo realizadas, em regra, na sede da
GESTORA, e deverao ocorrer sempre que houver necessidade, ndo havendo, contudo,
uma periodicidade minima para sua realizagéo.

10.5.4. Para o bom desempenho do Comité de Investimento, a GESTORA enviara aos
seus membros o0 material de suporte relativo aos itens da ordem do dia que dependam
de deliberagao.

10.5.5. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relagao a votacao de dada
matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo sera(do) computado(s) para fins de
verificacdo do quérum de deliberacdo previsto neste Regulamento.

10.5.6. A obrigacdo de se declarar conflitado € do proprio membro do Comité de
Investimento que se encontrar nessa situagdo, sendo facultado aos demais membros
do Comité de Investimento, nas hip6teses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia
ou néo de conflito.

CAPITULO Xl — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
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11.1. A GESTORA fard uma gestdo de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no
melhor interesse da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuicdes no minimo anuais aos
Cotistas, neste Ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo,
efetivamente receba rendimentos, distribuicbes e/ou qualquer forma de pagamento das
Sociedades Investidas, sendo tal hipotese condicdo essencial para distribuicdo aos Cotistas,
de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas
as regras de enquadramento da Carteira e observado o item 11.2 abaixo, e ndo havendo
qualquer garantia de que referidas distribuicbes serdo realizadas na periodicidade almejada.
Assim, apds a deducdo de encargos da Classe e do FUNDO e observadas as demais
disposicoes deste Regulamento, as distribuicdes aos Cotistas detentores de Cotas poderao ser
relativas a:

0] desinvestimentos ou amortizacdes, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes da
Carteira;
(ii) juros, correcdo monetaria, prémios, dividendos, juros sobre capital proprio, ou outros

valores pagos a Classe com relagdo a Ativos Alvo integrantes da Carteira;

(iii) guaisquer outras receitas e/ou rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente
recebidas pela Classe em decorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

(iv)  os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde que:
(a) recebidos a titulo de remuneracao ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao investimento
em Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

(v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duragéo da Classe.

11.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos incisos
(1), (ii), (i) e (v) do item 11.1 acima, a GESTORA devera indicar a ADMINISTRADORA se tais
valores deverdo ser destinados a Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe. J& em
relagdo aos rendimentos previstos no inciso (iv) do item 11.1 acima, estes seréo passiveis de
Distribuicdo apenas por ocasido da liquidacdo da Classe.

11.3. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no
caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe, razéo pela qual a ADMINISTRADORA poderd, a despeito da indicacao
da GESTORA prevista no item 11.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da
Classe.

11.4. As Distribuicbes serdo feitas sob a forma de:

0] amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidacéo da Classe; e
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11.5. A Classe nao realizara quaisquer Distribuicdes ao Cotista Inadimplente.
11.6. As Distribuigbes seréo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

0] primeiramente, todos 0s recursos serao pagos apenas aos Cotistas, até que atingido,
em uma ou mais Distribuigées, o montante equivalente a soma de:

a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista no Capital Integralizado, ajustado pela variagdo do IPCA do més anterior
a data da integralizacdo e o IPCA do més anterior a data do efetivo pagamento;
e

b) 0 Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a)

11.7. A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

11.8. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relacdo as Cotas sera
feito (i) no @mbito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as
Cotas ndo se encontrem depositadas na central depositéria da B3.

11.9. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas em Ativos:

0] mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o artigo 126, 8§1°,
| da parte geral da Resolucdo 175; e

(i) em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resoluc¢éo 175.

11.10. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou de
liquidag&o antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

11.11. N&o serdo efetuados amortizagfes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizacdes, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XII = LIQUIDAGCAO DA CLASSE
12.1. A Classe sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hip6teses:
0] ao final do Prazo de Duracao ou de suas eventuais prorrogacoes;

(i) por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas;

(iii) por determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacgao aplicavel; ou
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(iv)  apo6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe,
manutencdo do Patrimoénio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

12.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 12.1 acima, independentemente de
qgualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate ou amortizacdo em andamento, se houver; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembleia Especial de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

12.3. Na hipétese de liquidagédo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se o0 patriménio da Classe assim permitir, o valor
apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas
Cotas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

0] os Cotistas poderao receber tal pagamento em Ativos, cujo valor devera ser apurado
com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia
Especial de Cotistas convocada para este fim; e

(i) que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Ativos de titularidade
da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observéncia ao que dispde este Anexo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagéo e extin¢cdo da
Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

12.4. Na hip6tese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Ativos para fins de pagamento de
resgate das Cotas, 0s Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em
relagcdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

12.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil;
e (i) informando a proporcédo de Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
gualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap0s a constituicdo do
referido condominio.

12.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacgéo.
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12.7. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas; e
(i) que cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

CAPITULO XlIl = LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. AClasse devera ser liquidado nas seguintes hipéteses, sem prejuizo de outras previstas
na Resolugéo 175:

(i) quando do término do Prazo de Duracao da Classe;
(i) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
(iii) caso seja deliberado, em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

(iv) na hipotese prevista no item 7.3.2 da Parte Geral.

13.2. A liguidagdo e encerramento da Classe observardo o disposto nos arts. 126 a 129 da
Resolucéo 175.

CAPITULO XIV — FATORES DE RISCO

14.1. Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao da carteira
e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir
aplicar recursos na Classe estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua
propria conta os riscos envolvidos nas aplicacoes.

14.2. N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para o Cotista.

14.3. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

0] Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacfes da
Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e
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equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacdes no
preco de negociacéo dos titulos que compdem a carteira da Classe.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicées
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe, 0 qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacoes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutua¢cdes nos precgos e na rentabilidade dos
ativos da Classe, os quais séao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: A
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex0genos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe;
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacédo da
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moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas
politicas, bem como outras condicbes macroeconbmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributéria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas altera¢gdes incluem
modificacBes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacao
de tributos temporérios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as
Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdécios das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este Anexo estabelece
situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,
em pagamento, de Ativos. Nessas hipéteses, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades
para negociar os Ativos.

Risco relacionado ao resgate e aliquidez das Cotas: A Classe, constituida sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacao das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Além disso, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento € pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para
os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de néo
conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial
auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas,
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os Cotistas poderédo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagfes que sejam atribuidas
aos Valores Mobilidrios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagdo das Cotas da
Classe pelo fato da Classe ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o
resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apés o término do Prazo de Duracao,
ocasido em gque todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de
liquidag&o, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez
no mercado secundario.

Risco de concentragcdo dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe
em Valores Mobiliarios poderado ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicacoes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes.
Quanto maior a concentragdo das aplicacbes da Classe em uma Unica Sociedade
Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagéo ao risco de tal Sociedade
Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um
ndmero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da
Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas, que,
por sua vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em participagfes societarias em
outras sociedades. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (i) solvéncia das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou
valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida
e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia
guanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade
Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
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investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.
N&o ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente
a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em
sociedades fechadas, as quais, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgacéo de suas informacdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (i) a
correta deciséo sobre a liquidagcéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira
da Classe e as Cotas.

Risco de né&o realizacdo de investimentos: N&o h&a garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo dos mesmos.

Risco de Diluicdo: A Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e/ou Codigo
Civil, conforme alterados, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital social no futuro, a Classe podera ter sua participacdo
nas Sociedades Investidas diluida.

Risco Ambiental: As operacdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no a&mbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposi¢do de san¢fes administrativas, civeis e criminais (tais como multas
e indenizagbes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios da
Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente
as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade
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por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagcbes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os
resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de patrimbnio negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe em razao
do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas
nas Sociedades Investidas que gerem responsabilidade da Classe ndo estao limitadas
ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais na Classe, inclusive em valores que excedam
0s constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento, conforme
procedimentos previstos neste Anexo, sendo, ainda, o inadimplemento com relacdo aos
aportes adicionais sujeitos as penalidades previstas neste Anexo.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operacgdes realizadas pela Classe dependem de atos de
terceiros, sejam contrapartes das operacdes ou prestadores de servico que atuam em
nome da Classe ou que tomam decisdes de investimento e/ou desinvestimento em
nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos da Classe e, consequentemente, o
retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma
conduta relacionada a gestao das Sociedades Investidas, atos de seus administradores,
ou ainda, de prestadores de servicos da Classe, 0s quais podem nédo ser identificados
pela ADMINISTRADORA considerando seu conhecimento a questdo e as informacgdes
gue tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a
despeito da diligéncia empregada pela ADMINISTRADORA na contratacdo de
prestadores de servigo, a Classe invariavelmente esta sujeita a riscos de execugdes
fraudulentas das operacdes, seja pelas contrapartes ou pelos prestadores de servico da
Classe.

Risco de Restricbes Técnicas da ADMINISTRADORA: A ADMINISTRADORA né&o
possui conhecimento técnico relativamente as atividades empresérias desenvolvidas
pelas Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo
responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pela GESTORA uma vez que nao lhe
compete avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar
ciente do risco da expertise da GESTORA na administragdo das Sociedades Investidas,
bem como a possibilidade de mudanca do corpo técnico da GESTORA, com a entrada
e/ou saida de profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de
administracdo das Sociedades Investidas.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacotes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca dos resultados passados de quaisquer mercados, ou de
guaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA tenham de
qgualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido resultados similares serdo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo
e/lou Sociedades Investidas. Ainda, ndao ha qualquer garantia de que a Classe
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encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimentos. Considerando, também, o Prazo de
Duracéo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, descritos
neste Regulamento ou néo.

Auséncia de Solidariedade: N&o ha solidariedade entre a ADMINISTRADORA e a
GESTORA no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou
aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte da
GESTORA, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos Cotistas. Desta forma, o
Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacdes relacionadas a gestdo da Classe,
decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de conduc¢do de negdécios
das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade da
GESTORA, nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e
exclusivamente @ GESTORA, permanecendo a ADMINISTRADORA indene com
relacéo a tais reclamacoes.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos
pela Classe sujeito o investidor aos riscos 0s quais a Classe e sua carteira estédo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital Integralizado pelos Cotistas da
Classe. Embora a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos
das aplicacbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas da Classe e para os Cotistas. Referido sistema podera néo ter
o desempenho e/ou eficiéncia esperada ou podera ser reduzido por eventos alheios a
ADMINISTRADORA. As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estéo limitadas
ao Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais a Classe.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo das Cotas. Caso qualquer
Cotista titular de Cotas nédo atenda integralmente as Chamadas de Capital ou nédo efetue
guaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de
outra forma ndo cumpra suas obrigacfes nos termos deste Regulamento, tal
inadimplemento pode gerar danos a Classe e a outros Cotistas, em valor de dificil
estimagéo.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como moratoéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos, mudancas impostas aos Ativos,
alteracdo na politica monetéria, aplicagcbes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e

cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A politica de investimento da Classe,
bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos na Parte Geral e neste Anexo, sao
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA,
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no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como
forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam 0s
parametros de atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo
das condi¢bes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores
da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da politica de
investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de
risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento
de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo
de exposicao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que
trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA
e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

14.5. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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