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REGULAMENTO DO FITZ ROY SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907 e pela parte geral
e Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, serd regido pelo presente Regulamento e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

1. DefinigOes

1.1. Definicdes: os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras
maiusculas no presente Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo 1.1 a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

2. Objeto

2.1. Objeto: o Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicacdo
preponderantemente em Direitos Creditdrios, nos termos da politica de investimento, da
composicao e da diversificacdo de carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

3. Forma de Constitui¢cao e Publico-Alvo

3.1. Forma de Constituicdo e Publico-Alvo: o Fundo é constituido sob a forma de condominio

de natureza especial fechado e destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, nos
termos definidos pela regulamentacdo da CVM.

3.2. O Fundo terd uma Unica classe de Cotas e as Cotas ndo serdo divididas em subclasses.

Os direitos e obrigacGes da Classe estdo descritos na Cldusula 12 deste Regulamento.

3.3. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

4, Prazo de Duragao e Periodo de Investimento

4.1. Prazo de Duracdo: o Fundo terd prazo de duragdo de 6 (seis) anos, contados da Data de

Inicio, sendo que o periodo de investimento do Fundo ocorrerd nos 3 (trés) primeiros anos,
contados da Primeira Integralizacdo de Cotas, podendo, ainda, ser prorrogado por até 1 (um)
ano, nos termos desse Regulamento.

4.1.1. O Periodo de Desinvestimento ocorrerd de forma subsequente ao Periodo de
Investimento pelo restante do Prazo de Duragdo ou até que haja o desinvestimento total dos
Direitos Creditérios.

5. Administracao e Gestao

5.1. Administracdo: as atividades de administrac¢do fiduciaria do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, conforme qualificada no Anexo 1.1 deste Regulamento.



5.1.1. A Administradora, observadas as limita¢Ges estabelecidas neste Regulamento e

nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para

praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos

e das obrigacOes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

5.2. Obrigacdes da Administradora: sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de

outras previstas na legislacdo e regulamentacao aplicdveis, neste Regulamento, no Acordo

Operacional e nos demais documentos celebrados em razao dos servicos prestados ao Fundo

dos quais seja parte:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(8)
(h)
(i)

(i)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias Gerais;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;
cumprir as delibera¢Ges das Assembleias Gerais, conforme aplicavel;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolugdo
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagbes da
Classe a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,



(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
observado o disposto no Artigo 27, inciso V e pardgrafos, do Anexo Normativo Il
da Resolugcdo CVM 175;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administrador,
Gestora, Custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, se for o caso, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacgGes constantes do SCR; e

divulgar tempestivamente todas as informacdes exigidas pela regulamentacao
vigente aplicavel e por este Regulamento.

5.2.1. A Administradora devera, caso aplicavel, contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) tesouraria, controle e processamentos dos ativos;

(b)
(c)
(d)

(e)
(f)
(8)

escriturac¢ao das cotas;
auditoria independente;

registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Centra do Brasil;

custddia dos ativos e passivos do Fundo;
guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios; e

liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.

5.3. Gestdo: Os servigcos de gestdo profissional da carteira do Fundo serdo prestados pela

Gestora, conforme qualificada no Anexo 1.1 deste Regulamento, a qual terd poderes para

praticar todos os atos de gestdo da carteira do Fundo, inclusive, mas nao apenas, os inerentes

aos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,

observados os limites impostos pela regulamentagdo em vigor e pelo presente Regulamento.



5.3.1. A Gestora devera envidar esforgos para que o Fundo (i) seja classificado como entidade
de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolucdo CMN 5.111; e (ii)
mantenha a carteira do Fundo investida em ativos de acordo com os critérios previstos no Artigo
19 da Lei 14.754 e Resolucdo CMN 5.111, possibilitando o enquadramento do Fundo no
tratamento tributdrio diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios,
durante o prazo de duragao do Fundo.

5.3.2. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condi¢des para classificacdo como
entidade de investimento, de acordo com as normas do CMN e CVM, ndo sejam observadas pela
Gestora a partir de 30 de junho de 2024, observadas as regras para reenquadramento previstas
na Lei 14.754, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica nos termos da Lei 14.754.

5.4. ObrigacGes da Gestora: sdo obrigacGes da Gestora, sem prejuizo de outras previstas na

legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, neste Regulamento, no Acordo Operacional e nos
demais documentos celebrados em razdo dos servicos prestados ao Fundo, dos quais seja parte:

(a) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servicos contratado pela Gestora;

(b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes da Classe;

(d) cumprir fielmente as disposicdes deste Regulamento, do Cdédigo de
Administracdo e Gestdao da ANBIMA e da legislacdo aplicavel ao Fundo;

(e) respeitar estritamente a politica de investimento e a classificacdo do Fundo, os
limites previstos neste Regulamento, os riscos e critérios de composicao da
carteira e, se for o caso, o limite de exposicdo ao risco de capital do Fundo;

(f) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais, conforme aplicavel;

(8) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,
paragrafo 12 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

(h) executar a politica de investimentos da Classe prevista neste Regulamento,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios para a carteira de ativos,
observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(i) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditérios, conforme o disposto neste Regulamento, sendo que a metodologia
e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da Administradora,
da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora), do Auditor

Independente e dos érgdos reguladores;



(i)

(k)

(1)

(m)

(n)

(p)

(a)

(s)

(t)

registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentagao em vigor;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo e/ou

aquisicdo dos Direitos Creditorios;

monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e parametros a serem
definidos neste Regulamento, devendo informar a Administradora eventual
desenquadramento de tais indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal
desenquadramento tenha sido verificado;

respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor e neste
Regulamento, atuar na gestdo profissional do Fundo, realizando todos os atos
de gestdo necessarios para a protecao dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo e dos Cotistas, tendo poderes, incluindo, sem limitacdo, para, em
nome do Fundo, negociar, adquirir, vender, ceder, transferir, trocar ou de
qualquer forma dispor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros;

celebrar, em nome do Fundo, e em conformidade com as disposicGes e
processos previstos neste Regulamento, todo e qualquer documento relativo a
negociacdo de ativos do Fundo, qualquer que seja a sua natureza;

analisar, selecionar e negociar os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo
Fundo, em conformidade com os termos deste Regulamento;

contratar, em nome do Fundo, intermedidrios para realizar operagdes bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a contratacdo de intermediarios prestadores de servico, em nome do

Fundo;

providenciar a Administradora e as autoridades competentes, sempre que
solicitado, informag¢des relacionadas as transa¢des do Fundo, bem como
qualquer outra atividade que o Fundo possa realizar durante o seu periodo de

gestao;

iniciar procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios a cobranga dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e de preservagao de direitos, sem prejuizo das
obrigacdes do Custodiante previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, desde que previamente comunicado a Administradora;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdao ou ato de alienagao ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditdrios ou aos



Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas e desde que
previamente comunicado a Administradora; e

(u) constituir  procuradores, desde que previamente aprovados pela
Administradora, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
litigiosa, judicial ou extrajudicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo,
nao poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excecdo: (i) as procuragbes outorgadas ao agente de
cobranga, caso contratado; e (ii) as procuragdes com poderes de representagado
em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

5.4.1. Inclui-se entre as obriga¢des da Gestora contratar, conforme o caso, em nome
do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operacles para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;
(d) consultoria especializada;
(e) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
(f) formador de mercado;
(g) cogestdo da carteira de ativos; e
(h) agente de cobranga dos Direitos Creditérios.
5.4.2. A obrigacao de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por

amostragem, nos termos do Paragrafo 12 do Artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175. A verificagdo por amostragem sera realizada mediante verificacdo trimestral de Direitos
Creditérios, ndo sendo aplicada aos Direitos Creditdrios inadimplidos e aos substituidos no
referido trimestre, nos termos do Artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que
deverdo obrigatoriamente ser objeto de verificacdo integral pelo Custodiante.

5.4.3. Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios e dos
Direitos Creditdrios, a Gestora ou o terceiro por ele contratado, observard os critérios definidos
no Anexo Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. ao presente Regulamento.

5.4.4. As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificagdo de lastro
realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditdrio impedira a
aquisicdo do referido Direito Creditério pelo Fundo, até a completa regularizacdo deste.

5.4.5. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, a
Gestora é responsavel pela verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos



Direitos Creditérios, sendo também responsavel pela pronta comunicagdo a Administradora,
caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

5.4.6. A Gestora tera plena discricionariedade no exercicio das suas fungoes,
cabendo Unica e exclusivamente a Gestora a decisdo sobre os investimentos do Fundo .

5.5. Vedacoes: é vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, além do disposto na Resolugdao CVM 175
e neste Regulamento:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentacao aplicavel;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo de Cotas subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras

de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6. Responsabilidades: os Prestadores de Servicos Essenciais deverdao administrar e gerir o

Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagbes da Assembleia Gerais, (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

5.6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem perante a CVM, os Cotistas e

quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as
disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

5.6.2. A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais tera como
parametros as obrigacGes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo os Anexos e os
Suplementos; (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver; e (d) na
natureza de obrigacdo de meio e o regime de melhores esforgos sob os quais os servigos

sdo prestados.

5.6.3. Cada Prestador de Servigos Essenciais respondera somente por prejuizos, danos ou
perdas, decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
ou aregulamentacgado vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral
transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.



5.6.4. O Fundo e sua Classe respondem por todas as obriga¢des legais e contratuais por eles
assumidos, ndo respondendo os Prestadores de Servigos Essenciais por tais obrigacdes,
salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.7. Renuncia: qualquer Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua prestagao
de servicos ao Fundo, mediante aviso por meio de carta enderecada a cada Cotista e desde que
convogque, no mesmo ato, Assembleia Geral para deliberar sobre a (a) sua substituicdo,
considerando o qudérum de deliberagdao estabelecido neste Regulamento, ou (b) liquidacdo
antecipada do Fundo, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao superior a 15
(quinze) dias contados da convocagdo. No caso de renlncia da Gestora, esta deve solicitar a
Administradora que envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia Geral, nos termos acima.

5.7.1. No caso de decretacdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de algum dos Prestadores de Servicos Essenciais,
também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo
acerca da (1) substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais; ou (2) liquidagdo antecipada do
Fundo.

5.7.2. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Prestador
de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que a nova
instituicdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da rendncia. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicio do
Prestador de Servigos Essenciais, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo,
devera(ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) Geral(is) para deliberar sobre a nomeagao de
nova instituicdo, observado o prazo acima.

5.7.3. Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 5.7.1 acima sem que tenha
sido deliberada a substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais em Assembleia Geral, ou que
o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fung¢bes do
Prestador de Servigos Essenciais do Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a
liguidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

5.7.4. O Prestador de Servigo Essencial deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os documentos e informagdes
exigidas pelo Artigo 108, paragrafo 52, da Resolugdo CVM 175.

5.7.5. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
substituta, ou por qualquer razdo, em até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de
renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes do Prestador
de Servico Essencial, a Administradora convocarda uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

5.7.6. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM e a Gestora até a conclusdo da liquidacao.
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5.8. Destituicdo: A Administradora e/ou a Gestora podera(do) ser destituida(s) de suas
fungdes na hipdtese de:

(a) suspensdo ou cancelamento de oficio, por parte da CVM, da autorizacao para
exercer atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios; e/ou

(b) por vontade exclusiva dos Cotistas, conforme deliberado em Assembleia Geral.

5.8.1. Na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, esta fard jus ao
recebimento da Taxa de Performance calculada proporcional ao tempo de servico prestado ao
Fundo, pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo, conforme o caso.

5.8.2. Na hipdtese de destituicdo da Gestora por Justa Causa, esta ndo fard jus ao
recebimento de qualquer Taxa de Performance.

5.9. Equipe-Chave da Gestora e do Consultor Especializado: a Gestora e o Consultor

Especializado, em conjunto, contardo com a colaboracdo de duas equipes de profissionais
qualificados para dedicarem-se no auxilio as respectivas atividades do Fundo (em conjunto,
“Pessoas Chave”).

5.9.1. Os sécios do Consultor Especializado e/ou da Gestora integrantes das Equipes-
Chave (conforme abaixo definido) deverdo dedicar tempo e esforcos materiais em seu horario
de trabalho exclusivamente para as atividades profissionais de gestdo e/o consultoria
especializada do Fundo, conforme aplicdvel, ressalvado o disposto no item 5.9.4 e 5.9.6 abaixo.

5.9.2. Na data deste Regulamento, integram a equipe-chave A (“Equipe-Chave A”) as
seguintes Pessoas Chave:

(a) Ivo Waisberg, portador da cédula de identidade RG n°14.599.645-1 (SSP/SP),
inscrito no CPF sob o n° 132.147.028-23; e

(b) Renato Carvalho, portador da cédula de identidade RG n° M4013603 (SSP/MG),
inscrito no CPF sob o n° 633.578.366-53.

5.9.3. Originalmente, integravam a equipe-chave B (“Equipe-Chave B” e, em conjunto
com a Equipe-Chave A, “Equipes-Chave”) as seguintes Pessoas Chave:

(a) Guilherme Landulpho Justi, portador da cédula de identidade RG n° 45.020.691-
9 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n° 370.067.478-30;

(b) Gabriel Jurca da Silva, portador da cédula de identidade RG n° 7.657.000-0
(SSP/PR), inscrito no CPF sob o n° 078.308.629-66;

(c) Marina Corréa Arantes, portador da cédula de identidade RG n°® 58.503.872-7
(SSP/SP), inscrito no CPF sob 0 n° 036.984.381-94; e

(d) Marco Antonio de Faria, portador da cédula de identidade RG n° 00.181.403-1
(SSP/RN), inscrito no CPF sob o n° 090.488.924-65.

5.9.4. Em 30 de janeiro de 2024, ocorreu um Evento de Equipe-Chave envolvendo o

membro da Equipe-Chave B indicado no inciso (a) do item 5.9.3 acima. Tendo em vista o Evento
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de Equipe-Chave envolver apenas 1 (um) membro da Equipe-Chave B, o disposto no item 5.11
abaixo ndo é aplicdvel na data deste Regulamento.

5.9.5. Fica expressamente estabelecido neste Regulamento que os membros
integrantes da Equipe-Chave A estdo devidamente autorizados a desempenhar atividades
profissionais alheias as atividades da Gestora e do Consultor Especializado, inclusive, ao
monitoramento dos ativos de seu portifélio, desde que isso nao interfira em suas obrigacdes
para com as atividades da Gestora e do Consultor Especializado.

5.9.6. N3o obstante o disposto no item 5.9.4 acima, é permitido que sejam
desempenhadas as seguintes atividades pelos membros das Equipes-Chave: (a) (i) a gestdo dos
fundos sob gestdo da Gestora e/ou consultoria especializada do Consultor Especializado e
monitoramento das companhias de seus portfélios; (ii) o envolvimento em transagdes de fusGes
e aquisicdes e captacdo de recursos envolvendo ativos do portfélio dos fundos sob gestdo e/ou
consultoria especializada da Gestora e/ou Consultor Especializado, respectivamente e, (b) desde
gue tais atividades nao interfiram de forma substancial na disponibilidade ou capacidade de tais
pessoas de desempenhar suas fun¢des e responsabilidades no Fundo, (i) atividades educativas,
académicas e cientificas, inclusive participagdo em seminarios, congressos e palestras e (ii)
cargos ndo-remunerados em entidades sem fins lucrativos no Brasil e no exterior.

5.10. Evento de Equipe-Chave A: na ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave envolvendo

um membro da Equipe-Chave A, a Gestora devera nomear substituto de qualificagdo técnica
equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas do
Fundo informacdes sobre a qualificacdo e experiéncia do novo membro da Equipe-Chave A em
investimentos em ativos distressed. O novo membro sera submetido a aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas, a realizar-se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data sua indicagdo pela
Gestora.

5.10.1. Caso a Assembleia Geral ndo aprove o substituto indicado pela Gestora para a
Equipe-Chave, a Gestora tera o direito de fazer uma segunda indicagdo para a posi¢do em aberto
na Equipe-Chave, desde que seja feita em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de
reprovacdo do substituto indicado anteriormente.

5.10.2. Caso a Assembleia Geral ndo aprove a nova indicagdo de substituto dado pela
Gestora, nos termos do item 5.10.1 acima, esta devera contratar uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputacdo e renome no Brasil (“Head Hunter”), que terd
até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posi¢cdo em aberto, que
apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os profissionais de
destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestdo de recursos de
terceiros.

5.10.3. Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter,
estes deverdo ser submetidos a aprovacdo da Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral ndo
aprove o substituto para a Equipe-Chave indicado pelo Head Hunter, restara configurado um
evento adicional de Justa Causa, conforme definido neste Regulamento.

12



5.10.4. A partir do Evento de Equipe-Chave, e até que o membro da Equipe-Chave A
seja substituido, nos termos dos itens acima, o Fundo ndo poderad realizar quaisquer
investimentos, de modo que o Periodo de Investimento do Fundo ficarad suspenso, voltando a
transcorrer regularmente a partir do dia util imediatamente posterior a nomeacgao do substituto.

5.10.5. A aprovacao pela Assembleia Geral, nas hipdteses previstas nos itens acima, da
nomeacdo do substituto ao membro da Equipe-Chave A indicado pela Gestora ocasionard o
encerramento da suspensao do Periodo de Investimentos.

5.11. Evento de Equipe-Chave B: na ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave envolvendo

dois ou mais membros da Equipe-Chave B, a Gestora e/ou o Consultor Especializado terdo a
oportunidade de nomear pessoa de formacao e experiéncia equivalente, que deverd iniciar suas
atividades em até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo Evento de Equipe-Chave B.

5.11.1. Em até 60 (sessenta) dias contados do inicio das atividades do novo membro da
Equipe-Chave B, quaisquer dos Cotistas poderdo comunicar que ndo estd satisfeito com o nivel
de servico de determinada Pessoa Chave, sem que seja necessario justificar sua decisdo. Nesta
hipotese, a Pessoa Chave serd considerada ndo apta ao integrar a Equipe-Chave B.

5.11.2. Na hipdtese do item 5.11.1 acima, ou caso a Gestora ou o Consultor
Especializado ndo indiquem o novo membro da Equipe-Chave B no prazo indicado no item 5.11,
deverd ser observado os procedimentos previstos no item 5.10 e seguintes acima, mutatis
mutandis.

5.11.3. A Gestora e/ou o Consultor Especializado deverdo notificar os Cotistas, a
Administradora e a Gestora imediatamente sobre a ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave.

6. Demais Prestadores de Servigos

6.1. Custddia: as atividades de custédia e tesouraria do Fundo serdo exercidas pelo
Custodiante, conforme qualificado no Anexo 1.1 deste Regulamento, o qual serd responsavel
pelas seguintes atividades:

€) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados nos
respectivos Documentos Comprobatdrios;

(b) efetuar a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos e da documentagdo referente aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao Auditor
Independente registrado na CVM, a Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver,
e aos drgdos reguladores; e

(d) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outro
rendimento relativo aos Direitos Creditdrios custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em:
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0] conta de titularidade do Fundo; ou

(i) conta escrow, criada mediante celebragdo de contrato especifico com
instituicao financeira a definir, destinada a acolher depdsitos a serem
feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds
o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

6.1.1. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, a Administradora podera
contratar terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

6.1.2. O terceiro contratado pela Administradora, nos termos do item 6.1.1 acima,
devera obrigatoriamente ser sociedade diversa do Auditor Independente registrado na CVM,
dos originadores de Direitos Creditérios, dos Devedores e do Consultor Especializado.

6.1.3. O Custodiante realizara a guarda fisica e eletronica de todos os Documentos
Comprobatodrios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios
do Custodiante ou em depositdrio por ele contratado.

6.2. Consultoria Especializada: a atividade de consultoria especializada de investimentos do

Fundo serd realizada pelo Consultor Especializado, conforme qualificado no Anexo 1.1 deste
Regulamento.

6.3. Obrigacdes do Consultor Especializado: sem prejuizo de outras obrigagdes previstas na

legislacao e regulamentagao aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de Consultoria, o
Consultor Especializado auxiliard a Gestora nas seguintes atividades:

@) consultoria na sele¢cdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, considerando os
objetivos e politica de investimento do Fundo;

(b) cobranca amigavel ou litigiosa, judicial e/ou extrajudicial e coordenacdo de
assessores legais em caso de cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Cedidos;

(© avaliagdo e negociagao dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos termos e das
condi¢des dos respectivos Contratos de Cessao;

(d) precificacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, por meio do envio de parecer por
escrito, a Gestora, a respeito de tal precificacdo; e

(e) convocagdo de reunides do Comité de Investimento, bem como elaboragdo de
materiais, atas e demais documentos pertinentes as referidas reunides.

6.4. Controladoria e Escrituracdo: os servicos de controladoria e escrituragao serdo

prestados pela Administradora.

6.5. Distribuicdo: o servigo de distribuicdo das Cotas sera prestado por instituicdo integrante
do mercado de capitais habilitada para tal, a ser contratada pela Gestora..
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6.6. Renudncia: a rendncia, pelos prestadores de servico do Fundo que ndo sejam os
Prestadores de Servicos Essenciais das suas respectivas fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do contrato de prestacdo de servicos celebrado entre o Fundo e o
respectivo prestador de servico, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

6.6.1. Na hipdtese de (i) envio de notificagdo de rentncia pelos demais prestadores de servico
do Fundo ou (ii) ocorréncia de insolvéncia do prestador de servigo, decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Tempordaria (RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do prestador
de servico, conforme aplicavel, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato
relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo de
rendncia ou ocorréncia de evento descrito no item (ii) acima até a data de realizacdo da
Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestacdo dos servicos,
com capacidade técnica para assumir as respectivas fun¢des, em substituicdo ao prestador de
servigco que tenha notificado sua renuncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da comunicag¢do da renuncia ou ocorréncia de evento descrito no item (ii) acima, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

6.6.2. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo do prestador de servico do Fundo,
mas ndo nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, devera(ao) ser convocada(s)
nova(s) Assembleia(s) Geral para deliberar sobre a nomeacdo de novo prestador de servicos
habilitado.

6.6.3. Na hipdtese de renuncia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de comunicag¢do da renuncia
a Administradora.

6.7. Responsabilidades: os prestadores de servico do Fundo que nao sejam os Prestadores

de Servigos Essenciais respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios
atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

6.7.1. A afericdo da responsabilidade dos prestadores de servigos terd como parametros as
obrigacGes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo os Anexos e os Suplementos;
(c) nos respectivos contratos de presta¢do de servigos, se houver; e (d) na natureza de
obrigacdo de meio e o regime de melhores esforgos sob os quais os servigos sao
prestados.

6.7.2. Cada prestador de servicos responderd somente por prejuizos, danos ou perdas,
decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral
transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.
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6.7.3.

7.

7.1.

O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacdes legais e contratuais por eles
assumidos, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas
hipdteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Taxa de Administragdo e Demais Taxas

Taxa de Administracdo: pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria,

escrituracdo e controladoria, serd devido, pelo Fundo a Administradora, o valor correspondente

conforme tabela abaixo, incidente sobre o Patrimbnio Liquido, com base em um ano de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis:

a)

b)

c)

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

Patriménio Liquido de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) — 0,12% (doze
centésimos por cento) a.a.;

Patrimdnio Liquido entre RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e RS 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) — 0,10% (dez centésimos por cento) a.a.;

Patriménio Liquido acima de RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
—0,07 % (sete centésimos por cento) a.a.

A Taxa de Administracdo observara o montante minimo mensal de RS 13.000,00 (treze
mil reais), corrigido anualmente, sempre em janeiro, pela variacdo positiva do IPCA. Em
carater de excecdo, durante os primeiros 12 (doze) meses de prestacdo dos servicos pela
Administradora, a contar da data de transferéncia, a Taxa de Administracdo terd o
montante mensal fixo de R$ 11.000,00 (onze mil reais).

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na se¢do 17 do presente
Regulamento, a serem debitadas do Patrimonio Liquido, pela Administradora.

A Taxa de Administracdo sera devida e paga diretamente a Administradora pelo Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pela Administradora,
na forma e prazos definidos nos contratos especificos celebrados entre estes e o Fundo,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo acima fixada.

7.3.Taxa de Gestdo: pelos servigos de gestao profissional da carteira do Fundo e verificacdo do

lastro, sera devido a Gestora o valor de 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano),

incidente sobre o Patrimonio Liquido.

7.3.1.

7.4.

A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pela Gestora, na forma e prazos
definidos nos contratos especificos celebrados entre estes e o Fundo, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

Taxa Maxima de Custddia: pelos servigos de custddia qualificada o Fundo pagara ao

Custodiante uma Taxa Maxima de Custddia equivalente ao percentual de 0,03% (trés centésimos
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por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor mensal minimo de
RS 2.000 (dois mil reais) ("Taxa Maxima de Custddia"). [

7.5. A Taxa de Administracdao e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de fundos de
investimento investidos pelo Fundo.

7.6. A Taxa de Administracdo a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e pagas mensalmente no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao més da
prestagdo dos servigos.

7.7. Taxa de Consultoria: pelos servicos de consultoria especializada de investimentos do

Fundo, serd devido ao Consultor Especializado o valor de 1,00% a.a. (um por cento ao ano),
incidente sobre o Patrimonio Liquido.

7.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.5, acima, até a primeira data de pagamento da Taxa
de Performance, o montante devido a titulo de Taxa de Consultoria devera observar o
valor minimo mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M aplicavel até a data do primeiro pagamento da Taxa de
Performance, nos termos do item 7.8.1 abaixo.

7.8. Taxa de Performance: sem prejuizo do disposto nos itens 7.3 e 7.7, acima, a Gestora fara

jus a montante variavel, a titulo de performance, calculado com base na carteira de Direitos
Creditérios, de acordo com o disposto a seguir:

(a) a Gestora ndo fard jus a Taxa de Performance enquanto os Cotistas ndo
receberem, a titulo de distribuicdo de rendimentos, em moeda corrente
nacional, os recursos que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do
capital investido pelo respectivo Cotista, corrigido pela variagao do CDI, de
modo que, para fins de calculo do Benchmark, o montante pago a titulo de
distribuicdo de rendimentos sera abatido do valor integralizado das Cotas, sobre
o qual incide o CDI; e

(b) apods o pagamento ou a distribuicdo aos Cotistas dos valores que correspondam
ao capital investido pelo respectivo Cotista, acrescido do Benchmark, quaisquer
distribuicGes de ganhos e rendimentos do Fundo deverao observar a seguinte
proporgdo: (i) 85% (oitenta e cinco por cento) dos rendimentos serdo
distribuidos aos Cotistas; (ii) 15% (quinze por cento) serdo pagos pelo Fundo
diretamente a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, observado o quanto
disposto no item 7.8.1 abaixo.

7.8.1. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Performance sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pela Gestora, na forma
e prazos definidos nos contratos especificos celebrados entre estes e o Fundo, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Performance
acima fixada.
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7.9. Taxa de Ingresso e de Saida: ndo serdo cobradas, dos Cotistas, taxas de ingresso ou de

saida do Fundo.
Objetivo, Politica de Investimento, Composicado e Diversificagao da Carteira

8.1.0bjetivo: o Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditérios.

8.1.1. Caracterizam-se como passiveis de aquisicdo pelo Fundo: (i) Direitos Creditérios que
atendam as Condi¢Ges de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.

8.1.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento prevista neste Regulamento, observados os requisitos e limites para composicdo
e diversificacdo da carteira do Fundo, abaixo estabelecidos.

8.2. Alocacdo Minima: o Fundo deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete) de seu

Patrimbnio Liquido em Direitos Creditdrios, conforme assim definidos pelo CMN e CVM,
observados os Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Cessdo estabelecidos neste
Regulamento. Concentracdo por Devedor: o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no
limite de até 24% (vinte e quatro por cento) do capital subscrito do Fundo, integralizado e ndo
integralizado.

8.2.1. O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 8.2, acima, devera ser
observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar do fim do Periodo de Investimento.

8.3.  Ativos Financeiros: o remanescente do Patrimbnio Liquido, observada a Alocagdo

Minima, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios, podera ser mantido em moeda corrente
nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigcdes

financeiras;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos ativos mencionados nos subitens (a) e
(a) acima;

(d) certificados de depdsito bancario, de instituicdes que tenha classificacdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por Agéncia de Classificacdo de
Risco habilitada para atuar no pais; e

(e) cotasde classe que invistam exclusivamente nos ativos mencionados nos subitens
(a) a (c) anteriores, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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8.3.1. Na3o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados nos subitens (a), Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. ou (c) do item 8.3,
acima.

8.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM.

8.4. Operacdes Vedadas: é vedado ao Fundo realizar operacdes: (i) de day trade,

consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (ii) de venda de opcdo de
compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (iii) de renda varidvel ou cambial; (iv) com
warrants, e (v) operagdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item 8.4.1 abaixo.

8.4.1. O Fundo poderd realizar operacbes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite destas.

8.5. Politica de Exercicio ao Direito de Voto: a Gestora adota politica de exercicio de direito

de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

8.5.1. Anpolitica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.laplace.com.br/gestao-de-recursos.

8.6. Gerenciamento de Risco: ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em

colocar em pratica a politica de investimento, composic¢ado e diversificagao da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados
neste Regulamento.

8.7. Garantias: as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do FGC.

8.8. Pagamento dos Direitos Creditérios: a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus

controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo e
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liguidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora, do Custodiante nos termos deste Regulamento, nos instrumentos
especificos que referidas partes vierem a celebrar com o Fundo, e da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

8.9. Aplicabilidade da Politica de Investimento: as limitagcdes da politica de investimento,

diversificacdo e composicao da carteira do Fundo prevista nesta secdo 9 serdo observadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

8.10. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do
artigo 18 da Resolucdao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil Brasileiro.

8.11. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serao rateados
entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, observado, ainda, o disposto no item 8.7 acima.

Direitos Creditorios

9.1.Direitos Creditdrios: o Fundo adquirird preponderantemente direitos creditérios originados

no Brasil, regidos pela lei nacional, que estejam classificados em pelo menos uma das
categorias abaixo, as quais incluem-se na definicdo regulatdria de direitos creditérios nao
padronizados ("Direitos Creditérios"):

(i) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo (observado o
disposto neste Regulamento);

(i) sejam decorrentes de operagGes financeiras, comerciais, agrarias, imobilidrias, de
arrendamento mercantil, de presta¢do de servigos e/ou industriais, de quaisquer segmentos da
economia, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que o integrarao, para todos os fins de direito;

(iii) resultem de acGes judiciais e/ou arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada como um
fator preponderante de risco ao Fundo;

(v) originados de Cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial ou emitidos ou
devidos por entidades em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

(vi) sejam warrants e contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servigos para entrega ou prestacdo futura, bem como os titulos ou certificados representativos
desses contratos;

(vii) sejam letras financeiras emitidas por instituicGes financeiras;

(viii) sejam debéntures objeto de oferta publica ou privada, exceto as debéntures ndo
conversiveis ou em participacao nos lucros objeto de distribui¢ao publica;

(ix) sejam titulos ndo vencidos e créditos de origem processual, bem como os honorarios
referentes a referidos processos; ou
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(x) outros direitos de crédito, desde que devidamente selecionados pela Gestora e/ou desde
gue ndo possam ser enquadrados como Ativos Financeiros.

9.1.1. E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes.

9.2. Ativos Recuperados: sem prejuizo da politica de investimento do Fundo, estabelecida na

secdo 9 deste Regulamento, os ativos recuperados poderao, eventualmente, compor a carteira
de investimento do Fundo, quais sejam: (i) imdveis (ou direitos reais relacionados); (ii)
participacOes societarias; (iii) cotas de fundos de investimento; (iv) bens mdveis em geral; (v)
produtos ou insumos agricolas; (vi) direitos disponiveis; e (vii) dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperac¢do dos
Direitos Creditérios inadimplidos, seja por forca de: (a) expropriacdo de ativos; (b) excussdo de
garantias; (c) dacdo em pagamento; (d) conversdo; (e) adjudicacdo ou arrematacdo de bem
penhorado pelo Fundo; ou (f) transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo Civil
Brasileiro.

9.2.1. Caso a carteira do Fundo venha a ser composta por Ativos Recuperados, a Gestora
envidara seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora
enviar a Administradora relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacao dos
Ativos Recuperados.

9.2.2. Considerando que o Fundo passara a ser proprietdrio dos Ativos Recuperados com o
objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos
Direitos Creditérios, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos
Recuperados em nome do Fundo nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade de
administradora e proprietdria fiduciaria dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i)
ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e
direitos da Administradora, para efeitos de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem
ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de
execuc¢do por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e
(vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

9.2.3. Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer
hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que serdo de
sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recupera¢do de que
trata o item 9.2 deste Regulamento, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento do Fundo.
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9.3. Cessdo: as cessOes de Direitos Creditdorios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratdvel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

9.4. Documentos Comprobatdrios: os documentos comprobatdrios compreendem todos os

documentos necessarios para protesto, cobranga ou execucgdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.5. Andlise e Selecdo: a Gestora, juntamente com o Consultor Especializado, é responsavel

pela analise e sele¢cdo dos Direitos Creditérios.

9.6. Politica de Concessdo: em vista da natureza e das caracteristicas dos Direitos Creditoérios,

nao ha uma politica de concessao de crédito a ser observada.
Critérios de Elegibilidade e Condi¢oes de Cessao

10.1. Critérios de Elegibilidade: os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pelo

Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo constar em arquivo
eletrénico a relacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo enviado ao
Custodiante.

10.1.1. O enqguadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora no momento de cada cessao.

10.1.2. Observados os termos e as condi¢cbes do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

10.2. Condicdes de Cessdo: adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos

Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, deverdo atender as seguintes Condi¢Ges de Cessdo, a serem verificadas pela
Gestora, com o auxilio do Consultor Especializado:

(a) a concentracdo maxima do Fundo por Devedor de Direitos Creditérios,
considerada pro forma a cessdo pretendida, ndo podera ultrapassar 24% (vinte
e quatro por cento) do total do valor subscrito de Cotas do Fundo, integralizadas
e ndo integralizadas; e

(b) devem ser, no momento da cessdo, de legitima titularidade de cada Cedente.

10.2.1. O atendimento, dos Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir, as Condi¢Ges
de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessdo, observado o
disposto no item 10.2 acima.

10.2.2. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento as CondicGes de Cessdo sera considerada como definitiva.

10.3. Desenquadramento: o desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios

de Elegibilidade e/ou Condi¢8es de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo,
ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
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controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras

sociedades sob controle comum.

11. Fatores de Risco

11.1. Fatores de Risco: o Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a

totalidade de seu Patriménio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu Patrimonio

Liquido estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados

abaixo, de modo que, o investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os

fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

(a) Riscos de Mercado:

(i)

Efeitos da politica econémica do Governo Federal: o Fundo, seus ativos, os

Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas
de cambio; (ii) alteragbes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv)
alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOGmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e
os resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes de mercado especiais ou, ainda, eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variages nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em
oscilagBes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado,

23



(b)

(ii)

(iii)

(iv)

acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas
restricGes podem ser relativas ao volume das operagbes, a participacdo no
volume de negécios e as oscilagdes mdéximas de precos, entre outras. Dessa
forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacdio de precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo: os pregos e a

rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteragGes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. As
variacOes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungao
das alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancgas nos padrées de comportamento de precos dos
ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de taxas de juros: ocorrendo mudangas nas condi¢gbes de

mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderd eventualmente ocorrer
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando
perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso
de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patrimonio Liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos externos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos

de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira e alteragdo na politica monetdria.

Riscos de Crédito

(i)

Risco de crédito dos Devedores: se, em razdo de condigdes econOmicas ou de

mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas judiciais para
recuperagao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade: as aplicacdes realizadas no Fundo nao

contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e o Custodiante
nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracdo dos Cedentes: a totalidade dos Direitos Creditérios sera

cedida pelos Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo tera intima
relacdo com as operagoes realizadas pelos Cedentes, sendo que, quanto maior
for a concentracdo de referidas operacdes, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Fatores _macroeconbmicos: como o Fundo aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecon6micos, tais
como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econGmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial: no caso de os Devedores ndo cumprirem suas

obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado, ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
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(©)

medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

Riscos de Liquidez

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros: a parcela do patrimoénio do Fundo nao

aplicada em Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagOes e resgate das Cotas.

LiquidacGo antecipada: ha eventos que podem ensejar a liquidagcdo antecipada

do Fundo, conforme indicados na se¢do 21 do presente Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: caso venha a ser

liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda
nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditdorios Cedidos e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a
terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do
Fundo; ou (c) amortizacdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos
e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos

Creditdrios: na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdao do Fundo, as

Cotas poderdao ser pagas mediante a dagcdo em pagamento de Direitos
Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela
liguidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio liquido negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdao fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
Liquido negativo. Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 175 e do artigo
1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil Brasileiro, os Cotistas terao sua responsabilidade
limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido
negativo, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo [23],
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sendo possivel a declaragao do regime de insolvéncia da Classe, situa¢do na qual
os investidores poderdo ndo receber o principal e/ou a remuneracdo esperados
nos investimentos nas Cotas.

(d) Risco de Descontinuidade

(i)

(ii)

(iii)

LiquidacGo do Fundo: o Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da

Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liguidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de reducdo da originacdo dos Direitos Creditorios: a existéncia do Fundo

estd condicionada: (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que
sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracdo das Cotas; e (b) a continuidade das operacdes dos
Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao
Fundo nos termos do Regulamento.

Risco de fungibilidade: nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a

receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, os Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta
do Fundo em até 1 (um) Dias Util a contar da data de seu recebimento. N3o ha
garantia de que os Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo
na forma estabelecida em tais contratos, situagao em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante ndao respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa dos Cedentes em violagdo as disposicdes dos Contratos de
Cessado.

(e) Riscos Operacionais

(i)

Risco decorrente de falhas operacionais: a identificagdo, a cessdo e a cobranga

dos Direitos Creditdrios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Gestora, do Consultor Especializado e da Administradora. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito
no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.
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(ii)

(iii)

Risco _de pré-pagamento: os Devedores poderdo optar por pagar

antecipadamente os Direitos Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo. Caso os Cedentes nao consigam
originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora nao
consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remunerac¢do buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para
as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em
decorréncia desse fato.

Risco de governanca: consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas

resultantes da hipdtese de emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam
modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢des do Fundo.
De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o
disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas, o que pode modificar
arelacdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢gdes deste Regulamento.
Tais alteracdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operacao do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificagdao dos Ativos

(i)

Outros

(ii)

(iii)

PrecificacGo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variages
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducdo do valor das Cotas.

Risco legal: hd o risco de alteragBes de legislagdo interferirem na execugao da
estratégia juridica e/ou negocial pretendida no momento da aquisicdo do(s)
Direito(s) Creditério(s), o que pode vir a alterar a expectativa de remuneragdo
do Fundo e dos Cotistas.

Blogueio da conta de titularidade do Fundo: os recursos referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta do Fundo. A Conta do
Fundo serd mantida junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou
liguidagdo extrajudicial do Custodiante, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta do Fundo serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdao de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo disso.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos

Creditérios: o Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos
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(iv)

(v)

(vi)

serem blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar
a cessdo dos Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b)
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelos respectivos Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos
Direitos Creditdrios ao Fundo, na hipétese de liquidacao do Fundo ou faléncia
dos respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido
podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartorio de Registro

de Titulos e Documentos: as vias originais de cada termo de cessao dos Direitos

Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de
operacoes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da
cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdo dos
mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagado
a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondrio. A Administradora,
a Gestora, o Consultor Especializado e o Custodiante ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em
cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatdrios: a Gestora realizara a

verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem,
no ato da cessdo dos Direitos Creditdrios e em verificagdes trimestrais. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo
inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

Guarda da documentacdo: o Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,

podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatodrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante a
obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelo Cedente: o Fundo estd

sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos adotada pelo respectivo Cedente na andlise e selecdo dos respectivos
Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos Devedores
guando da aquisicdao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos
neste Regulamento. Ndo hd garantia de que os resultados do Fundo ndo
sofrerdo impactos em razao de sua exposicdo a tais riscos.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo: eventual

interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Vicios questiondveis: a cessdao de Direitos Creditorios, bem como os

Documentos Comprobatérios, poderd apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera
ser necessdria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos.

Verificacdo do lastro por amostragem: a Gestora, observados os parametros e

a metodologia descrita no Anexo Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. a
este Regulamento, poderd realizar a verificacgdo do lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese,
anadlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a
carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentagdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolugao da
cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Risco de procedimentos de cobranca: o Fundo adotard para cada um dos Direitos

Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos
Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de
cobranca serd analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza
especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdao o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento. Cada Cotista atestou que esta ciente e concorda com o
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

disposto neste item por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesdo ao Regulamento.

Risco de procedimentos de originacdo: Tendo em vista que os Direitos

Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao ser variados e de naturezas
distintas, ndo é possivel prever a descricdo dos processos de originacdo ou da
politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecdao dos
Direitos Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista atestou que esta ciente e concorda com o
disposto neste item por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesdo ao Regulamento.

Deterioracdo dos Direitos Creditdrios: os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos

mais variados processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndo havendo no
ambito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditdrios
e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em
gue o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: os Direitos Creditérios componentes

da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporagdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas, quando
houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Termo de Emissdo. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores: o Fundo esta

apto a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e
os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados
pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
(sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os
respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditdrios: o Fundo é uma comunhao de recursos que

tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam
fracGes ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere, ao Cotista, propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo,
podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditdrios serd transferida do Fundo para os Cotistas.
N3o cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que |he serdo atribuidos
por ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: na ocorréncia de

uma das hipéteses de liquidacao do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de
gue as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditdrios, e poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas, conforme o
previsto no respectivo Termo de Emissdo, poderdo ndo ser cumpridas, havendo
o0 atraso no resgate de tais Cotas.

Risco de execucdo de Direitos Creditdrios formalizados via caracteres de

computador: o Fundo pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados via
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Nao existe
um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
guanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras
proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover
acdo de execuc¢do da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a
liguidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a
cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditorios
representados por duplicatas digitais.

Outros riscos: o Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
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moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteragcdo na politica
monetdria, inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou
regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.

Cotas

12.1. Cotas: as Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo e somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da
liguidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito

em seu nome.

12.1.1. O Fundo terd uma Unica classe de Cotas e as Cotas ndo serdo divididas em
subclasses.
12.1.2. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem

como direitos de voto.

12.2. Termos de Emissdo: os prazos e os valores para amortizacao e resgate de cada emissao

de Cotas serdo definidos nos respectivos Termos de Emissdo, elaborados conforme modelo
previsto no Anexo 12.2 ao presente Regulamento, os quais, uma vez assinados pela
Administradora, passam a ser parte integrante deste Regulamento.

12.2.1. As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por instituicdo
integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios.

12.2.2. O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de 15.000 (quinze mil) Cotas.

12.3. Valor Unitdrio das Cotas: o valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para

efeito de definigdo de seu valor de integralizagao ou resgate observados os critérios definidos
no item 12.8 abaixo e na se¢do 14 deste Regulamento.

12.4. Investidores Profissionais: somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as

Cotas.

12.4.1. O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por Cotista, sera de RS 10.000,00
(dez mil reais).

12.4.2. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢cBes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdao de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
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aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimbnio Liquido ser negativo ou de a
Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes.

12.5. Voto: as Cotas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, ressalvadas as hipdteses de conflito de interesse de seus
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

12.6. Novas Emissdes: o Fundo podera realizar novas emissdes de Cotas mediante autorizacao
da Assembleia Geral, sendo que cada nova emissdo terd as caracteristicas descritas em
instrumento proéprio, na forma do Anexo 12.2 ao presente Regulamento, observado o quanto
disposto no item 12.7 abaixo.

12.7. Direito de Preferéncia na Emissdo de Novas Cotas: os Cotistas em dia com suas

obrigacOes terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporc¢ao
da respectiva participagdo no Patrimonio Liquido, por prazo ndo inferior a 10 (dez) dias,
contados da data de inicio da distribuicdo das novas cotas (“Direito de Preferéncia na Emissao

de Novas Cotas”).

12.7.1. Na nova emissao, os cotistas ndo poderdo ceder seu Direito de Preferéncia na
Emissdo de Novas Cotas entre os Cotistas ou a terceiros, ressalvada a possibilidade de cessdo
entre um Cotista que seja fundo de investimento para outros fundos cuja gestao seja realizada
pelo mesmo prestador de servico.

12.7.2. A ndo manifestagdo de interesse em subscrever Cotas no prazo estabelecido no
item 12.7 acima serd entendida como desinteresse no exercicio, sem que haja necessidade de
manifestagdo expressa nesse sentido.

12.8. Subscricdo e Integralizacdo: as Cotas serdo subscritas, em moeda corrente nacional,

pelo seu valor de emissdo e integralizadas: pelo valor atualizado da Cota desde a Data de
Integralizagdo Inicial até o dia da efetiva disponibilizacdo dos recursos.

12.8.1. Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista deverad assinar Boletim de
Subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsdvel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

12.8.2. Sem prejuizo do disposto no item 12.8.1, acima, no ato de subscri¢cdo de Cotas,
se for o caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse unico e
indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, ter pleno conhecimento: (a) dos riscos do investimento nas Cotas,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificagdo
de risco das Cotas, se for o caso.

12.8.3. O valor unitario das Cotas sera de RS 1.000,00 (mil reais), na Data da Inicio.
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12.8.4. Apés a Data da Inicio, para fins de integralizacdo deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor na abertura do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo.

12.8.5. A integralizacdo das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos
Creditorios.

12.8.6. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, débito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

12.8.7. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

12.9. Chamadas de Capital: a medida que sejam identificadas oportunidades de investimento

para o Fundo ou necessidades de aporte de recursos para pagamento de encargos do Fundo, a
Administradora mediante instrucdo da Gestora, realizard chamadas de capital (“Chamadas de
Capital”), por meio das quais cada Cotista serd convocado a realizar integralizagdes de Cotas,
pelo Preco de Integralizacdo, para que tais recursos sejam dirigidos: (i) a realizacdo de
investimentos do Fundo em Direitos Creditorios durante o Periodo de Investimento; ou (ii) para
atender as necessidades de aporte de recurso para o pagamento de encargos do Fundo,
mediante delibera¢cdo da Administradora com a comunica¢do para a Gestora, durante todo o
Periodo de Investimento ou Periodo de Desinvestimento, ou seja, por todo o Prazo de Duracao.

12.9.1. A Administradora enviara as notificagcdes referentes as Chamadas de Capital aos
Cotistas mediante comunicagdo escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagdo
com os Cotistas (fisico ou eletrdnico), que terdo 10 (dez) Dias Uteis para realizar as respectivas
integralizacBes, prorrogdveis por mais 3 (trés) Dias Uteis na ocorréncia de falhas operacionais
que protelem a obrigacdo, a pedido fundamentado dos Cotistas que devera ser enviado por
escrito, até o término do prazo original para o cumprimento da referida obrigacdo, sendo certo
que, durante esse periodo, ndo estard configurado uma situagdo de inadimpléncia, a contar do
envio da notificagdo de Chamada de Capital (“Prazo para Integralizacdo”). Caso o ultimo dia do

Prazo de Integralizagdo n3o seja Dia Util, o Prazo de Integralizacdo serad automaticamente
prorrogado para o primeiro Dia Util subsequente. Tal procedimento sera repetido para cada
Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido

integralizadas pelos Cotistas.

12.9.2. Os recursos depositados pelos Cotistas na conta corrente do Fundo em
atendimento as Chamadas de Capital serdo convertidos em Cotas no Dia Util em que forem

depositados.

12.9.3. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagao de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.
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12.9.4. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo esta condicionada a
confirmacado do depdsito dos recursos pelos Cotistas na conta de corrente do Fundo indicada no
Boletim de Subscricdo das Cotas.

12.9.5. As Cotas deverdo ser integralizadas pelo Prego de Integralizacdo, em moeda
corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Compromisso de Investimento, no
presente Regulamento e no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente.

12.9.6. Caso o Cotista ndo integralize as Cotas subscritas nas condi¢Ges previstas no
Compromisso de Investimento e neste Regulamento ficard, de pleno direito e
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, constituido em mora, incidindo sobre o
valor por ele devido e ndo pago: (i) a variagao do IPCA,; (ii) juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més; e (iii) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) incidente sobre a soma dos
valores elencados nos itens (i) e (ii) retromencionados.

12.9.7. As Chamadas de Capital ocorrerdao no momento e nos montantes determinados pela
Gestora, nos termos deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e dos Boletins de
Subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas pela Administradora de forma
simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participagdo no Fundo, observado
gue, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo de Duracdo, a
Administradora, conforme indicacdo da Gestora, podera requerer que tais investidores efetivem
integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a propor¢do do montante integralizado
e Comprometido entre os Cotistas.

12.10. Tributos e Emolumentos: os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os

custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

12.11. Classificacdo de Risco: as Cotas, quando objeto de distribui¢do publica, serdo objeto de

classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

12.11.1. A classificacdo de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade trimestral
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, que informara a Administradora a respeito da nova
classificagdo de risco, caso aplicavel.

12.12. Negociacdo e Depdsito: as Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario

somente entre Investidores Profissionais, observadas as restrigdes a negocia¢do que decorram
do rito adotado para sua distribuigcao, conforme estabelecido pela regulamentagao aplicavel.

12.12.1. N3do obstante o Direito de Preferéncia na Emissdo de Novas Cotas, aos Cotistas
que optarem pela alienagdo de Cotas no mercado secunddrio deverdao comunicar sua intengao
para a Administradora que, por sua vez, comunicara os demais Cotistas do Fundo em até 3 (trés)
dias corridos, para que estes exercam o direito de preferéncia em adquiri-las na proporg¢ao das
Cotas detidas (“Direito de Preferéncia na Negociacdo de Cotas no Mercado Secundario”).

12.12.2. Os Cotistas detentores do Direito de Preferéncia na Negocia¢do de Cotas no
Mercado Secunddrio, conforme disposto no item 12.12.1 acima, deverdo manifestar seu
interesse quanto a aquisicdo das Cotas ofertadas por meio de comunicacdo formal a
Administradora no prazo de até 15 (quinze) dias corridos da data da comunicagdo prevista no
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item 12.12.1 acima; a Administradora entao notificard o Cotista alienante quanto ao interesse
na aquisi¢ao.

12.12.3. Decorrido o prazo disposto no item 12.12.2 acima sem que os Cotistas
detentores do Direito de Preferéncia na Negociacdo de Cotas no Mercado Secundario tenham
se manifestado, o Cotista alienante poderd prosseguir com a disposicdo de suas Cotas a
terceiros.

12.12.4. A Administradora devera assegurar que todo novo Cotista, ao ingressar no
Fundo, ateste, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de
ciéncia de risco a esse Regulamento.

12.13. As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicio no Mdédulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA e para negocia¢do no Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

13. Valorizagao das Cotas

13.1. Valorizacdo: as Cotas, independentemente da emissdo, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta se¢do. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a Data de Integralizacdo Inicial da respectiva emissdo, sendo que a uUltima valorizacdo ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota
serd o de abertura do respectivo Dia Util.

13.1.1. Cada Cota terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, pelo nimero total
de Cotas em circulagdo.

13.1.2. O procedimento de valorizagao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢ao da carteira do Fundo,
bem como critérios de valoriza¢do entre as Cotas das diferentes emissdes existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

14. Amortizacao e Resgate de Cotas

14.1. Amortizacdo e Resgate: as Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente

nacional, observados os prazos e os valores definidos no respectivo Termo de Emissdo,
respeitada, ainda, a ordem de alocacao dos recursos do Fundo estabelecida na sec¢ao 21 do
presente Regulamento.

14.1.1. Parafins de amortizac¢do e resgate das Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor na abertura do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacio
e/ou resgate.

14.1.2. Apés o Periodo de Investimento, se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas
poderdo ser amortizadas pela Administradora, a critério e mediante solicitacdo da Gestora e
observado o quanto disposto no item 14.1.3 abaixo.
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14.1.3. N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela Gestora, em rela¢do ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a
liguidacdo do Fundo.

14.1.4. O previsto nesta se¢do ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes emissdes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

15. Metodologia de Avaliagdo do Patrimonio Liquido, das Cotas e dos Ativos

15.1. Avaliacdo do Patrimdnio Liquido: o Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos

em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

15.2. Avaliacdo das Cotas: as Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos

descritos neste Regulamento.

15.3. Avaliacdo dos Ativos: os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes

da carteira terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM 489 e o
manual de precificacdo adotado pela Administradora.

15.3.1. Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

15.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, serdao marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

15.3.3. E obrigatéria a divulgac3do, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais
do Fundo, de informag¢Ges que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses
valores.

15.3.4. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na se¢dao 21 abaixo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditorios Elegiveis e demais
ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatéria do valor total destas.

16. Comité de Investimento

16.1. Comité de Investimento: o Fundo tera um Comité de Investimento que tera as seguintes

fungdes e atribuicGes, sem prejuizo de outras ja previstas neste Regulamento:

(h) avaliar previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelo
Fundo;
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0] avaliar previamente a alienagdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo; e

)] avaliar previamente operacdes em mercados de derivativos que visem a
protecdo de posi¢oes detidas a vista.

16.1.1. O Comité de Investimento serda composto por até 4 (quatro) representantes,
sendo 2 (dois) indicados pela Gestora e 2 (dois) indicados pelo Consultor Especializado, os quais
deverdo ter seus nomes ratificados e efetivamente eleitos em Assembleia Geral. Os membros
do Comité de Investimento terdo mandato de 1 (um) ano, prorrogdvel automaticamente por
prazos sucessivos de 1 (um) ano, salvo se destituidos pela parte responsavel por sua nomeacéo
ou pela Assembleia Geral.

16.1.2. O Comité de Investimento auxiliard a Gestora nas funcdes e atribuicdes previstas
no item 16.1 acima, no entanto, cabera Unica e exclusivamente a Gestora a decisdo final sobre
a aquisicdo de direitos creditérios, alienacdo e operacdes em mercados de derivativos, além das
demais fungdes e responsabilidades inerentes a sua atividade, nos termos da legislagdo vigente.

16.1.3. O Presidente do Comité de Investimento serd nomeado por votacdo entre seus
membros e tera a fungdo de presidir as reunides do Comité de Investimento. O Presidente do
Comité de Investimento ndo terd voto de desempate.

16.1.4. Os membros do Comité de Investimento terdo direito de voto nas reunides,
cabendo 1 (um) voto a cada membro.

16.1.5. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito enderecada aos demais membros do Comité de
Investimento, com cépia a Administradora. Na hipotese de rendncia ou impedimento
permanente de qualquer membro do Comité de Investimento durante o prazo de gestao parao
qual foi eleito, seu substituto serd nomeado pela Assembleia Geral.

16.2. Reunides: o Comité de Investimento reunir-se-a: (a) ordinariamente, ao menos uma vez
por ano; ou (b) sempre que necessario, mediante convocagdo de qualquer de seus membros, da
Gestora ou do Consultor Especializado, na sede da Gestora ou outro local previamente indicado,
mediante convocacdo a ser realizada com pelo menos 48 (quarenta e oito) horas de
antecedéncia da data marcada para a sua realizagdo.

16.2.1. As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por
videoconferéncia, teleconferéncia ou consulta formal via mensagem eletronica.

16.2.2. A convocagao deverd ser feita mediante correio eletronico ou carta registrada aos
enderecos fornecidos pelos membros do Comité de Investimento a Gestora.
Independentemente das formalidades previstas neste item, sera considerada validamente
convocada a reunido do Comité de Investimento a que comparecerem todos os seus membros.
N&o obstante o disposto neste item, as consultas formais deverdo ser formuladas por qualquer
dos membros do Comité de Investimento, , pela Gestora ou pelo Consultor Especializado, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data final de manifestacdo ou resposta a

consulta formulada, detalhando as matérias submetidas a deliberagao por consulta formal, bem
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como as informacBes e documentos que porventura sejam necessarios para a resposta dos
membros do Comité de Investimento.

16.2.3. Da convocacdo constara a indicacao de data, hordrio, local da reunido e respectiva
pauta.

16.2.4. As reuniGes do Comité de Investimento serdo consideradas validamente instaladas com
a presenca da maioria dos seus membros, sendo que as deliberacdes serdo vdlidas quando
aprovadas pelo voto favoravel da maioria dos membros presentes na reuniao.

16.2.5. Das reunibes serao lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas
aprovacdes, as quais deverdao ser assinadas pelos membros do Comité de Investimento
presentes, devendo ser posteriormente entregues a Gestora e a Administrada, que as manterd
até a liquidacdo do Fundo.

16.3. Consulta Formal: as delibera¢des pela modalidade de consulta formal serdo tomadas

mediante o cOmputo das manifestagdes ou votos a consulta formal, reputando-se como voto
favordvel a inércia ou falta de manifestacdo ou resposta fora do prazo para manifestacdo ou
resposta positiva a consulta formulada.

16.4. OperacGes Permitidas: é permitido ao Fundo, , realizar as seguintes opera¢des com os
Direitos Creditérios em carteira:

(@)  resolver acessdo dos Direitos Creditérios Cedidos com o seu respectivo Cedente,
desde que essa operagdo seja permitida nos termos do Contrato de Cessao;

(b)  alienar os Direitos Creditérios Cedidos para qualquer terceiro;

(© manter os Direitos Creditérios Cedidos em carteira a fim de receber os valores
pagos diretamente pelos respectivos Devedores; e

(d)  efetuarabaixa contabil dos Direito Creditorios Cedidos se, em virtude do decurso
de tempo e necessidade de judicializagao da cobranga, a recuperagdo destes se
demonstrar economicamente inviavel, a critério do Comité de Investimento.

17. Despesas e Encargos do Fundo

17.1. Despesas e Encargos: constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao,
as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documento, impressao, expedicdo e publica¢cdo de
relatérios, formuldrios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento
ou na regulamentac¢do pertinente;

(© despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des
aos Cotistas;
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(d)

(e)

(f)

9

(h)

()

(k)
()

(m)

(n)

(0)

(9)]
(@
(n

(s)
(t)

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo
e da atuacdo da Administradora e do Custodiante;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdo
sempre observar as condi¢Ges e parametros de mercado;

despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogados, de escritérios de advocacia e com empresas
prestadoras de servicos de cobranca, aprovadas previamente pela Gestora;

custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, caso o mesmo venha a
ser vencido;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigcos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias Gerais;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacdo ou liquidag¢dao do Fundo;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de opera¢gdes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de

ativos;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive a Taxa
Maxima de Custddia

despesas com a contratacdao de Agéncia de Classificagao de Risco, se aplicavel;
despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;

despesas de registro do Fundo em bolsa de valores e mercado de balcdao

organizado, conforme a legisla¢do aplicavel;
Taxas de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;
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(u)

(v)

(w)
()

17.1.1.

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue de acordo com as hipdteses previstas Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

despesas com a contratacdo do agente de cobranga; e

despesas com a realizacdo de auditoria de ativos previamente a sua aquisicao
pelo Fundo e outras despesas de prospecc¢ado (incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas incorridas com transporte, hospedagem e alimentacdo pelos
representantes da Gestora ou de terceiros por ela contratos).

Quaisquer despesas nado previstas no item 17.1 acima como encargos do Fundo

deverdo correr por conta do Prestador de Servico Essencial responsavel por sua contratacao.

18. Assembleia Geral

18.1. Assembleia Geral: sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembleia Geral:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)
(8)

(h)

(i)
(i)

deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe, e consequentemente do
Fundo;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicio da Administradora ou do
Custodiante;

deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora e do Consultor
Especializado com Justa Causa;

deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora e do Consultor
Especializado sem Justa Causa;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneracdo que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacgao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, inclusive
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacio ou dos Eventos de
Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, e

deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragao.

18.1.1. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de

Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
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atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM,
de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unica; e
(iii) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos do Fundo ou da Classe Unica.
Todavia, referidas alteragdes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

18.1.1.1. As alteragOes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 18.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

18.1.1.2. A alteragdo prevista no inciso (iii) do item 18.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

18.2. Representante dos Cotistas: os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, podem, a

qualguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as funcdes de fiscalizacdo
e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas.

18.2.1. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos termos
do 20.1.1, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nado
exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum; e (c) ndo exercer cargo nos Cedentes.

18.2.2. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
ndo fard jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragao paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante para exercer tal fungao.

18.3. Convocacdo: a convocag¢do da Assembleia Geral far-se-a por meio de correio eletrénico
ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais constarado,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo do envio de correspondéncia eletrénica ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, e devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes
da Resolugcao CVM 175.

18.3.2. N3o se realizando a Assembleia Geral, serad enviado correspondéncia eletronica
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

18.3.3. Para efeito do disposto no item 18.3.2, acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio de carta da
primeira convocacao.

43



18.3.4. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora. Alternativamente,
podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio, total ou parcialmente, eletronico ou tecnologicamente disponivel,
conforme devidamente indicado na convocacdo, com manifestacdo de voto por escrito,
devendo ser resguardados pela Administradora os meios para garantir e registrar a participacao
dos Cotistas, bem como a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacgdes,
particularmente os votos dos Cotistas. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaracao, correio eletrénico ou qualquer outro
meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da
Assembleia Geral e ser3, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.3.5. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias contados
da data de envio da consulta pela Administradora para respondé-la. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencgao.

18.3.6. O processo de consulta formal nos termos do item 18.3.5 acima serd realizado por
meio de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento e a aprovacdo da matéria objeto
da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

18.3.7. Independentemente das formalidades previstas nesta se¢do 18, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.3.8. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Consultor Especializado ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo. Tal solicitacdo devera ser direcionada a
Administradora, que devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 73, da Resolugdo CVM
175.

18.4. Instalacdo: As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a
presenca de Cotista que represente pelo menos uma Cota.

18.4.1. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

18.4.2. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.4.3. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus

empregados.
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18.5. Deliberacdo: as deliberagées serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas
presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir:

(a) As deliberagdes relativas as matérias previstas nos subitens “(c)”, “(f)”, “(g)”, e
“(i)” do item 18.1, acima, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos
presentes;

(b) Sem prejuizo do disposto nos subitem “(a)”, anterior, estdo sujeitas a aprovacao
prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulagdo, a matéria
prevista no subitem “(d)” do item 18.1 acima; e

(© Sem prejuizo do disposto nos subitens “(a)” e “(b)” anteriores, estdo sujeitas a
aprovacgdo prévia de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas em circulagdo, a matéria prevista no subitem “(e)” do item 18.1 acima.

18.5.1. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagdo.

18.5.2. A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado por
meio de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, sendo
dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

Custos Referentes a Defesa dos Interesses da Classe Unica

19.1. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de liquidez de
titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderd aprovar o aporte de recursos a Classe,
por meio da integraliza¢do de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para
assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos nessa se¢do 19, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a
Administradora, a Gestora, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos nesta secdo.

19.3. Arealizagdo de despesas ou a assungao de obrigac¢des, por conta e ordem da Classe, nos
termos desta se¢do, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacdes seja aprovada na forma desta secdo, os Cotistas deverdao definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
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recursos se facam necessdrios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacdo pelos Cotistas.

19.4. Na hipdtese do item 19.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral da assuncdo pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover, na proporcdao de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenada.

19.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos

suficientes para tanto, na forma prevista acima.

19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos desta secdo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes
sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢Ges, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagdo pelos Cotistas.

20. Informacgoes Obrigatdrias e Periddicas e Exercicio Social

20.1. Informacdes Obrigatdrias: a Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos

prazos estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo
CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicdveis e neste Regulamento,
notadamente na presente cldusula.

20.1.1. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

20.1.2. O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

20.2. Informacdes Periddicas: a Administradora é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Cotistas o acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes

guanto a sua permanéncia no Fundo.

20.2.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a
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substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacao da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

20.3. As informacgGes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora (https://www.daycoval.com.br/).

20.4. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamacgées
e obtencdo de informacgdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Administradora,
gue podem ser contatados por meio dos seguintes contatos: pci@bancodaycoval.com.br,
telefone: 0800 7750500.

20.5. Exercicio Social: o exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de dezembro de cada ano.

20.5.1. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

Liquida¢ao, Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdao Antecipada

21.1. liquidacdo: o Fundo poderd ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral,
convocada especialmente para esse fim ou, caso ndao existam Cotas em circulagdo, por
deliberagdo da Administradora.

21.2. Eventos de Avaliacdo: sdo considerados Eventos de Avaliacao, a serem monitorados pela

Gestora, quaisquer das seguintes hipdteses:

(a) a qualquer tempo, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas: (i) a
qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida; ou (ii) em uma unica revisdo de classificacdo de risco ou em 2 (duas)
revisGes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida, conforme aplicavel; e

(b) durante o Periodo de Investimento, em caso de impossibilidade do Fundo
adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de investimento por mais
de 90 (noventa) dias consecutivos.

21.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora notificard a Administradora,
gue imediatamente: (a) suspendera o pagamento de amortizacdo das Cotas; e (b) convocara a
Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

21.2.2. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo
deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidagdo do Fundo.
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21.2.3. Caso o Evento de Avaliagdo nao seja considerado um Evento de Liquida¢do Antecipada,
o Fundo reiniciara o processo de amortiza¢do das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditérios e
de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

21.3. Evento de Liguidacdo Antecipada: sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada,

a serem monitorados pela Gestora, quaisquer das seguintes hipdteses:
@) deliberacdo da Assembleia Geral pela liquidacdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacao Antecipada; e

(© Renuncia da Administradora e/ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo
assuma suas fungGes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

21.3.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora
notificara a Administradora que imediatamente: (i) suspenderd o pagamento de amortizagdo e
ou resgate das Cotas; (ii) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros; e (iii) convocara a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagdo
do Fundo.

21.3.2. N3o sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta de
guérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

21.4. Procedimento de Liguidacdo: caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo,

as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(@) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessdarias para que o resgate ou alienagdo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas em circulacdo.

21.4.1. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquida¢do do Fundo a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

21.4.2. A Assembleia Geral que confirmar a liquidacao do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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21.4.3. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o limite do
valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular
de Cotas serd calculada em fung¢do do valor total das Cotas em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

21.4.4. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.

21.4.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporc¢do
de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

21.4.6. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva emissao.

21.4.7. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado farda a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante
a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd
promover a consigna¢do dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

22, Ordem de Alocagao dos Recursos

22.1. Ordem de Alocacdo dos Recursos: a partir da Data de Integralizacdo Inicial e até a

liquidagdo do Fundo, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, incluindo a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Performance, de acordo com os termos previstos

neste Regulamento;
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(b) durante o Periodo de Investimento: (i) pagamento do preco de aquisicao dos
Direitos Creditdrios; ou (ii) amortizacdo das Cotas realizada; e

(© apds o Periodo de Investimento: (i) amortizagdo automatica das Cotas; ou
(ii) resgate, quando da retirada de circulagdo das Cotas.

23. Patriménio Liquido Negativo com Limita¢ao de Responsabilidade

23.1. A Administradora verificard se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos
seguintes eventos: (i) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe; e (ii)
outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no
patriménio liquido da Classe Unica.

23.2. Caso a Gestora verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, esta
comunicard a Administradora.

23.3. Caso a Administradora verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo, a
Administradora, devera:

(a) imediatamente, em relagdo a Classe com patriménio liquido negativo: (i) fechar
para resgates e ndo realizar amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo
a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo
CVM 175;

(b) em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise
das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(2) balancete; e (3) proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido negativo,
que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no item 23.6 abaixo, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; e (ii) convocar assembleia de Cotistas para deliberar acerca do
plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando
o plano junto a convocagdo.

23.4. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no subitem (a) do item 23.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
referidas subitem (b) do item 3.2 acima se torna facultativa.

23.5. Caso, anteriormente a convocac¢ao da Assembleia de Cotistas de que trata subitem
(b).(ii) do item 23.2, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo.
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23.6. Caso, posteriormente a convocacao da assembleia de Cotistas de que trata subitem
(b).(ii) do item 23.2 acima, e anteriormente a sua realiza¢cdo, a Administradora verifique que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para
que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
item 23.6 abaixo.

23.7. Na assembleia de que trata subitem (b).(ii) do item23.2 acima, em caso de ndo
aprovacdo do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe,
hipdtese que afasta a proibicdo disposta no artigo 122, 1, "b", da Resolu¢do CVM
175;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(c) liqguidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

23.8. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item (b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedird a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifesta¢do dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

23.9. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 23.6, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

23.10. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando
identificar situacdo na qual seu Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

23.11. T3o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo
CVM 175 e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

23.12. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.
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23.13. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

24. Foro

24.1. Foro: fica eleito o foro central da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

k% ¥
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Anexo 1.1

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fitz Roy Special Situations Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada

Glossario dos Principais Termos e Expressoes Utilizados no
Regulamento do Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
de Responsabilidade Limitada

B . .\ O Acordo Operacional celebrado entre a Administradora e
Acordo Operacional
a Gestora

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n217.552, de 5 de
“pAdministradora” dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer

titulo.

. L A agéncia de classificagdo de risco que poderd ser
Agéncia de Classificagao de
contratada pelo Fundo, representado pela Gestora,

Risco” ] oL )
responsavel pela avaliagao de risco das Cotas.
O percentual minimo de alocagdo em Direitos Creditérios
indicado no item Erro! Fonte de referéncia nao
“Alocagdo Minima” encontrada. do Regulamento.
B Y A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
ANBIMA

Financeiro e de Capitais

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
o H ”

Assembleia Geral .
extraordinaria.

e . e Os ativos indicados no item 8.3 do Regulamento, que
Ativos Financeiros . o
poderdo compor o Patriménio Liquido.

“Ativos Recuperados” Os ativos indicados no item 9.2 do Regulamento.
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“Auditor Independente”

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo para
realizar a auditoria das demonstracdes financeiras do
Fundo, devidamente registrada na CVM.

“BACEN” O Banco Central do Brasil.
Significa 100% (cem por cento) do valor do capital
“Benchmark” investido, corrigido pela variacgdo do CDI, conforme

disposto no item 7.8 do Regulamento.

“Boletim de Subscri¢ao”

E o boletim de subscricio assinado pelo Cotista e
autenticado pela Administradora, que formaliza a
subscricdo de Cotas, e atende aos requisitos previstos
neste Regulamento.

“cbl” O Certificado de Depdsito Bancario.
Pessoas fisicas ou juridicas que cederem Direitos
3 . Creditérios ao Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a
Cedentes

bancos publicos, bancos privados, sociedades de
economia mista e sociedades anénimas

“Compromisso de
Investimento”

E o compromisso de investimento assinado por cada
Cotista, do qual devera constar o valor total que o Cotista
se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Duracao, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento.

“Chamada(s) de Capital”

Significa(m) a(s) chamada(s) de capital para aporte de
recursos mediante integraliza¢do de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo, de acordo com a orientagdo, diretrizes e
prazos previstos neste Regulamento.

A classe Unica de Cotas do Fundo, cujo termos e condi¢Ges

“Classe” L
estdo disciplinados no Regulamento.
“CMN” O Conselho Monetario Nacional.
“CNP)” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Codigo Civil Brasileiro”

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Comité de Investimento”

O comité de investimento do Fundo, conforme definido na
secao 7 deste Regulamento.

“Condig¢des de Cessao”

As condi¢cdes de cessdao estabelecidas no item 10.2 do
Regulamento, a serem verificados pela Gestora
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previamente a cada cessdo de Direitos Creditdrios ao
Fundo.

“Conta do Fundo”

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Custodiante, utilizada para movimentacao dos recursos
do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.

“Contrato de Consultoria”

O contrato celebrado entre a Gestora, em nome do Fundo,
e o Consultor Especializado.

“Contratos de Cessao”

Os contratos celebrados entre o Fundo e cada Cedente,
com interveniéncia da Gestora, nos quais sao
estabelecidos os termos e as condicBes gerais da cessdo de
Direitos Creditdrios ao Fundo.

“Cotas”

As cotas do Fundo.

“Cotista”

Os titulares de Cotas.

“Critérios de Elegibilidade”

Os critérios estabelecidos no item 10.1 do Regulamento, a
serem verificados pelo Custodiante no momento de cada
cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

“Custodiante”

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de
servigos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n2?1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

“Consultor Especializado”

FITZ ROY CAPITAL LTDA., sociedade limitada, inscrita no
CNPJ sob o n231.158.721/0001-58, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3729, 29 andar, Itaim Bibi, Sado
Paulo, SP .

IICVM”

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

Cada data do pagamento ao respectivo Cedente do preco
de aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
do Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo.

“Data de Inicio”

Corresponde a primeira Data de Integraliza¢do Inicial de
Cotas do Fundo, que ocorreu em 15 de agosto de 2022.
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“Data de Integralizagao Inicial”

A data da primeira integralizacdo de Cotas de determinada

emissao.

“Devedores” Os devedores (sacados) dos Direitos Creditorios;
Qualquer dia que ndo seja: (a) sdbado, domingo ou feriado
— nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
Dia Util

houver expediente bancario no municipio de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo.

“Direitos Creditorios”

Os direitos de crédito, conforme descrito no item 0, do
Regulamento do Fundo.

“Direitos Creditdrios Cedidos”

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelos Cedentes.

“Direitos Creditérios Elegiveis”

Os Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, as
Condicoes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento.

Direito de Preferéncia na
Emissao de Novas Cotas

Direito de preferéncia aos Cotistas na emissdao de novas
cotas descrita no item 12.7.

Direito de Preferéncia na
Negociacao de Cotas no
Mercado Secunddrio

Direito de preferéncia aos Cotistas na negociac¢do de cotas
no mercado secunddrio descrita no item 12.12.1.

“Disponibilidades”

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
didria.

“Documentos Comprobatdrios”

A documentagdao que evidencia o lastro dos Direitos

Creditérios, compreendendo, todos os documentos

necessarios para protesto, cobranca ou execugdo judicial
dos Direitos Creditdrios Cedidos, dentre eles, mais nao
limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os
respectivos titulos de créditos, planilhas e registros

eletronicos.

“Equipe-Chave A”

Sdo os membros que compdem a equipe A de profissionais
essenciais do Consultor Especializado e da Gestora,
conforme definidos no item 5.9.2 deste Regulamento.

“Equipe-Chave B”

Sdo os membros que compdem a equipe B de profissionais
essenciais do Consultor Especializado e da Gestora,
conforme definidos no item 5.9.3 deste Regulamento.

“Equipes-Chave”

A Equipe-Chave A e a Equipe Chave B, quando referidas em
conjunto, da Gestora ou do Consultor Especializado,
conforme definido na clausula 5.9 e seguintes deste
Regulamento.
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“Eventos de Avaliagao”

Os eventos definidos no item 21.221.2 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se os mesmos deverao ser
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada.

“Eventos de Equipe-Chave”

Significa as hipdteses que importam na destituicdo ou
desligamento de qualquer dos membros das Equipes-
Chave. Ocorrerd caso o membro da Equipe-Chave (a)
desligue-se da Gestora ou do Consultor Especializado, por
qualguer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (i) venda
de participacdo societaria; (ii) demissdo voluntaria; (iii)
demissdo involuntdria, com ou sem justa causa, ou (iv)
falecimento ou doenca ou (b) deixe, por qualquer motivo,
de dedicar substancialmente todo o seu tempo e atencao
aos negocios da Gestora ou do Consultor Especializado.

N3do obstante o previsto nas Clausulas 5.9 a 5.11 deste
Regulamento, o membro da Equipe-Chave podera (i)
gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam
Investimentos Pessoais Passivos; (ii) participar de
atividades académicas ou de caridade; (iii) e participar de
conselho de administracdo de entidade publicas ou
privadas.

“Eventos de Liquidagao
Antecipada”:

Os eventos definidos no item 21.3 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convoca¢do da Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagdao do Fundo.

MFGCII

Fundo Garantidor de Crédito.

“Fundo”

Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada, fundo
de investimento em direitos creditorios, inscrito no CNPJ
sob o n245.207.408/0001-77.

“Gestora”

A Laplace Investimentos e Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3729, 29 andar, Itaim Bibi, S3o Paulo, SP, devidamente
autorizada a exercer a atividade de administracdao de
titulos e valores mobilidrios, na modalidade gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério da CVM n211.127,
de 24 de junho de 2010, inscrita no CNPJ sob o
n® 11.401.701/0001-59, ou sua sucessora a qualquer
titulo.
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“Instrugao CVM 489"

A Instrucao da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme em vigor, ou qualquer outro normativo que vier
a substitui-la.

“Investidores Profissionais”

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido no artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

“IPCA”

O indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Justa Causa”

(i) A pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagdes, devidamente comprovados: (a) negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos deste
Regulamento, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da notificacdo enviada por qualquer
interessado; (b) violagdo material de suas obriga¢des nos
termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM,
ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da notificacdo enviada por qualquer interessado; ou (c)
fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento; ou (ii) o descredenciamento pela CVM
como administrador de carteiras de valores mobilidrios.

“Lei 14.754”

Lei n.2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

“Patrimonio Liquido”

O patrimonio liquido do Fundo.

“Periodo de Desinvestimento”

E o periodo que comecga apds o término do Periodo de
Investimento e perdura por 3 (trés) anos, prorrogaveis por
1 (um) ano adicional, , em todo o caso, até o término do
Prazo de Duragdo do Fundo, cujo controle do prazo sera
exercido pela Gestora do Fundo.

“Periodo de Investimento”

E 0 periodo que comeca a partir da Data de Inicio e perdura
por 3 (trés) anos. Durante o Periodo de Investimento, o
Fundo podera realizar as Chamadas de Capital para
aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos
termos deste Regulamento, cujo controle do prazo sera
exercido pela Gestora do Fundo

“Prazo de Duragao”

E 0 prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Inicio, sendo
admitida sua prorrogacao.
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“Prestadores de Servigos
Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

“Prego de Integralizagao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.8 do
Regulamento.

“Regulamento”

O regulamento do Fundo.

“Resolugao CMN 2.907”

A Resolugdao do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme em vigor, ou qualquer outro normativo
gue vier a substitui-la.

“Resolugao CMN 5.111"

Resolugao do CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme em vigor, ou qualquer outro normativo que vier
a substitui-la.

“Resolug¢do CVM 30”

A Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor, ou qualquer outro normativo que vier
a substitui-la.

“Resolugdo CVM 175"

A Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor, ou qualquer outro normativo que vier

a substitui-la.
“SELIC" Sistema Especial de Liquidacado e de Custédia.
“SCR” Sistema de Informacdo de Créditos do Banco Central do

Brasil.

“Taxa de Administragdo”

O montante devido pelo Fundo a Administradora e ao
Custodiante, pelos servigos prestados ao Fundo, nos
termos do item 7.1 do Regulamento.

“Taxa de Consultoria”

O montante devido pelo Fundo ao Consultor

Especializado, nos termos do item 7.7 do Regulamento.

“Taxa de Gestao”

O montante devido pelo Fundo a Gestora, nos termos do
item 7.3 do Regulamento.

“Taxa de Performance”

O montante a ser pago pelo Fundo a Gestora e, observado
o disposto no item 7.8 do Regulamento.

“Taxa Maxima de Custodia”

O montante a ser pago pelo Fundo ao Custodiante e,
observado o disposto no item 7.4 do Regulamento.

“Termos de Cessao”

Os termos celebrados entre o Fundo e a respectiva

Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos Contratos de
Cessdo, por meio dos quais a respectiva Cedente cede

Direitos Creditdrios ao Fundo.
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“Termo de Emissdo”

E o documento no qual constam as caracteristicas das
respectivas emissdes de Cotas, conforme modelo definido
no Anexo 12.2 deste Regulamento.
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Anexo Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fitz Roy Special Situations Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada

Critérios para a Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Amostragem

Conforme dispéem o item 5.4.2 do Regulamento, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios serd realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 12 do Artigo 36 do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdao a quantidade
de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados

(a) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatéria dos Direitos
Creditérios.

Selecdo de uma amostra aleatédria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o
ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte féormula
matemadtica e seguintes parametros estatisticos:

_ Nxz’xpx(1-p)
" MEZx(N—-1)+z2*p*(1—p)

n

Sendo:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
z = critical score = 1,96
p = proporgdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio =5,8%
Base de selegdo e critério de selecdo

(a) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da
amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos
creditérios recomprados no trimestre de referéncia.
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(b)

(©)

(d)

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.
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Anexo 12.2

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fitz Roy Special Situations Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada

Modelo de Termo de Emissao

“Termo da [*]2 Emissdo de Cotas do Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada”

CNPJ n245.207.408/0001-77

A [*]2 ([¢]) emissdo de Cotas do Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n245.207.408/0001-77
(“Fundo”), a serem emitidas de acordo com seu Regulamento, tera as seguintes caracteristicas:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

Nomenclatura: Cotas de uma Unica classe
Forma de colocagdo: [e]

Data da emissdo: [¢].

Quantidade de Cotas: [*]

Valor unitario da Cota: [¢]

Valor total da oferta: [e]

Prazo de colocagdo: [°]

Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo nao
colocado: [¢]

Intermediaria lider da oferta: [¢]

Os termos utilizados neste Termo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no

plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo

atribuidos no Regulamento.

S30 Paulo, [¢] de [¢] de 20[e]

Fitz Roy Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
de Responsabilidade Limitada

63



