Regulamento

RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE bt pactual
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n°® 42.013.814/0001-00

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDQ”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral
e 0 Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, bem como pelas demais regulamentacées aplicaveis,
que, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 60 (sessenta) meses contados da Data da 12
Prazo de Duracao Integralizacao, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”).

ADMINISTRADOR

Euqgueroinvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito ho CNPJ sob o n°
32.288.914/0001-96, autorizado a prestacédo dos servigos de administracédo de
carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°
17.213, de 25 de junho de 2019 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente
e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

GESTOR

Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Foro Aplicavel

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).
Denominagao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO RENDA MENSAL
PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
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1.4

15

insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicdes de emisséo, subscri¢ao, integralizacéo, amortizacao
e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracéo dos prestadores
de servicos; (vii) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii)) eventos de
avaliacédo, eventos de liquidagéo e liquidagdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditorios;
(x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e
(xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo benchmark, indices de subordinacdo, publico-alvo e direito de preferéncia para
aquisicdo de cotas em novas emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e percentuais para
calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance (conforme definidas no
Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressfes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”) e/ou
no Glossario constante no Anexo | ao Regulamento; (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou
itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte Geral, em seus
Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte
Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de
16 de marcgo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices n&o seja Dia Util, conforme definigio nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral,
0s Anexos e/os Apéndices, as disposicbes mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as
disposi¢des genéricas, isto €, as disposi¢cdes do Apéndice se sobrepbem as disposi¢bes do seu
respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cfes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi)
salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢des dos Anexos e dos Apéndices
sé@o aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo e (b) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na
B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicéo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte. Todas as referéncias ao FUNDO, se constituido com classe Unica de cotas, devem ser
entendidas como referéncias a sua classe Unica e vice-versa.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipGteses previstas na regulamentacado aplicavel.
2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacéo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos: (a)
registro de direitos creditdrios; (b) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos direitos
creditérios; (c) liquidacéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria,
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2.2

2.3

controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacéo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacao de operacgdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacao de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, deverd fiscalizar tal servigco. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operacoes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos nos Anexos.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na
forma prevista na Resolu¢do CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes
previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderegado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacgao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe uma quantidade de
votos representativa de sua participacdo financeira no FUNDO, no caso de assembleia geral
de cotistas e/ou na classe e/ou na subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia
especial de cotistas.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacGes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

4.3.1 Aresposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. A
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido
a consulta.

Serao excluidos do cémputo dos quéruns de deliberagcéo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situac&o de conflito de interesses.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51

5.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE bt pactual
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe Unica est&o descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 60 (sessenta) meses contados da Data
Prazo de Duracao da 12 Integralizacdo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em SR
Cotas

Tipo “Outros”.
Classificacdo ANBIMA
Foco de atuacdo “Multicarteira”.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagédo de
suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do
de cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos
os limites de composicdo e diversificagdo da Carteira da Classe,
Objetivo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos

Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

A Classe somente podera adquirir cotas seniores, subordinadas mezanino
ou subordinadas do Fundo Alvo, sendo este o Unico Critério de
Critérios de Elegibilidade Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR, previamente a
subscrigdo ou aquisi¢éo das cotas do Fundo Alvo pela Classe (“Critérios
de Elegibilidade”).

Pablico-Alvo Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
(OO EL NN =o-0M Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“ESCRITURADOR”).
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O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
SNTEEEONCENN S C [ CRNe B como 0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicéo de Cotas aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emisséo, o ADMINISTRADOR, a exclusivo critério
do GESTOR, podera deliberar por realizar novas emissées das Cotas,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
Capital Autorizado desde que limitadas ao montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacéo
de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo | (“Capital
Autorizado").

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
DIIETIORG CRN ST BCI | de Cotas em novas emissodes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas EmissBes Aprovadas Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar
a emissdo em questao.

As cotas poderdo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcado (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociacéo previstas na Resolucao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 160"). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poder&o
negocia-las no mercado secundério, observados o prazo e as condi¢cdes
previstos neste Anexo |. O ADMINISTRADOR fica, nos termos deste
Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas
a negociacao, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia
Negociacéo geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagéo,
pelo ADMINISTRADOR e/ou pela B3, conforme aplicavel, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes
especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso nao estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obriga¢g6es do Cotista cedente perante a Classe
no tocante a sua integralizagéo.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
Célculo do Valor da Cota disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
(“Patrimdnio Ligquido”).
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As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo namero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serdo
(G EUPLETE OIS EEHE IR realizados em moeda corrente nacional, excetuados 0s casos previstos
Amortizacao neste Anexo | ou mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Adocéao de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia do Fundo Alvo; e

(i) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagéo e/ou Eventos de Liquidacao.

2.4 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na hip6tese de Patrimbnio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO ou da Classe, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

()] emolumentos e comissdes pagas por operacfes da carteira da Classe;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou
de acordo com o respectivo devedor;

(vii) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do FUNDO ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
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3.2

3.3

3.4

imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos da Classe no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
Carteira;

x) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacédo ou a
liquidacdo da Classe;

(xii) despesas com a liquidacéo, o registro e a custédia de operagdes com os ativos integrantes da
Carteira;

(xiii)  despesas com o fechamento de cAmbio, vinculadas as operag6es da carteira da Classe;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacéo
em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento; e

(xvii) Taxa de Custddia.

As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacéo da
Classe estardo limitadas a 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe apurado no ultimo
Dia Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos
servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contébil de potenciais investimentos),
serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o
exigirem.

Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdo debitadas diretamente da Classe, nos
termos do art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

0] Despesas com registro de Direitos Creditdrios;

(i) Despesas com servigos de originacdo, cobrancas ordinéria e/ou extraordinéria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel; e

(i) Despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificagédo de lastro.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditdrios serdo representados por cotas do Fundo Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primdrio ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo Alvo sdo oriundos notas comerciais,
debéntures e CCBs de locadoras de carros diversas.
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4.2 A subscricdo ou a aquisi¢do das cotas do Fundo Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestagédo dos servigos de deposito centralizado de valores mobiliarios pela CVM,
na qual as cotas do Fundo Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora
do Fundo Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e
da legislacédo e regulamentacédo aplicaveis.

4.3 A subscricao ou a aquisicao das cotas do Fundo Alvo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

4.4 Os pagamentos dos proventos relativos as cotas do Fundo Alvo de titularidade da Classe serdo
realizados pelo Fundo Alvo, conforme o caso, por meio:

® dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacédo dos
servigos de deposito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as cotas do
Fundo Alvo venham a ser depositadas; ou

(ii) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

4.5 Uma vez que o investimento nas cotas do Fundo Alvo ndo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizagdo de direitos creditorios ndo sera
aplicavel ao investimento nas cotas do Fundo Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacdo ou politica de concessao de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco h& que
se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a ado¢éo de procedimentos especificos para a cobranca das cotas do Fundo
Alvo. Cada Cotista devera atestar que esté ciente e concorda com o disposto neste item, por meio da
assinatura do Termo de Adeséo.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.6 A parcela do Patrimdnio Liquido que nao estiver alocada em cotas do Fundo Alvo serd necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.6.1 E vedada a Classe a aplicagio de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Alvo.

4.8 Nos termos do Art. 47, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera
ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas do Fundo Alvo.

4.9 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, 0 GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentracéo para a composi¢céo da Carteira:

0] No maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencéo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o
disposto no item 4.8 acima;

(ii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em classes de cotas
gue contem com servicos do ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas respectivas partes
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relacionadas;

(i) No méximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de classes e
subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais e, dentro deste limite, 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liguido em classes de fundos de investimento em direitos creditérios que admitam a
aquisicao de direitos creditdrios nao-padronizados.

4.9.2 E vedada a Classe a aplicagéo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicédo de direitos
creditérios no exterior.

4.9.3 E vedada a Classe a aplicacéo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados, ressalvada a possibilidade prevista no item 4.9, (iii), acima.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.10

Os recursos recebidos pela Classe em raz&o da liquidacdo dos Direitos Creditdrios, a qualquer titulo,
incluindo amortizacdo ou resgate das cotas dos Fundos-Alvo ou por excussdo de garantia, alienagéo,
recompra, indenizacdo pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser
destinados a aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditdrios e/ou destinados a Amortizacéo
das Cotas, conforme decisdo do GESTOR e desde que observada a ordem de alocacéo de recursos
definida no item 8.1 abaixo.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacao das cotas do Fundo Alvo terceiros

411

A Classe podera alienar as cotas do Fundo Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados 0s
seguintes procedimentos: (i) as cotas do Fundo Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos do Fundo Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das cotas do
Fundo Alvo pela Classe a terceiros; (ii) as cotas do Fundo Alvo serdo transferidas pela Classe em
observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador do Fundo Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as cotas do Fundo Alvo venham a estar depositadas
e/ou admitidas a negociacao, nos termos da regulamentacao aplicavel; e (iii) se necessario, a Classe
firmard com os adquirentes das cotas do Fundo Alvo os instrumentos pertinentes a transferéncia de
tais cotas. N@o ha limites aplicaveis a alienagdo das cotas do Fundo Alvo a eventuais terceiros.

Ativos Recuperados

412

4.13

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reais relacionados), participacdes
societéarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nédo os Direitos Creditdrios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidacdo do
Fundo Alvo com pagamento em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, 0 GESTOR envidara seus
melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacao dos Ativos
Recuperados.
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4.14

4.15

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nas cotas do Fundo Alvo,
cabera ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii)
ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
ADMINISTRADOR; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacédo do
ADMINISTRADOR; (v) ndo sédo passiveis de execucgdo por quaisquer credores do ADMINISTRADOR,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de direitos creditérios para o cedente e suas partes

relacionadas

4.16

Considerando que os Direitos Creditérios sao representados por cotas do Fundo Alvo, as hipéteses e
procedimentos que envolvem a cessdo dos direitos creditérios para os cedentes e suas partes
relacionadas estardo dispostos, conforme aplicavel, no regulamento do Fundo Alvo.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

4.22

A Classe poderd realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no CAPITULO 6 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

A Classe néo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatid@o, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos devedores e/ou cedentes dos
respectivos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Alvo.

Sem prejuizo do disposto no item 4.19 acima, o GESTOR seré a instituicdo responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Credit6rios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisicao de Direitos Creditorios pela
Classe.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Fundo Alvo; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do FGC.

A Classe nao poderd utilizar instrumentos derivativos, ressalvada a possibilidade de realizagédo de
operacBes com derivativos pelo Fundo Alvo.
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CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

54

O patrim6nio da Classe é representado por uma Unica subclasse, admitindo a emissao de novas Séries.
As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscrigdo, integralizacao,
remuneracéo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracfes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao ESCRITURADOR em nome dos respectivos Cotistas,
nos termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo
depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n° 12.810,
de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderado ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidag&o, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢cdes aos seus
titulares:

0] conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
de Caotistas, sendo que a cada Cota correspondera uma quantidade de votos representativa de
sua participacéo na Classe;

(ii) na Data da 12 Integralizacéo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo
que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao e Integralizagédo
calculado com base no instrumento que deliberar pela sua emisséo;

(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacéo; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento,
séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os titulares de Cotas.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.1

6.2

Apés a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas (i)
diretamente pelo ADMINISTRADOR, por orientacdo do GESTOR, desde que limitado ao Capital
Autorizado; ou (ii) com a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns
especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emissdo, o volume e demais caracteristicas
pertinentes a nova emisséo corresponderdao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
GESTOR, em comum acordo com o ADMINISTRADOR, a escolha do critério de fixagdo do valor de
emisséo das novas Cotas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento; sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que nao
difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitério de integralizagédo
correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.
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6.3 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adeséo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscri¢céo”), conforme o caso.

6.3.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacao do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

6.4 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso
de Investimento e neste Anexo I.

6.5 A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série
de Cotas a ser emitida pela Classe estara sujeita ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico,
que deverd estabelecer, conforme aplicivel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de
Cotas a que se refere; (ii) os nUmeros minimo e méaximo de Cotas de tal Série a serem emitidas; (iii) o
preco de emissdo das Cotas da Série; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de
Amortiza¢des Programadas, se houver; e (vi) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas da
Série.

Colocacdo das Cotas

6.6 As Cotas de cada Série, conforme o caso, poderao ser objeto de oferta publica a ser realizada nos
termos da Resolug¢éo CVM 160 e/ou poderéo ser objeto de oferta privada, bem como ter sua distribui¢céo
realizada segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

Negociacdo das Cotas

6.7 N&o haverd direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relacdo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

6.8 No caso de alienagdo voluntiria de cotas, o cotista alienante deverd solicitar por escrito ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificacéo do cessionério, bem como o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condi¢des.

6.8.1 A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

6.8.2 As cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao
estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obriga¢ces do cotista cedente
perante o FUNDO no tocante a sua integralizacao.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.9 As Cotas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacao e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e no Suplemento
das Cotas.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

As Cotas poderdo ser amortizadas por meio de amortizacao extraordinaria das Cotas, a ser realizada
por (a) por decisdo do GESTOR, (b) por deliberacdo de uma Assembleia Especial, observando o
disposto neste Regulamento quando se tratar da amortiza¢éo extraordinaria de Cotas; e/ou (c) no caso
de liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe (“Amortizacdo Extraordinaria” ou “Amortizacao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Série, em beneficio de todos
0s respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serédo
canceladas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do ESCRITURADOR e do mercado organizado em
que as Cotas estejam admitidas a negociacao

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacéo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento ser& efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no segundo Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que o ESCRITURADOR ou a B3, conforme o
caso, realizara, observadas suas restricdes operacionais, o compartilhamento das informacdes de
custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, estes
repassardo os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apuragao
da base de célculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos referidos termos
implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR nao podera aferir o custo
e a data de aquisicdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.6, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributa¢éo do IR e/ou do IOF
em razdo de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao ESCRITURADOR, documentacdo comprobatéria de sua situagdo tributaria sob pena
de ter descontado da Amortizacdo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da
legislagdo em vigor.

7.7.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.6 e que tiver essa condicao alterada ou revogada
por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢cdes e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condic&o alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com copia para o0 CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que |he seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1 O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a
liquidacao integral das Obrigacdes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem
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de prioridade de alocacédo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avalia¢éo e/ou um Evento de Liquidag&o, o disposto nos itens 11.1.2
e 11.3.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;

(ii) pagamento de resgate de Cotas aos Caotistas Dissidentes, nos termos do item 11.3.1 abaixo;
(iii) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas, se houver;

(iv) aquisicao, pela Classe, de cotas do Fundo Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

v) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

As cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderegos https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos.

As provisbes para perdas e as perdas havidas com as cotas do Fundo Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios,
observada a metodologia de avalia¢éo descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual
do CUSTODIANTE. Desta forma, o valor do saldo das cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez sera reduzido pelo valor da proviséo efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréaria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢8es previstas na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas

ndo se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais, observado o disposto no
Art. 70, 81° da parte geral da Resolugcdo CVM 175, quando aplicavel;

(iii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestéo, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
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(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisédo total ou parcial, a transformacéo ou liquidacdo da
Classe;

deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidagédo da Classe e o plano de liquidacédo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

alterar critérios e procedimentos para Amortizacao e/ou resgate de Cotas mediante dacao em
pagamento de cotas do Fundo Alvo;

aprovar emissdo de novas Cotas da Classe, exceto nas hipdteses expressamente previstas
neste Anexo;

alterar a Politica de Investimentos;
alterar o Critério de Elegibilidade;

alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidagéo, os Eventos de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido e/ou as consequéncias deles decorrentes em funcéo do previsto neste
Regulamento;

deliberara sobre o plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos
da Resolugdo CVM 175; e

deliberar sobre o pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe.

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagédo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagcao de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informacgfes e comunicacdes previstas nesta
Resolucdo ou no regulamento do FUNDO, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO 11 — EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE

LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacédo

11.1  As seguintes hipoteses sédo consideradas Eventos de Avaliacdo (“Eventos de Avaliacao”):

@

BTG Pactual

inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacbes previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢cdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e/ou o GESTOR, conforme o caso, ndo o sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;
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(ii)

(iii)

(iv)

1111

11.1.2

11.1.3

ndo pagamento, em até 10 (dez) dias Uteis, dos valores de Amortizagdo e/ou dos resgates das
Cotas nas datas e hipéteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito
ou for¢ca maior;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
30 (trinta) Dias Uteis consecutivos; e/ou

renincia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliagcdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidacéo, hipétese em que deverdo ser deliberadas as
matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.3.3
abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo
de novas cotas do Fundo Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item
11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas cotas do
Fundo Alvo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de
Avaliagéo.

Na hip6tese de nao instalagcdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liguidacdo

11.2  As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

BTG Pactual

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacéo;

na hipétese de resilicgdo do Contrato de Custddia ou rendncia do CUSTODIANTE, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

rentncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervencado ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;
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(vii)

(viii)

(ix)

se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe néo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR deverad dar inicio aos
procedimentos de liquidagéo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.31

11.3.2

11.3.3

Na hipétese prevista no item 11.3 acima: (i) deverdo ser interrompidos os procedimentos de
aquisicdo de novas cotas do Fundo Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo e resgate das Cotas;
e (ii)) o ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial de
Caotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre o inicio dos procedimentos de liquidagédo da
Classe e o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos
do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados, bem como sobre os procedimentos que seréao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe,
que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Unitario e de acordo com o0s prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a ndo
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condicBes para as Cotas,
observados os seguintes procedimentos:

0] O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagBes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das cotas do
Fundo Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacédo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega das cotas do Fundo Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber as cotas do Fundo
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115

11.6

11.7

Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utlizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcdo do niumero de Cotas detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das cotas do
Fundo Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacao aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de cotas do Fundo
Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as cotas do Fundo Alvo e/ou os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil,
nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos os seus direitos e
obrigag6es, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista serd calculado de acordo com a propor¢éo
de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagéo da Classe.
ApOs a constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endere¢cada a cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
das cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo
Civil, informando a propor¢éo de cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacdo referida no item 11.6.2 acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita
a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez.
Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos Direitos Creditdrios,
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dos Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo
Civil.

11.8 Uma vez que o FUNDO é constituido com Classe Unica, a liquidagéo da Classe acarretard, para todos
os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO 12 — PRESTADORES DE SERVICOS
Administracao

12.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacées estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestéao

12.2 O GESTOR, observadas as limitagBes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessérios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

12.3 Compete ao GESTOR negociar as Cotas do Fundo Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacgao dos referidos ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

12.3.1 Os atos de gestdo mencionados no item acima alcancam a utilizacéo de ativos integrantes da
carteira de investimentos da Classe na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma

de retencéo de risco, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

Vedacao aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.4 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
0] receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagcdo de empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patrimdnio Liquido negativo;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacao em vigor ou neste Anexo |;

(iv) vender Cotas a prestacao;
(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.
Custodia

12,5 Os servicos de custddia qualificada dos Ativos Financeiros de Liquidez e das cotas do Fundo Alvo
integrantes da Carteira serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

12.6  Séo atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel:
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0] realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira das cotas do Fundo Alvo; e

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe.

12.7 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados
servicos ao FUNDO, na forma da regulamentacéo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, 0 GESTOR ou partes a eles
relacionadas.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

13.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,085% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observada remuneracdo minima mensal de
R$ 3.404,00 (trés mil quatrocentos e quatro reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo positiva do
o 5 indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Taxa de Administracao Getdlio Vargas (“Taxa de Administracdo” e “IGP-M’,
respectivamente).

Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizagio, sera utilizado o indice Geral de
Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacao Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econémicas — FIPE.

0,415% (quatrocentos e quinze milésimos por cento) ao ano
apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Taxa de Gestao Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimbénio

Liquido da Classe (“Taxa de Gestéo”).

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe (“Taxa Maxima de Custodia”).

Taxa Maxima de Custédia

Em adigcdo a Taxa de Gestéo, o Gestor fara jus ao recebimento de
Taxa de Performance Taxa de Performance, a qual sera cobrada na forma do item 13.2
abaixo.

Taxa Maxima de Distribuicéo Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
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documentos da oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso Nao sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

Taxa de Performance

13.2 Sera cobrada da Classe uma Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR,
correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder 15,25% (quinze inteiros e vinte e cinco
centésimos) por cento da valorizacdo do Valor Unitario das Cotas ajustado pelas AmortizacGes
realizadas, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracao.

13.2.1 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou
quando da Amortizac&o integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis
de referida apuragéo.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1 Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocd@o e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, poderd aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizac@o de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

14.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao
estando o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, os Cedentes, os Devedores, 0 CUSTODIANTE e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

14.3 A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacgfes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessarios a realizacéo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagéo pelos Cotistas.

14.4 Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cdo de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 18



Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE bt pactual
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

14.5

14.6

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da n&o propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deveréao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necesséarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obriga¢cfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

CAPITULO 6 TRIBUTAGAO

6.1

6.2

6.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacédo especificas, na forma
da legislagdo e regulamentacéo em vigor.

Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagéo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscaréa perseguir a composi¢do da carteira da Classe adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operagdes da carteira da Classe séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que a Classe seja classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de
acordo com a Lei n® 14.754/23 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de
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dezembro de 2023 (“Resolucédo CMN 5.111%).

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas N&o-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo BACEN
e pela CVM (Resolucdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024 — “Resolucdo Conjunta 13”)
estardo sujeitos a tributacao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O GESTOR buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢éo da carteira da Classe com, no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composicdo minima do patrimdnio liquido da Classe ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/23, segundo a qual: (1) havera incidéncia periodica de IR todo més de maio e novembro de
cada ano-calendério sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em rela¢éo ao investimento nas cotas
da Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira da
Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido da amortizacdo ou liquidacéo
das Cotas da Classe. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condicBes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data da distribuicéo de rendimentos ou da amortizacéo da
Classe, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
IOF/TVM: em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicacédo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
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conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo néo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operacfes de conversf@es de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estéo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacgdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas & aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

151

15.2

15.3

154

155

A carteira da Classe esté sujeita as flutuag6es de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagcbes de precos e cotagBes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo, aqueles descritos no
Complemento | ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento
antes da subscricdo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas
regras aplichveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, altera¢cdo na politica monetéria,
alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 16 — DISPOSICOES FINAIS

16.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.
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16.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espoélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢fes legais.

16.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR,; (ii) as suas atualizacbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hip6tese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.
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CNPJ n° 42.013.814/0001-00

GLOSSARIO
(Ao Anexo I)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“‘“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada
pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006;

“‘“Amortizacdo Extraordinaria” ou “Amortizacdo”: significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas em
circulacdo, a ser realizada: (i) observando-se a ordem de alocagdo de recursos definida no item 8.1 do
Regulamento; e (ii) exclusivamente nas seguintes hip6teses: (a) se o patriménio da Classe assim permitir, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do Capitulo 7 do presente Anexo; e/ou (b) no caso de liquidagao
antecipada da Classe, nos termos do item 11.3.3 do Regulamento;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;

“‘Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
quando referidas em conjunto e indistintamente, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do
Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“‘Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam os ativos financeiros que poderéo integrar a carteira da Classe,
quais sejam (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de
instituicdes financeiras; (c) opera¢cdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) e (b)
acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo
GESTOR;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR,;

“B3”: ¢ aB3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede no municipio e Estado de S&o Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilh8es de reais) para emisséo de
novas Cotas independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante deliberagcdo do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR;

“Carteira”. a carteira de investimentos da Classe, formada por cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos;
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“Classe” é a classe unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO RENDA MENSAL

PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacfes da Classe;

“Conta do FUNDOQO”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagoes de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢6es do FUNDO;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 11.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigcdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
ESCRITURADOR, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 1.1 deste Anexo I;

“‘CUSTODIANTE”: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a
atividade de custédia fungivel de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

‘Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagdo das Cotas ou, conforme o caso, a data da 12
integralizagdo de Cotas de determinada Série, em que 0s recursos sdo efetivamente colocados a disposi¢éo
da Classe pelos Cotistas;

“‘Data de Amortizagdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizagao Extraordinaria, conforme o
disposto neste Regulamento;

“Data de Aquisicao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“Dia Util”: é qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo e (b) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e
(viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme
esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos Creditérios”: cotas do Fundo Alvo;

“Documentos Comprobatérios”: documentagcdo necessdria para o0 exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditorio,
incluindo, sem se limitar aos boletins de subscricédo, extratos de posi¢cdo emitidos pelo agente escriturador das
cotas do Fundo Alvo;
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“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral

e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“‘ESCRITURADOR”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar
0s servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo;
“Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidacao descritos no item 11.2 deste Anexo;
“Eventos de Verificagcdo do Patrimdnio Liquido”: os eventos descritos no item 11.2 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o RENDA MENSAL PREFIXADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

‘Fundos21”: é o Fundos21 — Modulo de fundos, ambiente de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundo Alvo”: significa o0 RELOAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o n° 6.405.697/0001-81,;

“GESTOR”: a EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede no municipio e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administracio
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n®17.213 de 25 de junho de 2019;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;
‘Instrucdo CVM 489”: Instrucdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugao
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicao primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao
e na regulamentac@o apliciveis, incluindo, mas nédo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obriga¢c6es decorrentes das opera¢des do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“‘Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de Duragdo do FUNDO n&o sujeita
a regulamentacao ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulacdes
aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolucdo CVM 160, de forma direta e/ou
por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na regulamentacdo em vigor,
intermediadas por instituicées integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;
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“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor das cotas do Fundo Alvo e Ativos

Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacado dos recursos da Classe em cotas do Fundo Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do Art. 33, §1°, da Resolu¢gdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo
obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52, inciso |, da Resolu¢do CVM 175;

“Prazo de Duracdo do FUNDOQO”: é o prazo de duragdo do FUNDO definido no item 1.1 do Regulamento;
“Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

‘Resolucdo CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugcdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas, conforme o caso;

“Suplemento”: o suplemento de emissdo das Cotas, que descrevera as caracteristicas especificas de cada
uma das Séries de emissdo da Classe, conforme aplicavel;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1Error!
Reference source not found. deste Anexo;

“Taxa de Gestdo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.1 deste Anexo;

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacédo dos servigos
de custddia;

“Taxa Méxima de Distribuicao”: taxa cobrada da Classe, representativa do montante total para remuneracao
dos distribuidores que atuem de forma continua, cuja remuneragéo nao seja relacionada ao valor captado em
determinada oferta de Cotas, mas sim ao Patrimonio Liquido, expressa em percentual anual do Patriménio
Liquido, nos termos do item 13.1 deste Anexo;

“Taxa de Performance”: taxa cobrada da Classe e paga ao GESTOR nos termos do item 14.2 do Anexo;

“Termo de Adesédo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizac@o, amortizagédo e/ou resgate.
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Complemento |
(Ao Anexo I)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

(@)

(b)

()

Risco de concentracdo no Fundo Alvo. Nos termos do Regulamento, a Classe devera manter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido nas Cotas do Fundo Alvo.
Alteracdes na condigé@o econdmico-financeira e na expectativa de desempenho ou resultado do Fundo
Alvo poderéo, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o rendimento do investimento nas
Cotas, de forma mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo. O risco associado as aplicacdes de qualquer fundo de investimento é diretamente
proporcional a concentracdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa concentracao, maior sera
a sua vulnerabilidade.

Risco relativo ao Fundo Alvo. Nos termos do Regulamento, a Classe deverd manter alocado, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Cotas do Fundo Alvo. Os
investimentos realizados pelo Fundo Alvo poderéo estar sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, bem como outros riscos diversos. O Regulamento ndo contém a descricdo de todas as
caracteristicas, incluindo os riscos, do Fundo Alvo.

Riscos referentes as carteiras do Fundo Alvo. O Fundo Alvo devera investir no minimo 67% (sessenta
e sete por cento) do seu patrimdnio em direitos creditérios provenientes de locadoras, de acordo com
os critérios de composicéo e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e no regulamento do
Fundo Alvo. O investimento em tais direitos creditdrios esta sujeito a fatores de risco especificos,
incluindo, mas néo se limitando a:

(1) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios do Fundo Alvo. Decorre da capacidade de a
devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe e o Fundo sofrerdo o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios, representados pelas debéntures e pelas notas
comerciais, detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do hdo cumprimento, pela
devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagbes nos termos dos
respectivos instrumentos. O Fundo Alvo somente procedera ao resgate das cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os direitos creditérios, representados pelas debéntures e
pelas notas comerciais, sejam pagos pela devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo Alvo, ndo havendo garantia de
que o resgate das cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no regulamento do
Fundo Alvo. nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo Alvo, pela administradora do Fundo
Alvo, pelas gestoras do Fundo Alvo e/ou pelo custodiante do Fundo Alvo, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperagéo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia da devedora e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, o Fundo Alvo podera néo receber os pagamentos dos direitos creditérios
gue compdem sua carteira, 0 que podera afetar adversamente os resultados do Fundo Alvo.

(2) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros do Fundo Alvo. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo Alvo em operag8es com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam
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3)

(4)

()

(6)
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comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢g6es nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos ativos financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo
Alvo e para os cotistas. ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes
da carteira do Fundo Alvo acarretara perdas para o Fundo Alvo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacéo de
outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo Alvo apresente patrimdnio
liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo Alvo satisfaca suas obrigagdes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo Alvo. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo
Alvo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de direitos creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo
Fundo Alvo de tais direitos creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim
permitido pela documentacao dos direitos creditérios.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e da Condicdo de Subscricdo. Os critérios de
elegibilidade e a condicdo de subscricio tém a finalidade de selecionar os direitos creditorios
passiveis de subscricdo/aquisicdo pelo Fundo Alvo. Nao obstante, a solvéncia dos direitos
creditérios que compdem a carteira do Fundo Alvo depende integralmente, mas ndo somente,
da situacdo econémico-financeira da devedora. Dessa forma, a observancia pelo custodiante
do Fundo Alvo dos critérios de elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia da devedora.

Risco de crédito relativo as operacdes de derivativos. Decorre da capacidade das contrapartes
de derivativos autorizadas do Fundo Alvo em opera¢Bes de derivativos de honrar com suas
obrigagfes contratadas com o Fundo Alvo. Alteragfes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢cbes
financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos das referidas contrapartes, provocando perdas para o Fundo Alvo e para 0s
cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer das
contrapartes nas operag8es de derivativos realizadas pelo Fundo Alvo acarretara perdas para
o Fundo Alvo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

Amortizacdo condicionada das Cotas do Fundo Alvo. A Unica fonte de recursos do Fundo Alvo
para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das cotas, conforme o caso, € a
liquidacdo: (i) dos direitos creditdrios, pela devedora; e (ii) dos ativos financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo Alvo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacdo das cotas, conforme o caso, 0 que podera acarretar prejuizo aos cotistas.

Ademais, o Fundo Alvo esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e
ativos financeiros e aos mercados em que s&do negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das cotas a
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liquidagdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, tanto
a administradora do Fundo Alvo quanto as gestoras do Fundo Alvo e o custodiante do Fundo
Alvo estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hip6tese, pelo Fundo Alvo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a administradora do Fundo Alvo, as gestoras do Fundo Alvo e o custodiante
do Fundo Alvo, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Originacdo dos Direitos Creditérios do Fundo Alvo. A existéncia do Fundo Alvo esti
condicionada a sua capacidade de encontrar direitos creditérios que sejam elegiveis nos
termos do regulamento do Fundo Alvo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracao das cotas, conforme o caso.

Falhas de Cobranca. A cobrancga dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo
Alvo depende da atuacéo diligente do agente de cobranga, se contratado. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pela devedora, levando a queda da rentabilidade do Fundo Alvo.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos direitos creditérios inadimplidos
levara a recuperacdo total dos direitos creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo Alvo e aos cotistas.

Documentos Comprobatérios. O custodiante do Fundo Alvo é o responsavel legal pela guarda
dos documentos comprobatérios dos direitos creditérios de titularidade do Fundo Alvo. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao poderd obstar o pleno exercicio pelo
Fundo Alvo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditdrios. A verificagéo
do lastro dos direitos creditérios ser realizada trimestralmente pelo custodiante do Fundo Alvo
ou por terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade. Uma vez que referida verificagdo
sera realizada apos a cessao dos direitos creditérios ao Fundo Alvo, a carteira do Fundo Alvo
podera conter direitos creditérios cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo Alvo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos direitos creditorios.

Os documentos comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranca, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo Alvo podera ter
dificuldades para comprovar, perante a devedora e/ou ao judiciério, a existéncia dos direitos
creditérios aos quais se referem. O custodiante do Ativo-Alvo, a administradora do Fundo Alvo
e as gestoras do Fundo Alvo ndo s&o responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo
Fundo Alvo em raz&o da impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios decorrentes do
extravio ou destruicao dos referidos documentos comprobatoérios, exceto em caso de dolo ou
culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo Alvo podera contratar um
ou mais agentes de cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos direitos creditorios
inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos direitos creditérios.
Dessa forma, nao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no regulamento do
Fundo Alvo, descricao de processo de cobranca dos direitos creditérios, o qual sera acordado
caso a caso entre o Fundo Alvo e o agente de cobranca, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada direito creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobranca dos direitos creditérios a vencer ou dos direitos creditérios
inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
direitos creditérios. Adicionalmente, o Fundo Alvo, a administradora do Fundo Alvo, as gestoras
do Fundo Alvo, o custodiante do Fundo Alvo e os demais prestadores de servi¢o contratados
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(d)

(e)

pelo Fundo Alvo ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de
cobranca, de suas obrigac6es de cobranca dos direitos creditérios, de acordo com os termos
e condi¢des que venham a ser acordados com o Fundo Alvo.

(11) Risco de concentracdo do Fundo Alvo. O risco da aplicacdo no Fundo Alvo possui forte
correlacdo com a concentracdo da carteira do Fundo Alvo, sendo que, quanto maior for a
concentracdo da carteira do Fundo Alvo, maior sera a chance de o Fundo Alvo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas. Ndo é possivel
garantir que os limites de concentracdo contidos na politica de investimentos, ainda que
atendidos, serdo suficientes que o patriménio liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das cotas.

(12) Riscos de variacBes nos resultados da devedora dos direitos creditérios do Fundo Alvo. O
modelo de negdcios das locadoras envolve, majoritariamente, operacdes de aluguel de carros
de curta e longa duracdo, de modo que pode ser impactado por variacdes nas estimativas
relacionadas ao valor de venda dos veiculos, bem como a depreciacéo e o valor residual dos
carros. Adicionalmente, os resultados da devedora dos Direitos Creditérios do Fundo Alvo
podem ser impactados por (i) diminuicdo do consumo dos servicos prestados, seja por fatores
macroecondémicos ou aumento da concorréncia; ou (ii) riscos de crédito por pagamentos
devidos por clientes da devedora, 0 que pode afetar negativamente seus resultados e o
pagamentos dos direitos creditérios que compdem a carteira do Fundo Alvo.

Risco de crédito relativo as Cotas do Fundo Alvo. Decorre da capacidade do Fundo Alvo de realizar o
pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas do Fundo Alvo. A Classe sofrera o impacto do ndo
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas do Fundo Alvo. A Classe somente procedera a
Amortizac@o Extraordinaria e ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que a
amortizacdo e o resgate das Cotas do Fundo Alvo sejam pagos pelo Fundo Alvo, e desde que os
respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que, na hip6tese de nao
recebimento desses valores, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas ocorrerdo
integralmente conforme estabelecido no Regulamento e nos respectivos Anexos, Suplementos e
demais documentos que os integrem, conforme aplicavel. Nessas hip6teses, ndo sera devido pela
Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Ainda, em caso de declarac¢éo judicial de insolvéncia do Fundo Alvo, a Classe podera ndo receber os
pagamentos das Cotas do Fundo Alvo que comp&em sua Carteira, o que podera afetar adversamente
o0s resultados da Classe.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas, conforme o caso, € a liquidacao: (1) das Cotas
do Fundo Alvo; e (2) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apos 0
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a Amortizacdo Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, o que
podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esté exposta a determinados riscos inerentes as Cotas do Fundo Alvo e aos Ativos
Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente as Cotas do Fundo Alvo, devido a
inexisténcia de um mercado secunddrio liquido para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidagdo das Cotas do Fundo Alvo e/ou dos
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0

Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo
devido, nesta hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Classe fechada e restrices a negociacdo das Cotas. A Classe é constituida em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude ao término do prazo de duracdo da
respectiva Série ou da liquidacdo da Classe. Deste modo, o Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (1) por ocasido das AmortizacGes Extraordinarias e dos resgates, nos
termos do Regulamento; (2) por meio da alienacéo de suas Cotas no mercado secundario; ou (3) na
liquidacdo antecipada da Classe.

Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial, de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida
por agéncia classificadora de risco, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral. A
auséncia de classificacéo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores,
da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. A Classe, as Cotas do Fundo Alvo, os Ativos
Financeiros de Liquidez e o Fundo Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio,
a condigdo financeira e os resultados do Fundo Alvo, os setores econdémicos especificos em que atuam
os cedentes dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas do Fundo Alvo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (1) flutuacdes das
taxas de cambio; (2) alteragBes na inflacdo; (3) alteracdes nas taxas de juros; (4) alteracBes na politica
fiscal; e (5) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil,
ou 0s mercados internacionais.

Dessa forma, as oscila¢cdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio da Classe e
a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condicao financeira e os resultados do Fundo Alvo, bem como o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas do Fundo Alvo.

Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, dos demais prestadores de servicos da Classe, de qualquer mecanismo de
seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos para a cobertura de eventuais prejuizos, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao Regulamento.

Liquidez relativa as Cotas do Fundo Alvo. O Fundo Alvo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas do Fundo Alvo somente serdo resgatadas ao término do prazo de
duracéo da respectiva subclasse ou em virtude da liquidacdo das respectivas classes de cotas. Dessa
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forma, a Classe néo teré liquidez em seu investimento nas Cotas do Fundo Alvo, exceto (1) por ocasido
das amortizacdes e dos resgates, nos termos do regulamento do Fundo Alvo; (2) por meio da alienacao
de suas Cotas do Fundo Alvo a terceiros; ou (3) na liquidacdo antecipada das respectivas classes de
cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial, de
fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas do Fundo Alvo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patriménio a Classe. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas do Fundo Alvo a terceiros ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida a Classe.

Risco de pagamento antecipado das Cotas do Fundo Alvo. As Cotas do Fundo Alvo poderdo ser
amortizadas ou resgatadas antecipadamente, nas hipéteses previstas no regulamento do Fundo Alvo
e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis. A ocorréncia de pagamentos antecipados em relacédo
as Cotas do Fundo Alvo podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de amortizagdo ou resgate
antecipado das Cotas do Fundo Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe
de tais Cotas do Fundo Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicAvel a Classe. Nos termos da Lei 14.754,
condicionado a alocacgédo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrim6nio Liquido nas
Cotas do Fundo Alvo e ao enquadramento do Fundo Alvo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19 da Lei n® 14.754/23, notadamente a alocacao
minima de 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio do Fundo Alvo em direitos creditérios,
observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” conforme a
regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional, a Classe sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos
Fundos Nao Suijeitos a Tributacdo Periddica” de trata a segéo Ill da Lei n® 14.754/23. Nao é possivel
garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 serdo sempre atendidos, de modo que
os rendimentos das aplicagcdes na Classe poderdo ficar sujeitos a tributacao periédica prevista na
sec¢do Il da Lein® 14.754/23. Nessa hipotese, o Gestor buscara compor a Carteira com Cotas do Fundo
Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagao
do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos
da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que a Classe seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplica¢@o do regime tributario a seus Cotistas.

Risco de intervenc¢do ou liquidacao judicial do Administrador. A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos
de decretacdo de intervencdo ou de liquidacao judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos
termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

Risco de fungibilidade. Em seu curso normal, as Cotas do Fundo Alvo e os Ativos Financeiros de
Liquidez adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante, sendo os recursos correspondentes
recebidos diretamente na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de administracéo
especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao
na qual seja mantida a Conta da Classe, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e néo
vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio da Classe.

Patriménio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nédo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, hipétese em que os
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Cotistas n&o seréo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a
Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as Obrigages.

Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. No
caso de inadimplemento das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, cabera ao
Gestor diligenciar para que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial eventualmente
necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a Classe incorrer em custos relacionados a
cobranca, nada garante que a referida cobranca atingira os resultados almejados, qual seja, a
recuperacado do valor integral das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta
hipétese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas séo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, 0
Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengcdo dos referidos
procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das ac¢oes.

Nas hipéteses descritas acima, a Assembleia Geral de Cotistas também podera deliberar, observados
0s quéruns previstos no Regulamento, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte, pelos Cotistas,
de recursos para que a Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na
Classe, o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimdnio investido,
podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. O Critério de Elegibilidade tem a finalidade de selecionar as
Cotas do Fundo Alvo passiveis de aquisicao pela Classe. Nao obstante tal Critério de Elegibilidade, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas do Fundo Alvo que compdem a Carteira depende
integralmente, mas ndo somente, da situa¢cdo econdmico-financeira do Fundo Alvo. Dessa forma, a
observancia pelo Gestor do Critério de Elegibilidade n&o constitui garantia de pagamento das Cotas
do Fundo Alvo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem
nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas do
Fundo Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a
Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Observéancia do percentual minimo do Patriménio Liquido em Cotas do Fundo Alvo: Nao h4 garantia
de que a Classe encontrara Cotas do Fundo Alvo suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade,
para fazer frente a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em
Cotas do Fundo Alvo. A continuidade da Classe depende da aquisi¢cao das Cotas do Fundo Alvo.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
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operagfes com tais ativos. Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez ou das contrapartes da Classe nas operacdes com tais ativos integrantes da Carteira
acarretara perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira séo
negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela Carteira, situacdo em que
a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera
ser obrigada a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢des menos favoraveis do
que se ndo houvesse a referida situacéo de falta de liquidez.

Liguidacdo antecipada do Fundo e da Classe. Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera
ser liguidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidac&o, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Adicionalmente, ocorrendo qualquer dos
Eventos de Liquidacdo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com as Cotas do Fundo Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em Carteira.

Falhas operacionais. A subscricdo, a aquisi¢do, a cobranca e a liquidacdo das Cotas do Fundo Alvo e
dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe dependem da atuagéo diligente do
Administrador, do Gestor e do Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Administrador, do Gestor e do Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelo Fundo Alvo ou pelos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a
gqueda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca judicial dos
valores devidos a Classe levara a recuperacdo total das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, o que poderé implicar perdas patrimoniais & Classe e aos Cotistas.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrbnicos do
Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe, dos prestadores de servi¢cos do Fundo Alvo e do
Fundo Alvo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a subscrigéo,
a aquisicdo, a cobranga ou a realizacdo das Cotas do Fundo Alvo podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

Interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e
coordenada do Administrador, do Gestor e do Custodiante. Qualquer interrup¢do na prestacdo dos
servigos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, inclusive em razdo da sua substituicao,
podera prejudicar o regular funcionamento da Classe. Ademais, caso o Administrador, o Gestor ou 0
Custodiante seja substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de
um novo prestador de servigos.
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