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CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA-
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Lei
Federal n2. 10.406, de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM n2. 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175”), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tendo como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas: Unica.

Prazo de Duracao: O Fundo tera duracao de 7 (sete) anos, contados da Data de Inicio do
Fundo, podendo ser prorrogado por recomendacdo do Gestor e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

ADMINISTRADORA: AGUILA CAPITAL ADMINISTRACAO GESTAO DE CAPITAIS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Estrada da Gavea, n? 640, 32 andar, salas 305 e 306,
Sao Conrado, CEP 22610-002, inscrita no CNPJ sob ne¢
05.946.654/0001-26, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n?2 7.508, de 24 de novembro de 2003
(“ADMINISTRADORA”).

GESTORA: O Fundo tera sua carteira gerida pela VESTED CAPITAL LTDA,, inscrita
no CNPJ sob o n? 44.848.824/0001-91, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3729, 52 andar, S3o Paulo — SP, CEP: 04.538-
905, sociedade autorizada a administrar carteiras de titulos e valores
mobiliadrios, conforme Ato Declaratdrio n? 19.603 de 03 de marcgo de
2022 (“Gestor”)

CUSTODIANTE: BANCO DAYCOVALS.A,, instituicao financeira com sede na cidade de
Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Paulista, n.2 1793,
Bela Vista, CEP 01311- 200, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2
62.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE”).
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Foro Aplicavel: Foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com

expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para propositura de quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO
ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento, incluindo
seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), (se houver).

Exercicio Social: O exercicio social terd a dura¢do de 1 (um) ano, coincidindo com o
ano civil e com término no dia 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstracbes contdbeis previstas na
regulamentagdo vigente

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

1. Sem prejuizo de defini¢cdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s),
os termos e expressodes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: é o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicao da Classe de Cotas, que rege o funcionamento
da Classe de modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

Assembleia de Cotistas: significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas
e/ou a Assembleia Especial de Cotistas;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;
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Assembleia Especial de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente

os cotistas de determinada Classe ou subclasse de Cotas;

Ativo(s) Alvo: significam as sociedades por acdes de capital aberto ou
fechado e/ou sociedades limitadas, constituidas e
existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas no
Capitulo 1l do Anexo | deste Regulamento, conforme
aplicavel, e (ii) sejam qualificadas para receber os
investimentos do FUNDO;

Ativos Investidos: significam os Ativos Alvo adquiridos pelo FUNDO;

Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdao das
demonstragdes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da anadlise de sua situacdo e da atuacao
da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Capital Integralizado: significa o valor total nominal em reais aportado pelos

Cotistas no FUNDO;

Classe: significa classes de Cotas emitidas pelo FUNDO;

CMN: Conselho Monetario Nacional;

CNPJ: é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;
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Cédigo ANBIMA: significa o Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros da ANBIMA e o Regras e Procedimentos de
Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros quando
mencionados em conjunto;

Cadigo Civil: significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

Conflito de Interesses: significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacao
que possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a
representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a ADMINISTRADORA, (iv) a GESTORA,
(v) a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestdo dos Ativos Investidos com influéncia na efetiva
gestdo e/ou defini¢cdo de suas politicas estratégicas, ou

(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacdo ou da
situacdo em questdo, ou que dela possa se beneficiar, de
maneira conflitante com o melhor interesse do FUNDO e da
totalidade dos Cotistas do FUNDO, sem prejuizo do disposto
no Artigo 44 da Instru¢cao CVM 578 e da Resolu¢ao CVM 175

Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou série;

Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

CVM: a Comissao de Valores Mobilidrios;

Dia Util: todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou

feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional na
cidade de Rio de Janeiro/SP;
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Encargos: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente

do FUNDO ou da Classe de Cotas, conforme o caso,
conforme previsto na Parte Geral do Regulamento deste
FUNDO, no Anexo | e/ou na Parte Geral e no Anexo IV da
Resolugdo CVM 175;

Estratégia: significa a estratégia “Aguila Capital Strategic Partners” da
GESTORA, a qual poderd ser composta por um ou mais
Fundos Paralelos

FUNDO: AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC@ES MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA,;

Fundos Paralelos: Significam quaisquer outros fundos de investimento,

carteiras administradas e/ou outros veiculos de
investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que
sejam geridos pela GESTORA e/ou em relagdo aos quais a
GESTORA ou suas afiliadas atuem como prestadores de
servicos, no ambito da Estratégia;

Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definidos no art.
11 da Resolucdo 30;

Investidor Qualificado: sdo os investidores qualificados, conforme definidos no art.
12 na Resolucdo 30;
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Justa Causa: significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou

situacdes, pela GESTORA: (i) comprovados dolo, ma-fé,
fraude, desvio de conduta no desempenho de suas
respectivas funcoes e deveres, conforme determinado por
decisdo administrativa ou sentenga arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (i) descumprimento de suas
obrigacdes, deveres ou atribuigdes nos termos deste
Regulamento e/ou da legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdao
administrativa ou sentenga arbitral final ou sentenga judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
gue ndo seja remediado em até 15 (quinze) dias, contado a
partir da data da respectiva decisdo; e (iii) pratica de crime
contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentencga judicial contra a qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) declaracao
de faléncia; ou (v) suspensdo, ndo sanada no prazo de 30
dias, ou cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobilidrios de que trata a Resolucao
CVM 21.

Lei 11.478: E a Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o
Fundo de Investimento em Participa¢cOes em Infraestrutura
(FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participagao na
Producao Econbmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

Oferta Automatica: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos
da Resolucdo 160;

Oferta Ordinaria: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos termos da
Resolucgdo 160;
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Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que

contém as regras comuns para todas as classes do FUNDO;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patrimonio Liquido: o montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos da Classe, mais valores a receber,
menos as Exigibilidades e eventuais provisdes;

Prestador de Servigo Essencial: significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Resolugao CVM 30: significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Resolug¢dao CVM 160: significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Resolug¢do CVM 175: significa a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Retorno Preferencial: significa o retorno preferencial alvo do FUNDO,
correspondente a variacdo do IPCA acrescida da taxa
variavel do IMA-B, calculado pro rata temporis sobre o
Capital Integralizado

Taxa de Administragdo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados e que nado constituam encargos do FUNDO; e
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Taxa de Custédia: taxa cobrada do FUNDO para remunerar o CUSTODIANTE e

os prestadores dos servigos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO.

Taxa de Gestao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO.

Taxa de Performance: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA por
razao de rentabilidade superior ao Retorno Preferencial do
FUNDO.

2. Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter diferentes classes

e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da Resolu¢do. Por esse motivo, na
interpretacdo deste Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a
letra inicial maidscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver
diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

CAPITULO lll - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

3.1. O FUNDO é administrado pela ADMINISTRADORA e tem a GESTORA como responsavel pela
gestdo discriciondria de sua carteira, observadas as limitacdes legais, a Resolucdo CVM 175, este
Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) (se houver).

3.2. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas da(s) Classe(s) do FUNDO serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

3.2.1. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175, contratar, em nome do FUNDO ou das(s)
Classe(s), os seguintes servicos, conforme aplicavel:

i manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
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os relatorios da Empresa de Auditoria sobre as demonstragGes contabeis;

os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operagdes realizadas
pelas Classes e ao patrimonio dessas; e

copia da documentacao relativa as operagées das Classes.

receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos as Classes;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolucdo CVM 175;

elaborar relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugao CVM 175 e
deste Regulamento; ou neste Regulamento;

no caso de instaurag¢ao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacado referida no inciso (i) deste Artigo 32 até o término do respectivo

procedimento administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de administradora do Fundo;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgdes periddicas,
demonstragdes contabeis e relatérios de auditoria e Informacgdes eventuais;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados
pelo Fundo, bem como as demais informacdes cadastrais;

contratar a instituicdo responsavel pela auditoria independente do Fundo;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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Xiv. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢coes deste Regulamento;

XV. cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas:

a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal
discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou

b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o
Fundo;
XVi. disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:
a) edital de convocagado e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de

Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumadrio das decisdes tomadas nas
assembleias gerais ordinarias ou extraordinarias;

c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de
Cotistas;
d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de

oferta publica de distribuicio de Cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentacdo especifica.

xvii.  proteger e promover os interesses do Fundo;

xviii. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-
los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis; e

XiX. divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, conforme especificado neste Regulamento.

Paragrafo 12. O Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e
praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracao, a fim de fazer cumprir
0s seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo em observancia estrita as limitacdes deste Regulamento e da legislacao
aplicavel.

Paragrafo 22. Na data de aprovagao deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em situagcdo que possa configurar
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Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais, a Resolucdo CVM 175, este
Regulamento, o(s) Anexo e o(s) Apéndice(s) (se houver), terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO.

3.2.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA sobre
qgualquer alteracdo no presente Regulamento.

3.3. Asatividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

3.3.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolugdao CVM 175:

i prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo e das Classes, quaisquer
documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do
Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, incluindo mas nao
se limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes
e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra e
venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente, contratos de concessao,
autorizagdo ou outorga de servicos e uso de bens publicos e prestar as garantias correlatas cabiveis,
boletins de subscri¢do, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos
necessarios a representacdao do Fundo em assembleias gerais de fundos ou de companhias
investidas, inclusive assembleias gerais extraordinarias e ordindrias, além de quaisquer outros atos e
documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

ii. apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses das Classes e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias alternativas
de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das companhias investidas, e assegurando as praticas de governanca referidas neste
Regulamento e na regulamenta¢do em vigor;

iii. elaborar anualmente relatério a respeito das operacgdes e resultados das Classes, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares aplicdveis, assim como as
constantes deste Regulamento;

iv. a partir da Data de Inicio do Fundo e até o encerramento do Prazo de Dura¢do do Fundo,
convocar e coordenar a realizagdo de reunides anuais com os Cotistas do Fundo em data, horario e
local a serem indicados na respectiva convocacdo (admitindo-se a realizacdo de reunides via
videoconferéncia), no ambito das quais o Gestor apresentard, conforme aplicavel, o
acompanhamento dos Ativos-Alvo investidos pelo Fundo, seus resultados e, conforme o caso,
perspectivas de investimento para o Fundo;
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V. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para

fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

vi. fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizacdes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento, observado que a data-base das informacgdes fornecidas aos Cotistas nos termos deste
inciso poderd ser de momento anterior ao do respectivo fornecimento, devendo ser realizadas pelo
Gestor, conforme o caso, as devidas atualizacdes com relagdo as informac¢des anteriormente
fornecidas aos Cotistas;

vii. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

viii.  transferir as Classes qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de gestor de recursos do Fundo;

ix. cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas;

X. se responsabilizar pela gestdo do caixa das Classes, por meio de investimentos e
desinvestimentos nos Ativos Financeiros;

Xi. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

Xii. executar as transagdes de investimento e desinvestimento das Classes, nos termos da politica
de investimentos do Fundo;

Xiii. negociar e contratar, em nome das Classes, terceiros para a prestacdo de servicos de
assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos-Alvo,
conforme estabelecido neste Regulamento;

xiv.  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, perante
as companhias investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas companhias investidas, monitorar os
investimentos do Fundo, assinar documentos relacionados aos Ativos-Alvo sempre que necessario e
de acordo com a regulamentacao aplicavel;

XV. monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos-
Alvo, realizando todas as demais a¢cGes necessarias para tal exercicio;

Xvi.  no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
gue suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informacdes das
companhias investidas até o término do respectivo procedimento administrativo;

xvii.  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das companhias
investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento; e

xviii. promover a efetiva gestdo de caixa e da Carteira.

3.4. Casoa ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA contratem prestadores de servigos que ndo sejam
participantes do mercado regulado pela CVM, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA serd(3o)
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responsavel(eis) pela contratacdo e devera(do) fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

3.5. A ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo se encontram em situagdo de Conflito de Interesses,
bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na
eventualidade de qualquer hipdotese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a
ADMINISTRADORA deverd convocar uma Assembleia de Cotistas e/ou uma reunido do Conselho
Consultivo para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagcdes que
envolvam referido conflito.

3.6. Nos termos do Capitulo VII, do Anexo IV, salvo por aprovacdo em Assembleia Geral e/ou
reunido do Conselho Consultivo, nos termos do Artigo 6.1., inciso Xlll, é vedada a aplicacdo de
recursos do FUNDO em Ativos Alvo de emissdo de sociedades nas quais participem: (i) a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no item (i) acima que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operagao de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive
na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de
conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a
serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

3.6.1. Salvo por aprovac¢do em Assembleia Geral e/ou reunido do Conselho Consultivo, é igualmente
vedada a realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item “(i)” do caput, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
GESTORA.

3.6.2. Conforme disposto no Capitulo VII, do Anexo IV, da Resolucdo CVM 175, o disposto no
Paragrafo Primeiro deste Artigo 3.6. ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA do FUNDO atuarem como (i) administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condi¢cdo de contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do FUNDO, ou (ii) como administrador ou gestor de fundo investido, na hipdtese
de o FUNDO vir a investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio
Liquido em um unico FIP.

3.6.3. Ressalvado o disposto no caput deste Artigo 3.6.,no 3.6.1. e no 3.6.2. acima, o FUNDO poder3d
investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos de fundos de
investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou suas Partes Relacionadas, em linha com Artigo
3.2.

3.7. Nos termos deste Regulamento, a GESTORA podera representar o FUNDO nas assembleias
gerais de acionistas e/ou nas assembleias gerais de debenturistas das Sociedades Alvo que integram
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a carteira da Classe, conforme o caso. A GESTORA deverd dar conhecimento a respeito das

deliberagdes e disponibilizar a ADMINISTRADORA uma cépia da ata correspondente no prazo de até

5 (cinco) Dias Uteis a partir da sua disponibilizagdo 8 GESTORA pela Sociedade Alvo ou pelo agente

fiducidrio dos Ativos Alvo.

CAPITULO IV — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

4.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituragao
de Cotas.

4.1.1. O CUSTODIANTE serd responsavel pelas seguintes atividades:

. realizar os servigos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagdo, controladoria
de ativos e passivos, bem como a custddia da carteira de ativos do FUNDO;

1. abertura e movimentacgdo de contas bancarias, em nome do FUNDO;

. recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacao de Cotas, e pagamento
guando de amortiza¢ao ou do resgate de Cotas ou quando da liquidagao do FUNDO;

IV. realizar a liquidacgao fisica ou eletronica e financeira dos ativos do FUNDO;

V. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

VII.  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as opera¢des da
Classe.

4.2. Evedado aqualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta que ndo seja de titularidade da Classe.

CAPITULO V — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

5.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o CUSTODIANTE
e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da(s) Classe(s) responsabilizam-se, perante o
FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢des
previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou
perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou
ainda de suas obrigacbes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja
decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cédigo Civil, devendo cada
gual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicdao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.
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5.1.1. Nostermosindicados noitem 5.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

5.2. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n3o serdo responsabilizadas por prejuizos, danos ou
perdas, incluindo a perda de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe possam sofrer em decorréncia
da realizacdo de suas operacgoes.

5.3. Nao hasolidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe. A contratacdo
de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade da ADMINISTRADORA,

da GESTORA e dos demais prestadores de servicos em relacdo aos cotistas, ao FUNDO, a Classe ou a
CVM.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Sem prejuizo das matérias previstas na Resolu¢cao CVM 175, serd de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

Deliberagdes sobre Qudérum de Aprovagao

I. as demonstragées contabeis do FUNDO 60% (sessenta por cento) Cotas subscritas
apresentadas pela ADMINISTRADORA, presentes.
acompanhadas do relatério do Auditor

Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias
apoés o término do Exercicio Social a que se
referirem

a alteragao da Parte Geral do Regulamento,
ressalvado o disposto no item 6.1.1 abaixo

60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas
(exceto se quorum especifico for determinado
nos itens abaixo).

a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor e escolha de seu(s) substituto(s), sem Justa
Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

. a destituicdo ou substituicio do Administrador e/ou

do Gestor e escolha de seu(s) substituto(s), com Justa
Causa.

50% (cinquenta por cento) mais uma das
Cotas subscritas.

V. a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou | 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas.
eventual liquidagao antecipada do FUNDO

VI. a emissdo de novas Cotas, exceto na hipétese do | 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas.
Capital Autorizado

Vil.o aumento da Taxa de Administragio, Taxa de | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Custodia, Taxa de Performance, Taxa de Performance subscritas.
Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar;

VIII. a alteragdo do Prazo de Duragdo do FUNDO 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas

presentes.
IX. a alteragdo do quérum de instalagio e | 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas

deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas

(exceto se quorum especifico for determinado
nos demais itens).
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DeliberagOes sobre Quoérum de Aprovagao

X. a instalagdo, composicao, organizacio e
funcionamento de comités e conselhos que
venham a ser criados pelo Fundo;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

Xl. o requerimento de estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisdes a
serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das
recomendagbes e respectivas decisdes e
conteido e periodicidade previstos no
regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos
e anadlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

60% (sessenta por
subscritas presentes.

cento) das Cotas

Xll.a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

XIIL. a aprovagcdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador ou Gestor e entre o Fundo e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

60% (sessenta por
subscritas presentes.

cento) das Cotas

XIV. a aprovagao de operagbes com partes
relacionadas;

60% (sessenta por
subscritas presentes.

cento) das Cotas

XV.a inclusio de encargos ndo previstos neste
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

justo dos ativos que serdao utilizados para
integralizacao de cotas do Fundo;

dos limites maximos previstos neste
Regulamento, conforme aplicavel;
XVI. a aprovagao do laudo de avaliagao do valor 60% (sessenta por cento) das Cotas

subscritas.

XVIl. a alteragdao da classificagdo adotada pelo
Fundo de acordo com o previsto no Cdédigo
ANBIMA;

60% (sessenta por
subscritas.

cento) das Cotas

XVIIl. os procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos-Alvo no Fundo ao final de seu
Prazo de Duragdao, bem como sobre eventuais
procedimentos de entrega dos AtivosAlvo aos
Cotistas na liquidacdo do Fundo; e

60% (sessenta por
subscritas.

cento) das Cotas

XIX. Aprovar a indica¢do do Gestor para o Lider da
Equipe-Chave

50% (cinquenta por
das Cotas subscritas

cento) mais uma
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6.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nas
hipdteses previstas na Resolugao CVM 175.

6.2. Aalteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de Cotas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada
Classe ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, serdo deliberadas em Assembleia Especial de
Cotistas.

6.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso
a distribuicao de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

6.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

6.3.2. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

6.4. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

I — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

6.4.1. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

6.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

6.6. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos
presentes, sem prejuizo da observancia de qudruns especificos indicados neste Regulamento e na
Resolugao CVM 175.

6.7. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao no FUNDO,
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

6.8. As pessoas listadas no art. 78 da Parte Geral da Resolugao CVM 175 ndo poderdo votar na

Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de Cotistas, salvo se expressamente
permitido pela regulamentacao aplicavel.
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6.9. Asdeliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas podem
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

6.9.1. Na hipdtese prevista no Artigo 6.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por
meio fisico.

6.9.2. Na auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerado como uma
abstencgao por parte do Cotista e ndo entrard na base de cdlculo do quérum.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

7.1. O FUNDO e/ou as Classes, conforme aplicavel, terdo Encargos que poderdo ser debitados
diretamente, conforme disposto na parte geral da Resolugdao CVM 175. As despesas que nao tiverem
sido consideradas como Encargos serdao de responsabilidade do Prestador de Servigo Essencial que
as tenha contratado, exceto por outras despesas que possam ser debitadas do FUNDO conforme
previstas na regulamentacao aplicavel, nos Anexos e/ou nos Apéndices.

7.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

7.3. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estao discriminados em
seu(s) respectivo(s) Anexo(s), e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali
disposto.

7.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderdo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas
nao pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO VIIl - DA TRIBUTACAO

8.1. Asinformacdes contidas neste Regulamento tém o objetivo de descrever, de forma resumida,
o tratamento tributario que, em geral, é aplicavel aos cotistas, ao FUNDO e a(s) Classe(s), cabendo
aos cotistas, que estejam sujeitos a regime especifico de tributacdo, avaliar eventual tributacdo por
seus investimentos no FUNDO.

8.2. Como regra geral, e em conformidade com a legislagao vigente, as operagdes realizadas na
carteira do FUNDO s3o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacgbes Financeiras, na modalidade Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/TVM”), com aliquota
zero.
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8.3. Caso o FUNDO seja classificado como “entidade de investimento”, os rendimentos auferidos
pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacdao ou do resgate de
cotas, de acordo com a Lei Federal n2. 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), Lei Federal
n2.11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei 11.478"), e a Resolugao do CMN n25.111, de 21 de dezembro
de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111").

8.3.1. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicacdes sera considerado antecipacdo do devido
no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e,
nos demais casos, serd considerado tributacdo definitiva.

8.4. O FUNDO deverd ter um minimo de 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do FUNDO.

8.4.1. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FUNDO, inclusive quando decorrentes da
liquidagao do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das
cotas.

8.4.1.1. Os ganhos auferidos na alienacao de cotas de fundos de investimento de que trata o
Artigo 8.4.1. serdo tributados:

8.4.1.1.1. a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em
bolsa ou fora de bolsa;

8.4.1.1.2. como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

8.4.1.1.3. a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto
no caso de residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei
no 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Lei 9.430”).

8.4.1.2. No caso de amortizacdo de cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput do Artigo 8.4.1.

8.4.1.3. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput do
Artigo 8.4.1. e no Artigo 8.4.1.2., tais rendimentos ficam isentos do imposto de renda na fonte
e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, desde que tenham transcorrido 5 (cinco)
anos da aquisi¢cdo da cota pelo investidor.

8.4.1.4. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput do
Artigo 8.4.1. e no Artigo 8.4.1.2., tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na
fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.
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8.4.1.5. O disposto neste Artigo 8.4.1. aplica-se somente aos fundos referidos nesta Lei que

cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacgao estabelecida pela CVM.

8.4.2. As perdas apuradas nas operag¢des de que trata o Artigo 8.4.1. quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real ndo serao dedutiveis na apurag¢do do lucro real.

8.5. Na hipdtese de o FUNDO nao ser classificado “entidade de investimento”, os cotistas estardao
sujeitos a regra geral de tributacdo de fundos, conforme estipulado no art. 17 da Lei 14.754. De
acordo com essa regra: (a) havera a incidéncia periddica de IRRF no ultimo dia util dos meses de maio
e novembro de cada ano-calenddrio, sobre os rendimentos obtidos pelos cotistas em relagdo ao
investimento nas cotas do FUNDO, com aliquotas de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por
cento), dependendo de a carteira do FUNDO ser classificada como de curto ou longo prazo; e (b)
havera a incidéncia de IRRF complementar, com aliquotas regressivas variando de 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo de aplicacdo, no momento do
resgate ou da amortizacdo das cotas do FUNDO. Alguns tipos de investidores podem se beneficiar de
aliquotas diferenciadas.

8.5.1. Para os Cotistas ndo-residentes e ndo domiciliado em jurisdi¢cdo de tributacdo favorecida que
invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, os
rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

8.6. O IOF/TVM incide na forma prevista no Decreto n?. 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

8.7. As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, nos limites e condi¢Oes estabelecidas pela CVM, estado
sujeitas ao IOF-Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). No entanto, essa aliquota pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

CAPITULO IX - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

9.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
I.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a liquidacao
de todas as respectivas Classes;

Ill.no caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, sem que tenha sido realizada a sua
substituicdo nos prazos previstos no §12 do art. 108 da Resolugdo CVM 175.
9.2. Na ocorréncia da liquida¢do do Fundo, o Administrador:
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(i) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os

recursos dai resultantes para o Fundo;

(ii) realizard o pagamento dos encargos do Fundo e a amortizagao das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis no Patrimonio Liquido; e

(iii) (iii) realizard a alienagdo dos investimentos nos Ativos-Alvo integrantes do Patrimonio
Liquido.

Paragrafo Unico. No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio
Liquido em igualdade de condicdes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessdrias para a liquidacdo do Fundo. Ndo haverd qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

9.3. A liquidagdao financeira dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira serd realizada pelo
Administrador, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o
melhor interesse dos Cotistas:

(iv) amortizacdo das Cotas e liquidacdo dos Ativos Financeiros;

(v) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcao nao
organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na
legislagao aplicavel; ou

(vi) venda dos Ativos-Alvo integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociag¢des privadas; ou

(vii) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens (ii) e (iii) acima, (a) a
elaboracao de laudo de avaliagdao para fins de mensuragao do valor justo dos bens e ativos
do Fundo que integrem a Carteira a época da liquidacdo (salvo se o Administrador entender
que o valor contdbil de tais bens e ativos reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos
referidos bens e ativos a cada Cotista, de forma pro rata a sua participa¢ao, como forma de
pagamento da amortiza¢cdo e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo 12. Sem prejuizo do disposto no inciso (iv) do caput deste Artigo, poderd ser convocada
pelo Administrador, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou
procedimentos especificos que venham a ser necessarios para fins da liquidacdo do Fundo e entrega
dos bens e ativos referidos neste Artigo, e que sejam inerentes a alienagdo e/ou transferéncia de
titularidade dos bens e ativos em questao.

Paragrafo 22. Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item (iii) do caput deste Artigo 9, no
caso de: (i) entrega de Ativos-Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de
titularidade de tais Ativos-Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega
de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custdodia de tais Ativos
Financeiros.
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Paragrafo 32. Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) do caput deste 9.3
e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente os Ativos-Alvo, em virtude de restri¢cdes legais
e/ou regulatorias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais
Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista serd calculada de acordo
com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época.
Apds a constituicao do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 42. O Administrador deverd notificar os Cotistas, membros do condominio referido no
Paragrafo acima, para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcao de Ativos-Alvo a que cada Cotista fard jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao
do referido condominio.

Paragrafo 52. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
guantidade de Cotas em circulacdo.

Paragrafo 62. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da Carteira pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo
referida no Pardgrafo 42 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos
titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a
consignacdo dos titulos e Valores Mobilidrios da Carteira na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

Paragrafo 72. Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam
sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Ativos-Alvo poderdo
optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo 32 acima.

Paragrafo 82. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes a receber em
razdo dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duracgdo e/ou obrigacdes a
serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Dura¢do, o Administrador mantera o Fundo em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e mantera,
caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes,
promovendo amortizacdes de Cotas, na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos
e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 92. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do
Fundo deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracées
contabeis.

9.4. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer (a) no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (ii)
da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo; ou (b) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer
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por ultimo.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador deverd
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, a
documentacao referida na regulamentagcao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios
ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

9.5. Em qualquer das hipdteses de liquidacdo do Fundo, aplicam—se, no que couber, as normas em

vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

CAPITULO X — DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

10.1. Em observancia a Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigo Essenciais disponibilizardo
os documentos e informagdes sobre o FUNDO e/ou a(s) Classe(s) nos canais eletrénicos e em suas
paginas na rede mundial de computadores ou encaminhardo eletronicamente as informacdes de
envio obrigatério previstas na regulamentacdo aplicavel.

10.1.1.A ADMINISTRADORA mantém os documentos obrigatérios e demais informacdes para
consulta no seu website: www.aguila.com.br.

Rio de Janeiro, 30 de junho de 2025.
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO

AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA-

RESPONSABILIDADE LIMITADA

| — DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. As principais caracteristicas desta Classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Publico-alvo: Investidores profissionais.

Responsabilidade: A responsabilidade de cada um dos Cotistas, bem como de quaisquer
de suas respectivas sociedades controladoras, controladas e/ou
coligadas perante o FUNDO é limitada ao valor de suas respectivas
Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre os Cotistas, nos
termos do Artigo 1.368-D, | do Cddigo Civil e da Resolugdo CVM 175.
A responsabilidade dos prestadores de servico do FUNDO, em
especial os Prestadores de Servigos Essenciais, perante o FUNDO e
entre si, é limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem solidariedade, nos termos do Artigo 1.368-D, Il do Cddigo
Civil e da Resolucdao CVM 175.

Tipo de Condominio: Fechado.
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Prazo de Duragao: 7 (sete) anos contados do inicio da Classe.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderdo, de comum acordo,
manter a Classe e, consequentemente o FUNDO, em funcionamento
apos o Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdao em
Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as
obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber,
earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela
Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe, os
quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdio e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Categoria: Fundo de Investimento em Participagdes.
Tipo: Multiestratégia
Objetivo: E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas

Cotas, por meio da aplicagao dos recursos da Classe na aquisi¢cao de
Ativos Alvo, participando do processo decisério dos Ativos Investidos,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao
estabelecidos neste Regulamento e demais disposicdes legais e
regulamentares que forem aplicaveis a Classe.

Subclasses: N3o ha.

CUSTODIANTE: BANCO DAYCOVALS.A.,

Tesouraria, Controladoria e | Os servi¢os serdo prestados pelo CUSTODIANTE.
Escrituragao:

Distribuicdao de Proventos: |Os servicos serao prestados pelo GESTORA.

Adocdo de Politica de Voto: | A GESTORA adota a politica de exercicio de direito de voto, disponivel
em seu website: www.aguila.com.br.

Classe de Investimento em | N3o.
Cotas:

1.2. Na qualidade de unica classe de Cotas do FUNDO, a Classe ndo contara com denominagao
especifica.
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Il - DAS DEFINICOES

2.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relacdo as
definicbes previstas na Parte Geral do Regulamento:

AFAC: significa adiantamentos para futuro aumento de capital das
Sociedades Investidas;

Agéncia de Classificagdao de Risco:  a agéncia classificadora de risco das Cotas quando emitidas
pela Classe, quando e se aplicavel;

Ativos: significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez;

Ativo(s) de Liquidez: significam: (i) titulos de renda fixa de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i); e; (iii) cotas de fundos de
investimento que apliguem seus recursos
preponderantemente nos ativos mencionados no item (i) e
(ii) acima, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados e geridos pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA, respectivamente, ou
empresas a eles ligadas, com a finalidade de compor ativos
de liquidez da Carteira;

Benchmark: Significa o mesmo do Retorno Preferencial;

Boletim de Subscrigao: é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas da
Classe pelo Cotista;

Capital Integralizado: é o valor total nominal em reais efetivamente investido
pelos Cotistas na Classe, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas;
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Capital Subscrito: significa o valor total assumido pelos Cotistas da Classe nos

Compromissos de Investimentos e Boletins de Subscrigao,
independentemente de sua efetiva integralizacao;

Carteira: significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Ativos;
Chamada de Capital: € 0 mecanismo por meio do qual a ADMINISTRADORA,

mediante orientacdo da GESTORA, notificard os
investidores para que eles integralizem as cotas de acordo
com os respectivos Boletins de Subscricao e Compromissos
de Investimento;

Conselho Consultivo: significa aquilo que Ihe é atribuido no Capitulo VIl deste
Anexo;
Compromisso de Investimento: € o Instrumento Particular de SubscricGo de Cotas e

Compromisso de Integraliza¢cdo, por meio do qual os
Cotistas se obrigardo a subscrever e integralizar as Cotas da
Classe;

Cotista Inadimplente: é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacOes de integralizacdo de Cotas da Classe assumidas
no Compromisso de Investimento, conforme cada Chamada
de Capital realizada;

Custo de Oportunidade: significa a taxa a taxa média dos juros atrelado aos
Certificados de Depdsito Interbancarios, sendo utilizada
como referéncia para a rentabilidade de diversos
investimentos de renda fixa, como CDBs, LCls e LCAs;

Data de Inicio da Classe: significa a data de inicio das atividades desta Classe, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas;
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Diligéncia: significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,

contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida;

Direito de Preferéncia: significa o direito de preferéncia dos Cotistas na subscrigdo
de novas Cotas emitidas desde que aprovado pela
Assembleia de Cotistas;

Distribuicao(Ges): significa os valores elencados quando destinados a
distribuicao aos Cotistas da Classe;

Exigibilidades: sdo as obrigacGes e encargos da Classe, incluindo as
provisoes eventualmente existentes;

IPCA: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
- IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
gue adote metodologia de apuracdo e cdlculo semelhante;

Lider da Equipe-Chave: Significa o lider da Equipe-Chave, indicado no Compromisso
de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo;

Periodo de Desinvestimentos: significa o periodo subsequente ao término do Periodo de
Investimentos, até o encerramento da Classe;

Periodo de Investimentos: significa o periodo de 6 (seis) anos contados da Data de
Inicio da Classe em que a Classe podera realizar
investimentos nos Ativos Alvo;

Pagina 30 de 71



Estrada da Gavea, 540 | Salas 305 e 306

A 530 Conrado | Rio de Janeiro/R! | Brazil

CEP: 22610-002

AG U I LA comercial@aguila.com.br
CAPITAL +55(21) 3209-2299
Prazo de Aplicagdo: os recursos aportados na Classe como forma de

integralizacdao das Cotas emitidas deverdao ser utilizados
para investimentos nos Ativos Alvo em até 60 (sessenta)
dias corridos contados de cada integralizacdo das Cotas por
qualquer dos Cotistas no dmbito de cada Chamada de
Capital;

Primeira Oferta: significa a primeira oferta de Cotas de emissao da Classe, a
qual serd objeto de oferta publica, nos termos da Resolucao
160, sob o rito de registro automatico de distribuicao,
conforme as condi¢Oes estabelecidas no instrumento de
aprovacgao e no suplemento da Primeira Oferta constante
no anexo do referido instrumento de aprovacgao;

Resultado: significa as disponibilidades financeiras da Classe
resultantes da alienacdo de Ativos, do recebimento de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de tais ativos ou, ainda, todo e qualquer valor que
venha a ser recebido diretamente pela Classe em funcdo da
titularidade dos Ativos;

Sociedade(s) Investida(s): sdo (sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo emissora(s) de Ativos Alvo
adquiridos, subscritos ou atribuidos a Classe;

Sociedade(s) Alvo(s): (sdo) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)
anbnima(s) que se enquadrem, cumulativamente, nos
seguintes requisitos: de exploragao e producao de petréleo
e gas, assim como de geracao de energia, transporte e
distribuicdo de o6leo e gas, processos industriais de
beneficiamento de subprodutos da cadeia de éleo e gas,
comercializacdo de subprodutos de dleo e gas e energia
elétrica, podendo realizar investimentos relacionados a
estes setores sem limitacdo geografica de maneira
internacional;
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Taxa de Administragdo: ¢é a taxa devida a ADMINISTRADORA e aos prestadores de

servigos por ela contratados (e que cuja remuneragao nao
seja Encargo do FUNDO ou da Classe), indicada no item 5.1.
deste Anexo;

Taxa de Custddia: € a taxa devida ao CUSTODIANTE, prevista no item 5.3.
deste Anexo;

Taxa de Gestao: é a taxa devida a GESTORA e aos prestadores de servicos
por ela contratados (e que cuja remunera¢do nao seja
Encargo do FUNDO ou da Classe), prevista no item 5.2.
deste Anexo;

Taxa de Performance da Classe: ndo sera devida taxa de performance pela Classe;

Termo de Adesao: é o documento por meio do qual o investidor da ciéncia e
concorda com relagdo a politica de investimento e riscos da
Classe.

Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. A Classe tera como politica de investimento a aquisicao de Ativos-Alvo com o objetivo
proporcionar a seus Cotistas a valorizacdao do capital investido no longo prazo.

Paragrafo 1°. A Classe podera investir em Ativos-Alvo de emissdo de sociedades em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia, podendo o Fundo, inclusive,
adquirir créditos ou direitos creditorios de emissdo de Ativos-Alvo dessa natureza com o
objetivo de futura capitalizacao e conversdao de divida em capital social de sociedades
investidas pelo Fundo, nos termos do Artigo 50, inciso XVII, da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

Paragrafo 2°. A Classe devera participar no processo decisorio, com efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo dos Ativos-Alvo.

Paragrafo 3°. A participacdo da Classe no processo decisorio previsto no Paragrafo acima
pode ocorrer: (i) pela detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(ii) pela celebracao de acordo de acionistas ou, ainda, (iii) pela celebragcao de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocao de outro procedimento que assegure ao Fundo
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efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao dos Ativos-Alvo, inclusive, mas
nao se limitando, por meio da indicacao de membros do conselho de administracao.

Paragrafo 49°. Fica dispensada a participacao da Classe no processo decisdrio da companhia
investida, quando: (i) o investimento da Classe na companhia for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da companhia investida; ou (ii) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacao da maioria dos titulares das Cotas
subscritas presentes.

Paragrafo 5°. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestdao das sociedades investidas nao se aplicara ao investimento em companhias listadas
em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Subscrito. O limite de 35% (trinta e cinco por cento) sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de
cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

Paragrafo 6°. A Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido em Ativos-Alvo.

Paragrafo 7°. A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital
Subscrito em debéntures ndao conversiveis de emissao das companhias investidas.

Paragrafo 8°. As companhias fechadas investidas pelo Fundo deverao observar as
seguintes regras de governanga corporativa previstas na Resolugao CVM 175:

I proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho
de administracao, quando existente;

iii. disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgles de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia investida;

iv.  adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

Vi. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
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registrados na CVM.

Paragrafo 9°. Cabera, exclusivamente, ao Gestor as decistes de investimento de acordo
com a politica de investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisGes de
desinvestimento. Os recursos da Classe que nao estiverem alocados em Ativos-Alvo poderao
ser investidos em Ativos Financeiros.

Paragrafo 10°. A Classe ndo podera realizar operacoes com derivativos, exceto quando tais
operacoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii)
envolverem opcoes de compra ou venda de acoes das companhias que integram a Carteira
com o propdsito de (@) ajustar o preco de aquisicdo da companhia investida com o
consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acgdes investidas; ou (b)
alienar essas acgoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo 119. A Classe podera realizar AFAC nas companhias abertas ou fechadas em que
investir, observado que: (i) a Classe somente podera realizar AFAC em companhias em que
ja tiver investido na data da realizagdo do referido AFAC; (ii) a Classe podera utilizar até
100% (cem por cento) do seu Capital Subscrito; (iii) os AFAC somente poderdao ser
realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte da
Classe; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital da

companhia investida em, no maximo, 12 (doze) meses da sua realizacao.

Paragrafo 12°. Observado o disposto no Paragrafo 13° e Paragrafo 14° abaixo, o Gestor
podera, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de coinvestimento, direta ou
indiretamente, nos Ativos-Alvo (“Coinvestimento”) para: (i) outros fundos de investimentos,
administrados ou geridos pelo Gestor ou por terceiros, no Brasil ou no exterior; (ii) qualquer
cotista de outros fundos geridos pelo Gestor ou por suas afiliadas; ou (iii) qualquer outro
investidor ou cotistas de qualquer outro fundo indicado pelo Gestor. As oportunidades de
Coinvestimento poderao ser oferecidas através: (a) da aquisicao de novas Cotas da Classe;
(b) da aquisicao de cotas ou participacao em outros veiculos de investimento; ou (c) de
investimentos pelos coinvestidores nos proprios Ativos-Alvo.

Paragrafo 13°. Apds o oferecimento das oportunidades de Coinvestimento aos Cotistas do
Fundo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer tais oportunidades as entidades
descritas no Paragrafo 12° acima, podendo o Gestor, e/ou suas partes ligadas também
coinvestir em tais oportunidades.

Paragrafo 149, Para fins do disposto acima, o Gestor devera encaminhar aos Cotistas
notificacao especifica que contenha as caracteristicas aplicaveis ao Coinvestimento em
guestdo. Apos o recebimento de tal comunicagdo, cada Cotista devera, dentro do prazo
previsto na notificacdo, o qual sera determinado pelo Gestor de acordo com as caracteristicas
do respectivo Coinvestimento, levando em consideracao o melhor interesse da Classe,
informar se possui interesse em participar do Coinvestimento de forma proporcional a sua
participacdo no Fundo, observado o disposto na respectiva notificacdo. A auséncia de
manifestacao do Cotista acerca do gozo de seu direito de preferéncia, no prazo previsto na
respectiva notificacdo, sera interpretada como renuncia.

Paragrafo 159. Eventuais Coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ndo serdo
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considerados como integralizacao de Cotas subscritas pelo respectivo Cotista na Classe e nao
afetardao, de nenhuma maneira, a obrigacao de integralizar Cotas subscritas pelo referido
Cotista nos termos dos respectivos documentos de subscricao.

Paragrafo 16°. Em qualquer dos casos acima, o fundo/veiculo de investimento podera
apresentar condicdes mais benéficas do que aquelas oferecidas aos Cotistas para o ativo
objeto do Coinvestimento.

Paragrafo 179. A Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no
Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. deste Regulamento.

Artigo 1. Periodo de Investimento. A Classe podera realizar investimentos em Ativos-
Alvo durante o prazo de 1 (um) ano contado da Data de Inicio do Fundo (“Periodo de
Investimento”), podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) ano, a critério do Gestor,
ou (i) antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo 1°. No Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de
Investimento, iniciar-se-a o periodo de desinvestimento do Fundo, quando o Gestor buscara
empregar seus melhores esforgos para realizar o desinvestimento de Ativos-Alvo integrantes
da Carteira.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, em nome da Classe, podera
realizar investimentos apds o término do Periodo de Investimento, desde que os
investimentos a serem realizados:

i. sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento e/ou sejam previstos em contratos
vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condigdo especifica ali constante, a qual
venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; ou

ii. sejam realizados para a aquisigao de ativos pela Classe no ambito de oferta subsequente
(follow-on) de Ativos-Alvo investidos pelo Fundo; ou

iii. sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de compra,
conversao ou permuta de valores mobilidrios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento, incluindo a
possibilidade de capitalizacdo ou conversao de créditos e/ou direitos creditdrios
relacionados a Ativos-Alvo da Carteira; ou

iv. tenham por objeto a preservagao do valor dos investimentos da Classe nos Ativos-Alvo
investidos pelo Fundo ou o devido funcionamento do respectivo Ativo-Alvo investido pela
Classe; ou

v. sejam realizados de forma a evitar a diluicao da participacao da Classe em um Ativo-

Alvo investido pela Classe em casos de aumento de capital deliberado pelos demais
acionistas de tal Ativo-Alvo.
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Paragrafo 3°. O Gestor podera, em nome da Classe, realizar a alienacado de ativos do Fundo
dentro do Periodo de Investimento, considerando as oportunidades de mercado.

IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE
4.1. Adicionalmente aos servigos prestados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA.

4.2. Para fins do disposto no Cddigo ANBIMA, a GESTORA deverd assegurar que a sua equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdao da Classe, seja sempre composta por um grupo de
profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe, que combinem
experiéncia em investimentos, financgas, contabilidade e gestdao de empresas, objeto da politica de
investimento da Classe. Os membros seniores da equipe-chave possuem experiéncia em operagoes
financeiras e de mercado de capitais, gestdo e desinvestimento de ativos, e se dedicardo a gestao e
supervisdo da Classe, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria.
Ndo havera obrigacao de exclusividade ou necessidade de aloca¢do de tempo minimo dos membros
da equipe-chave da GESTORA. Em caso de desligamento de qualquer um dos membros da equipe
chave ao longo do Prazo de Duracdo, a GESTORA devera providenciar a substituicdo do membro
desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo critério.

4.2.1. A GESTORA compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdao do FUNDO,
mantendo, para isso, uma equipe-chave (“Equipe-Chave”).

4.2.2. A GESTORA deverad assegurar que (i) a sua Equipe-Chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo do FUNDO, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do FUNDO; e (ii) a sua Equipe-Chave seja
composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, sendo um deles o
Lider da Equipe-Chave, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocacdo de tempo minimo ao FUNDO, porém deverdo cumprir os Requisitos
Minimos da Equipe-Chave.

4.2.3. Na hipétese de saida do Lider da Equipe-Chave, a GESTORA devera (i) comunicar o fato aos
Cotistas, incluindo os cotistas dos Veiculos Investidores, em até 10 (dez) dias corridos
contados da efetiva saida do Lider da Equipe-Chave, e (ii) convocar Assembleia Geral de
Cotistas, cujas deliberacGes poderdo ser tomadas mediante procedimento de consulta
formal, para deliberar sobre: (a) a destituicdo da GESTORA, ou (b) a eleicdo de novo
profissional para o cargo de Lider da Equipe-Chave, conforme nome a ser indicado pela
GESTORA, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da saida do Lider da Equipe-Chave. Caso
o nome do novo Lider da Equipe-Chave ndo venha a ser aprovado, a GESTORA devera indicar
novo nome a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
rejeicdo do nome inicialmente indicado pelo GESTORA pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2.4. Fica estabelecido que a saida do Lider da Equipe-Chave por morte ou incapacidade
temporaria ou permanente ndo sera considerada uma saida nos termos deste Regulamento,
hipotese na qual deverd a GESTORA realizar a contratacdo de novo profissional ou a
promocdo de funcionario devidamente capacitado a fim de que se ocupe o cargo de Lider da
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Equipe- Chave em aberto, que deverd ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas no
prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados do respectivo evento.

4.2.5. Na data de aprovacao deste Regulamento, a GESTORA declara que ele e seus funcionarios
tém completa independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em situagao que
possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A GESTORA
deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha a colocar a GESTORA e/ou seus
funcionarios em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO
e/ou aos Cotistas.

4.3. Evedado aqualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito em
conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas.

V — DAS TAXAS

5.1. Taxa de Administra¢do. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria, durante o
Prazo de Duracdo o Fundo pagard a titulo de taxa de administracdo, que compreendera a
remuneracdao do Administrador pelos servigos prestados ao Fundo, o valor correspondente a
percentuais incidentes sobre o Patrimonio Liquido, conforme quadro abaixo (“Taxa de
Administracao”):

Patrimonio Liquido do Fundo Percentual ao ano
Até R$500.000.000,00 0,10%
De R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,06%
Acima de R$1.000.000.000,01 0,04%

5.2. Os percentuais ao ano descritos no quadro acima incidirdo exclusivamente sobre a respectiva
faixa do Patrimoénio Liquido do Fundo, sendo aplicavel a faixa seguinte o respectivo percentual
indicado acima.

5.3. A Taxade Administracdo nado inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo,
os quais serdao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao vigente.

5.4. A Taxa de Administracdo deverd observar o valor minimo mensal de R$11.500,00 (onze mil e
qguinhentos reais), corrigido anualmente pelo IPCA em janeiro de cada ano.

5.5. A Taxa de Administragdo serd calculada a base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta
dois) Dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

5.6. O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus
prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatério
de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixado nos termos deste
Regulamento.
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5.7. Taxa de Custddia. Pelos servicos de custddia, controladoria, tesouraria e escrituracdo das
Cotas, o Fundo pagara ao Custodiante o valor correspondente a percentuais incidentes sobre o
Patrimonio Liquido, conforme quadro abaixo (“Taxa de Custddia”):

Patrimonio Liquido do Fundo Percentual ao ano
Até R$500.000.000,00 0,05%
De R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,035%
Acima de R$1.000.000.000,01 0,030%

5.8. Os percentuais ao ano descritos no quadro acima incidirdao exclusivamente sobre a respectiva
faixa do Patriménio Liquido do Fundo, sendo aplicavel a faixa seguinte o respectivo percentual
indicado acima.

5.9. A Taxa de Custddia ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os
quais serdao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao vigente.

5.10. A Taxa de Custdédia deverd observar o valor minimo mensal de R$3.500,00 (trés mil e
guinhentos reais), corrigido anualmente pelo IPCA em janeiro de cada ano.

5.11. A taxa maxima de custddia do Fundo, expressa em percentual anual do Patrimoénio Liquido,
é de 0,05% (cinco centésimos por cento).

5.12. Na hipdtese do Fundo ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer frente ao
pagamento da Taxa de Administracdo no respectivo més de referéncia, tais valores em aberto
deverdo ser acumulados para pagamento no més de referéncia subsequente, sem a incidéncia
de qualquer correcdo monetaria e/ou juros moratérios. Caso ndo haja recursos suficientes no
més subsequente, os valores devidos pelo Fundo a titulo de Taxa de Administracdo deverdo ser
computados, mas ndo debitados no Fundo enquanto ndo houver recursos suficientes para o seu
pagamento, sem a incidéncia de qualquer corre¢do monetdria e/ou juros moratorios.

5.13. Taxa de Gestdo. Pela prestacdo dos servicos de gestdo de recursos, desde a data de registro
do Fundo junto a CVM até o final do Prazo de Duragao, o Fundo pagara a titulo de taxa de gestao,
gue compreendera a remunera¢ao do Gestor pelos servigos prestados, o valor correspondente a
1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor justo dos Ativos-Alvo

constantes da Carteira (“Taxa de Gestdo”).

5.14. Para fins do disposto no caput deste Artigo, o valor justo dos Ativos-Alvo integrantes da
Carteira (i) sera aquele constante do ultimo laudo de avaliacdo elaborado por avaliador
independente selecionado pelo Administrador, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e (ii)
deverd ser atualizado sempre que necessario, nos termos da Resolugdo CVM 175 e demais
normas aplicaveis, hipétese na qual deverd ser atualizado o ultimo laudo de avaliacao utilizado
ou elaborado novo laudo de avaliacdo por avaliador independente para fins de aferimento do
valor justo do(s) Ativo(s)-Alvo. Na hipotese descrita no item (ii) deste Paragrafo, o valor justo
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atualizado serd utilizado para fins da apuracdo e pagamento da Taxa de Gestdo a partir do més
imediatamente subsequente ao da data-base da elaboragdo do respectivo laudo atualizado.

5.15. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do
Gestor, a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, devera ser paga pelo
Fundo de maneira pro rata ao periodo em que o Administrador e/ou o Gestor esteve e/ou
estiveram prestando servigos para o Fundo, sendo certo que nao haverd qualquer restituicao de
valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao.

5.16. A Taxa de Gestdo deverd observar o valor minimo mensal de R$250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA em janeiro de cada ano.

5.17. A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente e paga mensalmente no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente ao vencido.

5.18. O Gestor, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos
gue tenham sido contratados pelo Gestor, desde que o somatdrio de tais parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestao fixado nos termos deste Regulamento.

5.19. Na hipdétese do Fundo ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer frente ao
pagamento da Taxa de Gestdo no respectivo més de referéncia, tais valores em aberto deverao
ser acumulados para pagamento no més de referéncia subsequente, sem a incidéncia de
qualquer correcdo monetaria e/ou juros moratérios. Caso ndo haja recursos suficientes no més
subsequente, os valores devidos pelo Fundo a titulo de Taxa de Gestao deverdo ser computados,
mas nao debitados no Fundo enquanto ndao houver recursos suficientes para o seu pagamento,
sem a incidéncia de qualquer correcdo monetaria e/ou juros moratorios.

5.20. Calculo e Pagamento de Taxas. As Taxas de Administracdo, Custédia e Gestdo, incluindo
despesas e encargos do Fundo incorridos e/ou provisionados desde a Data de Inicio do Fundo,
serao calculados e devidos pelos Cotistas a partir da Data de Inicio do Fundo.

5.21. Taxade Performance e Taxa de Performance Mantiq. Sem prejuizo da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestdo, o Fundo pagard ao Gestor e a Mantiq taxa de performance, a ser calculada
e paga de acordo com os seguintes termos e condicdes:

i Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) do respectivo Capital Integralizado;
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ii. Hurdle: posteriormente, as Distribuicoes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro
rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

iii. Divisdo 80/5,6/14,4: apds os pagamentos descritos nos incisos i. e ii acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada de forma que: (a) a Mantiq receba o valor correspondente a 5,6%
(cinco inteiros e seis décimos por cento) da soma das Distribui¢des realizadas pelo Fundo nos
termos do inciso acima e das demais Distribui¢Ges posteriormente realizadas pelo Fundo (a)
“Taxa Performance Mantig”); (b) o Gestor receba o valor correspondente a 14,4% (quatorze
inteiros e quatro décimos por cento) da soma das Distribuices realizadas pelo Fundo nos
termos do inciso acima e das demais DistribuicGes posteriormente realizadas pelo Fundo (a
“Taxa de Performance”), e (c) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta
por cento) da soma das Distribuicdes realizadas pelo Fundo e das demais DistribuicGes
posteriormente realizadas pelo Fundo.

iv. O pagamento da Taxa de Performance Mantiq e da Taxa de Performance devera ser, em sua
integralidade, realizado (i) na(s) mesma(s) data(s) em que for(em) realizada(s)
qgualquer(isquer) Distribuicao(des), ou (ii) quando da liquida¢cdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro entre os itens “(i)” e “(ii)”.

V. Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renuncia Motivada do Gestor, o
pagamento da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar ao
Gestor, da Taxa de Performance Antecipada Mantiq e da Taxa de Performance
Complementar Mantiq deverd observar o disposto neste Capitulo.

5.22. Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance Antecipada Mantiq. Nas hipdteses
de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renuincia Motivada do Gestor (ou de gestor que venha a
sucedé-lo), o gestor em questdo fara jus a Taxa de Performance Antecipada e a Mantiq fard jus a

Taxa de Performance Antecipada Mantiq, a serem calculadas nos seguintes termos:

TPA = 14,4% x [(VPL + A) — CIA]
TPAM =5,6% x [(VPL + A) — CIA]

onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicao sem
Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

TPAM = Taxa de Performance Antecipada Mantiq, devida a Mantig na data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa do Gestor, ou Renuincia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

VPL = valor do patrimédnio liquido do Fundo, no 52 (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da
destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de suas
Cotas, desde a Data de Inicio do Fundo e até o 52 (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo
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da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, acrescidos do
Hurdle;

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista, acrescido do Hurdle a partir da data de cada
integralizacdo de Cotas até o 52 (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagdo da destituicdo do
Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor e eventual Taxa de Performance ja
paga ao Gestor.

5.23. A Taxa de Performance Antecipada Mantig e a Taxa de Performance Antecipada serdo,
conforme aplicdvel nos termos deste Regulamento, devidas e pagas, respectivamente, a Mantiq
e ao gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada (i) na(s) data(s)
imediatamente subsequente(s) a destituicdo sem Justa Causa ou a Renuncia Motivada em que
for(em) realizada(s) qualquer(isquer) Distribuicdo(des), ou (ii) quando da liquidacdo do Fundo, o
gue ocorrer primeiro entre os itens “(i)” e “(ii)” acima.

5.24. O pagamento da Taxa de Performance Antecipada Mantig e a Taxa de Performance
Antecipada ao gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada deverd
ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre (i) o pagamento de quaisquer
Distribuicbes aos Cotistas, e/ou (ii) o pagamento de qualquer taxa de gestdo, performance,
remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de
recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia
Motivada.

5.25. Taxa de Performance Complementar e Taxa de Performance Complementar Mantiq. Na
hipétese de destituicdo sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor (ou de gestor que
venha a sucedé-lo), tanto a Mantiq quanto o gestor em questdo fardo, ainda, jus ao recebimento
da Taxa de Performance Complementar Mantiq e da Taxa de Performance Complementar,
respectivamente, caso, no prazo de 12 (doze) meses contados da data de destituicdo sem Justa
Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, o Fundo realize a aliena¢do direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade dos Ativos-Alvo que faziam parte, direta e/ou indiretamente, da Carteira na
data de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, com base em valor
superior ao valor atribuido as Cotas, e/ou aos Ativos-Alvo na avaliagdo do patrimonio liquido do
Fundo a época da destituicao sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, para fins de
calculo da Taxa de Performance, da Taxa de Performance Mantig, da Taxa de Performance
Antecipada e/ou da Taxa de Performance Antecipada Mantiq, nos termos deste Regulamento.

5.26. A Taxa de Performance Complementar serda o montante, em reais, equivalente a 14,4%
(quatorze inteiros e quatro décimos por cento) e a Taxa de Performance Complementar Mantiq
serd o montante, em reais, equivalente a 5,6% (cinco inteiros e seis décimos por cento), ambos
percentuais incidentes sobre o valor bruto correspondente:

vi. a diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
dos Ativos-Alvo que faziam parte integrante da Carteira na data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, e (b) o valor atribuido a esses ativos na avaliacdo do
patriménio liquido do Fundo a época da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada
do Gestor que tenha servido de base para o calculo da Taxa de Performance Antecipada e da
Taxa de Performance Antecipada Mantig;
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vii. acrescido de eventuais valores brutos que nao estejam refletidos no valor atribuido aos

ativos que tenha servido de base para o cdlculo da Taxa de Performance Antecipada e da
Taxa de Performance Antecipada Mantiq, distribuidos ao Fundo e/ou aos Cotistas (desde que
observado o disposto no Error! Reference source not found. do Artigo 41 acima) a titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer
outras bonificagdes atribuidos as Cotas e/ou aos Ativos-Alvo que faziam parte integrante da
Carteira na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada do Gestor, durante o
periodo compreendido entre a data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada
do Gestor e a data da alienacdo dos Ativos-Alvo que faziam parte da Carteira na data de
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor; e

viii. descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor atribuido a estes
ativos na avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo a época da destituicdo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada do Gestor, desde a data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada do Gestor até a data da venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos
Ativos-Alvo que faziam parte integrante da Carteira na data da destituicdo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada do Gestor.

iX. O pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Complementar Mantiq serd realizado (i) na mesma forma, proporc¢ao e prazo de pagamento
fixados na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das Cotas e/ou dos Ativos-
Alvo que faziam parte integrante da Carteira na data da destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada do Gestor, e (ii) a Mantiq e ao Gestor entdo destituido sem Justa Causa
ou que apresentou Renuncia Motivada, em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre
(a) o pagamento de Distribui¢Ges aos Cotistas; e/ou (b) o pagamento de qualquer taxa de
gestao, performance, remuneracgao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renulncia Motivada.

X. Nas hipoteses de Renlncia Motivada ou Renuncia Imotivada, destituicdo com Justa Causa
ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Gestdo devera ser paga
pelo Fundo ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que esteve prestando servigos ao
Fundo.

Xi. Nas hipoteses de Renlncia Motivada ou Renuncia Imotivada, destituicdo com Justa Causa
ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento do Gestor, ndo havera qualquer restituicdo de
valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Performance
Mantigq.

Xii. O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

VI — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DAS COTAS

6.1. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimoénio da Classe de
Cotas, conferindo direitos e obriga¢des aos Cotistas, conforme previstos neste Regulamento.

Pagina 42 de 71



Estrada da Gavea, 540 | Salas 305 e 306

A 580 Conrado | Rio de Janeiro/R! | Brazil

CEP: 22610-002

AG U I LA comercial@aguila.com.br
CAPITAL +55(21) 3209-229%

6.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de
cada Cotista junto ao CUSTODIANTE, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

6.2.1. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a ADMINISTRADORA, que cabiam ao de cujus
ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais.

6.3. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas:

Calculo do Valor da Cota: O valor das Cotas é calculado diariamente e divulgado mensalmente
pela ADMINISTRADORA, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

Patrimonio Inicial Minimo e |O Patrimonio Inicial Minimo para funcionamento da Classe é de
Emissdo de Novas Cotas: RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais). No &mbito da Primeira Oferta,
serdo emitidas, no maximo 110 (cento e dez mil)) Cotas da Primeira
Oferta, pelo valor de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) cada,
totalizando uma emissdo de até RS 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais). As Cotas da Primeira Oferta serdo objeto de oferta
publica a ser realizada sob o rito automatico de distribuicao, nos
termos da Resolucdo CVM 160, direcionada exclusivamente ao
Investidores Profissionais, sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas. No ambito da Primeira Oferta, nao
havera montante minimo de subscricdo ou limite para subscri¢cao de
Cotas por um unico investidor.

Aintegralizagdo das Cotas da Primeira Oferta deverad ser realizada nos
termos deste Anexo, conforme definido por ato que venha a aprovar
a Primeira Oferta.

Exceto nas hipdteses previstas no item 6.4. deste Anexo, apds a
Primeira Oferta, a emissao de novas Cotas e a realizacdo de ofertas
subsequentes somente poderdao ocorrer mediante aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo, conforme
aplicdvel. As novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos
idénticos aos das Cotas ja existentes. O valor de emissao das novas
Cotas serd aprovado pela Assembleia de Cotistas que ird deliberar
sobre a emissdo de novas Cotas, sujeito, ainda, ao disposto neste
Anexo.
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Capital Autorizado: RS $200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
Rentabilidade: N3do ha meta de rentabilidade definida.

Direito de Preferéncia na|Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de novas Cotas
Subscricao de Novas Cotas: | emitidas por meio de ofertas subsequentes na proporg¢ado de Cotas da
Classe que possuirem. O Direito de Preferéncia deverd ser exercido
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis iniciado 5 (cinco) Dias Uteis
apos: (i) a data de divulgacdo do anuncio de inicio da oferta
subsequente; (ii) o aviso ao mercado da oferta subsequente, caso esta
admita reservas; ou (iii) caso a distribuicdo esteja dispensada de
registro, 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data da divulgacdo do inicio da
distribuicdo das novas Cotas. Fardo jus ao exercicio do Direito de
Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas na data da divulgacdo aqui
prevista. Os Cotistas ndo poderdo ceder seu Direito de Preferéncia.

Direito de Preferéncia em|O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas
caso de Transferéncia de | Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estard
Cotas: obrigado a oferecé-las, por intermédio da ADMINISTRADORA,
primeiramente aos demais Cotistas da Classe, observado o disposto
no Capitulo VII.
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Negociagao: As Cotas poderdao ser negociadas no mercado secundario privado

apenas através da anuéncia da ADMINISTRADORA, sendo que a
aquisicdo de Cotas somente pode ser feita por Investidores
Qualificados. Apenas poderdo ser negociadas no mercado secundario
as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade
com os Boletins de Subscricdo, sendo vedada a negociacdo das Cotas
subscritas mas ndo integralizadas. O eventual adquirente de Cotas
devera (a) preencher todos os critérios previstos neste Anexo, bem
como os requisitos previstos nas leis e regulamentagdes aplicaveis, e
(b) atestar que estd ciente das disposicdes contidas neste
Regulamento por meio da celebragdao do Termo de Adesao.

As Cotas deverao ser negociadas e transferidas privadamente, desde
gue admitido e observadas as condi¢des descritas neste Anexo e na
legislagdao aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessiondrio (com firma reconhecida,
certificado digital ou com abono da ADMINISTRADORA), sendo que
apenas as Cotas ja integralizadas poderao ser transferidas. O termo
de cessdo devera ser encaminhado pelo cessiondrio a
ADMINISTRADORA, que atestard o recebimento do termo de cessao,
encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que sé entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros da Classe, tendo a citada alteracdo, como data base, a data
de emissdo do recibo do termo de cessdo pela ADMINISTRADORA.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢des da Classe por meio da
assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

Resgate: N3o haverd resgate de Cotas, a nao ser pelo término do Prazo de
Duragdo ou de liquidagdo antecipada da Classe, sendo permitida a
amortizacdo das Cotas, observados os procedimentos definidos neste
Anexo.

6.4. Caso considere pertinente para o cumprimento da politica de investimento da Classe, a
GESTORA, a seu exclusivo critério, podera realizar emissdes de novas Cotas por meio de ofertas
subsequentes, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas, (a) desde que respeitado
o limite do Capital Autorizado; ou (b) conforme autorizado pelo inciso VIl do §22 do art. 48 da
Resolucdo CVM 175, observando o disposto no item 6.4.2 abaixo.
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6.4.1. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissao das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera fixado pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA.

6.4.2. Na hipotese de emissdao de novas Cotas, a critério da GESTORA, fora do limite do Capital
Autorizado, conforme previsto na alinea “(b)” do item 6.4., sera utilizado o valor da cota de RS
1.000,00 (um mil reais), quando ocorrer dentro dos primeiros 2 (dois) anos iniciais do FUNDO. Caso
ocorra apoés este periodo, sera estabelecido o valor da cota do fechamento do ultimo do Exercicio
Social ja auditado e devidamente precificado.

6.4.3. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

6.5. As Cotas e as novas Cotas serdo objeto de ofertas subsequentes nos termos deste Anexo,
podendo ser objeto de oferta publica ou privada.

6.5.1. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de encerramento
da respectiva oferta subsequente, conforme prazo estabelecido pela respectiva Assembleia de
Cotistas que deliberar cada emissao de Cotas ou pelo ato da GESTORA que aprovar a emissao.

6.5.2. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas poderdao firmar um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela ADMINISTRADORA. Os investidores também
deverdo efetuar o seu cadastro perante a ADMINISTRADORA, nos termos exigidos por esta, e manter
seu cadastro atualizado perante a ADMINISTRADORA conforme critérios e periodicidade por esta
exigidos.

6.5.3. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometerd, de forma irrevogdvel e
irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste Regulamento, do respectivo
Compromisso de Investimento (se houver) e do Boletim de Subscricdo, que especificardo as
respectivas condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) receberd um exemplar atualizado
deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, deverd atestar que esta ciente
das disposicOes contidas neste Regulamento.

6.6. A forma de integralizacdo das novas Cotas sera definida pela GESTORA, caso até o limite do
Capital Autorizado ou, caso exceda o limite do Capital Autorizado, pela Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a emissdo de novas Cotas.

6.6.1. Na medida em que a GESTORA (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos do FUNDO e/ou da Classe, a ADMINISTRADORA, mediante instrugdo da
GESTORA, realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizagao de
Cotas nos termos deste Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento.

6.6.2. Mediante notificagdo para Chamada de Capital, mediante o envio de correspondéncia
dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes
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no cadastro mantido pelo Cotista junto 3 ADMINISTRADORA, os Cotistas deverdo pagar o montante
solicitado na notificagdo de Chamada Capital em até 10 (dez) dias corridos, contados da entrega da
referida notificacdo pela ADMINISTRADORA. Este procedimento devera ser repetido até que 100%
(cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas da Classe sejam totalmente integralizadas. Em até
10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotista devera receber comprovante de
pagamento referente a integralizacdo, emitido pela ADMINISTRADORA ou pelo prestador do
servigo de escrituragao das Cotas.

6.6.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-dao a cumprir com o disposto neste Anexo e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos causados ao FUNDO e/ou a
Classe na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes.

6.6.4. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos casos de
integralizagao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Classe.

6.6.5. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas na
forma e condic¢des previstas neste Anexo e no Compromisso de Investimento, se aplicavel, ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA,
pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for
efetivamente realizado.

6.6.6. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, se aplicavel, as
Distribui¢cdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com a
Classe (obrigacdo de integralizacdo de Cotas, juros, e multa moratdrios, sempre de forma
proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a ADMINISTRADORA de todos os poderes para
fazer tal compensagcdao em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas
com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos
politicos.

6.6.7. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por
motivos operacionais, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das
penalidades previstas neste Anexo.

VIl — DIREITO DE PREFERENCIA EM CASO DE TRANSFERENCIA DE COTAS

7.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte,
seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio da ADMINISTRADORA,
primeiramente aos demais Cotistas da Classe, observado o disposto nos incisos a seguir:

(i) qualquer dos Cotistas tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo que para
tanto a ADMINISTRADORA, ap0ds receber noticia do Cotista cedente sobre tal intengao,
indicard por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por
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Cota Ofertada, as condi¢Oes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e qualificacdo
completa do interessado (“Condicdes da Oferta”);

(ii) cada Cotista adimplente com suas obrigacdes terd direito de preferéncia sobre o numero de
Cotas Oferecidas proporcional a sua participa¢do sobre o total das Cotas, consideradas apenas
suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera
direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv)
abaixo;

(iii)  em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no inciso
(i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante comunicagao
por escrito a ADMINISTRADORA, manifestando também, se for o caso, seu interesse por
eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporcao de sua participacdo na Classe;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagao as quais ndo se tenha exercido o direito
de preferéncia na forma dos incisos anteriores, a ADMINISTRADORA devera comunicar este
fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta
a ser enviada em 5 (cinco) Dias Uteis apds o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de
forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do
precgo respectivo;

(v) somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, poderda o Cotista ceder e
transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais nado se tenha exercido o direito de preferéncia,
desde que:

a. tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢des da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de 5 (cinco) Dias
Uteis previsto no inciso (iv) acima;

b. o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e
c. o novo Cotista preencha e cumpra as condi¢des estabelecidas neste Anexo;

(vi) qgualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovacgao de todos os demais Cotistas.

7.2. O direito de preferéncia descrito neste item 7.1. ndo se aplica as hipoteses de transferéncias
decorrentes de reorganizagdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente (a) as Cotas da Classe, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente
detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 22 grau dos
beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a
terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas da Classe.

7.3. Os Cotistas deverdao manter as informacGes relativas a Classe e ao FUNDO sob absoluto sigilo
e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo:
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(i) com o consentimento prévio e por escrito da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
conforme o caso; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que
nesta ultima hipdtese, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, conforme o caso, devera ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

IX — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A GESTORA fara uma gestdo de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuicdes no minimo anuais aos Cotistas, neste
ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo, efetivamente receba
rendimentos, distribuicbes e/ou qualquer forma de pagamento das Sociedades Investidas, sendo tal
hipotese condicdo essencial para distribuicdo aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e
periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas as regras de enquadramento da Carteira e
observado o item 9.2. abaixo, e ndo havendo qualquer garantia de que referidas distribuicées serao
realizadas na periodicidade almejada. Assim, apds a deducdo de encargos da Classe e do FUNDO e
observadas as demais disposicées deste Regulamento, as distribuicGes aos Cotistas detentores de
Cotas poderao ser relativas a:

(i) desinvestimentos ou amortizagdes, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes da
Carteira;

(ii) juros, correcao monetaria, prémios, dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros valores
pagos a Classe com relagdo a Ativos Alvo integrantes da Carteira;

(iii)  quaisquer outras receitas e/ou rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente recebidas
pela Classe em decorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

(iv) os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde que: (a)
recebidos a titulo de remuneracdo ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao investimento em
Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

(v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao
final do Prazo de Duracdo da Classe.

9.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos incisos (i), (ii),
(iii) e (v) do item 9.1. acima, a GESTORA deverd indicar a ADMINISTRADORA se tais valores deverao
ser destinados a Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe. J4 em relagdo aos rendimentos
previstos no inciso (iv) do item 9.1 acima, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da
liguidacdo da Classe.
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9.3. As DistribuicGes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da
Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe,
razao pela qual a ADMINISTRADORA poderd, a despeito da indicagdo da GESTORA prevista no item
9.2. acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

9.4. As Distribuicdes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizacdao de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por
cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe; e

(iii) pagamento de Taxa de Performance (se houver), quando destinadas a remunerar a GESTORA.
9.5. A Classe ndo realizara quaisquer Distribuicdes ao Cotista Inadimplente.

9.6. As DistribuicGes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) primeiramente, todos os recursos serdo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido, em uma
ou mais Distribuicdes, o montante equivalente a soma de:

a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacdo de cada Cotista no
Capital Integralizado, ajustado pela variacdo do IPCA do més anterior a data da
integralizagao e o IPCA do més anterior a data do efetivo pagamento; e

b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a); e

(ii) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuicdo serdo distribuidos simultaneamente
entre a GESTORA, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na propor¢do de 20% (vinte

por cento) para a GESTORA e 80% (oitenta por cento) para os Cotistas.

9.7. Aamortizagdo ou distribuicao abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

9.8. 0O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relacdo as Cotas sera feito (i) no
ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam

depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se
encontrem depositadas na central depositaria da B3.

9.9. Admite-se o resgate e a amortizacao de Cotas em Ativos:

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o art. 126, §19, | da
parte geral da Resolugdo CVM 175; e

(ii) em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
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9.10. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Durag¢do ou de liquidagao
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

9.11. Nao serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou feriado na

cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicacdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

X - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGCOES DE VONTADE DOS
COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

10.1. Sem prejuizo das matérias previstas na Resolucdao CVM 175, sera de competéncia privativa da
Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

I.deliberar sobre as demonstracdes contdbeis da Classe;

Il.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

lll.deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidagao da Classe;

IV.alterar qualquer quorum definido neste Anexo;
V.alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

Vl.alterar qualquer outro dispositivo deste Anexo ndo previsto neste item, ressalvado o disposto
no item 10.4 abaixo.

VIl.deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela ADMINISTRADORA, por
conta e ordem da Classe, na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe;

Vlll.aprovar a emissdo de novas Cotas pela Classe, exceto se disposto de forma contraria neste
Anexo;

IX.deliberar sobre a amortizacdo e/ou resgate compulsério de Cotas, exceto se disposto de
forma contraria neste Anexo;

X.aprovar atos que configurem potencial conflito de interesses entre Classe e
ADMINISTRADORA ou GESTORA e entre a Classe e qualquer de seus Cotistas, ou grupo de
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Cotistas que detenham mais de 10 (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no art. 78, §22 da Resolugdao CVM 175;

Xl.aprovar laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas da
Classe de que trata o art. 20, §62, do Anexo IV da Resolugao CVM 175;

Xll.ratificar a instalagdo e da indicagcdao dos membros do Conselho Consultivo, na forma prevista
na Parte Geral deste Regulamento, bem como sobre a inclusdao de novas atribui¢des ao
Comité de Investimento (se aplicavel).

10.2. Em carater excepcional, o Administrador podera, sem que seja necessdria a aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas, ou seja aplicavel o direito de preferéncia referido neste Regulamento,
emitir novas Cotas Classe A por meio de Ofertas Subsequentes, dentro do Capital Autorizado, desde
que (i) tais Ofertas Subsequentes sejam encerradas no prazo de até 6 (seis) meses, contados da data
de encerramento da Primeira Oferta, (ii) no ambito de tais Ofertas Subsequentes, sejam emitidas
Cotas Classe A pelo mesmo prego de subscricdo e preco de integralizagdo das Cotas Classe A emitidas
na Primeira Oferta e desde que n3o ultrapassem o montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais). As Cotas Classe A emitidas nos termos deste item conferirdo direitos econémico-
financeiros e politicos idénticos aos das Cotas Classe A emitidas no ambito da Primeira Oferta.

10.3. A Assembleia Especial de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

10.4. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos
presentes, sem prejuizo da observancia de qudruns especificos indicados neste Regulamento e na
Resolugdao CVM 175.

10.5. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos
casos previstos na Resolucao CVM 175.

10.6. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no Capitulo
VI da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunica¢do da ADMINISTRADORA

10.7. Todas as informacdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.aguila.com.br ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletronico para os
Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas
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10.8. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo realizadas
por meio eletronico, mediante envio de correio eletronico para contato@aguila.com.br.

10.8.1. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA, observados
os prazo e condigdes previstos na Resolugao CVM 175.

Xl - DOS FATORES DE RISCO

11.1. Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao da carteira e de
liguidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que serdo
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela
Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumird por sua prépria conta os riscos envolvidos nas
aplicages. Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociac¢do atipica nos mercados de atua¢do e, mesmo que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

11.1.1. 0 investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

.Risco_de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos titulos que compdem a carteira da
Classe.

ii.Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢Oes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicGes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe
a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢Oes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.
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iii.Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

iv.Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos
no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o
que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

v.Risco relacionado a fatores macroecon6micos e a politica governamental: A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacgdao da moeda e de mudancgas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe; e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, altera¢cGes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas.
Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

vi.Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: O Governo Federal regularmente introduz altera¢des
nos regimes tributdrios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado brasileiro
de valores mobiliarios. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na base de célculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos tempordrios, cujos recursos sdao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades
Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as

Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes,
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existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria,
0 que poderd impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

vii.Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao
ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo hd garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

viii.Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este Anexo estabelece situagdes em que as
Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos. Nessas
hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos.

ix.Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe, constituida sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortiza¢do das Cotas sera
realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquida¢ao da
Classe. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido
no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe
de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

x.Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios de uma
das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da
Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima
citados.

xi.Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagao das Cotas da Classe pelo fato da
Classe ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
poderd ocorrer apds o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que todos os Cotistas deverao
resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdao, conforme previsto neste Regulamento. Tal
caracteristica da Classe poderd limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe,

reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

xii.Risco_de concentracdo dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em Valores
Mobilidrios poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em
uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicacGes. Quanto maior a concentracao das aplicagées da Classe em uma Unica

Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal Sociedade
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Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um nimero reduzido
ou mesmo em uma Unica sociedade.

xiii.Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os investimentos
da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderado ter seu patrimonio concentrado em participacoes
societarias em outras sociedades. Ndo hda garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros e outras formas de remuneragio/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por
ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que
o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e
os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos. Nao ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobiliarios de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos
da Classe poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, ndo estdao obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a
liguidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

xiv.Risco de ndo realizacdo de investimentos: Ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao
de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo dos mesmos.

xv.Risco de Diluicdo: A Classe poderd nao exercer o direito de preferéncia que |lhe cabe nos termos da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e/ou Cddigo Civil, conforme alterados,
em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital social no futuro, a Classe poderd ter
sua participacdo nas Sociedades Investidas diluida.
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.Risco Ambiental: As operacdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposi¢do de sangBes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricOes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos
acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela
investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por
conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

XV

xvii.Riscos de a Classe vir a ter Patrimdnio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes
de capital: Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo
e qualquer fato que leve a Classe a incorrer em patriménio liquido negativo culminara na necessidade
de os Cotistas serem chamados a deliberar aportes adicionais de capital na Classe, caso a Assembleia
de Cotistas assim decida e na forma prevista na regulamentacao, de forma que este possua recursos
financeiros suficientes para arcar com suas obriga¢des financeiras. Nao ha como garantir que tais
aportes serao realizados, ou ainda, que apds a realizacao de tal aporte, a Classe passara a gerar
alguma rentabilidade aos Cotistas.

xviii.Risco de Fraude e M3a-Fé: As operacdes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operagdes ou prestadores de servigo que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisBes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos
investimentos da Classe e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser
negativamente afetados por fraudes ou mé conduta relacionada a gestdo das Sociedades Investidas,
atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servicos da Classe, os quais podem nao
ser identificados pela ADMINISTRADORA considerando seu conhecimento a questdo e as
informacdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a
despeito da diligéncia empregada pela ADMINISTRADORA na contratacdo de prestadores de servico,
a Classe invariavelmente estd sujeita a riscos de execugdes fraudulentas das operacgdes, seja pelas
contrapartes ou pelos prestadores de servico da Classe.

xix.Risco de Restricdes Técnicas da ADMINISTRADORA: A ADMINISTRADORA ndo possui conhecimento
técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas ou por
sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pela
GESTORA uma vez que ndo lhe compete avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o
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Cotista deve estar ciente do risco da expertise da GESTORA na administracdo das Sociedades
Investidas, bem como a possibilidade de mudanga do corpo técnico da GESTORA, com a entrada e/ou
saida de profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de administragdo das Sociedades
Investidas.

xX.Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
gualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca dos resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA e/ou
a GESTORA tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
resultado obtido resultados similares serdo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrard investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
descritos neste Regulamento ou n3o.

xxi.Auséncia de Solidariedade: Nao ha solidariedade entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA no que
tange aos atos ou condutas contrdrias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos
pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte da GESTORA, e que venham a causar prejuizos a
Classe e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacdes
relacionadas a gestdo da Classe, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de
conducdo de negdcios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade
da GESTORA, nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente a

GESTORA, permanecendo a ADMINISTRADORA indene com relagao a tais reclamagdes.

xxii.lnexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos pela Classe sujeito o
investidor aos riscos os quais a Classe e sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
Capital Integralizado pelos Cotistas da Classe. Embora a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas da Classe e para os Cotistas. Referido sistema podera ndo ter o
desempenho e/ou eficiéncia esperada ou poderd ser reduzido por eventos alheios a
ADMINISTRADORA. As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao Capital
Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais
a Classe.

xxiii.Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo das Cotas. Caso qualquer Cotista titular de Cotas
ndo atenda integralmente as Chamadas de Capital ou ndo efetue quaisquer outros pagamentos
guando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos a Classe e a outros Cotistas,
em valor de dificil estimacao.

xxiv.Riscos relacionados a Arbitragem: O Regulamento do FUNDO estabelece a arbitragem como meio de
resolucao de disputas. A participacdo da Classe em um eventual procedimento arbitral pode ter
impactos significativos no Patrimoénio Liquido da Classe, gerando custos que podem afetar o seu
desempenho. Além disso, os custos de uma arbitragem podem ser comparativamente superiores aos
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de um processo judicial. Da mesma forma, uma Sociedade Alvo na qual a Classe invista pode ter seus
resultados impactados por um procedimento arbitral, o que, consequentemente, pode influenciar os
resultados da Classe.

xxv.Riscos relacionado ao Mercado Secundario: A Classe foi constituida sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser feito ao término do Prazo de Duragdo da Classe,
razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

xxvi.Risco de Responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentacgao, a Classe
deve participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Essa
participacao, devido a responsabilidade que |he é inerente, pode expor a Classe a reivindica¢des que
ndo enfrentaria se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha
sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de certos passivos pode ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos para os Cotistas.
Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario, especialmente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia, independentemente da
caracterizacdo dos requisitos necessarios para tal, conforme a legislacdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Nessas situacbes, ndo ha garantia de que a Classe conseguird defender com éxito seus
interesses, o que pode resultar em prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

xxvii.Risco Relacionado a Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: Este Regulamento prevé que
atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA, entre o
FUNDO e os Cotistas, entre o FUNDO e a GESTORA dependem de aprovacgao prévia da Assembleia
Geral de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicao, pelo FUNDO, de valores
mobilidrios de emissao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma,
caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderdo ser implantados, mesmos
gue ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

xxviii.Risco Relacionado a Ndo Aquisicdo dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: O FUNDO podera perder
oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao
de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo.
Dessa forma, os recursos captados na respectiva Oferta Piblica ou Oferta Restrita poderdo estar
condicionados a incertezas quanto a aprovac¢ao da destinacdo de seus recursos pelos pela Assembleia
Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Nessa hipdtese, os recursos captados com a
integralizacao das Cotas deverdo ser investidos em outros Ativos Alvos, que podem nao ter sido
identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar negativamente o preco e a
rentabilidade do FUNDO.

Xi. Risco relacionados ao Setor Alvo:
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a. AsSociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estao sujeitas a diversos riscos.
Os contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos
editais de licitacdo estdo, em regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por
inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de
concessao, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle
do FUNDO. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessao serdo
revertidos ao poder concedente. Em caso de extincdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessao
(valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente
extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor da indenizacao
pelos bens reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos
poderd causar um efeito adverso para o FUNDO. Além disso, sem que seja extinto o
contrato de concessao, o poder publico pode intervir na concessdo com o fim de
assegurar a adequagdo na prestagdao do servigo, bem como o fiel cumprimento das
normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas
operagles e receitas provenientes das operagdes das instalacdes da Sociedade
Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos no FUNDO. Os
resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias
e riscos no ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos
guais estao fora de controle do FUNDO. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar
fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o FUNDO e
o valor das Cotas.

b. Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor
Alvo s3do aqueles inerentes a prépria execucao do negdcio da Sociedade Investida e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores
externos. As Sociedades Investidas poderdo ficar sujeita a reducdo receita na
interrupcdo do servico publico de energia, decorrente da aplicacdo de penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da indisponibilidade dos servicos.

c. A Sociedade Investida poderd ficar sujeita ao risco de construcdo quando do
desenvolvimento da infraestrutura por meio da construcdo das instalacdes de ativos
no Setor Alvo, incorrendo em riscos inerentes a atividade de construcdo, atrasos na
execucdo da obra e potenciais danos ambientais que poderdo resultar em custos ndo
previstos e/ou penalidades para as Sociedades Investidas e/o FUNDO, inclusive mas
sem limitacdo, aos (a) riscos previstos nos termos do contrato de concessdo, como por
exemplo o risco de execucdo garantia de fiel cumprimento da concessionaria, bem
como (b) riscos contratuais. Além dos riscos de construcdo, ha o risco técnico da
infraestrutura das Sociedades Investidas. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou
forca maior a causar impactos econémicos e financeiros maiores do que os previstos
pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior,
deverd ser observado o disposto no contrato de concessdo, autorizacdes ou nos
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contratos de geracdo de distribuida, conforme aplicavel. Nestes casos, (1) em se
tratando de instalagGes de transmissao, os custos necessarios para a recolocagao das
instalagdes em condi¢Bes de operagao devem ser suportados pela Sociedade Investida
e/ou pelo FUNDO, ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de
transmissdao ndao gerem aplicagdo de penalidades nos termos do contrato de
concessao ou redugao das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel, e (2) em se
tratando em instalagGes de geragdo distribuida, os custos e a responsabilidade da
recolocagao das instalagdes em condi¢des de operagao serao determinadas com base
nas condi¢des contratuais acordadas entre as partes. As Sociedades Investidas podem
ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros.

d. As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais
integrantes desse quadro de pessoal, terd de atrair e treinar pessoal adicional para a
area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se
disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguir
atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderd ser incapaz de administrar
os seus negoécios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos do Setor
Alvo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades
Investidas e, consequentemente sobre o FUNDO. As Sociedades Investidas podem ser
adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e
seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade
Investida dependerdo, em parte, do sucesso na implementacdo da sua estratégia. O
FUNDO nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades
Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns
elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estao fora
do controle do FUNDO. Qualquer falha na execu¢dao de elementos da sua estratégia
pode afetar negativamente o crescimento de negécio e desempenho financeiro do
FUNDO.

e. A operac¢do e manutencgao das instalagcbes e equipamentos dos ativos do Setor Alvo
envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas
inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operagao ou, ainda,
custos excedentes ndao previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar
apodlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas poderd ocasionar um
efeito adverso sobre o FUNDO.

f. Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicdes de
leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades podera sujeita-las a
imposicdo de penalidades, desde adverténcias até sanc¢des relevantes, ao pagamento
de indenizagGes em valores significativos, a revogacdo de licencas ambientais ou
suspensdo da atividade comercial, o que podera causar um efeito adverso sobre o
FUNDO. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitacdes e determinacgdes
dos orgdos reguladores implicara a aplicacdo das penalidades previstas nas normas
regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de
concessdo e/ou autorizagdes. Além disso, o governo federal e os governos dos estados
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onde as Sociedades Investidas atuam pode adotar regras mais estritas aplicaveis as
suas atividades. Por exemplo, essas regras poderao exigir investimentos adicionais
levando as Sociedades Investidas a incorrerem em custos significativos para cumprir
com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as Sociedades Investidas, e
consequentemente, sobre o FUNDO.

g. Interferéncias legais e regulatdrias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua podem refletir negativamente no patriménio do FUNDO. Além
disso, as demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser
formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em responsabilidade pelo
pagamento de indenizacbes por desapropriacdes, prejuizos a propriedades
particulares e danos ambientais, dentre outros.

h. Risco de Interrupcdo ou Falhas na Geracdo, Transmissao ou Distribuicdo de Energia: a
operacdo de geracdo, transmissdao ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrupc¢des ndo previstas, ocasionadas por eventos fora
do controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e
desastres naturais, entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geracgdo, distribuicdo
ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os
custos das Sociedades Investidas, inclusive com a imposicdo de multas e/ou
instauracdo de processos administrativos e judiciais pelas autoridades competentes
e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicdes e amortizacdes
do FUNDO.

i. Risco de perda de beneficio fiscal. Os Fundos de Investimento em Participacdes —
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso o FUNDO deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478, os beneficios fiscais previstos no Capitulo VIl da
Parte Geral deste Regulamento poderdo ser perdidos pelos FUNDOS, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. Em tal cendrio, o tratamento
tributdrio especifico para investimentos em FIP-IE que atenda aos requisitos legais
deixara de ser aplicdvel, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em
seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033.

xxix.Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos, mudancas impostas aos Ativos, alteracdo na politica monetdria,
aplicagOes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe
e aos Cotistas.
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11.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO, conforme aplicavel, orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no Regulamento
e neste Anexo, sdao determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de
suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os parametros de
atuacgao da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliagdao das condigdes dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.
Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita
neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de
controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes
efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que
a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

11.3. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XIl — DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

12.1. O Patrimonio Liquido da Classe é formado pelos Ativos da respectiva Carteira e sera calculado
diariamente pela ADMINISTRADORA, em observancia as normas e procedimentos contabeis
previstos neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

XIll — EVENTOS DE VERIFICACAO

13.1. Serdo considerados eventos de verificacdo do Patrimoénio Liquido desta Classe (“Eventos de
Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

(i) pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe;
(ii) caso haja um impacto abrupto no valor da Cota da Classe;

(iii) quaisquer eventos, operagdes ou ocorréncias em que a ADMINISTRADORA entenda
gue possam afetar o patriménio liquido da Classe, de forma substancial e relevante a
ponto de torna-lo negativo;

(iv) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de calculo em relagdo a carteira da classe, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do FUNDO e os
direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas.
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13.2. Caso a ADMINISTRADORA, em razao dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o Patrimonio Liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

13.3. Caso os Prestadores de Servicos Essenciais, apds a ado¢ao das medidas previstas na Resolucao
CVM 175, concluam que a ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
desta classe, a implementacdo das medidas mencionadas no item 13.2. acima torna-se facultativa.

XIV — DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1. A Classe sera liquidada uUnica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Verificagao
constitui um evento de liquidacao da Classe;

(ii) ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais prorrogacoes;

(iii) por deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas;

(iv) por determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(v) apo6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe, manutenc¢do do
Patriménio Liquido diario da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi) cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servicos de administracdao do FUNDO, previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(vii)  cessacdo ou renuncia pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacado
dos servigos de gestao do FUNDO, previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

14.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 14.1 acima, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizacdo em andamento, se houver; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia
Especial de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.
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14.3. Na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e encargos
da Classe, serd pago aos Cotistas, se o patriménio da Classe assim permitir, o valor apurado conforme
o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas Cotas, conforme a
respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

(i) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Ativos, cujo valor deverd ser apurado
com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia
Especial de Cotistas convocada para este fim; e

(i) que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Ativos de titularidade
da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este Anexo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extincdo da
Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

14.4. Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagcdo em pagamento dos Ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circula¢do a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagcdo as responsabilidades estabelecidas
neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

14.5. A ADMINISTRADORA deverad notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Ativos, na forma do art. 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a
proporcdo de Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

14.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das
Cotas em circulagao.

14.7. A liquidacdo da Classe serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as disposicoes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas; e (ii) que cada Cota
sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

XV - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

15.1. Adicionalmente aos encargos previstos no art. 117 da Resolugao CVM 175, constituem
encargos da Classe, as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas diretamente:

| — despesas com o CUSTODIANTE (se houver);
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Il — prémio de seguro (se houver);

IIl — despesas inerentes realizacdo de reunides de comités ou conselhos, sem limitag¢ao de valor;

IV — despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao, cisdo, transformac¢ao ou liquidagdo da
Classe, sem limitagdo de valor;

V —despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, para custos que eventualmente
ndo sejam atribuidos aos investidores por meio da respectiva Taxa de Distribuicdo Primaria, bem
como referentes ao registro das Cotas para negociacdo em mercado organizado de valores
mobilidrios, observado o limite da Taxa Mdaxima de Distribuicdo, incluindo assessoria legal, tributos,
taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a realizacao da respectiva oferta subsequente, as quais
serdao devidamente descritas nos documentos das ofertas subsequentes, sem limita¢ao de valor;

VI — despesas inerentes a constituicdo da Classe, desde que devidamente comprovadas, limitadas,
sem limitacdo de valor;

VIl — conforme aplicavel, despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas com a contratacdo de consultor de
investimento; (b) despesas preparatérias para leildes e qualificacdo DA Classe e/ou de sociedades
por ela investidas como proponentes em tais leildes, e/ou (c) despesas com a contratagdo de
assessores financeiros em potenciais operagdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe;
em qualquer caso, sem limitacao de valor.

15.2. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas podera
deliberar pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que
observem os melhores interesses da Classe.

15.3. Observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses
em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem, os Encargos relacionados a
constituicdo da Classe e/ou do FUNDO incorridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA
anteriormente a constituicdo da Classe e/ou do FUNDO ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA
serdo passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data
da concessdao do registro de funcionamento da Classe na CVM. Nesta hipdtese, os respectivos
comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento
em que forem elaboradas as demonstrac¢des financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.
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XVI - DISPOSIGOES FINAIS

16.1. Os Cotistas devem manter em sigilo: (i) as informagdes contidas em estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA; (ii) as atualizacBes
periddicas dessas informacdes, que venham a ser disponibilizadas a eles; e (iii) os documentos
relacionados as operacdes da Classe. Nao é permitido revelar, utilizar ou divulgar, total ou
parcialmente, isoladamente ou em conjunto com terceiros, qualquer uma dessas informacdes,
exceto com o consentimento prévio e por escrito da GESTORA, ou se obrigados por ordem de
autoridades governamentais. Neste ultimo caso, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem ser
informadas por escrito sobre tal ordem antes de qualquer informacao ser fornecida.
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COMPLEMENTO | AO ANEXO |

TERMO DECLARATORIO, MEDIANTE O QUAL O COTISTA ATESTA QUE POSSUI CIENCIA SOBRE SUA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CONFORME PREVISTO NO ART. 29, § 32, DA RESOLUCAO CVM
175.

CLASSE UNICA DO AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF: 43.373.568/0001-60
Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:
| — o regulamento do AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 43.373.568/0001-60
,limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido negativo do fundo, nos termos do
regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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APENDICE DESCRITIVO DA CLASSE [=] DE COTAS DO AP ENERGIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIARESPONSABILIDADE LIMITADA.

Publico-alvo: [=] Regime da classe: [=] Prazo: [=]
Responsabilidade dos cotistas: [=] Subclasse: Término | Exercicio Social:
Nao aplicavel. Duragdo de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
dezembro de cada ano

Da Emissao

1. O valor da cota da classe sera calculado da seguinte maneira: [e].

Das Taxas

Taxa de Administragao:

[*]% ao ano sobre o patrimonio liquido da Classe, a qual
sera paga até o 52 Dia Util de cada més subsequente ao
da prestacdo dos servicos, vencendo-se a primeira
mensalidade no 52 Dia Util do més seguinte ao da | [=].
primeira integralizacdo de recursos na Classe,
observado o valor minimo mensal de R$[e] [(®)]. / N3o
aplicavel / Outros].

Taxa de Gestao:

Taxa Maxima de Custddia:

[[#]1% ao ano sobre o patrimonio liquido da Classe, a
qual serd paga até o 52 Dia Util de cada més
subsequente ao da prestacao dos servigos, vencendo-se
[=] a primeira mensalidade no 52 Dia Util do més seguinte
ao da primeira integralizacao de recursos na Classe,
observado o valor minimo mensal de R$[¢] [(®)]. / Ndo
aplicavel / Outros].

Taxa de Performance:

Taxa de Consultoria Especializada: [=] Taxas de Ingresso | Saida [=]
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[[*]% ao ano sobre o patrimonio liquido da Classe, a
qual sera paga até o 52 Dia Util de cada més
subsequente ao da prestac¢ao dos servigos, vencendo-se
a primeira mensalidade no 52 Dia Util do més seguinte
ao da primeira integralizacao de recursos na Classe,
observado o valor minimo mensal de R$[*] [(®)]. / Ndo
aplicavel / Outros].

Da Integralizacao, Amortizacao, Resgate Final e Dos Rendimentos

2. As cotas da Classe serao integralizadas em moeda corrente nacional [ou com os ativos, bens e direitos
autorizados pela politica de investimento], conforme as condi¢es previstas no boletim de subscricao e
no compromisso de investimento, mediante aprovagao prévia do Gestor].

3. As amortizacoes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: [(i) em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ef/ou Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas no
Regulamento e no Anexo.]

3.1. As amortizagbes ocorrerio [periodicidade], respeitado o intervalo minimo de [¢] [dias/Dias Uteis/meses]
da ultima amortizagdo, sendo que os pagamentos das amortiza¢des serdo realizados [no [¢] Dia Util de cada
[més/semestre/outro] / em até [¢] Dias Uteis contados da data da [assembleia de cotistas / reunido do Comité
de Investimentos] que deliberou pela amortiza¢ao].

3.2 [Sempre que a Classe realizar amortizagdes, nos termos do Anexo, a Classe tera preferéncia no pagamento
das amortizagGes, observados os seguintes critérios: [*]].

4. [Osrendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que compoem
a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patrimdnio. / A Classe distribuira aos cotistas,
proporcionalmente as suas respectivas participa¢gbes, os valores atribuidos como rendimentos,
dividendos, juros sobre o capital préprio e outros ganhos provenientes dos ativos que integram a carteira
da Classe.]

4.1. [Sempre que a Classe distribuir rendimentos, conforme acima e nos termos do Anexo, a Classe tera
preferéncia no pagamento dos rendimentos, observados os seguintes critérios: [*]].

Da Assembleia Especial de Cotistas

5. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos
especificados na regulamentagao vigente, concernentes Unica e exclusivamente a esta Classe.

5.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentacao em vigor,
competira a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre: [(i) [*]; (ii) [*]; (iii) [*]; e (iv) [*].]

5.2. [As decisGes na Assembleia Especial de Cotistas serao determinadas pela maioria dos votos dos cotistas
presentes / As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas serdo determinadas pela maioria dos votos dos cotistas
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presentes, exceto com relagdo as matérias contidas nos itens [¢], com relagdo as quais serao observados os
seguintes quoruns: [e].]

5.3. [Para fins do calculo do quérum e registro dos votos na Assembleia Especial de Cotistas da Classe cada
cota tera um numero de votos proporcional a sua participagdo no patriménio liquido da Classe, conforme
aplicavel.]

6. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Classe e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Especial de Cotistas da Classe ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

7. As cotas de titularidade do cotista inadimplente nao serdo contabilizadas pelo Administrador para fins
do computo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Classe.

Dos Fatores de Risco da Classe

8. Apesar do Administrador e do Gestor empregarem diligéncia plena e boas praticas na administragao e
gestao da Classe, respectivamente, seguindo estritamente a politica de investimento descrita no Anexo
e cumprindo com as normas legais e regulamentares pertinentes, esta lasse, por sua natureza e
peculiaridades, ainda estara sujeita aos seguintes fatores de risco, em adi¢ao aos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo e a Classe como um todo, descritos no Regulamento e no Anexo, respectivamente:

(a) Riscode [e] -[e]; [e]

(b) Risco de [¢] - [e].

Da Liquidagao

9. A Classe podera ser encerrada mediante decisio da assembleia de cotistas, sendo necessario que o
Administrador, em conjunto com o Gestor, apresente um plano de liquidagao aos cotistas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Esse plano devera incluir, no minimo, os prazos e as condi¢oes detalhadas para
a distribuig¢do dos valores [ou, quando aplicavel, dos ativos e valores mobilidrios da carteira da Classe] aos
cotistas, além das justificativas para a definicio desses prazos e condigdes, bem como a forma de
encerramento da Classe.

9.1. Adicionalmente ao acima, e nas hipdteses de liquidacdo da Classe, conforme previstas no Anexo, esta
Classe tera preferéncia no recebimento do saldo de liquidagdo, observados os seguintes critérios: [e].
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