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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA

CARTOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO1 - FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BULLLA CARTOES RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é um fundo de
investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob o n°® 46.655.552/0001-39
("Fundo"), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002 ("Cédigo Civil"), pela Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional ("CMN") n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela parte geral ¢ o Anexo Normativo II da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 175") e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo possui uma unica classe de cotas, a qual ¢ dividida em 3 (trés) subclasses,
conforme disposto no Anexo Descritivo que compde o Anexo I a este Regulamento,
observadas ainda as disposi¢oes especificas previstas no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe que compde o Anexo VI a este Regulamento.

Todos os termos e expressoes iniciados em letras maitsculas, utilizados na parte geral
do Regulamento e em seus Anexos tém o significado que lhes sao atribuidos no Anexo
II e no Anexo Definigdes Especificas da Classe a este Regulamento, exceto se de outro
modo expressamente especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias
a qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substitui¢des, consolidacdes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias
a disposic¢oes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos,
referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento e/ou dos Anexos; e (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

O presente Regulamento inclui seus Anexos, sendo que na hipotese de divergéncia entre
(1) as disposi¢des dos Anexos e as disposi¢des do Regulamento, prevalecerdo as
disposi¢des dos Anexos; e (ii) as disposi¢des do Anexo Descritivo € do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, prevalecerdo as disposi¢des do Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

CAPITULO 2 PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRACAO. O Fundo ¢ administrado pela Administradora.

2.1.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

2.1.2 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31
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do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da
Administradora:

@

(i)

(iii)

@iv)
™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(x1)

(xii)

manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de
Assembleias Especiais de Cotistas;

(©) o livro de presenga de Cotistas;

(d)  oregistro de todos os fatos contdbeis referentes as operacdes e ao
patrimonio do Fundo;

(e) os relatorios de Agéncia de Classificagdo de Risco; e
63) os pareceres do auditor independente.

solicitar, se for o caso, a admiss3o a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicével,

elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informagoes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

monitorar as hipoteses de liquidag¢ao antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo € no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
aplicavel;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de
constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e
aditamentos, nos termos da Resolucao CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo, e de seus eventuais aditamentos por meio de sistema
eletronico disponibilizado pela CVM;

providenciar junto a Agéncia de Classificagdo de Risco, no minimo
trimestralmente, a atualizag¢do da classificagdo de risco (rating) atribuida
as Cotas Seniores, fornecendo mensalmente todas as informacgdes que
venham a ser solicitadas pela Agéncia de Classificacao de Risco;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de



Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

sua propriedade e seu respectivo valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos
do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das
aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme formulério disponivel no referido sistema, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo 11
da Resolugdao CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;

relativamente as demonstragdes contabeis, manter, separadamente
registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante,
Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagdo aplicavel,

(xviii) processar a subscri¢ao e integralizacao de Cotas;

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimonio Liquido, todo Dia
Util;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes aos Direitos Creditorios, conforme modelos

disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizacgdo especifica do devedor, passivel de comprovagdo, para
fins de consulta as informacgdes constantes do Sistema de Informagdes de
Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser
realizada;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentag@o pertinente e
por este Regulamento;

(xxiii) no caso de liquidacao, dissolu¢do, intervencao, decretacdo de faléncia ou

decretacdo de Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET),
ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as
expensas do Fundo, a substitui¢ao do Custodiante;
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2.2

(xxiv) monitorar os patamares exigidos em relagdo aos indicadores abaixo, nos
termos previstos neste Regulamento:

(a) Relagao Minima,;

(b) Alocagao Minima;

(c) Alocagao Minima Tributaria

(d) Indice de Concentragio Maxima;
(¢) Indice de Diluigdes;

(f) Indice de Inadimpléncia; e

(g) Indice de Pagamentos.

(xxv) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao e Eventos de
Liquida¢ao Antecipada.

Caso seja verificado pela Administradora o ndo atendimento ao Indice de
Concentragao Maxima, a Administradora devera notificar a Gestora ¢ a Cedente
Direitos Creditorios Compra e Servicos para que tomem as devidas providéncias
para o reenquadramento em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
notificagdo neste sentido. O ndo reenquadramento no prazo acima sera
considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos da Clausula 13.1 do Anexo I
deste Regulamento.

Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(1) registro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica em
Entidade Registradora;

(i)  guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica;

(iii)  liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
(iv)  tesouraria, controle e processamento dos ativos;

v) escrituracao das cotas;

(vi)  auditoria independente; e

(vii)  custddia dos ativos e passivos do Fundo.

A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

GESTAO. A gestao da carteira do Fundo € realizada pela Gestora.

221

222

A Gestora, observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentac¢do aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicavel, e 105 da Resolugdo CVM 175, bem como no paragrafo
terceiro do artigo 27 e nos artigos 32 € 33 do Anexo Normativo II da Resolucao
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CVM 175. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Gestora ¢
responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

informar & Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
de prestador de servigo contratado pela Gestora;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagio da Classe Unica para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

encaminhar a Administradora, no prazo previsto na Resolu¢do CVM 175,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e
concentragdo e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital do Fundo;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
aplicavel;

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo e detalhada no Anexo Definigdes Especificas da Classe,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de
ativos, observados os paradmetros minimos previsto no artigo 33, inciso
II, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175;

receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser
colocados a disposicao da Administradora, da Agéncia Classificadora de
Risco (caso contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos
orgaos reguladores;

registrar os Direitos Creditorios passiveis de registro em Entidade
Registradora, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo em
vigor;

Na hipotese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos
Direitos Creditorios;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices ¢ pardmetros a
serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar
a Administradora eventual desenquadramento de tais indices e
pardmetros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido
verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em
relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranga;
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24

223

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

e (b) a taxa de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos e inadimpléncia;

fornecer & Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdo da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacao
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de
infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,
paragrafo 1° do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175;

monitorar: (a) a Alocagdo Minima; (b) Alocagdo Minima Tributaria; (c)
Relagdo Minima, (d) Indice de Concentragcdo Maxima; (e) Indice de
Diluigdes; (f) Indice de Inadimpléncia; ou (g) Indice de Pagamentos; e

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao ¢ Eventos de
Liquidag¢ao Antecipada.

Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(M)
(ii)
(iii)
(iv)
V)
(vi)
(vii)

(viii)

intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

distribuicao de Cotas;

consultoria de investimentos;

consultoria especializada, se aplicavel;

classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
formador de mercado, se aplicavel;

cogestao da carteira de ativos; e

agente de cobranca dos Direitos Creditorios.

A Gestora e a Administradora poderao prestar os servigos que tratam os itens (i) e (i1) do
item 2.2.3, desde que, no caso da distribui¢ao de Cotas, estejam devidamente habilitadas
a prestacao de referidos servicos.

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a qualquer classe:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe Unica
ou nao seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentagao
aplicavel;

vender Cotas a presta¢ao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
de Cotas subscritas;

vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
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2.5

cedentes de Direitos Creditorios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de Resgate;

(v)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(viii) ~aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros
que representem o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(ix)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;
(x)  prometer remuneragao predeterminada aos Cotistas

(xi)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(xii)  aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e
(xiii) adquirir Cotas.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. Qualquer
Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua prestagao de servigos ao Fundo,
mediante aviso prévio com antecedéncia de 30 (trinta) dias publicado no periddico
utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a (i) sua substituicdo; ou (ii)
liquidagao antecipada do Fundo. No caso de rentincia da Gestora, esta deve solicitar a
Administradora que envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos acima.

2.5.1 No caso de decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervengdo ou liquidacdo extrajudicial de algum dos Prestadores de
Servigos Essenciais, também deve ser convocada Assembleia Geral de Cotistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagio, para: (i) nomeagao
de representante dos Cotistas; e (ii) deliberagcdo acerca da (a) substitui¢do do
Prestador de Servicos Essenciais; ou (b) liquidacao antecipada do Fundo.

2.5.2 Na hipotese de deliberacdo pela liquidagao do Fundo, os Prestadores de Servigos
Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fungado até o término do
processo de liquidagao.

2.5.3 A substituigdo do Prestador de Servigos Essenciais também poderd ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ocasido na qual a
Assembleia Geral de Cotistas devera nomear institui¢do habilitada para substitui-
lo.

2.5.4 Nahipotese de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao do
Prestador de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de
suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no
maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizagao da referida Assembleia
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2.6

255

2.5.6

2.5.7

Geral de Cotistas. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicao
do Prestador de Servigos Essenciais, mas ndo nomeie institui¢ao habilitada para
substitui-lo, devera(ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para
deliberar sobre a nomeagao de nova institui¢ao, observado o prazo acima.

Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.4.4 acima sem que tenha sido
deliberada a substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais em Assembleia
Geral de Cotistas, ou que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de
Cotistas tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servicos
Essenciais do Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a
liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara
tal fato a CVM.

O Prestador de Servigos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizagio da respectiva Assembleia Geral
de Cotistas que deliberou sua substitui¢cdo, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a institui¢ao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigos
Essenciais sem solucdo de continuidade; bem como (b) no caso da
Administradora, prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-
la.

Nas hipoéteses de substituicao do Prestador de Servicos Essenciais e de liquidagao
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do préoprio Prestador de Servigos Essenciais.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS. A renuncia, pelos

demais prestadores de servigo do Fundo, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo
prestador de servigo, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo a
Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

2.6.1

Na hipétese de (1) envio de notificagdo de rentincia pelos demais prestadores de
servico do Fundo ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado ao
prestador de servigo, decretagdo de Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET), interven¢do ou liquidacdo extrajudicial do prestador de
servico, conforme aplicavel, a Administradora deverd (a) imediatamente,
publicar Fato Relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do
recebimento da notificacao de rentincia ou ocorréncia de evento descrito no item
(i1) acima até a data de realizagcdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas
e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestagdo dos servicos,
com capacidade técnica para assumir as respectivas funcdes, em substituicao ao
prestador de servico que tenha notificado sua renuncia; e (¢) no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da comunicagdo da renliincia ou ocorréncia de
evento descrito no item (ii) acima, convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da
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3.1

3.2

33

convocagao.

2.6.2 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicao do prestador de
servigo do Fundo, mas ndo nomeie prestador de servigos habilitado para
substitui-lo, devera(ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para
deliberar sobre a nomeagao de novo prestador de servicos habilitado.

2.6.3 Na hipotese de renuncia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias
contados da data de comunicacao da renuncia a Administradora.

CAPITULO 3 —RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacgao aplicavel.

3.1.1 Caso o prestador de servigo contratado por um Prestador de Servigos Essenciais
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado
ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de
Servigos Essenciais sera responsavel pela sua contratacdo e deverd fiscalizar tal
servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicadvel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em

virtude da realizagdo de suas operagdes, exceto caso tenham atuado com culpa ou
dolo.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, € a contratagdo de outros prestadores de servigo ndo
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de
servico do Fundo € o tnico responsdvel por suas acdes e/ou omissoes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram.

CAPITULO 4 —- ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO

4.1

FUNDO

Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Definicdes Especificas da
Classe, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
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debitadas diretamente, assim como de suas classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de
outras despesas previstas na regulamentagao aplicavel ("Encargos"):

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao de
relatorios, formuldrios e informagdes periddicas previstas na Resolugio CVM
175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras ¢ das contas do Fundo e da analise de sua situagao e
da atuagdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacado, cisdo, transformagdo ou
liquidacao do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidagdo, registro e custodia de operacdes com ativos da
carteira;

despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas;

\

despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

taxa de custodia de ativos integrantes da Carteira;

taxas de administracdo e de gestdo;

taxa de distribuigao das Cotas;

despesas relacionadas ao servi¢o de formac¢ao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com a contratagao de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
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4.2

5.1

5.2
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(xxi) Taxa Maxima de Custodia;

(xxii) despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;
(xxiii) despesas com a contratagdo de consultoria especializada; e

(xxiv) despesas com a contratagdo de agentes de cobranga.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como
Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que o tiver
contratado.

CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

ASSEMBLEIA. O Fundo tera Assembleias Gerais de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo da Classe Unica e do Anexo Defini¢gdes Especificas da Classe, observadas
ainda as disposi¢des da Resolugao CVM 175.

5.1.1 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe Unica, ¢ consequentemente do Fundo,
observado o prazo regulamentar aplicavel.

5.1.2 Para os efeitos de computo de quéorum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

5.1.3 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao
ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais de prestadores de servigos do Fundo ou da Classe Unica; e (iii)
envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos do Fundo ou da Classe
Unica. Todavia, referidas alteragdes deverdo ser sempre comunicadas com
antecedéncia a Gestora.

5.1.4 As alteracdes previstas nos incisos (i) e (i1) do item 5.1.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

5.1.5 A alteragdo prevista no inciso (iii) do item 5.1.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

INSTALACAO. A Assembleia Geral serd instalada (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
em circulagdo; e (i) em segunda convocacdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.

QUORUM DE APROVACAO. Observados os quoruns especificos previstos neste
Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, as deliberacdes da
Assembleia Geral que ndo possuirem quorum especifico previsto neste Regulamento e
que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse comum dos Cotistas, serdo
aprovadas (1) pelos Cotistas que representem a maioria das Cotas integralizadas, quando
em primeira convocagao; e (i1) Cotistas que representem a maioria das Cotas presentes,
quando em segunda convoca¢do. Todas as deliberagdes tomadas nos termos desta
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5.5

5.6

Cléusula serao consideradas existentes, validas e eficazes perante o Fundo, bem como
obrigarao o Fundo e todos os Cotistas.

CONVOCACAO. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricao, cadastro do Cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

5.4.1 A convocag¢ao devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da Resolucao
CVM 175.

5.4.2 Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, a segunda
convocagao deve ser realizada com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data
de realizacao de referida Assembleia Geral.

5.4.3 Admite-se que a segunda convocag¢dao da Assembleia Geral seja realizada em
conjunto com a publicacdo do anuincio, o envio da carta ou de correio eletronico
da primeira convocagao.

544 A Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por
convocac¢do da Administradora, ou por solicitagdo da Gestora, do Custodiante,
do Consultor Especializado (se houver) ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao.
Tal solicitagdao devera ser direcionada a Administradora, que devera, no prazo
maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 73, da Resolu¢do CVM 175.

5.4.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

REPRESENTANTES AUTORIZADOS NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. Somente
podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela
Administradora.

FORMA E LOCAL. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-
se-4 no local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, a convocagdo enderecada aos Cotistas indicara, com clareza,
o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

5.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletronico, caso os Cotistas somente possam participar € votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii)) de modo parcialmente
eletronico, caso os Cotistas possam participar € votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

5.6.2 A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

5.6.3 No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios
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5.7

6.1

6.2

para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

5.6.4 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo
Descritivo.

CONSULTA FORMAL. As deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser
tomadas mediante processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada
Cotista, para resposta no prazo minimo de (a) 10 (dez) dias corridos contado da consulta
por meio eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contando da consulta por meio
fisico, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstengdo. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quoruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

CAPITULO 6 —INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Resolugao CVM 175, sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou Fato
Relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto
a sua permanéncia no Fundo.

6.2.1 Para viabilizar o atendimento da obrigagdo da Administradora, a Gestora, tao
logo tenha conhecimento acerca de qualquer ato ou Fato Relevante, devera
comunicar a Administradora para que esta possa seguir com a divulga¢do, nos
termos do item acima.

6.2.2 A divulgacdo de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentagao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato
Relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderegos eletronicos informados pelos
referidos Cotistas a Administradora.

6.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe, e das disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175, sao exemplos de
fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que
possa influir de modo ponderdvel no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o caso,
incluindo os seguintes:

(1) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou
aos Cotistas;

(i)  contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servico;
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6.3

7.1

7.2

7.3

(iii)  contratagdo ou substituigdo da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver;

(iv)  redugdo da classificacdo de risco da Classe Unica, se houver;

(v)  a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios,
no que se refere ao historico de pagamentos;

(vi)  alteragdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucao
CVM 175;

(vii)  fusdo, incorporacao, cisdo ou transformagdo da Classe Unica;

(viii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das
Cotas;

(ix) cancelamento da admissio das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(x)  emissdo de Cotas da Classe Unica; e

(xi)  a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do
Fundo.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

CAPITULO7 - DISPOSICOES GERAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do
Fundo e os Cotistas.

As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe que compde o
Anexo VI a este Regulamento.

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo e da Classe Unica, de
acordo com as regras aplicaveis;

(i)  demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a
demonstragdo do resultado, o balango patrimonial, demonstracdo da
evolugdo do Patrimonio Liquido do Fundo, demonstracdo do fluxo de
caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora,
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como indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes financeiras.

7.3.1. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se na data
especificada no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

7.4 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

7.5 Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagoes e
obtencao de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou
com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indicados no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe que compde o Anexo VI a este Regulamento.

CAPITULO 8 — FORO

8.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 20 de outubro de 2025.

(Do il ( :

12025 163204 BRT

TOLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA “VII;A RICA CAPITAL GESTORA DE
DE TiTULOS E VALORES RECURSOS LTDA.
MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA GESTORA
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ANEXO

ao

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES RESPONSABILIDADE

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

2.1

LIMITADA

CAPITULO1 - CARACTERISTICAS GERAIS

DEFINICOES. Todos os termos e expressoes iniciados em letras maitsculas utilizados no
presente Anexo Descritivo da Classe Unica tém o significado que lhes sdo atribuidos no
Anexo II ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

OBIETIVO. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicagdao de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i) Direitos
Creditorios que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes
de Cessdo; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composi¢ao e
diversificagdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

CATEGORIA DO FUNDO. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme Anexo
Normativo II da Resolu¢do CVM 175.

FORMA DE CONSTITUICAO. A Classe Unica ¢ constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do
Fundo e/ou da Classe Unica. Ndo obstante, as Cotas serio objeto de amortizagdes
durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Anexo Descritivo.

1.4.1 Fica esclarecido que, para fins deste Anexo Descritivo e de seus Anexos, o termo
"resgate", quando utilizado, refere-se a amortizagdo integral com o consequente
cancelamento das Cotas, tendo em vista que se trata de Fundo constituido sob a
forma de condominio fechado.

PUBLICO-ALVO. O publico-alvo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo
Definic¢des Especificas da Classe.

PRAZO DE DURACAO. O prazo de duragio da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo
Definic¢des Especificas da Classe.

SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em 3 (trés) subclasses: (1) subclasse de
Cotas Seniores; (ii) subclasse de Cotas Mezanino; e (iii) subclasse de Cotas
Subordinadas.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor
por ele subscrito.

CAPITULO2 - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA
Observado o disposto no CAPITULO 16 abaixo, caso a Administradora verifique que o
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Patriménio Liquido da Classe Unica esté negativo, deve, imediatamente, (i) suspender
a realizacdo da amortizacao de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢des de Cotas; (ii1)
comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato
Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175.

2.1.1

2.13
(@)

(i)

(iii)

(iv)

Apds tomadas as medidas previstas no item 2.1 acima, a Administradora devera,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que,
a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades
previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolucdo CVM 175, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe
Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucao do
Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa
risco & solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no item 2.1
acima serd mantida.

Com relacdo a Assembleia Geral de Cotistas referida no inciso (ii) do item 2.1.1:

caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste item 2.1 e seus derivados, devendo a
Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual devem constar o
Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;

caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e
anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser
realizada exclusivamente para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimoénio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolucao do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante € prazo
condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipotese que fica afastada proibicao
de realizacdo de novas subscrigdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a
Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo
remanes¢am obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica;

a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, na qualidade de
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23

24

2.5

2.6

3.1

3.2
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responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao
impde a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagao;

(V) ¢ permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocagdao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes; €

(vi)  caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso
(ii1) acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe Unica.

A CVM podera solicitar a declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada da
Classe Unica.

Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe Unica na CVM.

Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 3 — POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (1) Direitos Creditérios
que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao;
e (1) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicao e diversificacdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Decorridos 90 (noventa) dias da 1* Data de Integralizacao de Cotas, o Fundo devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos Creditérios suficientes
ou em condigdes aceitdveis para atingir a alocagdo minima de investimento no prazo
referido acima, a Administradora devera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o
prazo para enquadramento do Patriménio Liquido do Fundo a alocagdo minima de
investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de
autorizacao da Assembleia Geral, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar
esse prazo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe Unica devera
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3.5

3.6

3.7

observar a Alocagdo Minima.

Sempre que a Alocagdo Minima seja descumprida, a Gestora notificara a
Administradora informando se (i) ira conseguir, em até 30 (trinta) dias, adquirir Direitos
Creditorios em montante suficiente para reenquadramento da Alocagdo Minima; ou (ii)
sera necessario realizar amortizagdo de Cotas Seniores e¢/ou das Cotas Mezanino,
conforme o caso, em montante a ser definido pela Gestora, considerando o volume de
operagdes da carteira.

Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condigdes para
classificagdo como entidade de investimento ndo sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, nao sera possivel assegurar
a aplicacdo do Regime Especifico de Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periodica. Isso
significa que o Fundo e a Classe Unica estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo
prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no
ultimo dia util de maio ¢ novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuig¢ao
de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas, devera ser recolhida aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
e 15% (quinze por cento).

A cada aquisi¢do de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento,
o Fundo pagara ao Cedente o Preco de Aquisi¢ao previsto no recibo de transferéncia
relativo ao respectivo Termo de Cessao.

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser
aplicada nos seguintes (“Ativos Financeiros™):

(1) moeda corrente nacional;
(i)  Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) de liquidez diéria;

(ili))  operacdes compromissadas junto a Institui¢des Financeiras Autorizadas,
inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea (ii) acima, de liquidez
diaria; e

(iv)  cotas de fundos de investimento de liquidez diaria que sejam administrados por
institui¢do autorizada pela CVM e que seja Institui¢do Financeira Autorizada e
que (a) sejam integralmente lastreados em titulos conforme itens (ii) e (iii)
supracitados e (b) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

3.7.1 A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios serd necessariamente alocada pela Gestora nos Ativos Financeiros,
conforme definido acima.

3.7.2 O Fundo podera realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condi¢ao de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

3.7.3 O Fundo ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operagdes
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
Ativo Financeiro.
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4.1

4.2

3.74 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante ou a suas respectivas
Partes Relacionadas: (i) ceder Direitos Creditérios ao Fundo, seja direta ou
indiretamente; e (ii) adquirir Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, seja
direta ou indiretamente.

3.7.5 E vedada qualquer forma de antecipagio de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante.

3.7.6 A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um
mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu respectivo grupo econémico), ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo
45 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, exceto nas hipoteses
previstas no paragrafo 3° e seguintes de tal artigo, sem prejuizo dos Critérios de
Elegibilidade e/ou das Condicdes de Cessdo (se houver) relacionados a
concentragdo por Devedor de Direitos Creditérios do mesmo grupo econdmico,
conforme aplicavel.

CAPITULO 4 —DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos estdo descritos no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

O processo de originag@o dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito encontram-se
descritos no Anexo III ao Regulamento.

CAPITULO 5 — CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1

6.1

O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditorios que atendam as Condi¢des de Cessdo, e aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 6 —DAS COTAS

CARACTERISTICAS GERAIS.

6.1.1 As Cotas correspondem a fraces ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica
e sao divididas em Cotas da Subclasse Sénior, em Cotas da Subclasse Mezanino,
e em Cotas da Subclasse Subordinada.

6.1.2 As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino poderao ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate
€ remuneracao.

6.1.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depositos em seu nome junto ao Custodiante. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Cotas o extrato expedido pela B3 em nome
de cada Cotista quando as Cotas estiverem custodiadas, registradas e/ou
depositadas eletronicamente na B3.
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6.2

6.1.4 Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas.
6.1.5 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais).

6.1.6 ApoOs a respectiva 1? Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo seu valor
unitario apurado na forma do CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo.

SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em 3 (trés) subclasses: (i) subclasse
sénior; (i1) subclasse mezanino; e (iii) subclasse subordinada.

6.2.1 As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
respectivo boletim de subscrigao.

6.2.2 As Cotas de uma mesma subclasse, independentemente das datas de emissao de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagoes,
conforme descrito neste Regulamento.

Cotas Seniores

6.2.3 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Apéndice.

6.24 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizagdo, Resgate e distribuicdo da Remuneragao
das Cotas Seniores, nos termos do presente Regulamento.

6.2.5 As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Apéndice.

6.2.6 ApoOs arespectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo seu
valor unitario apurado na forma do respectivo Apéndice.

Cotas Mezanino

6.2.7 As Cotas Mezanino deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Apéndice.

6.2.8 As Cotas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de pagamentos de Remunera¢ao, Amortizagao e Resgate, porém tém prioridade
em relagdo as Cotas Subordinadas.

6.2.9 As Cotas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no
respectivo Apéndice.

6.2.10 Apos a respectiva 1? Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Mezanino terdo
seu valor unitério apurado na forma do respectivo Apéndice.

Cotas Subordinadas

6.2.11 As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas exclusivamente pelo Cedente
Direitos Creditérios Compra e Servigos, observado o disposto a seguir, no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.2.12 As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento. O
procedimento de valorizagdo das Cotas Subordinadas aqui estabelecido nao
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6.3

6.4

6.5

6.2.13

6.2.14

6.2.15

constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizagao da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizag¢ao entre as
Cotas Subordinadas. Portanto, os titulares de Cotas Subordinadas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores ¢ das
Cotas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagao Extraordinéria das Cotas
Subordinadas.

As Cotas Subordinadas conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no
respectivo Apéndice.

Apos a respectiva 1? Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas
terdo seu valor unitario apurado na forma do respectivo Apéndice.

Seré4 vedada qualquer forma de negociagdo das Cotas Subordinadas no ambito do
mercado secundario ou no ambito privado, exceto caso as Cotas Subordinadas
sejam negociadas entre o Cedente Direitos Creditorios Compra e Servigos e
fundo de investimento destinado exclusivamente ao Cedente Direitos Creditorios
Compra e Servicos e seus acionistas.

EMISSAO DE NOVAS COTAS.

6.3.1

Emissdes de novas Cotas estdo reguladas no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe.

DISTRIBUICAO DE COTAS.

6.4.1

6.4.2

A distribuicdo publica de Cotas devera observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢@o e publico-alvo da oferta
estabelecido no respectivo ato de aprovagado da oferta.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo ato de aprovagado da oferta, sera
admitida a colocagdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS.

6.5.1

6.5.2

6.5.3

As Cotas serdo integralizadas, na 1* Data de Integralizagdo, pelo Valor Unitario
de Emissdo e, a partir do primeiro Dia Util apos a 1* Data de Integralizagio, pelo
valor atualizado da Cota desde a 1* Data de Integralizacdo até o dia da efetiva
disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do CAPITULO 9 deste
Regulamento.

Para fins do disposto no item 6.5.1 acima, (a) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em
vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos as 16h00
(dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada
no respectivo boletim de subscrigdo, pelo valor definido nos termos do item 6.5.1
acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
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6.54

6.5.5

6.5.6

custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na
conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Para o céalculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscrigdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Qualificado
de todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando, além de sua condi¢do de Investidor Qualificado, ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacao no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo
de risco das Cotas, conforme o caso. No ato de subscri¢ao, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

6.6 COTISTA INADIMPLENTE.

6.6.1

Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias
Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das
perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos
politicos, patrimoniais e econdmicos suspensos (voto em Assembleias Geral de
Cotistas e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condigdes com
os demais Cotistas).

6.6.1.1. A suspensao dos direitos politicos, patrimoniais € econdmicos vigorara
até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas
ou até a data de liquidagdo das Cotas em questdo, o que ocorrer
primeiro.

6.6.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos
a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos, patrimoniais € econdmicos
anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

6.6.1.3. Independentemente do disposto no item acima, caso o Cotista
inadimplente ndo cumpra com suas obrigacdes previstas no respectivo
boletim de subscri¢do e no compromisso de investimento, se houver,
dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados de notificacdo por
escrito enviada pela Administradora nesse sentido, a Administradora
podera, a seu critério, ofertar as Cotas inadimplidas (ndo integralizadas)
de titularidade de tal Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou nao,
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6.7

7.1

6.6.2

observado o disposto na Resolu¢do CVM 160, conforme aplicavel.

6.6.1.3.1. Em caso de alienagdo das Cotas inadimplidas nao integralizadas,
as Cotas inadimplidas ndo integralizadas de titularidade do Cotista
inadimplente que venham a ser alienadas pela Administradora serao
primeiro ofertadas aos demais Cotistas, os quais poderdo adquiri-las na
propor¢ao de seus investimentos no Fundo.

6.6.1.3.2. As Cotas inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que nao
sejam alienadas, a critério da Administradora, poderdao ser por ela
canceladas ap6s o prazo previsto no item 6.6.1.3 acima, sem que seja
realizado qualquer pagamento ao Cotista inadimplente em razao do
cancelamento das Cotas inadimplidas.

Caso o Fundo realize qualquer amortizagao de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizacao devida ao Cotista inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas
serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o
Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducao de que trata este item, serao
entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

REGISTRO PARA NEGOCIACAO.

6.7.1

6.7.2

6.7.3

6.7.4

6.7.5

6.7.6

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limita¢do, a Resolugdo CVM 160.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de balcao
organizado, no Fundos21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, a critério da Administradora.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribui¢do no mercado
primario e poderao ser depositadas para negociacao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado, a
critério da Administradora.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restri¢des aplicaveis a negociag¢do de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas
ou transferidas a terceiros.

CAPITULO 7 —DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigagdes

previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
se for o caso, sdo obrigacdes da Administradora:

(1)

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e
Encargos e apurar, em conjunto com a Gestora, nos termos do CAPITULO 15
deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢des Especificas da



Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

7.2

(i)

Classe, os valores a serem alocados para pagamento de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e constituicdo ou recomposi¢ao da
Reserva de Despesas e Encargos;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidag¢ao Antecipada.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte

geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sdo
obrigacdes da Gestora:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢ao e
diversificacao da carteira;

apurar, em conjunto com a Administradora, nos termos do CAPITULO 15 deste
Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe,
os valores a serem alocados para pagamento de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e constituigdo ou recomposi¢io da
(a) Reserva de Caixa; (b) Reserva de Despesas; e (¢) Reserva de Amortizagao;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e
dos Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, e enviar a
Administradora e ao Consultor Especializado (se houver), na respectiva Data de
Envio do Relatorio de Gestdao, o Relatorio de Gestdo abrangendo informagdes
sobre os pardmetros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sio
determinados considerando informagoes sobre os Direitos Creditérios cedidos e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo até a Data de Verificagdo
imediatamente anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo (sendo que a
obrigagdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os pardmetros
previstos nos subitens (a), (c), (d), (e), (f), (g), (h) abaixo no Relatorio de Gestao
esta sujeita a disponibilizacdo de informagdes mensais por parte do Custodiante
(para os parametros referidos nos subitens (a), (d), (e), (f), (g), (h) abaixo) e da
Administradora (para os parametro referido no subitem (c) abaixo):

(a) Alocagao Minima,;
(b) Alocagao Minima Tributaria;

(c) Reserva de Caixa; Reserva de Despesas; e Reserva de Amortizagdo,
abrangendo tanto informagao de meta a ser atingida quanto de montante
efetivo em reserva;

(d)  valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros;

(e) quantidades e valores agregados das Cotas em circulagao;
6 Valor dos Direitos Creditérios;

(g)  Patrimoénio Liquido;

(h)  Valor das Disponibilidades;

(1) Indice de Monitoramento;

verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios.
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7.3

7.2.1

7.2.2

723

7.2.4

A Gestora recebera a Taxa de Gestdo, observado o disposto no CAPITULO 8
deste Anexo Descritivo.

Independentemente da verificagdo do lastro aqui prevista, a Gestora ndo ¢
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagado caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser
verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro
por ele subcontratado. Caberd a Gestora fiscalizar a atuacao do Custodiante no
tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao de lastro
dos Direitos Creditorios Inadimplidos e Direitos Creditdrios substituidos.

A Gestora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
prestador dos servicos de verificagdo de lastro, caso seja um terceiro contratado
na forma do item 7.2.2 acima, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento.

CUSTODIANTE. As atividades de custodia, controladoria e escrituracdo das Cotas do
Fundo serdo exercidas pelo Custodiante.

7.3.1

7.3.2

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagdo aplicavel,
neste Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, o Custodiante,
por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicavel, ¢
responsavel pelas seguintes atividades:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de
Direitos Creditorios;

(i)  cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta de Cobranga e,
posteriormente, na Conta do Fundo;

(iii)  realizar, direta ou indiretamente, a guarda de documentacao relativa aos
Direitos Creditorios cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; e

(iv)  disponibilizar a Gestora e ao Consultor Especializado (se houver), todo
Dia Util, os parametros descritos abaixo:

(a)  Alocagdo Minima;

(b)  Alocacdo Minima Tributéria;

(c) Quantidades e valores agregados das Cotas em circulagao;
(d)  Valor dos Direitos Creditorios;

(e)  Patriménio Liquido;

) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros; e

(g)  Valor das Disponibilidades.

O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
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733

7.3.4

7.3.5

7.3.6

pela Gestora para verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos direitos creditorios
vencidos € ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo II, da Resolugdo CVM 175.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagao de lastro, conforme
descritas no Anexo V, serdo informadas a Administradora. Ndo obstante tal
verificacdo, o Custodiante nao ¢ responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios cedidos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagdo, caso venha a ter conhecimento de
eventuais inconsisténcias.

Na hipotese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Anexo V ao presente Regulamento, a
Administradora convocara Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item 13.1
e do item 13.4 deste Anexo Descritivo.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta ¢ ordem
do Fundo, a:

(1) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome da Classe Unica, contas
correntes em Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (a)
no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia— SELIC; (b) na B3;
ou(c) em instituigdes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Custodia e

Controladoria;

(i)  liquidar as operagdes realizadas pela Classe Unica, sempre observadas as
instrucdes da Administradora, sob a orientacao da Gestora;

(iii)y  efetuar, as expensas da Classe Unica, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e

(iv)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da
Gestora, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operacdes do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, seja diretamente ou por meio do Consultor Especializado (se
houver) ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa
contratada pelo Custodiante para prestagao dos servigos de guarda fisica e/ou
eletronica dos Documentos Comprobatorios, (i) os Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditorios cedidos em cada respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento, para verificagdo do lastro (sendo que o Custodiante disponibilizara
tais documentos a Gestora para verificagdo ordinaria do lastro) e (ii) exceto se de
outra forma estabelecido no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, os
Documentos Complementares no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitagdo pelo Custodiante neste sentido.
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7.4
7.5

7.3.7

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios do Fundo serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a uma remuneracao que esta
englobada na Taxa de Administragao.

CONSULTOR ESPECIALIZADO. Nao sera nomeado Consultor Especializado para a Classe.

AGENTE DE COBRANCA. O Agente de Cobranga, serd responsavel, observados os

critérios estabelecidos no Contrato de Cobranga, pelos servigos de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados
pelo Agente de Cobranga, sob sua responsabilidade, contratados pela Gestora, de acordo
com o Contrato de Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no Anexo IV ao
presente Regulamento, mediante a adogao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.5.8

Cabera ao Agente de Cobranga, entre outros, escolher e selecionar sob sua
responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou sociedades empresarias
prestadoras de servigos especializadas em cobranga e recuperagdo de créditos,
sendo certo que a Gestora deverd aprovar previamente a contratacio do prestador
de servigo.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdao recebidos, conforme estabelecido no Anexo Definigoes
Especificas das Classe, na Conta do Fundo ou na Conta de Cobranga, sendo que
o Agente de Cobranga prestara ao Custodiante as informagdes necessarias para
que o Custodiante possa efetuar a conciliacdo desses valores.

O Fundo, representado pela Gestora, poderd, observadas as condig¢des
estabelecidas no Contrato de Cobranca e mediante aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, substituir o Agente de Cobranga na prestacao dos servigos de
cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o
prazo de pagamento dos Direitos Creditorios, inclusive por meio de alteragdes
no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga relacionados aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, respeitando os termos da Politica de
Cobranga.

O Agente de Cobranga enviara mensalmente, a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante, relatorio contendo informag¢des sobre eventuais acordos,
renegociagdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga.

A remunerac¢ado devida ao Agente de Cobranca em razdo dos servigos prestados
ao Fundo constitui Encargo do Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de
nao haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos de cobranga,
exceto caso tenham atuado com culpa ou dolo.

Para fins deste Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas poderd deliberar
pela destituicdo do Agente de Cobranga, observados os quoruns previstos no
Anexo Defini¢cdes Especificas. Sem prejuizo, na verificagdo de qualquer das
hipdteses previstas nos itens 13.1 (xiii), (xiv) e (xv), o Agente de Cobranga sera
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7.6

8.1

9.1

9.2

9.3

9.4

10.1

automatica e imediatamente destituido das suas fungdes.

ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditérios cedidos passiveis de registro serao
registrados na Entidade Registradora, conforme aplicavel, nos termos da
regulamenta¢do em vigor e conforme detalhamento no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe. A remuneragdo devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de
instrumento especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica, constituindo
Encargo do Fundo.

CAPITULO 8 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O Fundo pagara, aos prestadores de servigos do Fundo, as respectivas remuneragdes
previstas no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULOY9 — VALORACAO DAS COTAS

A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data de Emissdo das Cotas, cada
Cota tera seu valor unitario calculado pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme este
item, para fins de pagamento de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate.

Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor de cada
Cota Sénior e de cada Cota Mezanino, respectivamente, a titulo de distribui¢do dos
resultados da carteira do fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor
correspondente a valorizagao das Cotas, calculado pelo Custodiante na abertura de cada
dia, limitado a Remuneragao das Cotas Seniores ¢ da Remuneragao das Cotas Mezanino,
conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

A Remuneragao das Cotas Seniores ¢ a Remuneragao das Cotas Mezanino tem como
finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e, posteriormente, aos Cotistas Mezanino
e ndo representa e nem devera ser considerada como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. A Remuneracdo das Cotas Seniores ou a
Remuneracdo das Cotas Mezanino ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporacao, ao valor das Cotas Seniores ou ao
valor das Cotas Mezanino, de rendimento dos resultados da carteira do Fundo. Portanto,
os Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino somente receberao
rendimentos se os resultados da Carteira do Fundo assim permitirem.

As Cotas Subordinadas do Fundo terdo seu valor unitério calculado a cada Dia Util. Para
tanto, apoOs a incorporacdo dos resultados ao valor das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino, limitado a respectiva Remuneracao das Cotas Seniores ou da Remuneragao
das Cotas Mezanino, conforme o caso, eventual excedente serd incorporado ao valor de
cada Cota Subordinada, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, conforme disposto no Apéndice de Cotas
Subordinadas.

CAPITULO 10 - PAGAMENTO DA AMORTIZACAO, REMUNERACAO E
RESGATE DE COTAS

Os pagamentos das Amortizagdes Mensais das Cotas Seniores, das Amortizagdes das
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10.2

10.3

10.4

Cotas Mezanino, da Remuneragdo das Cotas Seniores, da Remunera¢do das Cotas
Mezanino e das Amortizacdes Extraordinarias das Cotas Subordinadas serao realizados
de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de deliberagao pela
Assembleia Geral.

A partir da Data da 1* Integralizagdo de Cotas Seniores e a partir da Data da 1*
Integralizagdo de Cotas Mezanino, respectivamente, ¢ até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se a realizar, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do
Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicével

Caso o processo de Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

(i) pagamento de Despesas do Fundo incorridas € ndo pagas e que tenham superado
a Reserva de Despesas;

(i) constitui¢do e recomposi¢ao da Reserva de Despesas;
(ii1)) constituicao e recomposi¢ao da Reserva de Amortizacao;

(iv) pagamento de Remuneracdo das Cotas Seniores, conforme cronograma constante
do Apéndice;

(v) pagamento de Amortizagdo Mensal das Cotas Seniores, conforme cronograma
constante do Apéndice;

(vi) pagamento de Remuneragdo das Cotas Mezanino, conforme cronograma
constante do Apéndice;

(vil)) pagamento de Amortizacdo Mensal das Cotas Mezanino, conforme cronograma
constante do Apéndice;

(viii) conforme aplicadvel, pagamento de Amortizacdo Extraordindria das Cotas
Subordinadas; e

(ix) aquisicao de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros em observancia a
Politica de Investimentos do Fundo.

Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento de Despesas do Fundo incorridas e ndo pagas e que tenham superado
a Reserva de Despesas;

(i1) constitui¢do e recomposi¢do da Reserva de Despesas;
(iil) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;

(iv) pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores e Remuneracao das Cotas Seniores,
em periodicidade mensal, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente;

(v) pagamento de amortizagdo das Cotas Mezanino e Remuneracdo das Cotas
Mezanino, em periodicidade mensal, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
e desde que nao existam Cotas Seniores em circulacao; e

(vi) conforme aplicavel, pagamento de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas
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10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

Subordinadas, desde que ndo existam Cotas Seniores € Mezanino em circulagao.

As Cotas Subordinadas somente poderdao ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino, conforme
o0 caso, ressalvada a hipdtese de Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas.

Amortizagdo Extraordindria em caso de excesso de Relacdo Minima. Em caso em
excesso de Relacdo Minima, sujeito a ordem de alocacdao dos recursos definida neste
Regulamento, o Cotista Subordinado podera solicitar a realizacdo da amortiza¢ao
extraordinaria das Cotas Subordinadas, a qual sera paga em qualquer Data de
Pagamento, desde que (i) ndo impacte negativamente a Amortizacdo Mensal das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, observada a preferéncia entre elas, e/ou a Remuneragao
das Cotas Seniores ¢ das Cotas Mezanino, observada a preferéncia entre elas,; (ii)
considerada pro forma a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas a ser
realizada, a Relacdo Minima de Subordinagdo seja mantida; (iii) o Fundo esteja
adimplente no cumprimento de suas obrigagdes; (v) ndo estejam em curso quaisquer o
processo de Amortizagdo Sequencial, Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacao; e (v) existam Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis e suficientes para o pagamento das amortizagdes.

Os regimes de amortizagdo aplicaveis ao Fundo serdo a Amortizacdo Pro Rata ou a
Amortizagdo Sequencial.

A partir da 1* Data de Integralizagdo de Cotas Sénior, o regime de amortizag¢do sera a
Amortizagdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleragcdo de Vencimento.

Apbs a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizagao aplicavel
sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a 1* Data de
Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que nenhum
Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento de
Liquidagao esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortiza¢ao Pro
Rata, ou (i1) que todas as Cotas Seniores e Mezanino sejam resgatadas caso tenha
ocorrido algum Evento de Aceleracdo de Vencimento.

A ocorréncia de um Evento de Desalavancagem serd verificada pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas
Subordinadas em circulagdo, e informada imediatamente a Administradora.

A ocorréncia de um Evento de Realavancagem seré verificada pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagao,
e informada imediatamente & Administradora.

A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento sera verificada pela Gestora
em cada Data de Verificagdo, informada imediatamente 8 Administradora, e ensejard na
mudanca definitiva do regime de Amortizagdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberagdo pela Assembleia Geral.

Adicionalmente, o Fundo deverd manter, exclusivamente em Disponibilidades, a
Reserva de Amortizagao, de acordo com o disposto no item abaixo.

Na hipdtese em que o regime de Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista neste Capitulo, a Reserva de Amortizagdo sera
constituida ou recomposta com os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
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10.15

10.16

até¢ o montante da Meta de Amortizacdo, em até 30 (trinta) dias antes de cada Data de
Pagamento. Caso o regime de Amortizagao Sequencial esteja em curso, a Reserva de
Amortizagdo devera ser nula.

A Reserva de Amortizagao referente a cada Data de Pagamento, constituida nos termos
da Clausula acima, devera ser mantida até a Data de Pagamento em questdo. Respeitada
a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Capitulo 14, na hipdtese em que o regime
de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, a Administradora podera utilizar os recursos
mantidos na Reserva de Amortizagdo para o pagamento da Meta de Amortizagdo na
respectiva Data de Pagamento.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Gestora ou da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas, da Reserva de Amortizagao, representando apenas
um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO 11 -METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO,

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

12.1

12.2

DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica do Fundo terdo seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de
precificagdo de ativos do Custodiante.

11.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditoérios serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de
acordo com a regulamentacdo vigente (tais como o critério de marcacdo a
mercado) e no manual de precificagdo e provisionamento da Administradora.

Os Direitos Creditorios cedidos terdo seu valor definido conforme o Valor dos Direitos
Creditorios, que levara em consideracdo as provisdes e perdas a eles relativas, a ser
determinado pela Administradora com auxilio da Gestora.

O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditorios cedidos,
deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos
no CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe e na regulamentagdo aplicavel.

O manual de precificagdo e provisionamento da Administradora podera ser consultado
em sua pagina na rede mundial de computadores no endereco conforme especificada no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 12 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao vigente,
sdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Cotistas as disposi¢des procedimentais
previstas no CAPITULO 5 da parte geral do Regulamento, Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo das demais
disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel, deliberar sobre matérias (conforme
quoruns de aprovacao) descritas no Anexo de Defini¢des Especificas da Classe.
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12.3  Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas:

(1)

o prestador de servigo, essencial ou nao;

(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(i11) Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe Unica no que se

refere a matéria em votagao; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua

propriedade.

12.3.1 Nao se aplica a vedagdo prevista no item 12.3 acima quando:

(1) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe

Unica, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 12.3 acima; ou

(i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da

12.3.2

12.3.3

Classe Unica, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia
ou constar de permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Para fins do disposto no item 12.3.1(ii) acima, ao aderirem a este Regulamento
por meio da assinatura do termo de adesdo, aquiescerdo expressamente a que o
Agente de Cobranca (se houver), e suas respectivas Partes Relacionadas, caso
sejam Cotistas, terdo direito a voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, exceto
em caso de conflito de interesses.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv)
do item 12.3 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 13— EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E

PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

13.1 Sem prejuizo dos Eventos de Avaliagdo adicionais previstos no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, se houver, sdo Eventos de Avaliag3o:

(i)

(i)

(i)

(iv)

inobservancia pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos
nos termos da legislagdo vigente (incluindo, sem limitagdes, as instru¢des da
CVM), bem como suas atribuigdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento do Fundo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo nesse sentido;

renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e
por qualquer motivo, sem que haja (a) a indicagdo de um substituto em
Assembleia Geral no prazo de 30 (trinta) dias; ou (b) a efetiva substituicao destes
prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias ap6s transcorrido o prazo
indicado no item (a) acima;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da 1* Data de
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Integralizag¢do de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagdo
dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditorios em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco em 2 (dois) notches ou mais,
da respectiva classificagdo de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores pela
Agéncia Classificadora de Risco;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue em até 60 (sessenta) dias
corridos contados do encerramento do trimestre a atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas do Fundo ofertadas publicamente;

desenquadramento da Relagdo Minima desde que ndo haja seu reenquadramento
em até 2 (dois) Dias Uteis da data do desenquadramento;

amortizacdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento;

ndo pagamento da Remuneracio das Cotas Seniores e da Remuneracgao das Cotas
Mezanino e/ou da Amortizacdo Mensal das Cotas Seniores ¢ da Amortizacao
Mensal das Cotas das Cotas Mezanino;

caso o Fundo deixe de constituir e/ou manter a Reserva de Caixa em
conformidade com as regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento nao
seja sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do referido
descumprimento;

descumprimento, pelo Custodiante, das obrigacdes definidas no respectivo
contrato, nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do
descumprimento;

descumprimento, pela Gestora, das obrigagdes definidas no respectivo contrato,
nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do
descumprimento;

descumprimento, pelo Agente de Cobranca, das obrigagdes definidas no Contrato
de Cobranca e/ou dos critérios de cobranca, conforme definidos na Politica de
Cobranga, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados ocorréncia do
descumprimento ou inobservancia, pelo Agente de Cobranga,;

liquidagdo, dissolucdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretacao de
Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relacdo ao Agente de Cobranga;

a pratica ou a constatagcdo, com relacdo ao Agente de Cobranca, de comprovada
negligéncia grave, ma-fé, dolo ou fraude de suas fungdes e responsabilidades;

ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a
originagdo e a cessdo de Direitos Creditorios em montante suficiente para
assegurar os niveis minimos de composi¢do e diversificagdo da Carteira do
Fundo;

inobservancia, pelo Custodiante ou pelo Cedente Direitos Creditorios Compra e
Servigos, dos deveres e das obrigagdes previstos neste Regulamento e nos demais
instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que ndo sejam devidamente
regularizados no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia do
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxV)

(xxvi)

fato pela parte inadimplente;

existéncia de evidéncia de que as Cedentes tenham oferecido ao Fundo,
dolosamente ou de forma reiterada, Direitos Creditorios sobre os quais recaiam
onus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos pelas Cedentes;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracao ou de divulgagdo
dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento para o calculo da
Remuneracdo das Cotas Seniores ¢ da Remuneragdo das Cotas Mezanino, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um
consenso para definir novo indice ou parametro;

em caso de alteragdes a Politica de Originacdo de Crédito e/ou a Politica de
Cobranga sem prévia aprovacdo em Assembleia Geral ou existéncia de
evidéncias de que as Cedentes tenham oferecido ao Fundo Direitos Creditorios
em desacordo com as declaragdes por elas prestadas no ambito dos Contratos de
Cessao, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos Contratos
de Cessdo;

resiligdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribui¢des ali estabelecidas e tal
vacancia possa, a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a
boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas;

caso seja constatado erro, incorre¢do e/ou falsidade em quaisquer das declaragdes
prestadas pelas Cedentes no ambito dos Contratos de Cessdo ¢ que possa, de
forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou
legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas,
ressalvados os eventuais prazos de cura previstos nos Contratos de Cessao;

caso haja qualquer decisdo judicial transitada em julgado, arbitral final e/ou
decisdo definitiva de autoridade governamental cujo objeto seja um
questionamento da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, que afete adversamente o Fundo, de
maneira a prejudicar a sua continuidade;

caso seja identificado qualquer indicio de que a conta de pagamento indicada a
um Cliente Bullla para pagamento dos Direitos Creditérios em nome dos
Devedores foi alterada por iniciativa do Cedente Direitos Creditorios Compra e
Servigos ndo sendo mais a conta de pagamento dos Direitos Creditérios a Conta
de Arrecadagdo ou a Conta do Fundo, conforme o caso;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n°® 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que
possa impor restricdo a aliena¢do de Direitos Creditorios por quaisquer das
Cedentes ao Fundo, salvo se contra tal decisao judicial as Cedentes ou qualquer
de suas Pessoas controladas tempestivamente obtiverem efeito suspensivo ou
garantir em juizo o pagamento dos valores em discussao;

criagdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevacdo de aliquotas ja
existentes ou modificagdo de suas bases de calculo que possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como
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13.2

13.3

os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxvii) alteracdo do objeto social do Cedente Direitos Creditorios Compra e Servigos
que impeca a originagdo ou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo ou
impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos
Creditorios que atendam as Condigdes de Cessdo e/ou aos Critérios de
Elegibilidade, por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos;

(xxviii) ndo pagamento, pelo Bullla, dos valores devidos ao Fundo na hipdtese de
Resolugao ou Aquisi¢ao Compulsoria;

(xxix) caso seja indeferido o pedido de registro do Bullla perante o Banco Central na
hipotese de tal registro passar a ser necessario, seja por forca de modificagdo da
legislagio e regulamentacdo aplicaveis ou decisdo judicial, seja pela
eventualidade de o Bullla deixar de atender aos requisitos constantes do artigo 2°
da Circular do Banco Central n° 3.682, de 4 de novembro de 2013;

(xxx) ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, em 2 (duas) Datas de Verificacdo
consecutivas ou em 3 (trés) Datas de Verificagdo dentro do periodo de 6 (seis)
meses;

(xxxi) desenquadramento da Taxa Média Ponderada em 2 (duas) Datas de Verificagdo
consecutivas ou em 3 (trés) Datas de Verificagcdo dentro do periodo de 6 (seis)
meses;

(xxxii) desenquadramento do Indice de Concentragdo Maxima, observado o prazo para
reenquadramento;

(xxxiii) intervencao e/ou liquidagao do Cedente Direitos Creditorios Compra e Servigos
pelo Banco Central;

(xxxiv) verificagdo de insuficiéncia na Reserva de Amortizacdo, sem que seja
recomposta;

(xxxv) a negociagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento; e

(xxxvi) a alteracao do publico-alvo do fundo de investimento exclusivo mencionado no
presente Regulamento, de forma que seja permitida a participagdo de outros
investidores que ndo exclusivamente o Cedente e seus acionistas.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora sera responsavel por
reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do
fato diretamente, por qualquer das Cedentes, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, ou por
meio de qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia
Geral, em até 5 (cinco) dias tteis, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i)
pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo e Resgate das
Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que decisdo final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, autorize a retomada dos procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios € o Resgate das Cotas, exceto para os casos em
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13.4

que a operagdo de aquisi¢do dos Direitos Creditorios ja tenha iniciado e a interrupgao
comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito Creditorio ja estiver vencido e
ndo tenha sido liquidado.

Sao considerados Eventos de Liquidagao antecipada do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(1)

(i)

(ii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao;

caso a Administradora deixe de convocar dentro do prazo previsto no presente
Regulamento a Assembleia Geral na hipotese da ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliagao;

por determinacdo da CVM, em caso de violagdio de normas legais ou
regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

pedido ou requerimento de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Cedente Direitos
Creditérios Compras e Servigos, Administradora e/ou da Gestora, sem que, com
relacdo a Administradora, a Gestora e ao Custodiante , haja (a) a indicagao de
um substituto em Assembleia Geral no prazo de 30 (trinta) dias; ou (b) a efetiva
substitui¢do destes prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias apds
transcorrido o prazo indicado no item (a) acima;

se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

caso haja determinagdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar;

caso os Contratos de Cessdo sejam, por qualquer motivo, resilidos;

caso as Cedentes deixem de comunicar a Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, que seja de conhecimento
das Cedentes;

caso as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas sejam
integralmente amortizadas, de forma que ndo existam Cotas Seniores, Cotas
Mezanino, e Cotas Subordinadas em circulagao;

caso, por disposi¢ao legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial,
arbitral ou de qualquer autoridade governamental, quaisquer das Cedentes sejam
impedidas de originar e/ou ceder ao Fundo Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade especificados no presente Regulamento;

caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, ndo realizagdo do pagamento
integral da respectiva Meta de Amortizacao em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
respectiva Data de Pagamento; e

rescisdo do Contrato de Promessa de Cessao.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada
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13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquida¢ao, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, definidos nas Clausulas a seguir, sem
a necessidade de realizagdo prévia de Assembleia Geral de Cotistas.

Nas hipoteses previstas na Clausula 13.4 acima, o Fundo interrompera imediatamente a
aquisi¢do de Direitos Creditorios e a Administradora deverd convocar imediatamente
uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar
o pagamento do Resgate devido aos Cotistas em razdo da liquidagdo antecipada, a
Administradora tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco
para os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as
apresentara para a apreciacdo dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere a Clausula
13.6. Nesta hipotese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienacdo dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pela
Administradora, com o consequente Resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente
nacional; ou (ii) pela possibilidade do Resgate dessas Cotas, mediante entrega dos
Direitos Creditorios ¢/ou Ativos Financeiros, nos termos ¢ condi¢des constantes da
legislacdo em vigor.

Caso a deliberagao tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 13.4.1 acima seja
o Resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) a Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pelo
Fundo; e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(i)  observada a ordem de alocacdo dos recursos, e, considerando a Amortizagdo
Sequencial, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate
das cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Caso a deliberagao tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 13.4.1 acima seja
o Resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo Resgate das Cotas, observada
aregulamentacdo aplicavel. Nesse caso, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio
civil e a correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida
entre as classes, observadas as disposi¢des do Codigo Civil.

A Administradora notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista;
(i1) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicagdo de aviso
no Periddico do Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Codigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas ap0s a constitui¢do do condominio. Caso os Cotistas,
no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima, ndo
indiquem a Administradora quem sera o administrador do condominio, o Cotista com
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13.11

13.12

13.13

14.1

15.1

15.2

15.3

16.1

maior niimero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323
do Cédigo Civil.

Na Assembleia Geral deste Regulamento, os Cotistas poderdo decidir ndo liquidar
antecipadamente o Fundo, observado o quorum de deliberacdo estabelecido neste
Regulamento, hipotese na qual a Administradora devera suspender os atos preparatorios
de liquidacao do Fundo adotados até entdo.

Na hipotese de os Cotistas deliberarem pela suspensdo da liquidagdo antecipada do
Fundo, a Administradora devera suspender os atos preparatérios de liquidagdao do Fundo
adotados até entdo.

Caso a Assembleia Geral delibere pela ndo liquidacao do Fundo quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, serd concedido aos Cotistas dissidentes o direito
de retirada.

CAPITULO 14 - ENCARGOS DA CLASSE

A Classe Unica terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 15 - RESERVAS DA CLASSE UNICA

Observada a ordem de alocag@o de recursos prevista na Clausula 10.6 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe
Unica, por conta e ordem do Fundo, desde a 1* Data de Integralizagcdo de Cotas até a
liquidagdo da Classe Unica, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento
de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do
CAPITULO 13 deste Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administragio, referentes
aos 3 (trés) meses subsequentes.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a constitui¢do da
Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO 16 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Observado o disposto no CAPITULO 2 acima, caso o Patriménio Liquido seja negativo
ou o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, ou em
outra propor¢do aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, no Dia Util anterior a
realizagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos.
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16.2

16.3

16.4

16.5

17.1

17.2

18.1

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente
ou o Consultor Especializado (se houver), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

A realizacao de despesas ou a assung¢ao de obrigagdes, por conta ¢ ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 8.1 do Anexo Defini¢des Especificas da
Classe. Caso a realizagcdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Geral de Cotistas, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais
deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa
honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO 17 - INFORMACOES AOS COTISTAS

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugao CVM 175.

A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das instituigdes responsaveis pela colocacao das Cotas,
o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver.

CAPITULO 18 - FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, exceto se
agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, entre outros eventos, (i) por
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qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii)
pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

L Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, a Classe Unica,
seus ativos, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negbcio, a
condicao financeira e os resultados do Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
e da Classe Unica, bem como a originagdio e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cdmbio; (b) alteracdes
na inflagdo; (c¢) altera¢des nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e
(e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais € econOmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade economica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os resultados do Cedente,
bem como a liquidacao, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios
cedidos.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em funcao da reagdo dos mercados frente a noticias
econdomicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcao
de alterag¢des nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdoes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das
Cotas. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacao a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.




Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

I

Descasamento de Rentabilidade: O Fundo aplicarda suas disponibilidades
financeiras preponderantemente em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.
Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacao (i) dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. O Fundo poderé sofrer
perdas em razdo de tais descasamentos, nao sendo a Administradora e/ou o
Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata esta Clausula. O Custodiante,
o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao
Cotista.

Fatores Macroeconomicos: Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, este dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para pagamento de amortizagdo e remuneracdo aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econdomico. Assim, na hipotese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de crédito

Risco de crédito: apesar de os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo estarem
vinculados a adiantamentos salariais realizados pelos Devedores, hé risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
Devedores, especialmente nas hipoteses de desligamentos dos Devedores dos
Clientes Bullla, licengas nao remuneradas e atraso nos pagamentos por parte dos
Clientes Bullla, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.

Auséncia de garantias: As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora € o
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirao exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de concentracdo nas Cedentes: As Cedentes serdo as Unicas cedentes de
Direitos Creditorios ao Fundo. Desse modo, o Fundo esta sujeito aos riscos de
que quaisquer problemas que venham a afetar as Cedentes e/ou a cessao de seus
Direitos Creditorios ao Fundo possam impactar de forma significativa a Carteira
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do Fundo. A ocorréncia de qualquer hipotese que venha a impedir ou dificultar
a cessdo de novos Direitos Creditorios pelas Cedentes impactara diretamente a
capacidade de o Fundo adquirir novos Direitos Creditérios, com reflexos
imediatos nos resultados do Fundo.

Risco de Questionamento de Notificacdo pelos Devedores (exclusivamente os
Usudrios Finais): Os Devedores dos Direitos Creditorios Compras e Servigos
poderdo vir a questionar e¢/ou alegar desconhecimento a respeito da realizagao
da notificacdo sobre a cessdo dos créditos objeto do Contrato de Promessa de
Cessdo. Nao obstante o Bullla, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo,
tenha a obrigacdo de realizar referida notificagdo, ndo ha garantias de que o
Poder Judiciario decidiria favoravelmente ao Fundo e/ou ao Bullla em caso de
eventual questionamento pelos Devedores. Nos termos do artigo 290 do Codigo
Civil, a cessao de crédito s tem eficacia em relagdo aos respectivos Devedores
quando estes forem devidamente notificados. Nesse sentido, eventuais decisoes
desfavoraveis do Poder Judiciario no sentido de que nao foram realizadas as
notificagdes e/ou ndo reconhecendo a realizagdo das notificacdes poderiam
impactar negativamente o Fundo no caso de pagamento dos Direitos Creditorios
pelos Devedores em conta diferente da Conta de Arrecadacdo, uma vez que o
Fundo ndo teria como exigir que o pagamento fosse realizado na Conta de
Arrecadacao.

Risco de Originacdo: Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditérios. Na
hipétese de, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, interrupgao
das atividades das Cedentes, nao existirem Direitos Creditdrios disponiveis para
cessao ao Fundo, ou no caso de diminui¢ao do volume de originagdo dos Direitos
Creditodrios, que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a
Politica de Investimento, composi¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo
descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relagcdo a seus limites de Alocacdo Minima e, consequentemente, a liquidacao
antecipada do Fundo, podendo causar uma frustracdo da expectativa de
rentabilidade das cotas e do retorno esperado sobre o montante investido pelo
Cotista.

Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: A Gestora, observada a
possibilidade de subcontratagdo, realizara auditoria periddica, por amostragem,
nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatorios e da Cessao realizada, conforme procedimentos de verificagdo
definidos neste Regulamento. Considerando-se que essa auditoria sera realizada
apods a cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas
falhas na formalizacdo da Cessao e na documentag¢ao, ainda que a documentagao
seja eletronica, que podem acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de
assinaturas certificadas ou informagoes erradas relativas aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

Desenquadramento da Aloca¢do Minima: O Fundo deve observar a Alocagao
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Minima. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes desejardo ceder e/ou a
Gestora conseguira originar novos Cedentes de forma que estes possam ceder
Direitos Creditorios suficientes para fazer frente a exigéncia da Alocagao
Minima. Assim, a existéncia do Fundo dependera da manutencao dos fluxos de
originacdo e de cessdo de Direitos Creditorios necessarios a manutencao e/ou
recomposi¢ao da Alocagao Minima.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso os ativos previstos na
Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na
Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o Fundo nao
seja considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos da Resolucao
do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, ndo ¢
possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o
tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacdo Periddica, o que podera afetar a tributacio do Fundo e,
consequentemente, a sua rentabilidade.

Se mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributéria e da Entidade de
Investimento, a qual a Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os
cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica, conforme defini¢ao disposta na Lei 14.754, e suas
alteragdes, com a produgao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024.
Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na
distribuicdo de rendimentos, amortiza¢do ou resgate de cotas.

Irregularidades  dos ~ Documentos Comprobatérios: Os  Documentos
Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na
sua elaboracdo e erros materiais, assim como podem ser objeto de
questionamento pelos Devedores, sendo apenas os Usudrios Finais e/ou pelos
Clientes Bullla. Eventuais irregularidades podem estar associadas, inclusive, a
falha dos Clientes Bullla na obten¢do de autorizagdes dos Usuarios Finais para
a realizagdo de adiantamentos salariais por meio de Cartdes e/ou por conta de
pagamento pré-paga mantida junto ao Bullla ou falha no registro dos
adiantamentos salariais realizados em folha de pagamento dos Usuarios Finais.
Por este motivo, eventual cobran¢a em juizo dos Devedores podera ser menos
célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢do de agdo monitdria ou
ordinaria em vez de execucado de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais
célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditorios inadimplidos discutidos judicialmente, o que
pode lhe causar prejuizo patrimonial.

Fatores macroecondmicos: Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizacdes e
rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das quantias devidas em
funcgao dos Direitos Creditorios cedidos. O pagamento dos Direitos Creditorios
dependerd, entre outros fatores, da solvéncia dos Clientes Bullla e/ou dos
respectivos Devedores, conforme aplicavel. A solvéncia dos Devedores podera
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ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflagdo ¢ baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os
resultados da e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: E possivel que o Fundo tenha que cobrar
judicial ou extrajudicialmente os Direitos Creditdrios Inadimplidos diretamente
dos Devedores. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para Fundo o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que poderé implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de baixo valor
individual, é possivel haver Direitos Creditorios cuja cobranga extrajudicial ndo
tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua
cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo. Os custos incorridos com
os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora,
e o Agente de Cobranga nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, na hipotese acima descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobrangca de Direitos
Creditorios por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte do
Cedente, de um credor original ou dos Devedores ou descumprimento pelos
Agente de Cobranga de suas obrigagdes, podera ter que arcar com eventual
condenagao e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros
na formalizacao de Direitos Creditorios, na emissao de CCBs, por exemplo, o
Fundo pode ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode
trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de liquidez

Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo Antecipada do Fundo: O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por
exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda ndo ser
exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento ¢ pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate
de Cotas em Direitos Creditorios. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: Caso o Fundo nao
possua recursos disponiveis suficientes para a adog¢do e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo o patrimonio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagado parcial e/ou integral das Cotas, caso o Fundo precise
vender referidos ativos.

Fundo fechado e mercado secunddrio: O Fundo ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas
integralmente em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de
duracdo do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes, nos termos
deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, apresenta baixa liquidez, o que ¢ agravado pelo fato de as Cotas
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poderem ser adquiridas somente por Investidores Qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao had qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Integralizagdo a Prazo: As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as
Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigagao de integraliza-las.
A ndo integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos
objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios cedidos: Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do
Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento e por este Anexo
Descritivo da Classe Unica. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios cedidos recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

IV. Riscos operacionais

Formalizacdo das Operagdes: As Cedentes sdo responsaveis por documentar os
Direitos Creditérios, formalizando os Documentos Comprobatorios. Nao ¢
possivel garantir que as Cedentes atuardo em conformidade com as exigéncias
legais, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Irregularidade na Formalizacdo das Operagdes: Em virtude dos altos custos
operacionais, do volume de operagdes de cessdo de Direitos Creditorios e da
possibilidade de guarda eletronica dos Documentos Comprobatdrios, os Termos
de Cessao que diariamente formalizam as aquisi¢des realizadas pelo Fundo nao
serdo submetidos a registro em Cartério de Titulos e Documentos e os Termos
de Cessdao Consolidados serdo submetidas a registro tdo somente junto ao
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da comarca da Cedente, o que
pode afetar a cobrancga dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, incluindo a
cobranga e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos.
A auséncia de registro na Comarca do Fundo podera fazer com que a eficacia da
cessdo dos Direitos Creditérios perante terceiros seja questionada, podendo
ocasionar atraso no pagamento ou nao-pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo e que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade
das Cotas. Ademais, as obrigacdes dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolugdo, liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdi¢do, a qualquer tempo, poderdo eventualmente
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atingir os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessdo ndo tenha sido formalizada
fisicamente e/ou registrada nos Cartoérios de Registro de Titulos € Documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o que
podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo.

Interrup¢do dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual
interrupgao da prestagcdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢ao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditdrios cedidos: O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos
Documentos Comprobatorios em datas posteriores as respectivas Datas de
Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Anexo Descritivo. Dessa forma, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cedidos cuja documentagado
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia do Cedente ou de quaisquer
terceiros, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios cedidos.

Documentos Comprobatérios: Documentos Eletronicos — Os Documentos
Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios cedidos sao
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos
podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio
pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos, o
que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a producao de prova da publicidade de tais documentos
no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca.
Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditorios, inclusive
em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores, pelo Cedente e/ou por um
credor original, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditorios cedidos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode
prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditérios cedidos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranga, potencialmente
gerando prejuizos para a e seus Cotistas.

Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos € do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditorios poderd ser
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adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

V. Risco de fungibilidade

Intervengao, liquidacao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a Institui¢ao
Autorizada nas quais as contas bancdarias do Fundo serdo mantidas: Na hipdtese
de intervencdo da Institui¢do Autorizada nas quais as contas bancérias do Fundo
sdo mantidas, € possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios ndo ocorra no prazo esperado. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou
de aplicagdo de regimes similares a tais instituicdes, havera a possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por
meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo
podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada
negativamente.

VL Outros Riscos

Risco de Pré-Pagamento: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos a Pré-
Pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas de vencimento, inclusive logo apds a
respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem,
a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor
do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio.
Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do Pré-Pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do Pré-Pagamento, ou, ainda, do pagamento
inferior ao pre¢o de aquisi¢do do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditdrio
tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditorios, resultando na reducdo da rentabilidade
geral do Fundo.

Risco de questionamento da validade e da eficicia da cessdo dos Direitos
Creditorios: A cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no
risco de os Direitos Creditorios cedidos serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente,
conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime
de administragdo especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios cedidos consistem em
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(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos,
que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os
Direitos Creditérios cedidos, constituida antes da sua cessdo € sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulagao,
fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelo Cedente, conforme
o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, na
hipotese de faléncia do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios
cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Cedente, conforme o caso, ¢ o Patrimdnio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em
razao disso. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor, o Agente
de Cobranca e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou
ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos: Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo
prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou
a queda de rentabilidade do Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo: Nao obrigatoriedade de
manutengao dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de apos a Data de Oferta
de Direitos Creditorios — Nao € possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade e Condi¢des de Cessdao continuardo a ser atendidos apos a
aquisi¢do dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds (i) a verificagdo e
validacao dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora e das Condigdes de Cessao
pelo Consultor Especializado e (ii) a aquisi¢do de Direitos Creditdrios cedidos
pelo Fundo, tais Direitos Creditérios cedidos deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade ou Condi¢des de Cessdo, o Fundo podera
ter em sua carteira Direitos Creditorios cedidos que ndo atendam aos Critérios
de Elegibilidade ou Condig¢des de Cessao.

Entrega dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares
pelo Cedente: Nos termos do Contrato de Transferéncia, os Documentos
Comprobatorios relativos aos respectivos Direitos Creditorios cedidos deverdo
ser disponibilizados pelo Cedente ao Custodiante até¢ a Data de Aquisicao e
Pagamento do respectivo Direito Creditério pelo Fundo. Caso o Cedente nao
cumpra suas obrigagdes de entrega dos Documentos Comprobatorios e/ou,
conforme o caso, de realizacdo do endosso em preto das CCBs, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Eventual falha
em tal entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatdrios ou nos
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Documentos Complementares, pode dar causa a resolug@o da cessdo ou atrasar
ou dificultar a tempestiva cobranga dos Direitos Creditorios, causando prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Falta de registro do Contrato de Cessdo e dos respetivos Termos de
Cessdo: Para que o Contrato de Cessao e seus respectivos Termos de Cessao
possuam efeitos perante terceiros, eles devem, necessariamente, ser registrados
em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e
do Fundo. O Contrato de Cessdo, seus aditamentos € os Termos de Cessdo ndo
serdo registrados em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, exceto
mediante solicitagdo por escrito de qualquer Cotista. A auséncia de tais registros
pode ter como consequéncia a ineficacia da cessdo perante terceiros, o que
podera implicar da perda da titularidade do Fundo sobre os Direitos Creditorios
em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao,
constri¢do judicial e faléncia ou liquidacao extrajudicial do Cedente.

Guarda da Documentag¢do: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios cedidos. Nao obstante a
obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizacdo desse servigo podera
dificultar a verificagao da constitui¢ao e da performance dos Direitos Creditdrios
cedidos.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito: O Fundo estd sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios conforme descritos
neste Regulamento. O Cedente ndo prestard coobrigacdo ao Fundo pela
solvéncia dos Devedores, de forma que o risco de crédito dos Devedores sera
corrido exclusivamente pelo Fundo, ndo havendo incentivo a Cedente para a
verificacdo da qualidade de créditos dos Devedores. Nao ha garantia de que os
resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢do a tais
riscos, sendo que nesse caso a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranga e o Cedente ndo serdo responsabilizados por eventuais
prejuizos ou por qualquer depreciagdo dos bens da carteira do Fundo.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios: Os pagamentos
das amortizagdes das Cotas dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos
Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
amortizagdo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Nao h4 promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da
Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento das amortizagdes,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: A realiza¢ao de investimentos no Fundo
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expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicagoes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem nao
ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigdes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter
sua eficiéncia reduzida.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente nas Hipdteses de Resolucao ou
Agquisicdo Compulséria: Nos termos de cada Contrato de Cessdo, existem
hipdteses nas quais havera a resolugdo da cessdao dos Direitos Creditorios, ou
obrigacdo de resolugdo ou aquisi¢cdo compulsoéria, conforme o caso, o que gera
a obrigagao do Bullla ou de terceiro indicado no Contrato de Cessao/Endosso de
pagar ao Fundo o preco de resolugdo ou aquisi¢ao estabelecido no Contrato de
Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolugdo ou recompra ou
aquisi¢do compulsoria, ¢ possivel que o Cedente ou o terceiro indicado no
Contrato de Cessdo, ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do prego acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados
do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessao:
Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessao
podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios em
desacordo com o Regulamento ou com este Anexo Descritivo da Classe Unica,
podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco de Alteragdo do Regulamento: O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizacao de Assembleia Geral de Cotistas. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria,
inclusive, mas nao se limitando a criagdo de novas restricdes legais ou
regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constitui¢cdo dos
Direitos Creditorios e da cessao desses, alteragdo na politica monetéria, alteragao
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.
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ANEXO I

a0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA
CARTOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA CLASSE UNICA

"1* Data de Integralizacdo de
Cotas"

"Administradora"

"Agéncia Classificadora de
Risco"

"Agente de Cobranca"

"Alocacdo Minima"

“Alocacao Minima
Tributaria”

"Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas Subordinadas "

A data da primeira integralizagdo de Cotas.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

Conforme seja contratada pela Administradora e/ou Gestora
do Fundo, significa a FITCH RATINGS, A STANDARD
AND POOR’S RATINGS, e/ou MOODY’S, devidamente
credenciadas e/ou reconhecidas pela CVM, agéncia de
classificacdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino.

Significa o Bullla, responsavel pela cobranga dos Direitos
Creditorios inadimplidos.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Significa a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) da carteira em Direitos Creditdrios, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de
2023, para fins de enquadramento como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periodica.

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas, que poderé ser realizada, mediante orientagdo
da Gestora e/ou solicitagdo do Cotista Subordinado,
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“Amortizacio  Mensal das
Cotas Mezanino”

“Amortizacdo Mensal das

Cotas Seniores”

“Amortizacdo Mensal das

Cotas”

“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizacdo Sequencial”

"ANBIMA"

"Anexo"

"Anexo Definicoes Especificas

da Classe"

conforme o caso, apds alocados os recursos do Fundo de
acordo com a ordem prevista no item 10.5 do presente
Regulamento, desde que, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas, seja
mantida a Relacdo Minima

Significa a amortizacdo mensal das Cotas Mezanino, a ser
realizada em cada Data de Pagamento, observada a caréncia
de 12 (doze) meses contados da 1* Data de Integralizagdo de
Cotas Mezanino e o cronograma constante do Apéndice.

Significa a amortizagdo mensal das Cotas Seniores, a ser
realizada em cada Data de Pagamento, observada a caréncia
de 12 (doze) meses contados da 1* Data de Integralizagdo de
Cotas Seniores e o cronograma constante do Apéndice.

Significa a Amortizacdo Mensal das Cotas Mezanino e a
Amortizagdo Mensal das Cotas Seniores, em conjunto.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i)
ordinariamente  pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento, bem como (ii) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do
capitulo 10.3 deste Regulamento.

O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apos a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado no capitulo 10.4 deste
Regulamento, ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo, o Anexo Defini¢des
Especificas da Classe e os demais anexos ao Regulamento.

O anexo contendo defini¢des especificas da Classe Unica do
Fundo que ndo estejam previstas na parte geral do



"Anexo Descritivo"

“Apéndice”

“Assembleia Geral” ou
"Assembleia Geral de
Cotistas"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente”

"BACEN" ou ‘5&3”

HEH

“Bullla”
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Regulamento ou nos demais Anexos, sendo este essencial a
sua constitui¢ao, que constitui o0 Anexo VI ao Regulamento,
o qual complementa e/ou aditada o Anexo Descritivo.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo, sendo este
essencial a sua constitui¢cdo, que constitui o Anexo I ao
Regulamento, o qual serd complementado e/ou aditado nos
termos do Anexo Definigdes Especificas da Classe.
Referéncias a Anexo Descritivo incluem, conforme
aplicavel, as disposi¢des do Anexo Definigdes Especificas
da Classe.

Significa o apéndice referente a cada Emissao.

A assembleia geral de Cotistas, ordindria ou extraordinaria,
para a qual serdo convocados todos os Cotistas da Classe
Unica.

Significam: (i) moeda corrente nacional; (ii) Letras
Financeiras do Tesouro Nacional de liquidez diaria; (iii)
operagdes compromissadas junto a Institui¢des Financeiras
Autorizadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na
alinea (i1) acima, de liquidez diéria; (iv) cotas de fundos de
investimento de liquidez didria que sejam administrados por
institui¢do autorizada pela CVM e que seja Instituigdao
Financeira Autorizada e que (a) sejam integralmente
lastreados em titulos conforme itens (ii) e (ii1) supracitados
e (b) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa
SELIC.

Significa a institui¢do contratada para a realiza¢ao da revisdo
das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo

Banco Central do Brasil

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por a¢des de capital aberto com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n°
48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 09.346.601/0001-25.

O BULLLA INSTITUICAO DE PAGAMENTO S.A.,
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“Capital Subscrito”

“Carta de Endosso”

“Cartao”

“Carteira”

G‘CCB)’

"Cedentes"

“Cedente Direitos Creditorios
Compra e Servicos”

“Cedentes Direitos Creditorios
Financeiros”

sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo na Avenida Rebougas, 2516, conjunto
61 ¢ 62,, CEP 05402-400, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 08.422.119/0001-64.

Significa a montante total subscrito pelos Cotistas no ambito
emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do
Fundo, conforme os respectivos boletins de subscrigao
assinados pelos Cotistas.

Cada carta de endosso dos Direitos Creditorios Financeiros,
anexa e parte integrante das respectivas CCB, celebrada
entre as Cedentes Direitos Creditérios Financeiros e o
Fundo, na forma do Contrato de Promessa de Endosso, por
meio do qual ¢ formalizado o endosso de Direitos
Creditoérios Financeiros ao Fundo.

E o instrumento de pagamento apresentado sob a forma de
cartao multibeneficios bandeirados, na fungdo pos paga,
emitidos de forma fisica ou virtual, emitido pelo Bullla, e
possuindo caracteristicas Unicas, tais como: numero de
identificacdo proprio, cddigo de seguranca e prazo de
validade, quando aplicavel.

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada

As cédulas de crédito bancério emitidas ou a serem emitidas
pelos Devedores, exclusivamente os Usuarios Finais, em
favor das Cedentes Direitos Creditorios Financeiros, nos
termos da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
solicitacdo desses.

Significam a Cedente Direitos Creditorios Compra e
Servicos e as Cedentes Direitos Creditérios Financeiros,
quando referidos em conjunto.

O Bullla, acima qualificado.

(a a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE
CREDITO DIRETO S.A., institui¢do financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
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“Chamada de Capital”

"Classe Unica"

“Clientes Bullla”

G(CMN”

"CNPJ"

n

Codigo Civil"

"Condic¢des de Cessdo"

“Contflito de Interesse”

Paulista, n® 1.765, 1° andar, inscrita no CNPJ sob n°
34.337.707/0001-00; e/ou (b) qualquer institui¢do
financeira, integrante ou ndo do grupo econdmico do Bullla,
que seja comprovadamente autorizada pelo Banco Central a
funcionar como institui¢do financeira ¢ ter CCB emitida em
seu favor, nos termos da legislagdo e regulamentagao em
vigor, desde que previamente aprovada pela Administradora.

Significa cada solicitacdo da Administradora enviada aos
Cotistas para aportar recursos no Fundo, mediante
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada
um dos Cotistas, nos termos dos respectivos boletins de
subscri¢cdo e compromissos de investimento.

A classe tnica de Cotas do Fundos, organizada como
condominio fechado, cuja responsabilidade dos Cotistas ¢
limitada ao seu Capital Subscrito, cujos termos e condigdes
estdo disciplinados no Anexo Descritivo ¢ no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, sendo certo que as Cotas
da Classe Unica serdo divididas em 3 (trés) subclasses.

Sao as pessoas juridicas clientes do Bullla que o contratam
para emitir o Cartdo em favor dos Usuarios Finais, nos
termos dos Contratos de Administragao de Cartoes. Para fins
de clareza, serd considerado como 1 (um) unico “Cliente
Bullla” o respectivo cliente do Bullla bem como todas as
sociedades integrantes do seu respectivo Grupo Econdmico.

Significa o Conselho Monetéario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

Significaa Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significam as condi¢des de cessdo a serem verificadas e
validadas pela Gestora, mediante relatorios fornecidos pelo
Custodiante, conforme estabelecidas na Clausula 5.1 deste
Regulamento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 12.3.2
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"Conta de Arrecadacdo "

"Conta do Fundo"

13

Contestacao”

“Contratos de Administracao
de CartGes”

“Contratos de Cessao”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Promessa de

Cessao”

deste Regulamento.

CA conta escrow de titularidade do Bullla, de movimentagao
restrita, controlada exclusivamente pelo Custodiante,
contratada junto ao Itat Unibanco S.A., destinada a acolher
depositos dos Devedores e créditos referentes aos boletos de
pagamento dos Direitos Creditorios, para a liberagdo dos
recursos ao Fundo na Conta do Fundo apds o cumprimento de
requisitos especificados e a serem verificados pelo
Custodiante.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo
exclusivamente junto a uma Instituigdo Financeira
Autorizada, na qual serdo depositados depositos dos
Devedores e créditos referentes aos boletos de pagamento
dos Direitos Creditorios, incialmente depositados na Conta
de Arrecadagdo, apds terem seus requisitos verificados pelo
Custodiante.

Chargeback, cancelamento ou outro tipo de contestacdo de
uma transacdo de pagamento, seja no todo ou em parte, por
parte do respectivo Usudrio Final ou recebedor credenciado,
conforme o caso, que podera resultar na nao realizagdo do
repasse ou no estorno do crédito correspondente efetuado no
ambito do arranjo de pagamento com relagdo aos Cartdes.

Significam, quando referidos em conjunto ou
isoladamente, cada “Contrato de Prestacdo de Servigos
de Administracdo de Cartdes e Conta de Pagamento”
celebrados entre o Bullla e os Clientes Bullla.

Significam o Contrato de Promessa de Cessdao e o Contrato
de Promessa de Endosso, quando referidos em conjunto.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca
e Outras Avengas” celebrado entre oFundo, representado
pela Administradora, e o Bullla, que regula a prestagao, pelo
Bullla, de servigos de cobranca dos Direitos Creditorios
eventualmente inadimplidos.

Significa o “Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, a
ser firmado entre a Cedente Direitos Creditorios Compra e
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“Contrato de Promessa de

Endosso”

“Controlador”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

Servigos e o Fundo pelo qual a Cedente Direitos Creditorios
Compra e Servigos se obrigara a ceder os Direitos Creditorios
Compras e Servigos em favor do Fundo, desde que os
Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao sejam
integralmente cumpridos.

Significa(m) o(s) “Instrumento(s) Particular(es) de Promessa
de Endosso e Aquisicdo de Direitos Creditorios e Outras
Avengas”, a ser(em) firmado(s) entre cada uma das Cedentes
Direitos Creditorios Financeiros e o Fundo, pelo(s) qual(is)
cada uma das Cedentes Direitos Creditorios Financeiros se
obrigardo a ceder os respectivos Direitos Creditorios
Financeiros em favor do Fundo, desde que os Critérios de
Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo sejam integralmente
cumpridos.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco
07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, responsavel pela
prestagao dos servigos de controladoria do Fundo.

E qualquer institui¢ao financeira que venha a ser contratada
para distribuir as Cotas do Fundo.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da subclasse mezanino, que serdo
subordinadas as Cotas Seniores para fins de Amortizagao
Mensal das Cotas Mezanino, pagamento de Remuneragao
das Cotas Mezanino, Resgate, na forma desse Regulamento.

Significam as Cotas da subclasse sénior, que ndo serdo
subordinadas a nenhuma outra classe de Cota para fins de
Amortizacdo Mensal das Cotas Seniores, pagamento de
Remuneracao das Cotas Seniores e Resgate, na forma desse
Regulamento.

Significam as Cotas da subclasse subordinada, que serdo
subordinadas as Cotas Seniores e Mezanino para fins da
Relagdo Minima e do Resgate, na forma desse Regulamento.
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“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

GGCVM”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Calculo”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Data de Verificacido”

“Despesas do Fundo”

Significam os titulares de Cotas.

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Custodiante conforme descritos na Clausula
5.1 deste Regulamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os
servicos de custodia e escrituragdo de valores mobiliarios
para terceiros.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliérios.

Significa qualquer data na qual o Fundo formalizar a
aquisicao de Direitos Creditorios e o consequente pagamento
do Preco de Aquisicdo pelo Fundo a(s) Cedente(s)
correspondente(s).

Todo Dia Util.

Significa a data fixada nos Apéndices em que o Fundo fara
os pagamentos da Amortizagdo Mensal das Cotas Seniores,
Amortizacdo Mensal das Cotas Mezanino, da Remuneragao
das Cotas Seniores, da Remuneragao das Cotas Mezanino, da
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas,
conforme estabelecido nesse Regulamento.

Significa a data de Resgate de cada classe de Cotas, conforme
especificada nos Apéndices, ou nas hipdteses de liquidagdo
antecipada e Resgate antecipado.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos
e despesas do Fundo, estimados pela Administradora, a
serem incorridos anualmente.
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“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios Compra
e Servicos”

“Direitos Creditorios
Financeiros”

“Direitos Creditorios”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos Comprobatdrios

Sdo os Usuarios Finais, e quando aplicavel, os Clientes
Bullla.

Significa qualquer dia que nao seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, ou na praga em que o Custodiante ¢
sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que
somente sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Significam os direitos creditorios de tempos em tempos
detidos pelo Bullla em face dos Clientes Bullla, nos termos
dos Contratos de Administragdo de Cartdes, provenientes de
adiantamentos salariais a seus empregados, por meio da
disponibilizagdo de Cartdo aos Usudrios Finais que
realizardo Transacdes de Pagamento, presenciais e ndo
presenciais, na modalidade “crédito”, adquirindo bens ou
servicos e/ou efetuando liquidagao de parcelas dos Direitos
Creditorios Financeiros.

Significam os direitos creditorios de titularidade de cada
Cedente Direitos Creditorios Financeiros, decorrentes das
CCB emitidas de tempos em tempos pelos Usudrios Finais,
nos termos dos respectivos Contratos de Administra¢ao de
Cartoes, ¢ das CCB.

Significam os Direitos Creditorios Compras e Servigos e
os Direitos Creditérios Financeiros, quando referidos em
conjunto.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(i1) depositos bancarios a vista em Instituigdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo.

Significam os Documentos Comprobatorios Direitos
Creditorios Compras e Servicos e os Documentos
Comprobatorios Direitos Creditorios Financeiros, quando
referidos em conjunto.

Significam, quando referidos em conjunto: (i) os respectivos
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Compras e Servicos”

“Documentos Comprobatorios
Financeiros”

“Documentos do Fundo”

“Emissao”

“Eventos de Resolucdo ou
Aquisicdo Compulsoria”

“Evento de Aceleracdo de
Vencimento”

“Eventos de Avaliacdo”

“Evento de Desalavancagem”

“Eventos de Liquidacdo”

“Evento de Realavancagem”

Contratos de Administragdo de Cartdes; (ii) o registro
eletronico proveniente da captura, pelos sistemas e/ou
equipamentos conectados ao sistema de processamento do
Bullla, refletindo as transagdes realizadas pelos Usuéarios
Finais por meio dos canais operacionais disponibilizados
pelo Bullla, incluindo os Cartdes; e (iii) via eletronica dos
Termos de Cessao.

Significam, quando referidos em conjunto: (i) os respectivos
Contratos de Administracao de Cartodes; (ii) via eletronica
das CCB; (iii) via eletronica das Cartas de Endosso; e (iv) via
eletronica dos Termos de Endosso.

Quando referidos em conjunto, o Regulamento e os
Contratos de Cessao.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices.

Sao os eventos que dardo ao Fundo o direito de exigir que o
Bullla efetue a Resolugdo ou Aquisicdo Compulsoéria dos
Direitos Creditorios, conforme eventos listados na Clausula
5.6 desse Regulamento e conforme mecanismo previsto nos
Contratos de Cessao.

Caso a Amortiza¢cdo Sequencial seja mantida em curso por 6
(seis) Datas de Pagamento consecutivas ou 6 (seis) Datas de
Pagamento alternadas no intervalo de 12 (doze) meses;

Significam quaisquer dos eventos descritos na Clausula
13.1 deste Regulamento.

O descumprimento de um ou mais dos seguintes indices
em determinada Data de Verificacdo: Indice de Diluigoes,
Indice de Inadimpléncia e/ou Indice de Pagamentos.

Significam quaisquer dos eventos descritos na Clausula
13.4 deste Regulamento.

O atendimento nas respectivas Datas de Verificagdo de
todos os seguintes indices: Indice de Diluicdes, Indice de
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CGFGC”

“Fundo”

“Gestora”

“Indice  de  Concentracido
Méxima”

“Indice de Diluicdes”

Inadimpléncia e indice de Pagamentos.
Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES.

A VILA RICA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Rebougas, 2516, 6° andar (parte), CEP
05402-400, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.751.574/0001-
06.

Significa a concentragdo méaxima de (i) 5% (cinco por cento)
que 1 (um) tnico Cliente Bullla ou seu Grupo Economico,
isoladamente, podera representar em relagdo ao Patrimonio
Liquido do Fundo; e (ii) 30% (trinta por cento) que os 10
(dez) maiores Clientes Bullla ou seus respectivos Grupos
Econdmicos, poderdo representar do Patrimonio Liquido do
Fundo, a qual sera apurada diariamente a partir de 180 (cento
e oitenta) dias contados da 1* Data de Integralizacdo das
Cotas.

Calculado mensalmente pela Gestora até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao encerramento de cada competéncia,
serda a média semestral da razdo mensal entre (i) a soma do
valor total apurado em Contestagio na competéncia de
apuracdo; e (i) a soma do valor de direitos creditorios
adquiridos no mesmo periodo; o qual ndo podera a qualquer
tempo ser superior a 3% (trés por cento), apurado com base
na seguinte formula:

indice
), CAN™ n Y CAN™a1 n Y CAN™a2 n 2. CAN™
_ Z DCma Z DCcma-1 Z Dcma-2 ZDcm

6
Onde:
ma = Sjgnifica 0 Més de Apuragio;
ma-x

= Significa a repeti¢cdo do célculo para cada um dos
meses que antecedem o Més de Apuragdo, sendo a
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“Indice de Inadimpléncia”

€6,

incognita “x” o limite de meses considerado para o
indice apurado, neste casode 0 a 5;

n = Nas representagodes a seguir, significa cada um dos
meses de limitados a incognita “x”;
YCAN" = representa a soma de todos os Direitos

Creditérios contestados no més de apuragao;

EDC" = representa a soma de todos os Direitos Creditdrios
adquiridos no més de apuragao.

Calculado mensalmente pela Gestora até o 5° (quinto) dia ttil
do més subsequente ao encerramento de cada competéncia,
sera:

Indice 1: a média semestral da razio mensal entre (A) a
soma do valor total em atraso dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, superior a 90 (noventa) dias e inferior a
360 (trezentos e sessenta) dias e (B) o saldo de Direitos
Creditérios adquiridos compreendendo (i) vencidos com
até 360 (trezentos e sessenta) dias de atraso e (ii)
vincendos; o qual ndo poderd, a qualquer tempo, ser
superior a 200bps (200 pontos base); e

indice 2: O indice nominal do més de apuragdo néo
poderd ultrapassar 10% (dez por cento).

Sendo os referidos indices apurados com base nas
seguintes formulas:

, ma
Indice 1 T 1
Z 90ma Z 90ma—1 Z 90ma—2
Ama _ cAma + CAma—l + CAma—Z
a 3
, gpma
Indice 2 = W
Onde:
ma

= Significa o0 Més de Apuragao;

ma-X = Significa a repeti¢do do célculo para cada um dos
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“Indice de Pagamentos”

meses que antecedem o Més de Apuracdo, sendo a
incognita “x” o limite de meses considerado para o
indice apurado, neste caso de 0 a 2;

= Nas representagdes a seguir, significa cada um dos
meses limitados a incognita “x”;

¥90" = representa a soma de todos os Direitos Creditorios
cujos contratos apresentem ao menos uma parcela
inadimplida com vencimento entre 90 dias e 360 dias,
considerando que, neste caso, todo o contrato ¢
classificado na faixa “over 90”, independentemente de
haver parcelas adicionais ainda ndo vencidas, sendo
esta perspectiva contada a partir do ultimo dia util do
més de apuracdo. Exemplo: Até o 5° dia util do més de
setembro serd apurada a competéncia de agosto;

CA" = representa a soma da carteira ativa compreendendo
(1) todos os Direitos Creditorios inadimplidos com
vencimento até 360 dias e (ii) todos os Direitos
Creditérios vincendos, sendo ambas as perspectivas
contadas a partir do ultimo dia util do més de
apuracdo. Exemplo: Até o 5° dia util do més de
setembro sera apurada a competéncia de agosto;

A" =média trimestral da razio X90” / CA”;

Calculado mensalmente pela Gestora até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao encerramento de cada competéncia,
sera:

Indice 1: O Indice de Arrecadagio corresponde a média

movel semestral da razao mensal entre:
(1) a soma dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo na
competéncia de apuracao; e

(i1) a soma dos valores de Direitos Creditorios vencidos na
mesma competéncia.

Esse indice deverd, em qualquer janela de anélise,
permanecer igual ou superior a 95%, sendo sua verificagao
realizada mensalmente

, €

Indice 2: O indice nominal do més de apurag¢@o ndo podera
ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento).

Sendo os referidos indices apurados com base nas seguintes
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“Instituicdo Financeira
Autorizada”

“Investidores Profissionais”

formulas:
, ) Ama
Indice 1 = W -1
Ama
% one  LRECvl  YRECv=2 YRECr= YRECm=t TREC™=
ZESP"‘“ + Z ESpma—t + E ESpma—2 + ZES‘Dmﬂ—f! + Z ES§pma—4 + Z ESpma—5

6

fndice 2 = ZREC
Y. Espma

Onde:

ma

= Significa o Més de Apuracio;

ma-X = Significa a repeti¢do do célculo para cada um dos

meses que antecedem o Més de Apuracdo, sendo a
€e, 9

incognita “x” o limite de meses considerado para o
indice apurado, neste casode 0 a 5;

= Nas representacdes a seguir, significa cada um dos
meses de limitados a incognita “x”;

YREC" = representa a soma de todos os Direitos
Creditorios recebidos no més de apuragao;

YESP" = representa a soma de todos os Direitos
Creditorios com vencimento no més de apuragdo,
independentemente de terem sido liquidados ou ndo;

A" = média semestral da razio XZREC" / XESP”;

Qualquer institui¢do financeira que possua classificacdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, igual ou superior a “BBB”. Caso
uma Instituicdo Financeira Autorizada, que atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo, tenha sua
classificacdo de risco rebaixada para patamar inferior ao
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e/ou a
Gestora, conforme o caso, substituirdao a referida instituicao
por outra Instituicdo Financeira Autorizada no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias.

Significam os investidores assim definidos de acordo com os
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“Investidores Qualificados”

“Justa Causa”

“Lei Anticorrupcio”

artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30.

Significam os investidores assim definidos de acordo com os
artigos 12 e 13 da Resolucao CVM 30.

Para fins do presente Regulamento, sdo hipoteses de
substitui¢do e/ou destituigdo por justa causa aquelas
decorrentes de: (i) decisdo irrecorrivel proveniente de
autoridade competente reconhecendo fraude por parte da
Administradora, da Gestora, Custodiante e/ou demais
prestadores de servigos no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii)
qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente contra a Administradora, a Gestora , o
Custodiante e/ou os demais prestadores de servigo
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de
atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial
irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final
e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da
CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou
demais prestadores de servico relacionada a atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar e/ou ter
autorizagdo para atuar nos mercados de valores mobilidrios
e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

Qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
relacionado a préaticas antissuborno, anticorrupgao ou atos
lesivos a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
conforme aplicdvel, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a lei
anticorrupg¢do brasileira (Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada); (i1) os crimes contra a
Administragdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Codigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940); (iii) os crimes de corrupg¢do previstos na
Lei de Licitagdes Brasileira (Lei n°® 8.666, de 21 de junho de
1993, conforme alterada); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n°® 9.504,
de 30 de setembro de 1997, conforme alterada); (v) a Lei dos
Partidos Politicos (Lei n® 9.096, de 19 de setembro de 1995,
conforme alterada); (vi) a lei de Defesa da Concorréncia (Lei
n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada);
(vii) Lei sobre a Lavagem de Dinheiro (Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada); (viii) a lei anticorrupg¢ao
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“Legislacdo Socioambiental”

“Meta de Amortizacdo das

Cotas Mezanino”

“Meta de Amortizacdo das

Cotas Seniores”

“Patrimonio Liquido”

dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores,
conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA); e (ix) a lei anticorrup¢ao do Reino Unido de 2010,
conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA).

A legislagdo em vigor aplicavel relacionadas a saude e
seguranca ocupacional e a0 meio ambiente, em especial, mas
ndo se limitando, ao ndo incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagcdo em suas atividades, 8 mao-de-obra
infantil ou em condi¢do analoga a de escravo ou que de
qualquer forma infrinja direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

Com relagdo a cada Data de Pagamento das Cotas
Mezanino, significa o valor determinado pela Gestora,
conforme abaixo:

(a) caso a Amortiza¢do Pro Rata esteja em curso, a
Meta de Amortizacdo das Cotas Mezanino
observara o disposto no respectivo Apéndice; e

(b) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso, a
Meta de Amortizacdo das Cotas Mezanino
correspondera ao Valor Principal de Referéncia
Anterior das Cotas Mezanino.

Com relagdo a cada Data de Pagamento das Cotas
Seniores, significa o valor determinado pela Gestora,
conforme abaixo:

(¢) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, a
Meta de Amortizagdo das Cotas Seniores
observaré o disposto no respectivo Apéndice; e

(d) caso Amortizacao Sequencial esteja em curso, a
Meta de Amortizagdo das Cotas Seniores
corresponderd ao Valor Principal de Referéncia
Anterior das Cotas Seniores.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos
do Fundo, correspondente a soma do (a) valor das
Disponibilidades, apds deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo; e (ii) as exigibilidades e



Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

“Parte  Relacionadas”
“Grupo Econdmico”

“Periddico do Fundo”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de  Crédito

ou

Originacao”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

provisdes do Fundo.

Significa: (i) controladores; (ii)) uma entidade controlada
pelo ou sob controle comum; (iii) uma subsididria; (iv)
sociedade da qual a entidade possua, direta ou indiretamente,
mais de 10% (dez por cento) do capital social; e/ou (v)
sociedades das quais seus administradores, ou os
administradores de suas controladoras, subsidiarias ou
afiliadas, e/ou respectivos coOnjuges, ascendentes,
descendentes e colaterais até 2° (segundo) grau, possuam
mais de 10% (dez por cento) do capital social.

Significa o periddico de grande circulagdio em que sdo
realizadas as publicagdes do Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades andnimas, fundos de
investimento, organizagdes ou entidades sem personalidade
juridica ou autoridade governamental.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelo
Custodiante e pelo Agente de Cobranca com relagdo a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios ou a cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, cujos
principais termos e condi¢des estdo no Anexo II a este
Regulamento.

Significa a politica de investimento do Fundo, conforme
descrita no Capitulo V deste Regulamento.

Significa a politica de crédito e de originagdo a ser observada
pelo Fundo para a aquisi¢do dos Direitos Creditorios, cujos
principais termos e condigdes estdo descritos no Anexo I a
este Regulamento.

Significa o prazo de duragdo do Fundo, previsto na
Clausula 1.3 do Regulamento.

Significa o valor referente a aquisicdio de Direitos
Creditorios a ser pago pelo Fundo as Cedentes.
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“Primeira Emissio”

“Resolucdo  ou  Aquisicdo
Compulsdria”

13

Regulamento”

“Relacdo Minima”

“Remuneracdo das  Cotas
Seniores”

“Remuneracdo das Cotas
Mezanino”

“Remuneracdo das Cotas”

“Reserva de Amortizacido”

“Reserva de Despesas”

Significa a primeira Emissao de Cotas Subordinadas e Cotas
Seniores do Fundo, nos termos dos respectivos Apéndices.

E o direito que o Fundo tem de exigir que o Bullla realize a
resolugdo ou aquisi¢do, conforme o caso, de parte, ou da
totalidade, dos Direitos Creditorios, conforme pactuado nos
Contratos de Cessdo, no caso da ocorréncia de um Evento de
Resolucao ou Aquisi¢ao Compulsoria.

Significa o presente regulamento do Fundo.

A relagdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas Seniores em circulagdo, a qual (i)
sera apurada no ultimo Dia Util de cada més e (ii) devera
corresponder a, pelo menos, 125% (cento e vinte e cinco por
cento), de modo que as Cotas Subordinadas em circulagdo
deverao corresponder a, pelo menos, 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo. Na hipotese de serem
emitidas Cotas Mezanino, permanecera a obrigacdao de que
as Cotas Subordinadas em circulacdo deverdo corresponder
a, pelo menos, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo. E, exclusivamente enquanto houver Cotas
Mezanino em circulagcdo, devera ser respeitada relagdo
minima admitida entre o Patrimdnio Liquido do Fundo e o
valor das Cotas Mezanino em circulagdo, a qual deverd
corresponder a, pelo menos, 1,00% (um por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Significa a meta de remuneragdo das Cotas Seniores definida
no respectivo Apéndice.

Significa a meta de remuneracdo das Cotas Mezanino,
definida no respectivo Apéndice.

Significa a meta de remuneragdo das Cotas Seniores e a
Remuneracao das Cotas Mezanino, em conjunto.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo Fundo,
observado o disposto na Clausula 10 e seguintes do presente
Regulamento.

Significa o0 montante a ser retido na Conta do Fundo, com
valor equivalente a0 montante suficiente para arcar com as
despesas do Fundo dos 3 (trés) meses subsequentes (i) a data
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“Resgate”

“Resolucio CVM n° 21”

“Resolucdo CVM n° 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolucido CVM 175

“SELIC”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa Média Ponderada”

em que ocorrer a primeira cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo, no caso da constitui¢do do Fundo de Despesas; e
(i1) as datas em que ocorrer a recomposi¢ao do Fundo de
Despesas, nos termos do presente Regulamento.

Significa o tiltimo pagamento de amortizagdo de uma série ou
classe de Cotas.

Significa a Resolugdo da CVM n°21, de 25 defevereiro
de 2021, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha
a substitui-la.

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor.

A Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquida¢do e de Custodia
— SELIC.

Significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracao pelos
servicos de (i) administragdo fiducidria, gestdo e
controladoria prestados ao Fundo; (i) custddia qualificada e
controladoria dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;
(111) escrituragao e registro da titularidade das Cotas; (iv) pela
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios
inadimplentes; e (v) guarda dos Documentos
Comprobatorios.

Significa a média ponderada das taxas de retorno contratadas
nos Direitos Creditérios vigentes do Fundo, ponderadas pelo
respectivo saldo devedor de cada contrato na data-base de
apuracdo, que ndo podera em nenhuma hipotese, ser inferior
a 2,4% (dois inteiros e quatro décimos por cento) ao més,
observado o regime de capitalizagdo utilizado nos contratos
da Carteira.
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“Taxa Minima de Cessdo”

“Taxa Minima de Endosso”

A Taxa Média Ponderada sera calculada observando a
seguinte formula:

Taxa Média Ponderada =
(>, _(i=1)"n(Taxa_ixSaldo 1))/(>. (i=1)"n Saldo i)

onde:

Taxa; = taxa nominal de retorno (ou taxa de cessao) do
Direito Creditério i;

Saldo; = saldo devedor do contrato na data de verificacao;

n = numero total de Direitos Creditorios vigentes na carteira.

A Taxa Média Ponderada sera apurada em cada Data de
Verificacdo, com base nas informacdes consolidadas da
Carteira.

A primeira apuragdo ocorrera no dia 05 de margo de 2026.

Significa a taxa minima de cessdo que, nos termos do
Contrato de Promessa de Cessao, devera ser observada em
cada cessdo de Direitos Creditorios Compras e Servigos
ao Fundo e que deveré ser equivalente a, pelo menos, 1% a.m.
(um por cento ao més).

Significa a taxa minima de endosso que, nos termos do
Contrato de Promessa de Endosso, devera ser observada em
cada cessao de Direitos Creditorios Financeiros ao Fundo e
que devera observar a seguinte formula, respeitando a taxa
minima de endosso de 2,24% a.m. (dois virgula vinte e
quatro por cento ao mes):

A=[0+a)1+pSr*p+pMz*p)—1+y+ o]

Onde:

A =Taxa Minima de Endosso;
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“Termo de Adesao”

“Termo de Cessdo”

“Termo

de

o = Ultima Taxa DI divulgada;

pSr = Relagdo percentual do valor total de Cotas Seniores
sobre a soma dos valores totais de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino;

B = Remuneracao adicional das Cotas Seniores (sobretaxa)
que devera corresponder a média ponderada das
remuneragdes descritas no respectivo Apéndice de cada série
multiplicada pelo valor total das cotas da respectiva série
pelo valor total de Cotas Seniores em circulacdo;

pMz = Relagdo percentual do valor total de Cotas Mezanino
sobre a soma dos valores totais de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino;

1 = Remunerag¢ao adicional das Cotas Mezanino (sobretaxa)
que devera corresponder a média ponderada das
remuneragoes descritas no respectivo Apéndice de cada série
multiplicada pelo valor total das cotas da respectiva série
pelo valor total de Cotas Mezanino em circulagao;

y = Custos totais de operacionalizagdo do Fundo,
equivalentes a 2,0% a.a. (dois inteiros por cento ao ano)
aplicado sobre o Patrimonio Liquido;

o = Percentual de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa estimado pela Gestora ou taxa fixa de 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento), o que for maior.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Bullla Cartdes”, a ser assinado por cada Cotista
no ato da primeira subscrigdo de Cotas, aderindo aos termos
e condicoes desse Regulamento.

E o termo constante do anexo ao Contrato de Promessa Cessao
que formalizara a cessdo dos Direitos Creditorios Compra e
Servigos ao Fundo.

Endosso Cada termo de endosso dos Direitos Creditérios Financeiros,
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Consolidado”

“Transacdes de Pagamento”

“Usudrios Finais”

“Valor Principal de
Referéncia das Cotas
Mezanino”

“Valor Principal de
Referéncia das Cotas
Seniores”

celebrado entre cada uma das Cedentes Direitos Creditérios
Financeiros ¢ o Fundo, na forma do Contrato de Promessa
de Endosso, por meio do qual serdo identificados os Direitos
Creditorios Financeiros endossados por meio das Cartas de
Endosso em cada Data de Aquisicao.

Operagdes de pagamento, pelos Usudrios Finais, para a
aquisicdo de bens e/ou servigos mediante a utilizacao de
Cartdes.

Significam os funciondrios e colaboradores dos Clientes
Bullla que (i) realizam, as transagdes que ddo origem aos
Direitos Creditorios Compras e Servigos, incluindo, mas nao
se limitando a transagdes por meio de Cartdes; e/ou (i)
emitem as CCB em favor das Cedentes Direitos Creditérios
Financeiros.

Com relagdo as Cotas Mezanino, significa o valor
calculado pela Administradora, correspondente:

(a) na respectiva 1* Data de Integralizacdo, ao Valor
Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Célculo subsequente que nao seja
uma Data de Pagamento, ao Valor Principal de
Referéncia Anterior das Cotas Mezanino; e

(c) em cada Data de Pagamento, ao resultado da féormula
abaixo:

VPRM = VPRAM — AP
Onde:

VPRM = Valor Principal de Referéncia das Cotas
Mezanino;

VPRAM = Valor Principal de Referéncia Anterior das
Cotas Mezanino;

AP = Amortizacdo de Principal efetivamente realizada na
Data de Pagamento em questao.

Com relagdo as Cotas Seniores, significa o valor
calculado pela Administradora, correspondente:

(a) na respectiva 1* Data de Integralizagdo, ao Valor
Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma
Data de Pagamento, ao Valor Principal de Referéncia



“Valor Principal de

Referéncia Anterior das Cotas

Mezanino”

“Valor Principal de

Referéncia Anterior das Cotas

Seniores”

“Valor Unitario de

Referéncia”
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Anterior das Cotas Seniores; €

(c) em cada Data de Pagamento, ao resultado da férmula

abaixo:
VPRS = VPRAS — AP
Onde:

VPRS = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores;

VPRAS = Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas
Seniores;

AP = Amortizacdo de Principal efetivamente realizada na
Data de Pagamento em questao.

Com relagao a cada Data de Calculo e cada série ou classe
de Cotas Mezanino, significa o valor calculado pela
Administradora, correspondente ao Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Calculo.

Com relagao a cada Data de Calculo e cada série ou classe
de Cotas Seniores, significa o valor calculado pela
Administradora, correspondente ao Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Calculo.

Com relagdo a cada série ou classe de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, significa o valor calculado pela Administradora,
correspondente:

(a) na respectiva 1* Data de Integralizagdao, ao Valor
Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja
uma Data de Pagamento, ao Valor Unitario de
Referéncia Corrigido;

(¢) em cada Data de Pagamento, ao resultado da

férmula abaixo:
VUR = VURC — (R + AP)
Onde:
VUR = Valor Unitario de Referéncia;
VURC= Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagao;
R = Remuneragio;

AP = Amortizacdo de Principal.
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“Valor de Resolucdio ou
Aquisicdo Compulsoria”

“Valor Unitario de Emissao”

Com relagdo as Cotas Subordinadas, significa o valor
calculado pela Administradora, correspondente:

(a) na respectiva 1* Data de Integralizacdo, ao Valor
Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Célculo subsequente que ndo seja
uma Data de Pagamento, ao Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util anterior; e em cada Data de
Pagamento, ao Valor Unitario de Referéncia do Dia
Util anterior deduzido do montante amortizado de
Cotas Subordinadas.

E o valor a ser pago pelo Bullla para adquirir os Direitos
Creditérios no caso de Resolugdo ou Aquisi¢do
Compulsoéria, equivalente ao saldo devedor do respectivo
Direito Creditério, ou conjunto de Direitos Creditorios,
relativos ao Evento de Resolucao ou Aquisi¢ao Compulsoria,
na data de efetivo pagamento da Resolu¢ao ou Aquisi¢ao
Compulsoria, conforme previsto nos Contratos de Cessao.

Significa o valor de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.
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ANEXO 111

ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

A politica de originagdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade
e o direcionamento nas decisdes sobre concessao de crédito, aperfeicoar a administracao do
risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco, bem
como minimizar as perdas e elevar os padroes de qualidade e o resultado das operagoes.

A politica de crédito busca garantir a vedacdo de operagdes de crédito (“Operacdes”) (i)
cujas origem e destino dos recursos sejam obscuros; (ii) com indicios de lavagem de dinheiro;
(ii1)) com clientes ou potenciais tomadores de recursos cujas atuagdes ndo respeitem as
respectivas responsabilidades sociais e ambientais; e (iv) que exponham negativamente a
imagem do Fundo perante o mercado ou a sociedade.

Nesse sentido, a area de crédito do Bullla (“Crédito”) avaliard previamente potenciais empresas
do interesse da area comercial do Bullla (“Comercial”) e definird conjuntamente se a
prospec¢ao sera iniciada.

A anadlise de crédito sera realizada apds o envio da proposta aos potenciais clientes (“Clientes
Bullla”). Em seguida, o Comercial encaminhard ao Crédito todas as informagdes cadastrais do
Cliente Bullla, bem como o tipo de produto a ser contratado e os respectivos dados da proposta
por ele aceita.

Com base na analise, o Crédito poderd, a seu exclusivo critério, indicar a necessidade de uma
garantia ou declinar da contratacao.

O processo de concessdao de crédito estd baseado na andlise dos seguintes documentos
relacionados ao Cliente Bullla: (i) demonstragdes financeiras; (ii) Bureaus de informagdes
crediticias; (iil) consulta a processos judiciais; (iv) analise da estrutura societaria; e (v)
analise da estrutura de governanga.

Adicionalmente, no momento da originagdo, o Bullla poderd, a seu exclusivo critério,
realizar auditoria juridica restrita dos Clientes Bullla.

No momento da originacao e disponibilizacdo do limite de crédito, os Clientes Bullla, em
conjunto com o Bullla, deverao:
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(1) definir os valores de limites que serdo disponibilizados para utilizagdo do cartdao
pelos seus colaboradores (“Usuarios Finais”); e

(i1) concordar com os fatores de multiplicagdo do limite para utilizagdo em operagdes
financeiras como saques e parcelamentos de compras.

O limite de crédito do Cliente Bullla sera calculado com base no niimero de Usudrios Finais que
receberao os cartdes e seus respectivos fatores de multiplicagdo para utilizagdo em operagdes
financeiras e compras.
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ANEXO IV

ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiTICA DE COBRANCA

A politica de cobranga tem como objetivo definir os critérios para realizagao da cobranga dos
Direitos Creditorios inadimplidos. Para tanto, os valores devidos inadimplidos serdo
representados pelos Documentos Comprobatorios.

Caso um determinado Direito Creditorio esteja inadimplido por prazo igual ou superior a 2
(dois) dias contados da sua respectiva data de vencimento, a cobranga serd efetuada observando
0s seguintes prazos e procedimentos:

. Contato telefonico imediato com o Devedor: ocasido na qual (i) buscar-se-a o
entendimento do(s) motivo(s) do atraso e, concomitantemente, (ii) serd solicitada a
tempestiva regularizacdo do saldo inadimplido e (iii) serd informado que atrasos
superiores a 5 (cinco) dias serdo notificados a respeito da respectiva inadimpléncia;

. Notificacao Extrajudicial: Nao havendo o pagamento em 30 (trinta) dias contados do
contato acima, serd enviada notificagdo extrajudicial ao Devedor via e-mail e/ou
correios, com aviso de recebimento e aviso de negativagao perante o Serasa;

. Cobranca Judicial: Caso (1) em até 60 (sessenta) dias contados da data de vencimento
original a inadimpléncia ndo tenha sido justificada e desde que ndo esteja em curso
nenhuma tratativa para renegociagdo; ou (ii) haja pedido de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, intervenc¢ao, liquidagdo, insolvéncia ou evento similar em
relagdo ao Devedor; serd iniciada a estratégia e os procedimentos de cobranga judicial
e, caso aplicavel, de execucdo de garantias, por meio da contratagdo de agente de
cobranga judicial, a ser definido pela Gestora em conjunto com o Custodiante.

Todos os custos relacionados a cobranga comprovadamente necessarios para a defesa dos
interesses dos Cotistas, tal como emissao de boletos de pagamento, protesto e baixa de protesto,
contatos telefonicos, correspondéncias, notificagdes judiciais e extrajudiciais, custas
processuais, honorarios advocaticios, dentre outros custos necessarios, serdo arcados pelo
Fundo.
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ANEXOV

ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditdrios, ¢ facultado a Gestora, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatorios por amostragem, e observado
o disposto a seguir:

(1)

(ii)

(111)

para a execucdo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, a Gestora, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria
especializada para prestar os servigos de andlise mais proximo da cessdo por
amostragem dos Direitos Creditérios, sendo que, neste caso, a Gestora possuira regras
e procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitirdo verificar o
cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacdo de validar os Direitos
Creditérios em relagdo as condigdes de analise estabelecidas neste Regulamento; e

o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa contratada, deverd verificar
trimestralmente a totalidade, nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 175/22, os
Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditorio
inadimplido e/ou de cada Direito Creditéorio que tenha sido, a qualquer titulo,
substituido ou cedido pelo Fundo aos Cedentes e/ou a qualquer de suas afiliadas no
curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na
sede do respectivo Cedente, caso assim entenda necessario, sendo que, apds a primeira
verificacdo, serdo considerados apenas os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo no
periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagdo e a data- base da
verificacdo a ser realizada.

o processo para verificagdo de lastro por amostragem consistirad em:

a. acesso a base de dados analitica pela Gestora contendo a relagdo de Direitos
Creditorios cedidos integrantes da carteira do Fundo, bem como acesso aos
Documentos Comprobatorios sob a guarda do Custodiante;
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b. utilizando-se de amostra probabilistica aleatoria simples, acesso direto aos
Documentos Comprobatérios referentes a cada Direito Creditério Cedido
selecionado aleatoriamente, para: (a) verificacdo da existéncia de todos os
Documentos Comprobatorios; e (b) verificagdo do valor de face dos Direitos
Creditorios analiticamente vis-a-vis a carteira do Fundo.

(iv) o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos
Creditorios cedidos desde a ultima revisao. A selecao dos Direitos Creditorios cedidos
a serem verificados sera obtido a partir da aplicacdo da seguinte formula matematica:

" N xNo
“ N +No
Sendo:
N 1
0=
Eo?
Onde:

* Eo = erro amostral
* N = tamanho da populacao
* 5% < Eo? < 10%.

Exemplos de tamanho de amostra (N0O) em funcdo do erro amostral toleravel estipulado:

EO NO
0,010 10000
0,015 4444
0,020 2500
0,025 1600
0,030 1111
0,035 816
0,040 625

0,045 494
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0,050 400

(a) o valor a ser considerado para utilizagcdo do erro amostral considerara: natureza
do recebivel; quantidade de revisdes ja efetuadas para determinado Fundo; e
seus respectivos resultados observados.

(b) O universo de amostragem a ser utilizado compreenderd exclusivamente os
Direitos Creditorios cedidos desde a tultima revisao. A selecdo dos Direitos
Creditérios a serem verificados serd obtida: (i) dividindo-se o tamanho da
populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(k); (iii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado
um para a amostra.

(v) aos Direitos Creditdrios inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se observara
os procedimentos de verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificacdo devera
ser da integralidade dos Direitos Creditorios.

Fica certo que, para fins de cobranca pela verificacio do lastro dos Direitos Creditorios
inadimplidos, serdo considerados tdo somente os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos ha
pelo menos 60 (sessenta) dias na respectiva data de verificagao.
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ANEX0 VI

ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CARTOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE

ESTE ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE PERTENCE E COMPOE O ANEXO DESCRITIVO

DA CLASSE.

1. CARACTERISTICAS GERAIS E PUBLICO-ALVO

1.1. CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do disposto no Codigo de Administragao e Gestao de

Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como "Financeiro -
Multicarteira Financeiro", conforme artigo 34 das Regras e Procedimentos de
Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros.

1.2. PUBLICO ALVO. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

1.3. PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragdo indeterminado.

1.4. EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social da Classe Unica tem duragdo de 1 (um) ano e

encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administradora. O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, segundo andar, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob on®36.113.876/0001-91 ("Administradora").

2.1.1.

Gestora. A gestdo da carteira do Fundo € realizada pela VILA RICA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, 2516, 6° andar (parte), CEP
05402-400, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.751.574/0001-06 ("Gestora").

A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditdrios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios. A verificagdo dos Documentos Comprobatoérios sera
realizada pelo Custodiante, mediante subcontratacdo da Gestora na forma do
paragrafo 4°, do artigo 36, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, por
amostragem.

2.1.3.1 Custodiante. As atividades de custddia, controladoria e escrituragao das
Cotas do Fundo serdo exercidas pela propria Administradora, na
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2.2.

2.3.
24.

qualidade de Custodiante ("Custodiante"), de acordo com os termos e
condi¢des do "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Outras Avencas"
celebrado entre Administradora, na qualidade de administradora do
Fundo, e o Custodiante, conforme alterado ("Contrato de Custddia e
Controladoria™).

2.1.4. Agente de Cobranga. As atividades de cobranca extraordinaria dos Direitos
Creditorios Inadimplidos serio exercidas BULLLA INSTITUICAO DE
PAGAMENTOS S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo na Avenida Rebougas, n® 2.516, 6° andar, Pinheiros, CEP
05402-400, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.422.119/0001-64.

Entidade Registradora. Os Direitos Creditorios cedidos serdo registrados na B3, na
CERC — Central de Recebiveis S.A. ("CERC") ou na C3 Registradora, operada e
administrada pela Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP ("C3" e C3, B3 ¢ CERC,
quando referidas de forma indistinta neste Regulamento, "Entidade Registradora"),
sendo que cada Contrato de Transferéncia deverd especificar a(s) Entidade(s)
Registradora(s) especifica(s) a ser(em) considerada(s) no ambito das Transferéncias
abrangidas. A remuneragdo devida a cada Entidade Registradora sera estipulada por
meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica,
constituindo Encargo do Fundo.

Originador. Nao havera originador especifico para a Classe Unica.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servigo do Fundo ¢ o unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico
do Fundo.

2.5. Nao obstante a limitacdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a

responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do
artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada pela Resolu¢do CVM 175. Os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscrigao
e no Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas,
os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem
ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes passivas, devendo ser observados
os procedimentos previstos no Capitulo XIII da Resolugdo CVM 175, no Anexo
Descritivo e neste Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA,DA GESTORA,DO CONSULTOR ESPECIALIZADO E DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICOS

3.1.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA. O Fundo pagara
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pela prestagdo dos servigos de administragdo, custddia, escrituragdo, gestdo e servigos
do Custodiante uma remuneragao calculada conforme descrito abaixo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

3.1.1.

Taxa de Administracao.

(a) pelos servigos de administragdo, o Fundo pagard a Administradora, o
valor correspondente a 0,138% (cento e trinta e oito milésimos por cento)
ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, provisionados diariamente
a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta ¢ dois avos) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o valor
minimo mensal de R$ 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais);

(b) pelos servigos de custodia, o Fundo pagard ao Custodiante, o valor
correspondente a 0,069% (sessenta e nove milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimonio Liquido, provisionados diariamente a razao
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o valor minimo mensal
de R$ 7.250,00 (sete mil duzentos e cinquenta reais);

(c) pelos servigos de controladoria, o Fundo pagara ao Controlador, o valor
correspondente a 0,069% (sessenta e nove milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio Liquido, provisionados diariamente a razao
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o valor minimo mensal
de R$ 7.250,00 (sete mil duzentos e cinquenta reais);

(d) pelos servigos de cobranga, o Fundo pagara ao Bullla o valor mensal de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

(e) serd acrescido a remuneracao do Custodiante disposta no item (b) acima:
o valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, pelos servigos de
escrituracao de Cotas do Fundo;

Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora pela
prestagdo dos servigos de gestdo de carteira do Fundo, verificacdo do lastro dos
direitos creditérios adquiridos e pela remuneragdo dos prestadores de servigo
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestdo serd equivalente a 0,974%
(novecentos e setenta e quatro milésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) ("Taxa de Gestao").

Taxa Maxima de Custodia: A taxa de custodia esta englobada na Taxa de
Administragdo e, portanto, limita-se ao valor da Taxa de Administragao.

Taxa Maxima de Distribuicdo: Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste
servicos de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma
taxa méaxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular- Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM
160/22.

A Administradora podera fazer com que parcelas da Taxa de Administragao
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sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados pelo
mesmo, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administragao.

3.1.2. Serao acrescidos mensalmente as remuneracdes descritas acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que eventualmente
venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

3.1.3. Para participagdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral, sera devida uma remuneracao adicional a Administradora,
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora- homem de trabalho
dedicados a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apds a comprovagdo, pela
Administradora, de envio de relatorio de horas aos Cotistas.

3.1.4. Os montantes de valores em reais previstos nos itens acima serao atualizados de
acordo com a variagdo positiva acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado
— IGP-M a cada periodo de 12 (dozes) meses a contar da data em que ocorrer a
primeira integralizacdo do Cotas.

3.1.5. O Fundo nao cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida dos
Cotistas.

4. DIREITOS CREDITORIOS, DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DOCUMENTOS

COMPLEMENTARES

Direitos Creditorios

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Os Direitos Creditdrios serdo: (a) direitos creditorios de tempos em tempos detidos pelo
Bullla em face dos Clientes Bullla, nos termos dos Contratos de Administra¢do de
Cartoes, provenientes de Transacdes de Pagamento, presenciais e ndo presenciais,
incluindo na modalidade “crédito”, realizadas pelos Usudrios Finais com a utilizacao do
Cartdo para a aquisi¢cdo de bens ou servicos; e/ou (b) direitos creditérios de titularidade
de cada Cedente Direitos Creditorios Financeiros, decorrentes das CCB emitidas de
tempos em tempos pelos Usudrios Finais, nos termos dos respectivos Contratos de
Administragdo de Cartdes, e das CCB e/ou de instrumentos consolidadores de crédito
celebrados com os Usuarios Finais.

Os Direitos Creditorios deverdo (i) contar com Documentos Comprobatdrios que
evidenciem e comprovem sua existéncia e validade; e (ii) estar livres e desembaracados
de quaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisi¢do pelo Fundo.

42.1. Os Direitos Creditérios devem estar representados pelos Documentos
Comprobatorios.

Observado o paragrafo 1° do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
o Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditorios de emissdo ou originados pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e pelas respectivas Partes Relacionadas,
bem como Direitos Creditorios de emissao de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e pelas suas Partes Relacionadas.

Cessao da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditorios.
Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, agoes e acessorios assegurados as Cedentes, nos
termos da legislacao civil aplicavel.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Inexisténcia de Direito de Regresso e Auséncia de Coobrigacdo. O Fundo adquirird
Direitos Creditorios e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios
pertinentes, em carater definitivo, sem direito de regresso contra as Cedentes e sem
coobrigagao em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios e/ou solvéncia dos
Devedores, observados cumulativamente, em qualquer caso:

(i) os demais termos e condig¢des deste Regulamento;

(ii) os termos, condi¢des e procedimentos previstos nos Contratos de Cessdo € nos
respectivos Termos de Cessao, incluindo, sem limitar-se as hipoteses de Resolugao
ou Aquisi¢ao Compulsoria;

(i1i) os procedimentos pertinentes a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) Politica de Investimento definida nesse Regulamento.

Responsabilidade das Cedentes em Relacdo aos Direitos Creditérios. Sem prejuizo do
disposto neste Capitulo, as Cedentes responderdo tdo somente pela existéncia, validade
e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatdrios.

O Custodiante sera a institui¢ao responsavel a receber e verificar, trimestralmente, por
amostragem, a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos e/ou correta
formalizag¢do dos Direitos Creditdrios, nos limites de suas atribui¢cdes regulamentares,
conforme metodologia constante do Anexo V,com relagcdo aos Direitos Creditorios
inadimplidos, serd necessaria a verificagao do lastro em sua totalidade.

O Custodiante sera responsavel pela custoédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatorios.

Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios serdo os seguintes
("Documentos Comprobatérios"):

(i) Documentos Comprobatdérios Compras e Servigos: (a) os respectivos Contratos
de Administracdo de Cartdes; (b) o registro eletronico proveniente da captura,
pelos sistemas e/ou equipamentos conectados ao sistema de processamento do
Bullla, refletindo as transacdes realizadas pelos Usuarios Finais por meio dos
canais operacionais disponibilizados pelo Bullla, incluindo os Cartdes; e (c) via
eletronica dos Termos de Cessdo; e

(ii) Documentos Comprobatoérios Financeiros: (a) os respectivos Contratos de
Administragdo de Cartdes; (b) via eletronica das CCB; (¢) via eletronica das Cartas
de Endosso; (d) via eletronica dos Termos de Endosso, (e) via eletronica de
instrumentos consolidadores de crédito e/o de renegociacao celebrados entre o
Fundo e os Usuarios Finais.

5. CONDICOES DE CESSAO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E RESOLUCAO OU AQUISICAO

COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1.

Condicoes de Cessdo. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditoérios com
relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢des de Cessao pela Gestora:

(1)  os Direitos Creditdrios ndo poderdo ser oriundos de renegociacdes acordadas



Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

entre o Bullla e os Clientes Bullla decorrentes de qualquer inadimplemento por
parte dos Clientes Bullla;

com relagdo aos Direitos Creditorios Financeiros, as respectivas CCB devem ter
sido originadas em conformidade com a legislacdo e a regulamentacao
aplicaveis;

cujos respectivo(s) Clientes Bullla ndo apresentem, com relacdo ao Fundo,
qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias em virtude dos Direitos
Creditorios anteriormente adquiridos, se aplicavel;

os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer onus,
gravames ou restrigoes de qualquer natureza na data da respectiva cessao ao
Fundo;

nao poderd haver qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e os direitos creditorios devidos pelos respectivos Devedores
as Cedentes, seja com relacdo a prazos, datas de vencimentos, garantias, formas
de pagamento, politica de crédito e cobranga, dentre outros, de forma que nao
exista qualquer beneficio as Cedentes em relagdo ao Fundo;

os Direitos Creditérios ndo poderdo ser objeto de qualquer contestagao judicial,
extrajudicial ou administrativa por parte dos respectivos Devedores,
independentemente da alegacdo ou mérito, que possa, direta ou indiretamente,
comprometer a sua liquidez e certeza;

os Clientes Bullla deverdo estar devidamente cadastrados junto ao Bullla,
conforme regras internas do Bullla que visam identificar eventual envolvimento
dos Clientes Bullla em quaisquer processos ou investigacdes envolvendo
infracdes a Legislacdo Socioambiental e/ou as Leis Anticorrup¢ao;

os Clientes Bullla ndo poderao ter requerido processo de recuperagdo judicial,
independente do seu deferimento pelo juizo competente, ou figurar no polo
passivo em qualquer espécie de agdo que envolva concurso de credores;

com relagdo aos Direitos Creditorios Compras e Servigos, o Bullla devera ter
celebrado Contrato de Administragdo de Cartdes junto aos respectivos Clientes
Bullla empregadores dos Usudrios Finais;

considerada pro forma a cessao pretendida, respeitando o prazo minimo de 3
meses a contar da 1* Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, sera exigido o
minimo de 100 (cem) Devedores na composi¢cdo dos Direitos Creditorios
vigentes a época da avaliagdo;

operacionalizagdo do adiantamento salarial em folha de pagamento do
respectivo Usudrio Final deverd ter sido devidamente autorizada pelo Usuario
Final, cuja comprovacdo devera se dar pelo meio aplicavel, conforme
evidenciada pelo Documento Comprobatério correspondente; e

nos termos do Contrato de Promessa de Cessao e do Contrato de Promessa de
Endosso, cada cessdo e transferéncia ao Fundo de Direitos Creditérios Compras
e Servicos e de Direitos Creditérios Financeiros, respectivamente, deverdo
observar a Taxa Minima de Cessao e a Taxa Minima de Endosso, conforme o
caso.

5.2. Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo e do Contrato de Promessa de Endosso,
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5.3.

5.4.

5.5.

o Bullla se obriga a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores, previamente
a aquisicao de Direitos Creditorios, conforme Politica de Crédito e Originagao.

As Cedentes enviarao a Gestora, a relacao dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo
para que a Gestora proceda a verificagao do enquadramento de tais Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade.

A cessao ao Fundo (i) dos Direitos Creditorios Financeiros, sera realizada mediante a
assinatura do Termo de Endosso, constante de anexo ao Contrato de Promessa de
Endosso; e (i1) dos Direitos Creditorios Compras e Servigos, sera realizada mediante a
assinatura do Termo de Cessdo, constante de anexo ao Contrato de Promessa de Cesséo,
em ambos os casos apds o Custodiante atestar o enquadramento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade.

Critérios de Elegibilidade. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1 acima, o Fundo
somente poderd adquirir os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
previamente a cessdo ou aquisi¢cdo direta e na respectiva Data de Aquisi¢ao, de modo
que apenas sdo passiveis de aquisicao pelo Fundo os Direitos Creditdrios, na Data de
Aquisigao:

(1) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional,;

(i) que ndo estejam vencidos ou inadimplidos, quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo;
(iii) que sejam provenientes do pagamento devido pelos Devedores as Cedentes;
(iv) que possuam valor fixo e determinado ou determinavel;

(v) cujas respectivas datas de pagamento ocorram anteriormente a ultima data de
Amortizacdo Mensal das Cotas Seniores em circulagao;

(vi) cujos Devedores ndo estejam inadimplentes perante o Fundo, exceto em caso de
substitui¢do de Direitos Creditorios em decorréncia de renegociagao;

(vil) que os Usudrios Finais possuam vinculo empregaticio com um dos Clientes
Bullla;

(viii) cujos respectivos Clientes Bullla ndo sejam sociedades integrantes do mesmo
Grupo Economico da Administradora, da Gestora e/ou das Cedentes diretamente
ou por meio de veiculos de investimento, e que possuam efetiva influéncia na
gestdo; e

(ix) considerada pro forma a cessdo pretendida, respeitado o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da 1* Data de Integralizacdo das Cotas, o valor total dos
Direitos Creditorios devidos por Devedores relacionados a 1 (um) tnico Cliente
Bullla ndo podera ser superior a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido e,
concomitantemente, o valor total dos Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores relacionados aos 10 (dez) maiores Clientes Bullla ndo podera ser
superior a 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido. Contudo, se 1 (um)
unico Cliente Bullla tornar-se inadimplente e passar a pagar com até 10 dias de
atraso por trés meses consecutivos, o valor total dos Direitos Creditdrios devidos
por este Cliente Bullla ndo podera ser superior a 3% (trés por cento) do
Patrimoénio Liquido; caso este mesmo Cliente Bullla retorne ao status de
adimplente por 3 meses consecutivos, o indice retorna a 5% (cinco por cento)
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

do Patrimonio Liquido.

Para fins da verificacao do Critério de Elegibilidade disposto no inciso “vi” do item 5.5
acima, a Gestora se compromete a atualizar a lista de empresas pertencentes ao Grupo
Econdmico da Administradora, da Gestora e das Cedentes, sempre que necessario, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias da cessdao e/ou do endosso, conforme o caso,
pretendidos observados os Eventos de Resolu¢ao ou Aquisicao Compulsoria.

Ap0s a aquisi¢do de determinado Direito Creditorio, caso este deixe de atender ao
Critério de Elegibilidade previsto no inciso (vii) da Clausula 5.5 acima, o Cotista
Subordinado, diretamente ou por meio de qualquer Parte Relacionada, garante que
adquirira o Direito Creditorio pelo valor do saldo devedor remanescente do Direito
Creditério, que serd apurado na data de pagamento da aquisicdo e incluird juros
moratdrios e outras penalidades pecunidrias aplicaveis, deduzido do montante
efetivamente retido pelo Cliente Bullla junto as verbas rescisorias do Usuario Final,
observado o limite maximo permitido pela legislacdo aplicavel.

5.7.1. O pagamento desta aquisi¢do devera ocorrer em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados do vencimento do boleto de cobranga referente ao repasse
dos valores retidos pelo Cliente Bullla.

Resolucao ou Aquisicdo dos Direitos Creditorios. Nos termos dos Contratos de Cessao,
o Bullla podera ser obrigado a realizar a resolug@o ou a aquisi¢do, conforme o caso, de
parte ou da totalidade dos Direitos Creditorios na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Resolugdo ou Aquisi¢ao Compulsoria abaixo previstos.

Sdo considerados Eventos de Resolugcdo ou Aquisicdo Compulsoéria, os seguintes
eventos, que ensejardo a obrigagdo de o Cedente Direitos Creditorios Compra e Servigos
realizar a resolucdo ou a aquisi¢do, conforme o caso, dos Direitos Creditorios, que se
enquadrem nos critérios abaixo, cedidos ao Fundo:

(1)  caso seja verificado qualquer evento de Contestagao;

(i) caso seja verificado qualquer vicio, incorre¢do, erro ou inexatiddo nas
declaragdes prestadas pelas Cedentes referentes aos respectivos Direitos
Creditorios e/ou a qualquer de seus acessorios, incluindo aquelas declaragdes
prestadas pelas Cedentes relacionadas ao enquadramento dos Direitos
Creditorios as Condicdes de Cessdo, desde que, com relacdo as declaragdes,
estas nao tenham sido ainda retificadas ou sanadas pelas Cedentes nos
respectivos prazos de cura previstos em quaisquer dos Contratos de Cessao,
conforme aplicavel;

(i) caso haja qualquer vicio de originacdo, invalidade, nulidade ou ineficécia de
qualquer um dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios e/ou de
quaisquer de suas disposigdes;

(iv) caso sejam alterados ou modificados os procedimentos de cobranga, total ou
parcialmente, em desacordo com a Politica de Cobranca prevista neste
Regulamento, salvo se obtida prévia e expressamente anuéncia do Fundo,
conforme deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral;

(v)  caso tenha ocorrido aquisi¢ao, pelo Fundo, em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo previstos neste Regulamento e nos
Contratos de Cessdo;
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(vi) caso venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente titular de 6nus,
gravame ou encargo de qualquer natureza constituido sobre tal Direito
Creditério previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(vii) caso os valores a serem pagos pelo respectivo Cliente Bullla relativos aos
Direitos Creditorios sejam transferidos de outra forma que ndo mediante
deposito na Conta Arrecadagdo em razao de violagdo pelo Bullla das obrigagdes
previstas na Clausula 3 do Contrato de Promessa de Cessdo e na Clausula 3 do
Contrato de Promessa de Endosso;

(viii) descumprimento pelo Bullla de qualquer obrigagdo constante dos Contrato de
Cessao nao sanado por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis;

(ix) caso o Bullla ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia
ndo elidido no prazo legal e que venha afetar a cessao dos Direitos Creditorios
em favor do Fundo; e

(x) caso ocorra cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia pelas Cedentes, sem o
consentimento do Fundo, de seus direitos e obrigagdes decorrentes dos Contrato
de Cessao.

5.10. Na ocorréncia de um Evento de Resolugdo ou Aquisi¢do Compulsoria, as
Cedentes deverdo adquirir o Direito Creditério em questdo, ou conjunto de
Direitos Creditorios objeto do respectivo evento, ou totalidade dos Direitos
Creditérios, conforme o caso, ocasido em que o Bullla se obriga, em carater
irrevogavel e irretratavel, realizar a resolugdo ou aquisicdo compulsdria dos
Direitos Creditorios mediante o pagamento dos valores descritos nos respectivos
Contratos de Cessdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do
respectivo Evento de Resolugdo ou Aquisi¢ao Compulsoria.

6. DERIVATIVOS

6.1.

O Fundo nao podera alocar quaisquer recursos da Classe Unica em operagdes em
mercados de derivativos, ainda que para fins de prote¢do patrimonial.

7. COTAS

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

As Cotas da Classe Unica poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou
colocagdo privada.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos prazos de duragao ou em virtude da liquidacao do Fundo.

As Cotas serdo emitidas pelo Valor Unitario de Emissao.

Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depodsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de institui¢ao responsavel pela escrituracdo das
Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista.

Subclasses de Cotas
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7.5. As Cotas serao divididas em 3 (trés) subclasses: Cotas Seniores, Cotas Mezanino ¢
Cotas Subordinadas.

Cotas Seniores
7.6. As Cotas Seniores deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

7.7. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas nem as Cotas Mezanino
para efeito de amortizacao, Resgate e distribuicdo da Remuneragao das Cotas Seniores,
nos termos do presente Regulamento.

7.8. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Apéndice.

7.9. Apos a respectiva 1? Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo seu valor
unitario apurado na forma do respectivo Apéndice.

Cotas Mezanino

7.10. As Cotas Mezanino deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Apéndice.

7.11. As Cotas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
pagamentos de Remuneracao, Amortizagdo e Resgate, porém tém prioridade em relacao
as Cotas Subordinadas.

7.12. As Cotas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Apéndice.

7.13. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Mezanino terdo seu
valor unitario apurado na forma do respectivo Apéndice.

Cotas Subordinadas

7.14. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas exclusivamente pelo Cedente, no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

7.15. As Cotas Subordinadas sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira
do Fundo, nos termos do presente Regulamento. O procedimento de valorizagao das
Cotas Subordinadas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizagao entre as Cotas Subordinadas. Portanto, os titulares de
Cotas Subordinadas somente receberdo rendimentos se os resultados do Fundo assim
permitirem. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apoOs a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
ressalvada a hipotese de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas. As Cotas
Subordinadas conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Apéndice.

7.16. Apos a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
terdo seu valor unitario apurado na forma do respectivo Apéndice.

7.17. Serd vedada qualquer forma de negociacdo das Cotas Subordinadas no dmbito
do mercado secundario ou no ambito privado, exceto caso as Cotas Subordinadas sejam
negociadas entre o Cedente e fundo de investimento destinado exclusivamente ao
Cedente e seus acionistas.
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Direitos de Voto dos Cotistas

7.18. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais.

Colocacdo das Cotas

7.19. A distribuigdo publica das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino devera observar
0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido no respectivo Apéndice.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.20. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Profissionais, a Relagdo
Minima deverd ser observada considerando-se pro forma as integralizagdes a serem
realizadas, conforme informacgdes fornecidas pelo Coordenador Lider. Nesse sentido, as
integralizacdes deverdo ser feitas sempre pari passu entre as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas.

7.21. As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente
nacional pelo valor atualizado da Cota desde a 1* Data de Integralizacdo de Cotas da
respectiva classe até o dia da efetiva integralizagdo. As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino nao poderdo ser integralizadas em ativos.

7.22. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo integralizadas a vista, ou mediante
Chamada de Capital, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor
definido nos termos da Cldusula acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

7.23. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo valor definido nos termos da
Clausula acima, nos termos e prazos previstos no respectivo boletim de subscri¢ao, em
uma ou mais datas, ou mediante Chamada de Capital. As Cotas Subordinadas poderao
ser integralizadas em Direitos Creditorios nas hipoteses de reenquadramento da Relagado
Minima.

7.24. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo; (i1) assinara declaragdo de Investidor Profissional ou de Investidor
Qualificado, conforme o caso, em relacdo aos subscritores das Cotas Seniores; e (iii)
receberd uma copia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de
Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento,
especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicao da Carteira
e a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme
descritos neste Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimonio negativo e
de sua obrigacdo de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo; e (c) de que a
respectiva oferta ndo foi objeto de registro perante a CVM e perante a ANBIMA (no
caso de oferta realizada sob a vigéncia da Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009), ou nao foi objeto de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA, no caso de ter sido
realizada nos termos do artigo 26 da Resolu¢ao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
e (d) de que (d.1.) as Cotas Subordinadas estdo sujeitas a restricdes a negociacao
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel; e (d.2) serd vedada



Docusign Envelope ID: 55A4300E-BD96-457A-97D0-A19D7658F0A8

qualquer forma de negociagdo das Cotas Subordinadas no ambito do mercado
secundario.

7.25. A Administradora, mediante Chamada de Capital e conforme orientagdo da Gestora,
solicitara aos Cotistas um aporte de capital no Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo a ser encaminhada por correio eletronico.

7.26. O procedimento descrito na Clausula acima podera ser repetido para cada Chamada
de Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas, seja
integralizada nos termos do boletim de subscri¢do, tenha sido aportado ao Fundo.

7.27. Em caso de integralizagcdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas subscritas sera responsavel
pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal
cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, bem como tera seus direitos politicos € patrimoniais suspensos.

7.28. A suspensdao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até¢ a data de liquidag¢ao
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

7.29. Caso venha a cumprir com suas obrigacdes apOs a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, o Cotista inadimplente passarad a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, observadas as
disposi¢des aplicaveis para tanto previstas neste Regulamento, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Regulamento.

7.30. Enquanto ndo integralizadas as Cotas, referidas Cotas ndo conferirdo ao Cotista,
quaisquer direitos politicos e/ou econdmicos previstos no Regulamento.

Registro para Negociacdo

7.31. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Moddulo de Distribuigdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a
liquidagdo financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Moédulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a liquidacao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Cotas realizada por meio
da B3 — Segmento Balcao.

7.32. As Cotas Subordinadas, por sua vez, ndo serdo depositadas na B3 e serd vedada
qualquer forma de negociagdo das Cotas Subordinadas no &mbito do mercado
secundario ou no ambito privado, exceto para os casos previstos no presente capitulo.

Classificacdo das Cotas

7.33. As Cotas Seniores serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, devendo
a Administradora providenciar atualizacdo da classificagdo de risco (rating)
trimestralmente. Caso emitidas, as Cotas Mezanino poderao ser, a exclusivo critério do
Gestor, avaliadas pela Agéncia de Classificagdo de Risco. As Cotas Subordinadas nos
termos da Resolugdo CVM 175 sdo dispensadas da necessidade de classificagdo de risco
(rating), tendo em vista que as referidas Cotas Subordinadas serdo subscritas e
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integralizadas por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, que
subscreverdo termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operac¢ao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacao de risco das Cotas Subordinadas subscritas.

7.34. A ocorréncia de rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Mezanino em 2 (dois) notches ou mais implicara em um
Evento de Avaliacdo, nos termos deste Regulamento.

Reenquadramento da Relacdo Minima

7.35. Na hipétese de descumprimento da Relacdo Minima, a Administradora devera
enviar a Cedente Direitos Creditérios Compra e Servigos, por meio eletronico, no dia
em que seja verificado que o Fundo deixou de atender a Relagdo Minima, aviso de
desenquadramento, conforme modelo constante do Contrato de Promessa de Cessao,
que devera ser respondido pela Cedente Direitos Creditoérios Compra e Servigos em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento do referido aviso de
desenquadramento.

7.36. O reenquadramento da Relacdo Minima sera feito pela Cedente Direitos Creditdrios
Compra e Servigos, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral, mediante
(1) integralizacdo das novas Cotas Subordinadas a serem emitidas pelo Fundo
exclusivamente para fins de recomposi¢do da Relacdo Minima, seja

(a) em moeda corrente nacional, no mesmo Dia Util, seja (b) por meio da cessdo de
Direitos Creditérios, devendo a Cedente Direitos Creditorios Compra e Servigos
observar os procedimentos previstos no Contrato de Promessa de Cessdo; ou

(i1) realizagdo de resolugdo ou aquisi¢do, conforme o caso, de Direitos Creditorios,
devendo, neste caso, ser resolvidos ou adquiridos os Direitos Creditdrios que estejam
ha mais tempo inadimplidos, no caso dos Direitos Creditorios inadimplidos e, caso ndo
haja Direitos Creditorios inadimplidos, os Direitos Creditorios com menor prazo de
vencimento, ocasido na qual as Cotas Seniores serdo amortizadas antecipadamente, de
modo a recompor a Relagdo Minima.

Novas Emissoes de Cotas

7.37. Observada a regulamentac¢do aplicavel, a Administradora podera, mediante prévia
recomendacdo da Gestora, aprovar novas emissoes deliberagdes de cotas sem que seja
necessaria a aprovagdo prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
observada a necessidade de aprovacdo nos termos do item 8.1. (xix).

7.38. Os Cotistas detentores de Cotas Mezanino terdo direito de preferéncia na subscrigao
de quaisquer novas Cotas classificadas como “mezanino”, ou seja, aquelas que vierem
a ser emitidas com caracteristicas de (a) preferéncia as Cotas Subordinadas e (b) de
subordinacdo as Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral:

Matéria Quoérum

1* Convocacao 2% Convocagao
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Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

(1) tomar anualmente, no ) .
integralizadas

prazo maximo de 4 (quatro)
meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do
Fundo e deliberar sobre suas

demonstragoes financeiras
anuais  apresentadas  pela
Administradora;

(ii) deliberar  sobre  a Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

substituicado da integralizadas
Administradora, da Gestora,
do Custodiante e demais
prestadores de servico do
Fundo, nos casos em que
houver Justa Causa;

Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

(i)  deliberar  sobre a | . . .. L .
integralizadas, sujeita | sujeita a voto afirmativo da

substituigado da

Administradora. da Gestora. | 2 thq aﬁrmativp da maioria dos Cotistas

do Custodiant’e e demai; maioria dos Cotistas detentores‘de Cotas

prestadores de servico do detentores.de Cotas Subordinadas
Subordinadas

Fundo, nos casos em que ndo
houver Justa Causa;

(v) deliberar sobre a Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes
clevacio da Taxa de integralizadas sujeita | sujeita a voto afirmativo da
Administracio Taxa de | @Voto afirmativo da maioria dos Cotistas

Gestio e Taxa Méxima de maioria dos Cotistas detentores de Cotas
Custédia, inclusive na hipétese detentores de Cotas Subordinadas
; Subordinadas

de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de
redugdo prévia;

Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

\% deliberar  sobre a | . . . . .
V) integralizadas sujeita | sujeita a voto afirmativo da

transformagdo, incorporagdo,

fusio, cisdo ou liquidagdo a voto afirmativo da maioria dos Cotistas
anteci’pa da do Fundo. salvo na maioria dos Cotistas detentores de Cotas
ocorréncia de um E’V6nt0 de detentores de Cotas Subordinadas
Avaliagdo ou Evento de Subordinadas

Liquidagao;

(vi)  aprovar qualquer Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

alteracdo deste Regulamento, integralizadas

ressalvadas as  hipdteses
especificamente previstas
nesta Clausula;

Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes

(vi)  alterar os critérios e | . ) .. . .
integralizadas sujeita | sujeita a voto afirmativo da
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procedimentos para
amortizagao parcial ou total e
Resgate das Cotas, inclusive

a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas

maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas

aqueles dispostos nos Subordinadas
respectivos Apéndices;

. Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes
(viii)  deliberar se, na

ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagdo, tais
Eventos de Avaliacdo serao

integralizadas

considerados  Eventos de
Liquidagao;

: Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes
(ix)  aprovar 0s

procedimentos a serem
adotados para o resgate das

integralizadas sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas

sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas

cotas mediante dacdo em ‘
pagamento de QDir citos detentores de Cotas Subordinadas
Creditérios: Subordinadas

(X) deliberar  sobre  a Maioria das Cotas Maioria das Cotas presentes,
eventual  necessidade  de integralizadas, sujeita | sujeita a voto afirmativo da

aportes adicionais de recursos
no Fundo, exceto para fins de

a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas

da subclasse atingida

maioria dos Cotistas
detentores de Cotas da
subclasse atingida

manuten¢ao dos indices de
subordinagao;
(xi)  deliberar sobre a

alteracdo da Remuneragdo das
Cotas;

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
Cotas Mezanino

(xi1)  alterar a Politica de
Investimento do Fundo;

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
Cotas Mezanino

aprovar a execucao de
ndo previstos no

(xiii)
gastos

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
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Regulamento do Fundo;

a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e de Cotas
Mezanino

(xiv) deliberar sobre
questdes envolvendo Conflito
de Interesse;

Maioria das Cotas
integralizadas, com
excecao do cotista
conflitado nos termos
do item 12.3 (iv)

Maioria das Cotas presentes,
com excecdo do cotista
conflitado nos termos do
item 12.3 (iv)

(xv)  deliberar sobre
alteracao do montante
relacionado a Amortizacdo

Mensal das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino;

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
Cotas Mezanino

(xvi)  deliberar sobre
alteragdlo da  Data de
Pagamento ou alteragdo do
cronograma da Amortizacao
Mensal das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino;

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
Cotas Mezanino

(xvii) deliberar sobre
altera¢do da Relagdo Minima,;

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
Cotas Mezanino

(xvii1) alteracdo dos Eventos
de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidagao; e

Maioria das Cotas
integralizadas, sujeita
a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e de

Maioria das Cotas presentes,
sujeita a voto afirmativo da
maioria dos Cotistas
detentores de Cotas
Subordinadas e da maioria
dos Cotistas detentores de
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Cotas Mezanino

Cotas Mezanino

(xix) deliberar  sobre a
emissao de novas Cotas com
prazo de pagamento inferior ao

Maioria das Cotas
Mezanino emitidas

Maioria das Cotas Mezanino
emitidas

prazo das Cotas Mezanino
emitidas.
8.2. A Assembleia Geral poderd, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes

8.3.

8.4.
8.5.

8.6.

dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posi¢ao ou fungao
junto & Administradora, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
mesmos; e (iii) ndo ocupe posic¢ao junto as Cedentes, seus respectivos controladores, ou
em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo
fardo jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de remunera¢do do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou das Cedentes, no exercicio de tal fung¢ao.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos pardmetros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo, por meio de correio
eletronico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data do protocolo da referida alteragdo perante a CVM.

A convocagdo da Assembleia Geral deverd ser feita conforme disposto no Regulamento.

Quoéruns de Instalagdo. A Assembleia Geral sera instalada (i) em primeira convocacgao,
com a presenca de cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das
Cotas em circulagdo; e (i1) em segunda convocacao, com a presenca de, pelo menos, 1
(um) Cotista.

A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo dos
Cotistas por mandatdrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano da data
estabelecida para a realizagao da referida assembleia.

9. INFORMACOES

9.1.

9.2.

As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora: (www.oliveiratrust.com.br).

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes
e obtencao de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou


http://www.oliveiratrust.com.br/
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com a Administradora, que podem ser contatados por meio do website:
(www.oliveiratrust.com.br).



http://www.oliveiratrust.com.br/
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APENDICE
SUPLEMENTO DAS COTAS
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