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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-&0 tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracoes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacoes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a Artigo ou anexos aplicam-se a Artigos e
anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional” Documento celebrado entre a Gestora e a
Administradora, na qualidade de Prestadores de
Servicos Essenciais do Fundo, referente aos
devedores e obrigagdes de cada parte no exercicio
de suas respectivas funcoes;

“Administradora” A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte
I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40;

“Afiliada da BRZ” Qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle a, seja controlada pela
BRZ e/ou tenha o mesmo controlador, direto ou
indireto, da BRZ;

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagdao de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacao de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento.

“Agente de Cobranca” A Davos, ou sua sucessora a qualquer titulo;
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“Alocacéo Minima” O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios;

“Anexo da Classe Unica” E o0 anexo da respectiva Classe deste Regulamento,

dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe unica e respectivas Subclasses;

Todos os anexos, conjuntamente;

“Anexos”

“Apéndice” Apéndice descritvo do qual constarao as
particularidades de cada uma das emissbes das
Cotas, o qual devera conter no minimo as seguintes
informacdes relativas a emissao: (i) quantidade de
Cotas, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de
Emisséo, (iv) Datas de Amortizag&o, o qual integra
o0 Regulamento para todos os fins;

“Assembleia de Cotistas” Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao;

“Assembleia Especial de Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados

Cotistas” somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver;

“Assembleia Geral de Assembleia para a qual sdo convocados todos os

Cotistas” Cotistas do Fundo;

“Ativos” Direitos Creditérios, Ativos Financeiros, garantias,
juros e disponibilidade de titularidade da Classe
e/ou do Fundo, considerados em conjunto;

“Ativos Financeiros” Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os
quais poderdo compor o Patrimoénio Liquido da
Classe e/ou do Fundo;

“Ativos Recuperados” Sdo acgbes (ou direitos reais relacionados),

participacdes societarias, cotas de fundos de
investimento, bens méveis em geral, produtos ou
insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que n&do os Direitos
Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez,
recuperados em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos
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na recuperacao dos Direitos Creditérios
inadimplidos, seja por for¢a de: (i) expropriacéo de
ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em
pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicagdo ou
arrematacao de bem penhorado pela Classe; ou (vi)
transacao, nos termos do Artigo 840 e seguintes do
Cadigo Civil Brasileiro;

“Auditor Independente” Instituicio que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme

aplicavel,
“BACEN” O Banco Central do Brasil;
“Benchmark das Cotas E o benchmark que projeta a rentabilidade-alvo de
Seniores” cada série de Cotas Seniores da Classe, com a

finalidade de definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada
para cada série, a ser definido nos respectivos
Apéndices (ndo representando e nem devendo ser
considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas);

“Benchmark das Cotas E o benchmark que projeta a rentabilidade-alvo de

Subordinadas Mezanino” cada série ou de cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe, com a
finalidade de definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada
para cada série, a ser definido nos respectivos
Apéndices (n&o representando e nem devendo ser
considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas);

“BRZ” A BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61,
bloco B — Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n°
02.888.152/0001-06, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 7.490, de
11 de novembro de 2003, que presta servico de
gestéo da carteira de Ativos do Fundo;
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“Cedentes” Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos
Creditorios a Classe e/ou ao Fundo;

“Certificadora” As entidades autorizadas pelo BACEN a exercer
atividade de escrituracdo de duplicatas eletrénicas
nos termos da Lei n° 13.775, de 20 de dezembro de
2018, da Circular do BACEN n° 4.016, de 4 de maio
de 2020 e demais legislacbes aplicaveis;

“Chamada de Capital” significa cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos na Classe, mediante integralizacao
parcial ou total das Cotas subscritas pelos
respectivos Cotistas, nos termos dos respectivos
boletins de subscricéo;

“Classe” Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica;

“CMN” O Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

“Cadigo Civil Brasileiro” E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

“Condicoes de Cessao” Condicbes de cessao previstas no Capitulo 7 do

Regulamento e detalhadas no Capitulo 37 do Anexo
da Classe Unica, a serem verificadas pela Gestora
previamente a cada cessao de Direitos Creditérios
ao Fundo e/ou a Classe;

“Consultora Especializada” A Davos;

“Conta da Classe” Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para
movimentagcao dos recursos da Classe, inclusive
para pagamento dos encargos da Classe;

“Conta de Cobranca” Conta de cobranga ordinaria aberta pela
Administradora em nome da Classe e/ou do Fundo
em uma das Instituicbes Bancarias Autorizadas;
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“Conta do Fundo” Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para
movimentagdo dos recursos do Fundo, inclusive
para pagamento dos encargos do Fundo;

“Contrato de Consultoria” Contrato  celebrado entre a  Consultora
Especializada e o Fundo, relacionado aos servigos
de consultoria especializada para fins de selecéo e
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios;

“Contrato de Cobranca” Contrato celebrado entre o Agente de Cobranca e o
Fundo, relacionado aos servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos;

“Contratos de Cessao” Contratos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe
e cada Cedente, incluindo quando aplicavel,
Contrato de Endosso, com interveniéncia da
Gestora e da Administradora, por meio dos quais
sao estabelecidos os termos e as condi¢cdes gerais
da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe, quando aplicavel;

“Cota de Fechamento” E o valor da respectiva Cota em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao
dia do pagamento da amortizagédo e/ou resgate;

“Cotas” Cotas de emissao da Classe, sem distin¢ao;

“Cotas Seniores” As Cotas integrantes da Subclasse Sénior de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que nao se
subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do Classe;

“Cotas Subordinadas” Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior;

“Cotas Subordinadas Junior” As Cotas integrantes da Subclasse subordinada
junior que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente e
nesta ordem, para efeitos de amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe;
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“Cotas Subordinadas sdo as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial
Mezanino” e as Cotas Subordinadas Mezanino High Yiled,
quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas Subordinadas As Cotas integrantes das Subclasses subordinadas

Mezanino High Yield” mezanino de quaisquer séries emitidas pela Classe,
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial e que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
conforme definido neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices, se e conforme aplicavel,

“Cotas Subordinadas As Cotas integrantes das Subclasses subordinadas

Mezanino Preferencial” mezanino de quaisquer séries emissao pela Classe,
que se subordinam as Cotas Seniores e que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino High Yiled e as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
conforme descrito neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices, se e conforme aplicavel,

“Cotista” O titular de Cotas, sem distingao. Os Cotistas farao
jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento desde que sejam
Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento;

“Critérios de Elegibilidade” Critérios previsto no Capitulo 7 do Regulamento e
detalhado no Capitulo 37 do Anexo da Classe
Unica, a serem verificados pela Consultoria
Especializada e Gestora no momento de cada
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe;

“Critérios para Verificacdo do  Os critérios e a metodologia a ser adotada pelo

Lastro” Custodiante para verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem da Classe, constante
do Anexo I-B ao presente Regulamento;

“Custodiante” A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
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devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Reboucgas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte
I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40;

“CVM” A Comissao de Valores Mobiliarios;
‘Data de Aquisicao e Cada data do pagamento a respectiva Cedente do
Pagamento” Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios

Cedidos, nos termos do Instrumento de Aquisicao;

“‘Data de Subscricao Inicial” A data da primeira subscricdo e integralizacao de
Cotas de determinada série de uma Subclasse;

“Davos” A DAVOS SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS S.A, sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 2073, conjunto 920 — CEP 01311-940,
inscrita no CNPJ sob o n° 28.176.406/0001-49,
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
prestar servicos de consultoria especializada de
investimentos e agente de cobranga, nos termos
dispostos neste Regulamento;

“Devedores” Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios;

“Dia Util” Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, nao houver expediente bancario
ou nao funcionar o mercado financeiro na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

“Direitos Creditorios” Os direitos creditérios passiveis de aquisicéo pelo
Fundo e/ou Classe, que correspondem aos direitos
e titulos representativos de crédito, originarios de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagcéo de servigos
materializados através de (a) titulos de crédito,
neste caso limitados as duplicatas, notas
promissérias, notas comerciais, cédulas e
certificados de cédulas de crédito bancario (CCBs),
cédulas e certificados de cédulas de crédito
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imobiliario e cédulas de produto rural financeiras, e
cheques (b) contratos em geral, incluindo os
contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos, bem como em
titulos ou certificados representativos desses
contratos, (c) recebiveis de cartbes de crédito,e (d)
direitos creditérios a performar,

“Direitos Creditorios Cedidos” Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e/ou a
Classe pelas Cedentes;

“Disponibilidades” Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria;

“‘Documentos A documentagao que evidencia o lastro dos Direitos

Comprobatorios” Creditorios, compreendendo, todos os documentos

necessarios para protesto, cobranga ou execucao
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, dentre
eles, mas nao limitadamente, cédulas de crédito,
contratos, os respectivos titulos de créditos,
planilhas e registros eletrénicos;

“‘Endossante” Instituicdes financeiras ou emissores que endossam
Direitos Creditérios originados de titulos de crédito
a Classe e/ou ao Fundo;

“Entidade Registradora” Entidades criadas pela Resolugdgo n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as quais
os Direitos Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto no Regulamento;

“Eventos de Avaliacdo” Eventos previstos no Capitulo 16 do Regulamento e
detalhados no Capitulo 41 do Anexo da Classe
Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar se
deverao ser considerados Eventos de Liquidagao

Antecipada;
“Eventos de Liguidacao Eventos definidos no Capitulo 16 do Regulamento e
Antecipada” detalhados no Capitulo 41 do Anexo da Classe

Unica, cuja ocorréncia enseja a observancia dos
procedimentos de liquidagao da Classe e do Fundo,
conforme dispostos no Regulamento;

“Fundo” O BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
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CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento em direitos
creditérios inscrito no CNPJ sob o n°
44.002.535/0001-77,

“FIDC” Fundo de investimento em direitos -creditérios
constituidos na forma prevista na RCVM 175;

“Gestora” A BRZ, ou uma Afiliada da BRZ, nos termos do
Artigo 1.11 deste Regulamento, ou, ainda, quem
venha a substitui-la;

“Grupo BRZ” Na data de aquisicao de Cotas do Fundo: (i) os
fundos de investimento geridos pela BRZ e/ou
Afiliadas da BRZ; (ii) os sdcios e/ou colaboradores
da BRZ e/ou Afiliadas da BRZ; (iii) os fundos de
investimento dos quais os soécios e/ou
colaboradores da BRZ e/ou das Afiliadas da BRZ
sejam cotistas; e/ou (iv) a propria BRZ e/ou Afiliadas
da BRZ;

“Grupo Davos” Na data de aquisicdo de Cotas do Fundo: (i) as
empresas afiliadas, sécios e/ou colaboradores da
Davos; (ii) as sociedades nas quais 0s socios e/ou
colaboradores da Davos detenham participacéo no
capital social; (iii) os cbnjuges elou familiares
ascendentes ou descendentes de 1° grau dos
sécios e/ou colaboradores da Davos; e/ou (iv) os
fundos de investimento dos quais os sécios e/ou
colaboradores da Davos sejam cotistas;

“IGP-M” indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou outro indice que
venha a substitui-lo;

“Indice de Liquidez” O indice de liquidez da carteira do Fundo, o qual
devera ser calculado pela Gestora nos termos do
Artigo 1.13, alinea “1.1.1.1(e)” deste Regulamento;

“Indice de Referéncia” Meta de valorizagcdo de cada série de cada
Subclasse conforme definida no respectivo Anexo;
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“Indice de Subordinacdo O indice de subordinagcdo minima das Cotas
Sénior” Seniores previsto no Artigo 28.1 do Anexo da
Classe Unica;

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre o

Junior” valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio
Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 10
do Regulamento e detalhada no Artigo 28.1 do
Anexo da Classe Unica;

“Indice de Subordinacdo O indice de subordinagcdo minima das Cotas

Mezanino Preferencial” Subordinadas Mezanino Preferencial previsto no
Artigo 28.1 do Anexo da Classe Unica deste
Regulamento;

“Instituicdo Bancaria O Banco do Brasil S.A, a Caixa Econdmica Federal,

Autorizada” o Banco Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil)
S.A, ou Banco Itau S.A. ou o Banco BTG Pactual
S.A., quando referidos em conjunto;

“Instrumento de Aquisicdo” Instrumento que formaliza a transferéncia do
respectivo Direito Creditério para o Fundo e/ou a
Classe, podendo ser um contrato de cessao e seu
termo de cessdo ou contrato de endosso e seu
termo de endosso, celebrado entre o Fundo e os
respectivos Cedentes ou Endossantes, conforme o
caso;

“Instrucdo CVM n° 489/11” Instrugéo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Investidores Qualificados” Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Patriménio Liquido” Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou
do Fundo, deduzidas as exigibilidades;

“Patrimbnio Liquido Negativo” Patrimdnio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do
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Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos;

“Politica de Cobranca” Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
adotada pelo Agente de Cobranca para a cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios cedidos,
conforme descrita no Anexo I-A;

“Politica de Investimento” Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do
Regulamento e detalhada no Capitulo 34 do Anexo
da Classe Unica, a ser observada pela Gestora na
gestao profissional dos Ativos;

“Preco de Aquisicao” O prego de aquisigéo a ser pago pelo Fundo e/ou
pela Classe aos respectivos Cedentes pela
aquisicao dos Direitos Creditorios;

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais” conjunto;
‘Razao de Garantia” A razao de garantia prevista no Capitulo 28 do

Anexo da Classe Unica deste Regulamento;
“‘Regulamento” Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos
e os Apéndices para todos os fins;

“RCVM 175" Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagao de
informacgdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagdo de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

“‘Reserva de Caixa” Reserva para pagamento de despesas e encargos
da Classe e/ou do Fundo, prevista no Capitulo 13
do Regulamento e detalhada no Capitulo 30 do
Anexo da Classe Unica;

“‘Reserva de Amortizacao” Reserva para pagamento de amortizagdes de
Cotas, prevista no Capitulo 13 do Regulamento e
detalhada no Capitulo 30 do Anexo da Classe
Unica;
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“‘Resolucdo CVM n° 160/22” A Resolugao CVM n° 160/22 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

“Risco de Capital” Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagcbes
de sua carteira de Ativos;

“Qr A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na
Avenida Rebougas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte
I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40;

“SRC” Sistema de Informacgdes de Créditos do BACEN;
“Subclasse(s)’ Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se

houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe;

“Taxa de Administracido” Remuneragao devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Artigo 33.1 do Anexo
da Classe Unica;

“Taxa de Consultoria e Remuneragao devida pela Classe a Consultora
Cobrancga” Especializada e ao Agente de Cobranca detalhada

no Artigo 33.5 do Anexo da Classe Unica;

“Taxa de Custédia” Remuneragéao devida pela Classe ao Custodiante
detalhada no Artigo 33.10 do Anexo da Classe
Unica;

“Taxa de Gestao” Remuneragéao devida pelo Fundo a Gestora prevista

no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Artigo
33.3 do Anexo da Classe Unica ou do Apéndice da
respectiva Subclasse, conforme aplicavel,

“Taxa de Remuneracéao A taxa minima de remuneragado esperada para os
Minima” Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe,
prevista no Artigo 36.2.1 do Anexo da Classe Unica;

Pagina 13



QITECH 274 =

“Taxa Maxima de Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
Distribuicao” distribuidores de Cotas contratados, nos termos do

Artigo 33.11 do Anexo da Classe Unica;
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO
BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°® 44.002.535/0001-77

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhio de recursos, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, disciplinado pela Resolu¢do do n°® 175 e
Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos
Apéndices, se houver, e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que |he
forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailusculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o
significado a eles atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

Nos termos do Artigo 34, Il, b, das “Regras e Procedimentos para FIDC” integrante das
“Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA,
vigente desde 30 de novembro de 2023, o Fundo classifica-se como fundo de
investimento em direitos creditérios (FIDC).

1. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES,
RESPONSABILIDADES E VEDAGOES

Da Administradora.

1.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custddia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
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controladoria e a escrituragdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

1.2 Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora, além das demais previstas

na RCVM 175:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) observar as obrigacbes e vedacbes estabelecidas na regulamentagao
vigente;

(c) providenciar junto a Agéncia Classificadora de Risco a classificacdo de
risco das Cotas conforme aplicavel,

(d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacéo de risco das Cotas, conforme aplicavel;

(e) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungbes atribuidas
aos prestadores de servico por ela contratados, nos termos da
regulamentagao vigente;

(f) dar o suporte necessario ao Agente de Cobranca e a Gestora nos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e/ou da Classe ou a execugao de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatoérias;

(g) constituir procuradores, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentagdo vigente;

(h) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento das obrigacoes
previstas no presente Regulamento, conforme aplicavel;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias
de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenga de Cotistas; (iv) os pareceres
do auditor independente; (v) os registros contabeis referentes as
operagdes e ao patrimonio do Fundo; (vi) prospecto do Fundo; e (vii) os
demonstrativos trimestrais do Fundo;
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1)

(k)

U

(m)

(n)

(o)

(p)
(a)
(r)
(s)
(t)
(u)

(v)

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituigao contratada;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacio aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo da
Classe, incluindo, mas n&o se limitando as informacbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao,
inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacgbes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

escrituracao das Cotas;

cumprir as deliberacbes das Assembleia Cotistas;

calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinagéo para a Gestora;

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatérias
aplicaveis;

divulgar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo,

bem como cientifica-los sobre os canais utilizados para divulgacao de
informagdes e de taxas praticadas; e
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(w) sem prejuizo das obrigacdes da Gestora, monitorar o cumprimento integral
pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos neste Regulamento.

1.3 No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe ainda a Administradora:

(@) contratar, em nome do Fundo, se, conforme o caso, tais servigos ndo sejam
prestados diretamente pela Administradora, os servigos de registro dos
Direitos Creditérios em Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo
BACEN, observada a regulamentacgao aplicavel;

(b) custodia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que nao sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora e que n&o estejam
registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela
CVM ou pelo BACEN;

(c) realizar a liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditorios; e

(d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em
conta-vinculada.

1.4 No caso dos Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, a
Administradora pode utilizar informacbes oriundas da entidade desde que tais
informacgdes sejam consistentes e adequadas a verificagao.

1.5 Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pela Administradora
nao podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, Consultora
Especializada ou respectivas partes relacionadas.

1.6 Em acréscimo as obrigagdes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(@) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora, a Gestora, a Entidade Registradora, a
Consultora Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e
a Classe, de outro;
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(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operacéo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, nos
termos da norma especifica;

obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacéo, para
fins de consulta as informacdes constantes do SRC;

monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliacao do Ativo no que se refere a Classe que adquira os precatorios
federais previstos no art. 2°, § 1°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM
175;

custear as despesas de propaganda do Fundo; e

divulgar, diariamente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicbes de colocacao de Cotas, o valor do patriménio liquido do
Fundo, o valor da(s) Cota(s) e suas respectivas rentabilidades
acumuladas, podendo tal divulgacao ser realizada por meio de entidades
de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, observada a
responsabilidade da Administradora, pela regularidade na prestagao
destas informacoes.

1.7 O documento referido na alinea “1.6(b)” deve ser encaminhado mensalmente,
em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

1.8 Sem prejuizo das vedacgdes previstas na regulamentacao aplicavel, é vedado a
Administradora em nome do Fundo:

(a)

(b)
(c)

(d)

Criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidade de
investimento n&o previstos na regulamentagao aplicavel,

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;
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(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de
normas previstas na regulamentacdo aplicavel, bem como no
Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(g) vender, em nome do Fundo, Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil Cedentes de Direitos Creditorios,
exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiraras ou rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio o uno de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no admbito do mercado
financeiro;

(j) delegar poderes de gestédo da carteira do Fundo;
(k) obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

() efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

(m) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(n) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo;

(o) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacgdes praticadas pelo Fundo; e

(p) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdao como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo.

1.8.1 As vedagbes de que tratam as alineas “(n)” a “(p)” deste Artigo 1.8 abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagao dessas.
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1.9 Os Prestadores de Servigo Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu
exclusivo critério, criar Classes e Subclasses no Fundo contando que n&o restrinjam os
direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

Da Gestora.

1.10 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicbes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestio profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacéo de servigos ao Fundo.

1.11 Sem prejuizo do disposto acima, a gestdo da carteira do Fundo podera ser
exercida, a exclusivo critério da Gestora, por uma Afiliada da BRZ que possua registro
de gestao de carteiras de valores mobiliarios perante a CVM e que seja apta a exercer
a funcdo de Gestora, nos termos da regulamentagéo aplicavel e deste regulamento,
hipéteses em que o Regulamento podera ser aditado sem a necessidade de realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas.

1.12 Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:

(@) realizar a gestéo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, com poderes para desempenhar toda e
qualquer fungao necessaria para tanto;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, Valores Mobiliarios e os Ativos
Financeiros, dentro aqueles apresentados pela Consultora Especializada,
para aquisicao, e, conforme o caso, alienagao pelo Fundo, em estrita
observancia a Politica de Investimento, composi¢cao e diversificacao da
carteira do Fundo;

(c) efetuar a devida formalizagdo dos documentos relativos ao endosso dos
Direitos Creditorios;

(d) validar, previamente a cada cessao, a aderéncia dos Direitos Creditdrios
aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao;

(e) verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica
de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composigao e diversificagdo, de forma individualizada ou por
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amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao;

(f) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se
houver, a Politica de Investimento;

(g) entregar os Direitos Creditérios ao Custodiante ou a Administradora para
que estes procedam com o registro na Entidade Registradora da Classe,
conforme aplicavel;

(h) na hipétese de substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios nao seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(i) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e
concentracado de carteira, fiscal, de exposicao a Risco de Capital e de
concentracao em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da
Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento
no melhor interesse dos Cotistas;

(j) em conjunto com a Consultora Especializada (e sob coordenagéo desta),
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao ou ato de alienacido ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios
Cedidos ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas;

(k) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

i) definir a Politica de Investimento;

ii)  estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, se
for o caso, estabelecer os respectivos indices de Subordinagao;

iii) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos
Creditérios;

iv) estabelecer como se dar&o os fluxos financeiros derivados dos
Direitos Creditorios; e
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v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de
Liquidacao Antecipada que devem constar do Regulamento para
monitoramento pela Administradora.

113 Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

(a) a Razéo de Garantia;

(b) aadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagéo aos Direitos
Creditdrios vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa ultima obrigacao inexiste
no caso de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento;

(c) asrecompras da carteira de Direitos Creditérios do Fundo;

(d) a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

(e) o indice de liquidez da carteira a ser apurado, de acordo com a seguinte
férmula:

indice de Liquidez = {Ativos Financeiros + [DC/(1+PSS)]} / VP
Onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, cujas cessées ja tenham sido liquidadas pelo
Fundo, devidamente atualizados até a data de calculo, inclusive, que tenham
vencimento nos préoximos 30 (trinta) dias contados da data de apuragdo do
Indice de Liquidez.

VP: corresponde ao somatdrio do valor de amortizagbes e total de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 30
(trinta) dias contados da data de apuragéo do indice de Liquidez, n&o incluindo
as obrigagbes do Fundo em relagdo as cessbes a serem liquidadas.

PSS: Corresponde ao percentual do Indice de Subordinagdo Sénior definido
neste Regulamento.
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1.14 Inclui-se entre as obrigagbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o
caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela Gestora:

(@) intermediacao de operagbes para a carteira de ativos;

(b) distribuicao de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacao de risco por Agéncia da Classificagcao de Risco;

(e) formador de mercado da Classe;

(f) cogestado da carteira de Ativos; e

(g) agentes de cobranca.
1.14.1 A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” do Artigo 1.14 acima, observada a regulamentagédo aplicavel as
referidas atividades.
1.14.2 Os servigos de que tratam as alineas “(d)”, “(e)” e “(f)” do Artigo 1.14 acima
somente sdo de contratagcao obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia
Geral de Cotistas.
1.15 Nos casos de contratacédo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o

mercado especifico de atuagao de cada gestor.

1.16 A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados no Artigo 1.14 acima, observado que, nesse caso:

(@) a contratagdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe
nao se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, a Gestora deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a
Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.
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1.17 Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagédo de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

118 A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.19 As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

1.20 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM
175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo de natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

(c) terceirizar a atividade de gestado da carteira do Fundo.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores
de servigos contratados respondem perante a CVM, o Fundo, as respectivas Classes e
Subclasses, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao,
individualmente e sem solidariedade entre si ou com o Fundo, as respectivas Classes e
Subclasses, somente por danos diretos decorrentes de seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, devidamente
comprovados por decisao judicial transitado em julgado, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2 A afericao de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagbes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacéo
de servigos.
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2.3 A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar
sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicacbes nos mercados de atuacao
do Fundo e das Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados
em regime de melhores esfor¢cos e como obrigacao de meio.

2.4  Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacgéo e na autorregulacéo,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
quanto a prevencdao e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patriménio negativo.

2.5 A relagao contendo a identificagao dos demais prestadores de servigos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servicos Essenciais € no website da Comissao de Valores Mobiliarios.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO)

3.1 O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestao, as quais serao calculadas na forma descrita no Capitulo 33 do Anexo da Classe
Unica.

3.2 A Taxa de Administragcao e a Taxa de Gestao nao incluem as despesas previstas
no Artigo 11.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

3.3 Os valores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracao, correréo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante dos Capitulos 11 e 39 do presente Regulamento; ou (ii) por conta
do Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratagéo, caso nao
estejam previstos no rol de encargos constantes do Artigo 11.1 e/ou 39.1 do presente
Regulamento, conforme aplicavel.

34 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneragdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
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relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6 Na hipotese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “1.1.1.1(I)” do Artigo 11.1 do
presente Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de
administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela
classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas
taxas.

3.7 E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou redugédo de taxa de administragdo, performance, gestéo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8 A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4, DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1 O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em
Classe unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente
publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estao definidas neste
Regulamento e nos Anexos.

4.2 A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no
respectivo Anexo da Classe Unica e/ou nos respectivos Apéndices, se for o caso.

421 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino da Classe poderao ser

emitidas em séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para
amortizacdo, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes
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4.3 Cotas Subordinadas Junior suportarao as despesas de constituicdo do Fundo.

4.4  As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracao
do Fundo e/ou da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso.

4.5 As Cotas serdo escriturais € mantidas em contas de depésito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depodsito em seu nome.

4.6 As demais caracteristicas das Cotas da Classe estdo dispostas no Anexo da
Classe Unica e nos respectivos Apéndices.

5. DO PRAZO DE DURAGAO

5.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial do
Fundo. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento, e ainda, nas hipoteses expressamente previstas na RCVM 175.

5.2 O prazo de duragao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do
Fundo.

6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO
6.1 A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo
de suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos da Classe do Fundo
preponderantemente na aquisigdo de Direitos Creditdrios, nos termos da Politica de
Investimento da Classe.

6.2 A descricao dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentragdo encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

7. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

71 Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pela Classe do Fundo, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as
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Condicbes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no
Capitulo 37 do Anexo da Classe Unica.

8.  DAS VEDACOES

8.1 Em complemento as vedacgdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedagdes descritas nas Artigos a seguir.

8.2 E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar
o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja a Conta da Classe ou a
Conta de Cobranga, nos termos dispostos neste Regulamento.

8.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora,
a Consultora Especializada e suas respectivas partes relacionadas, inclusive entre si,
estdo proibidos de ceder ou originar, de maneira direta ou indireta, Direitos Creditdrios
para o Fundo e/ou a Classe, conforme estabelecido no Anexo Normativo Il da RCVM
175, Artigo 42°.

8.3.1 A vedacéao descrita no caput, ndo se aplica quando: (i) a Gestora, e a Consultoria
Especializada forem partes relacionadas entre si, aos Cedentes ou originadores, desde
que a Classe seja exclusivamente destinada a investidores profissionais.

8.4 E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacao, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagao de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios, respondendo, inclusive, caso ndo o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

8.5 E vedada a aplicagdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

9. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

9.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente

serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragéo da Classe
de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas
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em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

9.2 As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricao; (c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f)
resgate; e (g) transferéncia das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.

9.3 A Administradora, mediante Chamada de Capital, podera solicitar aos Cotistas o
aporte de capital na Classe no prazo a ser estabelecido nos respectivos boletins de
subscricao, o qual sera contado da data da comunicacao a ser encaminhada por correio
eletrénico.

9.3.1 O procedimento descrito acima podera ser repetido para cada Chamada
de Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas seja
integralizada, nos termos dos competentes boletins de subscri¢ao.

9.4 Em caso de integralizacdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar
de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacado de integralizar as Cotas subscritas
observara as penalidades descritas no respectivo boletim de subscri¢ao.

10. DA RAZAO DE GARANTIA E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE
DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

10.1 A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial tera uma razao de
garantia correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence,
que sera diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As
regras de calculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento da
Razao de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial encontram-se
descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

10.2 A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera uma Razéo de
Garantia correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipotese de desenquadramento da Razéo de
Garantia Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

11. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
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11.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)
U

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo e/ou da Classe;

despesas com impressao, expedi¢cao, publicagio e registro de relatorios,
formularios e informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na

RCVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situagao e da atuagao da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o

valor da condenacéao, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidagao do Fundo ou
a realizacdo da Assembleia Geral;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcao organizado em que o Fundo venha a ter Cotas admitidas a
negociacao;

despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisao,
transformacéo ou liquidacao do Fundo e/ou da Classe;

admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestéao; e
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(m) despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas, da Classe e/ou
do Fundo.

11.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo no Capitulo dos
Encargos da Classe no Anexo da Classe Unica deste Regulamento.

12. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

121 A partir da Data de Subscrigao Inicial da subclasse do Fundo e até a liquidagao
da Classe e/ou do Fundo, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da Carteira da Classe do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe do Fundo. As regras
quanto a ordem de alocagéo das seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

13. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE CAIXA

13.1 Observada a ordem de alocagado de recursos prevista nos Capitulos 12 e 38
deste Regulamento, a Administradora devera constituir a Reserva de Pagamento de
Amortizacao, e a Reserva de Caixa. As regras quanto a ordem de alocagao da Reservas
de Pagamento de Amortizagédo e da Reserva de Caixa seguem descritas no Anexo da
Classe Unica.

14. ALTERAGAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGOES
141 As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou
Subclasse seréo deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.
14.2 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o

encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre
suas demonstracgdes financeiras;
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(b) alterar o presente Regulamento;

(c) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;

(d) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(e) deliberar sobre a incorporacéo, fusao, cisdo ou liquidagao do Fundo;
(f)  deliberar sobre a prorrogac¢ao do prazo de duragao do Fundo;

(g) deliberar sobre o plano de resolugao de Patriménio Liquido Negativo e/ou
o respectivo pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, em
face da limitacdo de responsabilidade dos Cotistas;

(h) aprovar a emissdo de novas Classes de Cotas, assim como a eventual
transformacéao e/ou alteragdo das Classes das Cotas ja existentes.

14.3 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagédo aos
Cotistas.

144 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

14.4.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do
Artigo 14.4, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a)
ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores,
em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

14.4.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
nao fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragao paga pelo Fundo
el/ou Classe, pela Administradora, pela Gestor, ou por outros prestadores de servigo do
Fundo e/ou Classe, para exercer tal fungéo.

14.5 A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado nos

canais utilizados para divulgagao de informag¢des do Fundo ou por meio de correio
eletrbnico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais
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constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

14.6 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, envio
de correspondéncia eletrbnica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas.

14.7 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de segunda
convocagao, envio de correspondéncia eletrdnica ou novamente providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

14.7.1 Para efeito do disposto no Artigo 14.7 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anuncio ou o envio de carta da primeira convocacgao.

14.8 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a por
teleconferéncia ou, alternativamente, no local da sede da Administradora, sendo que,
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou as cartas
enderecgadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

14.9 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 14, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

14.10 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocac¢ao da Administradora, da Gestora, ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas

em circulagao.

14.11 As Assembleias Gerais serado instaladas com a presengca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

14.12 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

14.13 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.14 Ressalvado o disposto nos itens a seguir, as deliberagbes em sede de
Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes.
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14.15 As deliberacdes relativas a matéria prevista na alinea “(c)” do Artigo 14.2 acima
(substituicdo da Administradora), serdo tomadas, em primeira convocagao pela maioria
das Cotas emitidas, considerando individualmente cada Subclasse de Cotas, e, em
segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes, considerando
individualmente cada Subclasse de Cotas.

14.16 As deliberacdes relativas a matéria prevista na alinea “(d)” do Artigo 14.2 acima
(substituicdo da Gestora), devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas
detentores, em primeira convocacido, de 2/3 (dois tercos) das Cotas emitidas,
considerando individualmente cada Subclasse de Cotas, e, em segunda convocagéo,
de 2/3 (dois tercos) das Cotas dos presentes, considerando individualmente cada
Subclasse de Cotas, por meio de Assembleia Geral de Cotistas convocada
especialmente para este fim, a ser convocada dentro de 5 (cinco) dias contados da data
do pedido de renuncia ou do fato que levou a sua substituigao.

14.17 As deliberagbes relativas a matéria previstas na alinea “(e)” do Artigo 14.2 acima
(incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo) serdo tomadas, em primeira
convocacgao, pela maioria das Cotas emitidas, e, em segunda convocagao, pela maioria
das Cotas dos presentes.

14.18 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

14.18.1 A divulgacao referida no Artigo 14.18 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado nos canais utilizados para a divulgacao de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo
dispensada referida divulgagdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Cotistas.

14.19 Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

14.20 Nos termos do Artigo 78, §1° da parte geral e do Artigo 28, §2°, do Anexo
Normativo Il, ambos da RCVM 175, sera admitido o voto dos prestadores de servigos
do Fundo, essenciais ou nao, bem como de seus soécios, diretores e empregados (e
suas respetivas partes relacionadas), detentores de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
de Cotas Subordinadas Junior da Classe, para fins de cémputo em sede de Assembleias
de Cotistas, sendo que os Cotistas, ao aderirem ao presente Regulamento, atestam a
permissao previamente concedida nos termos dos referidos Artigos da Resolu¢cao CVM
175.

Péagina 35



QI TECH BRZ|~

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

14.21 As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

14.22 As modificagbes aprovadas pela Assembleia de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos: (i) lista de Cotistas
presentes na Assembleia de Cotistas; (ii) copia da ata da Assembleia de Cotistas; e
(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteractes efetuadas.

15. DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

15.1 Ressalvada a hipotese prevista no Artigo 1.11 deste Regulamento, os
Prestadores de Servico Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

(a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo, por decisdao da CVM,;

(b) renuncia; ou
(c) destituigao, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

15.1.1 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, mas nao sua
destituicao por forca de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

15.1.2 A Gestora somente sera destituida de suas fungdes por meio de deliberacao da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 14 deste Regulamento.

15.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia de um Prestador de Servigos
Essenciais, a Administradora imediatamente: (i) informara aos Cotistas do Fundo sobre
o ocorrido mediante aviso divulgado por e-mail, utilizado para divulgagéo de informagdes
do Fundo indicado no termo de adesao, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecgada aos Cotistas; e (ii) convocara, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas para
eleicdo de um substituto, sendo facultada a referida convocacédo por Cotistas que
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detenham cotas representativas de, ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo.

15.2.1 Ressalvada a hipotese prevista no Artigo 1.11 deste Regulamento, as
Assembleias de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigo
Essenciais deverao ocorrer:

(@) Nos casos de renuncia, em até 15 (quinze) dias contados da data de
recebimento da respectiva renuncia; e

(b) Nos casos de regime de administracdo especial temporaria, intervencao,
liquidagdo extrajudicial ou descredenciamento, em até 05 (cinco) dias
contados da data da efetiva decretagao.

15.3 No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no
exercicio de suas funcbdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia, nos termos do
artigo 108, §1°, inciso “II”, da Parte Geral da RCVM 175.

15.3.1 No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia da CVM competente podera nomear gestora ou administradora
temporaria, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia de
Cotistas que trata o Artigo 15.2

16. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

16.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulagéo,
por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidagao da
Classe, Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

17. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

171 As demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe terdo escrituragéao
contabil prépria e estardo sujeitas as normas de escrituracdo, remessa e publicagcdo
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previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI editado pela CVM e na
regulamentacao aplicavel.

17.2 As demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais e regulatérias
aplicaveis, deverédo necessariamente constar de cada relatério elaborado pelo Auditor
Independente acerca das respectivas demonstragdes contabeis:

(a)

(b)

(c)

opinido se as demonstracbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posigao financeira do Fundo e/ou da Classe, de acordo
com as regras do Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI
editado pela CVMV,;

as demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe, contendo as
informacdes exigidas pelas disposicdes legais e regulatérias em vigor; e

notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo Auditor
Independente como necessarias as interpretacbes das referidas
demonstragdes contabeis.

17.3 A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatoria para o Fundo e a
Classe caso estes estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

17.4 A Administradora deve:

(a)

(b)

no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢cao dos Cotistas, na rede mundial de computadores,
informacdes sobre: (a) o numero de cotas de propriedade de cada cotista
e o respectivo valor; (b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; e (c) o comportamento da carteira de
Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizados por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com
a CVM para esse fim, em até 90 (noventa) dias, contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragbes
contabeis do fundo e, caso existentes, se suas classes de cotas,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.
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17.5 A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

17.6 O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-
se no ultimo Dia util de fevereiro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo,
devendo as demonstragcdes contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem
disponibilizados a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

18. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

18.1 A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175,
sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

18.1.1 Sem prejuizo do disposto acima, as informacdes periddicas e eventuais
da Classe serao disponibilizadas no site da Administradora, no enderecgo eletronico:
www.qitech.com.br.

18.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do Artigo 27 do Anexo
Normativo Il da RCVM 175.

18.3 Os demonstrativos trimestrais que trata o Artigo 18.2 acima deverao divulgar a
exposicao do Fundo e/ou a Classe a cada um dos Cedentes ou originadores, divulgando
ainda o montante de Direitos Creditérios recomprados ou indenizados em virtude da nao
apresentacao pelas Cedentes dos Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos
Comprobatérios, ou erros na documentagdo que inviabilizem a cobranga do Direito
Creditorio.

18.4 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e seréo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

18.5 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

18.6 O exercicio social do Fundo tem duracido de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano.

18.7 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
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90 (noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

19. DOS FATOS RELEVANTES

19.1 Salvo pelas excecbes trazidas pela RCVM 175 e pela regulamentacéao vigente,
a Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

19.2 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

19.3 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou dos Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

(@) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que
as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos
enquanto uma distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

19.4 Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas;

(b) contratacido de formador de mercado e o término da prestagdo desse
Servico;
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(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida
no Regulamento;

(d) mudanga na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer
Subclasse, se houver;

(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;
(f) fuséo, incorporacgao, cisao ou transformacao da Classe;

(g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de
Cotas;

(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(i) emissao de Cotas; e

() qualquer ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios
de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira dos Direitos Creditérios Cedidos, no
que se refere ao histérico de pagamentos.

20. DAS COMUNICAGOES

20.1 As informagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgac¢ao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

20.2 A obrigacdo prevista no Artigo 20.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

20.3 O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitagdo a Administradora estardo sujeitos a cobranga para pagamento de custos

relacionados ao envio.

20.4 Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em
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questao seja realizada por meio eletrénico, observada as disposi¢des do Artigo 12 da
RCVM 175.

20.5 Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizagao do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu enderego
declarado.

20.6 A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrbnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no Artigo 130 da RCVM 175.

21. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

21.1 O Fundo esta sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo da Classe Unica. Adicionalmente,
a Gestora podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do
patriménio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos.

21.2 Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, o0 Regulamento, prospecto (se aplicavel), os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver, sanar todas as duvidas com a Gestora e com
Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe dispostos no respectivo
Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado.

21.3 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, suas Classes,
seus ativos, as Cedentes e 0s Devedores (sacados) estao sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcbes no
comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados das
Cedentes/Endossantes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira de cada uma das Classes, bem como a originagao
e o0 pagamento dos Direitos Creditorios poderao ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de
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cambio, (b) alteragcbes na inflagao, (c) alteragdes nas taxas de juros, (d) alteracdes na
politica fiscal e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacéo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicao financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagao
dos Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos Devedores (sacados). Variaveis
exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados
de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, poderéo
resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes das carteiras das
Classes e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderao
ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudancgas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricbes de negociagao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros
ou de 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume de negocios e as oscilagbes maximas de pregos,
entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho das Classes e do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

21.4 Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira das Classes poderao flutuar em razéo de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagéo de
referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos das Classes poderdo ocorrer
também em funcéo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos
ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos econémico e/ou
politico nacional e internacional. Essa oscilagao dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a carteira das Classes seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagao inicial, levando a reducio do
Patrimbnio Liquido das Classes e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.
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21.5 Riscos Externos — As Classes também poderao estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira ou alteracao na politica monetaria.

Risco de Crédito.

21.6 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacbes realizadas nas
Classes e no Fundo n&do contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e a
Consultora Especializada nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal provirao exclusivamente da carteira das Classes, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

21.7 Fatores Macroeconébmicos - Como  aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, a Classe dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicido de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores macroeconédmicos, tais como elevacao das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim,
na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os resultados
das Classes e do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez.

21.8 Risco de titularidade indireta — A titularidade das Cotas ndo confere aos
Cotistas o dominio direto sobre os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros ou sobre
fragcao ideal especifica desses ou outros ativos integrantes das carteiras das Classes,
sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes das carteiras
das Classes de modo nao individualizado, por intermédio da Administradora e/ou da
Gestora.

Risco Decorrente da Precificacido dos Ativos.

21.9 Precificagcdo dos Ativos — Os ativos integrantes das carteiras das Classes
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéao a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar variagdes nos valores dos
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ativos integrantes das carteiras das Classes, podendo resultar em reduc¢ao do valor das
Cotas.

Outros.

21.10 Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, néo so6 pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisbes e manifestacbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentacbes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

21.11 Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcao da prestacdao de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

21.12 Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderéao estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na
politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas restricées legais ou
regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituigdo dos Direitos
Creditdrios cedidos e da cessao desses, e alteragdo da politica fiscal aplicavel as
Classes e ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos Cotistas. ,

22. DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

221 Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.

22.1.1 Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo

el/ou seus respectivos Apéndices, se e conforme aplicavel, prevaleceréo as disposi¢cdes
do documento mais especifico para aquela determinada Classe/Subclasses.
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22.2 Os prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

22.3 A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

22.4 Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrera
apdés o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acdo contra o Fundo e/ou da classe.

Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, com expressa
renudncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acgdes judiciais relativas ao Fundo ou a questbes decorrentes da aplicagao
deste Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

23. DO REGIME DA CLASSE

23.1 A Classe é uma classe de Cotas, de responsabilidade limitada, constituida sob
a forma de regime fechado, de modo que as Cotas somente serado resgatadas conforme
datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com os respectivos
Apéndices, ou em virtude de liquidacao da Classe, em conformidade com o disposto no
Regulamento.

24. DO PUBLICO-ALVO

24.1 A Classe € exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.

25. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

251 A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberagao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

26. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

Cotas da Classe.

26.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio da Classe e somente
serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou em
virtude da liquidagéo da Classe. As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de
depdsito em nome dos respectivos Cotistas ou custodiadas eletronicamente junto a B3
— Segmento CETIP UTVM, com a consequente emissao de extrato em nome do titular.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depédsito em seu nome.

26.2 As Cotas serao divididas em Subclasses e subdivididas em séries, sendo que as
caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscrigao,
Pagina 47



QITecH S e

integralizagcédo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo e nos respectivos Apéndices.

26.3 Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto.

26.4 Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate das Cotas emitidas serdo
definidos nos respectivos Apéndices, elaborados conforme modelos de Apéndices
constantes do presente Regulamento, os quais, uma vez assinados pela
Administradora, passam a ser parte integrante deste Regulamento.

Cotas Seniores.

26.5 As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
respectivos Apéndices.

26.6 O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagéo ou resgate, e correspondera ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior &
data de apuracgao, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das
Cotas Seniores estabelecido nos respectivos Apéndices, deduzido de quaisquer valores
pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizagao ou resgate.

26.7 As emissdes de Cotas Seniores, quando emitidas para distribuicdo publica,
serao objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagéo de
Risco.

26.8 As Cotas Seniores terao direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto
de deliberagdo nas Assembleias Gerais e/ou Especiais, ressalvando as hipoteses de
conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto.

26.8.1 Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista potencialmente
conflitado declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

26.9 No momento da subscricao das Cotas Seniores, os investidores subscreverao
termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso,
da auséncia de classificagido de risco das Cotas Seniores subscritas.
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26.10 As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores
estdo previstas em seus respectivos Apéndices.

Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial.

26.11 As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial sdo aquelas que se subordinam
as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

26.12 O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial sera calculado
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e
correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do
Fundo apos a dedugao do valor das Cotas Seniores e outras Cotas em circulagdo que
prefiram as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, pelo numero de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial em circulagao; ou (b) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino Preferencial no Dia Util imediatamente anterior & data de
apuracao, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino estabelecido nos respectivos Apéndices, deduzido de
quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial a titulo de amortizagéo ou resgate.

26.13 As emissoes de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, quando emitidas
para distribuicdo publica, serdo objeto de classificagdo de risco a ser realidade pela
Agéncia de Classificagao de Risco.

26.14 As Cotas Subordinadas Mezanino terao direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas,
ressalvadas as hipoteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que cada
Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

26.15 No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino, subscreverao
termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso,
da auséncia de classificagao de risco das Cotas Subordinadas Mezanino subscritas.

26.16 As demais -caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial, e Cotas Subordinadas Mezanino High Yield estao
previstas em seus respectivos Apéndices.

Cotas Subordinadas Mezanino High Yield.
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26.17 As Cotas Subordinadas Mezanino High Yield sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

26.18 O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield sera calculado
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e
correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do
Fundo apdés a deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial e outras Cotas em circulagao que prefiram as Cotas Mezanino
High Yield, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulagao; ou
(b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino High Yield no Dia Util imediatamente
anterior a data de apuracdo, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecido nos respectivos
Apéndices, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield a titulo de amortizagao ou resgate.

26.19 As emissodes de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, quando emitidas para
distribuicdo publica, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificagao de Risco.

26.20 As Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas,
ressalvadas as hipoteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que cada
Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

26.21 No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino, subscreverao
termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso,
da auséncia de classificagao de risco das Cotas Subordinadas Mezanino subscritas.

26.22 As demais -caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial, e Cotas Subordinadas Mezanino High Yield estao

previstas em seus respectivos Apéndices.

Cotas Subordinadas Junior.

26.23 As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sao
aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
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termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos respectivos
Apéndices.

26.24 O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e sera equivalente a
divisao do Patriménio Liquido da Classe apés a dedugao do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo niumero de Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

26.25 As emissoes de Cotas Subordinadas Junior, quando emitidas para distribuicao
publica, poderao ser objeto de classificacao de risco.

26.26 As Cotas Subordinadas Junior terdo direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, ressalvadas as
hipoteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto.

26.27 No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas Junior, subscreverao termo
de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia
de classificacao de risco das Cotas Subordinadas Junior subscritas.

26.28 As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem benchmark de rentabilidade
definido, sendo certo que os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados
assim permitirem.

26.29 As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas pelo
Grupo Davos.

26.30 Sem prejuizo do previsto acima, o Grupo BRZ tera direito (opgao) de subscrever
e integralizar as Cotas Subordinadas com os termos a seguir:

(a) enquanto o Patriménio Liquido da Classe for inferior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), o Grupo BRZ tera o direito (opgao) de
subscrever e integralizar até 40% (quarenta por cento das Cotas
Subordinadas Junior emitidas; e

(b) nas futuras emissdes de Cotas da Classe que, para atendimento da Razao
de Garantia, pressuponham a emissao de novas Cotas Subordinadas
Junior, ocorridas apds a Classe totalizar um Patriménio Liquido de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), o Grupo BRZ tera o direito

Péagina 51



QITecH S e

(opcao) de subscrever e integralizar até 30% (trinta por cento) das novas
Cotas Subordinadas Junior a serem emitidas.

Emissao e Distribuicao das Cotas.

26.31 O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Subscrigédo
Inicial.

26.32 As Cotas somente poderao ser colocadas publicamente por instituicao integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

26.33 Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente, nos
termos da regulamentagido vigente. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

26.34 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

26.35 Novas emissoes e/ou séries de Cotas poderao ser emitidas e ofertadas por ato
unilateral da Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, independentemente de
prévia aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, desde que: (i) as caracteristicas
sejam as mesmas de emissdes e/ou séries ja existentes; e (ii) respeitada a Razao de
Garantia; com estipulacao das regras de distribuigdo nos respectivos Apéndices.

26.35.1 Nos casos previstos acima, a Administradora estara autorizada a praticar
todos os atos e celebrar todos os demais documentos necessarios para tal finalidade.

26.36 A Administradora podera praticar os atos descritos no Artigo 26.35 acima caso
haja a necessidade de reenquadramento da Raz&o de Garantia.

26.37 Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na subscrigéo e integralizagao
de Cotas de novas emissoes, séries e/ou Subclasses de Cotas que venham a ser

emitidas pela Classe.

Subscricao, Integralizacao das Cotas e Registro para Negociacao.

26.38 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.
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26.39 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

26.40 O valor minimo de aplicacgao inicial na Classe, por Cotista, sera de R$ 1.000,00
(mil reais).

26.41 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

26.42 Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscri¢ao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento,
declarando sua condigéo de Investidor Qualificado. No ato de subscrigao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso disponivel,
endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de
seus dados cadastrais.

26.43 Sem prejuizo do disposto no Artigo 14.16, no ato de subscricao de Cotas, se for
0 caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse unico e
indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesao
ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas
Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia
de classificacao de risco das Cotas.

26.44 As Cotas ofertadas publicamente poderao ser registradas e depositadas para
distribuicdo: (i) no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos; e (ii) para negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcao organizado por meio do Fundos21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério da
Administradora.

26.45 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
verificar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

26.46 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

27. VALORIZAGAO DAS COTAS

27.1 As Cotas, independentemente de sua Subclasse, serao valorizadas todo Dia Util,

conforme o disposto neste Capitulo 27. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia
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Util seguinte & Data de Subscricgo Inicial da respectiva subclasse, sendo que a Ultima
valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo Dia Util.

Cotas Seniores.

27.2 As Cotas Seniores de cada série terao seus valores unitarios calculados todo
Dia Util, sendo que tais valores serdo equivalentes ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos Artigos 27.3 e 27.4 abaixo:

(@) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas uma série em circulagao, o resultado da
divisdo do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série em circulacéo,
o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela (i)
aplicagao da férmula indicada no respectivo Apéndice para cada uma das
Séries, considerando-se eventuais amortizacbes, de forma a se definir a
proporgao do valor de cada uma delas em relagao a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da
proporcao definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “/”
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas
Seniores da respectiva série.

27.3 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 27.2, alinea “(b)”
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no Artigo 27.2, alinea
“(a)” acima se o valor do Patrimbnio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulagao, calculado, a partir da Data de Subscrigao Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Apéndices, descontando-se
eventuais amortizacoes.

27.4 Na data em que, nos termos do Artigo 27.3 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 27.2, alinea “(a)” acima, o valor
das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagédo do
parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se
eventuais amortizagbes, desde a respectiva Data de Subscrigao Inicial.

Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial.

27.5 Relativamente as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial e eventuais novas
séries, nos termos dos respectivos Apéndices, as Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial terdo seus valores unitarios calculados todo Dia Util, sendo que tais valores

Pagina 54



QITecH S e

serao equivalentes ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 27.5
(a) e (b) abaixo:

(@) o valor apurado conforme descrito no respectivo Apéndice; ou

(b) (1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial em circulacao, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial de referida classe em circulagéo; ou (2) na hipétese
de existir mais de uma série em circulagdo o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial de cada uma dessas séries devera
ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Apéndice
para cada uma das séries, considerando-se eventuais amortizagdes, de
forma a se definir a proporgéo do valor de cada uma delas em relagéo a 1
(um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicagao da proporcao definida para cada uma das séries, nos termos
do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o
valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo namero total de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial da respectiva série.

27.6 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 27.5, alinea “(b)”
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no Artigo 27.5, alinea
“(a)” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores €, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial , passar a
ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, calculado, a
partir da Data de Subscricao Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no
respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizacoes.

27.7 Na data em que, nos termos do Artigo 27.6 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial indicada no Artigo 27.5,
alinea “(a)” acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial de cada
classe sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do pardmetro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizagoes, desde a
respectiva Data de Subscrigéo Inicial.

Cotas Subordinadas Mezanino High Yield.

27.8 Relativamente as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e eventuais novas
séries, nos termos dos respectivos Apéndices, as Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield terdo seus valores unitarios calculados todo Dia Util, sendo que tais valores serdo
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equivalentes ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 27.8
1.1.1.1(a) e 1.1.1.1(b) abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no respectivo Apéndice; ou

(b) (1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em
circulacao, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield de
referida classe em circulagao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma
série em circulagdo o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield de cada uma dessas séries devera ser obtido pela (i) aplicagcao
da férmula indicada no respectivo Apéndice para cada uma das séries,
considerando-se eventuais amortizagcdes, de forma a se definir a proporgao
do valor de cada uma delas em relagéo a 1 (um) inteiro, na data em que
se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporgéo
definida para cada uma das séries, nos termos do subitem “i” acima, pelo
valor total do Patrimbnio Liquido, deduzido o valor correspondente as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial e, se houver,
as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield da respectiva série.

27.9 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 27.8, alinea “(b)”
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no Artigo 27.8, alinea
“(a)” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, calculado, a partir da Data de Subscrigao Inicial,
pelos pardmetros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Apéndice, descontando-
se eventuais amortizagdes.

27.10 Na data em que, nos termos do Artigo 27.9 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield indicada no Artigo 27.8,
alinea “(a)” acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield de cada classe
sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido
no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva
Data de Subscrigao Inicial.

Cotas Subordinadas Junior.

27.11 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e Cotas
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Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior em
circulagao.

27.12 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa, por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Consultora
Especializada, acerca da rentabilidade das aplicacbes dos recursos da Classe,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira da Classe, bem
como critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Classe assim permitirem.

28. DA RAZAO DE GARANTIA E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE
DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

28.1 A Classe tera como Razéo de Garantia o percentual minimo de 166,67% (cento
e sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento), para as Cotas
Seniores. Para fins de esclarecimento, observar-se-ao o Indice de Subordinagao Sénior
e o indice de Subordinagdo Mezanino Preferencial, sendo certo que: (i) a subordinagéo
minima para as Cotas Seniores sera de 40% (quarenta por cento) (subordinagdo das
Cotas Subordinadas), sendo o limite maximo de Cotas Seniores, portanto, de 60%
(sessenta por cento); e (ii) a subordinagdo minima para as Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial sera de 20% (vinte por cento) (subordinagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, conforme definido no respectivo Apéndice, das
demais Cotas Subordinadas Mezanino que se subordinem as Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial, conforme eventualmente estabelecido no respectivo Apéndice,
e das Cotas Subordinadas Junior). Adicionalmente, a Classe devera ter, no minimo,
15% (quinze por cento) de seu patrimonio representado por Cotas Subordinadas Junior.

28.2 A Razado de Garantia devera ser apurada em todo Dia Util pela Administradora,
devendo a apuracao do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas
mensalmente, ressalvada a hipotese de desenquadramento indicada no Artigo 28.4
abaixo.

28.3 Na hipétese de desenquadramento da Razado de Garantia, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informagdo a ser transmitida a Gestora em
observancia ao prazo estabelecido neste Regulamento.

28.4 Os Cotistas titulares de Cotas deverao responder a Administradora, com cépia
para a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacgao referida no Artigo 28.3 acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
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Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverao
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o0 necessario para reenquadramento da Razao de Garantia, em até 30 (trinta)
dias do recebimento da comunicagéao referida no Artigo 28.3 acima, integralizando-as
em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

28.5 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada na Razao de Garantia, a Administradora
devera adotar os procedimentos definidos no caso de liquidacédo da Classe.

29. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

291 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Apéndices de cada emissdo, sendo certo que tais pagamentos serao
realizados ao respectivo Cotista no Dia Util imediatamente anterior as respectivas datas
de vencimento de cada uma das séries de Cotas, respeitada, ainda, a ordem de
alocagéao dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo 38 do presente Regulamento.

29.2 Na integralizacdo de Cotas da Classe, deve ser utilizado o valor da respectiva
Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe. Para fins de amortizacao
e resgate das Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota de Fechamento.

29.3 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
ap6s a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese prevista a seguir.

29.4 Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, e desde que, considerada pro forma a
amortizagao das Cotas Subordinadas Junior, ndo haja o desenquadramento da Razao
de Garantia e/ou da Reserva de Amortizagéo, todos os valores atribuidos as Cotas
Subordinadas Junior que excederem o percentual de 44% (quarenta e quatro por cento)
da subordinagéo das Cotas Seniores serao amortizados semestralmente, no ultimo Dia
Util dos meses de junho e dezembro de cada ano de referéncia.

29.5 Nao sera realizada a amortizagao das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha
sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao Antecipada
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pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva; ou (b) esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

29.6 O previsto neste Capitulo 29 nao constitui promessa, por parte da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Consultora Especializada, acerca da
rentabilidade das aplicagbées dos recursos do Fundo, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto,
as Cotas somente serdao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

30. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO OU RESGATE E RESERVA
DE CAIXA

30.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 38 abaixo, a
Administradora e a Gestora deverao, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva
de Amortizagdo, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizagdes
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, conforme definido
no respectivo Apéndice, e das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, conforme
definido no respectivo Apéndice. Para tanto, a Administradora e a Gestora deverao
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios de forma parcial, de modo que:

(@) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada
amortizagao, a Classe sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros
com liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do valor futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e, conforme o caso, Cotas Subordinadas
Junior; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de cada
amortizacao, a Classe do Fundo sempre mantenha aplicado em Ativos
Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100% (cem por cento) do
valor futuro do pagamento do préximo resgate de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e, conforme o caso, Cotas Subordinadas Junior.

30.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 38 abaixo, a
Administradora e a Gestora deverao manter, exclusivamente com os recursos da
Classe, Reserva de Caixa da Classe, por conta e ordem deste, desde a Dara de
Subscrigao Inicial até a liquidacao da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade
da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao.

30.3 O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo
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ser equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de 90
(noventa) dias contados da data de apuracéo ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido da Classe na data de apuracéo.

304 O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora e pela Gestora de forma devidamente segregada no patriménio da
Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou em Ativos Financeiros de
liquidez imediata.

30.5 Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no Artigo 30.3 acima, a Administradora, por conta e ordem,
devera destinar todos os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa, observada a
ordem de alocagao de recursos prevista na Capitulo 38 abaixo.

31. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

31.1 O Patriménio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

31.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

31.3 A constatacdo de Patriménio Liquido Negativo de Classe fechada sera
considerada Evento de Avaliagdo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal
constatagéo aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da
Classe Unica.

31.4 Os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11 e no
manual de precificagdo adotado pela Administradora.

31.5 Por nao terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditdrios integrantes
da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisigao,
com apropriagao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.
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31.6 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcido organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

31.7 Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducado no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redugédo no
valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a mudancga seja
relacionada a uma deterioracio da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

31.8 Os Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerio registrados em conta de compensacéao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranga.

31.9 E obrigatéria a divulgagéo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informagdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacao desses valores.

31.10 Observada a ordem de alocagao de recursos, o descumprimento de qualquer
obrigacao originaria dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos componentes da
carteira do Fundo e/ou da Classe, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatodria do valor total das mesmas.

31.11 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Seniores.

31.12 Por outro lado, na hipétese de a Classe atingir o Benchmark das Cotas Seniores,
toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas, razao pela
qual estas cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

32. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Gestora.

32.1 Além das obrigacoes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das demais

disposigbes da regulamentagéao aplicavel, incluem-se, entre as obrigagdes da Gestora:
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(a)

(b)

(c)
(d)
(e)

(f)

Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacéo relativa as operagdes da Classe;

Monitorar os Eventos de Avaliacéo e Liquidacdo Antecipada;
Monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

Se aplicavel, contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro, desde
que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, e fiscalizar a
atuagao do referido agente, no tocante a observancia dos Parametros de
Amostragem; e

Coordenar a celebracgao e/ou realizagcao de qualquer acordo, transacéo ou
ato de alienacgao ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos
Direitos Creditérios ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, sempre em forma de preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas e da Classe.

Custodiante.

32.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes previstas no Acordo Operacional
vigente e na legislagcdo aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por
terceiros, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Caso seja subcontratado, validar, no momento de cada cesséo, os Direitos
Creditorios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade;

Caso seja subcontratado, receber e verificar os Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios;

Durante o funcionamento do Fundo, caso seja subcontratado, verificar os
Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios Cedidos, fornecendo toda a documentagdo comprobatéria e
prestando todos e quaisquer esclarecimentos solicitados pela
Administradora e/ou pela Gestora referente ao assunto;

Realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados nos respectivos Documentos Comprobatdrios;

Fazer custédia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos e da documentacdo referente aos Ativos
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(f)

(9)

Financeiros integrantes da carteira da Classe de acordo com a
regulamentacéo vigente;

Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
ao auditor independente, a Agéncia de Classificagdo de Risco, se houver,
€ aos orgaos reguladores; e

Cobrar e receber, em nome do Fundo e/ou da Classe, pagamentos,
resgates ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) conta
de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto
a instituigdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo Devedor (sacado) e ali mantidos em custddia, para
liberagdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante (escrow account).

32.2.1 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, serao realizados conforme procedimentos
descritos a seguir:

(a)

(b)

No caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas:

i) As duplicatas deverao ser eletrénicas e endossadas por meio de
assinatura digital, pelos Cedentes a Classe;

i) A verificacdo e a guarda das duplicatas eletrdnicas serao realizadas,
de forma individualizadas, pelo Custodiante, na data da cessao dos
Direitos Creditorios por elas representados; e

i) A Consultora Especializada, no prazo de até 10 (dez) dias apds cada
cessao, enviara para a Certificadora, arquivo eletrdbnico com chave
da nota fiscal vinculada a cada duplicata e, na hipétese de nota fiscal
fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o
arquivo eletrbnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e
encaminhada pela Consultora Especializada ao Custodiante.

No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:
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i) os Cedentes enviardo os cheques para a Consultora Especializada,
previamente a cessao dos Direitos Creditorios;

i) apds a comprovacao do recebimento dos cheques pela Consultora
Especializada, esta recomendara ou ndo a aquisicdo dos Direitos
Creditorios pela Classe, observado, ainda o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no presente
Regulamento;

iii) a verificacdo e a guarda dos Direitos Creditérios representados por
cheques cabera a Consultora Especializada; e

iv) na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques
serdo retirados da Consultora Especializada pelo Agente de
Cobranca, que dard inicio aos procedimentos de cobrancga judicial e
extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

(c) No caso de Direitos Creditérios representados por outros tipos de ativos
como contratos diversos, cédulas de crédito bancario, confissdo de divida
com notas promissorias e outros ativos permitidos por este Regulamento,
o Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos
habilitados para a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios.

32.2.2 O Custodiante e a Gestora poderao, a qualguer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento, junto aos Cedentes, solicitar documentos que
comprovem a existéncia e formalizagao dos Documentos Representativos dos Créditos
e o cumprimento com relag&do a guarda e organizagao destes documentos.

32.2.3 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serédo
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagdo de Devedores (sacados), o Custodiante
ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao vigente, podera efetuar a
verificagao do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe por amostragem.

32.2.4 As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serao
imediatamente informadas a Gestora, sendo certo que, se encontradas até a Data de
Aquisicao e Pagamento do respectivo Direito Creditorio, impedirdo a aquisigao do Direito
Creditdrio pela Classe até a sua completa regularizagao.

32.2.5 Nao obstante tal auditoria de verificacdo de lastro, o Custodiante ndo é
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos
Direitos Creditorios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao caso venha
a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.
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32.2.6 O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios do
Custodiante ou em depositario por ele contratado, nos termos da regulamentagao
vigente.

Consultora Especializada.

32.3 A Consultora Especializada prestara a Classe todos os servicos de suporte
necessarios ao desenvolvimento da Classe, subsidiando e auxiliando a Gestora em
suas atividades de analise e selecao de Direitos Creditérios para integrarem a carteira
da Classe.

32.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamenta¢ao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Consultoria de Especializada, a Consultora
Especializada sera responsavel por:

(@) analisar e apresentar, para selecdo pela Gestora, os Cedentes e
Devedores (sacados), bem como os Direitos Creditérios que poderao
integrar a carteira do Fundo e/ou da Classe, observadas a Politica de
Investimento e as Condicbes de Cessao das referidas Classes;

(b) verificar, previamente a cada cessao, a aderéncia dos Direitos Creditorios
as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade;

(c) notificar os Devedores (sacados) dos Cedentes a respeito da cessao dos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe, nos termos do Artigo 290 do Cédigo
Civil;

(d) em conjunto com a Gestora coordenar a celebragao e/ou realizagao de
qualquer acordo, transagao ou ato de alienagéo ou transferéncia, no todo
ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar
os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas; e

(e) arcar, integral e exclusivamente, com todas as despesas relacionadas a
formalizagéo e assinatura digital dos Instrumentos de Aquisigéo, incluindo

os custos da plataforma certificadora.

Agente de Cobranca.

324 O Agente de Cobranca prestara a Classe todos os servigos de suporte
necessarios, coordenando diretamente a cobranca extraordinaria dos Direitos
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Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
(sacados).

32.5 Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentagao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Cobranga, o Agente de Cobrancga, visando a
tutela dos interesses do Fundo e/ou da Classe, sera responsavel por: coordenar os e
adotar todos os procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
e/ou da Classe ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, devendo
adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranga nos termos da Politica
de Cobranca definida neste Regulamento.

32.6 O Agente de Cobranca, em conjunto com a Gestora, podera constituir
procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da carteira do Fundo.

33. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracio.

33.1 Pelos servicos de administracdo fiduciaria, escrituragcdo e controladoria e
processamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, é devida pela Classe a
Administradora uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,315% (trezentos e quinze
milésimos por cento) ao ano sobre o patriménio da Classe, a ser pago mensalmente,
com base em um ano de 252 Dias Uteis, assegurado um valor minimo de: (i) R$
13.950,00 (treze mil e novecentos e cinquenta reais), para os 12 primeiros meses
contados da primeira Data de Subscrigdo Inicial; e (i) R$ 15.750,00 (quinze mil e
setecentos e cinquenta reais) a partir do 13° més.

33.2 A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

Taxa de Gestao.

33.3 Pelos servigos de gestado da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
€ devida pela Classe a Gestora uma Taxa de Gestédo equivalente a 1,2% (um inteiro e
dois décimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido da
Classe, a ser pago mensalmente, com base em um ano de 252 Dias Uteis, assegurado
um valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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33.4 ATaxade Gestéo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da Classe, e
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagéo
dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

Taxa de Consultoria e Cobranca.

33.5 Pelos servicos: (i) de consultoria, analise e aderéncia dos Direitos Creditérios
aos requisitos previstos neste Regulamento; e (ii) relacionados as atividades de
cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos; é devida pela Classe a Consultoria
Especializada e ao Agente de Cobranga uma Taxa de Consultoria e Cobranca
equivalente a 0,86% (oitenta e seis centésimos por cento) calculado e apropriado sobre
todos os valores efetivamente recebidos pela Classe provenientes dos Direitos
Creditorios que compdem a carteira da Classe. A Taxa de Consultoria e Cobranca sera
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més de referéncia, com base em
um ano de 252 Dias Uteis.

33.6 A Consultora Especializada e o Agente de Cobranga emitirdo, mensalmente, em
nome da Classe, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, aviso de cobranca
e envio de relatdrio de prestagéo de servigos para pagamento.

33.7 Todos os pagamentos devidos pela Classe a Consultora Especializada e ao
Agente de Cobranga deverao ser efetuados por meio de crédito em conta corrente de
sua titularidade, identificada quando do envio do aviso de cobrancga de prestacao de
servicos referida no Artigo anterior.

33.8 A Consultora Especializada e o Agente de Cobranga serdo 0s Unicos
responsaveis por todas e quaisquer despesas que tiverem ou vierem a incorrer,
necessarias a prestacdo dos respectivos servigos, incluindo, sem limitacdo, a
contratagdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de servigos de terceiros, o
desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de computacdo, a aquisicdo de
maquinas e equipamento.

33.9 Qualquer despesa incorrida pela Consultora Especializada e/ou pelo Agente de
Cobranga que seja, em tese, de responsabilidade do Fundo, somente sera reembolsada
se tiver sido prévia e expressamente autorizada, por escrito, pela Gestora, sendo
necessaria, ainda, a apresentagao da respectiva nota fiscal.

Taxa de Custodia.

33.10 Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, é devida pela Classe ao Custodiante a Taxa de Custédia equivalente a
0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da
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Classe, a ser pago mensalmente, com base em um ano de 252 Dias Uteis, assegurado
um valor minimo de : (i) R$ 1.550,00 (mil e quinhentos e cinquenta reais), para os 12
primeiros meses contados da primeira Data de Subscrigdo Inicial; e (ii) R$ 1.750,00 (mil
setecentos e cinquenta reais), a partir do 13° més.

Taxa Maxima de Distribuicio.

33.11 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Maxima de
Distribuicao, nos termos do Oficio - Circular-Conjunto n° 1/2023/CVML/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a resolugdo CVM N° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

33.12 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia ndo incluem
os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao arcados diretamente pelo
patrimdnio da Classe.

33.13 As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util.

33.14 A Administradora e/ou Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total das Taxa de Administragdo e/ou Taxa de Gestao acima fixadas.

33.15 Todos os valores expressos em Reais sao brutos e serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contando a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacéo de Cotas da Classe, pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo.

33.16 A Taxade Administragao, a Taxa de Gestao e a Taxa de Custédia compreendem
as taxas de administrac&o, de gestdo e de custodia das classes cujas cotas venham a
ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo.

33.17 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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34. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagcdo dos recursos da Classe,
preponderantemente na aquisicdo de direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigcos
materializados por meio de: (a) titulos de crédito, neste caso limitados as duplicatas,
notas promissorias, notas comerciais, cédulas e certificados de cédulas de crédito
bancario (CCBs), cédulas e certificados de cédulas de crédito imobiliario e cédulas de
produto rural financeiras, e cheques, (b) contratos em geral, incluindo os contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, (c) recebiveis de cartbes de
crédito e (d) direitos creditérios a performar.

3411 Sem prejuizo da disposicao acima, poderao fazer parte da carteira da Classe
aos Ativos Recuperados, se e conforme aplicavel.

34.2 Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdao a Classe: (a)
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de
Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

34.3 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de
Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe estabelecidas neste
Capitulo e no restante do Regulamento.
34.4 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
respeitar a Alocacdo Minima, possuindo parcela superior a 50% (cinquenta por cento)
de seu Patriménio Liquido representada por Direitos Creditérios
34.5 O remanescente do Patrimbnio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissao do BACEN;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas 34.5 (a) e (b) acima;
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(d) certificados de depdsito bancario, de instituigdes que tenham classificagéo
de risco no minimo equivalente “brAA”, atribuida por Agéncia de
Classificacdo de Risco habilitada para atuar no pais; e

(e) cotas de fundos de investimento de renda fixa de perfil conservador,
administrados por instituicbes financeiras que tenham classificacao de
risco no minimo equivalente a “brAA”, atribuida por Agéncia de
Classificacao de Risco habilitada para atuar no pais.

34.6 N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no Artigo 34.5, alineas “(a)”, “(b)” e “(c)” acima.

34.7 E vedado a Classe realizar operagdes: (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgéo de
compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial;
(d) com warrants; (e) operagdes com derivativos; (f) realizar operagdes nas quais a
Administradora, a Gestora o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condigéo de contraparte; e (g) ceder ou adquirir Direitos Creditorios
da Consultora Especializada e/ou suas partes relacionadas

34.8 A Classe poderarealizar operagdes nas quais a Administradora atue na condi¢cao
de contraparte da Classe, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez da Classe.

349 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe,
nos termos da Regulamentagao aplicavel.

3491 As cessOes de Direitos Creditorios a Classe serédo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

34.10 Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Consultora Especializada e o
Custodiante deverao verificar se todos os Documentos Comprobatérios compreendem
todos os documentos necessarios para protesto, cobranga ou execugao judicial dos
Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel, sem prejuizo da
analise conjunta com a Administradora, em razdo de suas obrigagbes acessorias a
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

34.11 Os processos de originagdo dos Direitos Creditérios cedidos encontram-se
descritos no Capitulo 35 no Anexo da Classe Unica.
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34.12 Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas
diversas, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos
Direitos Creditérios e das politicas de concesséo dos correspondentes créditos.

34.13 E facultado & Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com
0 objetivo de protegao patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a Risco de
Capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de Referéncia de
cada Subclasse.

34.14 A Gestora podera realizar operagcbes compromissadas que tenham como
contraparte a Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

34.15 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe €, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

34.16 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

34.17 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.brzinvestimentos.com.br.

34.18 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicao e diversificagdo da carteira da Classe prevista no presente
Regulamento, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuag¢do, de modo que, ainda que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
eliminagéo da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados nos Capitulos 21 e 43 deste Anexo da Classe Unica.

34.19 As aplicagbes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses nao contam

com garantia da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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34.20 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Agente de
Cobranca, o Custodiante seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo sao
solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e
liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das obrigacbes e
responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste Regulamento.

34.21 As limitacbes da Politica de Investimento, diversificagdo e composicido da
carteira do Fundo e da Classe previstas neste Artigo serdo observadas diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

35. DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICAGAO DO
LASTRO

35.1 A originagdo e a cessao dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no
minimo, os procedimentos descritos a seguir:

(@) as Cedentes encaminhardo a Consultora Especializada, a Gestora e ao
Custodiante as informacbdes a respeito dos Direitos Creditérios que
pretendem ceder;

(b) a Consultora Especializada verificara e garantira o atendimento dos
Direitos Creditérios as Condicdes de Cessao, Critérios de Elegibilidade e
a Politica de Investimento, submetendo-os a analise e aprovagado da
Gestora;

(c) o Custodiante, subcontratado pela Gestora, e com base nas informacdes
recebidas da Cedente, realizara a verificagéo da integridade e titularidade
do lastro, bem como o enquadramento a Politica de Investimento, a
verificagdo dos limites de concentragéo e o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade;

(d) a Gestora sinalizara que os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de
Cessao foram ou nao satisfeitas e, caso satisfeitas, aprovara a aquisigao
dos Direitos Creditorios, desde que estejam enquadrados a Politica de
Investimento, aderentes aos limites de concentragcdo e em conformidade
com os requisitos necessarios;

(e) a Gestora e a Administradora acompanharao todo o processo de cessao
dos Direitos Creditorios;
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(f) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura
dos respectivos Instrumentos de Aquisicao, pelas partes aplicaveis;

(g) no ato da assinatura do Instrumento de Aquisi¢cao, o Custodiante liquidara
0 pagamento do pre¢o de aquisi¢do dos Direitos Creditérios a instituicdo
financeira indicada pelo Cedente; e

(h) os valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de
Cobranga ou uma Conta da Classe, admitida a possibilidade do
recebimento em conta escrow, na forma disposta na Politica de Cobranca.

35.2 Caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditorios cedidos, as Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu
recebimento.

35.3 Conforme exposto acima, o Custodiante, subcontratado pela Gestora, fara a
verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo, na
forma do Anexo I-B referente aos Critérios para Verificacdo do Lastro, bem como o
enquadramento relativo a diversificagao de devedores, quantidade e valor médio dos
créditos a serem observados para esse fim.

35.4 As regras e procedimentos aplicaveis a verificacao de lastro por amostragem a
que se refere o Artigo 35.3 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pelo Custodiante e/ou Administradora na mesma pagina eletrénica onde estejam
disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

35.5 A Gestora fiscalizara a atuagéo do Custodiante no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo nos termos da regulamentacéao vigente.
36. DA AQUISIGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

36.1 Para que possam ser adquiridos pela Classe, os Direitos Creditérios devem ser
classificados como Direitos Creditérios Elegiveis, devendo atender, cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao definidos no Capitulo abaixo.
36.2 Pela aquisigao dos Direitos Creditorios, a Classe pagara a vista, a cada Cedente,
em moeda corrente nacional, na data de aquisi¢ao, o valor certo e ajustado do Preco de

Aquisigao, apurado nos termos da férmula abaixo:

Férmula para calculo do Preco de Aquisicdo:
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VN

PA=———
(1+7D)

Sendo que:

PA = Preco de Aquisicdo do Direito Creditdrio

VN = Valor Nominal do Direito Creditério a ser adquirido pela Classe

n = Numero de dias corridos entre a data de vencimento e a data de

aquisicdo do Direito Creditorio

TD = Taxa de Desconto

36.2.1 As negociacdes para a aquisi¢cao de Direitos Creditérios serao realizadas a taxas
de mercado, sendo certo que: (i) a taxa de remuneracao da Classe devera ser sempre
equivalente aquela contratada junto aos respectivos Cedentes (“no par”); e (ii) deverao
observar, durante toda a operacdo do Fundo, a Taxa de Remuneragao Minima da
Classe de, no minimo, 26,82% (vinte e seis inteiros e oitenta e dois centésimos por
cento) ao ano.

36.2.2 O pagamento pela aquisicdo dos Direito de Crédito pela Classe sera realizado
mediante crédito dos valores correspondentes ao Preco de Aquisicdo na conta de
titularidade do respectivo Cedente.

36.2.3 Adicionalmente os Direitos Creditérios ndo poderao:

(a) estar vencidos e/ou pendentes de pagamento quando de sua cessdo para
a Classe;

(b) decorrer ou se fundar em agées judiciais em curso, ser objeto de litigio, ou
ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; e

(c) ter a validade juridica da cessao para a Classe considerada, pela
Consultora Especializada, como um fator preponderante de risco.

36.2.4 As cessbdes de Direitos Creditérios a Classe serédo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais direitos
acessorios, incluindo quaisquer privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agdes
a estes relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

36.2.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos

necessarios para protesto, cobranga ou execugdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentacéao aplicavel.
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37.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

Critérios de Elegibilidade.

37.1  Em complemento a verificagdo das Condi¢cdes de Cessao previstas no Artigo
37.2 abaixo, os Direitos Creditérios somente poderédo ser adquiridos pela Classe, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) A concentragdo do Devedor (sacado) devera respeitar os seguintes limites

(b)

(c)

de alocacéo:

i) Enquanto o Patrimoénio Liquido da Classe for inferior a R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), o limite de até 5% (cinco por
cento) de seu Patriménio Liquido, sendo certo que a somatoria dos
montantes devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores (sacados) nao
podera exceder o limite de 15% (quinze por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe; e

i) apartirdo momento em que a Classe tiver um Patriménio Liquido igual
ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), o limite de
até 3% (trés por cento) de seu Patrimdnio Liquido, sendo certo que:
(a) a somatéria dos montantes devidos pelos 5 (cinco) maiores
Devedores (sacados) ndo podera exceder o limite de 15% (quinze por
cento) do Patrimbnio Liquido da Classe; e (b) a somatdria dos
montantes devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores (sacados) n&do
podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe.

excetuadas as hipdteses previstas na alinea “(d)” do Artigo 37.2, a
concentragao por Cedente devera respeitar o limite de alocagéo de até 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, sendo certo que a
somatéria dos montantes cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes néao
podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio
Liquido da Classe. Para os casos com de Direitos Creditérios com garantia
real cuja cobertura seja, no minimo, equivalente a 150% (cento e cinquenta
por cento) do valor total cedido, a concentragéo por Cedente podera ser
elevada em até 7,5% (sete por cento e cinquenta centésimos) do
Patriménio Liquido da Classe;

valor minimo de R$ 100,00 (cem reais) por Direito Creditorio;
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(d)
(e)
(f)

(9)

(h)

1)

(k)

U

vincendos, com pelo menos 07 (sete) dias a decorrer para o vencimento;
cujo prazo maximo nao exceda 12 (doze) parcelas mensais;

ser provenientes de Devedores (sacados) que, na Data da Aquisicao e
Pagamento: (i) ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 07
(sete) Dias Uteis com a Classe — sendo certo que os Direitos Creditdrios
que tiverem seu prazo prorrogado ndo serdo considerados como em
atraso; e (ii) ndo estejam em processo de faléncia, insolvéncia ou
procedimento similar, conforme checagem a ser realizada pela Consultora
Especializada;

decorram de Cedentes previamente cadastrados, analisados e validados
pela Consultora Especializada;

os Sacados devedores dos Direitos Creditorios ofertados a Classe nao
deverdo estar em processo de faléncia, insolvéncia ou procedimento
similar, conforme checagem a ser realizada pela Consultora Especializada;

o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios que compdem a carteira
do Fundo nao podera exceder o limite de 90 (noventa) dias;

com relacéo aos Direitos Creditérios a performar, ndo exceder o limite de
alocagao equivalente a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
Classe na data de aquisicao;

os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao
necessariamente possuir coobrigagéo dos respectivos Cedentes; e

o vencimento dos Direitos Creditdrios ndo podera exceder o prazo de
vencimento da série mais longa das Cotas Seniores da Classe em
circulagao.

37.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Consultora Especializada,
Gestora e pelo Custodiante, no momento de cada cessao, que garantirdo que os Direitos
Creditorios oferecidos a cesséo atendem integralmente aos Critérios de Elegibilidade.

37.1.2 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificagao
pela Gestora, Consultora Especializada e Custodiante do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Pagina 76



QITecH S e

37.1.3 A verificagdo dos limites de concentragdo referentes aos 5 (cinco) maiores
Devedores (sacados) e 5 (cinco) maiores Cedentes previstos nas alineas “(a)” e “(b)” do
Artigo 37.1 s0 sera exigivel a partir da data de 31 de agosto de 2023.

Condicoes de Cessao.

37.2 Em complemento a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade previstos no Artigo
37.1 os Direitos Creditérios somente poderao ser adquiridos pela Classe, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, as seguintes
Condigbes de Cessao:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de
cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaragados de
quaisquer énus, gravames ou restricbes de qualquer natureza;

deverao respeitar a Taxa de Remuneragao Minima;

a cessao para a Classe de cada um dos Direitos Creditérios deve ser
efetuada de acordo com o Prego de Aquisig¢ado, nos termos do Artigo 36.2
deste Regulamento;

como Unica excecao aos limites de concentracdo de Cedentes disposto na
alinea “(b)” do Artigo 37.1, o total de operagdes formalizadas através de
notas promissorias, cédulas e certificados de cédulas de crédito bancario,
cédulas e certificados de cédulas de crédito imobiliario e cédulas de
produto rural financeiras por um mesmo Cedente podera representar até
15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe, desde que o
Cedente seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e atue, especificamente, como agente bancarizador de Cédulas de
Crédito Bancario (CCBs) na respectiva operagao. Deverao ser respeitados,
todavia, os limites de concentracdo de Devedores (sacados) disposto na
alinea “(a)” do Artigo 37.1;

os Direitos Creditérios cujos prazos sejam prorrogados nao poderéo
representar mais do que 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Classe; e

a somatdria dos Direitos Creditérios representados por: (i) notas
comerciais; (ii) notas promissdrias; (iii) cédulas e certificados de cédulas
de crédito imobiliario; (iv) cédulas de produto rural financeiras; (v) cédulas
e/ou certificados de cédulas de crédito bancario (CCBs); e (vi) cheques;
nao podera exceder o limite de alocagéo equivalente a 20% (vinte por
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cento) do Patriménio Liquido da Classe na Data de Aquisicdo e
Pagamento.

37.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Consultora Especializada e,
posteriormente pela Gestora, previamente a cada cessao, que garantira que os Direitos
Creditorios oferecidos a cessao atendem integralmente as Condi¢cdes de Cesséo.

37.2.2 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificagao
pela Consultora Especializada e pela Gestora do atendimento as Condicdes de Cessao
sera considerada como definitiva.

37.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicbes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao a
Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso em face das Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de seus respectivos controladores, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

37.4 Os Cedentes serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios que comporao a carteira da Classe, nos termos do Artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora, da Gestora e da
Consultora Especializada qualquer responsabilidade a esse respeito.

37.5 A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adimplentes, desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo. A Classe
podera também substituir Direitos Creditérios adimplidos por outros de maior e melhor
liquidez, a critério da Gestora e da Consultora Especializada, desde que o valor do
Direito Creditério que o substituira seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo
Direito Creditério.

38. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

38.1 A partir da Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdo da Classe, a
Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da
integralizacédo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacéo
aplicavel,

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de
Pagamento de Amortizagdo ou Resgate, nessa ordem;

(c) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

(d) pagamento de resgate das Cotas Seniores;

(e) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial;
(f) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield; e

(g) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Junior;

39. DOS ENCARGOS DA CLASSE
39.1 Em acréscimo aos encargos disposto na parte geral do presente Regulamento
constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que Ilhe podem ser debitadas
diretamente:

(@) Taxa de Custddia;

(b) Despesas com a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios;

(¢) Taxa de registro dos Direitos Creditérios e ao registro dos Direitos

Creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo Banco Central do

Brasil, nos termos da regulamentagcédo em vigor, se e conforme aplicavel,

(d) Taxa de Consultoria e Cobranca e demais despesas com a Consultora
Especializada e o Agente de Cobranga; e

(e) Despesas com a contratagéo de Agéncia Classificadora de Risco de Cotas,
conforme aplicavel.

(f) Taxa performance, se aplicavel,

(g) Taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
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(h) despesas com a manutencao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
Devedores;

(i) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes envolvendo os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros da carteira da Classe, incluindo
as relativas a contratacdo da Entidade Registradora, autorizada pelo
Banco Central do Brasil, se e conforme aplicavel, nos termos da
regulamentagcao em vigor;

(j) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros da carteira da Classe;

(k) despesas relacionadas ao servigo de formacéo de mercado das Cotas;

() despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
desde que acordo com as disposi¢des regulatérias aplicaveis;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira
de Ativos;

(n) distribuicao primaria das Cotas;

(o) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcoes; e

(p) despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a adogao de
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobrancga
dos Direitos Creditérios e prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Inadimplidos nos termos dos Contratos de Endosso de
CCB e Contrato de Cobranga, incluindo todos os custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos;

40. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

40.1 Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
previstos na Parte Geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.
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40.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

()
(9)
(h)
(M)

1)

(k)
U

(m)

alteragao de caracteristica da Classe;

as demonstracdes contabeis da Classe;

alteragdo da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranca;
Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao,
Taxa de Consultoria e Cobranga, inclusive na hipétese de

restabelecimento de remuneragéo que tenha sido objeto de redugéo;

Aprovar os procedimentos a serem adotadas para o resgate das Cotas
Seniores mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios;

alteragao do prazo de duracgao da Classe;
alteragao na Politica de Investimento da Classe;
alteragao dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios da Classe;

alteracédo dos Eventos de Avaliagado e Eventos de Liquidagdo Antecipada
da Classe;

o plano de resolugcdo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, em face da
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas;

a substituicido do Custodiante;

observadas as regras previstas no Artigo 26.35 deste Anexo, referentes a
emissao de Cotas, aprovar a emissdo de novas Subclasses de Cotas,
assim como a eventual transformacgao e/ou alteragao das Subclasses das
Cotas ja existentes; e

deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisdo ou liquidagdo da Classe,
inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacédo ou dos
Eventos de Liquidagdo Antecipada.

40.3 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinados junior ndo terdo direito de voto
no caso de deliberacao referentes a Eventos de Avaliagao e/ou Liquidacao Antecipada.

40.4 Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugao do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
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titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que
nao se subordinem a Subclasse em deliberagao.

40.5 Estao sujeitas a aprovagao prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulacao, considerando individualmente cada Subclasse de Cotas da Classe, as
deliberagdes relativas a alteracdo de caracteristicas de qualquer Classe de Cotas, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer
obrigacgao relativa as Cotas, incluindo, sem limitagao, a matéria prevista na alinea “(b)’
do Artigo 14.2 da parte geral do presente Regulamento.

40.6 As deliberacdes relativas a matéria prevista no Artigo 40.2, alinea “(c)”
(substituicdo e contratacao da Consultora Especializada e do Agente de Cobrancga),
devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da maioria absoluta das
Cotas Subordinadas Junior da Classe, por meio da Assembleia Especial de Cotistas
convocada especialmente para este fim, a ser convocada dentro de 5 (cinco) dias
contados da data do pedido de renuncia ou do fato que levou a sua substituicio.

40.7 As deliberagdes relativas a matéria prevista na alinea “(k)” do Artigo 40.2 acima
(substituicdo do Custodiante) serdo tomadas, em primeira convocagao pela maioria das
Cotas emitidas, considerando individualmente cada Subclasse de Cotas da Classe, e,
em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes, considerando
individualmente cada Subclasse de Cotas da Classe.

40.8 As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas “(d)” e “(m)” do Artigo
40.2 acima (elevagao da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Consultoria
e Cobranga e incorporagéo, fusdo ou liquidagao da Classe, respectivamente), serdo
tomadas, em primeira convocacado pela maioria das Cotas emitidas, e, em segunda
convocacgao, pela maioria das Cotas dos presentes.

40.8.1 Estao sujeitas a aprovagao prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulacao, considerando individualmente cada Subclasse de Cotas, as deliberagdes
relativas a alteragéo de caracteristicas de qualquer Subclasse de Cotas, em especial
aquelas que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer obrigacao
relativa as Cotas.

41. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

41.1 As Cotas da Classe serao liquidadas por ocasiao do término do seu prazo de
duracao, conforme previsto em seus respectivos Apéndices.
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41.2 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagao, por
deliberacao da Administradora.

Dos Eventos de Avaliacdo da Classe.

41.3 A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituira Evento de
Avaliacao:

(a) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em circulagao
(a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagcado de risco
originalmente atribuida, ou (2) apds uma unica revisao de classificacao de
risco ou apoés 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificacao de risco originalmente atribuida;

(b) descumprimento e/ou inobservancia, pela Administradora, Gestora,
Custodiante, Consultora Especializada e/ou Agente de Cobrancga, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e/ou nos
respectivos contratos auxiliares celebrados com a Classe, que, uma vez
notificados, ndo sejam devidamente justificados ou sanados (conforme
aplicavel) dentro do prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(c) arenuncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo, pela Administradora,
Gestora, Custodiante, Consultora Especializada e/ou Agente de Cobranga,
de suas respectivas fungoes, ainda que substituida por outra instituicao
apta a prestar o servico no prazo de até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da renuncia, a qual constituira Evento de Avaliacéo, exceto
nos casos em que a cessacgao de tais fungdes tenha sido previamente
aprovada em Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(d) aquisicédo, pelo Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, conforme exposto neste Regulamento,
verificado pela Consultora Especializada e pela Gestora;

(e) desenquadramento da Razao de Garantia por um periodo superior a 20
(vinte) dias corridos;

(f) desenquadramento da Alocagcdo Minima por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos;

(g) desenquadramento dos limites de concentragao previstos nos Artigos 37.1,
alineas “(a)” e/ou “(b)” e/ou Artigo 37.2, alinea “(d)”, por periodo superior a:

(i) 10 (dez) dez Dias Uteis consecutivos, nos casos de desenquadramento
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(h)

(i)

1)

(k)

U

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

ativo; ou (ii) 30 (trinta) dias corridos, nos casos de desenquadramento
passivo;

desenquadramento do prazo médio da carteira dos Direitos Creditorios
previstos no Artigo 37.1, alinea “(i)”, por periodo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

desenquadramento da Reserva de Amortizagédo por periodo superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;

desenquadramento da Reserva de Caixa por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos;

descumprimento da Taxa de Remuneragdo Minima dos Direitos
Creditérios pela Classe, que devera ser observada durante todo o periodo
de operacao da Classe;

caso os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ha mais de 30 (trinta)
dias representem mais do que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
da Classe. Para fins de esclarecimento, a apuracao deste critério devera
excluir do cOmputo a proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (PDD);

caso o resultado da apuragéo do indice de Liquidez seja inferior a 1 (um)
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos;

descumprimento dos limites minimos estabelecidos nos Artigos 26.29 e
26.30, alineas “(a)” e “(b)”, se e conforme aplicavel,

caso a soma dos Direitos Creditérios renegociados e dos Direitos
Creditorios recomprados pelos Cedentes ou coobrigados passe a
representar um montante superior a 15% (quinze por cento) do total dos
Direitos Creditérios adquiridos no més corrente;

caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizagao
trimestral da classificagcao de risco referente as Cotas Seniores por prazo
igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

se o Patrimonio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma do
valor de todas as Cotas Seniores em circulagdo e do valor de todas as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

verificagao de Patriménio Liquido Negativo;
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(s) em caso de impugnacao judicial da validade do Regulamento, do Contrato
de Cobranca e/ou do Contrato de Consultoria;

(t) em caso de inadimplemento do pagamento de amortizagdo programada
das Cotas;

(u) em caso de aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios da Consultora
Especializada e/ou suas partes relacionadas; e

(v) em caso da Davos deixar de deter, no minimo 70% (setenta por cento) das
Cotas Subordinadas Junior.

41.4 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior nao terdo direito de voto
nas deliberagdes referentes a Eventos de Liquidagcao Antecipada da Classe.

41.5 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora suspendera
imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, devendo, concomitantemente e sem prejuizo da intervengao dos Cotistas,
convocar, dentro do prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia do Evento de
Avaliagdo, uma Assembleia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 10 (dez)
dias, para deliberacao pela continuidade da Classe ou pela caracterizacao de Evento
de Liquidagao Antecipada, com a consequente convocagao de nova Assembleia Geral
para definicdo de cronograma de liquidagao e pagamentos aos Cotistas, nos termos do
Artigo 41.8. Caso o Evento de Avaliagéo néo seja considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de amortizagao e/ou resgate das Cotas e de
aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Dos Eventos de Liquidacdao Antecipada da Classe.

41.6 Sao considerados Eventos de Liquidacao Antecipada quaisquer das seguintes
hipoteses:

(@) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcéo
constitui um Evento de Liquidagao Antecipada; e

(c) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo seja definida
pela Assembleia Geral para assumir suas fungoes.
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41.7 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior ndo terdo direito de voto
nas deliberagdes referentes a Eventos de Liquidacao Antecipada da Classe.

41.8 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcao Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo e ou
resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros; e (c) no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia do Evento de
Liquidacao Antecipada, convocara a Assembleia Geral, a ser realizada num prazo nao
superior a 20 (vinte) dias, para deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo da
Classe.

41.9 Nao sendo instalada a Assembleia de Cotistas em primeira convocacéo, por falta
de quoérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao da
Classe, de acordo com o disposto neste Regulamento.

41.10 Na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela nao liquidagdo da
Classe, sera concedido aos Cotistas dissidentes o resgate antecipado das respectivas
Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado
ainda o que for definido na Assembleia Geral.

Dos procedimentos de Liquidacdo da Classe.

41.11 Na hipétese de liquidacao da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbénio entre os Cotistas, na
proporcao de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de Cotistas. A Assembleia
de Cotistas devera deliberar sobre: (i) o plano de liquidagdo elaborada pelos
Prestadores de Servico Essenciais, no qual deve constar uma estimativa acerca da
forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento
a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocagao da Assembleia de Cotistas.

41.12 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagao da Classe, as Cotas serao
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
alienagdo desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade
esperada;

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da
Classe, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverédo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
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Seniores em circulagao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

(c) observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apods o resgate integral de todas
as Cotas Seniores sendo, entao, pago por cada Cota Subordinada o valor
correspondente a fracao respectiva do eventual saldo remanescente do
Patrimdnio Liquido;

(d) em qualquer dos casos, é vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os Cotistas titulares de Cotas de uma mesma
Subclasse.

41.12.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a
totalidade das Cotas ainda n&o tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderéao
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

41.13 Caso a Classe nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas em virtude da liquidagao, a
Gestora tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara
para a apreciacado dos Cotistas na Assembleia de Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas
deverao deliberar: (i) pela alienagao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros nos
termos das propostas apresentadas; ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢cbes constantes do
presente Regulamento e da legislacao em vigor.

41.14 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacédo da Classe devera deliberar sobre
os eventuais procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

41.14.1 Na hipétese da Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicao de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fung&o do
valor total das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referéncia para definicao
do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagédo da Classe.
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41.15 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um
condominio, na proporcéo de sua participagao no remanescente do Patriménio Liquido.

41.16 Observados tais procedimentos, a Administradora e a Gestora estardo
desobrigadas em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

41.17 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referido condominio de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

41.18 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo de um administrador para condominio
referido nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva Subclasse.

41.19 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacido relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos
Comprobatérios e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo
334 do Cddigo Civil Brasileiro.

42. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO
421 A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

42.2 Caso o Patriménio Liquido da Classe se torne negativo, a Administradora deve:

(@) imediatamente:
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i) N&o realizar amortizagdo de quaisquer Cotas;
ii)  N&o permitir novas subscrigdes de Cotas;
i) Comunicar a existéncia de Patriménio Liquido Negativo a Gestora; e

iv) Divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da RCVM
175; e

(b) Em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se
tornar negativo:

i) elaborar um plano de resolugéo do Patriménio Liquido Negativo, em
conjunto com a Gestora do qual constem, no minimo, as informacoes
descritas no Artigo 122, I, “a)”, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175; e

i) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboragao do plano, sendo que
o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto com a convocacao. Na
Assembleia de Cotistas em questdao sera permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes

42.3 Caso, apos a adogao das medidas previstas no inciso “(a)” do Artigo 42.2 acima,
os Prestadores de Servigo Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe, as medidas listadas no inciso “(b)” do Artigo 42.2 acima se tornam facultativas.

42.4 Se a Administradora verificar que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocagao da Assembleia de Cotistas mencionada no Artigo 42.2
acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas mencionada no Artigo
42.2 acima e anteriormente a sua realizagcdo, a Assembleia de Cotistas deve ser
realizada. Em ambos os casos, deve ser apresentado o Patriménio Liquido atualizado
e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo.

42.5 Em caso de nao aprovagao do plano de resolugao do Patriménio Liquido
Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o Patriménio Liquido Negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigagdes da Classe; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra classe que
tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (iii)
liquidar a Classe, desde que nao remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
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patriménio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragéo
judicial de insolvéncia da Classe, ficando a Administradora obrigado a ingressar com o
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe caso a Assembleia de Cotistas
mencionada acima nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

43. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

43.1 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimbnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo,
além daqueles descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as
Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado.

43.2 Descasamento de Taxas de Juros — Mudancas nas condicbes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes
de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade durante o
periodo de maturagao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem
a carteira, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

Risco de Crédito.

43.3 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢cdes econdmicas ou
de mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos
perante a Classe, podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditérios cedidos. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

43.4 Risco de Concentragcdao nas Cedentes — A totalidade dos Direitos Creditorios
sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagéo da Classe tera intima
relacdo com as operagoes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a
concentragao de referidas operagdes, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

43.5 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os

devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros n&o honrarem com seus
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compromissos, a Classe e o Fundo poderéao sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

43.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total
dos Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e aos Cotistas.
Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios
a cobranga dos Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a Gestora nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do nao prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez.

43.7 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio da Classe
nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e
resgate das Cotas.

43.8 Liquidagdo Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio
fechado, as Cotas somente poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada
da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

43.9 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso
venha a ser liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda
nao ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento
pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros,
com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo;
ou (c) a amortizagéo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditorios cedidos e em Ativos

Péagina 91



QITecH S e

Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situagbes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

43.10 Risco de Liquidacdao das Cotas com a dagao em pagamento de Direitos
Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao da Classe, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser pagas mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela liquidacao da Classe e do Fundo. Nessa hipétese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de Descontinuidade.

43.11 Liquidacdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberagcao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo da Classe, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda
nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam as
Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios cedidos
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

43.12 Risco de Reducao da Originagao dos Direitos Creditérios — A existéncia da
Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que
sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneragao das Cotas, e (b) a continuidade das operagbes das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe, nos
termos do Regulamento.

43.13 Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Contratos de Cesséo, caso venham
a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as
Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2
(dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as
Cedentes repassarao tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em
tais contratos, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes
em violagao as disposi¢des dos Contratos de Cesséo.

Riscos Operacionais.
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43.14 Movimentagao dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranga. Os valores depositados na Conta de Cobranca
serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente,
causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigagdo de transferir os recursos para a Conta da Classe,
inclusive em razao de falhas operacionais.

43.15 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessao e a
cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuagdo conjunta e coordenada da
Gestora e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o
processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas,
ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servigos contratados pela Gestora.

43.16 Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo consigam originar
novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora n&o consiga reinvestir os
recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remunerag¢ao perseguida pela
Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma
negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

43.17 Risco de Governanga — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipétese de emissdo, amortizagdo de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢gdes da Classe e do Fundo. De
forma especifica, considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o
disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode
modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condicbes deste
Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar, dentre outros, o modo de operagao da
Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Qutros.

43.18 Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos
na Conta de Cobranca sero transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto ao Custodiante a
Conta de Cobrancga sera mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimentacao dessa conta realizada por instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de
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intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria
Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de
Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados
pela Classe por meio da adocao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia
ser afetada negativamente em razado disso.

43.19 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessao dos Direitos
Creditérios — A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos
de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessado dos Direitos Creditorios
consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cess&o e sem conhecimento
da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos
Creditérios a Classe na hipotese de liquidacao da Classe ou faléncia dos respectivos
Cedentes ou Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos poderéao ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado
negativamente. Ademais, existe, também, o risco de ineficacia da transferéncia onerosa
dos Direitos Creditérios, que pode ser considerada nula, anulavel ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patrimbnio da CLASSE, na ocorréncia dos seguintes
eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da transferéncia
o0 Endossante estiver insolvente ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao
estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugao, caso: (a) quando da transferéncia o
Cedente ou Endossante for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios adquiridos pender demanda judicial
fundada em direito real; e (iii) fraude a execucgao fiscal, se o Endossante, quando da
formalizagédo da transferéncia de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

43.20 Risco relacionado ao nédo registro dos Instrumentos de Aquisicdo em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada
Instrumento de Aquisicdo ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de
registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do Cedente. O registro
de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da
cessao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos
Direitos Creditérios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalegca. A
auséncia de registro podera representar risco a Classe em relacao a Direitos Creditorios
cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente
a mais de um cessionario. A Administradora e a Gestora ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pela Classe em razao da impossibilidade de cobranga dos Direitos
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Creditorios cedidos pela falta de registro dos Instrumento de Aquisigdo em cartério de
registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente.

43.21 Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora — O registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora, tal como
é feito atualmente, ou seja, apds a aquisicao pela Classe, ndo garantem que os mesmos
Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operacgbes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizagao da cessao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operagao
de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operagao foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

43.22 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios — O Custodiante sera responsavel pela verificagdo dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditorios. Dessa
forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

43.23 Risco da Verificagao do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados
os parametros e a metodologia descrita no Anexo | — B, podera realizar a verificacao
do lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando
que, nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios
cedidos, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cedidos cuja
documentagao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugédo da cesséo ou
obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

43.24 Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Nao obstante a
obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a
verificagdo da constituigdo e da performance dos Direitos Creditorios cedidos.

43.25 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente — A Classe
estad sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditdrios
cedidos adotado pela respectiva Cedente na anadlise e selecdo dos respectivos
Devedores (sacados), bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pela Consultora Especializada no momento da analise dos respectivos
Devedores (sacados) quando da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios em nome da Classe,
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conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados da Classe
nao sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

43.26 Vicios Questionaveis — A cessdao de Direitos Creditorios, bem como os
Documentos Comprobatdrios poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

43.27 Deterioragcdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditorios estdo sujeitos
aos mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, nao havendo no
ambito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢cdo dos Direitos
Creditorios e/ou de reforgo das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios, situagao
em que a Classe podera sofrer perdas.

43.28 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios
componentes da carteira da Classe poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, quando houver, terao determinado indicador de rentabilidade.
O indicador de desempenho adotado pelas Subclasses para a rentabilidade das
respectivas Cotas sdo apenas metas estabelecidas, ndo constituindo garantia minima
de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditérios cedidos, nao constituam patrimbnio suficiente para a valorizagcdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior &8 meta indicada nos respectivos indices de Referéncia. A rentabilidade verificada
no passado com relacdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a propria Classe e ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

43.29 Risco decorrente da relagcdo comercial entre Cedentes e Devedores
(sacados) — A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de
multiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidas pela Classe, pelo
Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem
nao ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora. Caso os Direitos
Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
(sacado) e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e as
respectivos Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda corrente nacional
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correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados da Classe
podera ser afetados negativamente.

43.30 Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe € uma comunh&o de recursos
que tem por objeto a aquisigdo de Direitos Creditorios, e as Cotas representam porgdes
ideais de seu Patrimdnio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas n&o confere ao
Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre
os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe.
Em caso de liquidagédo da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento,
e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida da Classe para
os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serao
atribuidos por ocasiao de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios.

43.31 Risco de resgate das Cotas Seniores em Direitos Creditorios — Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores poderéo nao
ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

43.32 Risco de Execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de
Computador — A Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou
seja, ndo ha a emissao do Direito Creditério em papel. No caso de inadimplemento, tal
modalidade pode dificultar agdo de execugao do respectivo Direito Creditério, uma vez
que nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugdo da
duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢ao judicial
dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.
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43.33 Ativos Recuperados — Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe,
poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe os Ativos
Recuperados.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA
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ANEXO I-A

POLITICA DE COBRANGA DA CLASSE UNICA FECHADA DO
BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. Sera observada, pelo Agente de Cobranca, a politica para cobranca dos
Devedores (sacados) prevista neste Anexo I-A , sem prejuizo de outros procedimentos
a serem descritos no respectivo Contrato de Cobranca.

2. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos é realizada pelo
Custodiante, por meio da emissao de boletos bancérios, com crédito do pagamento
direcionado a Conta de Cobranga e/ou Conta da Classe. No dmbito da cobranca
ordinaria, o Custodiante podera contar com o apoio do Agente de Cobranga para a
geracao dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

3. Apds 3 (irés) dias da assinatura do Instrumento de Aquisicdo, a Consultora
Especializada ou Agente de Cobrancga, enviara aos respectivos Devedores (sacados)
os Direitos Creditérios:

(i) O boleto de cobranga para liquidagao dos Direitos Creditérios; e

(ii) Notificagao aos respectivos Devedores (sacados) da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo
Civil.

4, Em se tratando de Direitos Creditérios cedidos a Classe, a notificagdo descrita no
Artigo 3, inciso (ii), acima, podera ser realizada através de carta registrada com aviso
de recebimento — AR, correspondéncia simples, ou através de e-mail da Consultora
Especializada ou Agente de Cobranga, ou “E-mail Comprova’.-

41 A critério da Consultora Especializada ou Agente de Cobranga, podera ser
enviada carta para os respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios,
solicitando confirmagao, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

5. Se o Direito de Crédito néo for liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito
de Crédito podera ser levado a protesto no competente Cartério de Protestos de Titulos
e Documentos.

5.1 Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos Devedores
(sacados), a Consultora Especializada ou Agente de Cobranga, entrara em contato com
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tais Devedores (sacados) e com a Cedente para iniciar a renegociac¢ao para liquidacao
do Direito de crédito.

6. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditérios, a critério da Consultora
Especializada ou Agente de Cobrancga, podera ser concedida prorrogagéo, desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos Creditérios, ou alternativas eficazes para efetivar
o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditorios.

7.  As prorrogagdes poderao ser feitas respeitando-se as condicbes comerciais e 0s
prazos maximos determinados pela Consultora Especializada ou Agente de Cobrancga,
sendo certo que os Direitos Creditérios cujos prazos sejam prorrogados ndao poderao
representar mais do que 5% (cinco por cento) do patrimdnio Liquido da Classe, nos
termos do Artigo 37.2, alinea “(e)”, do Regulamento.

8. Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, a
Classe iniciara o procedimento de cobrancga judicial contra o Devedor (sacado) dos
Direitos Creditérios ou contra o Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario).

Pagina 100



Qi TecH BRZ\ =~

ANEXO I-B

CRITERIOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM DA CLASSE UNICA FECHADA DO
BEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Conforme disposto no Regulamento e nas disposigdes legais e regulatorias aplicaveis,
a obrigacao da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada
por amostragem.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a

quantidade de Direitos Creditérios Cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, para selecido de uma amostra de itens para fins de
verificagado da documentagcdo comprobatéria dos Direitos Creditérios;

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegdo dos
Direitos Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populagédo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2)
sorteando-se o ponto de partida; e (3) retirando-se uma amostra a cada K elementos;

(c) sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagcao da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2*(N—-1)+2z2*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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Base e critério de selecio:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e Direitos Creditorios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, seréo verificados, ainda, 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecéo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais
representativas que tiveram titulos recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditoérios de maior valor; e, (2) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens
para completar a quantidade total de itens da amostra.

A extracao da amostra sera feita por meio do software ACL.
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ANEXO I-C

MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES

“APENDICE DA [=]? EMISSAO DA [=]* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice (“‘Apéndice”) referente a [=]°
emissao da [=]? série de cotas seniores (“Cotas”) de emissao da classe Unica do Bex
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada,
fundo de investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob o
n°® 44.002.535/0001-77 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante
do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n® 2.942, 7° ao 12°
andar, Parte |, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=]
([=]) Cotas e no minimo 01 (uma) Cota, no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, na data
da primeira integralizagdo da 12 emissao das cotas seniores da [completar]? série (“Data
de Integralizacao Inicial”), para [oferta publica nos termos da Res. CVM 160]. Contando-
se a partir da Data de Integralizagao Inicial, o prazo das Cotas sera de [=] ([=]) meses.

3. Caracteristicas:

e Valor total da emissao (oferta): Até R$[=] ([=]);

e Data de emisséo: [=];

e Inicio da amortizacdo: [=].

4. Cronograma de amortizagao:

e Vencimento final: [=];

e Remuneracao das Cotas: [=]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneracédo das Cotas: [=].

5. Forma de integralizagao: [=].
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6. Distribuidor da oferta: QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40, atual Administradora do Fundo.

7. Taxa de Distribuigao: [=].

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes
deste Apéndice. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores pelo
Regulamento e Anexo da Classe.

Sao Paulo, [DATA].

Ql CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO I-D

MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
PREFERENCIAL

“APENDICE DA [=]* EMISSAO DA [=]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO PREFERENCIAL

1. O presente documento constitui o apéndice (“‘Apéndice”) referente a [=]°
emissao da [=]® série de cotas subordinadas mezanino preferencial (“Cotas”) de
emissdo da classe unica do Bex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —
Responsabilidade Limitada, fundo de investimento em direitos creditérios inscrito no
CNPJ sob 0 n® 44.002.535/0001-77 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte
integrante do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo ¢é
administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n°
2.942, 7° ao 12° andar, Parte I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=]
([=]) Cotas e no minimo 01 (uma) Cota, no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, na data
da primeira integralizagao da 12 emissao das cotas subordinadas mezanino preferencial
da [completar]? série (“Data de Integralizacéo Inicial’), para [oferta publica nos termos
da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Integralizagéo Inicial, o prazo das
Cotas sera de [=] ([=]) meses.

3. Caracteristicas:

e Valor total da emissao (oferta): Até R$[=] ([=]);

e Data de emiss3o: [=];

e Inicio da amortizacao: [=].

4. Cronograma de amortizagao:

e Vencimento final: [=];

e Remuneracédo das Cotas: [=]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneracédo das Cotas: [=].
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5. Forma de integralizagao: [=].

6. Distribuidor(es) da oferta: (i) a Q CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40, atual Administradora do Fundo; [e (ii) a ATIVAINVESTIMENTOS S/A CORRETORA
DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, sociedade por acdes inscrita no CNPJ sob o n°
33.775.974/0001-04 (“Ativa”)].

7. Taxa(s) de Distribuigao: Pela distribuicdo das Cotas, seréo devidas a titulo de
Taxa de Distribuicdo os seguintes valores: (i) a Administradora, o correspondente a [=];
[e (ii) & Ativa, o correspondente a 1,81% (um por cento e oitenta e um centésimos) ao
ano, calculado sobre os valores aplicados por intermédio da Ativa, calculados e pagos
mensalmente sobre o saldo das aplicagcdes, de acordo com os termos e condicdes
estabelecidos no “Contrato de Distribuicdo de Cotas de Fundo de Investimento”
celebrado em [10 de junho de 2026], entre o Fundo e a Ativa, dentre outros].

8. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢des
deste Apéndice. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial pelo Regulamento e Anexo da Classe.

Sao Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO I-E

MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO HIGH

2,

YIELD

“APENDICE DA [=]* EMISSAO DA [=]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

1.

MEZANINO HIGH YIELD

O presente documento constitui o apéndice (“Apéndice”) referente a [=]°
emissao da [=]? série de cotas subordinadas mezanino high yield (“Cotas”)
de emissao da classe unica do Bex Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Responsabilidade Limitada, fundo de investimento em direitos
creditérios inscrito no CNPJ sob o n°® 44.002.535/0001-77 (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), sendo parte integrante do regulamento do Fundo e de seus
Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |,
CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=]

([=]) Cotas e no minimo 01 (uma) Cota, no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, na data
da primeira integralizacdo da 1% emiss&o das cotas subordinadas mezanino high yield
da [completar]? série (“Data de Integralizacéo Inicial”), para [oferta publica nos termos
da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Integralizagao Inicial, o prazo das
Cotas sera de [=] ([=]) meses.

3.

4,

Caracteristicas:

e Valor total da emissao (oferta): Até R$[=] ([=]);

e Data de emisséo: [=];

e Inicio da amortizacdo: [=].

Cronograma de amortizagao:

¢ Vencimento final: [=];

e Remuneracao das Cotas: [=]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneracéo das Cotas: [=].
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5. Forma de integralizagao: [=].

6. Distribuidor da oferta: QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40, atual Administradora do Fundo.

7. Taxa de Distribuicao: [=].

8. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes
deste Apéndice. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield pelo Regulamento e Anexo da Classe.

Sao Paulo, [DATA].

Ql CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO I-F

MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

“APENDICE DA [=] EMISSAO DA [=]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

1. O presente documento constitui o apéndice (“Apéndice”) referente a [=]°
emissao da [=]? série de cotas subordinadas junior (“Cotas”) de emissao da classe
unica do Bex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada, fundo de investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob o
n°® 44.002.535/0001-77 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante
do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo € administrado
pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n°® 2.942, 7° ao 12°
andar, Parte |, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=]
([=]) Cotas e no minimo 01 (uma) Cota, no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, na data
da primeira integralizagao da 1% emissao das cotas subordinadas junior da [completar]?
série (“Data de Integralizacdo Inicial”’), para [oferta publica nos termos da Res. CVM
160]. Contando-se a partir da Data de Integralizagao Inicial, o prazo das Cotas sera de
[=] ([=]) meses.

3. Caracteristicas:

e Valor total da emissao (oferta): Até R$[=] ([=]);

e Data de emisséo: [=];

e Inicio da amortizacdo: [=].

4. Cronograma de amortizagao:

¢ Vencimento final: [=];

e Remuneracao das Cotas: [=]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneracéo das Cotas: [=].
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5. Forma de integralizagao: [=].

6. Distribuidor da oferta: QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40, atual Administradora do Fundo.

7. Taxa de Distribuigao: [=].

8. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes
deste Apéndice. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
pelo Regulamento e Anexo da Classe.

Sao Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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