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REGULAMENTO DO
FINANZE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo I — Do Fundo

1.1. O FINANZE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”) é um
“Fundo de Investimento em Direitos de Crédito Nao Padronizados” constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragao, regido pelo presente Regulamento, pela Resolugao CMN n°
2.907, pela Instrucdo CVM 356, e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Pessoas que sejam Investidores
Profissionais, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicao das
Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento noFundo.

1.3. A subscricdo inicial minima de cada Cotista devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) ndo havendo limite maximo de subscricdo.

1.4. O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela
Administradora em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua sede.

1.5.  Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos de Crédito
Outros”, com foco de atuagao “Multicarteira Outros”.

Capitulo II — Das Definicoes

2.1, Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressoes a seguir definidos,
aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes significados quando iniciados
em letras mailsculas:

1. “Administradora”: significa a MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 228, Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/ME sob n©
33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a prestagdao dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 1569, de 11 de janeiro de
1991;

2. “Agente de Cobranca”: A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato
de Cessao, sera responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

3. “ANBIMA: significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
— ANBIMA;
4, “Ativos Financeiros”: significa (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen, (ii)

operacdes compromissadas com lastro em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Bacen, e
(iii) em fundo(s) de investimento, com liquidez diaria, cuja(s) politica(s) de investimentos
admita(m) a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos “i” e “ii”
deste item e que sejam administrados por quaisquer Instituicdes Autorizadas;
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13.
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17.

18.

19.

20.

21.

“Auditor Independente™: significa a NEXT AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade inscrita no
CNPJ sob o n° 19.280.834/0001-26, com sede na Rua Itapiranga, registrada na CVM sob n°
12.033;

“Aviso de Desenguadramento”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “f” do Item (14.30);

“BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Senior”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “f” do Item (14.18);

“B3": significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;

“CDI": significa o Certificado de Depositos Interbancarios Over base 252 dias divulgado pela
ANBIMA;

“CETIP21": tem o significado que Ihe é atribuido no Item (14.3);
“CMN": significa o Conselho Monetario Nacional;
“Conta Autorizada do Fundo"”: significa a conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante, na

qual serao depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros;

“Contrato de Cessdo": significa o contrato de cessdo ou promessa de cessdo de Direitos de Crédito
celebrado entre o Fundo e a pessoa cedente de Direitos de Crédito;

“Contrato de Gestao": significa o contrato firmado entre a Administradora e a Gestora;

“Contrato de Custédia”: significa o contrato firmado entre o Custodiante e o Fundo, representado
pela Administradora;

“Coordenador Lider”: significa, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Administradora ou
terceiro contratado pela Administradora para coordenar a Oferta Restrita para distribuicdo das
Cotas;

Consultoria: A CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°18.223.260/0001-91, com sede na Rua Dr. Manoel Pedro, 365, Sala 302,
Centro, CEP 80035-030, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, devidamente autorizada
a exercer as atividades de administrador de carteiras, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 14.818, de 12 de janeiro de 2016;

“Cotas": significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas de emissao do Fundo;

“Cotas Seniores": significa a classe de Cotas que nao se subordina as demais classes de Cotas para
fins de resgate;

“Cotas Subordinadas”: significa a classe de Cotas que se subordina as demais classes de Cotas
para fins de resgate;
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“Cotista”: significa o detentor de Cotas;

“Cotistas Seniores”: significa os detentores de Cotas Seniores;

“Cotistas Subordinados”: significa os detentores de Cotas Subordinadas;

“Critérios de Elegibilidade”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (5.1);

“Custodiante”: significa, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Administradora ou terceiro
contratado pela Administradora para prestar os servigos de custddia e escrituracdo das Cotas;

“CVM": significa a Comissao de Valores Mobilirios;

“Data da Primeira Integralizacdo de Cotas”: significa a data da primeira integralizacao de Cotas;

“Data de Resgate™: significa a data em que se dara o resgate de Cotas, observado o disposto no
Regulamento;

“Devedores”: significa os devedores dos Direitos de Crédito;

“Devedor Solidario”: significa a Pessoa que mediante a celebragao de negdcio juridico especifico
obrigue-se, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiador e principal pagador com rendncia ao
beneficio de order e/ou devedor solidario, a garantir o pontual e integral pagamento de Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

“Dia Util": significa qualquer dia da semana, com excecdo de feriados de &mbito nacional;

“Direito de Crédito”: significa os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operagoes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagao de servicos, e os warrants, contratos e titulos referidos no
§ 80 do art. 40, da Instrugdo CVM 356 ou quaisquer outros direitos de crédito: (i) que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (ii) decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacoes; que resultem de agoes judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
(iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso I do
art. 2° da Instrucdo CVM 356;

“Direito de Crédito Elegivel”: significa o Direito de Crédito que atenda cumulativamente, na
respectiva data de cessdo, aos Critérios de Elegibilidade;

“Direito de Crédito Inadimplido”: significa o Direito de Crédito Elegivel que ndo foi devidamente
pago na data de seu respectivo vencimento;
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“Diretor Designado”: significa o Diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestacao de informagdes relativas ao Fundo;

“Documentos Comprobatérios”: significa os documentos relativos aos Direitos de Crédito Elegiveis
e aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

“Encargos do Fundo”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item (17.1) do Regulamento;

“Escriturador”: significa o Administrador;

“Evento de Avaliacdo”: tem o significado que Ihe & atribuido no Item (7.1);

“Evento de Liguidacdo Antecipada”: tem o significado que |he é atribuido no Item (7.2);

“Fundo”: FINANZE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“Gestora” A CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, sociedade empresaria limitada, inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n®18.223.260/0001-91, com sede na Rua Dr. Manoel Pedro, 365, Sala 302,
Centro, CEP 80035-030, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, devidamente autorizada
a exercer as atividades de administrador de carteiras, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 14.818, de 12 de janeiro de 2016;

“Instituicdes Autorizadas”: significa quaisquer das seguintes instituicdes”: (i) Banco Bradesco S.A.,
(i) Itad Unibanco S.A., (iii) Banco Santander Brasil S.A., (iv) Banco do Brasil S.A., (v) Caixa
Econdmica Federal, ou (vi) instituicoes controladas por qualquer das instituicdes referidas nos itens

\err A\ /g

i”a“v" acima;

“Instrucdo CVM 356": significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 444": significa a Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 489": significa a Instrugao n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 539": significa a Instrucdo n° 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada;

“Investidores Profissionais”: significa os investidores referidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30,
observado que as Pessoas naturais ou juridicas mencionadas no inciso (iv) de referido artigo 11
gue possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) devem atestar por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo proprio
para serem consideradas investidores profissionais;

“IPCA": significa o fndice Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica;

51. “Item™
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3.1

significa cada item deste Regulamento;

“Lei 6.385": significa a Lei 6.385 de 07 de dezembro de 1976;

“Limite de Concentracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (4.8);

“MDA": tem o significado que Ihe é atribuido no Item (14.3);
“Oferta Restrita”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (14.1);

“Patriménio_Liquido”: significa a soma do disponivel do valor de sua carteira e dos valores a
receber, subtraidas as exigibilidades e provisionamentos;

“Periddico”: significa o DCI — Diario do Comércio e Industria, ou seu substituto nos termos do Item
(18.3);

“Pessoa”: significa a pessoa natural, pessoa juridica ou grupo nao personificado, de direito publico
ou privado, incluindo qualquer entidade da administracdo publica federal, estadual ou municipal,
direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, pago pelo
Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme definido e aprovado pela
Administradora e estabelecido em cada Contrato de Cessao;

“Relacdo Minima”: tem o significado que lhe € atribuido no Item (14.28);

“Reserva de Caixa”: significa a aplicacdo do Fundo em titulos e/ou valores mobiliarios de liquidez
diaria suficiente para honrar os Encargos do Fundo por um periodo minimo de 6 (seis) meses;

“Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste
Regulamento quando do resgate de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuracdo dos
valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os montantes efetivamente
recebidos pelo Fundo decorrentes do pagamento e/ou da alienacdo dos bens e direitos integrantes
da carteira do Fundo;

“Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “i” do Item (8.3);

“Taxa de Custddia e Escrituracdo”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “iii” do Item
(8.3); e

“Taxa de Gestdo": tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “ii” do Item (8.3).
Capitulo III — Da Natureza e Objetivo do Fundo

O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisicdo continuada, com prazo de duracado

indeterminado, contado da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, de Direitos de Crédito Elegiveis. O
Fundo devera observar a politica de investimento, os critérios de composicao de carteira estabelecidos na
regulamentagdo vigente e neste Regulamento quando da aquisigao de Direitos de Crédito.

3.2.

A aquisicao de Cotas do Fundo ndo representa qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
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Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos Devedores Solidarios ou quaisquer terceiros acerca da
rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

3.3. Os resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao representam quaisquer garantias
de resultados ou rentabilidade futura.

3.4. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, sendo que suas Cotas poderdo ser
resgatadas a qualquer momento, respeitando o prazo de pagamento de 30 dias.

3.5. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, no longo prazo, por
meio da aplicacdo preponderante de seus recursos na aquisigao de Direitos de Crédito Elegiveis.

Capitulo IV — Da Politica de Investimento e da Composicao da Carteira

4.1. O Fundo alocara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis, observados
os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento. Os recursos remanescentes
serao alocados na aquisicao de Ativos Financeiros, observados os limites e as restrigbes previstas na
legislacdo vigente e neste Regulamento.

4.2. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, qual seja, a Data da Primeira Integralizacao
de Cotas, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido
na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.

4.3. O Fundo podera realizar operagcbes em que a Administradora, a Gestora ou fundos de investimentos
por elas administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

4.4,  E vedado ao Fundo realizar:
i) aquisicdo de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento de renda variavel;

ii) operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

i) operacdes em mercados de derivativos.
4.5, O Fundo poder3, ainda, alocar até 100% do remanescente de seu Patriménio Liquido em:

a) operagdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro Ativos
Financeiros;

b) Outros fundos de renda fixa;

¢) Fundos Mutuos de Investimento de renda fixa de perfil conservador, que sejam
administrados por instituicdes financeiras com classificacdo de baixo risco de crédito por
ageéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais;

d) CDB'S de instituigdes financeiras com Rating A ou maior.

4.6. Todos 0s
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resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

4.7. O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS DEVEDORES SOLIDARIOS, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS — FGC BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO.

4.8. O Fundo sera destinado a Quotistas integrantes de um mesmo grupo econémico, seus respectivos
administradores e acionistas controladores e, de acordo com o inciso I do Paragrafo 4° do Artigo 40-A da
instrucdo CVM 356/01, o Fundo nao terad qualquer limite de concentracao em relacdo a cedente, sacado
ou devedor coobrigado.

4.9. O Fundo devera, ap6s 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo,
observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios.

4.10. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira do Fundo encontra-se sujeita a diversos riscos, dentre os quais os discriminados neste
Regulamento. Antes de adquirir Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente os fatores de risco contidos
neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

4.10.1. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e consultor especializado, se houver, ou partes
a eles relacionados, ceder ou originar, direta ou indiretamente Direitos de Crédito ao Fundo.

Capitulo V — Dos Critérios de Elegibilidade
5.1. Para fins do disposto na legislacao e neste Regulamento, sdo considerados critérios de elegibilidade

(“Critérios de Elegibilidade”), os quais serdo verificados exclusivamente pelo Custodiante nas respectivas
datas de cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito, as seguintes regras:

5.1.1 para todos os Direitos Creditorios:

0) prazo minimo de 5 (cinco) dias;
(i) podem estar vencidos;
(iii) devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, ndo apresentem

qualquer valor em atraso ha mais de 60 (sessenta) dias corridos com o Fundo;

5.2. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada cessao.

5.3. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

5.4.  Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos
pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo ser de legitima e exclusiva titularidade
de cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;
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5.5. 0 enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir as Condigcdes de Cessao
sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

5.6. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora do
atendimento as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

5.7. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condigbes
de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, nao obrigara a sua alienagao pelo Fundo,
nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Capitulo VI — Da Politica de Concessao de Crédito e Cobranca

6.1. O Custodiante é o responsavel pela cobranca e recebimento, em nome do Fundo, dos pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos bens e direitos de titularidade do Fundo em:

i) conta de titularidade do Fundo; ou

i) conta especial mantida em instituicoes financeiras destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e/ou Devedores Solidarios e ali mantidos em custddia, para liberacao apds o
cumprimento de requisitos especificados verificados pelo Custodiante (escrow account).

6.2.  Caso aplicavel, a Gestora devera fazer constar no Contrato de Cessdo a obrigacao do Devedor
Solidario comunicar por escrito aos Devedores dos Direitos de Crédito quanto a sua cessdo ao Fundo.

6.3. Caso aplicavel, cada um dos Devedores Solidarios devera transferir ao Fundo, na forma do
Contrato de Cessdo, quaisquer valores cedidos ao Fundo que eventualmente venha a receber dos
Devedores, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

6.4. O Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranga
judicial contra os Devedores efou Devedores Solidarios dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

6.5. A contratagao dos agentes de cobranca e/ou terceiros qualificados para realizacdo (i) da cobrancga
e arrecadacdo dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito Inadimplidos, e (ii) de sua cobranga judicial
e/ou extrajudicial, ndo eximira o Custodiante de suas obrigacdoes de cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, conforme previsto na regulamentacao em vigor.

6.6.  Quaisquer despesas relativas a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos poderao ser
suportadas pelo Fundo, inclusive honorarios advocaticios e despesas correlatas.

6.7. Na hipdtese de contratacdo de terceiro para a realizacao do servigo de cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que |lhe permita diligenciar o cumprimento das obrigagbes assumidas pelo
prestador de servigo.
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Capitulo VII — Dos Eventos de Avaliacdo e da Liquidacao Antecipada do Fundo

7.1 Quaisquer dos eventos abaixo sera considerado um evento de avaliacdo (“Evento de Avaliacdo”):

i) caso nao se verifique o reenquadramento da Relacdo Minima nos termos do Item (14.32); ou

i) ocorréncia de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou
liquidagao extrajudicial da Administradora.

§10 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo sera convocada Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo XVI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela nao liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente
da convocagao de nova Assembleia Geral.

§20 Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista
no paragrafo acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidacdo do Fundo.

7.2. Quaisquer dos eventos abaixo sera considerado um evento de liquidacao antecipada do Fundo
(“Evento de Liguidacdo Antecipada”):

i) substituicdo pelos Cotistas da Administradora ou sua rendncia, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos de administracao do Fundo previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

i) substituicdo pelos Cotistas do Custodiante ou sua renlncia, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

iii) substituicdo pelos Cotistas da Gestora ou sua renuncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra empresa, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

iv) a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo que seja considerado pela Assembleia Geral um Evento
de Liquidacao Antecipada;

V) se o Patrimonio Liquido do Fundo for inferior a R$500.000,00 pelo periodo de trés meses
consecutivos, hipotese em que o Fundo contara com o prazo de apds 90 (noventa) dias para o
enguadramento antes que determinada sua liquidagao;

Vi) no caso de impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos de Crédito Elegiveis; ou
vii)  se o Patriménio Liquido do Fundo vier a ser negativo.

7.3.  Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, na qual os titulares das Cotas deliberardao sobre os
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procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

1.4, Nas hipdteses de liquidagao do Fundo, observada a ordem de alocacdo de recursos previstas no
Capitulo XI, o Fundo promovera o resgate das Cotas a medida que os bens integrantes do Patrimonio
Liquido sejam pagos ao Fundo.

Capitulo VIII — Da Administracao, Gestdo, Consultoria Especializada e Agente de Cobranca
8.1.  As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

8.2. Para a plena consecucao dos objetivos do Fundo, a Administradora e seu Diretor Designado tem
a obrigacao de aplicar em sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus préprios negdcios, sempre no
Unico e exclusivo beneficio do Fundo, atentos a conjuntura em geral e respeitando as determinagGes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além de cumprir as obrigagoes que lhe s3o impostas
por forca de lei e deste Regulamento.

8.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Escriturador, a Consultoria Especializada e o Agente
de Cobranca terao direito a receber, pela prestacdo de servicos de administracdo e pela gestdo da carteira
do Fundo, mensalmente, a seguinte remuneracao:

i) Como remuneracdo pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria,
auditoria, escrituracdo do Fundo sera devida Taxa de Administracdo correspondente a
1,15% ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, que sera composta da Taxa
de Administragdo Especifica e da Taxa de Gestao (em conjunto, a “Taxa de Administragao”).

ii) Os valores minimos de Taxa de Administracdo do fundo seguirdo a escala abaixo:

Més Valor Minimo
1° Més R$ 7.000,00
2° Més R$ 10.000,00
3° Més R$ 13.000,00
4° Més R$ 15.000,00
5° Més R$ 18.000,00
6° Més R$ 23.000,00
7° Més em diante R$ 25.000,00

8.4. Os valores mensais acima definidos serdo corrigidos anualmente, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variacdo acumulada positiva do IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo.

8.5. Os valores devidos nos termos deste Capitulo serdo calculados e provisionados diariamente, tendo
como base o Patriménio Liquido do Fundo no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo
da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e serdo pagos até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente.

8.6. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas

nao exceda o montante
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total da Taxa de Administragao.

8.7. Sem prejuizo de suas demais obrigaches previstas na regulamentagao aplicavel e neste
Resgulamento, incluem-se dentre as obrigacdes da Administradora:

i) manter atualizados e em perfeita ordem (@) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao
Fundo; e (b) os relatdrios do Auditor Independente;

i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao
contratada, que deverao ser mantidos na Conta Autorizada do Fundo;

i) celebrar o Contrato de Gestdo e o Contrato de Custodia;

iv) divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

V) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informages sobre os rendimentos
auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre
o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

vi) fornecer mensalmente a Gestora relatorio de devedores do Fundo e o percentual que tais
devedores e seus débitos representam em relagdo ao valor total de Direitos de Crédito do Fundo,
viabilizando a verificacao periddica, pela Gestora, dos critérios de concentracdo descritos neste
Regulamento; e

vii) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo ou dos Direitos de
Crédito e demais ativos integrantes da carteira, caso aplicavel.

8.7.1. Na hipotese de renlncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento de qualquer dos
prestadores de servico do Fundo, os valores a ele devidos a titulo de remuneracdo serao calculados de
forma pro rata die, de acordo com a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, entre a data de
seu Ultimo pagamento e a data da efetiva substituicdo e desligamento.

8.8. A Gestora sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e pela selecdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis e dos Ativos Financeiros, observado os termos e condi¢oes previstos neste Regulamento.

8.9.  N&o obstante o estabelecido no Item (8.8) € de responsabilidade da Gestora:

i) executar e supervisionar o atendimento pelo Fundo de sua politica de investimento e dos demais
critérios a ela aplicaveis conforme definidos na legislacdo e neste Regulamento;

i) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolucdo do valor do
patrimonio do Fundo; e

iii) solicitar a Administradora a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

8.10. A Gestora sera ainda responsavel por todos os préstimos relativos a quaisquer outros servicos
inerentes a atividade de gestdo da carteira do Fundo.
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8.11. A Gestora, por delegacdo da Administradora, pode representar o Fundo nas assembleias gerais
dos fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participagao, adotando os termos e condigdes
estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no seu
endereco eletronico.

8.12. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando sempre a
valorizacdo dos ativos que integrem a carteira, empregando o zelo e a diligéncia exigidos pelas
circunstancias.

8.13. A substituicdo e contratacdo de quaisquer dos prestadores de servico do Fundo devera contar com
a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da maioria absoluta dos Cotistas Subordinados reunidos em
Assembleia Especial.

8.14. A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato de Cessdao, sera
responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com o respectivo contrato,
conforme o exposto:

(a) considerando os dados do relatério de Direitos Creditorios Disponiveis (conforme Contrato de
Cessao), a cobranca é efetuada por meio de cheques/duplicatas emitidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios cedidos, endossados pela Cedente ao Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica ou
eletronicamente, e entregues para guarda e cobranga em nome do Fundo;

(b) a Cedente disp0e de sistema eletronico de comunicagdo com os clientes que sera usado para
0 uso frequente de comunicados e cartas de cobranca aos clientes inadimplentes; e

(©) em caso de inadimpléncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias, o Fundo, devera contatar a
Cedente para efetuar a cobranca extrajudicial. Caso ndo se obtenha éxito na cobranca extrajudicial, os
valores em atraso poderdo a opgao da Cedente, ser por elas recomprados.

8.15. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na legislacdo aplicavel, neste
Regulamento e nos contratos de prestacao de servico, a Consultoria € responsavel pelas seguintes
atividades:

a) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios para aquisicao
pelo Fundo;

b) negociacdo dos valores de cessao com os respectivos Cedentes;

c) disponibilizacdo de informacdes sobre os Direitos Creditdrios, Cedentes e Devedores por ela
analisados ao Custodiante;

d) monitoramento das Conta de Arrecadacdo e Conta Escrow nos termos estabelecidos neste
Regulamento; e
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e) atuar como Agente de Cobranca do Fundo, prestando servicos de Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos de Credito Inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cobranga,
que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de

\\py /)

Cobranga do Fundo nos termos do Anexo II, observado o disposto no item 8.3, inciso “g”.

8.16. O Agente de Cobranca, visando a tutela dos interesses do Fundo, devera adotar todo e qualquer
mecanismo ou procedimento de cobranga nos termos da Politica de Cobranca definida no Anexo II, sendo
as despesas com esses incorridas pelo Fundo.

8.17. O Agente de Cobranga, representando os interesses do Fundo e visando ao recebimento dos Direitos
Creditérios e/ou a consolidacdo da propriedade de bens imdveis ou mdveis alienados fiduciariamente em
garantia de obrigagdes assumidas pelo cedente, pelos demais coobrigados ou pelos devedores perante o
Fundo, adotara as medidas judiciais ou extrajudiciais, conforme o caso, perante os érgaos pertinentes,
que se fagam necessarias para constituir em mora os devedores ou coobrigados e excutir as garantias.

8.18. Os pagamentos relativos aos Direitos de Crédito Inadimplidos deverdo ser direcionados
diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, nos termos do item “a”, inciso VII do Artigo 38 da Instrucao
CVM no 356.

8.19 O Administrador disp0e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca.

Capitulo IX — Da Substituicao da Administradora

9.1. Mediante aviso publicado no Periddico, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada
a cada Cotista, ou por meio eletrénico, a Administradora podera renunciar a administracao do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou
sobre a liquidagao do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356 e deste Regulamento.

9.2. Na hipdtese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer
no exercicio de sua fungdo até a liquidagdo total do Fundo.

9.3. Na hipdtese de deliberacdo pela substituicdo da Administradora, a Assembleia Geral de Cotistas
devera escolher novo administrador capaz de assumir com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade
todos os deveres e as obrigacoes da Administradora, nos termos da legislagao aplicavel e do Regulamento.

9.4, Na hipdtese de deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas dasubstituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias
da data de realizagao da Assembleia Geral; ou (ii) até que seja contratado outro administrador.

9.5.  No caso de renlncia da Administradora, esta devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias. Caso os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta até 90 (noventa) dias,
contados da comunicacdo da rentncia, ou nenhuma instituicao assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacOes da Administradora nesse prazo, a Administradora convocara uma Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre a liquidagao do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente
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para deliberar sobre a liquidagao do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a liquidagao do
Fundo.

9.6. A remuneracgdo do administrador substituto ndo podera ser superior ao valor corrente da Taxa de
Administragdo atribuida a Administradora.

9.6.1. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucao de continuidade, os deveres e obrigagbes da Administradora, bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a
ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

9.7. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as hormas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.

9.8.  As regras do presente Capitulo se aplicam a substituicdo da Gestora, no que couber, sendo que a
rendncia e a substituicdo da Administradora ndo acarretam, necessariamente, em obrigacdo de renlncia
ou substituicdo da Gestora, a qual podera permanecer nessa fungao, salvo se manifestar sua rendncia ou
vier a ser substituida.

9.9. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
da Administradora, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco)
dias, contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacao de representante de Cotistas; e (ii) deliberacao
acerca de: (a) substituicdo da Administradora, no exercicio das funcbes de administracdo do Fundo; ou
(b) pela liquidacao antecipada do Fundo.

Capitulo X — Da Custodia, Controladoria e Escrituragao

10.1. As atividades de custddia, tesouraria e controladoria do Fundo, previstas no Artigo 38 da Instrucdo
CVM 356, bem como a Escrituracao de Cotas serdo exercidas pelo Custodiante.

10.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis de
titularidade do Fundo;

ii) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento em sua data de aquisicao pelo Fundo;

i) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados pelos
Documentos Comprobatarios;

iv) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da
carteira;
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V) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatodrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente e érgaos reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em (a) conta
de depdsito de titularidade do Fundo; ou (b) em conta especial instituida pelas partes em
instituicoes financeiras destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos
em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account);

vii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacao que
evidencia o lastro dos Direitos de Crédito; e

viii)  realizar a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito, por amostragem, se for o caso, observada
a metodologia prevista também na forma deste Regulamento, sendo-lhe facultado a contratacdo
de empresas verificadora de lastro.

10.3. O Custodiante sera responsavel pela custodia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros,
bem como pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, para fins de cumprimento do disposto no Artigo
38 da Instrucdo CVM 356.

10.4. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante
podera contratar empresa especializada para atuar como fiel depositario na guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios.

10.5. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante podera contratar empresa especializada no
armazenamento e depdsito dos Documentos Comprobatorios.

10.6. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante podera contratar prestadores de servicos
para a cobranca e o recebimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo que, nesta ultima hipdtese,
os referidos servigos poderao ser prestados pelos Cedentes.

10.7. O Custodiante devera validar os Direitos de Crédito em relagao aos Critérios de Elegibilidade, no
momento de cada cessdo para o Fundo e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Creditos
adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de até 15 (quinze) dias contados da data de ingresso dos Direitos
de Crédito.

10.8. As atividades de escrituracao de Cotas do Fundo serdo realizadas pelo Escriturador, conforme
acima qualificado.

Capitulo XI — Da Ordem dos Pagamentos do Fundo

11.1. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas e até a liquidacao do Fundo, a
Administradora utilizara as disponibilidades do Fundo que deverdo ser mantidas na Conta Autorizada do
Fundo para atender as exigibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo, observados os demais termos e
condigdes do presente Regulamento:

i) pagamento dos Encargos do Fundo;

SAC Tel. 4003-1117 (capital),

0800-729-0779 (demais localidades), ~ o2 Paulo
@ Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre B. 5° andar

OuvidoriaTel.0800-729-1710 Itaim Bibi - 04538-133 - S3o Paulo, SP - Brasil

ouvidoria@bancomaster.com.br
Segunda 2 Sexta 9h s 18h Tel. (55 11) 4502-0100 « (55 11) 3145-0100

exceto feriado.

16



i) pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;

iii) formagdo da Reserva de Caixa;

iv) realizacao de resgate de Cotas;

V) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e extingao

do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.
Capitulo XII — Da Avaliacao dos Ativos e do Patrimonio Liquido do Fundo

12.1. Os Direitos de Crédito serdo registrados pelo seu respectivo Preco de Aquisicdo e atualizados em
Regime de Caixa.

12.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pela Administradora. A valorizagao
dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas
cotagOes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do
Bacen e da CVM.

12.3. As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas nos Ativos Financeiros, e caso aplicavel nos
Direitos de Crédito estdo sujeitas as normas contabeis definidas na Instrugdo CVM n° 489/2011.

Capitulo XIII — Dos Fatores de Risco

13.1. Por sua natureza, os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo
e seus Cotistas.

13.2. Deforma ndo taxativa, os Cotistas do Fundo encontram-se sujeitos aos riscos descritos no presente
capitulo.

13.3 Riscos de Mercado

13.3.1 Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados das Cedentes, o setore econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos
Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagao; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d)
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alteragOes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicao
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagao dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos
respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderao ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracoes
nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados
ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de
negociagao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricbes podem ser relativas ao volume das operagbes, a participagdao no volume de negdcios e as
oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Dessa forma, as oscilagoes e restricoes acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

13.3.2 Flutuacéo de Precos dos Ativos —Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentagao
sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer
também em funcdo das alteracOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacao dos
pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimonio
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.3.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condicdes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas
no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdoes de compra de créditos pelo Fundo,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos. Em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

13.3.4 Riscos Externos- O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
(defaulf), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragao na politica monetéria.
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13.4 Risco de Crédito

13.4.1 Risco de Grédito dos Devedores —Se, em razao de condigdes econdmicas ou de mercado adversas,
os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a
adocdo de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Nao ha garantia de que
referidos procedimentos judiciais serdao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

13.4.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicages realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

13.4.3 Risco de Concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditorios sera cedida pelas
Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relagdo com as operacoes realizadas
pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas operacoes, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.5 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

13.4.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacoes de
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.4.7 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
Sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo €, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacéo de seus direitos e prerrogativas.
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13.5 Risco de Liguidez

13.5.1 Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdes e resgate das Cotas.

13.5.2 Liguidacdo Antecijpada. As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
indicados na clausula 7.2 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas
Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

13.5.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do Fundo — Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desagio
que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacoes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.5.4 Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores poderdo ser pagas mediante
a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar
pela liquidacao do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.

13.5.5 Patriménio Liguido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaca suas obrigacoes.

13.6  Risco de Descontinuidade

13.6.1 Liguidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral, nos
termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas
em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores
das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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13.6.2 Risco de Reducgdo da Originacdo dos Direitos Crediitorios - A existéncia do Fundo esta condicionada
(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas; e (b) a continuidade das
operagoes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo nos
termos do Regulamento.

13.6.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o hé
garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em
tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta
diversa das Cedentes em violacdo as disposicdes dos Contratos de Cessao.

13.7  Riscos Operacionais

13.7.1 Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os recursos decorrentes
da liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos serao recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os
valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia
Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo,
da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas
operacionais.

13.7.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessao e a cobranca dos Direitos
Creditérios, dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas ou seja comprometido pela necessidade de substituicao de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

13.7.3 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditorios. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndao
consigam originar novos Direitos Creditorios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, a
rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.7.4 Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese
de emissdo e do resgate de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos
e Condices do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade
de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as
Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracao dos termos e condicdes deste
Regulamento. Tais alteracbes poderdo afetar, dentre outras coisas, o0 modo de operacdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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13.8  Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

13.8.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (" mark-to-market”), poderao causar variagoes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

13.9  Outros

13.9.1 Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditorios pelo Fundo somente se
inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente
aprovados dentro das condicdes legais, ha o risco de alteracoes de legislacao e plano diretor interferirem
na execugao do projeto.

13.9.2 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranca serdo
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo
sera mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca sera mantida junto ao a uma Instituicao Bancaria
Autorizada, sendo a movimentagdo desta conta realizada por instrucao do Custodiante. Na hipotese de
intervengao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta do Fundo
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

13.9.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditdrios — O Fundo
estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdorios Cedidos, que tenham
sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c)
revogacao da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, na hipdtese de liquidagao do Fundo ou faléncia
das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores
e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.

13.9.4 Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos nao serdo
necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
Cedente. O registro de operacdes de cessdao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da
cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a
terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco
ao Fundo em relacdo a Direitos Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartdrio de registro de titulos

SAC Tel. 4003-1117 (capital), B
Sao Paulo

0800-729-0779 (demais localidades), ] i o
@ Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre B. 5° andar

OuvidoriaTel.0800-729-1710 Itaim Bibi - 04538-133 - S3o Paulo, SP - Brasil

ouvidoria@bancomaster.com.br
Segunda a Sexta 9h as 18h Tel. (55 11) 4502-0100 « (55 11) 3145-0100

exceto feriado.

22



A",

e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

13.9.5 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios — O Custodiante
realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessao
dos Direitos Creditorios e em verificacoes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdrios.

13.9.6 Guarda da Documentagao — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar
a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.9.7 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na
andlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisicao dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do
Fundo ndo sofrerao impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

13.9.8 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual interrupcao da
prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

13.9.9 Vicios Questionaveis — A cessdo de Direitos Creditdrios, bem como os DocumentosComprobatorios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo.
Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

13.9.10 Verificacdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os paréametros e a metodologia
descrita no anexo II a este Regulamento, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipotese, analise sera realizada a partir de amostra
dos Direitos Creditdrios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolugao da cessao ou obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

13.9.11 Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo adotara para cada um dos Direitos Creditdrios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditorios vencidos e ndo adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a
natureza especifica e das condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo
Fundo. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas
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respectivas datas de vencimento.

13.9.12 Deterioragao dos Direitos Creditorios - Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioracdo, por qualquer motivo, nao havendo no ambito do Fundo qualquer obrigacdo de
recomposicdo dos Direitos Creditorios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios,
situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

13.9.13 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteragdo na
politica monetaria, inclusive, mas nado limitada a, criacdo de novas restrigdes legais ou regulatdrias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e da cessdo
desses, e alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e
para os Cotistas.

13.9.14 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios componentes da carteira do
Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo
para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, nao constituam patrimoénio suficiente
para a valorizagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior @ meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

13.9.15 Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) - O Fundo esta apto
a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial
entre os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo
Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditéorios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugao do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios,
os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

13.9.16 Titularidade dos Direitos Creditorios - O Fundo € uma comunhdo de recursos que tem por objeto
a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porgoes ideais de seu patrimonio liquido.
Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que
possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram
a carteira do Fundo. Em caso de liquidagao do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditdrios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a
escolha dos Direitos Creditdrios que Ihe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditdrios.
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13.9.17 Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidagao do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderao ser
resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
(sacados) dos Direitos Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de
resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderao nao ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

13.9.18 Risco de Execugao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode
adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos
Creditérios representados por duplicatas digitais.

13.9.19 Risco de Patrimonio Negativo: Os Cotistas Séniores responderdo por eventual Patriménio Liquido
negativo do Fundo, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de
inobservancia de suas obrigagGes contratuais e legais.

Capitulo XIV — Emissao e Resgate de Cotas

Secdo I — Emissdo de Cotas

14.1. As Cotas deverdo ser emitidas e subscritas dentro do prazo e nos termos e condicOes da legislacdo
aplicavel e do presente Regulamento.

14.2. Quando de seu ingresso no Fundo, cada um dos Cotistas devera assinar o Termo de Adesdo e
indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora e pela Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletronico (e-mail). Cabera a cada um dos Cotistas
informar a Administradora e a Gestora a alteragdo de seus dados cadastrais completos, incluindo endereco
de e-mail.

14.3. As Cotas do Fundo serdo de classe unica, sem subordinacdo entre elas.

Secdo II - Integralizacdo de Cotas
14.4. As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional.

14.4.1. Independentemente do disposto acima, a integralizacdo das Cotas sera feita pelo valor da
respectiva Cota na
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data da integralizacao, sendo certo que se integralizados na Data de Primeira Integralizacao das Cotas,
observara o disposto nas alineas “b” dos Itens (14.19) e (14.21), conforme o caso, ou se apés tal data,

sera calculado de acordo com o disposto na alinea “g” do Item (14.19) ou alinea “f” do Item (14.21),
conforme o caso.

14.5. As Cotas poderao ser integralizadas por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Gestora; ou de outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen e aprovado pela Gestora.

14.6. A Gestora e/ou pessoas a ele vinculadas poderao adquirir Cotas, bem como exercer os direitos, as
garantias e as prerrogativas atribuidos a cada classe de Cotas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel,
incluindo, sem limitagdo, de forma a preservar sua situagao juridica definida nesse instrumento, o direito
de voto.

Secdo III — Condligoes Gerais das Cotas

14.7. Na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio da
dacao em pagamento dos bens e direitos que integrem o patrimonio do Fundo.

Secdo 1V — Resgate de Cotas

14.8. As Quotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, por meio de solicitacio encaminhada a
Administradora, observadas as condigdes abaixo.

14.9. Caso a solicitacdo do resgate ndo seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apds as 15 (quinze)
horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util subsequente.

14.10. Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de até 30 (trinta) dias corridos, contados
da data de solicitagao do resgate a Administradora.

14.11. Ap0s o término do prazo de pagamento mencionado no item acima, caso o Fundo ainda ndo tenha
recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a Administradora suspendera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios até que o Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os
resgates solicitados; e (b) o Quotista devera aguardar a disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por
meio da alienacdo ou do recebimento pelo Fundo dos recursos financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros
e Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos deste Regulamento.

14.12. Caso, apds decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, o Fundo ainda ndo tenha recursos
liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituirda em Evento de Avaliacdo.

14.13. Excetuando-se a hipdtese de liquidagao do Fundo e o disposto quanto a prioridade no pagamento do
resgate de Quotas, a Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

14.14. O resgate das Quotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em

conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado

pelo BACEN, a escolha da
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Administradora, correndo os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

Capitulo XV — Da apropriacao dos rendimentos da carteira do Fundo

15.1.  As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util conforme a apropriagdo dos rendimentos da carteira do Fundo
nos termos deste Regulamento.

15.2. Este Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas do Fundo.

Capitulo XVI — Da Assembleia Geral

16.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alteracdo deste Regulamento;

C) destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu respectivo
substituto;

d) destituicdo ou substituicdo do Escriturador, do Custodiante e/ou do Auditor Independente e

escolha de seu respectivo substituto;

e) emissdo de novas Cotas, bem como valor, critérios de subscricdo e integralizagdao das mesmas;
f) fusdo, incorporacao, cisao e transformacao do Fundo;

g) dissolucao e liquidagao do Fundo;

h) alteragao do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacgdo;

i) eleicdo e destituicao de representante dos Cotistas de que trata o art. 31 da Instrucao CVM 356,

fixacdo de sua remuneracgdo, se houver, e aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo
ser incorridas no exercicio de sua atividade;

j) elevagdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Custddia e Escrituragdo e/ou da Taxa de Gestdo;
k) alteragao do prazo de duragao do Fundo;

)i alteracdo dos direitos atribuidos as classes de Cotas existentes; e

m) resgate de Cotas de forma diversa daquela definida neste Regulamento em caso de sobra de caixa.

16.2. A Assembleia Geral sera convocada pela Administradora, pela Gestora, por Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) da respectiva classe de Cotas, ou, caso empossado, pelo representante
dos Cotistas, por meio de carta com aviso de recebimento enviada aos Cotistas.
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16.3. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocacao, todas as informagoes e
documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em Assembleias Gerais:

a) em sua pagina na rede mundial de computadores;

b) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e

C) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao.

16.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia ou mensagem eletronica
encaminhada a cada Cotista e divulgada na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.
A convocacdo de Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacdo da Assembleia.

16.3.2. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral.

16.3.3. A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente nas instalagdes da Administradora. Quando
a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunicacdes enviadas aos Cotistas
devem indicar, com clareza, o local da reuniao.

16.3.4. A convocacao e instalacdo da Assembleia Geral observarao, quanto aos demais aspectos, o
disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no que ndo contrariar o disposto na Instrucdo
CVM 356.

16.3.5. A convocacdo da Assembleia Geral devera ocorrer com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia,
para sua realizacdo em primeira convocagao, contado do envio da carta de convocacdo e com, no minimo,
05 (cinco) dias de antecedéncia para sua realizagdo em segunda convocacao. Admite-se que a segunda
convocacao seja realizada concomitantemente ao envio da carta de primeira convocacao.

16.3.6. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

16.4. O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, ou de
consulta aos Cotistas, sempre que (i) tal alteracao decorra, exclusivamente, da necessidade de atender
exigéncias legais ou regulamentares; e (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da Administradora, da Gestora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo.

16.5. Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, no
prazo de até 120 (cento e vinte) dias contados do término do exercicio social.

16.6. A Administradora deve colocar, na data de convocacao da Assembleia Geral, todas as informagdes
e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores e na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagao.
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16.7. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de pelo menos um Cotista.

16.8. As deliberagdes da Assembleia Geral devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes com direito a voto, correspondendo a cada Cota um voto.

16.9. As deliberagOes relativas as matérias previstas nas alineas “c”, “f” e “j” do Item (16.1) serdo
tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas com direito a voto e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas com direito a voto presentes.

16.9.1. O voto dos titulares de Cotas Subordinadas sera tomado em separado das demais classes de Cotas
no curso de Assembleia Geral convocada especialmente na hipotese de deliberacdo da matéria referida no Item
(14.23).

16.10. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos

ha menos de 1 (um) ano.

16.11. N&o podem votar nas Assembleias Gerais:

a) a Administradora e a Gestora;

b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e

e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Capitulo XVII — Dos Encargos do Fundo

17.1.  Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo dos servigos de administragdo e de gestao da
carteira, as seguintes despesas ("Encargos do Fundo™):

i) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formuldrios e informagoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracGes financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacao da Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;
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vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas, na forma do inciso I do art. 31, da Instrugdo CVM 356;

viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

iX) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas na forma do inciso I do art. 31 da Instrucao CVM 356; e

Xi) despesas com a contratagao de agente de cobranca de que trata o inciso IV do art. 39, da Instrucao
CVM 356.

17.2.  Quaisquer outras nao previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

17.3. Todos os custos e despesas referidos no Item (17.1) serdo de inteira responsabilidade do Fundo,
nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Item.

17.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o Item (17.1).

17.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e/ou pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

17.6. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao fixada no Regulamento do Fundo.

Capitulo XVIII — Da Publicidade e da Remessa de Documentos

18.1. AAdministradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
tais como a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacao de servicos de custddia,
consultoria especializada, gestdo da carteira, ou agente de cobranca, a ocorréncia de eventos
subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira do fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos de Crédito, no que
se refere ao histdrico de pagamentos; a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas
do Fundo, tudo de acordo com o previsto na Instrugao CVM 356 de modo a garantir a todo o Cotista acesso
as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva
permanéncia no Fundo, se for o caso.

18.2. A divulgacao das informacGes previstas no Item (18.1) deve ser feita por meio de publicacdo no
Periddico ou através de correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da
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Administradora e nas instituicdes que distribuam Cotas.

18.3. Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicao
mediante publicagdao no periddico anteriormente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de
recebimento enderegado a cada Cotista.

18.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

i) 0 comportamento da carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

18.5. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera enviar mensalmente a todos os Cotistas,
por correio eletronico ou carta com aviso de recebimento, relatdrio contendo o comportamento da carteira,
abrangendo, inclusive dados sobre o desempenho esperado e o realizado e sobre os Devedores, Devedores
Solidarios e respectivos indices de concentracdo em relagao ao Patrimonio Liquido.

18.6. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram as demonstragGes financeiras anuais do Fundo.

18.7. A Administradora enviara informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis
na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no dltimo Dia Util daquele més. Eventuais retificagdes nas informacdes ora
previstas devem ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva
ocorréncia.

18.8. As demonstragbes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, sendo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente, de acordo com as disposicoes legais aplicaveis, observado que devem constar
nos relatdrios a serem divulgados pela Administradora os seguintes itens:

i) Parecer do Auditor Independente opinando se as demonstracdes financeiras refletem
adequadamente a posicao patrimonial do Fundo;

ii) Demonstragdes financeiras, contendo o balanco analitico e a evolugao do patriménio liquido; e
i) Notas explicativas.

18.9. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia 31 de marco de
cada ano.

18.10. Aplicam-se ao Fundo as disposicoes da Instrucdo CVM 489.
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Capitulo XIX — Do Foro

20.1. Fica eleito o foro da comarca da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.

Capitulo XX — Disposigoes Finais

21.1. OFundoterdescrituracdo propria e suas demonstragoes financeiras estarao sujeitas as normas expedidas
pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente.

21.2. As cessOes de Direitos de Crédito realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa, somente podera
ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagdo do Fundo.

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO I — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM!
Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito sera
realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 38 da Instrucao CVM 356, podendo o

Custodiante realiza-la mediante a contratacdo da empresa verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

i)  Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra
de itens para fins de verificacao da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

ii) Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos de Crédito sera
obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2 * (N - 1) + z2 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra
N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score = 1,96
p = proporcdo a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

iii) A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (vencidos
e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

iv) A selecdo dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Devedores e
Devedores Solidarios mais representativos em aberto na carteira do Fundo serdo selecionados os 3 (trés)
Direitos de Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar
a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extracdo da amostra.
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ANEXO II - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA
Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

1. Apds 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessao sera enviado aos respectivos Devedores dos
Direitos de Crédito:

1.1 o boleto de cobranca para liquidagao dos Direitos de Crédito; e

1.2 conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores da cessao dos Direitos de Crédito
ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

25. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), a notificagdo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera realizada, por amostragem, através
de um ou mais dos procedimentos abaixo:

2.1- Carta Registrada com aviso de recebimento;
2.2- E-mail Certificado/Rastreavel;
2.3- Telefonema gravado.

3 — Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditorios adquiridos, bem como para aumentar a eficacia da
cobranca, havera contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de cada
Cedente, para verificacdo e recebimento da mercadoria ou dos servicos que deram origem aos Direitos
Creditérios adquiridos, assim como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dara em até 10 dias da
data da aquisicao dos Direitos Creditdrios.

4. - DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE TRANSFERENCIA PARA
CONTA DE RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO CEDENTE

4.1-  Em se tratando de Direitos Creditdrios a serem pagos pelo Sacado por meio de depdsito,

Transferéncia Eletronica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira autorizada pelo Banco
Central, diretamente para Conta de Recebimento de titularidade do Cedente, controlada pelo Custodiante,
a Consultora devera, previamente a realizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditdrios, se necessario, obter
trava de domicilio bancario formal por escrito, na qual a Devedora dos Direitos Creditorios aceite realizar
os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e exclusivamente por meio de transferéncia para a Conta de
Recebimento em questdo. E vedada a realizacdo de operacao de aquisicao de Direitos Creditorios que
contemple o pagamento pelo Sacado em conta-corrente bancaria de titularidade do Cedente que nado se
caracterize como uma Conta de Recebimento.

5- PRO\{IDENCIAS DE COBRANCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

5.1- Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobranga tera o prazo de até 03 (trés)
dias para contatar o devedor solicitando a regularizacao do débito, avisando-o do envio do recebivel ao
cartorio de protestos, bem como aos registros de pendéncias financeiras.

5.2-Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranca dos Direitos de Crédito, podera ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores
dos Direitos Creditdrios, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores
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referentes aos Direitos Creditorios.

5.2.1- As prorrogacdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e poderao ser
concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo
maximo aqui previsto.

5.3- Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de cobranca
administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, sendo ineficaz, seguirdo os
procedimentos judiciais de cobranga do sacado ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.
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