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CAPITULO I - DENOMINAGAO, FORMA E DEFINICOES

1.1. O JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), disciplinado
pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela da
Resolugdo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de

2022, e das demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicdveis (“Resolucdo CVM 175”), e

demais disposicdes legais e regulamentares aplicadveis, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

1.2. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditoérios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.3. Todas as referéncias ao Regulamento incluirdo o Anexo, Apéndices e os suplementos,
guando aplicavel e, todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como sendo feitas
as cotas da Classe Unica. Ademais, considerando que o Fundo possui uma Classe Unica, todas as
referéncias ao Fundo devem ser interpretas como sendo feitas a Classe Unica de Cotas.

1.4. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes
iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas
atribuidos nas definicbes abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicdveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

Administradora: E a MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1.212, Pinheiros,
S3do Paulo/SP, CEP 05.410-002, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, na categoria
“administrador fiduciario”, conforme Ato Declaratério n® 18.667, de 19 de abril de 2021.

Agéncia de Classificacdo de Risco: E a Pessoa Juridica registrada ou reconhecida pela CVM que

exerce profissionalmente a atividade de classificagao de risco de crédito no ambito do mercado
de valores mobiliarios.

Agente de Cobranca: E o prestador de servico que podera ser contratado pelo Fundo, por

intermédio da Gestora, para cobrar e receber Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos.
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Alocacdo Minima em Direitos Creditérios: E a parcela do Patrimonio Liquido da Classe que deve

estar investida em Direitos Creditdrios, conforme descrito na Clausula 5.1 abaixo.

Assembleia Geral: E a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ordindria ou extraordinaria.

Ativos Financeiros: S3o os ativos financeiros que a Classe pode investir a parcela remanescente

a Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios, descritos na Clausula 5.3 do Regulamento.
B3: E a B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo.
BACEN: E o Banco Central Nacional.

Boletim de Subscricdo: E o documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de emissdo da Classe

pelos Cotistas.

Capital Comprometido: E o montante total comprometido da Classe nos termos dos respectivos

Kit de Subscrigao.

Capital Integralizado: E o capital efetivamente investido na Classe pelos Cotistas, mediante

Chamadas de Capital.

CDI: Taxas médias didrias de Depdsitos Interbancarios de 1 (um) dia, “over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3 no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Chamadas de Capital: Mediante comunicac¢ado prévia da Gestora a Administradora, a chamada

de capital sera realizada pela Administradora, por meio de envio de Comunicado de Chamada
de Capital aos Cotistas.

Classe, Classe Unica ou Classe de Cota: E a CLASSE UNICA JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

CNPJ/MEF: Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo de Processo Civil: Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015.
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CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

Compromissos _de Investimentos: Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagao de Cotas.

Comunicado de Chamada de Capital: Comunicado a ser enviado pela Administradora aos

Cotistas do Fundo, solicitando a integralizagao parcial ou total das Cotas Subscritas, nos termos
deste Regulamento e do Kit de Subscrigao.

Consultores Especializados: S3o os prestadores de servicos contratados pela Gestora para
prestar servicos de consultoria especializada para a Classe.

Documentos Comprobatdrios: S3o os documentos suficientes a comprovacao da existéncia,

validade e cobranca dos Direitos Creditorios.
Cotas: Corresponde a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou de sua Classe.

Cotas Subscritas: Sdo as Cotas subscritas pelos Cotistas, nos termos dos Compromissos de

Investimento.

Cotistas: S3o os Investidores Profissionais da Classe.

Cotistas Dissidentes: S3o os Cotistas que votarem pela liquidagdo antecipada da Classe e/ou do

Fundo em Assembleia Geral enquanto que os demais Cotistas tenham votado pela manutengao
Classe e/ou do Fundo.

Cotista Inadimplente: Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacdes de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacao de Cotas nos termos deste
Regulamento.

Custodiante: E a Administradora, conforme Ato Declaratério n? 19.102, de 23 de setembro de
2021, e Ato Declaratorio CVM n? 19.141, de 04 de outubro de 2021.

Direitos Creditdrios: Sdo os ativos permitidos a serem adquiridos pelo Fundo e/ou por sua Classe,

nos termos do Regulamentos e definidos no Artigo 29, Xll e Xlll do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.
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Direitos Creditérios Cedidos: Sdo os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo e/ou por sua

Classe, nos termos do Regulamento.
Dias Uteis: Qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou dias declarado como feriados na sede
e/ou filial da Administradora e da Gestora, de acordo com os dias Uteis do municipio de Sdo

Paulo, Brasil.

Entes Publicos: Sdo os 6rgdos e entidades governamentais vinculados a Administracao Direta ou
Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios.

Entidade Registradora: E a instituicio contratada pela Administradora para prestacdo dos

servicos de registro de direitos creditérios, conforme aplicével.

Eventos de Liquidacdo: Sdo aqueles descritos na Clausula 13.1 do Anexo ao Regulamento.

Encargos do Fundo: S3o aqueles descritos na Clausula 6.1 do Regulamento.

Fundo: F 0 JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

Gestor(a): E a JUGIS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob n?
46.350.241/0001-61, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 20.222, de 05 de outubro de 2022,
com sede na rua Jerénimo da Veiga, n? 45, Cj. 71, Itaim Bibi, S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
04536-000.

Investidores Profissionais: S3o os Investidores Profissionais, conforme Artigo 11 da Resolugao
CVM 30.

Kit de Subscricdo: Documentos que deverdo ser assinados pelos Cotistas, no ato de subscricao

das respectivas cotas do Fundo.

Objetivo do Fundo: E aquele definido na Clausula 4.1 do Anexo ao Regulamento.
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Patrimoénio Liquido ou VPL: Valor em Reais resultante da diferenga entre o total dos ativos e o

valor total do passivo exigivel do Fundo.

Prazo de Cura: E o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do vencimento do prazo
indicado no Comunicado de Chamada de Capital, que podera ser concedido pela Administradora
e/ou Gestora, em especial, caso a inadimpléncia seja decorrente exclusivamente por for¢a de
limitacOes ou vedagdes impostas pela legislacdo ou regulamentacao que lhe sejam aplicaveis,
bem como em decorréncia de falhas operacionais da Administradora, dos distribuidores e/ou do
Custodiante.

Prazo de Duracdo: E aquele definido na Clausula 3.1 do Regulamento.

Prazo de Rentncia: E o prazo descrito na Clausula 5.4 do Regulamento.

Prestadores de Servicos Essenciais: E a Administradora e a Gestora.

Prestadores de Servicos Nao Essenciais: sao os prestadores de servigos, incluindo os consultores

especializados e os assessores juridicos, contratados pelo Fundo.

Prazo para Enguadramento Inicial: E o prazo para enquadramento do Fundo referente a

Alocac¢do Minima, nos termos da Clausula 5.11 do Anexo ao Regulamento.

Pré-Precatdrios: S3o os Direitos Creditérios oriundos de agbes judiciais constituidas em face de

6rgaos e entidades governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da Unido
Federal, dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios, e/ou qualquer outra entidade que cujo
pagamento seja realizado por meio de Precatério e/ou RequisicGes de Pequeno Valor e que ainda
ndo se materializaram em Precatdrios e/ou Requisicdes de Pequeno Valor, mas que na avaliagdo
da Gestora, ha potencial de se materializarem em precatérios e/ou Requisicdes de Pequeno
Valor.

Precatdrios: S3o os Direitos Creditérios oriundos de requisicdes de pagamento derivadas de
condenac0es judiciais constituidas em face de drgaos e entidades governamentais vinculados a
Administracdo Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Municipios, de natureza alimentar ou ndo alimentar, observado o previsto pelo artigo 100 da
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Constituicdo Federal, e pelos regimes especiais e transitérios dos artigos 33, 97 e 101 a 107-A do
ADCT.

Preco de Emissdo: E o valor de emissdo das Cotas do Fundo, conforme clausula 9.3 do Anexo.

Preco de Integralizacdo: Refere-se ao preco a ser utilizado para integralizagdo das Cotas

mediante Chamadas de Capital, nos termos da Clausula 9.3 do Anexo ao Regulamento.
Regulamento: E o Regulamento do Fundo, incluindo seus anexos e apensos.

Requisicoes de Pequeno Valor: Sdo os créditos detidos contra pessoas juridicas de direito

publico, da Administracdao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal,
dos Municipios, e/ou qualquer outra entidade que cujo pagamento seja realizado por meio de
requisicoes de pequeno valor, decorrente de requisicdo de pagamento para montantes
considerados de pequeno valor que a Fazenda Publica tenha sido condenada em processo
judicial.

Resolucdo CVM 30: E a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolu¢do CVM 160: E a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Resolu¢do CVM 175: E a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022.

Substituicio da Administradora e/ou Gestora: Situacdes em que a Administradora e/ou a

Gestora podem incorrer, ensejando na sua respectiva substituicdo, podendo ou ndo incorrer nas
consequéncias previstas no Regulamento.

Taxa de Administracdo: Remuneracdo devida pelo Fundo a determinados prestadores de

servicos do Fundo, conforme descrita na Clausula 3.1 do Anexo ao Regulamento.

Taxa Comercial: Remuneracdo devida pelo Fundo aos Consultores Especializados, conforme

descrita na Clausula 3.1 do Anexo ao Regulamento.
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Taxa Comercial Adicional: Remunerag¢ao devida pelo Fundo aos Consultores Especializados,

conforme descrita na Clausula 3.9 do Anexo ao Regulamento.
CAPITULO Il - CARACTERISTICAS GERAIS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175.

2.2. O Fundo é constituido com uma unica Classe.

2.3. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia do
més de dezembro de cada ano, devendo ser auditado ao final desse prazo, devendo as referidas
demonstracées financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas
em Assembleia Geral, nos termos da legislacdo vigente

2.4. Asdisposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO

3.1. O Fundo terd prazo de duracao indeterminado (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO IV — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E SUAS RESPONSABILIDADES

4.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os Demais Prestadores de Servicos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios
atos e omissOes contrdrios a lei, ao Regulamento ou, a regulamentacdo ou a autorregulacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas
na legislacao vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo
qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

4.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais tém como pardmetros as obrigacdes previstas na
Resolugdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos.
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4.3 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servigos em relagao ao dever de reparagao
do Fundo e seus Cotistas, causados por dolo ou culpa devidamente comprovados por sentenca
judicial transitado em julgado, ndo estd limitada a remuneracao recebida.

4.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como o distribuidor que estiver atuando por
conta e ordem de seus clientes, caso haja, devem disponibilizar os seguintes documentos, em
seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do Fundo ou de sua
determinada Classe de Cotas, enquanto a distribuicdo estiver em curso:

a) regulamento atualizado;
b) descricdo da tributacdo aplicavel; e
c) politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o caso.

4.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacdo,
aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem o Fundo e/ou a Classe Unica, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor dos Prestadores de Servigos Essenciais ou terceiros que representem o Fundo
e/ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios.

4.5.1 A vedacgdo de que trata a Cldusula 4.5 acima é inaplicidvel no ambito de emissdes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que
sao representados por um agente de garantia.

4.6 Os Prestadores de Servicos N3o Essenciais contratados pelo Fundo e/ou Classe Unica
serdo contratados por meio de contratos de prestacdao de servicos que contemplardo as
atividades a serem executadas, bem como os prazos e a remuneracado devida.

4.7 Cumpre aos Prestadores de Servicos Essenciais zelar para que as despesas com a
contratacdo de outros Prestadores de Servicos Nao Essenciais que ndo constituam encargos do
Fundo e/ou da Classe Unica ndo excedam o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da
taxa de gestdo, conforme aplicdvel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o
prestador de servico o pagamento da referida despesa.
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Secdo | - Administracdo Fiduciaria

4.8 As atividades de administracdo serao feitas pela Administradora, que tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas a regulamentacdo em
vigor e as limita¢des estabelecidas neste Regulamento.

4.9 A Administradora observadas as limitacGes estabelecidas previstas na Resolu¢do CVM
175, na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.10 Sem prejuizo de outras obriga¢Oes legais, a Administradora obriga-se a:

(i) cumprir as obrigacdes e normas de conduta estabelecidas na regulamentacdo em vigor,
em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo

Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175;

(ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22;

(iii)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais;

c) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente; e

e) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimoénio da Classe;

(iv) solicitar, se for o caso, a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(v) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(vi) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolucdo CVM 175;
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(vii)  manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(viii) manter o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

(ix)  observar as disposi¢cdes do Regulamento;
(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xi) manter o Regulamento disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos pertinentes a Classe
Unica;

(xii)  disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando
aplicavel, por meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a
efetiva realizagao do investimento a cada nova aplicagao realizada por clientes do distribuidor,
em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos
clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més anterior;

(xiii) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e de sua Classe Unica de Cotas;

(xiv) divulgar ao mercado fatos relevantes, assim que deles tiver conhecimento, nos termos e
observando a responsabilidade dos demais prestadores de servicos como previsto na
regulamentagao vigente;

(xv) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM
175;

(xvi) manter, separadamente, registros com informac¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe Unica;
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(xvii) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xviii) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(xix) monitorar, nos termos previstos no Anexo a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagao e dos Eventos de Verificagdao do Patrimonio Liquido;

(xx) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituigdo na qual seja mantida
a conta de titularidade do Fundo ou a conta vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do
Fundo mantida em uma outra institui¢ado.

4.11 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas da Cladusula 4.10 acima, a Administradora é
responsavel por:

(i) calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido da Classe diariamente,
conforme previsto no Regulamento;

(ii) disponibilizar aos cotistas das classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,
extrato de conta, nos termos do Anexo Il a Resolugao CVM 175;

(iii)  encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes;

(iv) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
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rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes; e

(v) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, conforme disposto no Anexo Il a Resolugao
CVM 175.

4.12 A Administradora estd dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os cotistas
que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

Secao Il - Gestao da Carteira

4.13 Osservicos de gestdo profissional da carteira do Fundo serdo prestados com exclusividade
pela Gestora.

4.14 A Gestora, observadas as limita¢Oes estabelecidas previstas na Resolucdo CVM 175, na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios
para a gestdo da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica, bem como exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros dela integrantes.

4.15 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:

(i) cumprir as obrigacdes e normas de conduta estabelecidas na regulamentacao em vigor,
em especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolu¢gdao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il a Resolucdo CVM 175;

(ii) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

(iii) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdao de qualquer dos
Prestadores de Servicos Nao Essenciais contratados pela Gestora, em nome do Fundo, além de
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efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do do contratado, figurando no contrato como
interveniente anuente;

(iv) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe de cotas para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(v) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes do Fundo;

(vi) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se
for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

(vii)  observar as disposicGes do Regulamento, seus anexos e apéndices, conforme houver;
(viii) cumprir as delibera¢Ges da Assembleia Geral;

(ix) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagao de risco
do Fundo e Classe Unica imediatamente a Administradora, quando aplicavel;

(x) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175;

(xi) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (a) a
verificagao do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida
no Anexo, compreendendo a valida¢dao dos Direitos Creditérios em relagdao aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;
e (b) a avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos ndao
performados a politica de investimento da Classe;

(xii)  registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de
balcdo organizado autorizado pela CVM; ou deposita-los em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN; ou entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme o

caso;
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(xiii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao dos Direitos Creditoérios, verificar:

a) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham representatividade no patrimoénio da
Classe;

b) o lastro dos direitos e titulos representativos de crédito dos Direitos Creditérios quando
da aquisicdo pelo Fundo, verificando a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios, na forma prevista na cldusula 6 do Anexo, podendo subcontratar terceiros
para desempenhar esse papel, nos termos do §42 do artigo 36 do Anexo Il a Resolugdo CVM 175;

(xiv) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negocia¢do dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Cessao,
devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebracio;

(xv) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada,
conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(xvi) monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
a) o enquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios;

b) a adimpléncia da carteira dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobrancga, quando aplicaveis;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as
informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditdrios Cedidos;
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(xvii) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam
adotados em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

(xviii) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da
data da sua outorga, com excecdo (a) das procura¢des outorgadas ao Agente de Cobranca; e
(b) das procura¢des com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(xix) negociar os ativos da carteira do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade;

(xx)  enviar a Administradora ordens de compra e venda de ativos com a exata identificacdo
da classe de cotas que elas devem ser executadas;

(xxi) notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da classe de cotas do Fundo que se
prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, conforme houver, explicando os motivos que
levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando
ocorrer;

(xxii) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a
cotizacdo das Classe de Cotas do Fundo, conforme houver;

(xxiii) informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum fato
relativo ao Fundo ou Classe Unica, conforme houver, que seja necessaria a comunica¢do ao
mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem como e
manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website;

(xxiv) exercer o direito de voto decorrente dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos
pelo Fundo, podendo tomar todas e quaisquer medidas que possam se tornar necessarias ao fiel

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S0 Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

17/75



APEX

cumprimento de seu mandato, e, em qualquer caso, sempre em estrita observancia da politica

de exercicio de direito de voto da Gestora, disponivel no seu website www.jugis.com.br;

4.15.1 Serdo considerados Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, pelo menos,
os seguintes, sem prejuizo de outros Documentos Comprobatérios que a Administradora,
Gestora e/ou o Custodiante entenderem necessarios:

(i) o parecer legal, a ser emitido e assinado por um assessor juridico;

(ii) cdpia das principais pecas do processo, sentencas e/ou despacho e alvaras, referentes aos
Direitos Creditorios; e

(iii)  apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os relatérios de acompanhamento,
gue serdao emitidos e atualizados por um assessor juridico sempre que solicitado pela Gestora,
Administradora e/ou Custodiante, os quais descreverdo, pelo menos: (i) as ocorréncias havidas
no andamento das acdes judiciais que originaram os Direitos Creditérios, se aplicavel; e (ii) o valor
estimado dos Direitos Creditdrios.

4.15.2 A verificagao do lastro dos Direitos Creditérios sera feita de forma individualizada e
integral quando da aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.16 A Gestora adota politica de exercicio de voto em assembleias de titulares de ativos da
carteira nos quais o Fundo tenha investido.

Secdo lll — Vedacoes aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

4.17 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagao,
em nome do Fundo e /ou da Classe Unica:
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(i) receber dinheiro em espécie, seja decorrente de operagdes com os Direitos Creditérios
ou dos Cotistas;

(ii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

(iii)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pelo Regulamento;

(iv) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo;

(v) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas;

(vi)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(vii)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.17.1 O disposto no item (iii) da Cladusula 4.17 acima ndo se aplica no caso da Gestora contrair
empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que
deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte
geral da Resolucdo CVM 175. Sendo assim, nesse caso, a Gestora poderd contrair empréstimos
com o objetivo aqui especificado.

4.18.2. As vedacdes de que tratam as alineas (ii), (iv) e (v) da Clausula 4.17 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
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sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua
emissao ou coobrigagao.

4.18.3. Excetuam-se do disposto da Clausula 4.17.1 acima, os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Bacen e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além

dos titulos publicos estaduais.

Secao IV — Prestadores de Servicos Nao Essenciais contratados pela Administradora

4.18 Conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos prestadores
de servigos fiducidrios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, entre
outros, com relagdo aos atos por eles praticados a partir da data do inicio da vigéncia do referido
dispositivo legal, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo

4.19 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
diretor responsavel, contratar, em nome do Fundo, os servicos de:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
b) escritura¢ao das Cotas;

c) auditoria independente;

d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da

carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM 175;

f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Cedidos; e

g) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
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4.20 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da
CVM.

Custodiante

4.21 As atividades de custddia qualificada e escrituracdo de Cotas serdao prestadas pelo
Custodiante, que serd responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das obrigagdes
previstas nos instrumentos formalizados entre as partes:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(ii) escrituracdo das Cotas;

(iii) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;

(iv) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substitui¢ao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndao pagos no mesmo
periodo;

(v) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios
Cedidos;

(vi) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vii) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do
Fundo; (2) em uma conta vinculada; ou (3) em uma conta de livre movimentacdo de titularidade
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do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos
do artigo 52, 1ll, do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175.

4.22 Parafins da verificagao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos prevista na alinea (iv) da Clausula 4.21 acima, o Custodiante podera
utilizar informacgdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que
o Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verificagdo.

4.23 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a
legislagcdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, bem como
para realizacdo da auditoria de lastro prevista no item (iv) da nos termos da Clausula 4.2.3 deste
Regulamento;

4.24 O Custodiante sera responsavel pela custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Cedidos, os quais deverao,
conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:

(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;
(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestacado de servigos de custddia pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

4.25 O Fundo e a Classe Unica ndo contardo com qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Consultores Especializados, conforme o caso, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, os
investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.
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Auditor Independente

4.26 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstracdes contdbeis do
Fundo e/ou e Classe Unica.

Entidade Registradora

4.27 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Cedidos, quando aplicavel, sendo certo que o Custodiante serd responsavel pelo servico de
custodia envolvendo os Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora.

4.28 A Entidade Registradora ndo poderd ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria
Especializada.

4.28.1 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175,
serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que
estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Secdo V — Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

4.29 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servicos de:

a) distribuicdo das Cotas;
b) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificagcdao de Risco;
c) formacao de mercado para as Cotas, se aplicavel;
d) cogestdo da carteira da Classe;
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4.29.1 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, devendo fiscalizar as respectivas
atividades, os servigos de:

a) consultoria especializada;

b) cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranga; e

c) intermediacdo de operacdes para aquisicdo ou alienacdo de Direitos Creditdrios
Cedidos.

4.30 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Consultoria Especializada

4.31 Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da legislacao e
regulamentagdo vigente, a Gestora, em nome do Fundo, contratou, nos termos dos respectivos
contratos de consultoria especializada e deste Regulamento a seguinte empresa de consultoria
especializada:

a) FAIR PRICE SERVICOS FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 35.594.812/0001-
97, com endereco sede na Rua Tabatinguera, n2 140, conj. 304, Sdo Paulo/SP, CEP 03216-
050(“FAIR PRICE");

(c) RD CAPITAL ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA, pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.321.646/0001-73, com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, a Avenida José da Nobrega Botelho, n2 70, casa 1, Jardim Avelino, CEP 03.226-010 (“RD
Capital”), como Consultores Especializados para prestar servicos de consultoria especializada e
processamento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo (FAIR PRICE, AMC do
Brasil e RD Capital, individualmente “Consultor Especializado”, e “Consultores Especializados”,
em conjunto).
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4.31.1 Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora poderd contratar outras empresas de
consultoria especializada para prestar servicos para o Fundo que ndo as relacionadas na Clausula
4.31 acima.

4.32 A cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos serd realizada de acordo com o disposto
no Anexo ao Regulamento, o qual contém a descricao detalhada da atual Politica de Cobranga

adotada pela Classe.

4.33 Qualquer dos Consultores Especializados poderdo ser destituidos de suas fungdes, de
acordo com os respectivos contratos de prestacado de servigcos e observado o disposto no Anexo.

CAPITULO V - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICO

Substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo ser substituidas nas hipdteses de:

a) Justa Causa
b) renuncia; ou
c) destituicdo, por deliberagdao da Assembleia Geral.

5.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no Capitulo
VIl do Regulamento, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdo da Assembleia
Geral.

Renuncia ou Descredenciamento dos Prestadores de Servicos Essenciais

5.2 Na hipotese de Justa Causa ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia Geral no Fundo, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, conforme o caso, para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, mediante comprovacdo de ocorréncia de qualquer das hipéteses de Justa Causa, e
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desde que observados os critérios do Capitulo V do Regulamento.

5.2.1 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido da Classe Unica do Fundo, em qualquer caso, ou & CVM, nos casos de descredenciamento,
a convocacgao da Assembleia Geral para deliberagao sobre a substituicdao do Prestador de Servico
Essencial.

5.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao
da Assembleia Geral de que trata a Clausula 5.2 acima.

5.3.1.1Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral prevista na Cladusula 5.2 acima a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

5.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais podem renunciar seus cargos, por meio de carta
com aviso de recebimento enderecado ao Cotista, sempre com aviso prévio conforme definido
no respectivo contrato de prestacdo de servico (“Prazo de Rentncia”).

5.4.1 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas func¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

5.4.2 Na hipdtese de Renuncia dos Prestadores de Servigcos Essenciais e a nomeacdo de nova
instituicdo para prestacao do respectivo servico, conforme deliberagcdao em Assembleia Geral, os
referidos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, continuard(ao) obrigada(s) a
prestar o(s) respectivo(s) servigo(s) de administracdo e/ou de gestdo da carteira do Fundo até o
fim do Prazo de Renuncia, podendo tal prazo ser antecipado no caso de haver prestador de
servicos devidamente constituido e eleito para tanto.

5.5 Caso a Assembleia Geral referida na Clausula 5.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia Geral para nomear o
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substituto do Prestador de Servico Essencial.

5.6 Se (a) a Assembleia prevista na Clausula 5.2 acima5.2 acima ndo aprovar a substitui¢do
do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacgdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido na Clausula 5.4.1 acima5.4.1 acima, sem
gue o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de
Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Justa Causa

5.7 Configuram-se Justa Causa as hipéteses listadas abaixo:

i.0s Prestadores de Servicos Essenciais suspendam suas atividades por qualquer periodo de
tempo;

ii.caso seja comprovado que qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais:

(a) tenha atuado mediante fraude ou dolo no desempenho de suas atividades e/ou
responsabilidades, cuja comprovacdo devera ser reconhecida em decisdo judicial transitada em
julgado ou por meio de decisdo do colegiado da CVM;

(b) tenha sido descredenciado(a) para o exercicio de suas atividades de prestacdo de servicos de
administragdo de carteira de valores mobiliarios;

(c) teve sua faléncia, intervencdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada por meio de
acdo judicial transitada em julgado e/ou obteve pedido de faléncia deferido em juizo competente
em qualquer instancia;

(d) teve sua autorizacdo para execucao dos servicos contratados junto ao Fundo tenha sido
suspensa pela CVM; e/ou

(e) deixe de ser, durante o Prazo de Duracdo, aderente a ANBIMA, conforme cédigos de
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autorregulacdo aplicaveis para o exercicio das suas respectivas atividades junto ao Fundo.

iii.em caso de qualquer decisao:

(a) administrativa ou judicial que esteja em fase de cumprimento de sentenga/execucdo e cujos
efeitos ndo estejam sob efeito suspensivo em virtude de interposicdo do recurso cabivel, em
ambito administrativo ou judicial, em face de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais
que, comprovadamente, afete a capacidade de exercicio de suas respectivas fungées; ou

(b) criminal condenatdria em face dos Prestadores de Servigos Essenciais.

CAPITULO VI - DESPESAS E ENCARGOS

6.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM 175, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios
e informacdes periddicas previstas na Resolu¢dao CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicac¢des aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comisses pagas por operagdes da carteira da Classe;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia
ou de acordo com um Devedor;
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(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo
ou da Classe no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
da carteira da Classe;

(x) despesas com a realizacdo da Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacdo ou a
liguidagdo da Classe;

(xii) despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira da Classe;

(xiii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira da Classe;

(xiv) despesasinerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacado
em mercado organizado;

(xv)  Taxa de Administracdo;

(xvi) a partir da vigéncia estabelecida pela CVM, na hipétese de acordo de remunera¢do com
base na Taxa de Administracdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolu¢do CVM 175,
montantes devidos aos fundos investidores;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;
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(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugdao CVM 175 e do Regulamento;

(xix) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(xx)  remuneracao devida ao Custodiante;

(xxi) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xxii) despesas com a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e com intermediacao
de operagdes para aquisicao ou alienagdo de Direitos Creditérios Cedidos;

(xxiii) despesas com a realizacdo de laudos e/ou pericias para aquisicdo de Direitos
Creditdrios Cedidos;

(xxiv) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

(xxv) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribui¢do publica das Cotas, incluindo, sem limitacdo, os
custos incorridos para a adaptag¢ao do Fundo as disposi¢cdes da Resolugao CVM 175.

6.1.1. Qualquer despesa ndo prevista na Clausula 6.1 acima, como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

6.2. Uma vez que o Fundo é constituido com classe uUnica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdao debitados do patrimbénio da Classe, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos no Capitulo XI do Anexo a este Regulamento.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Observados o disposto acima, a Assembleia Geral possui competéncia para:
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N QUORUM DE
DELIBERACOES o
DELIBERACAO
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo o .
Maioria simples dos

e/ou Classe Unica e deliberar sobre as demonstracdes
contébeis do Fundo e/ou Classe Unica;

Cotistas presentes.

(ii) deliberar sobre a alteragao do Prazo de Duragao do

Cotistas
50%+1
das cotas subscritas da

Maioria dos

representando

Fundo; .
Classe (maioria
qualificada)

Maioria dos Cotistas
representando  50%+1

(iii)

Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo dos

das cotas subscritas da

Classe (maioria

qualificada)

Maioria dos Cotistas

representando  50%+1
(iv) aprovar a realizagdo de nova oferta de Cotas do Fundo; | das cotas subscritas da

Classe (maioria

qualificada)

Maioria dos Cotistas
(v) deliberar sobre alteragdao das Taxas de Administragdo, representando ,50%+1
Performance, Taxa Comercial, Entrada e/ou Saida do Fundo; das cotas subscrltas. d.a

Classe (maioria

qualificada)

Maioria dos Cotistas
(vi) deliberar sobre a incorporacdo de outro fundo de | representando  50%+1

investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo

das cotas subscritas da

Fundo; Classe (maioria
qualificada)
. . . R L Maioria dos Cotistas
(vii)  deliberar sobre a incorporacao, fusdo, liquidacdo ou
representando  50%+1

cisdo do Fundo;

das cotas subscritas da
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Classe (maioria
qualificada)
(viii) aprovar os procedimentos a serem adotados no o .
o Maioria dos Cotistas
resgate e/ou amortizacdo das Cotas do Fundo, no caso dos
representando  50%+1

respectivos pagamentos serem realizados mediante da¢ao em
pagamento de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou

das cotas subscritas da

. . ) L, . . Classe (maioria
Ativos Financeiros do Fundo, sem prejuizo do disposto no item .
. . D qualificada)
xv abaixo, na hipétese de liquidacdo do Fundo;
Maioria  simples dos

(ix)

alterar o regulamento do Fundo;

Cotistas presentes.

(x) alterar quéruns de deliberagao da Assembleia Geral
previstos neste Capitulo;

Maioria dos Cotistas
representando 2/3 das

cotas Subscritas da Classe

(xi)

ou status fiscal do Fundo; ou (b) ado¢do ou modificacdo

deliberar sobre qualquer (a) mudanca no exercicio fiscal

] . ] L Maioria simples dos
material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do )
o R . _ | Cotistas presentes.
Fundo, exceto caso exigido pela regulacdo e legislacdo
aplicaveis
(xii)  deliberar sobre a realizagdo de Amortizagdo
Extraordindria para fins de reenquadramento da Aloca¢do | Maioria simples dos
Minima em Direitos Creditodrios, ressalvado o disposto no | Cotistas presentes.
Capitulo de Amortizacdo de Cotas do Regulamento do Fundo;
Maioria dos Cotistas
. . . representando  50%+1
(xiii)  deliberar sobre matérias que envolvam conflito de )
) das cotas subscritas da
interesses do Fundo; o
Classe (maioria
gualificada)
Maioria dos Cotistas
representando  50%+1
(xiv)  deliberar pela liquidacdao antecipada do Fundo; das cotas subscritas da
Classe (maioria
gualificada)
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7.2. A Assembleia Geral que vier a deliberar sobre as demonstracGes contabeis do Fundo e/ou
Classe Unica somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis
aos Cotistas as demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.3.  As demonstragdes contdbeis do Fundo e/ou Classe Unica cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso as
referidas assembleias ndo sejam instaladas em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

7.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolucdo CVM 175, o Fundo e sua Classe de Cotas terdo
escrituracdo contdbil préprias, devendo as suas contas e demonstracdes contdbeis serem
segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contdbeis dos Prestadores de
Servigo Essenciais.

7.4. A convocagdo das Assembleias Gerais devem ser encaminhadas a cada cotista do Fundo
da Classe Unica e disponibilizada nas paginas da Administradora e Gestora e dos distribuidores
conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

7.5. Aconvocagdo das Assembleias Gerais devem enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia
ser parcial ou exclusivamente eletronica.

7.6. Caso seja admitida a participacao do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao
deve conter, no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, ou, deve conter a indicacdo dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informag¢dao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

7.7. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, sendo certo que neste caso a Assembleia
Geral sera considerada como ocorrida na sede da Administradora; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.
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7.8. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva assembleia, e
(ii) a manifestagao de voto enviada pelo cotistas seja recebida pela Administradora antes do inicio
da respectiva assembleia.

7.9. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagdo.

7.10. Independente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamentacao em vigor,
a presenca da totalidade dos cotistas da Classe Unica de Cotas do Fundo na respectiva Assembleia
Geral supre a falta de convocacao.

7.11. As delibera¢des da Assembleia Geral podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formal enviada pela Administradora a cada cotista, o qual deverd responder a
Administradora por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletronico,
ou de 15 (quinze) dias contado da consulta por meio fisico, aqui considerada como reunido
presencial.

7.12. A Administradora e a Gestora, o Custodiante, caso haja, assim como o cotista ou grupo
de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo
e/ou Classe Unica, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo e/ou da Classe Unica.

7.13. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

7.14. As deliberagdes das Assembleia Geral serdao tomadas por maioria de votos dos presentes,
observada a existéncia de qudérum qualificado para determinadas matérias, dispostas nos
Apensos a este Regulamento.

7.15. Nao podem votar nas Assembleias Geral: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii)
os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao prestador
de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante
com o Fundo e Classe Unica no que se refere a matéria em votacao; (v) o cotista, na hipétese de
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deliberagdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade; e (vi) prestadores de
servicos da Classe de Cotas, quando estes sejam titulares de cotas subordinadas, se aplicavel.

7.15.1. Considerando que a Classe Unica de cotas é destinada a investidores profissionais, a
vedagdo acima nao serd aplicada as partes relacionadas a Gestora, seus soécios, diretores e
empregados ou quando: (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou
na Classe Unica, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (i) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da Classe Unica, conforme o
caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora;.

7.16. O resumo das deliberacdes das Assembleias Gerais deveram ser enviados a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

CAPITULO VIIl - COMUNICACOES

8.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdao de Assembleia,
recebimento de votos em Assembleia Geral, divulgacdo de fato relevante e de informacgdes do
Fundo. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdao” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja realizada por meio
eletrénico, observadas as disposi¢des contidas na parte geral da Resolu¢gao CVM 175.

8.2. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e
comunicagGes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM n2 175/22 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao do seu enderego declarado.

8.3. Ademais, as informac6es ou documentos para os quais a Resolu¢do CVM n2 175/22 exija
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo”
devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas e demais destinatdrios
especificados na Resolucdao CVM 175.
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8.4. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco de sua sede,
observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

8.5. Os Cotistas poderdao obter na sede da Administradora os resultados do Fundo em
exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracGes contdbeis, relatérios da Administradora e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

8.6. A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao
total das Cotas de sua titularidade.

CAPITULO IX - FATOS RELEVANTES

9.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

9.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

9.3. S3o considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas;

(ii) contratacao de formador de mercado e o término da prestagao desse servico

(iii)  contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(iv)  mudanca na classificagdo de risco atribuida ao Fundo;

(v) alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(vi)  fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao do Fundo;

(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissao de Cotas.
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9.4. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos da carteira deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas do Fundo; (ii) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto houver distribuicao de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

9.5. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo
do Fundo ou dos Cotistas. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO VII - DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

10.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicdvel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolucdo CVM 175,
notadamente as aquelas constantes do Anexo Normativo I, e nas demais disposicbes legais e
regulatdrias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

10.2. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pdagina do
Fundo, da Administradora ou da Gestora, conforme previsto no Regulamento, na rede mundial
de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,
assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

10.3. Caso sejam divulgadas a terceiras informacgdes referentes a composicao da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6érgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de Fundo, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada.
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10.4. Asinformacdes periddicas e eventuais do Fundo e Classe Unica serdo disponibilizadas no
site da Administradora, conforme periodicidade exigida pela legislagao vigente.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES FINAIS

11.1. Nao serarealizada a integraliza¢do, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais
ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e
de realizacdo da integralizacdo, da amortizacdo e do resgate das Cotas.

11.2. Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

11.4. A Administradora e a Gestora poderdo gravar toda e qualquer chamada telematica ou
telefénica mantida com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova,
em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

11.5. Em caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste Regulamento (“Parte Geral”) e no
anexo da Classe de Cotas (“Anexo |”), prevalecem as disposicdes do Anexo I.

11.6. A tributac3o aplicavel ao Fundo e/ou a Classe Unica de Cotas do Fundo sera divulgada
conforme legisla¢do vigente.

11.7. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o Anexo |, os seus suplementos e os
apéndices.

11.8. Todas as referéncias ao Fundo incluem a Classe Unica.

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S0 Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

38/75



APEX

11.9. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora através dos meios de

contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://www.brltrust.com.br/

11.10. Conforme previsto na autorregulacdo da ANBIMA, a Gestora adota politica de exercicio
de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais
sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisOes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

11.10.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pdgina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.jugis.com.br/politicas.

11.11. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do Regulamento.

S3o Paulo, 18 de novembro de 2024

MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO

JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

18 DE NOVEMBRP DE 2024
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CAPITULO | — PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A CLASSE UNICA DO JUGIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, se
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enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo
Normativo Il a Resolugdao CVM 175 e serd regida pelo presente documento (“Anexo 1”), parte
integrante e complementar ao Regulamento do Fundo e pelas disposicbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢cdo CVM 175.

1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas ndo sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas podem ser obrigados a integralizar Cotas em valores superiores ao que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Anexo | e no
respectivo Boletim de Subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas poderao ser obrigados a realizar novos aportes
de recursos na Classe na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes deste Anexo.

1.3. A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duragao as Classe ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe.

1.4. AClasse tera Prazo de Duragdo definido na Clausula 3.1 da parte geral do Regulamento.

1.5. As Cotas poderdo ser objeto de classificacdo de risco por Agéncia de Classificacdo de
Risco.
CAPITULO II - PUBLICO-ALVO

2.1. As Cotas serdo destinadas a Investidores Profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel da CVM.

CAPITULO Il - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, PERFORMANCE, CUSTODIA, ENTRADA E/OU
SAIDA DO FUNDO, E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

3.1. Pelos servicos de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo do Fundo, serd
devido, a titulo de taxa de administracdo, pela Classe, a serem pagos nos termos dos contratos
de prestagdo de servigos com o Fundo, o valor de até 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano, calculado sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, respeitada: uma remuneracao
minima mensal devida a titulo de taxa de administracdo no valor de RS 25.000,00 (vinte e cinco
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mil reais), devida a Administradora, atualizada anualmente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (INPC-A), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Pesquisa (IBGE)
(“Taxa de Administra¢do”).

3.2. A Taxa de Administracao descrita na Clausula 3.1 contempla as taxas de administragdo
dos fundos que por ventura invista.

3.3. O Fundo ndo cobrard taxa de gestao.

3.4. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, por dia util, e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

3.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos outros prestadores de servicos contratados por eles.

3.6. Serd devida a Administradora uma remunera¢do de RS 1.000,00 (mil reais) por
Assembleia Geral, pela elaborag¢do dos documentos necessarios para sua realizagao.

3.7. Nao obstante, podera haver cobranca de Taxa Comercial e Taxas Comerciais Adicionais
(abaixo definido), conforme o caso, para remuneracao dos Consultores Especializados conforme

abaixo.

3.8. Taxa Comercial. O Fundo pagara aos Consultores Especializados remuneragdo variavel

(“Taxa_Comercial”) pelos servicos comercial e de processamento dos Direitos Creditdrios

adquiridos, apurada conforme abaixo, a ser paga pelo Fundo até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito
Creditério.

Taxa Comercial = (Percentual Mdximo x Valor Liquido) — Preco de Aquisicéio

Onde:

“Percentual Mdximo” percentual, definido pela Gestora, multiplicado pelo Valor Liquido

na data da respectiva cesséo de cada Direito Creditorio;
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“Valor Liquido”: valor estimado dos Direitos Creditdrios efetivamente cedidos ao Fundo;

“Preco de Aquisicdo”: valor pago ao Cedente pelo Fundo para aquisicdo dos Direitos

Creditdrios.
3.8.1. Serdo considerados Encargos do Fundo eventuais despesas incorridas junto a eventuais
intermediarios para a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, sendo que tais despesas serdao pagas

diretamente pelo Fundo a tais intermedidrios.

3.9. Taxas Comerciais Adicionais. Adicionalmente a Taxa Comercial, os Consultores

Especializados poderao, ainda, fazer jus, conforme o caso, as remuneragdes abaixo, a serem
devidas a titulo de remuneragao adicional, em qualquer caso, a serem pagas pelo Fundo
diretamente ao respectivo Consultor Especializado (hipéteses 1 e 2 abaixo denominadas “Taxas
Comerciais Adicionais”):

(i) Taxa Comercial Adicional Tipo 1: remuneragao varidvel, devida apenas por ocasido do

adimplemento do Direito Creditdrio, segundo critérios definidos pela Gestora no momento da
aquisicdo do referido Direito Creditério, a ser calculada pela Gestora e validada pela
Administradora, nos termos abaixo:

. Até 50% (cinquenta por cento) do que exceder 100% (cem por cento) do Valor de Face
Esperado, conforme definido abaixo, quando do efetivo recebimento, pelo Fundo, de Direitos
Creditérios determinados e verificados pela Gestora (“Evento de Liquidez”), e que serdo

destinados ao respectivo Consultor Especializado, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Contratos de Prestacdo de Servicos celebrados com cada Consultor Especializado;

“Valor de Face Esperado”: significa o valor do Direito Creditdrio a qualquer momento calculado
pela Gestora como: o valor de face do respectivo Direito Creditdrio efetivamente adquirido pelo
Fundo na data de sua aquisigdo, corrigido pelos respectivos indices de referéncia aplicdveis ao
respectivo Direito Creditdrio de acordo com a regulamentacGo vigente durante o periodo,
aplicando-se eventual desdgio na hipdtese de vincula¢cdo do Direito Creditorio a acordos
promovidos conforme editais de cada entidade federativa.
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(ii) Taxa Comercial Adicional Tipo 2: remuneracgao varidvel a ser devida apenas por ocasido

da cessdo de Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo (“Evento de Cessao”), em que o Consultor

Especializado atuar de forma ativa no processo de venda, a ser calculada pela Gestora e validada
pela Administradora, nos termos abaixo:

. Até 50% (cinquenta por cento) do que exceder o valor do respectivo Direito Creditério
efetivamente pago pelo Fundo na data de sua aquisi¢do acrescido da Taxa Comercial e dos custos
de transagdo incorridos pelo Fundo quando da sua aquisicdo e/ou manutencdo, incluindo
despesas de cartdrio, honorarios advocaticios e periciais.

3.9.1. As Taxas Comerciais Adicionais:

a) podera(ao) ser devida(s) pelo Fundo ao respectivo Consultor Especializado
independentemente do resultado do Fundo. Desta forma, mesmo que os Cotistas tenham
resultado negativo em suas aplicacdes, o Fundo podera pagar as Taxas Comerciais Adicionais,
conforme aplicavel, ao respectivo Consultor Especializado, caso ocorram os Eventos de
Apuracgao, conforme abaixo definido;

b) sera(do) apurada(s) pelo Fundo no(s) més(es) em que houver Evento de Liquidez e/ou
Evento de Cessdo (“Eventos de Apuracdo”), conforme o caso, e serd(ao) calculadas e incidentes

conforme itens (i) e (ii) da Clausula 3.9 acima;

c) serd(do) provisionada(s) integralmente no respectivo més em que se verificarem
Eventos de Apuracgdo, conforme o caso;

d) guando devida(s), serd(ao) paga(s) no més subsequente a verificacdo de quaisquer
Eventos de Apuracdo até o 52 (quinto) Dia Util.

3.10. Os Consultores Especializados serdao os Unicos responsaveis por todas e quaisquer
despesas que tiver ou vier a incorrer, necessarias a prestacao dos servigos, incluindo, sem
limitacdo, a contratacdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de servicos de terceiros, o
desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de computacdo, a aquisicdo de maquinas e
equipamentos.
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3.10.1. Qualquer despesa incorrida pelos Consultores Especializados que seja, em tese, de
responsabilidade do Fundo, somente serd reembolsada se tiver sido prévia e expressamente
autorizada, por escrito, pela Gestora, sendo necessadria, ainda, a apresentacdo da respectiva nota
fiscal e eventuais documentos comprovatdrios considerados necessarios pela Administradora.

3.11. N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou
taxa de saida.
CAPITULO IV — DO OBJETIVO DA CLASSE

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo as suas cotas (“Cotas”)
por meio do investimento nos seguintes Direitos Creditorios:

(i) Pré-Precatorios;

(ii) Precatorios;

(iii)  Requisicdes de Pequeno Valor;

(iv) Direitos de natureza patrimonial que sejam discutidos, ou apresentem probabilidade de
serem discutidos, para que possam ser recebidos em procedimentos judiciais, arbitrais ou
administrativos (“A¢0es e Demandas”)

(v) Honorarios contratuais e/ou sucumbenciais relativos, direta ou indiretamente, aos itens
acima;

(vi)  Os ativos financeiros, valores mobilidrios e cotas de fundos permitidos pela Resolugao
CVM 175 que tenham como lastro e/ou garantia os ativos listados nos itens acima; e/ou

(vii) Operagbes de créditos representados em instrumentos tais como debéntures, notas
promissérias, cédulas de crédito em geral, cédulas de produto rural, contratos de mutuo,
duplicatas, faturas, notas fiscais, contratos de fornecimento ou qualquer instrumento de
natureza similar, inclusive escriturais, tanto correntes como créditos que estejam vencidos e nao
pagos.

4.2. O Fundo ndo investira em:

(i) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servicos para entrega ou prestacdo futura, ou, ainda, em titulos ou certificados representativos
desses contratos; e

(ii) Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes.
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Para dirimir quaisquer duvidas, este item exclui explicitamente Precatdrios, Pré-Precatérios e
Requisi¢des de Pequeno Valor.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DA
CLASSE

5.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de integralizacdo da Emissao
Inicial (conforme abaixo definida), no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do VPL serd
representado por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios”). A Classe

podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em Direitos Creditdrios.

5.2. O Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em um Unico
Direito Creditério ou em diversos Direitos Creditdrios de um mesmo devedor, em observancia ao
disposto no §72 do Artigo 45 do Anexo Il a Resolugdo CVM 175.

5.3. Observados os limites impostos pela legislacgdo em vigor e no presente Regulamento, o
Fundo podera manter a totalidade dos recursos ndo alocados em Direitos Creditdrios nos ativos
financeiros a seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional

(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii)  operagdes compromissadas em titulos publicos federais;

(iv)  titulos de emissdao ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

(v) operagdes compromissadas nos ativos descritos na alinea (iv) acima;

(vi) cotas de emissao de fundos de investimento que invistam nos ativos descritos nas alineas
(i) a (vi) acima;

5.4. Observado o disposto na Clausula 5.2 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros poderad ser de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo, desde que
respeitado o previsto no §72 do Artigo 45 do Anexo Il a Resolugcdo CVM 175.

5.5. A Classe e/ou Fundo poderdo adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes
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relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite
de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido.

5.5.1. A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades, nos termos da regulamentacdao em vigor. Em virtude da referida segregacao de
atividades, ndo ha possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesses entre
os referidos prestadores de servigos.

5.6. A Classe e/ou Fundo ndo poderio realizar operagdes com derivativos.

5.7. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, a
Classe esta dispensada de observar as disposicdes do artigo 45 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.

5.8. A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicacées da Classe com as das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, os limites previstos acima sejam
observado. A consolidacdo de que trata esta Clausula serd dispensada no caso de aplicagdes em
cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

5.9. O Fundo ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

5.10. Os percentuais de composi¢cdo, concentracdao e diversificacdo da carteira do Fundo
referido neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no VPL do Dia Util
imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composi¢dao, concentracdo e
diversificacao da carteira.

5.11. Na hipdtese de desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocacdo Minima em Direitos
Creditérios por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias consecutivos contados a partir da
data de primeira integralizagdo da Emissdao Inicial (“Prazo _para Enquadramento Inicial”), a

Administradora deverda convocar, no 12 (primeiro) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Enquadramento Inicial, Assembleia Geral para deliberar sobre:
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(i) aquisicao de Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da carteira;

(ii) realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria, conforme disposto neste Anexo |;

(iii) solicitacdo de autorizacdo a CVM para a prorrogacdo do Prazo para Enquadramento
Inicial;

(iv) liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe, mediante resgate das Cotas.

5.11.1. Caso os cotistas reunidos na Assembleia Geral prevista no item (iv) da Clausula acima
decidam pela ndo liquidacdo do Fundo (continuidade do Fundo), os cotistas que ndo votaram ou
votaram pela liquidagdo do Fundo (“Cotistas Dissidentes”) terdo o direito de solicitar o resgate

de suas Cotas. Nesse caso, o valor e demais condi¢des e prazos para pagamento de tais Cotas
serdao deliberados na respectiva Assembleia Geral ou em Assembleia Geral convocada
especificamente para esse fim.

5.12. Sera permitida a realizacdo de operacdes nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

5.13. ACClasse podera alienar os Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes
e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que se enquadrem nas condicées
abaixo (“Critério de Elegibilidade”):

a) Os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames, bem como ndo poderdo ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessado a terceiros,
na parcela que serd objeto de cessdo para o Fundo;

b) A aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo ocorrera de maneira irrevogavel e
irretratdvel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo com ou sem direito de
regresso contra o Cedente ou o Emissor, conforme o caso, da plena titularidade dos Direitos
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Creditérios, compreendendo todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas, juros de
mora, atualizagdo monetaria e demais agdes, privilégios e garantias atribuidas originalmente ao
Cedente ou Emissor; e

c) A transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada, conforme o caso, de
acordo com o disposto no respectivo contrato de cessdo e/ou outro documento aplicavel, nos

termos ali previstos.

6.2. Condicdes de Cessao. A formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo devera

observar os procedimentos abaixo descritos, conforme as datas especificadas, sem prejuizo de
outras disposi¢Oes previstas nos respectivos Contratos de Consultoria Especializada e no
respectivo contrato de cessdo de cessao, conforme o caso:

a) Quando aplicavel, os Consultores Especializados identificardo os Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, cujos Cedentes estejam interessados em cedé-los ao
Fundo e encaminhara(ao), conforme o caso, oferta do Cedente diretamente a Gestora para
aquisicdo de referidos Direitos Creditérios pelo Fundo. Apds referida identificacdo, os
Consultores Especializados deverao, individual ou conjuntamente, conforme o caso: (i) verificar
a legitimidade do Cedente para realizar a cessao; (ii) verificar, se for o caso, a existéncia de
honordrios devidos aos patronos das acdes que originaram os Direitos Creditdrios, a existéncia
de débitos do Cedente perante o devedor do respectivo Direito Creditério e tributos incidentes
sobre os mesmos; e (iii) calcular o valor atualizado dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo e o valor liquido disponivel para aquisi¢ao.

i. Direito de Preferéncia: sem prejuizo do disposto acima, nos termos dos respectivos

contratos de prestacdo de servicos, o(s) Consultores Especializados deverao respeitar
e apresentar ao Fundo os Direitos Creditdrios sujeitos ao direito de preferéncia.

ii. Independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de cotistas, mediante
avaliacdo e verificacdo pela Gestora, caso o Consultor Especializado incorra em
descumprimento da obrigacdo tratada na Clausula acima, tal descumprimento lhe
implicard em obrigacdo de indenizar o Fundo em montante equivalente ao Preco de
Aquisi¢do de tal Direito Creditério, devendo ser paga no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
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contados de notificagdo formal, a ser previamente enviada pela Gestora ao Consultor
Especializado, em qualquer caso, mantendo a Administradora em cépia.

b) A andlise juridica e emissdo de parecer técnico/legal sobre os Direitos Creditérios a serem
adquiridos ficara a cargo do assessor juridico especializado a ser contratado pelo Fundo.

c) A Gestora sera responsavel pelo cdlculo do Prego de Aquisi¢cdo, sendo que devera avaliar
e aprovar toda e qualquer aquisicao, observando o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

d) Aprovado o Preco de Aquisicdo, emitido parecer juridico e minuta da documentacao
necessaria para formalizacdo da cessdo, cada Consultor Especializado, conforme o caso,
disponibilizard ao Custodiante Administradora e a Gestora, arquivo eletrénico contendo os
documentos supracitados. Apés o recebimento deste arquivo eletronico, o Custodiante devera
verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade descritos neste
Regulamento.

e) Apds a confirmacdo da observancia dos Direitos Creditérios aos itens acima, a
Administradora aprovara ou nao a aquisicdo de referidos Direitos Creditérios em um prazo de
até 5 (cinco) dias uteis.

f) Superadas todas as condi¢des acima, na data de aquisi¢dao, o Fundo, representado pela
Gestora, devera formalizar o contrato de cessao junto ao Cedente, para aquisicao dos Direitos
Creditérios, bem como determinar ao Custodiante a realizacdo do pagamento do Preco de
Aquisi¢cdo, por meio de transferéncia bancaria, dentro do prazo maximo estabelecido em data
prevista no respectivo contrato de cessao.

6.3. A Gestora podera autorizar a alienacdo ou permuta onerosa dos Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros.

6.4. O Custodiante serd responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.5. O Custodiante somente realizara a liquidagao financeira da aquisicdo dos Direitos
Creditorios apds o recebimento dos documentos listados nos termos deste Capitulo.
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CAPITULO VII - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA, PROCESSOS DE ORIGEM E DAS POLITICAS DE
CONCESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Politica de Aquisicdo de Crédito. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios

passiveis de aquisicdo pela Classe, ndo é possivel prever e, portanto, podem nao estar contidas
de forma exaustiva no presente Regulamento a descricdo detalhada do processo de originagao
ou da politica de aquisicdo de crédito adotada pela Gestora quando da sele¢do dos Direitos
Creditérios de forma integral, tampouco podem ndo estar contidos todos os fatores de risco
especificos associados a tal processo ou politica. Dessa forma, os Direitos Creditdrios integrantes
da Carteira poderao ser originados ou cedidos com base em processos que n3ao assegurem a
auséncia de eventuais vicios, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios.

7.2. Politica de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios sera conduzida e acompanhada

por assessores juridicos especializados (“Prestadores de Servicos Juridicos”), que darao inicio ao

processo de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, em beneficio do Fundo.

7.2.1. Os Prestadores de Servicos Juridicos conduzirdo os processos judiciais e administrativos
relacionados ao recebimento dos Direitos Creditérios e avaliardo as medidas que poderdo ser
adotadas a fim de preservar os interesses do Fundo e assegurar ao Fundo o levantamento integral
dos Direitos Creditérios pagos pelos devedores.

7.2.2. Os Prestadores de Servicos Juridicos responsdveis pela cobranca dos Direitos Creditdrios
deverdo fornecer ao Fundo relatérios de acompanhamento. O Fundo poder3d, ainda, a qualquer
tempo solicitar informacgdes sobre as a¢des e processos relacionados aos Direitos Creditérios aos
escritérios de advocacia por eles responsaveis.

7.2.3. Os procedimentos de cobranca obedecerdo as regras previstas no Cddigo de Processo
Civil. Nos casos em que, por qualquer motivo, os valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios sejam pagos depositados em favor dos Prestadores de Servicos Juridicos ou de
qgualquer terceiro, os Prestadores de Servicos Juridicos ou tal terceiro deverdo providenciar, e a
Gestora devera adotar as providéncias necessarias para tanto, conforme o caso, a imediata
transferéncia de tais valores para a conta do Fundo.
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7.3. Custos de Cobranca. Todos os custos e despesas que venham a ser devidos para

salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo em rela¢do aos Direitos Creditérios, com a
cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios, incluindo honorarios dos Prestadores
de Servicos Juridicos, periciais, taxas, custas e emolumentos, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo e constituirdo Encargos do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou os Consultores Especializados, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo ou a terceiros dos valores necessdrios a cobranca dos Direitos
Creditérios. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Consultores Especializados ndo
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranc¢a dos
Direitos Creditérios.

7.3.1. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdao consideradas Encargos e serdo suportadas
diretamente pelo Fundo.

7.3.2. Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para iniciar ou manter os procedimentos de
cobranca judiciais e/ou extrajudiciais referentes aos Direitos Creditérios e os Cotistas tenham
aportado a totalidade do Capital Comprometido, a Administradora e/ou a Gestora devera(ao)
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo pelos Cotistas.

7.3.3. Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida, conforme o caso, pelo
Fundo antes do recebimento integral pelo Fundo do adiantamento dos valores a que se refere a
Clausula 7.3 acima. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Consultores Especializados
ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis ou os Cotistas ndo aportarem os recursos suficientes
para tanto na forma deste Capitulo.
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7.3.4. Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos da Clausula 7.3 acima
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive
sobre movimenta¢bGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessdrios para que o
Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem
qgualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao,
bem como decorrentes da ndo recuperacao dos créditos referidos.

CAPITULO VIl - PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE
8.1. Entende-se por patrimoénio liquido do Fundo ("VPL" ou “Patriménio Liquido”) a soma

algébrica dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos, valores a receber e aos
Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo.

8.2. Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados e
depois valorizados conforme metodologia prevista no Manual de Marcacdo a Mercado da
Administradora, observadas ainda as normas regulamentares e melhores praticas de mercado
aplicaveis.

8.3. A Administradora podera realizar reavaliacGes dos ativos da carteira do Fundo quando (i)
verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios Cedidos;
e/ou (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer énus ou gravame
por terceiros em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos.

8.4. Em adicdo as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislagao aplicavel ao Fundo, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo trazer nas
notas explicativas informacgdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como os parametros utilizados
na determinacao dos valores.
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CAPITULO IX - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEG RALIZACAO DAS COTAS
9.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimonio liquido da Classe e sdo de uma
Unica classe.

9.1.1. Caberd a cada Cota 1 (um) voto nas Assembleias Gerais. O valor da Cota do dia é
resultante da divisdao do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas da Classe, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido, como o horario de fechamento dos mercados
em que o Fundo atue.

9.2. As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas.

9.3. O precode emissdo de cada Cota objeto da primeira emissdo pelo Fundo, sera de RS 1,00
(um real) (“Preco de Emissao”), sendo que o Fundo emitira até 65.000.000 (sessenta e cinco

milhdes) Cotas em sua primeira emiss3o, totalizado um montante de até RS 65.000.000,00
(sessenta e cinco milhdes reais) (“Emissao Inicial”).

9.3.1. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto neste Regulamento, nos Compromissos de Investimento do Fundo e no
instrumento que aprovar a Emissao Inicial.

9.4. Novas emissdes de Cotas somente deverado ser realizadas com a aprovacao de Assembleia
Geral e o valor da emissdao de cada Cota deverd corresponder ao valor da Cota calculada de
acordo com os termos aqui estabelecidos e em Assembleia Geral.

9.5. No ato de subscricdao de cotas, os investidores do Fundo:

(i) assinara o Compromisso de Investimento;

(ii) assinara o Boletim de Subscricdo, no qual constardo, dentre outras informagdes: nome e
qualificacdo do subscritor; nimero de Cotas subscritas; o Preco de Integralizacdo e valor total a
ser integralizado; e condi¢des para integraliza¢do de Cotas; e
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(iii)  assinard termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do
disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdao CVM 175, a sua condi¢cdo de Investidor
Profissional.

9.6. As Cotas serao sempre integralizadas nos termos do respectivo Regulamento do Fundo e
do Kit de Subscrigdo, respeitado os procedimentos neles estabelecidos, em especial para fins de
cumprimento de Chamadas de Capital, a ser enviada aos Cotistas.

9.6.1. Aintegralizacdo de cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, assim que
estiver imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

9.7. Na&o havera limites maximos ou minimos de investimento no Fundo.

9.8. As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado,
permitidas as negociacdes em mercado secundario.

9.8.1. A Classe de Cotas poderdo ser classificadas por Agéncia de Classificacgdo de Risco.
Independente da classificacdo por Agéncia de Classificacdo de Risco, as Cotas poderdo ser
admitidas a negociacdo em mercados organizados.

9.9. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser depositado para custddia eletronica
através do Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 “Segmento
CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM) e para integralizacao
primaria no MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

9.9.1. A distribuicdo das Cotas serd realizada pela Administradora.

9.10. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas e direitos, inclusive no que se refere aos direitos
politicos, pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, neste Regulamento.

9.11. As despesas incorridas na estruturagdo, distribuigdo e registro das ofertas primarias de
Cotas da Classe, conforme aplicavel, serdo consideradas como encargos do Fundo e/ou da Classe,
nos termos da regulamentacdo aplicavel e do disposto neste Regulamento.
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CAPITULO X — CHAMADA DE CAPITAL NA CLASSE
10.1. Na medida em que a Gestora identifique necessidade de aportes adicionais de recursos
pelo Cotista, para realizar aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou para o pagamento de despesas
e Encargos do Fundo, a Administradora, conforme orientagdo da Gestora, nos termos
estabelecidos neste Regulamento, enviard chamada de capital ao Cotista (“Chamada de
Capital”), nos termos dos Compromissos de Investimentos do Fundo, mediante a integralizacdo
das Cotas ja subscritas, conforme procedimentos descritos a seguir.

10.2. Preco de Integralizacdo. As Cotas serdao integralizadas das seguintes formas,

alternativamente: (1) exclusivamente no que tange a primeira Chamada de Capital (abaixo
definido) do Fundo, a ser realizada pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, as
Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo; e (2) Para as demais chamadas de Capital, as
Cotas somente serdo integralizadas pelo uUltimo valor da Cota disponivel no Dia Util
imediatamente anterior a data do envio da Chamada de Capital aos Cotistas (“Preco de

Integralizacdo”).

10.3. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, enviar a Administradora solicitacdo de envio
de Chamada de Capital ao(s) Cotista(s) com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia para
publicacdo ao(s) Cotista(s), para integralizacdo das Cotas ainda exclusivamente subscritas e, caso
aplicavel, das Cotas subscritas e ndo integralizadas que foram objeto de Chamada de Capital
anterior, devendo referida solicitacdo indicar o(s) valor(es) de cada Chamada de Capital com a
sua finalidade.

10.4. Na hipdtese acima, apds o recebimento da solicitacao de envio da Chamada de Capital no
prazo acima, a Administradora devera proceder ao envio da Chamada de Capital aos Cotistas cujo
prazo para integralizacdo das Cotas, ndo poderd ser inferior a 7 (sete) dias corridos, contado do
envio da comunicacdo pela Administradora ao(s) Cotista(s) (“Comunicado de Chamada de

Capital”).

10.5. A Administradora podera enviar Chamadas de Capital sem a solicitagao prévia da Gestora
caso for identificada necessidade premente de pagamento de encargos e/ou despesas do Fundo.
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10.6. O procedimento disposto na Clausula acima serd repetido cada nova decisdao de
investimento do Fundo em Direitos Creditérios e/ou necessidade de pagamento de encargos e
despesas do Fundo.

10.7. Havendo necessidade, a Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar
acerca da emissao de novas Cotas, em especial, caso verificada a hipdtese prevista na Clausula
acima e, portanto, quando a totalidade do Capital Comprometido ja tiver sido integralizado pelo
Cotista.

10.8. O Cotista que nao realizar o pagamento nas condicdes previstas no Regulamento serd
considerado inadimplente e estara suscetivel as condi¢cdes e penalidades previstas neste

Regulamento, nos Kits de Subscricdo e/ou Compromissos de Investimentos.

10.9. Cotista Inadimplente. O descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obrigacao

de aportar recursos no Fundo, no prazo estabelecido conforme comunicado de Chamada de
Capital a ser enviado pela Administradora aos Cotistas da Classe de Cotas acarretard na
inadimpléncia do Cotista. As consequéncias que podem ser aplicadas ao Cotista Inadimplente
acarretardo na suspensao dos seus direitos de (i) votar em qualquer Assembleia Geral, inclusive
em relagdo as suas Cotas ja integralizadas, observado o disposto na Clausula 10.9.1 abaixo; (ii)
alienar ou transferir suas Cotas subscritas e/ou integralizadas; e (iii) receber amortizagdes,
resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital préprio, bem como os valores que
Ihe caberiam por ocasiao da liquidagao do Fundo.

10.9.1. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas Cotas subscritas e que
esteja inadimplente na data da convocacdo de uma Assembleia Geral, ndo tem direito a voto na
respectiva Assembleia Geral.

10.9.2.Sem prejuizo de quaisquer outras medidas judiciais que venham a ser tomadas nos
termos desta Cldusula, o Cotista Inadimplente estara sujeito ao pagamento de seu débito
atualizado pelo CDI, calculado pro rata temporis, acrescido de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre o valor do débito corrigido pelo CDI e de juros de 1% (um por cento) ao més, cujo
montante serd apropriado diariamente e revertido em favor do Fundo. Sem prejuizo dos
encargos previstos acima, na hipdtese de a Administradora cancelar as Cotas do Cotista
Inadimplente, conforme previsto na Clausula 10.9 abaixo, o Cotista Inadimplente deverd ao
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Fundo uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) calculada sobre o valor do saldo subscrito
e a integralizar cujas Chamadas de Capital ainda nao tenham ocorrido acrescido de juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis, ndo obstante o
cancelamento das Cotas.

10.9.3. As indenizagdes previstas na Clausula acima somente serdo aplicadas quando,
comprovadamente, houver inadimpléncia pelo Cotista Inadimplente no Fundo que implique em
descumprimento objetivo ao Compromisso de Investimento. Portanto, fica certo, desde ja, que
(i) o Cotista que, porventura, venha a cumprir com o seu dever de realizar a integralizagdo do
Capital Comprometido no Fundo ndo estara sujeito ao disposto na Cldusula 10.9 acima e
seguintes, conforme abaixo; e (ii) que a Gestora, os distribuidores e/ou Administradora do Fundo
nao serao responsaveis, em qualquer hipdtese de descumprimento das obrigacdes decorrentes
do aporte dos Subscritores no Fundo. Para fins de atualizacdo do débito pelo CDI e da incidéncia
dos juros moratérios, o atraso deverd ser considerado desde a data final determinada para
integralizagao da chamada de capital no Fundo.

10.9.4. Se a Administradora, mediante comunicacdo da Gestora, nos termos do Compromisso de
Investimento, realizar amortizagdao de Cotas ou outras distribuicdes aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os valores referentes a amortizacdo ou
distribuicdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a deducdo de que trata esta Clausula serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

10.9.5. As penalidades previstas nesta Cldusula 10.9 acima ndo serdo impostas ao Cotista
Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitacdes ou
vedacgOes impostas pela legislacao ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis.

10.9.6. Independentemente do disposto nos itens acima, as Cotas de titularidade de qualquer
Cotista Inadimplente que ndo cumpra com suas obrigacdes previstas no Kit de Subscricdo, dentro
do prazo de até 30 (trinta) dias, contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pela
Administradora, e contanto que as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo sejam
adquiridas por qualquer terceiro interessado em mercado secundario, em até 90 (noventa) dias
contados da data do inadimplemento, a Administradora, mediante aprovacdo em Assembleia
Geral, poderd cancelar todo o saldo das Cotas subscritas e ndo integralizadas pelo referido Cotista
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Inadimplente, conforme deliberagdo a ser tomada pelos Cotistas em conjunto com o disposto na
Clausula 10.9.9 abaixo, que devera ser objeto de convocagao pela Administradora para tratar das
guestdes decorrentes de eventual inadimpléncia, ensejadas por qualquer Cotista Inadimplente.

10.9.7. Na hipdtese de transferéncia em mercado secunddrio dos direitos e obriga¢des do Cotista
Inadimplente para um terceiro interessado (cessiondrio), o terceiro interessado assumird todos
os direitos e obriga¢des do Cotista Inadimplente, incluindo a adesdao ao Compromisso de
Investimento, podendo a Administradora, em observancia ao disposto na Clausula 10.9.6 acima,
tomar as medidas cabiveis para a cobranca de eventuais encargos remanescentes devidos pelo
Cotista Inadimplente.

10.9.8. 0 Cotista, por meio do Kit de Subscricdo, toma ciéncia e concorda que eventual
inadimplemento a que der causa pode ensejar o inadimplemento, pelo Fundo, de suas
obrigacbes, o que pode sujeitar o Fundo a penalidades severas com consequéncias negativas,
acarretando prejuizo e perda patrimonial significativa ao Fundo e, portanto, seus Cotistas. Nesta
hipdtese, ele reconhece que estard obrigado a indenizar o Fundo, e portanto, os Cotistas, por
todo e qualquer prejuizo que este(s) venha(m) a sofrer em decorréncia de seu inadimplemento.

10.9.9. A Administradora podera iniciar, mediante decisdo da Assembleia Geral a ser convocada
pela Administradora em até 02 (dois) Dias Uteis apds a respectiva comunicacdo da Gestora a
Administradora, os procedimentos judiciais necessdrios para a cobrancga dos valores devidos pelo
Cotista Inadimplente, acrescidos das penalidades previstas no Compromisso de Investimento e
dos custos decorrentes de tal cobranca, servindo o Compromisso de Investimento como titulo
executivo extrajudicial, nos termos do inciso Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

10.9.10. Prazo de Cura. As consequéncias da situacdo acima somente poderdo ser

aplicadas pela Administradora caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista
Inadimplente no Prazo de Cura, mediante comunicagao prévia da Gestora a Administradora.

10.9.11. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado nesta Clausula 10.9, tal Cotista Inadimplente
recuperara todos os seus direitos como Cotista do Fundo imediatamente apds a quitacao.
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CAPITULO XI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE
COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
11.1. A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

11.2. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pela liquida¢do do Fundo, ndo se confundindo os
eventos de resgate com as amortizagdes previstas a seguir. Na liquidagao, total ou parcial, dos
Direitos de Crédito Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, seja
por venda a terceiro ou pagamento de principal e/ou remuneracdo, o produto oriundo de tal
liguidagao sera distribuido aos Cotistas, visto que ndo serao reinvestidos na Classe.

11.3. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas.

11.4. O pagamento de amortiza¢cdes e/ou resgate das Cotas sera efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia
anterior do respectivo pagamento. Quando do resgate total das Cotas serd utilizado o valor da
Cota do dia do respectivo resgate.

11.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da institui¢do financeira em que for
mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdao depositados os pagamentos referentes a
amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo ultimo valor da Cota disponivel, conforme previsto neste Regulamento.

11.6. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a data de
resgate de Cotas o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, a exclusivo critério da Gestora.

11.7. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizacdo de

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S0 Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

61/75



APEX

procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasiao,
por meio de instrumento préprio, mediante aprova¢dao em Assembleia Geral.

11.8. Todos os dias, até a resolucdo integral das obrigacdes do Fundo, a Gestora utilizara os
recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte

ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, de acordo com o Capitulo Seis do
Regulamento;

b) aquisicdo dos Direitos Creditdrios, observado as provisGes estabelecidas neste
Regulamento; e

c) pagamento de valores relacionados a amortizacdo e/ou resgate das Cotas quando
devidas de acordo com Regulamento.

CAPITULO XII - DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

12.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimbnio Liquido:

(i) pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) atraso, por mais de 30 (trinta) dias, no pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas;

(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas em desacordo com o disposto no

presente Anexo;

(iv) aquisicao de Direitos Creditdrios em desacordo com a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao;

(v) alteracdo negativa da classificacdo de rating da Classe de Cotas, quando aplicavel.

12.2. Caso a Administradora em razdo dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe Unica estd negativo, deverd adotar os
procedimentos descritos na Resolugdao CVM 175.

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S0 Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

62/75



APEX

12.3. Caso o Administrador verifique que o Evento de Verificagdo constitui também um Evento
de Liquidagao, deverd notificar a Gestora e adotard os procedimentos descritos na Resolu¢ao
CVM 175, no que tange a liquidac3o da Classe Unica ou do Fundo.

CAPITULO XIIl - EVENTOS DE LIQUIDACAO

13.1. S3o considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacao”) quaisquer

das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observancia pela Administradora dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(ii) na hipotese da Administradora renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral nao
nomear instituicdo habilitada para substituir a Administradora, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) na hipétese do Fundo manter o VPL médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(iv) deliberacdo da Assembleia Geral nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou
razao.

13.2. Na hipdétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora convocard
Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do
Fundo.

13.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, o Cotista podera optar por ndo liquidar
antecipadamente o Fundo, conforme aplicavel.

CAPITULO XIV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

14.1. O exercicio social da Classe é o previsto na clausula 2.3 da parte geral do Regulamento.
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CAPITULO XV - FATORES DE RISCO

15.1 O investimento em Cotas estd sujeito aos seguintes fatores de risco:

(i) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagées nos seus precos em funcdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional; e

b) a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operag¢des estabelecidas na regulamentag¢dao em
vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de marcagado a mercado, poderao
ocasionar variacdoes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

(ii) Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes
nas condicBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que 0s
investidores tém sobre tais condi¢gdes, bem como alteragdes nas condi¢des econbmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepc¢do da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

b) o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacdo das operacgées realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
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mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qgualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditdrios:

a) o0 mercado para negociacdo dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse
modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditorios tenham sido cedidos para diversas
pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude
a execucado, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também
poderd ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer
garantias, Onus, penhor, opc¢do, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal,
contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamacdes de qualquer
natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecida ou ndo ser
vdlida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios poderd
ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios,
deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel
assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado
na invalidade ou fraude na cadeia da cessdao decorrente de agdes ou omissées do Cedente,
Emissor ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos
Onus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, Emissor ou do
reclamante; e

b) as cessoes ao Fundo de Direitos Creditérios serao realizadas, via de regra, sem direito de
regresso ou coobrigacdo do Cedente, Emissor, fundo de investimento, ou de qualquer outra
pessoa, de forma que o Cedente ou Emissor, conforme o caso ndo assumird quaisquer
responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do
respectivo devedor. Em nenhuma hipdtese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas destas
entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos
seus respectivos devedores.
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(iv) Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditdrios:

a) caso aplicavel, nos processos de execucdo sujeitos as regras de execu¢ao contra a Fazenda
Publica, os Direitos Creditérios deverdao ser amortizados pela entidade de Direito Publico
anualmente conforme o artigo 78 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitérias (“ADCT”),
acrescentado pela Emenda Constitucional n2 30/00 e artigo 107-A da ADCT, acrescentado pela
Emenda Constitucional n2114/21 Desta forma, a realiza¢do dos Direitos Creditdrios depende do
adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de
gue o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores
avencgados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade
de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditdrios, podera haver impacto do ndo
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seu Cotista;

b) nos processos de execugao sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, o
artigo 100, paragrafo 12, da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no orcamento das entidades
de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas
transitadas em julgado, constantes de precatérios judicidrios apresentados até 12 de julho,
fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito
Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdao em seu orgamento de verbas relativas aos Direitos
Creditérios originados de precatdrios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da
Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista;

c) apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatdrios judiciais previstas na
Constituicdo Federal, ndo existe dbice para que a entidade de Direito Publico faca o pagamento
antecipado, o que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos Creditorios na carteira do Fundo,
pode acarretar na liquidacdo do Fundo via decisdo assemblear dos cotistas em Assembleia Geral.
O nao-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos valores
originalmente previstos podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelo Cotista; e
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d) nos processos de execuc¢do sujeitos as regras de execu¢dao comum, inexiste qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos
prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipdétese de inadimpléncia, total ou parcial, por
parte do respectivo devedor no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista.

(v) Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios: Ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada (“Emenda Constitucional”) para mudar a
forma e as condicbes de pagamento de precatédrios, inclusive para adiar ou antecipar seu

pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda
Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as obriga¢des judiciais
dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas anuais
iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10 anos, (ii) Emenda Constitucional
62/09, que prevé um regime especial de pagamento para alguns estados e municipios,
consistente na vinculacdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de
obrigacdes judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada obrigacdo. Este
regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas vdlidas compensacdes, leildes e
pagamentos a vista por ordem crescente de crédito desde que realizados até 25 de margo de
2015, data a partir da qual os precatdrios ndo poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida
a possibilidade de realizacdo de acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia
da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em redugdo superior a 40% do valor
inscrito no precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagao de percentuais minimos
da receita corrente liquida para pagamento de precatérios e as sang¢des impostas ao ente
pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberacdo das verbas;, (iii) Emenda
Constitucional 99/17, que estipulou 2024 como prazo final para a quitacdo dos precatdrios
estaduais e municipais e estipulou que o indice de correcao monetaria a ser utilizado para o
calculo de atualizacdo das dividas deveria ser o IPCA-E; (iv) Emenda Constitucional 109/21, que
estipulou até 31 de dezembro de 2029, como novo prazo de dura¢ao do regime especial e
revogou o § 42 do Art. 101 da ADCT e (v) Emenda Constitucional 113/21 e 114/21 que alteraram
o indice de correcao dos precatdrios para SELIC e modificaram o regime de pagamento dos
precatérios federais, com a introducdo de um teto de pagamento. Qualquer alteracdo as
condicdes de pagamento dos Direitos Creditdrios originados de precatérios judiciais podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e, consequentemente, os investimentos
realizados pelo Cotista.
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(vi) Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios: E possivel

gue medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério
Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos
Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acado resciséria (e.g. fundada em
violagdo literal a disposi¢cdes legais ou existéncia de erro material), acao civil publica (e.g.
contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo
suspensdo da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo
gue deu origem ao Direito Creditdrio seja revertida em decorréncia do provimento de uma dessas
medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos Creditdrios poderdo (x) ter que ser restituidas,
caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na
primeira hipdtese, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ira utilizar os recursos do
Fundo para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o VPL for inferior ao montante a ser
restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderao ser solicitados a contribuir com aporte de
recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores.

(vii)  Riscos relacionados a atualizacdo dos valores dos Direitos Creditdrios:

a) o artigo 52 da Lei n2 11.960, de 29 de junho de 2009, da nova redacdo ao artigo 12 da Lei
n? 9.250/95, determinando que débitos da Fazenda Publica, independente da natureza, sejam
corrigidos pelos indices de correcdo aplicaveis a poupanca. Antes do advento desse dispositivo,
a correcdo dos Direitos Creditérios contra a fazenda publica em fase de precatério era efetuada
pela aplicagdo do IPCA-E, acrescida de juros de 6% (seis por cento) ao ano. O Supremo Tribunal
Federal declarou a inconstitucionalidade de referido dispositivo, por arrastamento, com relacao
a precatorios ja expedidos. Ademais, ha risco de superveniéncia de outras medidas legislativas
gue alterem as condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetem,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista; e

b) a Resolucdo do Conselho da Justica Federal n2 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta
os procedimentos relativos a expedicdo de requisicdes, ao cumprimento da ordem cronoldgica
dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depésitos efetuados pelos devedores em
cumprimento de decisdo judicial no ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal.
Nos termos da Resolucdo acima referida, os valores destinados aos pagamentos serdao
depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicGes bancarias oficiais, abrindo-se
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conta remunerada e individualizada para cada beneficidrio. O tribunal competente envia
comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de execu¢do, que intimam, por sua vez, as
partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante e o Cedente ou Emissor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de
remuneragdo das contas individualizadas abertas em instituicdes bancarias oficiais para depdsito
dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanga, que
venham a alterar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim, afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista.

(viii) Riscos fiscais relativos a aquisicao de Direitos Creditdrios: Na forma do artigo 27 da Lei

n? 10.833/03, com a redacdo atribuida pela Lei n? 10.865/04, o imposto de renda sobre os
pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatdrio, sera retido na
fonte pela instituicdo financeira responsdavel pelo pagamento a aliquota de 3% (trés por cento)
sobre o montante pago, no momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal.
Na forma do paragrafo 12 do mesmo artigo 27, fica dispensada a reten¢do do imposto quando o
beneficidrio declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos
recebidos sdo isentos ou nao tributaveis. Assim, se comprovada a condi¢do de isencao dos
valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na
fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido situacées em que a instituicdo financeira responsavel
pelo pagamento tem negado a dispensa da retencdo do imposto, obrigando o cessionario do
Precatério a obter prévia autorizacao judicial para efetuar o levantamento integral dos valores
depositados, sem qualquer deducgdo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao
cessiondrio comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaracdo de
isencdo, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituicdes
financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a retencao de impostos de renda na fonte, nos
termos da legislagcdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracao do nome do
beneficiario (cessionario) no SIAFI, e da Caixa Econbmica Federal manter em seu sistema o
Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do Emissor ou Cedente. Como cada alvard de levantamento é
expedido pelo oficio judicial em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido
verificados na pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se o cessiondrio do crédito
enfrentard ou nao problemas com a indevida retencdo de imposto de renda no momento do
levantamento. Assim, a Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, podera ter de
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ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a retengao do
imposto de renda acima referido.

(ix) Riscos Referentes a Carteira da Classe de Cotas: a Classe aplica os seus recursos nos

Direitos Creditérios, oriundos de agdes judiciais constituidas em face de 6rgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do
Distrito Federal, dos Municipios, e/ou qualquer outra entidade que cujo pagamento seja
realizado por meio de precatério e/ou Requisicdes de Pequeno Valor, e que podem ndo ter se
materializado em precatérios e/ou Requisicdes de Pequeno Valor, mas que na avaliacdo da
Gestora, ha potencial de se materializarem em precatérios e/ou Requisicdes de Pequeno Valor,
conforme o caso, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento. O
investimento nos Direitos Creditdrios esta sujeito a fatores de risco especificos, dentre eles:

a) Risco das Acbes Judiciais: Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos

reclamantes originais nas ac¢Ges judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios podem gerar
perdas significativas ao Fundo. Ndao ha como garantir que as referidas a¢bes judiciais serdo
julgadas favoravelmente aos reclamantes originais ou que as mesmas resultardao na apuragao de
um crédito dos reclamantes originais e, portanto, do Fundo contra os Entes Publicos.

b) Risco de Morosidade do Judicidrio: O Judicidrio estd sobrecarregado, os processos

judiciais sdo demorados e as regras de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos
recursos em diferentes niveis de jurisdicdo. Além disso, as fases de execugdo podem demorar
ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisdao transitada em julgado. Sempre que
dividas do governo e/ou de autarquias, empresas estatais e fundagdes publicas estdo envolvidas
em um processo judicial, a interposicdo de recursos a todos 0s niveis possiveis de jurisdicdo é o
esperado. Sendo assim, ha chances de o pagamento do Direito Creditdrio atrasar, ndo gerando
para o Fundo o retorno esperado.

c) Risco de Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais: O resultado dos processos

judiciais é incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos créditos requeridos
por meio desses processos depende da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes.
O sistema brasileiro ndo adota a teoria da vinculacdo dos precedentes judiciais (stare decisis),
exceto para algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais ndo
mantiverem a atual posicdo dominante, os valores apurados podem ser reduzidos ou, até
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mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios podem ser negadas
pelos tribunais competentes.

d) Indefinicdo dos Valores dos Direitos Creditdrios: Os valores dos Direitos Creditdrios,

enquanto ndo houver a expedicao dos respectivos precatdrios ou requisicdes de pequeno valor,
sao definidos com base nos pregos de aquisicdo e podem ndo representar, ao longo do tempo,
os efetivos valores a serem realizados pelo Fundo, em relagdo aos Direitos Creditdrios. Nesse
caso, somente apds a expedicao dos precatérios correspondentes ou o efetivo recebimento dos
recursos pelo Fundo é que serdo conhecidos com maior precisdo os efetivos valores dos Direitos
Creditérios. Ademais, o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo reste
incontroverso e que, portanto, possa ser alterado por decisdo judicial, bem como ter o
pagamento sobrestado por culpa dos autores originais das a¢des ou dos titulares originais dos
Direitos Creditorios.

e) Indefinicdo da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios: Mesmo apds a prolacido

da decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execucdo e o efetivo
recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditorios podem demorar, por motivos diversos,
incluindo, entre outros, a morosidade do Poder Judicidrio e a possivel ado¢do de procedimentos
protelatérios pelos Entes Publicos. O ndo pagamento dos valores referentes aos Direitos
Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial poderd afetar
negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a perda total do valor investido.

f) Inadimpléncia dos Entes Publicos e Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes: Os Direitos

Creditérios, quando materializados em precatdrios, poderdo ser pagos pelos Entes Publicos em
até 6 (seis) parcelas anuais, conforme o disposto no artigo 100, §20, da Constituicdo Federal, ou,
ainda, de forma e em condi¢des de pagamento distintas, podendo o Fundo, inclusive, conceder
desagio e/ou parcelamento por periodo superior, caso venham a celebrar acordos com os Entes
Publicos ou se tiverem que receber tais recursos por execugao forcada. A realizagdo dos Direitos
Creditérios depende do adimplemento dos Entes Publicos do efetivo pagamento dos valores
devidos, reajustados e com a aplicacdo de juros, se aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento serd efetuado ou de que, caso seja realizado, ocorrerd nos prazos e
nos valores avencados. Os respectivos cedentes ndo respondem, via de regra, pela solvéncia dos
Entes Publicos ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Dessa forma, na hipdtese de
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inadimpléncia, total ou parcial, ou de eventual mora dos Entes Publicos no pagamento dos
Direitos Creditérios, podera haver prejuizo para o Fundo.

g) Risco relacionado ao nao registro de Termos de Cessdo de Direitos Creditérios atrelados
a Contratos de Cessdao em Cartério de Registro de Titulos e Documentos e ndo formalizagao das
cessdes dos Direitos Creditdrios por meio de Escritura Publica — As vias originais de cada termo
de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartdrio
de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente, bem como poderao nado ser
realizadas por meio de escritura publica, mas sim por meio de documentos privados, celebrados
entre Cedente e Cessiondrios. O registro de operac¢des de cessdao de crédito, bem como a sua
realizacdo por meio de escritura publica tem por objetivo tornar publica a realizacao da cessao,
de modo que caso a Cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios
a terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro e sua realizacdo
por meio de escritura publica podera representar risco a Classe de Cotas em relacdo a Direitos
Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente, ou pela ndo realiza¢cdo por meio
de escritura publica.

(x) Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos pagamentos

anuais dos Direitos Creditdrios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos
pelo Poder Judiciario mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacdo ao juizo da execucdo que,
por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
depdsitos relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados mediante alvard judicial ou meio
equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da justica brasileira. A cessao
dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera informada ao juizo da causa e, no momento em que for
feito o levantamento, o Fundo terd direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da
correcdao monetdria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos
Direitos Creditdrios adquiridos. A Gestora e/ou a Administradora pode(m) demorar a identificar

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S0 Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

72/75



APEX

ou as ser(em) informada(s), na qualidade de parte da agao judicial, que os pagamentos devidos
em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para o Cotista.

(xi) Riscos Relacionados a Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessao: A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cessao ndo constitui
garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ou das Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas decorrerdao exclusivamente dos resultados e
do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(xii)  Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios: Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Cotas, sempre observado o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos
em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Consultores Especializados
nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutenc¢ao dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(xiii) Risco relacionado a substituicdo do Cedente: Existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo

do Fundo no polo ativo da agdo e/ou como beneficidrio do Direito de Crédito adquirido pelo
Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposi¢ao de recursos e em eventual demora
maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos, o que podera acarretar em maiores
custos ao Fundo e, portanto, aos seus cotistas.

(xiv) Risco de Concentracdo: O Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seus

recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica agao judicial, de um uUnico Cedente,
Emissor e/ou de um Unico devedor, o que pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade
do Cotista.

(xv)  Riscos de Liquidez:

a) fundos de investimento em direitos creditorios ndao-padronizados, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
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possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, a Unica forma que o Cotista tem
para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da negociacdo das suas cotas ou
deliberacdo de liquidacdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral. Neste ultimo caso, poderd
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao
Cotista, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em
carteira, conforme procedimentos descritos neste Regulamento; e

b) o investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacao as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditérios, poderd ndao haver mercado comprador ou o pre¢o de alienagao
de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo.

(xvi) Riscos de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a

Assembleia Geral poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situagdes nas quais o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores a
receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a)
para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos
guando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos devedores
dos Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo
adquirir, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢ao proporcionada até
entdo, pelo Fundo.

(xvii) Pagamento de comissées e emolumentos pelo Fundo: O Fundo podera estar

sujeito ao pagamento aos Consultores Especializados e intermediadores de comissdes e
emolumentos, nos termos deste Regulamento, em cada operagao que o Fundo realizar.
Nesse sentido, o pagamento de tais encargos pode reduzir o resultado do Fundos em cada
transacao.

(xviii) Outros Riscos:
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APEX

a) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado;

b) o Fundo podera sofrer perdas em razao da aplicagdo de seus recursos em Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido
pelos Cotistas e ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, hipétese em que a Administradora
adotara as medidas cabiveis, de acordo com o Regulamento e com a legislacdo vigente;

c) A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas
atividades relacionadas, nos termos da regulamentacdao em vigor. Caso existam falhas no
controle e monitoramento da segregac¢ao de suas atividades com a Administradora e a Gestora,
existe o risco do Fundo realizar operacdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a
Administradora, a Gestora, os Consultores Especializados e/ou terceiros e o Fundo, as quais
podem inclusive acarretar perdas para o Fundo e para o Cotista;

d) as aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia Administradora, da Gestora,
do Custodiante, dos Consultores Especializados ou do Fundo;

e) Interrupcao da prestacao de servigos: O funcionamento do Fundo e da Classe depende

da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos. Qualquer interrup¢ao na prestacao dos servicos pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em raziao da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso
qgualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja
substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de
um novo prestador de servigos.

S3o Paulo, 18 de novembro de 2024

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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