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Regulamento

NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CNPJ n°
40.963.403/0001-50

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), regido pela Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431" e
“‘Resolugao 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe De Cotas Classe Unica.

Prazo De Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”,
ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Nu Asset Management Ltda., inscrito no CNPJ sob o n° 29.349.426/0001-37,
autorizado a prestacao dos servigos de administragao de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°® 16.464, de 12 de julho de 2018
(“GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de maio de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composi¢cédo e diversificacdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos da Classe respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento da Classe ou a regulamentacéao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentacado aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragao da Classe, o que inclui, mas nao se
limita a contratacdo, em nome da Classe ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d)
custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio da Classe ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagédo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, o que inclui mas ndo
se limita a contratagdo, em nome da Classe ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagédo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador
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de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio da Classe ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro
da esfera de atuagao da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serao responsaveis apenas
pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestagao deste tipo de
servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagédo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacgao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

221  Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos da Classe, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, a Classe ou a CVM.

24 Os investimentos na Classe ndo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pela Classe Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE
31 Constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:
(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impresséao, expedicéo e publicacéo de relatérios
e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagbes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Classe;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada a classe, se for o
caso;

(viii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragao no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos
Financeiros da Classe;

(x) despesas com a realizag&do de assembleia de cotistas;
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(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagéo, cisdo, transformacao ou liquidagéo da classe;

(xii) despesas com liquidagao, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, Ativos
Financeiros e modalidades operacionais;

(xiii)  se for o caso, despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) Despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e admiss&o das cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(xv) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que a
Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(xvi) as taxas de administracdo, gestao e, se houver, de performance;

(xvii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneragcdo com base na taxa
de administragao e, se houver, na taxa de performance; e

(xviii) se houver, honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

3.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos da Classe, se couber, correm por
conta do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

3.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista abaixo, o Gestor devera manter uma reserva
para pagamento dos encargos da Classe, desde a Data da 12 Integralizagdo até a liquidacdo da Classe
(“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de Despesas sera apurado pelo Gestor e correspondera ao
montante estimado dos encargos da Classe, conforme descritos no Artigo 3.1. acima, referente ao més-
calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composi¢do da Reserva de Despesas seréao
obrigatoriamente aplicados em Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais
disposi¢des deste Regulamento.

3.21  Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por parte do Gestor
ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacao de recursos prevista
abaixo deste Regulamento, havera recursos suficientes para a manutencdo da Reserva de
Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

3.3 Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe, sao de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, nao
estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento
desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas nesta clausula  excedam o limite do patriménio
liquido da Classe, o Administrador devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca
das medidas a serem tomadas pela Classe.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11 Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns indicados na tabela a
seguir, sobre:

Deliberagao Quérum de Aprovacéao
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(i) as demonstragées contabeis da Classe
apresentadas pelo Administrador;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(ii) a substituicdo do Administrador ou do
Custodiante;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(iii) a substituicdo do Gestor, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(v) a fusdao, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacgéo ou a liquidagao da Classe;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em

circulagao

(vi) o requerimento da insolvéncia da Classe,
conforme aplicavel;

50% (cinquenta por
circulagao

cento) das Cotas em

(vii) alteragdo da taxa de administragao, da taxa
de administracdo maxima, da taxa de
performance, ou da taxa maxima de custoédia;

50% (cinquenta por
circulagao

cento) das Cotas em

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxa de Distribui¢gao Primaria, outra taxa
de ingresso;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(ix) a alteragdo da politica de investimento da
Classe;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(x) a alteragao das caracteristicas das Cotas da
Classe em circulagao;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissao de novas Cotas pela Classe, apés
atingido o limite do Patriménio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xii) alterar os quéruns de deliberagdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo 4 ;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao
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(xiii) definir a orientagdo de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicao do Gestor na
prestacdo dos servigos de gestdao das carteiras
dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientagao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na
prestacdao dos servigos de gestao das carteiras
dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xv) resgate compulsério de Cotas da Classe, que
ndo estejam previstos no presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das Cotas da Classe por meio da
dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de outros Ativos Financeiros;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xvii) a alteragao da Reserva de Despesas; e

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xviii) a alteragao deste Regulamento, ressalvado
o disposto no Artigo 1.8  abaixo.

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

Entende-se por “Justa Causa” significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou
situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos
termos deste Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou
decisao judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes
nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme decisédo do Colegiado
da CVM, confirmada por decisdo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela
CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

A convocagéo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

A convocagao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagdo, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagao do local onde os Cotistas

1.2 A convocagédo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicido das Cotas da Classe, conforme
aplicavel.
1.2.1
matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.
1.2.2
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possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
assembleia.

1.2.3 A presencga dos Cotistas representando a totalidade das Cotas da Classe em circulagao supre
a falta de convocagéo.

1.3 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

1.31 A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

1.3.2 Os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo estabelecido acima.

14 Além da assembleia prevista acima, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe em circulagcdo poderdo convocar a
qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou dos Cotistas.

1.41 A convocagéo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe em circulagao sera dirigida ao Administrador,
que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a
convocagao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

1.5 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as delibera¢des
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacado, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto acima.

1.5.1 Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas da
Classe na data da convocagédo da assembleia, e os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

1.6 Nao podem votar nas assembleias gerais:

(i) o0 Administrador e o Gestor;

(ii) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e funcionarios;
(iv) os demais prestadores de servigos da Classe, bem como os seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) cotistas em situacéo de conflito de interesses com o Fundo.

1.7 O resumo das decisbes da assembleia geral devera ser (i) enviado aos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de
conta; e (i) encaminhado a B3 no mesmo dia da realizagao da sua realizagéo, caso referida assembleia aprove
a alteragao na forma de negociagao das Cotas.

1.71 Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagao de
que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizagdo da assembleia.

1.8 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou
de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas da
Classe sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de
servicos da Classe, incluindo, sem limitagdo, mudanga de razdo social, enderego, site ou telefone; ou
(iii) envolver a redugéo da taxa de administragdo ou da taxa maxima de custddia.
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1.8.1  As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

1.9 As deliberacbes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentagéo em vigor.

1.9.1 O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos
Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que nao podera ser
inferior a 10 (dez) dias.

1.9.2 Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

1.10 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente
assim informado aos Cotistas no ato da convocacgao.

1.10.1  Nessa hipotese, o Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a
participagdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissao de informagoes,
particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
legalmente reconhecida.

1.11  Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

112 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacbes de competéncia da assembleia geral serdo
preferencialmente adotadas: (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante processo
de consulta formal. A critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacbes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827
Ouvidoria ‘ 0800 722 0048

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 7 de 8



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 2 - CARACTERISTICAS GERAIS

21 As principais caracteristicas da classe de cotas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas da Classe sao de classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracao Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade

CEICYITE “infraestrutura”, nos termos da Lei n°® 12.431 e do Art. 59 da Resolugéo 175.

Tipo Renda Fixa.

O objetivo da classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em Ativos de Infraestrutura.

Objetivo O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a,
investidores pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de
investimento que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes ao investimento em cotas da classe (“Cotas”); (ii) ndo possuam
restricdo legal e/ou regulamentar para investir na classe; e (iii) sejam,
inclusive na hipétese de aquisicao de Cotas em mercado secundario: (a)
pessoas fisicas residentes no Brasil; (b) pessoas fisicas nao residentes em
pais com tributagédo favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n® 9.430, de
27 de dezembro de 1996, conforme alterada; (c) fundos de investimento ou
pessoas juridicas imunes, dispensados ou isentos da retencao do imposto
de renda na fonte sobre ganhos e rendimentos produzidos pela Classe ou
sujeitos ao referido imposto a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos
do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n°® 12.431 e/ou da legislacéo
especifica aplicavel aos cotistas da Classe (“Cotistas”).

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracao RaBLILNSYIT:\B0]28

S IEEE ORI S E [ SR EW O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
Distribuicdo de Cotas como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
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Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicao de Proventos
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aprova a emisséo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), considerando o
montante de todas as emissdes de cotas da classe, independentemente de
aprovagao de assembleia especial de cotistas, conforme determinagao do
GESTOR, devendo ser conferido aos cotistas o direito de preferéncia nas
emissdes no ambito do capital autorizado, de acordo com os termos e
condi¢des a serem informados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR.

O preco de emissdo de novas cotas desta classe no ambito do capital
autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas desta classe, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido
pelo numero de cotas da mesma classe emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovagédo da nova emissao.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital autorizado,
deverdo ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito
de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem
como os seus termos e condigdes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia
devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias
contados do comunicado de inicio da nova emissao de cotas.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

As cotas podem ser ftransferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, ou por meio de negociagédo, se aplicavel, em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipéteses previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao,
pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas
neste regulamento, na Resolugédo 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentagodes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas nao possui cota, ndo
recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes e
realiza resgates e amortizacgdes.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.
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Utilizacao (o[} el Para a integralizagéo e resgate, serao utilizados débito e crédito em conta
Financeiros na Integralizagao, corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser
Resgate e Amortizacéo criado, legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.
O GESTOR, em relacao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
Adocao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
CAPITULO 3 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
31 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

3.2 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da classe de
cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimbnio liquido, naquela data de
referéncia;

(iv) condenagao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

3.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

34 Serao aplicaveis as disposigdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 4 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

41 As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimdnio, seréo escriturais € nominativas
e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste
Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuigdo de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordinaria e no resgate.

411 As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu
site, no enderego www.btgpactual.com, observadas as disposicdes da regulamentacao
aplicavel.

41.2 O valor da Cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas da
Classe em circulacao, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario
de fechamento dos mercados em que a Classe atue, observado, para fins de subscricéo e
integralizagdo, o disposto abaixo.

413 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberido rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem.

4.2 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da
Classe.
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4.3 As Cotas terdo valor unitario de integralizagao, na Data da 12 Integralizagédo, de R$100,00 (cem reais).
Apés a Data da 12 Integralizagéo, as Cotas da Classe terdo seu valor unitario de integralizagéo definido abaixo.
Apds a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissdes
de Cotas, conforme orientagcao do Gestor e independentemente de aprovacéo da assembleia geral, até o valor
total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patriménio Autorizado”). Uma
vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas Cotas mediante
aprovacao da assembleia geral, observada a proposta especifica do Gestor.

431 Observado o previsto abaixo, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricido de
quaisquer novas Cotas emitidas, na proporcdo das Cotas entdo detidas por cada Cotista.
Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que
exergam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a
seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito acima sera definido conforme
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito acima os Cotistas que sejam titulares de
Cotas na data de corte indicada na deliberagdo do Administrador ou na assembleia
geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagao em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da
B3;

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdémico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes; e

(v) a deliberacdo do Administrador ou da assembleia geral que aprovar a nova emisséo
podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso.

43.2 Nos termos da regulamentagéo aplicavel, o preco de integralizagdo das Cotas de cada nova
emissao da Classe poderd ser definido com base em um dos seguintes critérios, a ser
determinado na deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da Cota, desde a Data da
12 Integralizagéo até a data da efetiva integralizacdo, na forma deste capitulo; ou (ii) o preco
obtido mediante a aplicagcao de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da Cota,
conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das Cotas do
FIC-Fl-Infra, em intervalo de datar a ser definido pelo Gestor; ou (iii) o preco definido em
procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribui¢do
publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

43.3 O Gestor devera incluir, na orientagdo ao Administrador para a emissdo de Cotas da Classe,
até o limite do Patrimdnio Autorizado, e na proposta de emissao de novas Cotas a ser apreciada
pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o critério, dentre aqueles
previstos acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das Cotas da Classe.

43.4 Ao integralizar as Cotas de emissdo da Classe, os investidores poderdo pagar, adicionalmente
ao preco de integralizagdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicao primaria das
Cotas da Classe, incluindo, sem limitagdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro da
oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicao Primaria sera
(i) definido (a) na deliberacdo do Administrador, conforme orientagdo do Gestor, para as
emissdes de Cotas até o limite do Patrimbnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que
aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do Gestor, para as emissoes
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de Cotas apds atingido o limite do Patrimdnio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicdo das Cotas da Classe. A Taxa de Distribuicdo Primaria nao
integra o prego de integralizagdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso
das despesas incorridas no ambito da respectiva oferta de Cotas da Classe. Eventuais custos
ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo considerados encargos da Classe,
observado o disposto na Resolugdo CVM n° 175 . Caso, ap6s o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa
de Distribuigdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio da Classe.

43.5 Os Cotistas poderao renunciar o seu direito de preferéncia previsto acima, exclusivamente na
hipétese de aprovagédo de nova emissdo de Cotas por meio de assembleia geral de Cotistas,
na qual conste expressamente a renuncia ora mencionada.

4.4 A distribuigdo publica das Cotas da Classe devera observar os normativos em vigor da CVM, bem
como o regime de distribui¢gdo estabelecido na deliberagdo do Administrador, conforme orientagdo do Gestor,
ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

4.4.1 O funcionamento da Classe esta condicionado a distribuigdo da quantidade minima de Cotas
da 12 (primeira) emissdo da Classe. Exceto se de outra forma disposto na deliberagdo que
aprovar a emissao, sera admitida a colocacao parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipotese,
a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas da Classe que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo
Administrador.

44.2 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de Cotas de
Fl-Infra ou de outros Ativos Financeiros.

4.4.3 Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto acima.

4.4.4 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de disperséo das Cotas.

4.5 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagado ou de manutengao para permanéncia dos Cotistas
na Classe.

4.6 As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuigdo no mercado primario e negociagéao
no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

4.6.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagéo das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como
verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociagdo das Cotas no
mercado secundario.

46.2 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagéo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se
tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

4.7 DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

47.1 A Classe incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura
advindos de Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe, ao seu Patriménio Liquido.
A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas
Cotas, e/ou o resgate das Cotas, quando da liquidagéo da Classe.
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4.7.2

4.7.3

4.7.4

4.7.5

4.7.6

(i) As amortizagdes de Cotas deverao alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as
Cotas da Classe em circulagédo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na
reducao do valor da Cota na proporgao da diminuicdo do patriménio liquido da Classe,
sem alterar a quantidade de Cotas em circulagéo.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por
solicitagcdo do Gestor, mensalmente, com divulgagdo no ultimo dia util de cada més e
pagamento no 5° (quinto) Dia Utl do més subsequente, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuigdo dos resultados obtidos pela Classe,
exclusivamente por meio da amortizagao das Cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo
de distribuicdo de rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

(i) Farao jus aos pagamentos referidos no caput os Cotistas que possuam Cotas da Classe
devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes
para com a Classe, no ultimo dia util de cada més.

Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo do Gestor, a Classe podera realizar a amortizagdo
extraordinaria compulséria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizagao Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na reducao do valor
da Cota na proporg¢ao da diminuicdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulagdo. As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da Classe.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do resgate das
Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva
data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, observado o previsto acima;
ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacéo.

(i) Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizac¢des realizados por meio da B3
seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas
as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre
os cotistas.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO NAO CONSTITUEM PROMESSA
OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS
COTAS DA CLASSE , REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO.
AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DA CLASSE = ASSIM PERMITIREM.

4.8 DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

4.8.1

BTG Pactual

Na formagéo, na manutencgao e no desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem
de alocagao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento da Classe nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores
que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas da
Classe serao aplicados nos demais Ativos Financeiros previstos no presente
Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao seu
patrimbnio, nos termos da clausula 4.7.1 , serdo alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

(b) composi¢ao ou recomposigao da Reserva de Despesas;
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(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagao da Classe, realizagédo do resgate das Cotas da Classe;

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

(f) integralizagdo ou aquisigcdo de outros Ativos Financeiros, que nao sejam as
Cotas de Fl-Infra; e

(9) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas de Fl-Infra e dos
outros Ativos Financeiros sera realizado a critério do Gestor e no melhor

interesse da Classe e dos Cotistas.

CAPITULO 5 -

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

51 Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns indicados na tabela a

seguir, sobre:

Deliberagao

apresentadas pelo Administrador;

(i) as demonstragées contabeis da Classe

Quérum de Aprovagio

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas

presentes

(ii) a substituicio do Administrador ou do
Custodiante;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(iii) a substituicdo do Gestor, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,

de administragcdo maxima, da taxa de
performance, ou da taxa maxima de custdédia;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao
(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a | 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
transformacao ou a liquidagao da Classe; circulagao
(vi) o requerimento da insolvéncia da Classe, | 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
conforme aplicavel; circulagao
(vii) alteracao da taxa de administragao, da taxa | 50% (cinquenta por cento) das Cotas em

circulagao

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

7 de 38




Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

além da Taxa de Distribuigdo Primaria, outra taxa
de ingresso;

no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(ix) a alteragdo da politica de investimento da
Classe;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(x) a alteragao das caracteristicas das Cotas da
Classe em circulagao;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas Cotas pela Classe, apés
atingido o limite do Patriménio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xii) alterar os quéruns de deliberagdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo 5 ;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xiii) definir a orientagao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicao do Gestor na
prestacdo dos servigos de gestao das carteiras
dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientagao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicido do Gestor na
prestacdo dos servigos de gestdao das carteiras
dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xv) resgate compulsério de Cotas da Classe, que
nao estejam previstos no presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das Cotas da Classe por meio da
dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de outros Ativos Financeiros;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xvii) a alteragao da Reserva de Despesas; e

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao
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(xviii) a alteragao deste Regulamento, ressalvado | Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
o disposto no Artigo 5.8 abaixo. presentes

51.1 Entende-se por “Justa Causa” significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou
situacgdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos
termos deste Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou
decisao judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes
nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado
da CVM, confirmada por decisdo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela
CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

5.2 A convocagédo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas da Classe, conforme
aplicavel.

521 A convocagao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.

52.2 A convocacgado da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagdo, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagao do local onde os Cotistas
possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da
assembleia.

52.3 A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas da Classe em circulagéo supre
a falta de convocagao.

5.3 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

5.3.1 A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

5.3.2 Os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo estabelecido acima.

5.4 Além da assembleia prevista acima, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe em circulacdo poderdo convocar a
qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou dos Cotistas.

5.4.1 A convocagéao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe em circulagdo sera dirigida ao Administrador,
que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a
convocacgao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

5.5 Na assembleia especial , a ser instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberagbes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto acima.

5.5.1 Somente podem votar na assembleia especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas
da Classe na data da convocacdo da assembleia, e os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

5.6 Nao podem votar nas assembleias especiais

(vi) o Administrador e o Gestor;

(vii) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
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(viii) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e funcionarios;
(ix) os demais prestadores de servigos da Classe, bem como os seus sécios, diretores e funcionarios;
(x) cotistas em situagéo de conflito de interesses com a Classe.

5.7 O resumo das decisdes da assembleia especial  devera ser (i) enviado aos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de
conta; e (i) encaminhado a B3 no mesmo dia da realizagdo da sua realizagéo, caso referida assembleia aprove
a alteragao na forma de negociacao das Cotas.

5.7.1 Caso a assembleia especial  seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagao
de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizagdo da assembleia.

5.8 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia especial , sempre que tal
alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou
de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas da
Classe sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de
servicos da Classe, incluindo, sem limitagdo, mudanga de razdo social, enderego, site ou telefone; ou
(iii) envolver a redugéo da taxa de administragdo ou da taxa maxima de custddia.

5.8.1 As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

5.9 As deliberagbes de competéncia da assembleia especial  poderao ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacéo em vigor.

59.1 O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos
Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que nao podera ser
inferior a 10 (dez) dias.

59.2 Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

5.10 A assembleia especial podera ser realizada exclusivamente por meio eletrbnico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacgéo.

5.10.1 Nessa hipotese, o Administrador devera tomar as providéncias necessdrias para assegurar a
participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacoes,
particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica
legalmente reconhecida.

5.11 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicagédo das formalidades a serem cumpridas.

5.12 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia especial serao
preferencialmente adotadas: (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante processo
de consulta formal. A critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

CAPITULO 6 - REMUNERAGAO

6.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
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0,90% (nove décimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido da classe, reteada entre os
prestadores de servigos da classe.

Remuneragdo minima mensal: R$ 7.000,00 (sete mil reais), podendo ser
Taxa Global corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.

A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragdo acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de
corregao monetaria, desde que o valor seja inferior a corregéao pelo IGP-M.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
1% (um inteiro por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no

endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Méaxima de Custadia g,aOil":s(stfs centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance Nao ha.

6.2 Em caso de destituicdo sem Justa Causa (conforme adiante definido) do Gestor, a classe devera pagar
ao Gestor o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da remuneragéo do Gestor, calculada com base no
patriménio liquido da classe ou no valor de mercado do Dia Util anterior a data de convocagéo da assembleia
geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Multa de Destituicao”). A Multa de
Destituicdo sera devida na data da deliberagédo acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos
da classe. A Multa de Destituicdo sera abatida da taxa de performance e/ou da parcela da taxa de
administragdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo ao Gestor.
Desse modo, a Multa de Destituicdo ndo implicara: (i) reducdo da remuneragdo do Administrador e demais
prestadores de servico da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor; tampouco (ii) em aumento dos
encargos da Classe considerando o montante maximo da taxa de administragcéo previsto nesse Regulamento.

CAPITULO 7 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA
71 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu

patrimonio liquido em classes de cotas de fundos de investimento financeiro tipificados e tributariamente
enquadradas como como Fundos Incentivados em Infraestrutura, podendo aplicar a totalidade de seu
patrimonio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel.
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7.2 Para atingir seus objetivos, a classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patrimdnio liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposi¢cao de riscos de crédito privado, ao
risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliquem em
risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao
aplicavel.

7.3 Ademais, o patriménio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do Valor de Referéncia da Classe em ativos relacionados a captacdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2°da Lein.° 12.431 (“Limite
Minimo de Ativos de Infraestrutura e Ativos de Infraestrutura, respectivamente”) e aos requisitos
estabelecidos neste Anexo.

7.4 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Regulamento, o Gestor
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento indireto ou
concentragdo de seu patriménio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um
setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional;
ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

7.5 As Cotas de Fl-Infra poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”); e
(ii) para negociacao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3, no qual as Cotas seréo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Nesse sentido, o Administrador,
observando a recomendagdo do Gestor, podera, a qualquer momento, providenciar a alteragao do ambiente
em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo para a bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
independentemente de prévia autorizacdo de assembleia geral de Cotistas.

7.6 Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderao contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscri¢gdo ou
aquisigcao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

7.7 A Classe buscara uma rentabilidade alvo para as suas Cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com “duration” média similar a da carteira da Classe, acrescida de NTN-B e sobretaxa
(spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, considerando a
variagdo do valor patrimonial das Cotas, a Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a
Amortizagdo Extraordinaria (conforme acima definido) nos termos do Capitulo 4 deste Regulamento
(“Rentabilidade Alvo”). A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA OS COTISTAS. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODE CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

7.71  Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo 7, a Classe
investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de
Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu patrimoénio em Ativos Incentivados,
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observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431 e os limites previstos nos
respectivos regulamentos, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos
termos da RCVM 175 . A Classe, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do
seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por for¢a de faléncia,
recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.
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A Classe obedecera aos seguintes limites em PERCENTUAL
relagdo ao seu patriménio liquido, observado o (em relagio ao patrimdnio liquido da Classe)
disposto nos itens abaixo: LIMITES POR INDIVIDUAL AGREGADO
MODALIDADE DE ATIVO

FINANCEIRO MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

destinados a investidores em geral 80% 100% 100%
(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

destinados  exclusivamente a investidores

qualificados, conforme o artigo 12, da Resolugao 0% 20%

CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme 95%"

alterada (“Resolucéo CVM 30”) 20%

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados  exclusivamente a investidores

Vedado Vedado
profissionais, conforme o artigo 11 da Resolugao

CVM 30

Il - Outros ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos publicos federais 0% 5%?2
(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo 0% 5943
financeira em funcionamento no pais

(i) operagbes compromissadas lastreadas nos 0% 5943

ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)” acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagbes e a 0% 5%* 0% 5%3
rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa” desde que o respectivo
indicador de desempenho (benchmark) escolhido 0% 5%5
seja a variagdo das taxas de deposito
interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC.

' Observados os prazos de enquadramento.

2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira e respeitados os limites maximos de
concentracao, a Classe podera investir, nos termos da Instru¢do CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido em titulos publicos federais.

s Observados os prazos de enquadramento.

+ Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira e respeitados os limites maximos de
concentragao estabelecidos no neste capitulo, a Classe podera investir até o limite maximo de concentragao
por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instru¢do CVM 175 em cotas de fundos de indice negociadas
em mercado de bolsa que reflitam as variagbes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

s Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira e respeitados os limites maximos de
concentragao, a Classe podera investir até o limite maximo de concentragédo por modalidade de ativo financeiro
permitido pela Instrugdo CVM 175 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam
as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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PERCENTUAL (em relagao ao

LIMITES POR EMISSOR
patriménio liquido da Classe)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o

disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Até 100%
Financeiro”
Il — Outros Ativos Financeiros de emisséo da Unido Federal Até 5%
[l — Outros Ativos Financeiros de emissao de uma mesma instituicao Até 5%
financeira
IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde
que previsto na alinea “(iv)” do item Il da tabela “Limites por Até 5%5
Modalidade de Ativo Financeiro”

7.8 O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:
| — Outros Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, do Até 5% do patriménio liquido da
Gestor ou de empresas a eles ligadas Classe
I — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por Sem limites
empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites
por Emissor”
1 —.Operagoes em mercado de derivativos para protecdo da Sem limites
carteira’

Até 200% do patriménio liquido da
IV — Operacbes em mercado de derivativos para alavancagem o dopatr o fiqul

Classe
V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, Sem limites
incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VII — Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de A Classe Vedado
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro
VIII — Operacdes de renda variavel, sem prejuizo da possibilidade Vedado
de excusséo de garantias atreladas aos Ativos Incentivados
7.9 — Parafins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor

os Ativos Financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo
Econdmico”).

7.10 —No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito especifico,
o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como
um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes

s Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira e respeitados os limites maximos de
concentracao, a Classe podera investir, nos termos da Instru¢do CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

7 Sem prejuizo do disposto no item 7 .14 abaixo.
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principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdémico, exceto no
caso de garantias reais incidentes sobre as agdes de emissao do préprio emissor.

711 - A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apés 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas (“Data da 12 Integraliza¢&o”), no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e
(i) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocagdo Minima”).

7.12 - Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, a Classe podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas de
Fl-Infra, conforme descritos no item |l da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste
Capitulo 7 , sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagédo, no
maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em outros Ativos
Financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em outros Ativos
Financeiros.

7.13 - Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos neste Regulamento e nas normas legais
e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagéo das aplicagbes da Classe com as dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipéteses de dispensa de
consolidagao previstas na regulamentagéo aplicavel.

714 - Sem prejuizo do disposto acima, os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
deverdo ser registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a
instituicdbes devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil
("BACEN”") ou pela CVM.

715 - A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE . ACLASSE  ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS
PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

7.16 A Classe podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos
federais. Aplicam-se aos Ativos Financeiros objeto das operagdes compromissadas em que a Classe assuma
o0 compromisso de recompra os limites referidos nas tabelas acima.

717 E vedado ao Fundo (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou
(ii) efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Ativos Financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra.

7.18 E vedada, ainda, a realizagdo de aplicagdes pela Classe em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente na Classe.

7.19 O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigéo
de contraparte.
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7.19.1 Observado o disposto neste Capitulo, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez: (i) podem ser
administrados pelo Administrador; (ii) podem ser geridos pelo Gestor; e (iii) poderdo:
(a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros Ativos Financeiros cujos emissores
sejam: (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (b) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros Ativos Financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos.

7.20 Nos termos dos itens acima, o Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas,
podera, respeitadas as limitagdes deste Regulamento (incluindo, mas nao limitado, ao disposto acima) e da
legislacao e da regulamentagao em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira da Classe. Nao
obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores op¢des de investimento, os investimentos da Classe
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a
depreciagao dos ativos integrantes da carteira da Classe. A eventual concentragao de investimento da Classe
em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposi¢cdo da sua carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas da Classe.

7.21 Os objetivos da Classe, previstos nesta  clausula, ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia
da Classe, do Administrador ou do Gestor quanto a seguranga, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-
Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

7.22 Os recursos utilizados pela Classe para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos demais Ativos
Financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢ado e a integralizagdo das Cotas da Classe,
nos termos deste Regulamento.

CAPITULO 8 - TRIBUTAGAO

8.1 A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacbes das
carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo geralmente
isentos do IR, a depender da natureza juridica do Cotista e do domicilio fiscal que se encontra; e

(ii) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

8.2 A classe buscara garantir o tratamento tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para
fundos de investimento pela regulamentagéo vigente, por meio da manutencao de uma carteira de
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ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que a
classe terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

8.3 A tributacao aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposigdes:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacgdes de aquisigdo, cessao e resgate de aplicagdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséao,
resgate/liquidacao ou repactuagéo das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em fungao
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apos
este eventual aumento; e

(ii) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (b) a
natureza do Cotista; e (c) os 3 (irés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributagédo, quais sejam: (1) cessao ou alienagao de Cotas; (2) resgate/liquidagao
de Cotas; e (3) amortizagao de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagao
Extraordinaria:

8.4 A presente classe destina-se a (a) pessoas fisicas residentes no Brasil; (b) pessoas fisicas nao
residentes em pais com tributagdo favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, conforme alterada; (c) fundos de investimento ou pessoas juridicas imunes,
dispensados ou isentos da retencao do IR na fonte sobre ganhos e rendimentos produzidos pela Classe
ou sujeitos ao referido imposto a aliquota de 0%. Na eventualidade de aquisicdo de Cotas por pessoa
juridica ou outro investidor que esteja sujeito a tributagdo, devera ser observado o Risco de Tributacéo
em Decorréncia da Aquisicédo das Cotas no Mercado Secundario previsto abaixo).

8.5 Cotista residente no Brasil

| — Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il - Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Artigo 29 acima, séo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

lll - amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisigao das Cotas de Fl-Infra, e sua tributagao ira variar conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:
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pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cesséo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital € constituido pela diferenga positiva entre o
valor de cessao ou alienagéo e o custo de aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

8.6 Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior que invista no Pais em conformidade com as normas do Conselho
Monetéario Nacional é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residir ou
ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior aquela
prevista na legislagao (“Jurisdicao de Tributacdo Favorecida”).

| — Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagéo e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme segue:

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Il - Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

lll - Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista n&o residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

IV — Cesséo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de cessao ou alienacgdo e o custo de aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdi¢gao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagdes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior
que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao n°® 4.373,
de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagdes na
Classe estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os
ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

8.7 Tributagao aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento:

8.7.1  Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo
ano-calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao
Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo
tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia
do ano-calendario subsequente:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagédo de até
180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacéo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacéo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(i) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagédo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista nao residente em Jurisdicao de Tributagao Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois € meio por cento) para prazo de
aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
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aplicagéo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagéo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

8.8 O nao atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolugdo  CVM 175
resultara na sua liquidacao ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°,
da Lei n° 12.431. A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA
EVITAR ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1 Acarteirada C lassede C otas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

9.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢do da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

9.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:
9.41 RISCOS DE MERCADO

(i) Fatores Macroecondmicos. Como a C lasse aplica 0s seus recursos
preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas
da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagéo das
taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ii) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A Classe, os Fl-Infra
e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais
Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de
eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
ainflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros.
Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e
o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

(iii) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
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(iv)

(v)

(vi)
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econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, reducado da populagdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas da Classe, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais
partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno
elou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia
brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil,
podera afetar diretamente o setor de Infraestrutura ou setores de atuagédo dos emissores
dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado
de suas operagoes, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre
aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes do
setor de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados,
incluindo em relagéo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuagao dos emissores dos Ativos
Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de
lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e
desempenho da Classe e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu portfélio,
bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais Ativos Financeiros integrantes das carteiras dos Fl-
Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista acima, pode ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas da Classe decorre do pagamento das Cotas de FI-
Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da
Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo
das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneragcdo de suas Cotas afetada
negativamente. A Classe, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os pregos € a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
assim como das Cotas da Classe, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo
de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes
na regulamentacao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos
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Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas da Classe, seja avaliada
por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

9.4.2 RISCOS DE CREDITO

(i)

(ii)

(iif)

(v)

(vi)
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Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizagédo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas
de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua
vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacao e o resgate
das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
Ativos Financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera
recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente,
os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas
da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apos
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera
nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com
garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de
qgualguer mecanismo de seguro ou, ainda, da Classe Garantidor de Crédito — FGC. A
Classe, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas da Classe. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagéo aos quais nédo tenha sido atribuida classificagao de risco
por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagédo de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagédo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussarias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos
Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéo da garantia seja morosa; ou, ainda,
(4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe
também serdo impactados.

Investimento _em Ativos de Crédito Privado. A Classe investira, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos
Ativos Incentivados, os quais s&o considerados ativos de crédito privado nos termos da
Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estao sujeitos ao risco
de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por
forgca de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime
semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacédo de Contratos e Obrigacbes. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
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(vii)

(viii)

(ix)

pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou for¢ga maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussbes, assim como a renegociacao de contratos e obrigagdes, poderao
alcangar os setores de atuagao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os
proprios termos e condigbes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-
Infra e, consequentemente, da Classe.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser
aplicada em outros Ativos Financeiros, de acordo com o previsto no presente
Regulamento. Os Ativos Financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe
para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados
com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de FI-
Infra e dos demais Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo serédo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido
pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacgao dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuag¢ao, sendo que n&o ha
garantia de eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo
apresente patrimdnio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as
disposigcbes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
respondem pelas obrigagdes assumidas pela Classe. As eventuais perdas patrimoniais
da Classe, portanto, ndo estao limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

9.4.3 RISCOS DE LIQUIDEZ

(i)

(ii)

(iif)
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Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo
é permitida a negociacéo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo
o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem
alterados para permitir a negociagéo das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢ao de um prego de venda
que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe ndo
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso
de liquidagado da Classe. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas da Classe ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser
afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, néao refletindo a situagao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no
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mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
Cotistas.

944 RISCOS OPERACIONAIS

(i)

(ii)

(iif)

(v)

Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagao das
Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
dependem da atuagéo conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do
Gestor. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestao da Classe venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo
e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagao
e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho
da carteira da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcédo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe
depende da atuagado conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento da Classe.

Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos
da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade da Classe.

Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista
no presente Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegéo e na
diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por
sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

945 RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(i)

(ii)
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Liguidacédo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacao da Classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nio conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entéo,
pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagéo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e
dos demais Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagcdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
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(iif)

carteira da Classe ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues
ao Fundo em caso de liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais Ativos
Financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira
encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor,
que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagao Minima, sera realizada a Amortizagao Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipotese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderado sofrer
perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocagao Minima também podera levar a liquidagéo da Classe,
nos termos do presente Regulamento.

946 RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(i)
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Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do artigo 2° do Decreto n°8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgéo, (1) objeto de processo
de concesséao, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada, nos
termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que
trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-
lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados
pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantagéo, a ampliagdo, a manutengéo, a recuperagao, a
adequacgdo ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(i) mobilidade  urbana;  (iii) energia;  (iv) telecomunicagbes;  (v) radiodifuséao;
(vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacéo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacdo. Além disso, hd o risco de uma mudanga ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados
como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente,
pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo possuem fatores de riscos proprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
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(ii)

(iif)
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lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores n&o consigam
cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um
efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente
procederdo ao pagamento da amortizagdao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao
Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem
pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores
ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com
seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria
a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagéo dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que
afetem as condig¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na
percepgao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissédo poderéo prever o pagamento de prémio
com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos
Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagcdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operacéo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para
atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Desenquadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei
n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagao, a Classe devera alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual devera ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados
os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n° 12.431, deverdo investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos
termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condigcbes la estabelecidas, notadamente a
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9.4.7

9.4.8

9.4.9
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(iv)

Alocagao Minima. O nao atendimento pela Classe de qualquer das condi¢oes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformagao da
Classe em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracdo do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de investimento, como o
Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a
aliquota zero), incluindo o imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio,
a tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os Cotistas quando
os lucros auferidos pelo investimento na Classe fossem a eles atribuidos, por ocasido
da amortizagéo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Porém, desde que o Fundo
atenda as condigbes estabelecidas no artigo 3° da Lei n° 12.431, notadamente a
Alocagado Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os beneficios fiscais previstos nessa
lei. Eventuais alteragbes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou
criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na interpretagdo da
legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os
resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do resgate ou
da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar
ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(i)

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscricdo ou da Aquisicdo
dos Ativos Incentivados. A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio
liguido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente
nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emisséo,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagéo judicial
ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

(i)

Intervencédo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe serao recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervengao ou
liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta
da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos
Financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e n&o vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio da Classe.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

(i)

(ii)

Concentracéo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagéo na Classe tem
relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em Cotas emitidas por um mesmo
Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um
mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido aplicado em Ativos Financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra.
ApOs esse periodo, o investimento nesses outros Ativos Financeiros pode representar,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
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da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes
dos referidos Ativos Financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe.

9.410 RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(i)

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as
respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo
também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada
para o Fundo e, consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada
negativamente.

9.411 RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(i)

Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e
0 seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de
investimento investidos pela Classe, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de
investimento investidos pela Classe e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para
fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protegdo das
posicbes a vista, existe o risco de essas operagdes nao representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento
investidos pela Classe poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente
o valor de suas Cotas.

9.412 RISCOS DE GOVERNANCA

(i)
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Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderao acarretar limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da
impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa. Até que haja reconhecimento em decisdo judicial
contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada
Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres
ou atribui¢cdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra,
nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestéo; e (2) até que
haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com
efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional ou atos de corrupgao. Enquanto nao for caracterizada a Justa
Causa, as deliberacbées da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e
(2) a definicdo da orientagédo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe,
nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituigcdo do
Gestor na prestagdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto acima, devendo ser tomadas em
primeira ou segunda convocagéao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicao do Gestor.
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(iif)

(iv)

(v)

Aprovacéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo
39, a assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas acima, as deliberacbes na assembleia
geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagéao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria
represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas
em circulagao.

Concentracdo das Cotas. Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas da
Classe que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao
em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na
assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungédo de seus
interesses préprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Emisséo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova
emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes na Classe diluidas,
caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao
nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado
para recebimento de recursos podera ser alterado em razado da subscricdo de novas
Cotas de Fl-Infra pela Classe.

9.413 RISCOS AMBIENTAIS

(i)

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados
apoiados pela Classe e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagao: proibi¢cdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperagcdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a
terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um
efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicéo a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem n&o ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

9.414 RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

BTG Pactual

(i)

As operagdes da Classe, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além
de regulagbes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regiées ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢cao
de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
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aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental
serem alteradas apo6s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos
e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade
de exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento
com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposi¢édo destas
populagcdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades da Classe, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas da Classe.

9.415 OUTROS RISCOS

(i)

(iif)

(v)
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Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n® 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021 o
Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n°
2.337/2021 que altera a legislagdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza das pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuigdo social sobre o
lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussao no Congresso Nacional.
N&do ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar
negativamente os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipétese, os
rendimentos dos Cotistas poderao ser afetados significativamente.

Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em redugéo do valor das Cotas da Classe.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagédo
das suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida
rentabilidade alvo nado constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos
Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pela Classe Garantidor de Crédito — FGC.
Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ndo constituam patriménio suficiente para a
remuneragao das suas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
presente Regulamento, a valorizagao das Cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado
pelos Cotistas nas Cotas da Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade
alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagéo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

N&o Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste
Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao
realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe
poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das Cotas da Classe inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo n&o individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo
terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da
Classe.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 31 de 38



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vi)

(vii)

(viii)
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Eventual_Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de
investimento. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais,
observado o disposto no Capitulo 11l deste Regulamento, a Classe aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo
Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (Il) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos
atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricdes de Natureza Legal ou Requlatdria. Eventuais restrigdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscrigdo ou da
aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento
dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos
e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes, tanto o fluxo de
originagao dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe
e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacédo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislac&o aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributérias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragbes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios
e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagao de novas leis e/ou uma
nova interpretagao das leis vigentes poderédo impactar negativamente os resultados da
Classe. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das
Cotas da Classe, bem como as condigbes para a Distribuicdo de Rendimentos e o
resgate das Cotas.

Questionamento da Estrutura da Classe e dos Fl-Infra. A Classe e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°®12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n®12.431, (1) o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas
de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimbnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das
normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do
artigo 3°da Lei n°® 12.431, pela Classe e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por
qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagao ou a transformagéo, em outra modalidade
de fundo de investimento, da Classe e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emiss&o e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emisséo e/ou alienagao dos Ativos
Incentivados que os Fl-Infra poderado subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de
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risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que
vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
emissao ou formalizagédo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrancga
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

(xi) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario.
O Administrador necessita de determinadas informagbes referentes ao pregco de
aquisicao das Cotas da Classe, pelo Cotista, quando a aquisi¢ao se realizar no mercado
secundario, sendo tais informacdes necessarias para apuragéo do ganho de capital pelo
respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor
a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos,
da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas. Caso as informagdes nao
sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do das
Cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipétese, por ndo ter entregado as
informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao
Administrador ou ao Gestor, sob o0 argumento de retencao e recolhimento indevidos do
imposto de renda, ndo sendo devida pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

9.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serao
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

9.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.

9.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicagéo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgoes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas
do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, nao atribuivel a atuagcado do GESTOR.

* k *
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