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REGULAMENTO

SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS

CNPJ n° 46.464.743/0001-13

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDQ”), regido pelaLei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e 0 Anexo Normativo Il da Resolugéo n® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM’
e “Resolucdo CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

ADMINISTRADOR

Solis Investimentos Ltda., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, conj. 51/52, Pinheiros, CEP 05419-001,
inscrito no CNPJ sob o n° 17.254.708/0001-71, autorizado a prestacdo dos
GESTOR servicos de administracéo de carteira de titulos e valores mobili&rios de acordo
com o Ato Declaratério n® 13.427, de 6 de dezembro de 2013 (“GESTOR” e,
guando referido conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagdo da Classe Anexo

CLASSE UNICA SOLIS NOCTUA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Anexo |
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢fes de emissao, subscricao, integralizacdo, amortizagéo
e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores
de servicos; (vii) politica de investimento e composicéo e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de
avaliacao, eventos de liquidacado e liquidacao antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios;
(x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e
(xii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrérios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagéo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servigos: (a)
registro de direitos creditorios; (b) guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos
creditérios; (c) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragcéo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticarosatos necessarios agestaodacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nédo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacé&o de operacbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacéo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (€) cogestédo da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacao da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdo destetipo de servigco perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servi¢os Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.
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3.2

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na formaprevista na Resolugcédo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de codmputo de qudérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participacdo na classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 aalteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugcdo CVM 175. A convocacdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto a0 ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacao.

As deliberacbes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacao da matéria objeto da consuita
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excecdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacao dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes, incluindo, mas ndo
se limitando a:

0) aprovacdo das demonstracdes contabeis do FUNDO;
(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdo ou remocao do Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(iv) alteracdes nos quoruns de deliberacdo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

(vi)  liquidacdo do FUNDO.
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CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especfficas, na forma
da legislac&o e regulamentacdo em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequadaao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de

dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislag&o vigente, as operacgdes da carteira do FUNDO séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estarao sujeitos a tributacéo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando
gue o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a
Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacédo do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n® 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolucdo CMN
4.373")estardo sujeitos atributagdo pelo IRF, aaliquotade 15%, nadatadadistribuicdo de rendimentos
ou do resgate das cotas.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢ao da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios acima comentados.
Todavia, caso a composi¢cdo minima do patriménio liguido do FUNDO néo seja atingida e ocorma o
efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas do
FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido do resgate ou liquidacdo das
Cotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que invistam de
acordocom as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugao CMN
4.373), os rendimentos auf eridos serao tributados pelo IR nafonte aaliquota de 15% (quinze por cento).

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data dadistribuicio de rendimentos ou do resgate de Cotas
do FUNDO, caso ocorra antes.

[. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagdo
em funcgdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienacfes em prazo inferiora 30 (trinta) dias da data
de aplicagcdo na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partirdo 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a gualquertempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estio sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operac¢des de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e

IOF-Cambio:
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condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informacgdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacédo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices, 0s termos e expressdes iniciados em letra
mailscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Aberto.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

AEHICCIRTIEEE Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em | Sim.
Cotas

. Tipo “Outros”.
Classificagdo ANBIMA
Foco de atuacéo “Multicarteira Outros”.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo
de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
- observados todos os limites de composigéo e diversificagéo da Carteira da
Objetivo Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentac&o aplicavel.

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Sewicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custddia Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o r°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declarat6rio n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Tesouraria, Controladoria e | ADMINISTRADOR.
Escrituracao

Subclasses Unica

As Cotas ndo podem ser negociadas, exceto nas hipéteses previstas no

Negociacao item 5.7 deste Anexo.
Caélculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 6 deste Anexo.
BTG Pactual
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A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribuicéo de Proventos Cotistas sera feita exclusivamente mediante o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento.

Utilizacao de Ativos | Aintegralizacdo e o resgate de Cotas apenas serao realizados em moeda
Financeiros Direitos e | corrente nacional.

Creditérios na Aplicacao e
Resgate

O GESTOR, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus
deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, quando agirem com culpa ou
dolo.

2.2 Os Cotistas estéo cientes da auséncia de limitagcdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
subscrigdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assunc¢ao de Responsabilidade Ilimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre 0s
Cotistas, na proporcao de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo 6 abaixo, sendo
certo que, as aplicacOes realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Senigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

0] Taxa de Performance;
(i) Taxa Méaxima de Custédia; e
(iii) Taxa Méxima de Distribuigéo.
CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditérios seréo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais seréo subsciritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.1.1. E vedada a aquisic&o, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo
cuja politica de investimentos admita a aquisi¢cdo de direitos creditérios nao -padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175.0s Fundos-
Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditorios
passiveis de aquisicdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem das
Cotas de Fundos-Alvo.
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4.2 A subscricdo ou a aquisi¢do das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outraentidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na gqual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste
Regulamento e da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

4.3 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

4.4 Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe seréo realizados pelos
Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio:

0] dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacéo dos
servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas
dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

4.5 Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo ndo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposicdes comuns a securitizagédo de direitos creditérios nédo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originagdo ou politica de concesséo de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha que
se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocao de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.5,
por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Critérios de Eleqibilidade

4.6 A Classe somente podera adquirir cotas seniores de emissédo dos Fundos-Alvo, sendo este o nico
Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR, previamente a subscricao ou
aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

4.6.1 A verificagdo e validagdo pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos Fundos-Alvo ao Critério de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7 A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimdnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e da Resolugéo
CMN 5.111.

4.9 Nos termos do Art. 48 do Anexo Normativo Il da Resolugéo 175, o GESTOR devera observar, ainda,
0s seguintes limites de concentragdo para a composi¢ao da Carteira:

0] Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liuidez de emissdo ou que envolvam retengdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o
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disposto neste Regulamento;

(i) Até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagcfes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o
Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto neste Regulamento;

(i) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Cotas de Fundos Alvo
que contem com servicos do ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas respectivas
partes relacionadas;

(iv) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de emisséo de
fundos de investimento em direitos creditérios e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios; e

V) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de emissao de
Fundos-Alvo destinados a investidores qualificados, observando-se o limite maximo de
10% (dez por cento) por Fundo-Alvo.

4.9.1 E vedadaaaquisicio, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

4.10 Classe poderater até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido representado por Cotas de Fundos-
Alvo administrados efou geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas partes relacionadas.

4.10.1 E vedada a Classe a aplicagdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Cotas de Fundos-
Alvo no exterior.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacédo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

4.11 A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados 0s
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe aterceiros; (ii) as Cotas dos Fundos-Alvo seréo transferidas pela Classe em
observéancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar
depositadas e/ou admitidas a negociacdo, nos termos da regulamentacéo aplicavel; e (iii) se
necessario, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos
pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao ha limites aplicaveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-
Alvo a eventuais terceiros.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.12  Os recursos recebidos pela Classe em razdo do resgate, amortizacéo, alienacédo, ou quando da
liguidacdo das cotas dos Fundos-Alvo, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular, poderdo ser
destinados a aquisicdo pela Classe de novas Cotas de Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizagao
das Cotas, conforme decisdo do GESTOR e desde que observadaa ordem de alocacgdo de recursos
definida no item 7.1 abaixo.

Ativos Recuperados

4.13 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacbes
societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
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4.14

4.15

4.16

Qutras

direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de Fundos-Alvo ou 0s
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidagdo dos
Fundos-Alvo com pagamento em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, 0 GESTOR envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua hatureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a0 GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatdrio que demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos
Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nas cotas dos Fundos-
Alvo, caberd ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii)
nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
ADMINISTRADOR; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacéo do
ADMINISTRADOR; (v) ndo séo passiveis de execucgao por quaisquer credores do ADMINISTRADOR,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nado serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que seréo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.17

4.18
4.19

4.20

4.21

4.22

A Classe podera realizar aplicaces que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estéo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicaco recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢&o de ativos no exterior,

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, observados os limites de concentracdo previstos
neste Regulamento, desde que com o objetivo de prote¢cao patrimonial, ou, desde que néo resulte em
exposicdo arisco de capital, conforme definida no inciso XXIV do Art. 3° da parte geral da Resolugdo
CVM 175, troca de indexador a que 0s ativos estdo indexados e o indice de referéncia da Classe.

A Classe nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham aseradquiridas, pela Classe, de terceiros, € vedada qualquer
forma de antecipacéo de recursos aos eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo
obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e
corretaformalizag&o dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nostermos dalegislacéo aplicavel.
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4.23

4.24

4.25

4.26

A Classe, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo das
Cotas de Fundos-Alvo adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

O GESTOR seré o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas dos Fundos-Alvo aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.23 acima, 0 GESTOR serd a instituicao responséavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo das Cotas de Fundos-Alvo pela Classe, o0 atendimento das Cotas de
Fundos-Alvo aos Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisi¢do de cotas de Fundos-Alvo
pela Classe.

As aplicagfes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR; (jii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso o Patriménio Liquido
torne-se inferior a zero, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

CAPITULO 5- CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO E RESGATE

5.1

5.2

5.3

As Cotas sédo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢fes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolug&o CVM 175; (i) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas terdo o seu Valor Unitario calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacéo e resgate, observados os critérios definidos neste Anexo.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢fes aos seus
titulares:

@ conferem direito de voto emtodas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um) voto;

(i) na primeira Data de Emisséo de Cotas, terdo o Valor Unitario de, sendo que as Cotas
distribuidas posteriormente teréo seu Valor Unitario calculado com base na alinea (iii) abaixo;

(iii) o Valor Unitario apds a primeira Data de Emiss&o sera calculado todo Dia Util, no fechamento
dos mercados, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observado
que tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo
ndimero de Cotas em circulacéo; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento,
sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os titulares de Cotas.

Transferéncia das Cotas

5.4 Dada a sua natureza, as Cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, exceto nas seguintes
hipéteses previstas na Resolucdo CVM 175 e alteragdes posteriores:
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0] decisdo judicial ou arbitral;

(i) operacOes de cessao fiduciaria;
(iii) execucdo de garantia;

(iv) sucessao universal;

(v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
gue disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)  integralizacdo de participagOes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii)  integralizacdo de Cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizacdo de Cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.5

As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco.

Emissao e Distribuicdo de Cotas

5.6
5.7

5.8

A Classe podera emitir novas Cotas a qualquer momento.

Na emisséo das cotas da Classe deve ser utilizado o Valor Unitéario relativo ao Dia Util de efetiva
disponibilidade de recursos para o ADMINISTRADOR (D+0), desde que respeitado 0 horario maximo
fixado, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR.

A distribuicdo de Cotas da Classe independe de prévio registro na CVM.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

5.9

5.10

5.11

5.11.1

5.11.2

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas a vista pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento, sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que ndo difiram, em sua respectiva
Subclasse, das Cotas entdao em circulagdo, o Valor Unitario de integralizacéo correspondera ao Valor
Unitario da Cota apurado na forma dos itens acima, respeitados os horarios maximos de aplicagdo
fixados pelo ADMINISTRADOR.

A integralizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, sendo vedada a integralizacdo e o resgate de Cotas em Cotas de Fundos-Alvo, excetuada a
hipétese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no
Capitulo 10 abaixo.

E facultado ao GESTOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes na Classe, conforme
aplicavel, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior para
aplicacdes.

O GESTOR deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de Classes
e Subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacéo, conforme aplicavel.
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5.11.3 O GESTOR estéa autorizado a suspender novas aplicacdes apenas para novos investidores.

5.12 As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patriménio Liquido da Classe
pelo nimero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis
a Classe e as disposi¢des do presente Anexo. Assim, a Classe terd o valor de suas Cotas calculadas
diariamente.

Resgate de Cotas

5.13 AsCotas podemserresgatadasaqualquertempo comrendimento, ressalvadas as restricdes previstas
neste Anexo e na regulamentacdao aplicavel. Os resgates de Cotas Seniores serao processados da
seguinte forma:

0] A convers&o das Cotas, assim entendida como a definicdo do Valor Unitario para efeito
do pagamento de seu resgate, sera realizada no 59° (quinquagésimo nono) dia conido
da Data de Solicitacio de Resgate, ou no Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja
considerada Dia Util (D+59);

(ii) O resgate de Cotas Seniores serd pago no primeiro Dia Util subsequente & respectiva
data de converséo, realizada nos termos do item (i) acima (D+60).

Outras disposicdes sobre o resgate e a amortizacdo de Cotas

5.14 Quando a data estipulada para pagamento de resgate cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

5.15 O resgate da totalidade de Cotas Seniores ndo impede a emissédo posterior de novas Cotas,
independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas.

5.16 No ambito do processo de liquidagdo antecipada, os Cotistas poderao resgatar Cotas em Cotas de
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez.

5.17 OGESTORe/ouo ADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento da Classe
de Cotas paraarealizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
de iliquidez dos ativos componentes da Carteira da Classe de Cotas, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgate incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario da Classe ou dos Cotistas, aplicando-se, em tal situacdo, o disposto na
regulamentacédo aplicavel.

5.18 Alternativamente a convocagao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da Classe de Cotas para a realizagcéo de resgates, nos termos
daregulamentagao aplicavel, 0 GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimdnio da Classe de Cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na
integralizagédo de Cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 6 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

6.1 As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR
todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & primeira integralizagdo de
Cotas darespectiva classe, até a data de resgate total das Cotas da respectiva classe, ou na data de
liguidagcdo do Fundo, conforme o caso.

6.2 A partir da primeira Data de Emissao e integralizacdo de Cotas Seniores, 0 Valor Unitario das Cotas,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado
na forma descrita neste Anexo, sem solu¢éo de continuidade; e (ii) o resultado da diviséo do valor do
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6.3

Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas em circulacdo na respectiva
datade célculo, observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto, referida
divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas.

Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se o0s resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

7.1

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da primeira Data de Emisséo de Cotas até a
liquidacao integral das Obrigacfes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis ha Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apos o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacéo dos itens anteriores, ressalvado,
enguanto em curso um Evento de Avaliacdo e/fou um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens 10.1.2
e 10.3.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;
(i) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 10.3.1 abaixo;
(iii) pagamento de resgate, se houver;

(iv) ressalvado o disposto no item Error! Reference source not found., aquisicdo pela Classe de
Cotas de Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

v) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 8 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1

8.2

8.2.1

As cotas do Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe teréo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avalia¢do descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrugcdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

O efeitode perdaou proviséo paradevedores duvidosos de Direitos Creditdrios de um mesmo Devedor
deverasermensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13dalnstrugcdo CVM489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Creditorios, observada a metodologia de avaliagéo
descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO 9 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, séo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

9.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responséavelpor deliberar sobre as matérias especificasda Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposic¢des previstas na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando a:

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 46.464.743/0001-13

0] deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto no
Art. 70, 81° da parte geral da Resolucdo CVM 175, quando aplicavel;

(iii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

(iv) deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisdo total ou parcial, a transformacéo ou liquidagdo da
Classe;

(V) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(vi) alterar critérios e procedimentos para resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de
cotas de Fundos-Alvo;

(vii)  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

(viii)  alteragdes na Politica de Investimentos;
(ix) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade; e

x) alteracdo dos Eventos de Avaliagao, dos Eventos de Liquidacéo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcdo do previsto neste Regulamento.

CAPITULO 10 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

10.1 As seguintes hipdteses séo consideradas Eventos de Avaliagcéo:

@) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especfficas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo ;

(i) aquisicao, pelaClasse, de cotas de Fundos-Alvo que estejam em desacordo com o Critério de
Elegibilidade previsto neste Regulamento no momento de sua aquisi¢cao;

(iii) ndo pagamento, em até 5 (cinco) dias corridos, dos valores dos resgates das Cotas nas datas
e hipdteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forgca maior;
ou

(iv) rendncia do GESTOR, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

10.1.1 Na ocorréncia de qualguer Evento de Avaliagéo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe;
ou(ii)que o Eventode Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento
de Liguidacao, hiptese em que deverao ser deliberadas as matérias referidas no item 10.3.1 abaixo e
adotados os procedimentos previstos no item 10.3.3 abaixo.
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10.1.2 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliac&o, os procedimentos de aquisicdo de novas
Cotas de Fundos-Alvo e, se aplicavel, de resgate das Cotas, deverdo serimediatamenteintemrompidos,
até que: (i) seja proferida decisdao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especificamente para este fim, nos termos do item 10.1.1 acima, autorizando a retomada dos
procedimentos de aquisi¢cdo de novas Cotas de Fundos-Alvo e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado
o Evento de Avaliacao.

10.1.3 Na hip6tese de néo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o

ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 10.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liguidacdo

10.2  As seguintes hip6teses sao consideradas Eventos de Liquidacgéo:

0] caso sejadeliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacéo;

(i) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do CUSTODIANTE, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) renincia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie institui¢do habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;;

(V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii)  se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

(viii)  caso, porinexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

(ix) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicag&o do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimbnio
Liguido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

10.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR deverd dar inicio aos
procedimentos de liguidacédo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

10.3.1 Na hip6tese previstanoitem 10.3acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os procedimentos
de aquisicéo de novas Cotas de Fundos-Alvo e, se aplicavel, de subscricdo e resgate das Cotas; e (i)
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupc¢éo dos procedimentos de liquidacéo
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por
seu respectivo Valor Unitério e de acordo com 0s prazos previstos neste Regulamento.
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10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.4

10.4.1

10.5

10.5.1

10.6

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima ndo seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 ADMINISTRADOR
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apos 0 que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR poderé adotar
0s procedimentos descritos no item 10.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima determinar a ndo liquidagéo
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, observados 0s seguintes procedimentos:

0] O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagfes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de
Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(i) observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo 7 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, 0 ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Cotas de Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condicdes
constantes da legislacao em vigor, que devera observar a ordem de alocacgao dos recursos definida no
Capitulo 7 acima e os procedimentos previstos no item 10.4 abaixo.

Caso a Classe néo detenha, na data de liquidagdo antecipada d a Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderéo ser
resgatadas mediante a entrega das cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteiraem pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderéo receber as cotas dos Fundos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

Qualquer entrega de cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando a propor¢édo do niumero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagéo de que trata este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.5 acima ndo seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 ADMINISTRADOR
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap0s 0 que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar
0s procedimentos descritos no item 10.6 abaixo.

Na hipotese do item 10.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Caotistas referida no item
10.5 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de cotas dos Fundos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
paratanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as cotas dos Fundos-Alvo e/ou
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicio de um condominio
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10.6.1

10.6.2

10.7

civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigagdes, sendo que o quinh&o que cabera acada Cotista sera calculado de acordo com a proporgdo
de Cotas detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagéo da Classe.
Apdsaconstituicdo do condominio acimareferido, 0 ADMINISTRADOR estara desobrigada em relagéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cdadigo Civil, informando a
proporcéo de cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apos a
constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositério, conforme o caso, fara aguarda d os Documentos Co mprobatérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 10.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcéo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o0 ADMINISTRADOR podera
promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO 11 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

11.1

11.2

11.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢fes legais e regulamentares vigentes, 0 ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos 0os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessaro,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicgos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoriaindependente, nos termos do Art.
69 da Resolucdo CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

@) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes contabeis, manter,
separadamente, registros cominformacgfes completas sobre toda e qualguer modalidade de
negociagdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade
registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro; e

(i) encaminhar, ao Sistemade Informacgdes de Créditosdo BACEN —SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis ap6s 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacéo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores.
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Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

11.4

11.5

11.6

11.7

(i)

(i)
(iif)

(iv)
v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
@ o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

© o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contébeis referentes as operagdes e ao patrimdnio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servi¢co de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dlvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

receber e processar os pedidos de resgate;
monitorar as hipoteses de Liquidacao Antecipada;
observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar 0os seguintes atos em nome da Classe:

@

(ii)

(iii)
(iv)
(v)

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagéo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes;

vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de Cotas
Subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (¢) aplicar recursos diretamenteno exterior; (d) adquinr
Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

14



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 46.464.743/0001-13
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestado da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e (1) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos ad equados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratos da Classe das funcdes para 0os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestéo

11.8 O GESTOR, observadas as limitacbes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacéo.

11.9 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacéo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

11.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacédo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

0) estruturar a Classe;

(i) adquirir, em nome da Classe, cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condicdes aplicaveis a referida aquisicéo
(incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimento e os Critério de Elegibilidade conforme
aplicavel);

(iii) geriras cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislacéo e a regulamentacdo aplicaveis;

V) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos & cesséo das cotas dos
Fundos-Alvo; e

(vi) guando e se aplicavel, registrar as Cotas de Fundos-Alvo na entidade registradora da
Classe ou entrega-los ao CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

11.10 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

@) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeitaordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacfes da Classe.
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11.11 No ambitodasdiligénciasrelacionadas aaquisicdo de Cotas de Fundos-Alvo, 0o GESTOR deve verificar
a possibilidade de ineficAcia da cesséao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando
cotas dos Fundos-Alvo que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Ades&o e no material de divulgacéo.

11.12 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que no seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

11.13 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuaco, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacéo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GE STOR ou terceiros que
representem a Classe comottitular da garantia, gue devemdiligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patriménios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

11.14 No admbitodas diligénciasrelacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro de forma individualizada.

11.14.10 GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, 0 CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de prestacdo de servigcos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da
atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificaco.

Custddia e Verificacdo do Lastro guando do inadimplemento ou substituicdo das Cotas de Fundos-Alvo

11.15 Caso a classe aplique recursos em cotas dos Fundos-Alvo que ndo sejam registradas em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custodia
para a Carteira.

11.16 Os servi¢os de custddia qualificada das Cotas de Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos originais das Cotas de Fundos-Alvo e dos Documentos Comprobatérios,
serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

11.17 Sé&o atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel:

0] realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira das Cotas de Fundos-Alvo;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro das Cotas de Fundos-Alvo.

11.18 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de deteminados
servicos ao Fundo, na forma da regulamentacéo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados ndo podem ser,em relagéo a Classe, o originador, cedente, 0 GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

11.19 Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serao, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada
e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.
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11.20 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)

Dias Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

CAPITULO 12 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO MAXIMA DE DISTRIBUICAO, PERFORMANCE
E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

12.1 Pelos servigos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituragao, a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao
ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de: (i) R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais) mensais, atualizado pela variacéo positiva do IGP-M no més de janeiro de cada ano,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive).

12.1.1 Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera utilizado
o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagéo Getdlio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag&o
Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

12.1.2 A Taxa de Administrac&o sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio Liquido do Dia Util anterior.

12.1.3 ATaxade Administragdo sera pagamensaimente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto no item
12.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestac&o dos sericos, a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

12.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

12.3 Na&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

12.4 Pelos servicos de gestdo, a Classe pagard a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido.

12.4.1 A Taxade Gestéo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

12.4.2 A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no item 12.5 abaixo,
por periodo vencido, no quinto Dia Utildo més subsequente & prestacéo dos servicos, a partir do més
em gue ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da classe.

12.5 O GESTOR poderaestabelecerque parcelas da Taxa de Gestdo sejampagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos contratados, desde que 0 somatdrio dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa de Performance

12.6 Seracobradada Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR, correspondente
a 20% (vinte por cento) da valorizac&o do Valor Unitario das Cotas, que exceder 100% (cem por cento)
da Taxa DI, acrescida de 2,5% (dois virgula cinco por cento) ao ano, ja deduzidos os demais Encargos,
inclusive a Taxa de Administrac&o.
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12.6.1

12.6.2

12.6.3

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuracao sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI, segregando-se cada
integralizagdo de Cotas realizada (método do passivo), nos termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso
sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a primeira emisséo: (i) a Taxa de
Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada emisséo de
Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuracéo sera o eventual resultado positivo entre
a soma dos valores apurados para cada tranche.

A Taxa de Performance seréa calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente
apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, e paga em até 10 (dez) Dias
Uteis de referida apuragéo.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior & Cota
Base.

Taxa Maxima de Custoddia

12.7

Pelos servicos de custddia qualificada das Cotas de Fundos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
serd devida pela Classe, ao CUSTODIANTE, a taxa maxima de custddia corresponde a 0,03% (trés
centésimos porcento) ao ano, aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe, calculada e provisionada
todo Dia Util & razéo de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior e paga mensalmente, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacio
dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicdo

12.8

12.8.1

A Taxa Méaxima de Distribui¢do, a ser debitada da Taxa de Gestédo e paga ao ADMINISTRADOR
observara os seguintes parametros, respeitado o limite maximo de 0,01% aplicado sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe:

Numero de Cotistas por Classe Taxa (R$ fixo)

15 R$ 790,00
6-20 R$ 1.290,00
21-50 R$ 1.950,00
Acima de 50 R$ 1.950,00 + R$ 50,00 por cada Cotista
adicional

A Taxa Maxima de Distribuic&o seréa calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio Liquido do Dia Util anterior.

CAPITULO 13 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

131

13.2

Sem prejuizo do disposto no item Error! Reference source not found., caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogao e manutencao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagéo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adoc¢ao e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditrios
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13.3

13.4

13.5

13.6

Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, os Cedentes, os Devedores, 0 CUSTODIANTE e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Captulo.

A realizacdo de despesas ou a assunc¢ao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assung¢éo de
obrigac0es seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverado definir na referida Assembleia
Especia de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se fagam necessarios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacédo pelos Cotistas.

Na hipotese do item 13.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cédo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos osvalores aportados pelos Cotistas a Classe, nostermos deste Capitulo, deverdo serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigag@es, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 14 - FATORES DE RISCO

14.1

A Carteira e, porconsequéncia, seu patriménio, estdo submetidos adiversosriscos, incluindo, mas néo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

14.1.1 Riscos de Crédito:

() Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditoérios detidos em Carteira dos Fundos-Alvo que estejam vencidos e ndo pagos
e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigacgdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que as Cotas de Fundos-Alvo sejam
pagos, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia
de gue o resgate das Cotas ocorreraintegralmente conforme estabelecido neste Regulamento,
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e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperagéo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditorios que
compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos. Alteragfes no cenario macroecondmico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liguidez e/ou na percep¢éo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus créditos.
Além disso, aimplementacao de outras estratégias de investimento podera fazer comque a
Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderédo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacdes.

(i)  Riscosdeinvalidade ouineficaciadacessdo de Direitos Creditdrios. A cessao de crédito
pode serinvalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, 0s
Fundos-Alvo poderdo incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira serem
alcancados por obrigactes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencéo, recuperacdo judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagéo
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditorios adquiridos
pelos Fundos-Alvo poderéo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham
a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacéo judicial, de faléncia, de liquidagdo ou
de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo,
0s Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
revogacdo da cessao dos Direitos Credit6rios aos Fundos-Alvo na hip6tese de faléncia dos
respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios,
constituidas antes da sua cesséo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios;
(iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéo
praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento
de apenas parte dovalordos Direitos Creditorios, e em condi¢des diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

(iv) Riscos relacionados aos setores de atuacao dos Cedentes. os Fundos-Alvo poderdo
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de
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risco peculiares a cada operacéo de cessao de Direitos Creditérios, os quais poderao impactar
negativamente nos resultados dos Fundos-Alvo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelo Cedente para concessao de Direitos Creditorios; (b) aos negdcios e a situagdo
patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a
ser alcangcados por obrigaces dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢é@o dos
Direitos Creditdrios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relacao a operacéo de
cessao de Direitos Creditorios que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo ou liquidacdo dos pagamentos.

(V) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas aos Fundos-Alvo. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada)
de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelos Fundos-Alvo
de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacdo do Direito Credit6rio ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissédo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento
pelataxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditorios, de
modo que 0s juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagéo do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos aos Fundos-
Alvo.

(vi)  Insuficiénciados Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar as Cotas de Fundos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia das Cotas de Fundos-Alvo que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos Fundos-
Alvo. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade ndo
constitui garantia de adimpléncia das Cotas de Fundos-Alvo.

(vi) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditdrios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. Os
Fundos-Alvo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo
pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(viii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concesséo de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara
adquirir, de tempos em tempos, cotas de Fundos-Alvo que adquirem Direitos Creditorios
originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo € possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento des cricao dos processos de origem e das politicas
de concesséao dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo, tampouco
descri¢cdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pelos Fundos-Alvo poderédo ser
originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira pelos Fundos-Alvo.
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14.1.2 Riscos de Mercado:

0) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da poltica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetéaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economiado Pais. As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negacio, a condi¢do financeira e os
resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econémicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacBes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao; (iii) alteragcdes
nas taxas dejuros; (iv) alteragdes napoliticafiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessaforma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente 0s negocios, a condicao financeira e os resultados dos
Cedentes e Devedores, bem como a liquidacado dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liguidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cota¢des de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe
pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira ndo ira4 se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

14.1.3 Riscos de Liquidez:

0) Baixa liguidez para as Cotas de Fundos-Alvo no mercado secundéario. O investimento
da Classe em Cotas de Fundos-Alvo apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundéario com liquidez para as Cotas de Fundos-Alvo. Caso a Classe precise
vender as Cotas de Fundos-Alvo, podera ndo haver mercado comprador ou 0 preco de
alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a
Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(i) Liguidez relativa aos Ativos Financeirosde Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liquidez em condi¢bes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagdo de
falta de liquidez.

(i)  Liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, 0 FUNDO ou a Classe poderéao ser liquidados antecipadamente, caso ocoma
gualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos comamesma
remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagdo
antecipada do FUNDO ou da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com 0s
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estdo
sujeitos aos riscos apontados nos itens (i) e (ii) acima.

(iv)  Ausénciade classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. As
Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esse
fator pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das
Cotas.

14.1.4 Riscos Operacionais:

0) Falhas de Cobranca. A cobranca das cotas de Fundos-Alvo inadimplidas de titularidade
da Classe depende da atuacéo diligente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia de cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a
cobranca judicial das Cotas de Fundos-Alvo inadimplidas levara a recuperacdo total, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i) Documentos Comprobatérios. O CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios das Cotas de Fundos-Alvo de titularidade da Classe. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranca, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia das cotas
de Fundos-Alvo aos quais se referem. O CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR
ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobrancados Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdo dos
referidos Documentos Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgfes entre
os sistemas eletrdnicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe e,
guando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicéo,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

14.1.5 Outros Riscos:

() Risco de concentracdo. O risco da aplicagéo na Classe possuiforte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ndo € possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politicade Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimoénio Liquido néo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.
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(i) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderéo ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver situagdes em que haja conflito entre
osinteressesdessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar delibera¢des contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

(i) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar
o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, poderdo optar pelaliquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe,
além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso,
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

(iv) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes
da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas séo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, seja em conjunto
ou isoladamente, pela adoc¢&o ou manutencao dos referidos procedimentos. O ingresso em
juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

(v) Limitacdo do gerenciamento de riscos. Arealizag&o de investimentos na Classe expfe
o investidor ariscos a que a Classe esté sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderédo ter sua eficiéncia reduzida.

(vi) Risco decorrente da precificacio dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagéo
conforme regulamentacéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderéo causar variagcdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(vii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, a
Consultora e 0 GESTOR ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe.
Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida,
inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir
caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em gue 0s Cotistas poder&o ser
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chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou
a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(viii) Risco dedescaracterizacdo do regime tributario aplicavela Classe.O GESTOR buscara
compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditdrios, conforme
aplicavel, que sejamcompativeis comaclassificacdo do FUNDOou da Classe como um fundo
de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, nédo é possivel garantir
guetais ativos seréo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantiade quea Classe seja
classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagao do regime tributario a
seus Cotistas.

(ix) Risco deintervencdo ou liguidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretagcdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(x)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos
demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cesséo
dos Direitos Creditdrios para a Classe. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessdes de Direitos Creditdrios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer acontinuidade da Classe e o horizontede investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditdrios jaintegrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xi) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, nos
termos doitemError! Reference sourcenotfound., aproporcédo da participacédo entdo detida
pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar
arelacdo de poderes para aprovacao de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xii)  Risco Requlatdrio e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas nhormas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisBGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um
efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posic¢oes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, p oderdo oconmer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores na regulagcédo dos
mercados, bem como alteragfes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xiii) Auséncia de garantia. As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.
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14.2  Patrimbnio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nédo ha garantia de completa eliminacdo da possibiidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que 0s
Cotistas poderéo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigacfes.A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liguidez, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

* k%
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REGULAMENTO

SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS

CNPJ n° 46.464.743/0001-13

COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo 1)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n°501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizadapelaCVM paraa atividade de administragcéo de carteiras devalores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006;

“Agéncia Classificadora de Risco” a agéncia classificadora de risco que podera ser contratada pelo
GESTOR para a classificagdo de risco das Cotas;

“‘Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar 0s servicos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Anexos”; tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termosdo CAPITULO 4 da Parte Geral oudo Capitulo 9 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; (d) operagbes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos efou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR;

“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.13 deste Anexo |;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracfes
financeiras, dascontasdo FUNDOou da Classe, conforme aplicavel, e daanalise de sua situagéo e da atuacéo
do ADMINISTRADOR;

“‘B3”:éaB3 S.A.-Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede nacidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Carteira”; a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas de Fundos-Alvo, Ativos Financeiros de
Liquidez e posi¢c8es mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos;

“Classe”; é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO SOLIS NOCTUA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil™: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
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“Conta do FUNDO”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentacdes de

recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obrigacdes do FUNDO;

“Contratos de Cesséo”: os contratos de cessao de créditos que seréo celebrados entre a Classe cada um dos
cedentes, nas hipdteses em que as Cotas de Fundos-Alvo forem adquiridos por meio da cesséo;

“Cota Base”: significa, para fins de calculo da Taxa de Performance eventualmente devida nos temmos deste
Regulamento: (i) o Valor Unitario da Cota logo ap s a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou
(i1) o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando de sua integralizacdo, nas seguintes hipéteses: (a) caso a
Classe nao tenha efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance desde sua constituicao; (b) para as
Cotas integralizadas apés a ultima cobranca de Taxa de Performance; e (c) na hipétese de o Valor Patrimonial
Unitario da Cota quando das apura¢des anteriores da Taxa de Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial
Unitario da Cota quando de sua integralizacao;

“Cotas”. as cotas de emisséo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotas de Fundos Alvo”: sdo os direitos creditérios representados por cotas de emissao de Fundos Alvo

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos
de liquidagao antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 10.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”. os titulares das Cotas, sendo que a condig¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de dep6sito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.7 deste Anexo;

“‘CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM
para prestar os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, por meio
do Ato Declarat6rio n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de Cotas
sao efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas, a qual devera ser, necessariamente, um
Dia Util;

“Data de Aquisicado”: € cada uma das datas em que a Classe adquirir Cotas de Fundos-Alvo;

“Data de Solicitacao de Resgate”: significa qualquer Dia Gtil em que um Cotista solicite o resgate de suas
cotas, desde que observados os horarios estabelecidos, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR,;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Documentos Comprobatérios”: os boletim(ns) de subscricdo de Cotas de Fundos-Alvo ou qualquer outro
documento necessario para a aquisi¢ao de Cotas de Fundos-Alvo;

“‘Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugio CVM 175; e (i) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 10.1 deste Anexo;

‘Eventos de Liquidagdo”: os eventos de liquidagdo descritos no item 10.2 deste Anexo;
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CLASSE UNICA DO SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 46.464.743/0001-13

“FUNDO”: significa 0 SOLIS NOCTUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob 0 n° 46.464.743/0001-13;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociacéo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundos Alvo”: fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos nos termos da Instrugdo CVM 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, durante o prazo de que trata 0 Art. 134 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, ou classes de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos nos termos da
Resolugdo CVM 175, conforme aplicével;

‘GESTOR”: a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Pedroso
de Morais, 1553 - Conj 51/52, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob n.° 17.254.708/0001-71,
autorizada a prestar servigo de administragcéo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM de acordo com o
Ato Declaratério n.° 13.427, expedido em 6 de dezembro de 2013;

“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M”: o Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;
‘Instrucdo CVM 489”: Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugéo
CVM 30;

“Obrigacfes”: sao todas as obrigacdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
AmortizagBes e do resgate das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagbes do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Duragao do FUNDO nZo
sujeita a regulamentacédo ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisoes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel,

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em cotas de Fundos-Alvo,
conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos
termos do Art. 33, §1°, da Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteragbes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo de Duracdo do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO que, para fins de esclarecimento, &
indeterminado;

“Prestadores de Servigcos Essenciais”™ Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices e demais documentos que o integrem;

“‘Resolucdo CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 175”: Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
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“‘Resolucdo CVM 30”: Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custodia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o Gltimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Subclasse”: significa a Unica subclasse de Cotas;

“Taxa de Administracao”: a taxa mensal que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 12.1 deste
Anexo;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 12.4 deste Anexo;

“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 12.6 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquentae dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“TaxaMaximade Custddia”: aremuneragéo paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacao dos servigos
de custddia;

“Taxa Maximade Distribuicdo”: taxa cobrada da Classe, representativa do montante total para remuneragédo
dos distribuidores que atuem de forma continua, cujaremuneracédo nao seja relacionada ao valor captado em
determinadaoferta de Cotas, mas sim ao Patriménio Liquido, expressa em percentual anual do Patrimdnio
Liquido, nos termos do item 12.8 acima deste Anexo;

“Termo de Adesdo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subsciitas;

“Valor Unitario™ o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1,00 (um real), na primeira Data de Emiss&o,
calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizac&o e resgate, observados os
procedimentos deste Anexo.

* * %
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