Clicksign

Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

REGULAMENTO DO
ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 44.702.849/0001-82

Sao Paulo, 23 de outubro de 2025

N
noronha

TRUST

1O

L7

M.S



Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

SUMARIO
DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO ....cuvuiuninninninneenirnernernernerneenerneesseseesennees 2
PARTE GERAL «.vuvtininietenentneueeeneneneeeensnsassessnsnsassnsnsnssssnsnsssassesnsnssssssnsnsnssesnsnses 10
1 DO FUNDO ..ttt e ettt e et e e e e e e et e e e e et e e e e e et eenaaas 10
2 DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO... 10
3 ASSEMBLEIA GERAL .« et e e e e et et et e e et e e e e e e e e eans 16
4 ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO ....vuvueneneeeenenannnns 21
5 DIVULGACAO DE INFORMACOES E ATENDIMENTO AO COTISTA ..vvvnivneinniineineeneenn 23
6 DISPOSICOES GERAIS ...evenieee et e e et ettt e e e e e e eneeaeeneeaneanees 25
ANEXO | eutueeneneneneeeenenseeeessnsnsnesesnsassssesesssnssesessssssssnssssssssssesssssssnsnsnesssnsasnssnse 30
1 CARACTERISTICAS GERAIS ..ottt e e e ettt aaaeans 30
2 REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA .. vueneneeeeeeeeeeeeeeeenanns 30
3 DOS PRESTADORES DE SERVICO .....vvnineiiniineeeneieeiae e e eae e e eneeaneeaneees 30
4 OBJETIVO E INVESTIMENTO . eneneneeee e e e et e et e e e e e e e e e e e e e eneanes 34
5 REMUNERACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO . ..uvvuivnieniiniiniineeneineeneeneennennens 40
6 CARACTERISTICAS DAS COTAS «eneneeetee e e e e e e e e et e e e e e e e e eneanes 40
7 AMORTIZACAOQ E RESGATE DAS COTAS ...uuvrneineineetneianeiteeeneeeneeaeeaeeneeeneennnns 45
8 LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA ..........evvneenne.n. 46
9 FATORES DE RISCO . vvnentneneee e e e e et e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e aaaeaanns 48
10 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS .....cvuirneieeineein et e e e e e e e e e eeeaneeaneees 52
11 DISPOSICOES GERAIS ....ueeeeieeene ettt e e et e e e e e e e e e e e eas 53
SUPLEMENTO Luvtentnenreerneeeensensnssnsnssessesnssesassnssssesssesssessssssasssssssnsnssnsnesnssesnssnsnns 55
MODELO DE SUPLEMENTO «euvuenenenreeeneneneneeencnseseesnsnsnssesssnssssesssnsnssesnsnssssssnsnsnsens 56
NORMAS ANTI-LAVAGEM DE DINHEIRO E PRATICAS PROIBIDAS .....cuvuereenenrneneenencncecenennes 58
SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS .eueuenineeenenrnreerncnsnceesesnsasasensnsnssesnsnses 59
SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS .euvuenineeenenrnreeencnsneeesncnsasasensnsnssesnsnses 60
SUPLEMENTO DA TERCEIRA EMISSAO DE COTAS .vuvnenineernenrneneresnsnseesasnsasaseasnsnsnesnsnses 61



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes em letra maiuscula aqui
utilizados terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo ou no proprio documento.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
alterar@ao ou afetarao o significado ou a interpretacao de quaisquer disposicoes deste
Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e
o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino
e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracoes, substituicoes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicoes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-
se aos capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdao contados na forma
prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento.

Termo Definido Definicao

significa a NORONHA TRUST LTDA., sociedade com sede na Rua
Ferreira de Araujo, n° 221, 4° andar (Parte), Conjunto 41,
Pinheiros, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05428-
“Administradora”: 000, inscrita no CNPJ sob o n°® 52.260.344/0001-90, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n° 21.786, de 23 de fevereiro de
2024.

“AFAC”: significa adiantamento para futuro aumento de capital.

significa, com relacdo a Gestora, a operacao (seja por venda,
fusdo, incorporacao, reorganizacao ou de outra forma), realizada
em um ou mais negacios juridicos relacionados, para uma pessoa
ou grupo de pessoas afiliadas, dos valores mobiliarios de emissao
da Gestora se, apo0s essa operacao, os detentores diretos ou
indiretos da maioria do capital social votante da Gestora na data
da aprovacao deste Regulamento nao detiverem mais de 50%
(cinquenta por cento) dos direitos politicos em circulacao sobre
o capital social da Gestora (ou da entidade sobrevivente,
sucessora ou adquirente) imediatamente apo6s essa operacao ou
série de operacdes e desde que implique em uma alteracao de
pelo menos 65% (sessenta e cinco por cento) da Equipe Chave no
quadro de executivos da Gestora.

“Alteracao de Controle da
Gestora”
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“ANBIMA”:

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

“Anexo I”:

significa o Anexo | do Regulamento, que dispoe sobre os direitos
e obrigacdes das Cotas da Classe Unica.

“Assembleia Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, pela qual sao
convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Astella Journey V
Feeder”:

significa o ASTELLA JOURNEY V FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/ME sob o n.
45.790.681/0001-77.

“Ativos”:

os Ativos Alvo e Qutros Ativos, em conjunto.

“Ativos Alvo”:

significa: (i) acdes, bonus de subscricdo, contratos, notas
comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissao de Sociedades Alvo; (ii) opcoes
de compra, opcdo de subscricdo, mutuos conversiveis em
participacdes societarias, ou outros instrumentos ou arranjos
contratuais que resultem em aporte de capital ou divida,
conversivel na Sociedade Alvo.

“Auditor Independente”:

significa a empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstracdes financeiras do Fundo e da
Classe Unica, conforme o caso, credenciada na CVM, para prestar
tais servicos.

“B3”:

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“Boletim de Subscricdo”:

significam os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

“Capital Comprometido”:

significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento da Classe Unica.

“Capital Integralizado”:

significa o valor total nominal em reais efetivamente aportado
pelos Cotistas na Classe Unica.

“Carteira”:

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

“Chamadas de Capital”

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacdao de Cotas, realizadas pela
Administradora, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, Boletim de Subscricao e deste Regulamento, de
acordo com as orientacoes definidas pela Gestora, conforme
previsto neste Regulamento.
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“Classe Unica”

significa o conjunto de classes representando o patrimonio total
do Fundo.

“Cédigo ART ANBIMA”:

significa a versao vigente do (i) “Codigo de Administracao e
Gestao de Recursos de Terceiros” e (ii) “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA.

“Codigo Civil Brasileiro”:

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Codigo de Processo
Civil”:

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

“Compromisso de
Investimento”:

significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas.

“Conflito de Interesses”:

significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante, aos prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo, bem como as respectivas Partes
Relacionadas de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser
deliberada em Assembleia Geral ou que dela possa se beneficiar.

“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da propriedade de
valores mobiliarios, contrato, acordo de socios, procuracao
para voto ou por outro meio, de direitos de participacao ou de
direitos contratuais de uma Pessoa que lhe assegure, direta ou
indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberacdes de tal
Pessoa, ou (ii) o poder de nomear a maioria dos administradores
ou diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou
influenciar a direcdo da administracao ou as politicas de tal
Pessoa, e os termos relacionados “Controlada por”,
“Controlador” ou “sob Controle comum com”, deverao ser
lidos de forma correspondente.

“Cotas”:

sdo as cotas de emissao e representativas do Patrimonio Liquido
do Fundo.

“Cotas Ofertadas”:

tem o significado disposto na Clausula 6.15, no Anexo |, do
Regulamento.

“Cotistas”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, da Parte Geral, do
Regulamento.

“Cotista Inadimplente”:

€ o Cotista que se encontra em situacao de descumprimento da
sua obrigacdo de aportar recursos a Classe Unica na forma
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estabelecida neste Regulamento, no Anexo | e no Compromisso
de Investimento.

“Cotista Ofertante”:

tem o significado disposto na Clausula 6.15, no Anexo I, do
Regulamento.

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,

“Custodiante”: n° 1793, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade
de custodia de valores mobiliarios.

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo”:

significa o dia 03 de junho de 2022.

“Dia Util”:

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede da
Administradora. Caso determinada obrigacao prevista neste
Regulamento deva ser cumprida em dia que nao seja
considerado Dia Util, a data da referida obrigacdo sera
postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

“Encargos do Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 4.1, da Parte Geral, do
Regulamento.

“Eventos de Avaliacdo”:

tem o significado disposto na Clausula 8.1, do Anexo |, do
Regulamento.

“Eventos de Liquida¢ao”:

tem o significado disposto na Clausula 8.2, do Anexo |, do
Regulamento.

significa o Foreign Corrupt Practices Act promulgado pelos

FCPA™: Estados Unidos da América em 1977, conforme alterado.
« ” tem o significado disposto na Clausula 1.1, da Parte Geral, do
Fundo”:
Regulamento.
ASTELLA  INVESTIMENTOS,  ASSESSORIA, GESTAO E
PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
«Gestora”: administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por

meio do Ato Declaratorio CVM n® 9.956 de 22/07/2008, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Prof. Artur
Ramos, 241, conjunto 112, Jardim Paulistano, CEP 01454-011,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.268.642/0001-40.

“Investidor Profissional”:

tem o significado disposto na Resolucao CVM 30.
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“IPCA™:

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

“Justa Causa”:

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: (a)
comprovada negligéncia grave, ma-fé, dolo ou desvio de conduta
e/ou funcao no desempenho de suas respectivas funcoes; (b)
qualquer descumprimento das regras da legislacao nacional
relacionada a anticorrupcao, pratica de crime contra o sistema
financeiro e de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo e/ou suas futuras regulamentacées, em qualquer um
dos seus aspectos; (c) descumprimento material de suas
obrigacoes, deveres ou atribuicées nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislacdo aplicavel, ndo sanado no prazo de
60 (sessenta) dias corridos a contar de notificacao recebida neste
sentido, admitindo-se o saneamento somente nas hipoteses em
que o referido descumprimento (c.i) nao resulte, em razao de
sua gravidade, em quebra de confianca dos Cotistas com o Gestor
ou o Administrador, e (c.ii) nao tenha causado perdas ou
prejuizos substanciais ao Fundo e/ou aos Cotistas; (d)
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de
carteira de valores mobiliarios ou de administracao fiduciaria
pela CVM; (e) pedido de autofaléncia, declaracédo de faléncia ou
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial; e (f) Alteracao
de Controle da Gestora. Para fins de esclarecimentos,
exclusivamente nas hipoteses “(a)” e “(b)” acima, a Justa Causa
estara configurada somente apo6s decisao judicial sobre a qual
nao caiba recurso com efeito suspensivo, ou, conforme o caso,
decisdo final e irrecorrivel na esfera administrativa ou arbitral.

“Lei Anticorrupgao”:

significa a Lei no 12.846, de 01/08/2013.

“Outros Ativos”:

sdo os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii)
titulos de renda fixa de instituicdo financeira publica ou privada
tidas como de primeira linha, ou seja, instituicées financeiras
classificadas a luz da Resolucao do Banco Central do Brasil n°
4.553, de 30/01/2017, nos segmentos S1 ou S2  ou S3; (iii)
operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacao
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados
ou geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas
ligadas, desde que a carteira desses fundos seja composta por
titulos publicos federais e/ou operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.
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“Oferta Vinculante”:

tem o significado disposto na Clausula 6.15, no Anexo I, do
Regulamento.

“Parte Indenizavel”:

tem o significado disposto na Clausula Error! Reference source
not found., da Parte Geral, do Regulamento.

“Partes Relacionadas”:

sao, com relacao a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
socios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes
até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades Controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam Controle Comum.

“Patrimonio Liquido da
Classe Unica”:

a soma algébrica disponivel da Classe Unica com o valor da
Carteira da Classe Unica, mais os valores a receber, menos as
suas exigibilidades.

“Patriménio Liquido do
Fundo”:

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira
da Classe Unica, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

“Patriménio Liquido
Negativo”:

tem o significado disposto na Clausula 8.2, do Anexo |, do
Regulamento.

“Periodo de
Desinvestimento”:

significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera
até a data de liquidacao da Classe Unica e/ou do Fundo (o que
ocorrer primeiro).

“Periodo de
Investimento”:

até 31 de dezembro de 2027, periodo o qual o Fundo devera
realizar os investimentos nos Ativos Alvo, durante o qual as
Chamadas de Capital para integralizacao de Cotas serao
realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em
Ativos Alvo e em Outros Ativos e/ou pagamento de encargos do
Fundo.

“Pessoa”:

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consodrcio, parceria, associacdo, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos.

“Politica de
Investimento”:

tem o significado disposto na Clausula 4.2, do Anexo |, do
Regulamento.

“Potencial Comprador”:

tem o significado disposto na Clausula 6.15, no Anexo |, do
Regulamento.

“Prazo de Durac¢ao da
Classe Unica”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, do Anexo |, do
Regulamento. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo
possuir Classe Unica, o Prazo de Duracéo da Classe Unica devera
ser entendido pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
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como Prazo de Duracao do Fundo, observadas as disposicées da
Resolucao CVM 175 e do Anexo I.

“Prazo de Durac¢ao do
Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, da Parte Geral, do
Regulamento.

“Prestadores de Servico
Essenciais”:

significa, em conjunto, a “Administradora” e a “Gestora”.

“Primeira Integralizacdo”:

significa a data da primeira integralizacao das Cotas da Classe
Unica objeto da primeira Chamada de Capital, qual seja, 3 de
junho de 2022

“Resolucao CVM 30”:

significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 160”:

significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 175”:

significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Sociedades Alvo”:

significam as companhias fechadas e sociedades limitada em
estagio inicial de desenvolvimento que observem o disposto na
Resolucao CVM 175 e que atuem nos setores de tecnologia da
comunicacao ou da informacao, software, internet, comércio de
quaisquer produtos com foco em canais digitais (e-commerce) ou
servicos de qualquer natureza prestados no Brasil
preponderantemente por meio de ferramentas tecnoldgicas
associadas, inclusive, ao uso de inteligéncia artificial, emissoras
de Ativos Finais. No caso das sociedades limitadas, estas deverao
atender os critérios de faturamento para classe do tipo “Capital
Semente”, detalhados no artigo 14, inciso |, do Anexo Normativo
IV da Resolucdo CVM 175 ou norma que vier a altera-la ou
substitui-la. Para sociedades anonimas devera ser respeitado o
limite de faturamento disposto no inciso (vi) da clausula 4.15 do
Anexo | desse Regulamento.

“Sociedades Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que recebam investimento do
Fundo.

”

“Taxa de Administragcao”:

tem o significado disposto na Clausula 5.1, Anexo |, do
Regulamento.

“Taxa DI”:

significa a taxa média diaria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, conforme informacao
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.




Autorregulacdo

ANBIMA

Administragao Fiduciaria

“Taxa de Custodia™:

tem o significado disposto na Clausula 5.5, do Anexo |, do
Regulamento.

Clicksign fdb94556-df8b-4a38-bddf-c90d2d63fae3
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REGULAMENTO DO
ASTELLA JOURNEY V MASTER - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O ASTELLA JOURNEY V MASTER - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado e regido
pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CVM 175, pelo Cédigo ART ANBIMA, e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”).

Prazo de Duracdo. O Fundo foi constituido com prazo determinado de 10 (dez) anos de
duracédo (“Prazo de Duragdo do Fundo”), contado a partir da Data de Inicio do Fundo,
sendo observado que, mediante proposta da Gestora, o Prazo de Duracao do Fundo podera
ser prorrogado, por mais 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, ou antecipado mediante
aprovacao dos cotistas do Fundo (“Cotistas”) em sede de Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 3.1.

Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por 1 (uma) classe Unica de cotas (“Classe
Unica” e “Cotas”, respectivamente).

DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Responsabilidade. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico
do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na Resolucao CYM
175 e previstas neste Regulamento.

2.1.1 Auséncia de Solidariedade. Nao havera solidariedade entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para a Classe Unica,
sem prejuizo da possibilidade de, no ambito de suas respectivas competéncias,
responderem por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas quando procederem
com culpa, dolo ou ma-fé.

Obrigacées da Administradora. Nao obstante o disposto no Anexo |, sao obrigacdes da
Administradora, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:

(a) o registro das Cotas na B3, conforme disposto na Resolucao CMN
4.593/2017;

(b) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;
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(c) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(d) o livro ou lista de presenca do Cotista;
(e) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis;

(f) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operacoes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

(g) a copia da documentacao relativa as operacées do Fundo.
solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolucao CVM 175;

elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pela Gestora,
informacdes periddicas, demonstracoes contabeis auditadas e informacoes
eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacées cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, em especial, os Eventos de
Avaliacao e Eventos de Liquidacao;

observar as disposicoes deste Regulamento;

comunicar imediatamente a CVM, nos termos deste Regulamento, a ocorréncia de
desenquadramento da carteira do Fundo, com as devidas justificativas, informando
ainda o seu reenquadramento, no momento em que ocorrer;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do
Brasil n°® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Resolucao CVM
50, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacao de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, e
alteracoOes posteriores; e

coordenar, cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir as
deliberacdes da Assembleia Geral.

Responsabilidade. A responsabilidade da Administradora pelos prejuizos sofridos pelos
Cotistas é definida nos termos da legislacdo vigente, incluindo a Resolucao CVM 21/2021
e a Resolucao CVM 175.

Contratacdo pela Administracdo. Incluem-se entre as obrigacées da Administradora
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos: (i) tesouraria, controle, processamento e custddia dos ativos; (ii)
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escrituracao das Cotas; (iii) auditoria independente; e (iv) prestador de servicos para
elaboracao do laudo de avaliacao por valor justo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos do

Fundo.

2.4.1

Prestador de Servico ndo Habilitado. Caso o prestador de servico contratado nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Administradora devera
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Gestado. Nao obstante o disposto no Anexo |, sdo obrigacoes da Gestora:

(M)

(i)

(ifi)

(vi)
(vif)

2.5.1

2.5.1

informar a Administradora, de imediato, caso corra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composicao e concentracao e, se for
0 caso, de exposicao ao risco de capital;

alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneracoes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, nos termos deste
Regulamento e Anexo I;

observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e
cumprir as deliberacées da Assembleia Geral.

Equipe de Gestdo. Para fins do disposto no Codigo de ART/ANBIMA, a Gestora
devera assegurar que a equipe diretamente envolvida nas atividades de gestédo do
Fundo seja composta, ao menos, das Pessoas Chave, conforme definido abaixo, e
por, no minimo, 1 (um) diretor e 2 (dois) analistas, que dediquem, ao menos, 60%
(sessenta por cento) dos seus tempos de trabalho na Gestora ao Fundo (“Dedicacao
Minima”).

Pessoas Chave. A equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao
do Fundo (em conjunto, as “Pessoas Chave” e, individualmente, “Pessoa Chave”)
€ composta por:

(i) Sr. Edson Marqueto Rigonatti, brasileiro, divorciado, administrador de
empresas, portador da carteira de identidade RG n° 10.333.660-6 SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n°® 147.290.768-00, com endereco comercial na Rua
Professor Artur Ramos, 241, conjunto 112, Jardim Paulistano, CEP 01454-
011, cidade e Estado de Sao Paulo;

(ii) Sr. Marcelo Hideo Sato, brasileiro, divorciado, empresario, portador da
carteira de identidade RG n°® 22.616.687-9 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°
172.388.168-65, com endereco comercial na Rua Professor Artur Ramos,
241, conjunto 112, Jardim Paulistano, CEP 01454-011, cidade e Estado de
Sao Paulo; e
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(iii) Sr. Daniel Chalfon, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da carteira de identidade RG n° 20.975.558 SSP/SP, inscrito no
CPF sob o n° 179.594.058-16, com endereco comercial na Rua Professor
Artur Ramos, 241, conjunto 112, Jardim Paulistano, CEP 01454-011, cidade
e Estado de Sao Paulo.

Substituicao de Pessoa Chave. Na hipotese de desligamento de qualquer das
Pessoas Chave, a Gestora devera comunicar o fato aos Cotistas, no prazo maximo
de 10 (dez) dias da data do desligamento, e providenciar um potencial candidato,
com qualificacado técnica e experiéncia equivalente, o qual devera ser submetido
a apreciacao da Assembleia Geral, em até 90 (noventa) dias da data do efetivo
desligamento.

Caso os Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas nao aprovem o substituto, nos
termos da Clausula 2.5.2 acima, a Gestora devera apresentar um novo candidato
para a posicao em aberto em até 30 (trinta) dias contados da data de encerramento
da referida Assembleia Geral, que devera ser aprovado em nova Assembleia Geral,
em até 30 (trinta) dias contada a sua apresentacao.

Na hipotese de, apods realizada a segunda Assembleia Geral citada na Clausula 2.5.3
acima, haja 2 (duas) ou mais vagas de Pessoas Chave ainda nao restabelecidas, a
Gestora podera ser destituida pelos Cotistas com Justa Causa nos termos deste
Regulamento.

Na hipotese de desligamento do membro EDSON MARQUETO RIGONATTI como
Pessoa Chave, por qualquer motivo - incluindo, sem limitacdo, demissao
voluntaria, demissao involuntaria com ou sem Justa Causa, falecimento, doenca
ou aposentadoria, o Fundo nao podera fazer novos investimentos em potenciais
Ativos Alvo até que seja feita a substituicdo do referido membro, nos termos da
Clausula 2.5.2 deste Regulamento. Para que ndo restem ddvidas, nao sera
considerado um novo investimento o aporte de capital em Sociedades Investidas
decorrentes: (a) do exercicio de direito de preferéncia na subscricao de valores
mobiliarios das Sociedades Investidas decorrentes de lei ou de contrato, ou que
sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricao ou de opcdo de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios subscritos ou adquiridos pelo Fundo
antes do desligamento da referida Pessoa Chave; e (b) do pagamento de parcelas
pendentes e previamente acordadas nos documentos da operacao antes do
desligamento da referida Pessoa Chave.

Substituicao das pessoas com Dedicagdo Minima. Caso haja o desligamento de
qualquer das pessoas com Dedicacao Minima, indicadas na Clausula 2.5.1 acima, a
Gestora devera comunicar o fato por escrito aos Cotistas, no prazo maximo de 10
(dez) dias da data do desligamento. Independentemente do motivo, a Gestora
devera envidar seus melhores esforcos para indicar substituto de qualificacao
técnica equivalente em até 90 (noventa) dias da data do efetivo desligamento.
Caso nao seja realizada a substituicao dentro do referido tempo, devera a Gestora
prestar esclarecimentos do motivo pelo qual a substituicao nao foi possivel.
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2.5.7 A Gestora adotara a metodologia prevista na Politica de Rateio e Divisao de Ordens,
disponivel para acesso em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://drive.google.com/file/d/1U8JvdFWTR8fGXVm-xuV34xyctfxUDJqS/view ,
para regular o rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento
sob sua gestao (“Politica de Rateio”).

Contratacdo da Gestora. Inclui-se entre as obrigacoes da Gestora contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
(i) intermediacao de operacdes para a Carteira; (ii) distribuicao de Cotas; e (iii)
consultoria de investimentos, quando aplicavel.

Custédia e Auditoria. Os servicos de custodia, escrituracao de Cotas, tesouraria e
liqguidacao do Fundo serao prestados pelo Custodiante, e os servicos de auditoria
independente serao prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram
legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servicos.

Vedacoes. E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber deposito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, V,
e 122, Il, alinea “a”, item 3, da Resolucao CVM 175, ou em qualquer outra forma
permitida pela regulamentacao vigente, se for o caso;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo
de cotas subscritas, conforme haja celebracao pelo Cotista de Compromisso de
Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras do
Cotista;

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(viii) repassar informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em
razao de suas atividades realizadas no Fundo.

Substituicao da Administradora ou Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser
substituidas nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM; (ii) renlncia; ou
(iii) destituicao, com ou sem Justa Causa, por deliberacao da Assembleia Geral.

2.9.1 Prazo para Substituicdo. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicao
da Administradora ou da Gestora em até 30 (trinta) dias, contados da sua rendncia
ou descredenciamento, e deve ser convocada imediatamente pela propria
Administradora, sendo facultada a convocacao da Assembleia Geral por Cotistas
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que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

2.9.2 Prazo para Renuncia. No caso de renincia da Administradora ou da Gestora, a
renunciante deverda permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da sua renuncia, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.
A renlncia da Administradora ou da Gestora se dara mediante aviso enderecado a
cada Cotista e a CVM.

2.9.3 Nomeacao de Administrador/Gestor Temporario. No caso de descredenciamento,
a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia
Geral.

2.9.4 Caso, na hipdtese de descredenciamento, o Prestador de Servico Essencial nao seja
substituido pela Assembleia Geral, o Fundo devera ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacao e
a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.9.5 Cooperacdo. Em qualquer hipotese de desligamento, devera a Administradora
e/ou da Gestora, conforme o caso, sempre de forma diligente: (i) transferir todas
e quaisquer informacdes relativas ao Fundo e a seus negocios ao novo
administrador que venha a substitui-la em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacao da alteracado; (ii) cooperar em qualquer processo de transicao da
administracao do Fundo; e (iii) manter sigilo sobre todas as operacoes relacionadas
ao Fundo durante e apos tal transferéncia das suas respectivas fungoes, exceto
quando legalmente exigida a prestacao e divulgacdo de informacdes e/ou
esclarecimentos relacionados ao Fundo.

2.9.6 Remuneracdo da Administradora em caso de sua substituicdo. Nos casos de
renlncia ou destituicio com e sem Justa Causa e/ou descredenciamento da
Administradora, a Administradora continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Administracao estipulada neste Regulamento, calculada
pro rata die e sem qualquer reducao, até a data em que exercer suas funcdes. Em
nenhuma hipétese de rendncia ou destituicdo da Administradora havera qualquer
restituicdo ao Fundo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo, desde
que tais valores tenham sido pagos em conformidade com os termos deste
Regulamento.

2.10 Lei Anticorrupgdo. A Gestora e a Administradora, por si, suas controladoras, controladas,
coligadas, administradores e/ou acionistas com poderes de administracao, declaram que
estao cientes, conhecem, entendem e cumprem os termos das leis e normativos que lhes
forem aplicaveis e que dispdem sobre praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao
publica, em especial a Lei Anticorrupcao, a FCPA e a UK Bribery Act, e que mantém
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas. A
Gestora e a Administradora se comprometem, ainda, a abster-se de qualquer atividade
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que constitua uma violacao as disposicbes contidas nestas legislacoes, obrigando-se a
conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e
em conformidade com os preceitos legais aplicaveis e declaram que envidam os melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui
disposto. Ainda, a Gestora e a Administradora declaram que observam e possuem codigos,
diretrizes e/ou politicas de prevencao e combate a “lavagem” de dinheiro e ao
financiamento ao terrorismo e de comportamento ético, e adotam, ou se comprometem a
adotar, medidas de compliance, zelando pela integridade institucional.

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacéo:

Deliberacao Quorum

(i) aprovacao das demonstracoes
contabeis do Fundo sem ressalvas dos
Auditores Independentes, nos termos
do Artigo 71 da Resolucao CVM 175;

(ii) aprovacao das demonstracoes
contabeis do Fundo que contenham
ressalvas, opiniao  adversa ou
abstencao de opiniao dos Auditores
Independentes, nos termos do Artigo
71 da Resolucao CVM 175;

(iii) destituicao ou  substituicdo da
Administradora;

Maioria das Cotas subscritas

presentes.

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(iv)

destituicao da Gestora com Justa
Causa e escolha de sua substituta;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

destituicao da Gestora sem Justa
Causa e escolha da sua substituta;

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

(vi)

substituicao da Gestora em caso de
reniincia ou descredenciamento;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(vii)

a alteracao do quérum de instalacao
e/ou de deliberacao da Assembleia
Geral;

Mesmo quorum entdo vigente e
exigido para a matéria que se
pretende alterar.

(viii)

a incorporacao, fusao, cisao, total ou
parcial, a transformacao ou liquidacao
do Fundo antes do encerramento do
Prazo de Duracao do Fundo;

No minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo.

a liquidacdo do Fundo, apoés o
encerramento do Prazo de Duracao do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
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alteracao do Regulamento, ressalvado
o disposto na Clausula 3.4 abaixo.

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas do Fundo (exceto se
quorum especifico for determinado
neste Regulamento).

(xi)

alteracao da Politica de Investimento
do Fundo;

No minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo.

(xii)

emissao de novas Cotas e/ou aumento
do Capital Comprometido do Fundo;

No minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo.

(xiii)

aumento da Taxa de Administracao;

No minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo.

(xiv)

prorrogacao do Prazo de Duracao do
Fundo;

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

(xv)

encerramento antecipado do Periodo
de Investimento;

No minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo.

(xvi)

prorrogacao do Periodo de
Investimento, conforme previsto neste
Regulamento;

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.

(xvii)

contratacao do avaliador para a
avaliacao do valor justo de ativos, caso
nao tenha sido precedida de cotacao
com, no minimo, 3 (trés) entidades
devidamente capacitadas e
reconhecidas no mercado, observado o
disposto na Clausula 3.3 abaixo;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(xviii)

contratacdo da empresa responsavel
pela auditoria anual do Fundo, nos
termos da regulamentacdo vigente,
observado o disposto na Clausula 3.2
abaixo.

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(xix)

a utilizacao de ativos integrantes da
Carteira na amortizacao de Cotas em
caso de liquidacdo do Fundo, bem
como estabelecimento de critérios
detalhados e especificos para a adocao
deste procedimento;

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

(xx)

substituicao de alguma Pessoa Chave,
nos termos deste Regulamento;

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

(xxi)

aprovacao de matéria, ato, operacao
contratacao ou situacao que configure
potencial Conflito de Interesses;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(xxii)

inclusao de encargos nao previstos
neste Regulamento ou na legislacao
vigente como Encargos do Fundo, ou o

Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
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seu respectivo aumento acima dos
limites previstos neste Regulamento;

(xxiii) o pagamento, pelo Fundo, de despesas
nao previstas neste Regulamento como
Encargos do Fundo;

(xxiv) o requerimento de informacdes por
porte dos Cotistas, nos termos da
Clausula 3.2.2 do Anexo [;

(xxv) a aprovacao do plano de resolucao do
Patrimonio Liquido Negativo, proposto | No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
pela Administradora em conjunto com .

A subscritas do Fundo.

a Gestora, nos termos da Clausula 8.2
deste Regulamento;

(xxvi) a aprovacdo de reinvestimento de | No minimo 85% das Cotas subscritas do
forma distinta dos termos e condi¢dées | Fundo.
constantes da Clausula 4.5 do Anexo |
do Astella Journey V Feeder;

(xxvii) aprovacao de desinvestimento pelo | Maioria das  Cotas  Subscritas
Fundo em cada Sociedade Investida, | presentes.
em caso de Coinvestimento (conforme
previsto no Regulamento do Astella
Journey V Feeder), que nao seja de
forma pro rata e pari passu.

No minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas do Fundo.

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

A contratacao de auditores independentes responsaveis pela auditoria anual do Fundo
devera ser aprovada pela Assembleia Geral, nos termos do inciso “xviii” da Clausula 3.1
acima, exceto caso, cumulativamente, sejam atendidos os seguintes requisitos: (i) a
contratacéo seja precedida de cotagcdo com, no minimo, 3 (trés) entidades devidamente
capacitadas e habilitadas pela CVM, sendo escolhida aquela que ofertar o menor preco; e
(i) a contratacdo se restrinja a wuma das seguintes sociedades: (a)
PricewaterhouseCoopers; (b) Deloitte; (c) KMPG; e (d) Ernst & Young.

A contratacdo de avaliador responsavel pela avaliacao do valor justo de ativos do Fundo,
quando aplicavel, devera ser aprovada pela Assembleia Geral, nos termos do inciso “xvii”
da Clausula 3.1 acima, exceto caso, cumulativamente, sejam atendidos os seguintes
requisitos: (i) a contratacao seja precedida de cotacdo com, no minimo, 3 (trés) entidades,
sendo escolhida aquela que ofertar o menor preco; e (ii) a contratacao se restrinja a uma
das seguintes sociedades: (a) Mazars - Mazars Cabrera Assessoria, Consultoria e
Planejamento Empresarial LTDA; (b) Crowe - Crowe Macro GCA Consultoria Empresarial;
(c) B2R Capital Assessores Financeiros Capital Ltda.; (d) Astor - AIB CONSULTORIA LTDA; e
(e) Grupo Kroll.

Alteracdao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento podera ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracao: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe Unica, tais como

18



3.5

3.6

3.7

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e/ou (iii) envolver reducao de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.

3.4.1 Prazo para Comunicacao. As alteracdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da
Clausula 3.4 acima deverao ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30
(trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracao do
“(iii)” da Clausula 3.4 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo.

3.5.1 Prazo para Convocacdo. A solicitacao de convocacao da Assembleia Geral feita
pelos Cotistas de que trata o caput, pela Gestora ou pelo Custodiante deve ser
dirigida a Administradora, que, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado do
recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral.

3.5.2 Disponibilizacdo de Informacées. A Administradora deve disponibilizar aos
Cotistas todas as informacgodes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

3.5.3 Meios e Prazo de Convocacdo. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com
pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao,
exceto na hipdtese da Clausula 3.1 (xxvii) acima, onde a convocacao da Assembleia
Geral devera ser encaminhada 20 (vinte) dias antes de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia escrita encaminhada aos Cotistas, preferencialmente por meio de
correio eletronico, ou por qualquer outro meio que assegure haver o destinatario
recebido a convocacdo, ficando para tanto os Cotistas responsaveis pela
atualizacdo de seus dados perante a Administradora, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral,
todas as informacdes e documentos necessarios a tomada de decisao e ao exercicio
do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo
que, caso nao disponha em contrario a convocacao, a Assembleia Geral ocorrera
na sede da Administradora.

3.5.4 Excepcionalmente, o inciso xxvii da Clausula 3.1 que trata do rol de deliberacoes
em sede de Assembleia Geral tera prazo de deliberacao de 20 (vinte) dias corridos
contados da data da convocacao.

3.5.5 Dispensa de Convocacdo. Independentemente de convocacao, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de Cotistas
titulares de ao menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas, com excecao da
Assembleia Geral que for convocada para deliberacao da Clausula 3.1 (xxvii) acima, onde
nao havera quérum minimo de instalacao.

Voto Assembleia. Nas deliberacoes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral
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os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Geral,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)

ano.

3.7.1

3.7.2

3.7.3

3.7.4

3.7.5

3.7.6

3.7.7

Meios de realizacdao da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser
realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii)
de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletronico.

Sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Consulta Formal. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas,
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios a tomada de decisao e ao
exercicio do direito de voto, e devendo ser observadas as disposicoes relativas a
Assembleia Geral aqui descritas. Das deliberacdes adotadas por meio de consulta
formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacoes
adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida
acima devera se dar no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da consulta, também por escrito, seja por meio eletrénico ou meio fisico.

Quoérum de Deliberagcdo. Ressalvadas as matérias que tiverem quoérum de
deliberacdo expressamente previsto neste Regulamento, as deliberacoes das
Assembleias Gerais, como regra geral, serao aprovadas por votos dos Cotistas que
representem a maioria das Cotas subscritas do Fundo.

Impedimento de votar. Observadas as ressalvas contidas no art. 78 da Resolucao
CVM 175, nao poderao votar nas Assembleias Gerais, e nem farao parte do computo
dos quoéruns de aprovacdo: (a) o prestador de servico, essencial ou nao; (b) os
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (c) Partes Relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (d) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo, no que se refere a matéria em votacao; e (e) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua
propriedade.

Instrucdo de Voto no Fundo. A Gestora votara nas Assembleias Gerais do Fundo
em estrita conformidade com a orientacao de voto aprovada pelos Cotistas na
Assembleia Geral do Astella Journey V Feeder considerando como quérum de
aprovacao aqueles descritos nos incisos da Clausula 3.1 e da Clausula 3.7.5 acima
deste Regulamento.

3.8 Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacao da Assembleia Geral
nao tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele detidas, subscritas ou
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integralizadas, sendo que nesses casos para fins do computo dos quoruns de aprovacao
devera ser descontado o niUmero de Cotas do Cotista em questao.

Conferéncia Telefonica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncias, nao excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura de ata da reuniao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua Classe Unica, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacdo especifica
(“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo,
incluindo a Taxa de Fiscalizacao da CVM;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacéo de relatorios e informacdes periodicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive (a) comunicacdes aos Cotistas, tais como despesas com confeccao e
transito, dentre outras; e (b) de divulgacao de informacdes sobre o Fundo em meio

digital;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente, observado o disposto na Clausula
4.5;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro de responsabilidade (D&O),
incluindo prémios de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
beneficiarios do aludido seguro, no valor maximo anual de RS 200.000,00 (duzentos
mil reais);

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteir

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral e reunides periddicas com os
Cotistas, no valor maximo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio
social do Fundo, sendo certo que tais despesas nao se referem aquelas incorridas
pelas Sociedades Investidas para realizacao de suas respectivas assembleias e/ou
reunioes;
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(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidacdo das classes do Fundo, no valor maximo de R$ 250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais) corrigido por IPCA ao término de cada exercicio social do
Fundo;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operacées com ativos da Carteira,
incluindo despesas de registro e manutencdao de contas junto a B3, Selic,
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia e/ou outras entidades analogas,
bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xiv)  despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, incluindo despesas de contribuicao anual
devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv)  despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Codigo ANBIMA e sua
respectiva base de dados;

(xvi) a Taxa de Administracao;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucao CYM 175;

(xviii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacéo;

(xix) despesas com a contratacao de terceiros para elaboracao de laudo de avaliacao
e/ou reavaliacao de Sociedades Investidas, limitado a RS 500.000,00 (quinhentos
mil Reais) por exercicio social do Fundo, observado que tal valor devera ser
atualizado pela variacao do IPCA desde a Data de Inicio do Fundo até a data de
ocorréncia da respectiva despesa;

(xx)  despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas para operacbes do
Fundo, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis,
tecnologicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracao
de contratos, incorridos para a realizacao de investimentos e/ou desinvestimentos
em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, conforme aplicavel, e que tenham
sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos e/ou desinvestimentos
deixem de ser efetivamente realizados, limitado a RS 1.000.000,00 (um milh&o
de Reais) por exercicio social do Fundo, observado que tal valor devera ser
atualizado pela variacao do IPCA desde a Data de Inicio do Fundo até a data de
ocorréncia da respectiva despesa.

4.2 Encargos Nao Previstos. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo,

inclusive aquelas de que trata o Artigo 96, § 4°, da Resolucao CVM 175 correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no § 5°
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do mesmo artigo. Os valores mencionados como limites na Clausula 4.1 acima deverao ser
observados a partir da entrada em vigor desta versao do Regulamento, ou seja, apos a
primeira subscricio de Cotas Classe Unica Subclasse Tipo B pelo Cotista Classe Unica
Subclasse Tipo B no Astella Journey V Feeder.

Reembolso Estruturacdo. Observado os Encargos do Fundo, quaisquer despesas indicadas
neste Capitulo incorridas pela Administradora, acrescidas de todos os tributos aplicaveis
sobre a prestacdo dos servicos, anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo
perante a CVM, incluindo, mas nao se limitando, as despesas decorrentes do registro da
primeira oferta plblica de Cotas, serdao passiveis de reembolso pelo Fundo, e serao
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o
reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacéo.

Pagamento Pro Rata. Os Encargos do Fundo serao suportados pelo Fundo, de modo que

as classes do Fundo, caso houver, deverao arcar de maneira pro rata os Encargos do Fundo.
Na hipotese de alguma(s) classe(s) do Fundo adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados
montantes ao Fundo em relacao aos Encargos do Fundo, estes adiantamentos serao
considerados créditos contra o Fundo, os quais deverao ser reembolsados pelo Fundo a(s)
classe(s) credoras do Fundo em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
referido adiantamento.

Relatério acerca dos Encargos. A Administradora fara constar, no escopo da auditoria
anual a que se submetera o Fundo, a elaboracdo de um relatério especifico, que contera
a analise dos gastos realizados pela Administradora e pela Gestora, conforme roteiro e
escopo detalhado no Suplemento I, com o objetivo de aferir a regularidade do calculo da
Taxa de Administracdo, nos termos deste Regulamento, e das despesas previstas nos
incisos | a XX do caput desta Clausula, sendo que, eventual majoracdo dos honorarios
apresentados pelo Auditor Independente em decorréncia de tal inclusao de escopo de
trabalho, deverao ser integralmente arcados pelo Fundo, nos termos do inciso IV do caput
desta Clausula. Este relatorio devera ser disponibilizado anualmente aos Cotistas,
juntamente com o relatorio de auditoria referente as Demonstracées Financeiras do
Fundo.

Desconformidade de Despesas. O valor de qualquer despesa incorrida em
desconformidade com o disposto nesta Clausula 4 devera ser restituido ao Fundo
atualizado pela Taxa DI, desde a data do pagamento indevido até a data do efetivo
reembolso ou restituicao ao Fundo.

DIVULGACAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informagdes a serem Comunicadas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes
informacoes:
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(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacoes referidas no Suplemento L
do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando a
quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do exercicio
social do Fundo, as demonstracbes contabeis do Fundo e da Classe Unica,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos
relativos a Assembleia Geral;

(v) em até 8 (oito) dias apos a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(vi) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anlncios de inicio e de
encerramento de oferta pUblica de distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos
em regulamentacao especifica.

Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente
aos Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
Carteira, através de qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de recebimento
pelo Cotista seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede e nas instituicoes
responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdao de qualquer outro meio adicional.
Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

5.2.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Sem prejuizo do disposto no §3° do Art. 64
da Resolucao CVM 175, considera-se relevante qualquer fato que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

5.2.2 Retencdo de Fato/Ato Relevante. Observada a hipotese prevista na Clausula
5.2.3, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacao
colocara em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas.

5.2.3 Divulgacdo de Ato/Fato Relevante. A Administradora fica obrigada a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacao escapar ao
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controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada
das Cotas.

Divulgacdo. A publicacado de informacoes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

5.3.1 Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as
informacdes na forma determinada pela CVM, a Administradora devera atentar
para os procedimentos de divulgacao de informacdo emanados pelo Codigo ART
ANBIMA.

DISPOSICOES GERAIS

Compliance. A Gestora e a Administradora declaram, de maneira individual e nao
solidaria, que estao cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupcao a que estao
submetidos, bem como as determinacdes e regras emanadas por 6rgdo ou entidade
governamental a que estejam sujeitas, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracées ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de "lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao
publica, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2
de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacGes e
contratos da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30
de novembro de 2011 e a Lei Anticorrupcao. Previamente ao investimento pelo Fundo, as
Sociedades Alvo e seus acionistas/socios controladores deverao declarar que estao
cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupcao a que estao submetidas, bem
como as determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade governamental
a que estejam sujeitas, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacao dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de "lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra
o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragao publica, nacional
ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2
de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacoes e
contratos da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30
de novembro de 2011 e Lei Anticorrupcao. A Gestora e a Administradora, cada uma na sua
respectiva atribuicao, se obrigam a notificar os Cotistas, em até 30 (trinta) dias corridos
da data em que tomar ciéncia de forma oficial e inequivoca, de que a Administradora, a
Gestora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados ou
subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acao, procedimento
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judicial ou administrativo relativos a pratica de atos lesivos, infracdes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao publica,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacao nacional e/ou
estrangeira aplicavel, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas
de licitacoes e contratos da administracao publica), n° 9.613, de 3 de marco de 1998, n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei Anticorrupcao, devendo: (i) caso seja
oficialmente disponivel e sem que descumpra qualquer obrigacao de confidencialidade,
fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos citados procedimentos, bem como
informacodes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em
que a sociedade ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos administradores,
empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos; e (ii) caso seja oficialmente
disponivel e sem que descumpra qualquer obrigacdo de confidencialidade, apresentar aos
Cotistas, assim que disponivel, copia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais,
termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins eventualmente
celebrados, em que a sociedade ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos
administradores, empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos. A Gestora
incluira nos contratos de investimento uma Clausula pela qual a Sociedade Investida
utilizara as melhores praticas para evitar atos de corrupcao envolvendo seus funcionarios
e representantes legais. Ressalvadas as operacdes secundarias que envolvam
exclusivamente acbes em circulacao em segmento especial de negociacao de valores
mobiliarios, a Gestora se compromete a inserir nos contratos de investimento que as
Sociedades Investidas assumam, perante o Fundo, as mesmas obrigacoes descritas nesta
Clausula. A Gestora e a Administradora declaram neste ato que estao cientes, conhecem
e entendem os termos da Lei Anticorrupcao, comprometendo-se a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violacao das disposicoes destas regras. A Gestora e a
Administradora, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem
como seus socios que venham a agir em seu nome, se obriga a conduzir suas praticas
comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com
os preceitos legais aplicaveis. Durante a conducao dos negocios do Fundo, nem a Gestora
nem qualquer de seus respectivos diretores, empregados, agentes ou socios agindo em seu
nome, devem dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta
ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor
publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer
terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao do agente ou do
governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negbcios para
qualquer pessoa, e que violem as regras da Lei Anticorrupcéo. Para os fins desta Clausula,
a Gestora e a Administradora declaram neste ato que: (a) nao violaram, violam ou violarao
as regras anticorrupcao; (b) ja tém implementado ou se obrigam a implementar no prazo
de 2 (dois) anos contado do inicio das atividades do Fundo um programa de conformidade
e treinamento razoavelmente eficaz na prevencao e deteccao de violacoes das regras da
61 Lei Anticorrupcao e dos requisitos estabelecidos neste Artigo; e (c) tém ciéncia que
qualquer atividade que viole as regras da Lei Anticorrupcao € proibida e que conhecem as

26



6.2

6.3

6.4

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

consequéncias possiveis de tal violacdo. Qualquer descumprimento das regras da Lei
Anticorrupcao e/ou futuras regulamentacées pela Gestora e/ou pela Administradora, em
qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisao final administrativa, decisao
judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida por 6rgao
colegiado podera ensejar a destituicdo com Justa Causa, independentemente de qualquer
notificacdo, sem prejuizo de perdas e danos que vierem a ser apurados. A destituicao da
Gestora ndo acarretara a destituicdio da Administradora, e vice-versa, as quais
permanecerdao desempenhando suas funcdes, de acordo com os direitos e obrigacdes
previstos neste Regulamento e no contrato de gestao. A Administradora e a Gestora se
comprometem a utilizar os esforcos comercialmente razoaveis para garantir que qualquer
terceiro por elas autorizados a agir em nome do Fundo (i) declare e garanta que esta
familiarizado com as disposicdes da lei anticorrupcao e (ii) concorde em se abster de
qualquer atividade que, se realizada, constitua uma violacao a lei anticorrupcao

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de fevereiro
de cada ano.

Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.

Solucao de Conflitos. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento que nao sejam passiveis de solucao
amigavel dentro do prazo mencionado na Clausula 6.3.2, serao solucionadas por recurso a
arbitragem, aplicando-se as leis brasileiras.

6.4.1 Os Cotistas envidarao seus melhores esforcos para solucionar amigavelmente os
litigios, controvérsias e reivindicacbes direta ou indiretamente oriundos ou
relacionados ao presente Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade,
interpretacao, cumprimento e extincao (“Disputa”).

6.4.2 Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel durante
o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a contar da notificacao da parte envolvida
na Disputa, esta sera definitivamente resolvida por arbitragem submetida ao
Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada (“CCBC”),
de acordo com as suas Regras de Arbitragem (“Regras de Arbitragem”) em vigor
no momento do pedido de instauracao de arbitragem.

6.4.3 O Fundo (e os prestadores de servicos essenciais com relacdo a qualquer discussao
envolvendo ou relativas ao Fundo) vinculam-se para todos os fins e efeitos de
direito a presente clausula compromissoria e podera ser incluido no polo ativo ou
passivo da arbitragem, ou de qualquer forma intervir no procedimento arbitral, se
necessario para eficacia da decisdo. O Fundo ficara sujeito as disposicdes desta
Clausula, ndo podendo, sob qualquer pretexto ou alegacao, resistir a instauracao
do procedimento arbitral. Caso a Disputa envolva 3 (trés) ou mais Partes, aplicar-
se-a o disposto abaixo.

6.4.4 O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), que
deverao ser e permanecer independentes e imparciais com o objeto da arbitragem
e com as partes do procedimento (“Partes da Arbitragem”), cabendo a cada uma
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das Partes da Arbitragem indicar um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem
deixe de indicar o arbitro no prazo assinalado, este sera definitivamente indicado
nos termos das Regras de Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros assim designados, de
comum acordo, nomeardo o terceiro arbitro, que atuara como Presidente do
Tribunal Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas Partes da Arbitragem
deixem de nomear o terceiro arbitro no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
em que o Ultimo dos 2 (dois) arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera
definitivamente selecionado nos termos das Regras de Arbitragem. Toda e
qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicacao dos arbitros pelas Partes da
Arbitragem, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pelo
CCBC.

Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes,
conjuntamente, e as demandadas, conjuntamente, deverao indicar seu respectivo
arbitro. Nessa hipdtese, caso essas Partes da Arbitragem nao logrem éxito em
agrupar-se ou caso as Partes da Arbitragem nao acordem em encontrar uma forma
de constituicao do tribunal arbitral, a indicacao de todos os membros do Tribunal
Arbitral sera feita pelo CCBC.

A arbitragem sera realizada no Brasil, na cidade e Estado de Sao Paulo e sera
conduzida na lingua portuguesa.

A sentenca arbitral sera final e vinculativa para as Partes da Arbitragem e ficara
sujeita a execucao imediata em qualquer juizo competente. Cada Parte da
Arbitragem envidara seus melhores esforcos para assegurar a conclusao célere e
eficiente do procedimento arbitral. Para fins e efeitos desta Clausula, o termo
“sentenca arbitral” aplica-se, inter alia, a sentenca arbitral preliminar, parcial ou
final.

Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada Parte da
Arbitragem pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar,
rateando-se entre as Partes da Arbitragem os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma das
Partes da Arbitragem. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido polo serao rateados
de forma igual entre tais partes, mas em qualquer hipotese cada Parte da
Arbitragem suportara os custos de seus proprios assessores, incluindo honorarios
de seus advogados.

De modo a otimizar a resolucdo dos conflitos previstos nesta clausula
compromissoria e desde que solicitado por qualquer das Partes da Arbitragem no
procedimento de arbitragem, o Tribunal Arbitral podera, em um periodo de até 60
(sessenta) dias da sua constituicdo, consolidar o procedimento arbitral instituido
nos termos aqui previstos com qualquer outro em que participe qualquer uma das
Partes da Arbitragem e que envolva ou afete ou, de qualquer forma, impacte o
presente Regulamento, incluindo, mas nao se limitando a, procedimentos arbitrais
oriundos do Regulamento do Fundo, desde que o Tribunal Arbitral entenda que (a)
ha questoes de fato ou de direito comuns aos procedimentos que torne a
consolidacao dos processos mais eficiente do que manté-los sujeitos a julgamentos
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isolados; e (b) nenhuma das Partes da Arbitragem seja prejudicada pela
consolidacao, tais como, entre outras, por um atraso injustificado ou conflito de
interesses.

6.4.10 As Partes da Arbitragem deverao manter em sigilo o procedimento arbitral e seus

6.4.11

elementos (incluindo, sem limitacdo, as alegacoes das Partes da Arbitragem,
provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serao
revelados ao Tribunal Arbitral, as proprias Partes da Arbitragem, aos seus
advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem,
exceto se a divulgacao for exigida para cumprimento das obrigacées impostas por
lei ou por qualquer autoridade competente.

Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de requerer perante
o Poder Judiciario com o objetivo de: (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii)
obter medidas urgentes necessarias para protecao ou salvaguarda de direitos ou
de cunho preparatorio previamente a instauracao do procedimento arbitral; e (iii)
obter ou garantir a execucao especifica das disposicoes deste Regulamento, sem
que isso seja interpretado como uma renlncia a arbitragem. Para o exercicio das
citadas tutelas jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o Foro da Comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

*%%
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO
ASTELLA JOURNEY V MASTER - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS

Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um condominio
fechado.

Prazo de Durac&o. Observado o Prazo de Duracdo do Fundo, a Classe Unica foi constituida
com prazo determinado de 10 (dez) anos de duracao (“Prazo de Duracdo da Classe
Unica”) e replicara eventuais alteracdes de Prazo de Duracéo do Fundo.

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica sdao destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados e Profissionais.

REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Responsabilidade Limitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao
valor por ele subscrito.

Patriménio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe
Unica estd com o Patriménio Liquido Negativo, nos termos da Clausula 10.2 abaixo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as
medidas aplicaveis previstas no Capitulo XIIl da Resolugao CVM 175.

DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administracdao. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na
Parte Geral do Regulamento, competira a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificacoes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe Unica;

(ii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades da Classe Unica;

(iii) transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Administradora;

(iv) manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de contratacao de servicos de custodia previstas no Paragrafo Primeiro
do Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175;
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elaborar e divulgar as informacdes previstas no capitulo “Demonstracoes
Financeiras, Relatorio de Auditoria e Exercicio Social” deste Anexo, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacoes
emitidas pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
devendo, ainda, atualizar o Cotista quanto a quaisquer informacdes que
representem Conflito de Interesse;

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacao
financeira dos investimentos e desinvestimentos da Classe Unica; (b)
acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da Carteira aos limites
estabelecidos na Clausula 4.3 deste Anexo |, observados os limites de suas
responsabilidades;

supervisionar diligentemente a atuacao da Gestora no que se refere a gestao de
liquidez e do caixa da Classe Unica, de modo a assegurar o pagamento tempestivo
de todas as obrigacdes e Encargos do Fundo, conforme aplicavel;

publicar, com base nas informacdes fornecidas pela Gestora e/ou terceiros
independentes, conforme o caso, fato relevante relacionado a Classe Unica,
observado a Clausula 5.2 do Regulamento;

efetuar classificacao contabil da Classe Unica entre “entidade de investimento”
ou “nédo entidade de investimento”, nos termos da regulacao aplicavel, podendo
para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informacdes fornecidas pela Gestora
e/ou terceiros independentes; e

dar conhecimento ao Cotista, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanga
da classificacdo do Classe Unica como “Entidade de Investimento” ou “N&o
Entidade de Investimento”.

Gestao. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral
do Regulamento, a Carteira da Classe Unica sera gerida pela Gestora, observadas as
decisdoes da Assembleia Geral. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao
aplicavel e neste Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos
os direitos inerentes a gestao dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(i)

fornecer aos Cotistas, em periodicidade minima trimestral, as atualizagcdes dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacao de possiveis acoes
que maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas/socios das Sociedades Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao da
Sociedade Investida, nos termos do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 5,
Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, e assegurar as praticas de governanca
referidas no Artigo 8, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidas copias da documentacao relativa as operacoes
da Classe Unica;
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conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas da Classe Unica;

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o
atraso no envio a Administradora de documentos e informacgdes necessarios para
aprovacao das demonstracoes financeiras auditadas das Sociedades Investidas;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os Ativos Alvo e os Outros Ativos,
bem como os intermediarios para realizar operacdes da Classe Unica,
representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, terceiros para a prestacdo de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou
o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na Politica de
Investimentos da Classe Unica;

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e exercer o direito de
voto decorrente dos Ativos Alvo, realizando todas as demais acoes necessarias para
tal exercicio;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio a respeito das operacoes e
resultados da Classe Unica, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicoes do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 e do presente Anexo;

fornecer aos Cotistas que assim solicitarem formalmente estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

custear as despesas de propaganda da Classe Unica;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicao de Gestora;

firmar, em nome da Classe Unica, quaisquer documentos relacionados aos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica e/ou as Sociedades Investidas,
conforme aplicavel, sempre em observancia ao Regulamento, ao Anexo, a
Resolucao CVM 175 e ao Codigo ART ANBIMA;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e deste Anexo
aplicaveis as atividades de gestao da Carteira;

caso, a qualquer a tempo durante o Prazo de Duracao do Fundo, a Gestora tome
conhecimento de que houve qualquer descumprimento deste Regulamento que
cause efeitos adversos e materiais ao Fundo, a Gestora devera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de tal fato, encaminhar uma
notificacdo por escrito a Administradora detalhando o descumprimento em
questao; e
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(xviii) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para

3.2.2

3.2.3

3.2.4

3.2.5

que esta possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que a Administradora determine se a
Classe Unica permanece enquadrada como “entidade de investimento”,
nos termos da regulamentacao contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme
previsto do Capitulo 12 deste Anexo, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacao do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo
do valor justo.

Apreciacao pela Assembleia. Sempre que forem requeridas informacoes na forma
prevista no inciso (i) do item acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora,
podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos
e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram a informacdo, sendo que nesses casos para fins do computo dos
quoruns de aprovacdo devera ser descontado o numero de Cotas do Cotista
conflitante em questao.

Poderes de Gestao. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacao aplicavel e no Regulamento e neste Anexo, detém todos os
poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestao dos Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora
dele, comparecer e votar em assembleias gerais de Sociedades Investidas, sejam
elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de o6rgaos administrativos de
qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais das
Sociedades Alvo e/ou Investidas e eventuais alteracdes, assim como firmar
contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das
Sociedades Alvo e/ou Investidas, acordos de investimento, instrumentos de
garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as limitacoes
do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacao em vigor.

Representacao. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestao dos
Ativos Alvo, devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para
representar a Classe Unica em juizo, sendo que a Administradora devera se
manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao
do Gestora.

Comunicacdo a Administradora. A Gestora devera dar ciéncia a Administradora
sobre a realizacao de qualquer investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da operacao
pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das deliberacoes tomadas
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em assembleia geral e reuniao do conselho de administracdo da Sociedade
Investida, no Dia Util subsequente a realizacao de referidos atos, incluindo, mas
nao se limitando a aprovacao de (i) qualquer reorganizacdo societaria (fusao,
cisao, incorporacao, associacao, dentre outros), (ii) reducdes de capital, e
(iii) distribuicoes de resultados, tais como dividendos, juros sobre capital proprio,
dentre outros, envolvendo as Sociedades Investidas, para que a Administradora
tenha tempo habil de refletir referidas situacdes nos relatoérios do Fundo.

Envio de Documentos a Administradora. A Gestora devera encaminhar a
Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a sua assinatura, minuta de
qualquer documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a sua assinatura, uma copia de cada documento firmado em nome
da Classe Unica, conforme o caso, sem prejuizo do envio, na forma e horarios
previamente estabelecidos pela Administradora, de informacdes adicionais que
permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com a Classe Unica.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a
valorizacao de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da
aquisicao de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo. O Fundo devera participar
ativamente da gestao dos Ativos Finais, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica nos termos do Artigo 6, da Resolucdo CVM 175.

Politica de Investimento. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da
aquisicao de Ativos Alvo e Outros Ativos, durante o Periodo de Investimento, sendo que o
investimento pelo Fundo em Ativos Alvo a serem selecionados pela Gestora, atuarao,
direta ou indiretamente, por meio de modelos de negdcios relacionados a aplicacao de
tecnologia relacionada, preferencialmente, aos setores de: (A) educacao; agricultura e
clima; salde e bem estar; (B) construcdao e moradia; mobilidade e logistica; melhoria na
prestacdo de servicos publicos; e (C) transformacgado digital da cadeia industrial e de
servicos e ciberseguranca; observado que a Gestora envidara seus melhores esforcos para,
sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, realizar ao menos 4 (quatro)
investimentos ou 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em cada subgrupo
supracitado (subgrupos “A”, “B” e “C”) (“Politica de Investimento”).

4.2.1  Os investimentos e reinvestimentos dentro do Periodo de Investimento e os
desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo e Outros Ativos serdo realizados
conforme selecdo da Gestora em estrita observancia aos termos e condicoes
estabelecidos neste Regulamento e poderao ser realizados por meio de
negociacoes privadas e/ou negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao.

4.2.2 Apés o fim do Periodo de Investimento, ndao serdao realizados novos
comprometimentos de capital em Ativos Alvo. Excepcionalmente, o Fundo podera
realizar investimentos apds o Periodo de Investimento, se ainda houver Capital
Comprometido e nao integralizado e desde que esses investimentos:
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Sejam decorrentes de obrigacoes assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

Tenham sido anteriormente aprovados pela Gestora, mas nao tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razao de nao
atenderem a condicdo especifica constante da proposta de investimento,
a qual venha a ser verificada apos o encerramento do Periodo de
Investimento; e

Sejam decorrentes (a) do exercicio de direito de preferéncia na subscricao
de valores mobiliarios das Sociedades Investidas decorrentes de lei ou de
contrato, ou que sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricao
ou de opcao de compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios
subscritos ou adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento, (b)
sejam realizados em Sociedades Investidas com o propésito de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados, ou (c) sejam efetuados com o
proposito de aquisicdo de Ativos Finais de emissao das Sociedades
Investidas no ambito de eventuais ofertas publicas (IPO) ou follow-on
(compreendendo, inclusive, casos que aumentem a participacao do Fundo
Alvo na Sociedade Investida). das

Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a
Politica de Investimentos, sendo que, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe Unica devera estar aplicado exclusivamente nos Ativos Alvos de emissao
das Sociedades Alvo.

4.3.1

4.3.2

4.3.3

Outros Ativos. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe Unica que nao estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Qutros Ativos.

Limite de concentracgdo. O(s) investimento(s) realizado(s) em valores mobiliarios
emitidos por uma mesma Sociedade Investida esta sujeito a limitacdao de
concentracao e ao quanto disposto na Clausula 4.3.2 do Anexo | do Regulamento
do Astella Journey V Feeder.

Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
estabelecido neste item, observado o disposto na regulamentacao aplicavel quanto
ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo, os
seguintes valores:

destinados ao pagamento de Encargos do Fundo desde que limitadas a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica;

decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
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recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do Ativo Alvo desinvestido; e

(iii)  areceber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo.

Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
na Clausula acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacao dos recursos
previsto neste Anexo |, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (if)
solicitar a Administradora a devolucao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Nao Aplicabilidade. O limite de composicao e enquadramento da Carteira em
Ativos Alvo, conforme previsto acima, nao é aplicavel durante o prazo de aplicacao
dos recursos de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

Limite de alavancagem. Para fins do disposto na Resolucao BCB n°® 229/2022, de
11/03/2022, o limite maximo da razao entre Ativos e Patrimonio Liquido do Fundo
sera de 120% (cento e vinte por cento). Caso seja verificado, a qualquer tempo,
descumprimento do Fundo em relacdo ao limite previsto, a Gestora tera o prazo
de até 90 (noventa) dias, contados de tal fato, para adequacao do limite

Investimento no Exterior. E vedado a Classe Unica investir em Ativos no Exterior, ainda
que de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no
exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

4.4.1

4.4.2

4.4.3

4.4.4

Excecdo de Ativo no Exterior. Nao é considerado ativo no exterior quando o
emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a
90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracoes
contabeis. A verificacdo dessa condicdo devera ser realizada no momento do
investimento pelo Fundo em ativos do emissor.

Demonstracées Contabeis. Para efeitos do disposto acima, devem ser
consideradas as demonstracdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas,
prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negocios para
fins da referida classificacao.

Verificacdao de Condi¢des. A verificacdo pela Gestora quanto as condicoes
dispostas nas Clausulas acima deve ser realizada no momento do investimento pela
Classe Unica nos ativos da Sociedades Alvo.

Requisitos de Governanga. Os requisitos minimos de governanca corporativa
previstos neste Regulamento devem ser cumpridos pelas Sociedades Investidas no
exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentacéo da
jurisdicao onde se localiza o investimento da Classe Unica.

Debénture Simples. O Fundo nao podera investir em debéntures simples.
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Procedimento de Alocacado. Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito
deste Capitulo, na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serao observados
os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(ifi)

(iv)

4.6.2

4.6.3

0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicao de Ativos Alvo até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1)
a data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital
ou (2) a data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto
de registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de Encargos do
Fundo;

até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da
integralizacao de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas;

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe Unica,
de rendimentos e outras remuneracoes referentes aos investimentos da Classe
Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a alocacdo por meio de reinvestimentos
dentro do Periodo de Investimento de tais rendimentos e outras remuneragées, a
critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas, tais
recursos deverao ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional; e

Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade
dos Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento poderdo ser utilizados para
reinvestimento em Ativos Alvo, desde que, no total, estejam limitados a 20% do
Capital Comprometido do Astella Journey V Feeder. Ainda, o valor por
reinvestimento estara limitado a (i) 10% (dez por cento) do Capital Comprometido
do Astella Journey V Feeder caso este seja inferior a R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), e (ii), caso seja superior a este valor, estara limitado ainda a 5%
(cinco por cento) do valor que exceder os RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais).

Ndo Investimento em Ativos Alvo. Caso os investimentos da Classe Unica nos
Ativos Alvo nao sejam realizados dentro do prazo previsto, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a prorrogacao
do referido prazo; ou (ii) a restituicao aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da deliberacao da Assembleia Geral, exceto se prazo diverso for aprovado
pelos Cotistas, dos valores ja aportados no Fundo e que sejam referentes aos
investimentos nos Ativos Alvo originalmente programados e nao concretizados por
qualquer razao.

Desenquadramento. Caso o atraso mencionado na Clausula acima acarrete em
desenquadramento ao limite percentual previsto na Clausula 4.3 acima, a
Administradora devera comunicar a CVM (i) imediatamente a ocorréncia de tal

37



4.7

4.8

4.9

4.10

4.1

4.12

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

desenquadramento, depois de ultrapassado o prazo, com as devidas justificativas
elaboradas pela Gestora e previsao para reenquadramento da Carteira, e (ii) o
reenquadramento da Carteira, no momento em que este ocorrer.

Coinvestimento. A Gestora podera, observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento em Ativos Alvo aos Cotistas, as pessoas que
detenham cotas do Fundo de forma indireta e/ou a outros veiculos administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora. As regras e limites dispostos na Clausula 4.6 do
Anexo | do Regulamento do Astella Journey V Feeder deverao ser observados.

AFAC. A Classe Unica nao podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas e/ou Sociedades
Alvo.

Bonificagbes. Os juros sobre capital proprio, bonificacdes, dividendos declarados pelas
Sociedades Investidas, e quaisquer outras remuneracoes que venham a ser distribuidas em
beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros
Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Unica.

Derivativos. E vedado a Classe Unica a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacoes (i) tenham como objetivo oferecer a possibilidade de se converter
futuramente o investimento em participacdo societaria em Ativos Alvo; ou (ii) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial dos Ativos Alvo que integram
a Carteira; ou (iii) envolverem opcdes de compra ou venda de Ativos Alvo das Sociedades
Investidas que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicao da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de
acoes investidas; ou (b) alienar essas acdes no futuro como parte de estratégia de
desinvestimento.

Restricoes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das
Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das Sociedades
Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao de emissao ou
oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive
na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou
(b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal das Sociedades
Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Operacdes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada
a realizacdo de operacdes pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte das
pessoas mencionadas na Clausula 4.11(i) anterior, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelos
Prestadores de Servico Essenciais.
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Partes Relacionadas. Qualquer transacéo (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas;
ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela
Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral.

Regras especificas relacionadas as Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas. A
Gestora devera observar as disposicoes estabelecidas nas Clausula 4.13, 4.14, 4.15 e 4.16
do Anexo | do Regulamento do Astella Journey V Feeder.

Periodo de Investimentos

4.15

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera determinado, até o dia 31 de
dezembro de 2027, periodo durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacao de
Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo
e/ou em Outros Ativos ou pagamento de Encargos do Fundo, mediante decisao e
orientacao da Gestora.

4.15.1 Alteracdo do Periodo de Investimento. Sem alterar o Prazo de Duracao da Classe
Unica, o Periodo de Investimento poderd ser objeto de antecipacdo ou
prorrogacao, mediante proposta apresentada pela Gestora e sujeito a ratificacao
pela Assembleia Geral.

4.15.2 Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade
das Sociedades Alvo durante o Periodo de Investimento poderao ser utilizados para
reinvestimento, desde que limitados aos limites de concentracao estabelecidos nas
Clausulas 4.3.2 acima e 4.6, inciso (iv).

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do item acima, contados do 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidacao do Fundo, a Gestora
interrompera investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo, observadas as excecdes
previstas neste Regulamento, e iniciara os respectivos processos de desinvestimento da
Classe Unica nas Sociedades Investidas, mediante estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao
Cotista o melhor retorno possivel.

Amortizacdo e Distribuicdo aos Cotistas. Durante o Prazo de Duracdao do Fundo, e
observadas as regras de reinvestimento durante o Periodo de Investimento estabelecidas
neste Regulamento, os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos da Classe Unica
nas Sociedades Investidas, apds o pagamento dos Encargos do Fundo, deverao ser objeto
de amortizacao e/ou distribuicao de Cotas.

Liquidacdo de Ativos. Os investimentos do Fundo poderao ser liquidados a qualquer
tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacdao da Gestora,
conforme a conveniéncia e oportunidade, buscando propiciar ao Cotista o melhor retorno
possivel.

Prioridade de alocacgao. A Gestora devera alocar no Fundo, com prioridade sobre qualquer
outro fundo administrado ou gerido pela Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, e
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respeitada a Politica de Rateio, oportunidades de investimento que se enquadrem na
Politica de Investimento prevista neste Regulamento até o fim do Periodo de Investimento.

REMUNERACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administragdo. Pela administracdo do Fundo, sera devida a taxa de administracdo
(“Taxa de Administracdo”) equivalente ao valor fixo mensal de R$15.000,00 (quinze mil
reais) até o més de setembro de 2022, corrigido anualmente pelo IPCA, a partir da primeira
integralizacao de Cotas. A partir do més de outubro de 2022, a remuneracéo fixa passara
a ser de RS 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, mantida a incidéncia da correcéo
monetaria prevista nesta clausula a partir da data de alteracado do valor da remuneracao.

5.1.1 A Taxa de Administracao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga
mensalmente, de forma antecipada, no 2° (segundo) Dia Util do més
imediatamente subsequente.

5.1.2 Sera devida a Administradora uma remuneracao Unica equivalente a RS 15.000,00
(quinze mil reais) a titulo de estruturacao do Fundo, a ser paga no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, a contar do inicio das atividades do Fundo.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida. Nao sera cobrada taxa de ingresso ou taxa de saida.
Taxa de Performance. Nao sera cobrada taxa de performance.
Taxa de Gestdo. Nao sera cobrada taxa de gestao.

Taxa de Custédia. A remuneracdao do Custodiante sera deduzida da Taxa de
Administracdo e correspondera a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 3.500,00
(trés mil e quinhentos reais), reajustado anualmente, a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, pela variacdao do IPCA, ou por outro indice que venha a
substitui-lo. A Taxa de Custodia ndo podera ultrapassar o equivalente a 17,39%
(dezessete virgula trinta e nova por cento) do valor da Taxa de Administracdo do Fundo
(“Taxa de Custodia”).

5.5.1 Calculo, Provisionamento e Pagamento. A Taxa de Custodia sera calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util,
como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais do
Patrimonio Liquido da Classe Unica e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a
seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

6.1.1 Precificacao das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao
do valor do Patrimdnio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe
Unica ao final de cada més, sendo divulgadas mensalmente no primeiro Dia Util
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imediatamente posterior ao Gltimo Dia Util de cada més, observadas as normas
contabeis aplicaveis a Classe Unica e as disposicdes do presente Anexo .

6.1.2 Custodia. As Cotas serao mantidas em contas de deposito em nome do Cotista
aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a
pelo extrato da conta de deposito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, conforme registros do Fundo.

Tipos. A Classe Unica nao é composta por Tipos de Cotas.

Capital Minimo. As Cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo do Fundo deverao
representar, no minimo, RS 100.000,00 (cem mil reais) (“Patriménio Inicial Minimo”).

Valor Minimo. Nao ha valor minimo ou maximo para manutencdo de investimentos no
Fundo por Cotista apos a subscricao inicial.

Emissées. Primeira Emissdo. Poderao ocorrer emissdes de novas Cotas por decisao de
Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condicoes para subscricdo e
integralizacao aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissao, observado
este Regulamento e o disposto na legislacao aplicavel.

Distribuicdo das Cotas. As novas Cotas poderdo ser objeto de distribuicao e colocacao
publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, e/ou segundo outros ritos que permitam a
dispensa de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposicdes da Resolucao CVM 160.

Prazo para Subscricdo. Caso a distribuicdo das Cotas da Classe Unica ocorra nos termos
da Resolucao CVM 160, a subscricao ou aquisicao das Cotas deve ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do anincio de inicio
da Oferta Publica.

Direito de Preferéncia Nova Emissdo. Os Cotistas do Fundo terao direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas na proporcao da respectiva participacao de
cada Cotista no Patrimonio Liquido do Fundo.

Subscricao. Ao subscrever Cotas da Classe Unica, cada investidor devera celebrar com a
Classe Unica um Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo, dos quais
devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o
investidor se obriga a integralizar no decorrer do Prazo de Duracdo da Classe Unica, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

Capital Autorizado. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia em sede
de Assembleia Especial, podera captar recursos adicionais para investimento em Ativos
Alvo, sendo certo que esse acréscimo ndo podera ultrapassar o valor de total de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) em Capital Comprometido ja
considerando nessa importancia as emissdes ocorridas, por meio de recomendacéo a
Administradora para a emissao de novas Cotas e realizacao de oferta subsequente da
Classe Unica, mediante comunicacao prévia aos Cotistas e observado o previsto neste
Regulamento.

Chamada de Capital. A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, sempre de forma proporcional, nos termos
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deste Anexo e do Compromisso de Investimento, na medida que (i) identifique
oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos
para pagamento de Encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
tenham sido integralizadas pelo Cotista.

6.11.1 Prazo para Integralizacdo. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para
integralizar Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital e do respectivo
Compromisso de Investimento.

6.11.2 Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisicao de
Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo deverado ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o
Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos
do Fundo poderao ocorrer durante todo o Prazo de Duracao da Classe Unica.

6.11.3 Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscreverem Cotas e assinar os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste
Anexo e com o Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar a Classe Unica e ao Fundo na hipétese de nao
cumprimento de suas obrigacoes, e declarando, para tanto, sua condicao de
Investidor Profissional e ciéncia das restricbes existentes no ambito da oferta,
conforme o caso.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigacdes do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para
integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara, de pleno direito, independentemente de
qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, constituido em mora, apos o envio de
comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizacdo no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo
IPCA, calculado pro rata die, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa de 2% (dois por cento) ao més, calculado pro rata tempore ao prazo que durar a
inadimpléncia, cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

6.12.1 Penalidades Adicionais e Obrigacdes da Administradora. Uma vez verificado o
inadimplemento do Cotista Inadimplente, a Administradora:

(i) devera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de
cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de
Capital, acrescidos dos encargos mencionados acima;

(ii) devera deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicées pelo Fundo
devidos a esse Cotista inadimplente, desde a data em que esse saldo
deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos esta deducéo,
serao entregues ao Cotista inadimplente;

(iii) podera contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e
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demais encargos ao Cotista inadimplente, podendo o Administrador, em
nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre
os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

podera realizar Chamada de Capital, com o objetivo de que o saldo nao
integralizado pelo Cotista inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacao de cada Cotista na Chamada de Capital
em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

devera suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista
inadimplente, até o completo adimplemento de suas obrigacdes. Tais
direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos neste Regulamento,
estarao suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for
quitada a obrigacao do Cotista inadimplente e (b) a data de liquidacao do
Fundo;

podera reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento
do Cotista inadimplente, podendo a Gestora zerar o Compromisso de
Investimento do Cotista inadimplente. Caso a Gestora zere o Compromisso
de Investimento do Cotista inadimplente, a Gestora podera oferecer para
qualquer terceiro, ao preco determinado pela Gestora, o direito de
subscricao previsto no Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios, causados pelo
Cotista inadimplente e incorridos pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo
Fundo com relacao a inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo integralmente
suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente.

Atraso por Motivos Operacionais. Caso o atraso na integralizacao (i) seja
justificado pelo Cotista Inadimplente, (ii) seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis e (iii)
tenha sido originado por motivos operacionais, a Administradora podera isentar o
Cotista Inadimplente das penalidades previstas neste Anexo |, desde que haja a
aprovacao prévia em Assembleia Geral.

Integralizacdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) por meio do Médulo de
Distribuicao de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3, (ii) em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED; ou (iii) por outras
formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

6.13.1 Recibo de Integralizacdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacao
das Cotas, sera emitido pela Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

6.13.2 Emissao do Recibo. O recibo de integralizacdo também podera ser emitido pelo
Custodiante.
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6.14 Secundario. As Cotas poderao ser negociadas em mercado secundario através do Modulo

6.15

FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacées e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio do balcao B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente
e cessionario.

6.14.1 Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem
totalmente integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e a Classe Unica
no tocante a sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de preferéncia
nos termos do item abaixo.

6.14.2 Comunicacdo a Administradora. No caso de transferéncia de Cotas na forma do
item acima, o cessionario devera comunicar a Administradora no prazo maximo de
48 (quarenta e oito) horas, bem como devera encaminhar o termo de cessao
devidamente firmado pelas partes, em caso de cessao por meio de instrumento
particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteracao
da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da alteracdo sera a data
em que as condicdes da Administradora tenham sido atingidas.

6.14.3 Veto da Transferéncia de Cotas. Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar
a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se
na violacao ou indicio de violacao as regras previstas nas politicas e manuais de
compliance e prevencao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora,
conforme o caso.

Direito de Preferéncia Secundario. O Cotista que desejar alienar suas Cotas (“Cotista
Ofertante” e “Cotas Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita a Administradora (“Notificacdo da
Oferta”), especificando em tal comunicado os termos e condicdes da alienacdo ao
potencial comprador (“Potencial Comprador”), incluindo : (a) a quantidade de Cotas
Ofertadas; (b) a classe das Cotas Ofertadas; (c) o nome e identificacao completa do
Comprador Potencial e do grupo econdémico ao qual pertence; (d) o preco oferecido por
Cota; (e) termos e condicdes de pagamento; e (f) os demais termos e condicées da
transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

6.15.1 Apos recebimento da Notificacdo da Oferta, a Administradora notificara os demais
Cotistas, em até 5 (cinco) dias, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo
Cotista Ofertante. Os demais Cotistas terdo direito de preferéncia na aquisicao das
Cotas Ofertadas, em igualdade de condicées com o Potencial Comprador, conforme
disposto na Oferta Vinculante, pro rata a respectiva participacao de cada Cotista
no Patrimonio Liquido do Fundo.

6.15.2 O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado em até 30 (trinta) dias,
contados do envio da notificacao pela Administradora, mediante envio de
instrumento de confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
ao endereco eletronico da Administradora, indicando a quantidade de Cotas que
ira adquirir, sujeito ao limite de sua participacdo no Patriménio Liquido. A auséncia
de manifestacdo a respeito do exercicio do direito de preferéncia no prazo
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estabelecido nesta clausula presume, para todos os efeitos, rendncia irrevogavel
e irretratavel do Cotista ao respectivo direito de preferéncia.

A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o
Cotista Ofertante a alienar as Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante,
caso seja exercido o direito de preferéncia por qualquer um dos Cotistas.

Mediante o exercicio do direito de preferéncia por Cotistas com respeito as Cotas
Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serao adquiridas conforme os termos da Oferta
Vinculante, através de formalizacdo de instrumento particular entre cedente e
cessionario, observado o procedimento da Clausula 6.15.1. e 6.15.2.

Sobras de Cotas. Na hipotese de haver sobras de Cotas Ofertadas, nos termos do
item acima, as Cotas remanescentes poderao ser alienadas a terceiros indicados
pelo Cotista Ofertante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicao das
Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condicdes ndo mais favoraveis do
que os da oferta original aos Cotistas.

Transferéncias Permitidas. O direito de preferéncia descrito nesta Clausula 6.15
nao se aplica as hipoteses de transferéncias decorrentes de:

(i) reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que,
cumulativamente:

(a) as Cotas, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente
detidos pelos mesmos beneficiarios finais do Investidor ou por
parentes até o 2° (segundo) grau dos beneficiarios finais do
Investidor;

(b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a Terceiro,
a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as
Cotas; e

(ii) reorganizagao societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que (a) a
transferéncia seja feita entre veiculos ou fundos de investimento geridos
por um mesmo gestor e (b) o referido gestor tenha plena discricionariedade
sobre tais investimentos e tal transferéncia nao resulte em transferéncia
para fundos de gestao passiva ou nao discricionaria.

Cessdo do Direito de Preferéncia. O direito de preferéncia previsto na Clausula
6.15 podera ser cedido pelo Cotista que seja um fundo de investimento para
veiculos ou fundos de investimento geridos pelo mesmo gestor, desde que referido
gestor tenha plena discricionariedade sobre tais investimentos e tal transferéncia
nao resulte em transferéncia para fundos de gestdo passiva ou nao discricionaria.
Na hipotese desta Clausula, a cessdao e o exercicio do direito de preferéncia
deverao ser informados e justificados a Administradora nos prazos informados na
Clausula 6.15.
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AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracéo da Classe Unica ou da liquidacdo antecipada da Classe Unica ou do Fundo.

Amortizagdes. A Administradora podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido da Gestora e no melhor interesse da Classe Unica, em
especial quando ocorrerem eventos de alienacao de Ativos Alvo. A amortizacao sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes.

7.2.1 lliquidez. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso
de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos disponiveis, a
amortizacao das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, na proporcao das Cotas detidas por cada Cotista.

7.2.2 Pagamento de Encargos. Em qualquer hipotese de amortizacdo e inclusive em
caso de dacao em pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a
amortizacao ou o resgate se dara apos a deducao de todos os Encargos do Fundo
tratados neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro
similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos
do presente Anexo I, tal Cotista devera restituir a Classe Unica, tal valor excedente, sem
juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a solicitacdo pela Classe Unica. A obrigacdo de
restituir a Classe Unica, por distribuicées incorretas subsistira a transferéncia ou
liquidacao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacao na Classe
Unica.

Pagamento de Tributos. Nos termos da legislacdo tributaria brasileira, a Administradora
fica autorizada a reter das distribuicGes realizadas a qualquer Cotista os valores
necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica ou suas respectivas
operacdes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serao considerados como tendo sido
distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo. De acordo com esta
disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido nao tenha sido retido, o Fundo, a
Administradora, conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencdo
nao foi realizada reembolse a Classe Unica para que seja feita tal retencao, ou (ii) reduzir
quaisquer distribuicbes posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigacdo atribuida ao
Cotista de reembolsar a Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos
subsistira a transferéncia ou liquidacao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte
de sua participacdo na Classe Unica. Cada uma das partes devera fornecer a Classe Unica
de tempos em tempos todas as informacgles exigidas por lei ou de outra forma
razoavelmente solicitadas pela Classe Unica (inclusive certificados da forma prevista pela
lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar
a necessidade de retencao e o valor a ser retido.
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LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo. Os seguintes eventos ensejarao a Administradora a verificar se o
Patrimdnio Liquido da Classe Unica esta negativo (“Eventos de Avaliacdo”):

qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
se a Classe Unica nao possuir patrimdnio suficiente para responder por suas dividas;

quaisquer eventos, operacdes ou ocorréncias em que a Administradora entenda
que possam afetar o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, de forma substancial e
relevante a ponto de torna-lo negativo.

Patriménio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido da Classe Unica estar negativo (“Patrimonio Liquido Negativo”), a Administradora

devera:

(i)

(i)

Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) ndo realizar amortizacao de Cotas;
(b) nao realizar novas subscricoes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do
Patrimonio Liquido Negativo a Gestora; e (d) divulgar fato relevante;

Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucao do Patrimonio Liquido
Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (l) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo;
(1) balancete; (lll) proposta de resolucédo para o Patriménio Liquido Negativo; e (b)
convocar a Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolucao do
Patrimonio Liquido Negativo.

i. Faculdade dos Prestadores de Servicos Essenciais. Caso
apos a adogao das medidas previstas no item “(i)” da Clausula
acima os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto,
avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido Negativo nao representa risco a solvéncia
da Classe Unica, a adocao das medidas referidas no item “(ii)”
da Clausula acima se torna facultativa.

Eventos de Liquidacdo. Os seguintes eventos sao considerados “Eventos de Liquidacao”
da Classe Unica, hipotese em que a Administradora devera convocar Assembleia Geral para
deliberar acerca do plano de liquidacao do Fundo:

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacao;

por determinacdo da CVM, em caso de violacio de normas legais ou
regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a
sua efetiva substituicao nos termos deste Anexo;
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(v) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacao do
anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas
representativas do seu Patrimonio Inicial Minimo, salvo na hipotese de
cancelamento do saldo nao colocado, antes de tal prazo.

i. Transferéncia de Patrimdnio. No caso de liquidacao do Fundo e/ou da
Classe Unica, a Administradora promovera a transferéncia do patrimonio
da Classe Unica aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracao e
quaisquer outros Encargos, na proporcao de suas respectivas Cotas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral que tiver
deliberado sobre o plano de liquidacao manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a alienacao destes ativos em
condicdes especiais.

Recebimento em Ativos. Na hipotese de um Evento de Liquidacdo e nao havendo a
disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacao em pagamento,
conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar sobre o plano de
liquidacao.

Conducao da Liquidacéo. A liquidacio do Fundo e/ou da Classe Unica sera conduzida pela
Administradora, observadas as disposicoes deste Anexo ou o que for deliberado na
Assembleia Geral.

8.5.1 O Fundo podera ser liquidado de forma organizada pela Administradora, sem
necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, (i) ao final do Prazo
de Duracao do Fundo, conforme eventualmente prorrogado, nos termos deste
Regulamento; ou (ii) antes do final do Prazo de Duracao do Fundo, ou de sua
eventual prorrogacao, caso todos os Ativos Finais de emissao das Sociedades
Investidas tenham sido alienados ou liquidados.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a Politica de Investimento da Classe Unica, os investimentos da Classe Unica
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao
e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdao da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e aos Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e o Cotista
estao sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Qutros Ativos ou pelas
contrapartes das operacoes da Classe Unica;

(i1) RiScO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe
Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servicos do
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Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas;

RiscoO DE MERCADO EM GERAL. Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sao afetados por diversos fatores
de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais;

RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO E AOS ATIVOS ALVO DE EMISSAO DA SOCIEDADE
ALvo. Os investimentos da Classe Unica sao considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira
da Classe Unica esta concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo.
Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério da
respectiva Sociedade Alvo, ndao ha garantias de (a) bom desempenho das
Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo;

RisCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas nao confere ao Cotista a propriedade direta sobre tais Ativos
Alvo;

OUTROS RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS: embora a Gestora, por meio
dos Ativos Alvo, tenha participacdo no processo decisorio das Sociedades
Investidas, nao ha garantias de: (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados dos Ativos Alvo e,
consequentemente, o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e
outras formas de remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Ativos Alvo e,
consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, nao ha garantia de
que os Ativos Alvo e, consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de
tais riscos. Os Ativos Alvo poderao fazer investimentos em companhias fechadas,

49



(vif)

(viii)

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (b) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas.

Risco DE DiLuicAo. A Classe Unica podera ndo exercer o direito de preferéncia que
lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo
no futuro, a Classe Unica podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo
diluida;

Risco DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Classe Unica adquirira Ativos Alvo
de emissao, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos
de emissdao de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de
investimento prevista neste Anexo e demais limites de concentra¢ao mencionados
no Regulamento, nao existirdao quaisquer outros critérios de concentracao e/ou
diversificacao setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderao
compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacao aplicavel;

Risco DE INSOLVENCIA. O Codigo Civil passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
no Cadigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do
Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisao da assembleia geral; e (c¢) conforme determinado pela CVM;

Riscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO. As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos
Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida;

Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. A Classe Unica é
constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, nao sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao somente
nas hipoteses previstas neste Anexo e nas normas aplicaveis, incluindo o término
do Prazo de Duracdo da Classe Unica e as hipoteses de liquidacio antecipada do
Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidacéo.
Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se
de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas nao serao
registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento nao apresenta alta
liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria
a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista;
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RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos
Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientacao do Assembleia Geral,
poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos
ao Cotista, proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica. Nesse caso, o
Cotista podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizacao;

RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA. A
Classe Unica podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam na Carteira e desde que aprovado em Assembleia Geral
nos termos deste Regulamento. Nesse caso, o Cotista podera receber Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos em dacao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas proporcdes de participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar
dificuldades para aliena-los;

RiscO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informacoes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe Unica e/ou do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais prestadores
de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo;

RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AO COTISTA. A legislacao
aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos efetuados pela
Classe Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentagdes
especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracoes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para
distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe
Unica;

Risco DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os investimentos da Classe
Unica sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Sociedade
Alvo pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de
que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacao dos mesmos;

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 ndo atendimento pela Classe
Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais; e

Riscos DE ALTERAGOES DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA. o Governo Federal regularmente
introduz alteracoes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracoes
incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
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ocasionalmente, a criacao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteracoes decorrentes da promulgacao de reformas
fiscais adicionais nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderao sujeitar as Sociedades Alvo e os Outros Ativos integrantes da
Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
as Sociedades Alvo, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos
Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe Unica, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizacao de operacdes que coloquem em risco
o patriménio da Classe Unica, dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive
a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido
Negativo.

FGC. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “entidade de investimento”
nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil propria,
devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas
das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo Fundo.

Reavaliagdo. Nao obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor
para a Gestora a reavaliacao dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia da Sociedade Investida;

(ii) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizacoes
relativamente aos Ativos Alvo ou Qutros Ativos que tenham sido adquiridos pela
Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada
a faléncia da Sociedade Investida, concessao de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial da Sociedade Investida, bem como a homologacao de qualquer pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo a Sociedade Investida;

(iv) houver emissao de novas Cotas;
(V) houver alienacao significativa de ativos da Sociedade Investida;
(vi) houver oferta publica de acdes de qualquer da Sociedade Investida;

(vii)  houver mutacdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;
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(viii)  houver permuta, alienacao ou qualquer outra operacao relevante com Ativos Alvo
de emissao da Sociedade Investida;

(ix) houver, nos termos do relatorio semestral encaminhado pela Gestora, conforme
disposto na Clausula 9.5 deste Anexo |, atualizacdo do valor justo de qualquer
Sociedade Investida; e

(x) dos Eventos de Liquidacao.

Normas Contabeis. Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a
Instrucao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Avaliacdo Anual. Os Ativos Alvo da Sociedade Alvo serao avaliados anualmente na forma
da Instrucao CVM 579. Os Outros Ativos serdo avaliados conforme manual de marcacao a
mercado da Administradora ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, que
fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii)
as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os
documentos relativos as operacdes da Classe Unica e do Fundo.

11.1.1 Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacao disposta acima, as hipoteses em que
quaisquer das informacodes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia
Geral; (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
Ultima hipdtese, a Assembleia Geral, a Administradora e a Gestora deverao ser
informadas por escrito de tal ordem; ou (iii) aos 6rgaos de controle, incluindo-se
o Tribunal de Contas da Unido (TCU), o Ministério PUblico Federal (MPF), o
Ministério da Transparéncia, Fiscalizacao e Controladoria-Geral da Unido (CGU), o
Banco Central do Brasil e a CVM, as informag¢des que sejam requisitadas por estes,
com a transferéncia do dever de sigilo.

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

Declaracao de Auséncia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora nao tém
conhecimento sobre qualquer situacao ou potencial situacao de Conflito de Interesses com
a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

Alteragdo no Valuation. Na ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos da
Classe Unica, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido da Classe Unica, e do
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correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe Unica ser
qualificada como “entidade para investimento” nos termos da regulamentacao contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatoério, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacoes atual e anterior;
e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio
Liquido da Classe Unica apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe Unica para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apo6s o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) haja aprovacao em Assembleia Geral.

11.5 Demonstracées Contabeis. As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) do item
acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVYM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracao.

11.5.1 Dispensa da Elaboracdo das Demonstracées Contabeis. Fica dispensada a
elaboracao das demonstracdes contabeis referidas no item acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunido em Assembleia Geral, nos
termos do inciso (ii), alinea (c) do item acima.
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SUPLEMENTO |
RELATORIO ACERCA DOS ENCARGOS DO FUNDO

Escopo: aferir anualmente a regularidade do calculo da Taxa de Administracao, e das demais

despesas previstas no Regulamento do Fundo. Deverao ser objeto de analise todas as despesas

que, individualmente, apresentem valor igual ou superior a R$ 1.000,00 (mil reais) e/ou que o seu

somatorio represente mais do que RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) por cada tipo de despesa

incorrida pelo Fundo.

Os trabalhos do Auditor Independente deverao englobar:

@)

Inspecao das devidas documentacbes que amparam as correspondentes despesas
verificadas (quer seja uma nota fiscal, contrato, fatura ou equivalente);

Verificacdo e associacdo a cada despesa verificada: (a) sua devida correspondéncia na
lista de encargos disposta no Regulamento do Fundo; e (b) o atendimento aos limites
correspondentes, quando aplicavel, no Regulamento do Fundo. Caso se verifique alguma
divergéncia e/ou desconformidade, devera ser obtida e apresentada a explicacao da
Administradora do Fundo para o ocorrido, a medida saneadora adotada e as evidéncias da
restituicao dos valores devidos.

Indicacdo expressa da correspondéncia entre o valor de cada despesa verificada e o valor
constante nas Demonstracdes Financeiras do Fundo, fazendo constar, sempre que cabivel,
a devida referéncia a Nota Explicativa das Demonstracdes Financeiras correspondente a
cada despesa verificada.

Obtencao da explicacao da Administradora do Fundo da finalidade de cada despesa
verificada.

Indicacdo do somatorio das despesas com valor individual abaixo de RS 1.000,00 (mil
reais), que nao foram objeto de verificacao, e o percentual que elas representam no total
das respectivas contas contabeis de despesas.

Afericdo se o montante pago pelo Fundo: (a) a Administradora, a titulo de Taxa de
Administracao ou equivalente; (b) ao Consultor Especializado, Consultor Técnico ou outro
prestador de servico previsto no Regulamento do Fundo; esta plenamente de acordo com
o valor que seria devido em funcao das disposicoes constantes do Regulamento do Fundo.
Caso aplicavel, validar se houve ou ndo a aplicacdo de indices de correcdo sobre a base
de calculo dos montantes (a), e (b) supracitados, bem como a sua pertinéncia e exatidao
a luz do que dispoe o Regulamento do Fundo. Caso se verifique alguma divergéncia e/ou
desconformidade, devera ser obtida e apresentada a explicacdo da Administradora do
Fundo para o ocorrido, a medida saneadora adotada e as evidéncias da restituicdo dos
valores devidos.
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MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [+] Emissao e Oferta Restrita de Cotas do
ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [«] Emissao de Cotas do Fundo (“[+] Emissdo”) e

Oferta Restrita de Cotas da [«] Emissao

Montante Total da [«] Emissao

RS [1([-D

Quantidade de Classes

Uma unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas

[+] ([-]) Cotas

Preco de Emissao

RS [-1([-D

Subscricao das Cotas

As Cotas da [+] Emissao deverao ser totalmente subscritas até
a data de encerramento da respectiva Oferta Restrita. A
Oferta Restrita das Cotas da [+] Emissao tera inicio em [¢] e
prazo maximo de [¢] ([<]). [Observado o disposto no
Regulamento, nao existira quantidade minima de Cotas a
serem subscritas no ambito da [+] Emisséo]

Integralizacao das Cotas

As Cotas da [+] Emissao deverao ser integralizadas pelo Preco
de Integralizacao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrucdes do
Gestor, na medida em que sejam identificadas oportunidades
de investimento em Ativos Alvo ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo. Como regra
geral, as Chamadas de Capital somente poderao ser realizadas
durante o Periodo de Investimento, observadas as excecoes
previstas no Regulamento
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Preco de Integralizacao ou Critérios | RS [¢] ([*])
para calculo do Preco de

Integralizacao

Patrimonio Liquido Total do Fundo RS [<1([*]

se subscritas e integralizadas 100%
das Cotas da [+] Emissao

Quantidade Total de Cotas apo6s a
[+] Emissao

[+] ([-]) Cotas

Montante minimo de Cotas a ser
subscrito pelos Investidores
Profissionais no ambito da Oferta
Restrita da [«] Emissao

Nao ha

Clicksign
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Normas Anti-Lavagem de Dinheiro e Praticas Proibidas

“Normas Anti-Lavagem de Dinheiro” significam as 40 (quarenta) recomendagdes ao combate de

lavagem de dinheiro e as 9 (nove) recomendacdes especiais ao combate de financiamento ao
terrorismo, emitidas anteriormente a data deste Regulamento pela Forca Tarefa de Medidas
Financeiras contra Lavagem de Dinheiro da Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento
Econdmico.

“Praticas Proibidas” significam qualquer uma das seguintes praticas:

(i) pratica corrupta, a qual significa a oferta, dacao, recebimento ou solicitacao,
direta ou indiretamente, de qualquer bem de valor com o fim de influenciar inadequadamente as
acoes de outra pessoa;

(ii) pratica fraudulenta, a qual significa qualquer ato ou omissao, incluindo por meio
de declaracao falsa que, conscientemente ou imprudentemente, engane ou tente enganar uma
pessoa, com o fim de se obter beneficio financeiro ou outro, ou para evitar uma obrigacao;

(iii) pratica coerciva, a qual significa prejudicar ou causar dano, ou ameacar
prejudicar ou causar dano, direta ou indiretamente, a qualquer pessoa ou aos bens de tal pessoa,
para influenciar indevidamente as acdes de uma pessoa ou qualquer outra pessoa;

(iv) pratica de colusdao, a qual significa um acordo entre duas ou mais pessoas
destinado a atingir um fim inadequado, incluindo influenciar impropriamente as acées de outra
pessoa; e

(v) pratica obstrutiva, a qual significa, em relacdo a qualquer investigacdao por
qualquer autoridade governamental de alegacdes de realizacao de Praticas Proibidas por qualquer
pessoa: (a) deliberadamente destruir, falsificar, alterar ou ocultar provas relevantes a
investigacao ou prestar declaracoes falsas aos investigadores, com o fim de impedir, de forma
substancial, tal investigacao; (b) ameacar, assediar ou intimidar qualquer pessoa, para impedir
que tal pessoa divulgue informacdes de seu conhecimento sobre assuntos relevantes a tal
investigacdo ou acompanhe tal investigacdao; ou (c) no caso do Administrador, Gestor ou
Custodiante, incluindo quaisquer Partes Relacionadas, e/ou de Companhias Investidas, tomar
qualquer acdo com o fim de impedir o exercicio de direitos ao acesso a informacao e a fiscalizacao
previstos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, conforme o caso.
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Suplemento referente a Primeira Emissao e Oferta Restrita de Cotas do
ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”) e

Oferta Restrita de Cotas da Primeira Emissao

Montante Total da Primeira Emissao

No minimo RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e
no maximo RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Quantidade de Classes

Uma Unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas

No minimo 40.000 (quarenta mil) Cotas e, no maximo,
100.000 (cem mil) Cotas.

Preco de Emissao

RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota.

Subscricao das Cotas

As Cotas da Primeira Emissao deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta, observado o
montante minimo. A Oferta devera ser concluida no prazo de
6 (seis) meses, podendo ser prorrogada por igual periodo,
observado a lei.

Distribuicao Parcial

Oferta podera ser encerrada pela Administradora, em comum
acordo com a Gestora, desde que atingido o patamar minimo
de distribuicdo de 40.000 (quarenta mil) Cotas da Primeira
Emissdo, correspondente a RS 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), de modo que o Fundo entrara em
funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
da Primeira Emissao. As Cotas da Primeira Emissao que nao
forem colocadas durante o periodo da Oferta serao canceladas
sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de
Cotistas.

Integralizacao das Cotas

As Cotas da Primeira Emissao serao integralizadas pelo Preco
de Integralizacao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, de acordo com instrucdes da
Gestora, observados os procedimentos descritos no
Regulamento, nos Compromissos de Investimento e Boletins
de Subscricao.
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Suplemento referente a Segunda Emissao e Oferta Restrita de Cotas do
ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo (“Segunda Emissao”) e

Oferta Restrita de Cotas da Segunda Emissao

Montante Total da Segunda Emissao

RS 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais)

Quantidade de Classes

Uma unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas

1.400 (quatrocentas) Cotas

Preco de Emissao

RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota

Subscricao das Cotas

As Cotas da Segunda Emissao deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Restrita.

Integralizacao das Cotas

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de
previsto no Regulamento e nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Preco de Integralizacdo ou Critérios
para calculo do Preco de
Integralizacao

Sera correspondente ao preco unitario de emissao de Cotas,
RS 1.000,00 (mil reais).
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Suplemento referente a Terceira Emissao e Oferta Restrita de Cotas do
ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da Terceira Emissdo de Cotas do Fundo (“Terceira Emissao”) e

Oferta Restrita de Cotas da Terceira Emissao

Montante Total da Segunda Emissao

RS 34.032.000,00 (trinta e quatro milhdes e trinta e dois mil
reais)

Quantidade de Classes

Uma Unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas apo6s a
Terceira Emissao

34.032 Cotas

Preco de Emissao

RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota

Subscricao das Cotas

As Cotas da Terceira Emissao deverdao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Restrita. A Oferta tera o prazo maximo de 6 (seis) meses,
prorrogavel por igual periodo.

Integralizacao das Cotas

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de
previsto no Regulamento e nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Preco de Integralizacdo ou Critérios
para calculo do Preco de
Integralizacao

Sera correspondente ao preco unitario de emissao de Cotas,
RS 1.000,00 (mil reais).
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Suplemento referente a Quarta Emissao e Oferta Restrita de Cotas do

ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da Quarta Emissdao de Cotas do Fundo (“Quarta Emissdo”) e

Oferta Restrita de Cotas da Quarta Emissao

Montante Total da Quarta Emissao RS 7.807.200,00 (sete milhdes e oitocentos e sete
mil e duzentos reais)

Quantidade de Classes Uma unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas 7.807,2000000 Cotas

Preco de Emissao RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota
Distribuicdo Parcial A Oferta podera ser encerrada pela NORONHA

TRUST LTDA. (“Distribuidora”), em comum acordo
com a Gestora, desde que atingido o patamar
minimo de distribuicdo de 1 (uma) Cota da Quarta
Emissdo, correspondente a R$ 1.000,00 (mil
reais). As Cotas da Quarta Emissao que nao forem
colocadas durante o periodo da Oferta serao
canceladas sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas

Forma de colocacao das Cotas (i) Regime: oferta de distribuicdo privada das
Cotas, nos termos da excec¢ao prevista na
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.
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Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais, nos
termos da Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada; e

Subscricdo das Cotas

As Cotas da Quarta Emissdao deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita. A Oferta tera o prazo maximo de 30
(trinta) dias, prorrogavel por igual periodo, contados da
data de protocolo do Regulamento no site da CVM.

Integralizacdo das Cotas

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado
a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no
prazo de previsto no Regulamento e nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Preco de Integralizacao ou
Critérios para calculo do Preco de
Integralizacao

Sera correspondente ao preco unitario de emissao
de Cotas,

R$ 1.000,00 (mil reais).
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Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

Suplemento referente a Quinta Emissdo e Oferta Restrita de Cotas do

ASTELLA JOURNEY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da Quinta Emissao de Cotas do Fundo (“Quinta Emissdo”) e

Oferta Restrita de Cotas da Quinta Emissao

Montante Total da Quinta Emissao RS 106.380.315,00 (cento e seis milhdes e
trezentos e oitenta mil e trezentos e quinze reais)

Quantidade de Classes Uma unica classe de Cotas

Quantidade Total de Cotas 106.380,315000 Cotas

Preco de Emissao RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota

Distribuicdo Parcial A Oferta podera ser encerrada pela NORONHA

TRUST LTDA. (“Distribuidora”), em comum acordo
com a Gestora, desde que atingido o patamar
minimo de distribuicdo de 1 (uma) Cota da Quinta
Emissao, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais).
As Cotas da Quinta Emissdao que nao forem
colocadas durante o periodo da Oferta serao
canceladas sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas

Forma de colocacao das Cotas (i) Regime: oferta de distribuicdo privada das
Cotas, nos termos da excecdao prevista na
Resolucdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.
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Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais, nos
termos da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada; e

Subscricdo das Cotas As Cotas da Quinta Emissdo deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta Restrita. A Oferta tera o prazo
maximo de 30 (trinta) dias, prorrogavel por igual
periodo, contados da data de protocolo do
Regulamento no site da CVM.

Integralizacao das Cotas Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas, no prazo de previsto no Regulamento e
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Preco de Integralizacao ou Sera correspondente ao preco unitario de emissao
Critérios para calculo do Preco de de Cotas,

Integralizacao
R$ 1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento)
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Assinaturas

@ Vinicius Gomes Ribeiro
CPF: 078.880.923-73

Assinou como secretdrio(a) em 23 out 2025 as 13:52:12

@ Victor Pereira Moreira
CPF: 484.988.868-21

Assinou como presidente em 23 out 2025 as 11:40:23

@ Marcelo Sato
CPF: 172.388.168-65

Assinou como representante legal em 23 out 2025 as 11:56:34

@ Luiz Felipe da Costa Macedo
CPF: 124.361.117-07

Assinou como representante legal em 24 out 2025 as 10:57:23

@ Leticia de Oliveira Silva
CPF: 386.380.748-08

Assinou como representante legal em 27 out 2025 as 09:57:18

Log

23 out 2025, 11:26:26 Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
94768860632 criou este documento nimero fdb94556-df8b-4a38-bddf-c90d2d63fae3. Data
limite para assinatura do documento: 22 de novembro de 2025 (11:26). Finalizacdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

23 out 2025, 11:39:52 Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-

94768860632 alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 22
de novembro de 2025 (09:27).
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Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
9476f8860632 adicionou a Lista de Assinatura:
leticia.oliveira@noronhatrust.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Leticia de Oliveira Silva e CPF
386.380.748-08.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
94768860632 adicionou a Lista de Assinatura:
victor.moreira@noronhatrust.com para assinar como presidente, via E-mail.

Pontos de autenticacdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Victor Pereira Moreira e CPF
484.988.868-21.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
94768860632 adicionou a Lista de Assinatura:
felipe.macedo@noronhatrust.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Luiz Felipe da Costa Macedo e CPF
124.361.117-07.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
9476f8860632 adicionou a Lista de Assinatura:
vinicius.ribeiro@noronhatrust.com para assinar como secretario(a), via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Vinicius Gomes Ribeiro e CPF
078.880.923-73.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
94768860632 adicionou a Lista de Assinatura:
marcelo@astellainvest.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Marcelo Sato.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
9476f8860632 adicionou o signatario leticia.oliveira@noronhatrust.com para rubricar a pagina 1.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
9476f8860632 adicionou o signatario felipe.macedo@noronhatrust.com para rubricar a pagina
1.

Operador com email victor.moreira@noronhatrust.com na Conta a7a5ebdb-9365-4b62-ac4d-
9476f8860632 adicionou o signatario marcelo@astellainvest.com para rubricar a pagina 1.

Victor Pereira Moreira assinou como presidente. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
victor.moreira@noronhatrust.com. CPF informado: 484.988.868-21. IP: 191.181.59.20.
Localizacao compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.55934640364864 e longitude
-46.69775657179481. URL para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1328.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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Marcelo Sato assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
marcelo@astellainvest.com. CPF informado: 172.388.168-65. Rubricou a pagina 1. IP:
200.232.237.75. Localizagao compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude
-23.58313316207175 e longitude -46.68535235489843. URL para abrir a localiza¢cdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao 1.1328.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

Vinicius Gomes Ribeiro assinou como secretario(a). Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
vinicius.ribeiro@noronhatrust.com. CPF informado: 078.880.923-73. IP: 191.181.59.20.
Componente de assinatura versao 1.1328.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Luiz Felipe da Costa Macedo assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: Token
via E-mail felipe.macedo@noronhatrust.com. CPF informado: 124.361.117-07. Rubricou a pagina
1.1P: 143.0.242.44. Componente de assinatura versao 1.1329.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

Leticia de Oliveira Silva assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: Token via E-
mail leticia.oliveira@noronhatrust.com. CPF informado: 386.380.748-08. Rubricou a pagina 1. IP:
191.183.36.46. Componente de assinatura versao 1.1330.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
uUltima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
fdb94556-df8b-4a38-bddf-c90d2d63fae3.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

:—,):; ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° fdb94556-df8b-4a38-bddf-c90d2d63fae3, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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