BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
MLC1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ41.801.514/0001-23

O MLC1- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, € um fundo
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n?
2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, da Resolugdgo CVM n.2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme
o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n.2 175.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados com

letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta Clausula 1, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural. As referéncias a quaisquer outros contratos ou documentos significam

uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,

conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados. Uma referéncia a qualquer disposicdo

de lei é uma referéncia aquela disposicdo conforme alterada ou reeditada. Os termos
won

"incluindo", "inclusive" ou "inclui" serdo considerados como sendo seguidos pela frase, "sem
limitacdo" ou " mas ndo limitado a".

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios” celebrado entre os Prestadores de Servicos
Essenciais”.

"Administradora" Significa o BANcO DAycovAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n.2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

"Agéncia Classificadora de Significa, caso aplicavel, qualquer agéncia de classificagdo de

Risco" risco autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja
contratada para a classificacdo de risco das Cotas, a ser
contratada pela Gestora, em nome da Classe.

"Agente de Cobranca" Tem o significado a ele atribuido no item 2.5 do Anexo.

“Alocacdo Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios
Cedidos, conforme definicdo do Conselho Monetario Nacional
e Comissdo de Valores Mobiliarios.




"Afiliada"

"ANBIMA"

"Anexo"

"Assembleia de Cotistas"

"Ativos de Liquidez"

"Auditor Independente"

llgll
"BACEN"

"Boletim de Subscricdo"

“CAM“

"Camara de Arbitragem" ou
"CccBC"

"Cedentes"

"Chamada de Capital"
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Significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s)
pela respectiva Pessoa e/ou sociedade(s) que seja(m)
controlada(s) pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
respectiva Pessoa.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

Significa a Assembleia geral e/ou especial de Cotistas, conforme
o caso e conforme definidas na Res. CVM 175, ordinaria ou
extraordinaria, sendo que, como o Fundo terd apenas uma
Classe, sem subclasses, todos os cotistas participardo de todas
as assembleias.

Significa os ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 4.2 do Anexo.

Significa empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome da Classe, para
prestar os servicos de auditoria das demonstragdes contdbeis
do Fundo e suas Classes.

Significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa Banco Central do Brasil.

Significa o respectivo boletim de subscricao de Cotas da Classe.
Significa a Camara de Arbitragem do Mercado.

Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada determinado
através da Resolucdo Administrativa de n.2 46/21.

Significa as pessoas fisicas, juridicas, sociedades em geral ou
universalidades de direito, incluindo, mas nédo limitado a classes
de fundos de investimento, sediadas no territério nacional, que
realizem cessdo de Direitos Creditdrios para o Fundo, na forma
do Regulamento.

Significa, na medida em que sejam identificadas oportunidades
de investimento na Classe ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos, a Administradora, de
acordo com as instrugdes da Gestora, realizard Chamadas de
Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade
e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe
mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas




"Classe"

IICMNII

Cddigo Civil"

"Compromisso de
Investimento"

"Contrato de Cessao"

"Coobrigacdo" (e termos
correlatos, tais como

"Coobrigado")

"Cotas"

"Cotista"

"Critérios de Elegibilidade"

"Custodiante"

n CVMII

"Data da
Primeira Integralizacdo

"Data de Aquisicao"
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em conformidade com o Compromisso de Investimento e o
respectivo Boletim de Subscri¢do.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, cujos termos e
condicdes estdo disciplinados no Anexo, sendo certo que as
Cotas da Classe Unica ndo serdo divididas em subclasses.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

Significa o compromisso de investimentos firmado entre a
Classe e cada investidor.

Significa o contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serdo estabelecidos os termos e condi¢Ges para a cessao
dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual Coobrigacao.

Significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicdo a
variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios Cedidos ou
dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Significam as Cotas da Classe, que ndo serdo divididas em
subclasses.

Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas da Classe.

Significam os requisitos listados na Clausula 5.1 do Anexo.

Significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de servicos
de custodia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n.2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede
na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.262.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Significa a comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada Classe.

Significa cada data em que ocorrer a aquisicdo de Direitos
Creditdrios pela Classe.
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"Devedor" Significa todas as pessoas fisicas, juridicas, sociedades em geral
ou universalidades de direito, incluindo, mas ndo limitado a
classes de fundos de investimento, que figuram na qualidade de
devedores dos Direitos Creditdrios e Ativos de Liquidez.

"Dia Util" Significa cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na Resolugao CMN
n.2 4.880, de 23 de dezembro de 2020. Caso qualquer data em
que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos,
ou cuja definicio envolva Dias Uteis, nos termos do
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

"Direitos Creditdrios" Tem o significado a ele atribuido no item 4.1 do Anexo.
"Direitos Creditdrios Significam os Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Cedidos" Classe.

"Direitos Creditdrios Significam todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
Inadimplidos" pagos pelo Devedor na respectiva data de vencimento.
"Documentos Significa a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Comprobatorios" Creditorios, conforme definida no Anexo.

"Entidade Registradora" Significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN

contratada para o registro de Direitos Creditdrios que sejam
passiveis de registro.

"Eventos de Liquidacao" Tém o significado que Ihe é atribuido no item 13.1 do Anexo

"Eventos de Verificacdo do  Significam os eventos definidos no Anexo cuja ocorréncia enseja
Patrimonio Liquido" a obrigagdo, pela Administradora, de imediatamente verificar
se o Patrimonio Liquido esta negativo.

"Fundo" Significa o MLC1 — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ
41.801.514/0001-23

“FIDC” Significa o fundo de investimento em direitos creditdrios,
regulados pela CVM, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

"Gestora" significa a M&BIUS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Baviera,
n.2 10, sala 3, Jardim Europa, Brasil, CEP 01.448-060, inscrita no
CNPJ sob 0 n.2 39.422.314/0001-18, devidamente autorizada a
prestacdo dos servigcos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.2 18.772,
expedido em 18 de maio de 2021.
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"IPCA" Significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo medido e
divulgado pelo IBGE.

"Justa Causa" Significa a ocorréncia, em relacdo a Gestora, no contexto de
suas atividades junto ao Fundo ou a Classe, de uma ou mais das
seguintes hipéteses:(i) uma descoberta por qualquer tribunal
ou 6rgdo governamental com jurisdicdo competente, ou uma
participacdo da Gestora em um acordo de qualquer acdo
judicial, de que a Gestora cometeu fraude, culpa, dolo, ma-fé,
violacdo de deveres fiduciarios, ou desvio de conduta e/ou
funcdo, relacionada ao desempenho de suas respectivas
funcdes, deveres e ao cumprimento de obrigacGes nos termos
deste Regulamento e de qualquer outra forma na qualidade de
Gestora do Fundo; (ii) violacdo material, pela Gestora, de suas
obrigacdes nos termos do Regulamento, de qualquer acordo
celebrado com os Cotistas ou de leis ou normativos aplicaveis
expedidos pela CVM, decorrentes de ato ou omissdo da
Gestora, que ndo tenha sido sanada em até 30 (trinta) dias
corridos contados do conhecimento da violagdo pela Gestora;
(ili) uma descoberta por qualquer tribunal ou drgao
governamental com jurisdicdo competente, ou participacdo da
Gestora em um acordo de qualquer agao judicial, que indique
que a Gestora, de alguma forma cometeu uma violagdo material
das leis ou regulamentos a ela aplicaveis, ou uma condenacdo
da Gestora de crime ou desqualificagdao da Gestora pela CVM;
ou (iv) qualquer processo de faléncia ou recuperacao judicial ou
nomeacdo de um beneficidrio, administrador ou funcionario
semelhante com relagdo a, ou liquidagdo, dissolugdo ou
insolvéncia da Gestora.

"MDA" Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, Segmento de Balcao — B3.
“Novas Cotas” Tém o significado que Ihe é atribuido no item 7.2.9 do Anexo

"Partes Relacionadas" Significa as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria.

"Patriménio Liquido" Significa o Patrimonio liquido da Classe.

”

“Periodo de Investimento Significa o periodo de investimento da Classe, conforme

previsto no item 1.4 do Anexo.

“Periodo de Significa o periodo de desinvestimento da Classe, conforme
Desinvestimento” previsto no item 1.4 do Anexo.

Significa a Politica de concessdo de crédito, adotada pela
"Politica de Crédito" Gestora na analise dos Direitos Creditorios.




"Prazo de Duracao da
Classe"

“Preco de Aquisicdo”

"Prestadores de Servicos
Essenciais"

Regulamento"

"Regulamento de
Arbitragem Expedita"

"Resolucdo CVM 175"

“Resolucao CMN 5.111”

"Taxa de Administracdo"

"Taxa de Administracao
Global"

"Taxa de Custodia"

"Taxa de Gestao"

"Taxa de Performance"

“Termo de Adesao”

"Tribunal Arbitral"

"Valor Atualizado da Cota"
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Significa o prazo de duracdo da Classe do Fundo, conforme
previsto no item 1.3 do Anexo.

Significa o preco de aquisicao de cada Direito Creditdrio pago
pela Classe ao respectivo Cedente, em moeda corrente
nacional, conforme indicado em cada termo de cessdo dos
Direitos Creditdrios.

Significa a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e/ou indistintamente.

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo e os seus suplementos.
Significa o regulamento de arbitragem da Camara de
Arbitragem.

Significa a Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada de tempos em tempos.

Significa a Resolugdo CMN n? 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada de tempos em tempos.

Significa a remuneragdo devida nos termos do item 3.1 do
Anexo.
Significa a remuneragdo devida nos termos do item 3.1 do
Anexo.

Significa a remuneracdo devida nos termos do item 3.7 do
Anexo.

Significa a remunera¢do devida nos termos do item 3.1 do
Anexo.

Significa a remuneragao devida nos termos do Anexo.

Significa o documento elaborado nos termos do Artigo 29 da
Resolugdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacdo de risco das Cotas subscritas.

Tem o significado a ele atribuido no item 11.2 do Regulamento.

Significa o valor unitario da Cota da Classe, conforme atualizado
diariamente, calculada nos termos do item 7.2.4 do Anexo.
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"Valor Excedente Base" Tem o significado a ele atribuido no item 3.7.2 do Anexo.

2.1

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo é constituido com Unica Classe de Cotas, a qual ndo é dividida em subsclasses,

sendo permitida a emissdo de novas séries. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo poderao
criar outras classes e/ou subclasses de Cotas, sem a prévia e expressa aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas.

2.2

3.1

4.1

As Cotas terdo o seu valor calculado todo Dia Util.

PRAzO DE DURAGCAO DO FUNDO

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, observado o Prazo de Duragdo da Classe.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.

4.1.1 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulamentares aplicdveis, tem poderes para

praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo.

4.1.2 Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, além das demais
previstas na Resolugao CVM 175, regulamentagdes e autorregulamentacgbes aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da
Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado

organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagcdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagGes periddicas e eventuais da Classe exigidas

pelo Regulamento, pelo Anexo e pela regulamentagao em vigor;
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(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e pela Classe, inclusive os prestadores de servigos
essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

(vii) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe;
(viii)  cumprir as deliberag¢Ges da Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel;

(ix) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolugcao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacoes;

(x) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagdes da
Classe a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes;

(xi) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes,
observado o disposto no Artigo 27, inciso V e paragrafos, do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175;

(xii) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora,
Custodiante, Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas
Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xiii)  encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pdgina do BACEN na
rede mundial de computadores; e

(xiv)  obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacg6es constantes do SCR.

4.1.3 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das previstas
no item 4.1.2 acima, contratar, em nome da Classe, caso entenda aplicavel, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(i) tesouraria, controle e processamentos dos ativos;
(ii) escrituracgdo das Cotas;
(iii) auditoria independente;
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(iv) registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora autorizada pelo
BACEN;
(v) custédia dos Direitos Creditdrios que ndao sejam passiveis de registro em

entidade registradora, se for o caso e observadas as excec¢les previstas na
regulamentagdo em vigor;

(vi) custodia de valores mobilidrios;

(vii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(viii)  liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.
4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.
4.2.1 A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na

regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da
carteira de ativos.

4.2.2 Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora, além das demais previstas
na Resolugdo CVM 175, regulamentacGes e autorregulamentacgdes aplicaveis:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdao em
prestador de servigo contratado pela Gestora;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdao da Classe para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da Classe;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentragao e, se for o caso, de exposigdo ao risco de capital;

(v) cumprir as deliberagGes da Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel;

(vi) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,
paragrafo 12 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe prevista no Anexo, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, observados
0s parametros minimos previsto no artigo 33, inciso Il, do Anexo Normativo |l
da Resolugcdao CVM 175;

(viii)  registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora ou entregéa-los ao

Custodiante ou a Administradora, conforme aplicadvel, nos termos da
regulamentacao em vigor;

(ix) na hipotese de ocorrer substituicio de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

9
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(x) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo e/ou
aquisicdo dos Direitos Creditérios;

(xi) monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e pardametros a serem
definidos no Anexo;

(xii) monitorar, nos termos do Anexo:

1. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no
minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos;

2. aocorréncia de qualquer e dos Eventos de Liquidacgao.

(xiii)  monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em rela¢do aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranga; e (b) a taxa de
retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos e
inadimpléncia.

4.2.3 Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora, além das previstas no item
4.2.2 acima, contratar, em nome da Classe, caso entenda aplicavel com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e
(viii)  Agente de Cobranga.

4.2.4 A Gestora possui estrutura de gestao profissional para atuacao em
relacdo ao Fundo, detendo poderes para tomar decisdes de investimento e de
desinvestimento de forma discricionaria em nome da Classe, com o propdsito de obter
retorno por meio de apreciacao do capital investido ou de renda, ou de ambos, nos
termos deste Regulamento e do Anexo, e na forma de suas politicas internas e de sua

governanca.
5. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS
5.1 Qualquer Prestador de Servigo Essencial podera ser substituido nas hipdteses de (i)

descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por

10
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decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas. O
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de renunciar a
administracdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

5.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas a Cotistas
que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo. Na hipédtese de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer
no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer
em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da respectiva renuncia.

5.2.1 O Prestador de Servicos Essencial que tenha renunciado nao seja substituido no prazo
estabelecido acima, o Fundo devera ser liquidado e a Gestora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.2.1 No caso de descredenciamento de Prestador de Servigos Essencial, a Superintendéncia
competente da CVM pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia de Cotistas de que trata o item 5.2 acima.

53 A substituicdo do Prestador de Servigo Essencial podera ocorrer mediante deliberagao
da Assembleia de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia de Cotistas devera nomear instituicao
habilitada para substitui-lo.

5.3.1 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela substituicao
do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio regular de suas
funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60
(sessenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia de Cotistas. Caso
a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servigo Essencial,
mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera(do) ser convocada(s)
nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo,
observado o prazo acima.

5.3.2 Caso a Gestora seja substituida ou removida sem Justa Causa, esta (i)
fard jus ao recebimento da Taxa de Gestdo, paga proporcionalmente pelo periodo até
sua efetiva substituicdo ou remocdo, nos termos previstos no Anexo e (ii) seguird
fazendo jus ao recebimento (i) da Taxa de Gestdo e (ii) da e Taxa de Performance,
apuradas até o final do Prazo de Duragao da Classe, observados os termos previstos no
Anexo, sobre todos os Direitos Creditérios, cotas de classes de FIDC e Ativos de Liquidez
adquiridos até a substituicdo da Gestora, bem como considerando qualquer outra forma
de calculo da Taxa de Performance.

5.3.3 Nos casos em que os Cotistas promovam, sem prévio e expresso
consentimento da Gestora, qualquer alteracdao a este Regulamento que (i) altere os
valores e/ou a forma de cobranca da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou da
Taxa de Performance, afetando negativamente a estrutura de remunerac¢do da Gestora,
estabelecida no Anexo, vigente na Data da Primeira Integralizacdo de Cotas; (ii) altere
os termos, condicdes e/ou regras relativos a renuncia, incluindo renincia motivada da
Gestora prevista neste item 5.3.3, substituicdo, descredenciamento ou destituicao da
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Gestora, com ou sem Justa Causa; (iii) altere as competéncias, poderes,
responsabilidades e obrigacdes da Gestora; e/ou (iv) inclua no Regulamento restri¢cdes
a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados
nos termos da politica de investimentos da Classe, inclusive através da instalagdo de
comités e/ou conselhos do Fundo, a Gestora podera renunciar as suas func¢des, fazendo
jus ao recebimento da Taxa de Performance e Taxa de Gestao, calculadas nos termos do
item 5.3.2 acima e considerando a redagao do Anexo vigente anteriormente a alteracao.

5.3.4 Caso a Gestora seja substituida ou removida com Justa Causa, esta fara
jus tdo somente ao recebimento da Taxa de Gestdo, paga proporcionalmente pelo
periodo até sua efetiva substituicdo, e nos termos previstos no Anexo.

6. VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a Classe:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja
de titularidade da Classe ou nao seja conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentacgdo aplicavel,

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e

adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
Gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas, salvo nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, em particular as previstas no
paragrafo 12 do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros
gue representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios, observada a
excecdo prevista na regulamentacdo em vigor.

6.2 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo e da Classe
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou com a Classe, por seus préprios atos e
omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

6.2.1 Para fins do item 6.1, a afericao da responsabilidade da Administradora,
da Gestora e dos demais prestadores de servicos terd como parametros as obrigacdes
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previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo e os seus suplementos; (c) nos
respectivos contratos de prestacdao de servigos, se houver; (d) a natureza de obrigacdo
de meio e o regime de melhores esforgos sob os quais os servicos sdo prestados.

6.2.2 Cada prestador de servicos responderd somente por prejuizos, danos ou
perdas, decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
ou aregulamentacdo vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral
transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

6.2.3 O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacOes legais e
contratuais por eles assumidos, ndo respondendo os prestadores de servicos por tais
obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou

ma-fé.
7. ENCARGOS
7.1 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas

diretamente, assim como da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacdo aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
ou Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de

relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, realizar a verificagdo e
efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente
Regulamento, se for o caso;

(iv) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo
de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de
qualguer subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos para
a adaptacdo do Fundo a quaisquer disposi¢cées da CVM aplicaveis;

(v) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(vi) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(vii) emolumentos e comissdes pagas por operacgdes da carteira de ativos;

(viii)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo
de garantia ou de acordo com Devedor;

(ix) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenac¢do imputada, se for o caso;
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(x) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(xi) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(xii) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xiii)  despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformagdo ou
liguidacdo da Classe;

(xiv)  despesas com liquidagdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(xvi)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;
(xvii)  despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xviii) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xix)  taxas de administracdo e de gestao;

(xx) montantes devidos a fundos investidores ou classes investidoras na hipétese de
acordo de remunerag¢dao com base na taxa de administracdo, performance ou
gestdo, observado o disposto na regulamentagao aplicével;

(xxi)  taxa maxima de distribuicdo, se houver;

(xxii)  despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado;

(xxiii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas Resolugao CVM 175;

(xxiv) despesas com a contratagao da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxv)  taxa de performance;

(xxvi) taxa maxima de custddia;

(xxvii) despesas com o registro dos Direitos Creditdrios;

(xxviii) despesas com a contratacao de consultoria especializada; e

(xxix) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca.
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7.1.1 Qualquer despesa nao prevista como um encargo do Fundo ou da Classe
devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Qualquer das Classes de cotas podera incorrer isoladamente nas despesas acima
previstas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patriménio da Classe de cotas sobre
a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo,
serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes de cotas, na razao de seu patriménio liquido,
e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os
parametros acima para fins de rateio entre as Classes de cotas ou atribuicdo a determinada
Classe de cotas.

7.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe, respeitada
a ordem de alocacdo de recursos na Clausula 9 do Anexo.

7.2.2 Considerando que todos os encargos previstos no item 7.1 acima serao
suportados pelo Fundo ou pela Classe, conforme o caso, quaisquer valores adiantados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por outro prestador de servicos da Classe
para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo
ou a Classe, conforme o caso, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo ou Classe, conforme o caso, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

8. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

8.1 O Fundo e a Classe terdo Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Anexo e
ainda as disposi¢coes da Resolugdo CVM 175.

8.1.1 Este Regulamento e o Anexo podem ser alterados pela Administradora,
independentemente de aprovacao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas
definicbes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento e no Anexo, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente,
no prazo determinado pelas autoridades competentes; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo ou da Classe; e
(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos do Fundo e/ou da Classe.
Todavia, referidas alteragbes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a
Gestora.

8.1.2 As alteragOes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 8.1.1 acima devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso (iii) do item 8.1.1 acima deve
ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.2 Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, conforme qudruns de aprovagao abaixo descritos:

(i) as demonstragGes contabeis da Classe, e consequentemente do Fundo;
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(ii) a alteracdo do Regulamento e do Anexo, incluindo dos qudruns indicados no
Item 8.3, exceto nos casos expressamente previstos no item 8.1 acima, e
observado o disposto no artigo 52 da Resolugao CVM 175;

(iii) a substituicdo da Administradora, observadas as condi¢Ges deste Regulamento;
(iv) a substituicdo da Gestora, observadas as condi¢cdes deste Regulamento;

(v) substituicdo dos demais prestadores de servigos;

(vi) a emissdo de novas cotas;

(vii) a alteragao dos valores ou forma de cobranca da Taxa de Administra¢do, da Taxa
de Gestdo ou da Taxa de Performance;

(viii)  fusdo, incorporagao, cisdo, total ou parcial, ou transformacdo do Fundo ou da

Classe;

(ix) liguidacdo da Classe, exceto na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacao;

(x) o plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, nos termos do art. 122 da

Resolucao CVM 175;
(xi) o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe; e
(xii) alteragdo nos critérios para apuracdo do valor das Cotas; e

(xiii)  deliberacdo sobre a indicacdo, destituicdo ou substituicio dos Auditor(es)
Independente(s);

8.3 Salvo disposicdo em contrario no Anexo, as matérias deliberadas nas Assembleias de
Cotistas serdo sempre aprovadas pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
de Cotistas.

8.3.1 Dependerd do voto favoravel dos Cotistas representando 75,00%
(sessenta e cinco inteiros por cento) das Cotas em circulacdo, a aprova¢ao das matérias
previstas nos incisos (iv) e (vii) do item 8.2 acima.

8.4 Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberagdo, o voto de cada Cotista sera
computado de acordo com a sua participa¢do, com base no valor financeiro de sua participacao,
no Fundo e na Classe.

8.5 Somente podem votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacdao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.5.1 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.
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8.6 A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

8.7 A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a8 por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos
Cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscri¢do, cadastro do Cotista
junto a Administradora, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacgao.

8.7.1 A convocagdo da Assembleia de Cotistas deverd observar o disposto no
artigo 72 e seguintes da Resolugdao CVM 175.

8.8 Fica, desde ja, expressamente autorizado, nos termos dos artigos 78, paragrafo
primeiro, inciso (ii) e 114 da Resolucdo CVM 175, conforme previsto no Boletim de Subscrigdo,
o exercicio do direito de voto na Assembleia de Cotistas (a) pelos Prestadores de Servicos
Essenciais e pelos demais prestadores de servigos; (b) por sdcios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos; (c) por partes
relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que
se refere a matéria em deliberagdo; e (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudo
de avaliacdo de bens de sua propriedade.

8.9 A Assembleia de Cotistas sera realizada: (i) de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicacgdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo exclusivamente eletrénico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao.

8.9.1 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico
é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

8.9.2 No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdao de informacgdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.9.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo.

8.10  As delibera¢des da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

8.10.1 Serd concedido aos Cotistas o prazo minimo para resposta de (a) 10
(dez) dias corridos contado da consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias
corridos, contando da consulta por meio fisico, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.
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8.10.2 A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos
mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

9. PATRIMONIO LiQuIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortiza¢do e do resgate das Cotas; (b) comunicard a verificacdo do Patrimonio
Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e
de novas cotas de classes de FIDC; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do art. 64 da parte
geral da Resolu¢cdao CVM 175.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, 1l, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e
(b) convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo
da sua elaboragao, para deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido
negativo.

9.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adocdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagdao da Assembleia de Cotistas
de que trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolu¢do CVM 175, no qual
constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipétese de, posteriormente a convoca¢do da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar
gue o Patrimobnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia devera ser realizada
para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo

deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §42, da parte geral
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da Resolugcdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacgdo da Classe por outro
fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores
de Servicos Essenciais; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacGes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) determinar que o administrador
entre com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida
Assembleia, desde que prevista na convocac¢ao da Assembleia de Cotistas ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por
falta de qudorum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrim6nio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolucdo
CVM 175.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe, diante da vedagdo de renuncia da Administradora, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em
relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a
ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 9 do Anexo.

9.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da parte geral da
Resolugdo CVM 175; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

10. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
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10.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacg0es obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

10.2 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele

a

mes.

10.3 As informagbes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas nas paginas da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

10.4 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no
ultimo dia de margo de cada ano.

11. DISPOSICOES FINAIS

11.1 N3o serd realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em
dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, a Classe opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragdo do valor
das Cotas e de realiza¢do da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

11.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacées de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

11.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacges, por meio do
e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n.2 1.793,
Bela Vista, CEP 01.311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

12. FOrRO
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12.1 Toda e qualquer controvérsia relacionada, direta ou indiretamente, ao presente
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relacionadas a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdao, cumprimento e inadimplemento, sera dirimida em carater definitivo por
arbitragem em conformidade com o Regulamento de Arbitragem Expedita (o "Regulamento de
Arbitragem Expedita") da Camara de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada
determinado através da Resolu¢do Administrativa de n.2 46/2021 (a "Cadmara de Arbitragem"
ou "CCBC" e "Resolucdo 46/2021", respectivamente), a quem cabera a administracdo e o
desenvolvimento do procedimento arbitral.

12.2 Para que o conflito seja submetido ao Regulamento de Arbitragem Expedita: (i)
serd necessario que o valor em disputa ndo supere o montante de R$3.000.000,00 (trés milhdes
de reais); (ii) a arbitragem serd conduzida por 1 (um) Unico arbitro, conforme apontado pela
CCBC; e (iii) a Presidéncia do CCBC analisara a adequacdo do caso ao Regulamento de Arbitragem
Expedita, em sede administrativa, considerando a sua complexidade e outras circunstancias que
sejam relevantes, bem como que a decisdo proferida pela Presidéncia do CCBC estara sujeita a
confirmacdo do Tribunal Arbitral.

12.3 As controvérsias que ndo se enquadrem nos itens "(i)" ou "(iii)" acima, serdo
solucionadas por arbitragem, de acordo com o Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado ("CAM").

12.4 A arbitragem caberd a um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros
inscritos na Ordem dos Advogados do Brasil ("Tribunal Arbitral"), sendo 1 (um) nomeado pela
parte demandante, o outro pela parte demandada, e o terceiro, que atuara como Presidente do

Tribunal Arbitral, serd nomeado pelos arbitros nomeados pelas partes. Caso os arbitros
nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera designado segundo
as regras da CAM, no prazo mdaximo de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar o
aludido impasse. Na hipdtese de a demanda envolver o interesse da universalidade dos Cotistas
contra a Administradora ou a Gestora, a definicdo do arbitro a ser indicado pelos Cotistas
competird a Assembleia de Cotistas. Na hipétese de em um mesmo polo da demanda figurarem
a Administradora, a Gestora e parcela de Cotistas contra outra parcela dos Cotistas, ou em
qualquer outra hipdtese (exceto nas demandas exclusivas entre Cotistas) a definicdo dos
arbitros a serem indicados pelas partes que comp&em cada polo da demanda devera ser tomada
em consenso entre os integrantes de cada polo da demanda.

12.5 A arbitragem serd realizada no Municipio de Sdo Paulo, podendo o Tribunal
Arbitral, motivadamente, designar a realizacao de diligéncias em outras localidades.

12.6 A arbitragem serd realizada em lingua portuguesa.

12.7 A arbitragem sera sigilosa, devendo o sigilo ser observado mesmo apds seu
encerramento. O sigilo e a confidencialidade abrangerdo a existéncia da arbitragem e todos os

documentos, informacdes e alega¢Ges apresentados pelas partes no procedimento arbitral.
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12.8 A arbitragem sera de direito, aplicando-se as regras e principios do
ordenamento juridico da Republica Federativa do Brasil, sendo vedada a aplica¢do da equidade.

12.9 A arbitragem serad concluida no prazo de até 6 (seis) meses, contados da
instituicdo da arbitragem ou da substituicdo do arbitro, o qual poderad ser prorrogado
motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

12.10 Os prestadores de servigos, essenciais ou nao, e os Cotistas concordam que os
custos relacionados a arbitragem serdo arcados da seguinte forma:

12.11 cada parte (ou, conforme aplicavel, as partes de um determinado polo da
demanda) deverd suportar individualmente todos os custos e despesas envolvidos na
preparacdo e apresentacdo de seu caso, incluindo seus préprios advogados, assistentes técnicos
e testemunhas;

12.12 no que diz respeito aos custos e despesas administrativas necessdrios a
instauracdo e processamento da arbitragem, estes serdao arcados de acordo com o Regulamento
da CCBC ou da CAM, conforme aplicavel, ou conforme determinagado especifica do Arbitro, que
devera alocar a parte vencida, ou a ambas as partes, tais custos e despesas arbitrais, sempre
observada a proporg¢do de seu respectivo sucesso em suas reclamagbes, reconvengdes e
defesas;

12.13 a parte vencida na arbitragem devera pagar a parte vencedora os honorarios
sucumbenciais no ambito da arbitragem.

12.14 As decisdes da arbitragem serdo consideradas finais e definitivas pelas partes
envolvidas, ndo cabendo qualquer recurso contra aquelas, ressalvados os pedidos de correcao
e esclarecimentos previstos no Artigo 30 da Lei n.2 9.307/96.

12.15 Antes da instalagdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes envolvidas podera
requerer ao Poder Judicidrio, medidas cautelares ou antecipagdes de tutela, sendo certo que o
eventual requerimento de medida cautelar ou antecipa¢do de tutela ao Poder Judicidrio ndo
afetard a existéncia, validade e eficacia da convencdo de arbitragem, nem representara uma
dispensa com relacdo a necessidade de submissdao da controvérsia a arbitragem. Apds a
instalacdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou antecipacao de tutela
deverao ser dirigidos ao Tribunal Arbitral.

12.16 Para as medidas previstas acima, para a execugao das decisdes da arbitragem, e
para as causas que ndo estejam submetidas a arbitragem, fica eleito o Foro da Comarca de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, como o Unico competente, renunciando a todos os outros, por mais

especiais ou privilegiados que sejam.
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ANEXO | — CLASSE UNICA DE COTAS DO
MLC1 FUNDO DE INVESTIMENTOE EM DIREITOS CREDITORIOS -RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ41.801.514/0001-23

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do MLCI1— Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios -Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressées utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na Clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural. As referéncias a quaisquer outros contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados. Uma referéncia a qualquer
disposicdo de lei é uma referéncia aquela disposicdo conforme alterada ou reeditada. Os termos

"incluindo", "inclusive" ou "inclui" serdo considerados como sendo seguidos pela frase, "sem
limitacdo" ou "mas nao limitado a".

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

1.1 Categoria: A Classe se enquadra na categoria de classe de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n.2 175.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duracdo da Classe ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe.
Serd permitida a amortizagao das Cotas nos termos da Clausula 8 do presente Anexo.

1.2.1 Fica esclarecido que, para fins do Regulamento e deste Anexo, o termo
"resgate", quando utilizado, refere-se a amortizagdo integral com o consequente
cancelamento das Cotas, tendo em vista que se trata de Classe constituida sob a forma de
condominio fechado.

1.3 Prazo de Duracdo: A Classe tera prazo de duragdo de 8 (oito) anos contados da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas o qual podera ser prorrogado, mediante aprovacdo pela
Assembleia de Cotistas, observado o disposto no item 1.4.1 abaixo, ou antecipado em caso de
amortizacgdo integral das Cotas ("Prazo de Duracdo da Classe").

1.4 Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento: O Periodo de Investimento da
Classe ocorrerd nos primeiros 4 (quatro) anos do Prazo de Duracdo, o qual poderd ser
prorrogado nos termos do item 1.4.1. abaixo e o Periodo de Desinvestimento ocorrera de forma
subsequente ao Periodo de Investimento, pelo restante do Prazo de Duracdo da Classe ou pelo
desinvestimento total dos Direitos Creditdrios.

1.4.1 A Gestora podera deliberar pela alteracdo do Periodo de Investimento, com
a subsequente alteracdo do Periodo de Desinvestimento, desde que respeitado o Prazo de
Duracdo da Classe. Adicionalmente, considerando as caracteristicas da Classe,
principalmente a sua Politica de Investimentos e o contexto regulatério atual e perspectivas
futuras ou desde que o capital integralizado pelos Cotistas ja tenha sido integralmente
distribuido aos Cotistas, desconsiderando para esses efeitos a eventual retengdo de tributos,
a Gestora podera recomendar pela extensdo do Prazo de Duragao da Classe por mais 2 (dois)
anos, a qual devera ser aprovada em sede de Assembleia de Cotistas, passando o Prazo de
Duracgdo a ser, portanto, de 10 (dez) anos, sendo 6 (seis) anos referentes ao Periodo de
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Investimento e os 4 (quatro) anos posteriores referentes ao Periodo de Desinvestimento,
observado, ainda, o comprometimento dos Cotistas com tal questdo disposto no
Compromisso de Investimento da Classe.

1.5 Publico-Alvo: As Cotas serdao destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021.

1.6 Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por
ele subscrito.

2. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Verifica¢do do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

2.1 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de direitos e titulos representativos
de crédito, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada e integral, observados os parametros previstos neste Anexo.

2.1.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe sera
realizada quando do recebimento da documentacgado original que comprove o lastro, o
que ocorrera no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a cessdo e/ou aquisicdo de cada
Direito Creditdrio.

2.1.2  As verificagGes serao realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(i) obtencdo de arquivo eletrénico com os Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe, na respectiva data da cessdo e/ou aquisicdo; e

(ii) conferéncia fisica dos Direitos Creditérios com os registros eletrénicos
do Custodiante.

2.1.3 O Custodiante, ou empresa contratada e indicada para realiza¢do da guarda,
recebera dos Cedentes via original da documentagao que evidencia o lastro dos direitos
creditdrios no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua aquisicdo.

2.1.4 O Custodiante somente realizara a liquidacdo financeira da aquisicdo dos
Direitos Creditérios apds o recebimento dos devidos Documentos Comprobatérios
devidamente executados.

Custodiante

2.2 As atividades de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo serdo
exercidas pelo Custodiante.

2.3 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, neste
Regulamento e no Contrato de Custddia e Controladoria, o Custodiante, por si ou por terceiros,
observados os termos da regulamentacgao aplicdvel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;
(ii) escrituracdo das Cotas;
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(iii) custédia dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos de Liquidez integrantes
da carteira da Classe;

(iv) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da
existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicao, bem como
dos Direitos Creditérios Inadimplidos no respectivo periodo;

(v) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos;

(vi) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vii) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe.

2.3.1 A Administradora deverd diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

2.3.2 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacio de lastro serdo
informadas a Administradora. Nao obstante tal verificacdo, a Gestora e o Custodiante ndo sdo
responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditdrios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacéao, caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

2.3.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdao ser, em
relacdo a Classe, (i) os originadores dos seus Direitos Creditérios, (ii) seus Cedentes, (iii) a
Gestora do Fundo, (iv) eventual consultoria especializada contratada pela Classe, se houver, ou
(v) as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto.

Intermedidrios

2.4 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de
intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe, os quais serdo remunerados diretamente
pela Classe nos termos da regulamenta¢do em vigor.

Agente de Cobranga

2.5 A Gestora podera, a seu exclusivo critério, contratar terceiros para prestar os servigos

de cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, as expensas e em
nome da Classe (“Agentes de Cobranca”).

2.5.1 O Agente de Cobranca auxiliard a Gestora com o monitoramento e cobranca dos
Direitos Creditérios, bem como a cobranca e recebimento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
compreendendo para tanto, a administracdo da cobranca judicial e/ou extrajudicial, bem como
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do monitoramento, inclusive das garantias dos Direitos Creditdrios, nos termos deste Anexo e
do contrato de Agente de Cobranca a ser celebrado com a Gestora, em nome da Classe.

2.5.2 Os Direitos Creditdrios que serao adquiridos pela Classe terdo processos de origem e
de politicas de concessdo de crédito e cobranca variados e distintos, e, portanto, a Classe
adotara, por meio do Agente de Cobranca e/ou a Gestora, conforme o caso, para cada um dos
Direitos Creditdrios, diferentes procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) de
Direitos Creditdrios Inadimplidos, sempre buscando atingir o melhor resultado na cobranga em
beneficio da Classe. Dessa forma, este Anexo ndo traz descricio completa de processo de
cobranca dos Direitos Creditérios, o qual serd acordado caso a caso entre a Classe, a Gestora e
o Agente de Cobranca, conforme o caso, de acordo com a natureza especifica e das condicdes
de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe.

2.5.3 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Inadimplidos realizados pelo
Devedor serdo recebidos, na conta da Classe.

2.5.4 A Gestora, poderd, independentemente de aprovacdo da Assembleia de Cotistas,
substituir o Agente de Cobranga na prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

2.5.5 A contratagdo da Agentes de Cobranga, nos termos dos itens 2.5 constitui encargo da
Classe e ndo esta incluida na Taxa de Administragao.

2.5.6 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e o consultor
especializado (se houver) ndo serdo responsdveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca.

Entidade Registradora

2.6 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo registrados na Entidade Registradora, conforme
aplicavel, nos termos da regulamentacdo em vigor. A remunera¢dao devida a Entidade
Registradora serd estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo
patrimonio da Classe, constituindo encargo da Classe.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1 Pela prestacdao dos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria, e custddia e

gestdo da Classe, esta pagard remuneragdo total equivalente a 2% (dois por cento) ao ano

incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$18.000,00 (dezoito mil reais) ("Taxa de

Administracdo Global"), que sera dividido da seguinte forma:

(a) pela prestacdo dos servicos de administracdo da Classe, que engloba a prestacao de
servicos de controladoria e escrituracdo, a Classe pagara a Administradora a taxa de
administragdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o disposto no item 3.1.1 abaixo, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e observado o valor mensal
minimo de R$6.000,00 (seis mil reais) ("Taxa de Administracdo");

(b) pela prestagdo do servigo de custddia da Classe, a Classe pagard ao Custodiante a taxa
de custddia equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido, observado o disposto no item 3.1.1 abaixo, com base em um ano
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de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$2.000,00 (dois mil reais) ("Taxa de Custddia"); e

(©) pela prestacdo dos servigos de gestdo da Classe, esta pagara a Gestora a taxa de gestdo
("Taxa de Gestdo"), equivalente a diferenga positiva entre: (a) a Taxa de Administracdo

Global e (b) a soma da Taxa de Administracdo e Taxa de Custddia.

3.1.1 Para fins de cdlculo da Taxa de Administracio e Taxa de Custddia, ndo incidird,
proporcionalmente, taxa sobre a parcela do Patrimonio Liquido da Classe aplicada em cotas de
classes de outros fundos de investimentos administrados pela Administradora, custodiados pela
Custodiante e que tenham cobrado, de forma bem-sucedida, suas respectivas taxas de
administragdo e taxa de custodia. Neste sentido, a Taxa de Administragdo da Classe, quando de
sua apuracdo, podera ser cobrada parcial ou totalmente.

3.2 A Taxa de Administracdo, Taxa de Custddia e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo, Taxa de
Custddia e da Taxa de Gestdo devido no 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao més em
qgue ocorrer a Data da Primeira Integralizacao de Cotas da Classe.

33 A Administradora, Custodiante e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo, Taxa de Custédia e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas
diretamente pela Classe aos demais prestadores de servicos, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo Global, conforme o caso.

3.4 Os valores mensais minimos previstos no item 3.1 acima serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses pela variacdo positiva do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), respeitado o disposto abaixo.

(a) A Taxa de Administragdo Global sera atualizada a partir do més da Data da Primeira
Integralizacdao de Cotas da Classe; e

() A Taxa de Administragdo e Taxa de Custddia serdo atualizados a partir de [--]".

3.5 A Taxa de Administracdo, Taxa de Custddia e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais

encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patriménio da Classe.

3.6 O valor para contratacdao de empresas terceiras para prestacdo dos servicos de
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, serdo custeadas diretamente pela Classe e ndo
deduzida da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao.

3.7 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance, nos termos
dos itens abaixo.

3.7.1 Enquanto o Custo de Oportunidade Base for maior do que a Distribuicdo Total Base, a
Gestora ndo fard jus a Taxa de Performance.

3.7.2 Apds o pagamento de Distribuicdes em valores suficientes de forma a fazer com que a
Distribuicdo Total Base se torne igual ou superior ao Custo de Oportunidade Base, quaisquer
montantes adicionais que seriam distribuidos aos Cotistas, a qualquer titulo ("Valor Excedente

1 Data a ser incluida quando da transferéncia do Fundo ao Daycoval.

27




BancoDaycoval

Base") serdo alocados pela Administradora observando a seguinte proporgdo: (i) 80,00%
(oitenta inteiros por cento) do Valor Excedente Base serd pago pela Classe aos Cotistas; e (ii) os
demais 20,00% (vinte inteiros por cento) do Valor Excedente Base serdo pagos pela Classe
diretamente a Gestora a titulo de Taxa de Performance.

3.7.3 Para os fins e efeitos da apuracao da Taxa de Performance descritos acima:

(i) "Distribuicdes" significa quaisquer pagamentos, amortiza¢Oes, distribuicGes e
resgates pagos aos Cotistas;

(ii) "Custo de Oportunidade Base" correspondera, em uma referida data, ao
somatdrio dos montantes de capital integralizado pelos Cotistas, devidamente
atualizado pelo Benchmark Base, capitalizacdo composta, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurado pro-rata die desde a data de
integralizacdo do referido montante pelos Cotistas;

(iii) "Distribuicdo Total Base" correspondera, em uma referida data, ao somatério
dos valores ja restituidos aos Cotistas, a titulo de Distribuices, atualizados e
corrigidos pelo Benchmark Base, apurado pro-rata die, desde a data de tal
Distribuicao; e

(iv) "Benchmark Base" significa a variacdo do IPCA acrescida de spread equivalente
a 5% (cinco por cento) ao ano, capitalizagdo composta, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

3.8 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

3.9 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

4, POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas no
longo prazo por meio da alocacao preponderante dos seus recursos na aquisicao de direitos
creditdrios, incluindo aqueles oriundos de demandas judiciais de qualquer natureza, de
demandas arbitrais e precatdrios (“Direitos Creditérios”), desde que atendam aos Critérios de
Elegibilidade definidos na Clausula 5 abaixo.

4.2 A Classe devera manter a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos
recursos em Direitos Creditérios que sejam assim definidos nos termos da Resolu¢do CMN 5.111
(“Alocacdo Minima”).

421 E permitida a aquisi¢do pela Classe de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 22, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175 e observado
o disposto no item 4.1 acima.

4.2.2 Em relagdo aos Direitos Creditérios, a Classe ndo realizara a aquisicdo destes quando o
cedente do ativo for diretamente a Unido, Estados, Distrito Federal e os Municipios, bem como
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suas autarquias e fundagdes, exceto mediante autorizacdo expressa do Ministério da Economia,
nos termos do art. 32 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000.

4.23 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

4.2.4 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos e proventos oriundos dos
Direitos Creditdrios, classes de FIDC e/ou Ativos de Liquidez poderdo ser utilizados, a critério da
Gestora, para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, classes de FIDC, Ativos de Liquidez e/ou
para a realizagdo de amortizagdo aos Cotistas.

4.2.5 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora podera realizar apenas investimento
em Ativos de Liquidez para fins de gestdo de caixa e liquidez, observada sempre as regras de
enquadramento da Classe impostos pela regulamentagao aplicavel.

4.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios
Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos de
Liquidez:

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

(iii) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos incisos (i) e (ii);
e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos incisos (i)
a (iii) acima.

4.4 A Classe podera realizar operagGes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo das posi¢cOes detidas a vista e até o limite dessas.

4.5 A Classe devera observar o limite disposto no artigo 45 do Anexo Normativo Il da
Resolu¢do CVM 175, bem como o disposto nos paragrafos do referido artigo para aplicagao de
seus recursos em Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo
de um mesmo devedor.

4.6 A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, a consultora especializada, se houver, e pelas suas respectivas
Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, mas
podera aplicar em Ativos de Liquidez de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administrador e da Gestora ou de Partes Relacionadas a estas, até o limite de 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido.

4.7 A Gestora é vedada de prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao
de risco, em nome da Classe, relativamente a opera¢Ges relacionadas a sua carteira.

4.8 A Classe poderd alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos
Cedentes e as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis
que tratam desse assunto, sem limites pré-estabelecidos.
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4.9 Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
da Classe prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos na
Clausula 6 do presente Anexo.

4.10 O investimento nas Cotas n3ao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos demais prestadores de servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

4.11 Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias", integrantes das diretrizes do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

4.11.1 Apolitica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endere¢o: www.mobius.com.br.

5. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

5.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe deverdo observar os seguintes
requisitos ("Critérios de Elegibilidade"), a serem verificados pela Gestora:

(i) Serem de titularidade de pessoas fisicas, pessoas juridicas, sociedades em geral
ou universalidades de direito, incluindo, mas nao limitado a classes de fundos
de investimento no momento da respectiva cessao;

(ii) Terem sido objeto de prévia analise, com definicdo do Preco de Aquisicdo e
aprovagdo pela Gestora, nos termos previstos neste Anexo; e

(iii) Nao terem sido objeto de promessa de cessao a terceiros.

(iv) Serem adquiridos através de Contrato de Cessdo de carater definitivo, nos
termos deste Anexo, exceto nos casos de integralizacdo de Direitos Creditérios
por Cotistas; e

(v) Caso o Cedente ndo seja titular origindrio dos Direitos Creditérios, sera
necessario que a cessao primaria tenha sido celebrada com disposicdo expressa
de irrevogabilidade e irreversibilidade, bem como ter sido realizada por meio de
escritura publica ou instrumento particular entre as partes em conjunto com
procuracdo publica, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, que incluira
poderes para a Gestora, em nome da Classe, praticar todos e quaisquer atos
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necessarios a cobranca e levantamento dos Direitos Creditérios, conforme
disposto neste Anexo.

5.1.1 Os Critérios de Elegibilidade devem ser verificados pela Gestora em cada operac¢do de
aquisicdo de Direitos Creditdrios da Classe, na respectiva Data de Aquisicao.

5.1.2 Na hipétese de o Direito Creditério Cedido perder qualquer condi¢do ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco haverd direito de regresso contra a Administradora,
Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo.

5.2 A cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes
relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos
da relagdo obrigacional e considerando a possibilidade, ainda, de aquisicdo total e/ou parcial da
titularidade destes.

5.2.1 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigacdo dos
respectivos Cedentes ou de terceiros.

5.2.2 E permitida a reestruturagio e/ou renegociacio dos termos e condi¢des dos Direitos
Creditérios, a critério da Gestora, desde que a data de vencimento dos Direitos Creditérios
Cedidos nao ultrapasse o Prazo de Duragao da Classe.

5.2.3 CadaCedente serd responsavel pela existéncia, liquidez, exigibilidade, validade e correta
originacdo e formaliza¢do dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos, inclusive, do artigo 295
do Cddigo Civil, sendo que estes poderdo estar ou ndo em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial.

53 O processo de originacdo dos Direitos Creditdrios inclui politica de concessao de crédito
qgue envolve as seguintes etapas: (i) diligéncia (que consiste em obter todas as informacdes
consideradas necessarias, a exclusivo critério da Gestora e, se for o caso, do Cedente), para a
avaliacdo de crédito; (ii) avaliacdo de crédito pela Gestora e, se for o caso, pelo respectivo
Cedente; e (iii) negociacdo da documentacao.

6. FATORES DE RiscO

6.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, inclusive aqueles indicados nesta Clausula 6.
Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
ndao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ser
responsabilizados por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

6.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo ao Regulamento e ao Anexo.

6.1.2 Riscos de Crédito. Caracterizam-se, primordialmente, pela possibilidade de
inadimplemento das contrapartes em operac¢des realizadas com a Classe ou dos emissores dos
ativos integrantes de sua carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o
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montante das operag¢Bes contratadas e ndo liquidadas, incluindo rendimentos e/ou o valor
principal dos titulos e valores mobilidrios. A Classe estd sujeita a risco de perda substancial de
seu Patrimonio Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento de ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores e/ou responsaveis pelos ativos da Classe.

6.1.3 Riscos de Mercado. Tanto a negociacdo quanto a prdpria rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe podem ser adversamente afetadas por fatores econémicos
gerais e especificos, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteracdo da legislacdo e da politica
econdmica nacional; (ii) reducdo ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira,
dificultando a liquidagdo das operacgGes pelo valor e no prazo vislumbrado; e (iii) situacdo
econdmico-financeira dos emissores dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira,
fazendo com que possam ser avaliados por valores inferiores aos de sua emissdo e/ou ao seu
valor contabil. A consequéncia da existéncia de tais riscos é a possibilidade da valorizagdo ou
depreciacdo do capital aplicado no periodo compreendido entre a realizacdo do investimento e
o resgate das Cotas. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira da Classe, o
Patrimdnio Liquido pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes
da carteira pode, no ser temporaria, ndo existindo entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos ef/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagGes bruscas no resultado da Classe. Adicionalmente, cumpre destacar que o desempenho
dos ativos que compdem a carteira da Classe esta diretamente ligado a alteragGes nas
perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus pregos. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer em funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padroes de comportamento de precos dos ativos. As referidas
oscilagbes podem afetar negativamente o desempenho da Classe e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

6.1.4 Riscos de Liquidez. A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez
aos Cotistas, tendo em vista que o investimento é realizado, preponderantemente, em Direitos
Creditérios de baixa liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos Creditdrios e demais ativos
integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condicbes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a maior risco de liquidez dos Direitos Creditorios e demais ativos
detidos em carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos as suas despesas e/ou amortizagdo de suas Cotas. Nestes casos, podera ser necessaria
a venda principalmente em relagado aos Direitos Creditorios, mas também dos demais ativos da
carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso
seja necessario e os Cotistas ndo aportem novos recursos na Classe, além do potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos Cotistas seja realizado com
a entrega dos Direitos Creditérios, e/ou dos demais ativos.

6.1.5 Riscos de Concentragao. De acordo com a politica de investimento da Classe, esta
podera estar exposta a significativa concentra¢do em poucos ativos e poucos emissores ou até
em um mesmo ativo e/ou um mesmo emissor, hotadamente no caso dos Direitos Creditérios
Cedidos. Alteragdes da condicdo financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada
ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira da
Classe e dos fundos investidos. Nestes casos, a Gestora, na qualidade de gestor da Classe e/ou
dos fundos investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros da
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carteira da Classe ou dos fundos investidos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da Cota da Classe e/ou dos fundos investidos.

6.1.6 Risco de Alocagdo. A Gestora pode examinar oportunidades de investimento que
interessem, simultaneamente, a mais de um fundo sob sua gestdo. Nessa hipdtese, caberd a
Gestora definir, discricionariamente, a forma de alocagdo de tais oportunidades, as quais ndo
serdao, em certas situagdes, exploradas integral ou exclusivamente pela Classe.

6.1.7 Risco de Apregcamento. O aprecamento dos ativos integrantes da carteira da Classe
devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcdo
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de
marcacao a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

6.1.8 Risco de Liquidez das Cotas. A Classe foi constituida sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate de Cotas em nenhum momento, ressalvados os casos previstos
neste Anexo. Inicialmente, as Cotas nao serdo registradas para negociacdo em mercado
organizado, podendo ser registradas no Fundos21 a critério da Gestora. Enquanto nio forem
registradas a negociacdo no Fundos21, administrado pela B3, cessGes ou transferéncias de Cotas
a terceiros estardo sujeitas a autorizacdo da Gestora, exceto conforme previsto no item 7.2.10
abaixo, o que limita significativamente a liquidez das Cotas e pode afetar negativamente os
Cotistas.

6.1.9 Risco de Politica Economica. A Classe, seus ativos, os Cedentes, o Devedor e
Coobrigados, conforme o caso, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo,
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condicdo financeira e os resultados
das partes, os setores econémicos especificos em que atuam, os ativos da Classe, bem como a
originacao e pagamento dos ativos da Classe podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracées
na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e/ou (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais, tendo em vista a relevante interligacdo econ6mica mundial. Neste
sentido, medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negadcios, as condi¢cdes financeiras e os resultados das partes e, consequentemente, da Classe,
bem como a liquidagao dos ativos. Tais questdes podem impactar negativamente o patrimonio
da Classe e a rentabilidade das Cotas.

6.1.10 Riscos de Derivativos. A Classe podera realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, nos termos e limites deste Anexo. Estas
operagbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e/ou dos fundos investidos e, consequentemente, da Classe,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o
preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista,
de outros parametros de precificagdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco
do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos
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derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira dos fundos
investidos. O risco de operar com uma exposi¢cdao maior que o seu Patriménio Liquido pode ser
definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patriménio. Um
fundo que possui niveis de exposicdo maiores que o seu Patrimdnio Liquido representa risco
adicional para os Cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteragOes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

6.1.11 Risco do Regime Transitorio da Regulagdo. Nos termos da Resolugdao CVM 175, serd
aplicadvel ao Fundo e a Classe, em regime transitdrio, as regras aplicadveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il da referida Resolucdo
CVM 175. Riscos regulatérios emergem da auséncia de regulamentacgdo especifica, que, quando
vigente, poderd atribuir caracteristicas, restricbes, e requisitos informacionais ao Fundo
diferentes dos aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

6.1.12 Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditorios. A Classe podera adquirir
Direitos Creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da perda
do valor total desses investimentos. A Classe podera sofrer impacto da ndo recuperacido dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios, hipdtese em que poderdo ocorrer reducgdes de
ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer
ativos da Classe.

6.1.13 Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. Isso porque a
ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos
referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pela Classe, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito
atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada, de
modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até
a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo
devedor.

6.1.14 Riscos de Flutuagao dos Ativos. O valor dos ativos que integram a carteira da Classe
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, o patrimoénio da Classe pode
ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

6.1.15 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante
tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditdrios que compdem a carteira da
Classe depende integralmente da situacdo econdmico-financeira do Devedor e/ou Coobrigados.
Dessa forma, embora os prestadores de servicos do Fundo assegurem a sele¢do dos Direitos
Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora, Gestora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Clientes.

6.1.16 Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessdo de Crédito adotadas
pelos Cedentes. A concessdo de crédito por cada um dos Cedentes observara regras e politicas
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particulares, as quais poderdao ou nao guardar similaridade. Este Anexo nao traz descricdo
completa dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditdrios que
serdao adquiridos pela Classe, eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, variando
conforme o Cedente e a natureza do Direito Creditério, sendo que o Anexo prevé apenas o0s
critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descricio dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas.

6.1.17 Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranga.
A Gestora adotard as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de determinados Direitos
Creditdrios. Este Anexo traz apenas a descri¢cdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo
de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico,
de acordo com a natureza especifica e das condi¢Ges de pagamento dos Direitos Creditérios que
serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos

Creditdrios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

6.1.18 Riscos Procedimentais. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdao da
Politica de Crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos da Classe podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

6.1.19 Riscos de Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios dos direitos creditérios cedidos a Classe. Sem prejuizo
de tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia da Classe através da Administradora,
podera contratar empresa especializada para a guarda de documentos, cuja formalizacdo se
dard em instrumento contratual especifico, a qual realizard a guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios na condicao de fiel depositaria. Nesse caso, o Custodiante realizara auditoria
dos processos de guarda efetuados pela empresa especializada para guarda de tais documentos
a fim de garantir a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos
em contrato.

6.1.20 Riscos Operacionais. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e da Classe
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realiza¢do dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando
o desempenho da Classe.

6.1.21 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso n3do seja observadas as
condigdes previstas na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragles, e neste
Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado nas condi¢bes previstas na lei,
ndo é possivel assegurar que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario
que garanta a iseng¢ao do imposto sobre a renda.

6.1.22 Risco de Descontinuidade. O Anexo estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia
de Cotistas podera optar pela liquidacdao antecipada da Classe, situagdes nas quais podera ser
realizada a entrega de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou de outros ativos financeiros.
Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades: (a) para vender os Direitos Creditérios
Cedidos, os valores a receber e/ou os ativos financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe; ou (b) cobrar os valores devidos pelo Devedor e/ou Coobrigados dos
Direitos Creditérios Cedidos, dos valores a receber e/ou dos ativos financeiros recebidos.

35




BancoDaycoval

Dependendo do ativo que a Classe adquirir, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais
de investimento reduzidas e, assim, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracgao proporcionada até entdo pela Classe.

6.1.23 Risco Procedimental de Registro de Autoridades Publicas. A Gestora buscard analisar o
regular registro de documentos e/ou garantias de um ativo que exijam registros especiais em
entidades de registro publico (i.e., cartdrio de notas, registro geral de imdveis, registro publico
de pessoas naturais e juntas comerciais). Contudo, existem casos em que determinados ativos
podem sofrer administrativamente com restricGes que atrasem ou até mesmo inviabilizem o
registro, sendo que tal fator ndo sera necessariamente impeditivo para que a Gestora proceda
com o investimento, desde que tal risco, caso possivel, tenha sido devidamente mapeado
previamente ao investimento. Nesses casos, o investimento podera apresentar maior risco a
Classe.

6.1.24 Risco de Vicios Questionaveis. As operagdes que originam os Direitos Creditérios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser
necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelo
Devedor, sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em
qualquer destes casos, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

6.1.25 Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. A Classe esta apta a adquirir Direitos
Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pela Classe, pela Gestora ou pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de diversas naturezas entre os Cedentes e o0s respectivos Devedores e/ou
Coobrigados podem ndo ser previamente identificados pela Classe, pela Gestora ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam integralmente pagos pelos
respectivos Devedores e/ou Coobrigados em decorréncia de problema de qualquer natureza, os
resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

6.1.26 Risco decorrente da aquisicdo de Direitos Creditérios originados por Cedentes em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial. A Classe estd apta a adquirir Direitos
Creditérios originados de Cedentes que estejam em processo de recuperac¢do judicial ou
extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos Direitos Creditérios a Fundo podera ser afetada em caso
de questionamento da realizacdo da referida cessdo em decorréncia da situacdo em que se
encontram tais Cedentes, bem como do prdprio andamento regular do processo, sendo que os
resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

6.1.27 Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até
o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em sede de Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutengao dos referidos procedimentos, caso o
Cotista deixe de aportar os recursos necessarios para tanto.
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6.1.28 Riscos Relacionados ao Investimento em Direitos Creditérios relacionados a
Companhias Fechadas. A Classe podera investir em Direitos Creditdrios Cedidos relacionados a
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar boas praticas de governanca, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informag¢Ges ao mercado, a seus acionistas ou credores, o que pode
representar dificuldade para a Classe quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados das companhias ; e (b) a correta decisdo sobre a liquida¢do do Direito Creditdrio
Cedido, o que pode afetar o valor da carteira da Classe.

6.1.29 Riscos das Estrutura das Empresas devedoras dos Direitos Creditérios Cedidos. A
Classe poderd adquirir Direitos Creditdrios relacionados a empresas que ndo possuem (i)
balango auditado, (ii) classificacdo de rating, (iii) estrutura de governanca, entre outros. Desta
forma, a Gestora poderd ndo ter acesso, ou a melhor visdo, da situagdo patrimonial da empresa,
ou da sua situacdo funcional e/ou societéria. Embora a Gestora diligencie para manter todos os
demais documentos da empresa atualizados e solicite regularmente documentos equivalentes
para a devida comprovacao da dos pontos acima, tais procedimentos poderao ser insuficientes
e expor a Classe a risco e, com isso, ocasionar perdas patrimoniais a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

6.1.30 Riscos Relacionados a Auséncia e/ou Suficiéncia de Garantias. A avaliacdo da
(in)existéncia ou suficiéncia de garantia(s), reais ou fidejussdrias, de determinado ativo a ser
investido pela Classe, direta ou indiretamente, sempre sera realizada no melhor interesse da
Classe. No entanto, a Classe podera adquirir ativos, direta ou indiretamente, que: (i) ndo gozem
de garantia(s); (ii) gozem de garantias que ndo cubram integralmente o valor do ativo; (iii) gozem
de garantia que por sua natureza podem sofrer deterioracao e consequente desvalorizagdo (ex.
imoveis, cessao fiduciaria de cotas ou ag¢des etc.). Portanto, o investimento nesses tipos de
ativos, direta ou indiretamente, apresenta riscos para o Cotista, os quais, por mais que a Gestora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

6.1.31 Risco decorrente da precificacdao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado
dos ativos financeiros (mark-to-market), poderdao causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

6.1.32 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
ao proépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

6.1.33 Risco de intervengao ou liquidagao judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao
risco dos efeitos de decretacao de intervencdo ou de liquidacao judicial da Administradora, nos
termos da Lei n.2 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo
haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidagdo, dos ativos de titularidade de
terceiros, tais como os ativos de titularidade da Classe.

6.1.34 Riscos relacionados as operagdes que envolvam os Prestadores de Servigos Essenciais.
Conforme previsto neste Anexo, ha a possibilidade de a Classe contratar opera¢des com: (i)
sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde
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que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; (ii) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas
pessoas a eles ligadas acima mencionadas, o que pode acarretar eventuais conflitos de
interesse.

6.1.35 Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restri¢cées futuras de natureza legal e/ou regulatdria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditdrios para a Classe.
Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento do Cotista. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da
carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Cotistas.

6.1.36 Riscos Tributdrios — Alteracdes na legislagdo tributaria. Eventuais alteragGes na
legislacdo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso
de criagdo de novos tributos, ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretacdo da
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais,
poderdo afetar negativamente os resultados da Classe, causando prejuizos a ele e aos Cotistas;
e/ou os ganhos eventualmente auferidos pelo Cotista, quando das amortizagdes ou do resgate
das cotas. Nao é possivel garantir que a legislacdo atual que rege os fundos de investimentos
em direitos creditérios, como desta Classe, ndo serd alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
diferenciado nela previsto.

6.1.37 Risco tributdrios - Descumprimento dos Requisitos da Legislagao Tributaria. A Gestora
envidara seus melhores esfor¢os para manter o enquadramento do Classe como Entidade de
Investimento, de forma que os cotistas se sujeitardo ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754 e regulamentacdo
contida na Resolugdo CMN 5.111. Isso significa que a Classe estara sujeita ao imposto de renda
retido na fonte (“IRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo
ou resgate de Cotas. Caso as condig¢Oes para classificagdo como Entidade de Investimento sejam
guestionadas pelas autoridades competentes de acordo com a Lei 14.754, Resolugao CMN 5.111
e demais normas a respeito do tema, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que o Fundo estara
sujeito ao IRF de 15% (quinze por cento) no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano
(“come-cotas”) ou no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de
cotas, caso ocorra antes. Conforme previsto na Politica de Investimento, a Classe devera manter
a Alocagdo Minima, isto é, devera manter a aloca¢gdo minima de 67% (sessenta e sete por cento),
sendo que, caso ndo seja possivel de ser observada pela Gestora, ndo serd possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa
que, a Classe estara sujeita ao IRF de 15% (quinze por cento) quando a Classe for enquadrada
como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando a Classe for enquadrada como curto prazo,
no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, deverd ser recolhida a aliquota complementar
(diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva de 22,5% a
15% ou 22,5% a 20%, a depender (i) do enquadramento da Classe como curto ou longo prazo e
(ii) do prazo da aplicacgdo).
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6.1.38 Risco de Administra¢dao dos Riscos. O investimento na Classe apresenta riscos para o
Cotista. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

6.1.39 Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos Creditdrios podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Comprobatérios; (ii)
aos critérios de célculo e/ou conta; e/ou (iii) na forma de cobranca dos Direitos Creditdrios,
inclusive em fungao das disposicdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor, Lei n2
8.078, de 11 de setembro de 1990. Nestes casos, os Direitos Creditérios poderdo ser modificados
ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para a Classe e,
consequentemente, poderd afetar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

6.1.40 Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo Direitos Creditdrios. E possivel que
medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelo Devedor, Coobrigados e/ou terceiros (e.g.
Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos
Direitos Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, a¢do resciséria (e.g.
fundada em violagdo literal a disposicoes legais ou existéncia de erro material), acdo civil publica
(e.g. contestando laudos periciais etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g.
requerendo suspensdo da expedicdo de alvard de levantamentos de parcelas), dentre outras.
Caso a decisdo que verse sobre a validade ou pagamento do Direito Creditério Cedido seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas
aos Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ndo ser exigiveis.

6.1.41 Risco de alteracdes posteriores do valor dos Direitos Creditdrios. A Classe poderd
adquirir Direitos Creditdrios cujo valor venha a ser impugnado pelo Devedor e possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa dos Cedentes, ou por irregularidades que fundamentem medida judicial
e/ou recurso. Eventuais alterag6es no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, bem
como a retencdo de parcelas destes pelo Devedor, poderdo alterar o fluxo de pagamentos
esperado dos Direitos Creditérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

6.1.42 Risco de Extensao do Prazo de Duragao da Classe. Conforme disposto acima e no
Compromisso de Investimento, caso no decorrer do Periodo de Investimento ocorra algum fato
alheio a vontade da Gestora ou desde que o montante equivalente ao capital integralizado pelos
Cotistas ja tenha sido devolvido aos Cotistas, desconsiderando para esses efeitos a eventual
retencdo de tributos, a Gestora recomendara que o Prazo de Duracdo seja estendido em 2 (dois)
anos, passando o Prazo de Duragdo a ser, portanto, de 10 (dez) anos, sendo 6 (seis) anos
referentes ao Periodo de Investimento e os 4 (quatro) anos posteriores referentes ao Periodo
de Desinvestimento, nos termos do item 1.4.1 deste Anexo. Os Cotistas desde ja se declaram
cientes da seriedade e da necessidade de aprovacdao em sede de Assembleia de Cotistas para a
referida dilacdo do prazo, sendo que eventual recusa poderd impactar negativamente o
resultado da Classe, bem como, conforme o caso, na entrega de ativos no resgate final das Cotas.

6.1.43 Risco relacionado a condugao do processo: A Classe, apesar de cessiondria dos Direitos
Creditérios, podera ser impedido de atuar como autor nos Litigios, por for¢a do artigo 109, §12
do Cddigo de Processo Civil. A Classe apenas podera intervir no processo na qualidade de
assistente, por expressa autorizacdo do §22 do mesmo dispositivo legal. Tratando-se de
assisténcia simples, as Cedentes continuarao a figurar como Unicos autores e parte principal nos
respectivos Litigios e, assim, poderdo desistir da a¢do, transigir sobre os direitos controvertidos
ou praticar atos que, direta ou indiretamente, tenham efeito sobre os Direitos Creditérios.
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6.1.44 Riscos de Medidas Legislativas relacionadas a Precatdrios. Nao ha nenhuma garantia
que a Constituicdo Federal ndo sera alterada (“Emenda Constitucional”) para mudar a forma e
as condi¢des de pagamento de precatdrios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento.
Algumas emendas ja foram aprovadas no passado e eventuais alteragdes futuras poderao
influenciar de maneira significativa o desempenho da Classe, gerando, inclusive, a necessidade
de alteracdo do Prazo de Duragdao e no Compromisso de Investimento. Ainda, qualquer alteragdo
as condicBes de pagamento dos Direitos Creditérios originados de precatdrios judiciais poderd
afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

6.1.45 Risco de alteracdo da sistematica de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos
Creditérios representados por Precatdrios, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem
cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos Precatorios. Também ndo ha
como garantir que a Fazenda Publica tera recursos suficientes para honrar todos os seus
Precatérios, inclusive os adquiridos pela Classe, o que podera afetar adversamente o patrimonio
da Classe.

6.1.46 Riscos relacionados a atualizagdo dos valores dos Precatérios. Tal como ocorreu (i) com
a promulgacdo da Emenda Constitucional n2 62 e da Lei n? 11.960/09, que alteraram,
respectivamente, o art. 100, §12, da Constituicdo Federal e o art. 12-F da Lei n? 9.494/97, bem
como (ii) com os julgamentos da ADI n2 4425, do RE2 870.947 e da ADI n2 2332 pelo Supremo
Tribunal Federal, os critérios de atualizacdao dos Direitos Creditdrios e dos Precatdrios (dentre
os quais se incluem indices de correcdo monetaria, juros moratdrios e juros compensatorios)
podem ser alterados, de forma a reduzir substancialmente seus valores. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderio, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizagdo ou de
determinagdo dos juros legais aplicdveis aos Direitos Creditérios. Qualquer alteragdo aos
critérios de atualizacdo ou de determinacdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditdrios
podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

6.1.47 Remuneragao da conta individualizada: Conforme regulamentag¢do a depender do tipo
de ente federativo envolvido, os valores destinados aos pagamentos, em regra, serao
depositados pelos Tribunais em instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos
aos respectivos juizos de execucgdo, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Nao obstante, tais procedimentos poderao variar de
acordo com o tipo de ente federativo e eventuais alteracdo na regulamentacdo aplicavel. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ou Emissor e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas ndo poderdao, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a
ser modificados os critérios de remuneracdo das contas individualizadas abertas em instituicdes
bancarias oficiais para depdsito dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos
mesmos critérios da poupanca, que venham a alterar as condi¢des de pagamento dos Direitos
Creditérios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado
pelos Cotistas.

6.1.48 Riscos fiscais relativos a aquisicao de Precatérios. Na forma do artigo 27 da Lei n?
10.833, de 29 de dezembro de 2003, com a redac¢do atribuida pela Lei n2 10.865, de 30 de abril
de 2004, o imposto de renda sobre os pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica
Federal, mediante precatdrio, sera retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo
pagamento a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do
pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 12 do mesmo
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artigo 27, fica dispensada a retenc¢do do imposto quando o beneficidrio declarar a instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou nao
tributaveis. Assim, se comprovada a condi¢ao de isengdo dos valores, tal como acontece com a
Classe, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, tém
ocorrido situagGes em que a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento tem negado a
dispensa da retencdo do imposto, obrigando o cessiondrio do Precatdrio a obter prévia
autorizacdo judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem qualquer
dedugdo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o
levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaracdo de isencdo, mesmo se
tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundo de
investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislacdo
aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario (cessionario)
no Sistema Integrado de Administracdo Financeira (SIAFI), e da Caixa Econdmica Federal manter
em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do Emissor ou Cedente. Outras divergéncias
jurisprudenciais e operacionais sdo comuns em relacdo a retencdo indevida de tributos ndo
somente de renda, mas de mora, por exemplo. Como cada alvara de levantamento é expedido
pelo oficio judicial em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados
na pratica, ndo sendo possivel, de antem3ao, afirmar se o cessionario do crédito enfrentara ou
ndo problemas com a indevida retencio de imposto de renda e/ou outros tributos no momento
do levantamento. Assim, a Administradora e/ou a Gestora, atuando por conta e ordem da
Classe, podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias
sem a retencdo do imposto de renda e/ou outros tributos, conforme acima referido.

6.1.49 Risco de Coinvestimento. A Classe podera coinvestir com outras classes do Fundo ou de
outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas da Administradora e/ou
da Gestora, os quais poderdo ter participa¢des maiores que as da Classe nos Direitos Creditérios
Cedidos. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento.

6.1.50 Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe
poderd, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagdo aplicavel,
inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e suas formas de tratamento, coinvestir
nos Direitos Creditérios Cedidos com Cotistas e/ou outras classes do Fundo ou de outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar cientes de que o fato de determinados
Cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que necessariamente todos os Cotistas
tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas particulares de cada
situacdo e estrutura, as condicdes comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

6.1.51 Risco de Conflito de Interesse no voto da Gestora. A Gestora é ou podera vir a ser, a
qualguer momento, gestora de outras classes de fundos de investimentos que investem em
ativos de mesma natureza daqueles que podem vir a integrar a carteira da Classe, devidos pelo
Devedor ou mesmo dos préprios Direitos Creditérios. A Gestora podera realizar, neste sentido,
em beneficio de tais outras classes de fundos de investimentos, os mesmos investimentos
constantes da carteira da Classe. Nessa linha, o Cotista entende que a Gestora, ou pessoas a ela
ligadas, ou classes de fundos de investimento sob sua gestdo poderdo assumir posicdo contraria
a posicoes da Classe e, dessa forma, a Gestora poderd votar de forma diferente e
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potencialmente contraria a Classe nas assembleias relativas aos investimentos de cada um
desses fundos. Tais decisdes serdo sempre pautadas em fundamentos técnicos e em beneficio
de cada uma das classes dos fundos a que a Gestora representa, e adequadas a politica de
investimento contratada pela classe (e seus cotistas e ao seu perfil de risco). A Gestora poderd
tomar medidas adicionais, conforme expressamente previsto na regulamentacdo aplicavel para
o tratamento de determinados conflitos de interesses. A Gestora poderd, portanto, como
representante de outros fundos de investimento, votar de forma contraria aos interesses da
Classe nas assembleias relativas aos investimentos de cada um desses fundos, podendo resultar
em um impacto negativo para a Classe.

6.1.52 Risco Decorrente da Substituicdo do Cedente. Uma vez que a Classe podera adquirir
Direitos Creditérios previamente adquiridos por terceiros, existe o risco de o juizo competente
para determinada demanda judicial originadora do Direito Creditério ndo aceitar a inclusdo da
Classe no polo ativo da acdo e/ou como beneficidrio do Direito Creditério adquirido, o que
podera ensejar a necessidade de interposicdo de recursos e consequente eventual demora para
recebimento dos valores pagos.

6.1.53 Outros Riscos.

(i) o0 Anexo prevé que a Gestora sera responsavel por selecionar e analisar para
aquisicdo pela Classe Direitos Creditérios que atendam as disposi¢cdes nele
previstas, sendo que estas poderdo ser insuficientes ou inadequadas para
garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe. A Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcangados por
obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou
liguidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem
conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessdo a
Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificacdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelo seu cedente;
e/ou (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os
credores do cedente. Nestas hipoteses os Direitos Creditérios cedidos a Classe
poderdo ser alcangados por obrigacoes do cedente e o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado negativamente;

(ii) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
ativos da carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo ndo individualizado;

(iii) a Classe poderd sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em
Direitos Creditdrios e/ou outros ativos, havendo a possibilidade de perda total
do capital investido pelos Cotistas e a ocorréncia de patrimoénio negativo da
Classe, observado o disposto neste Anexo, na legislacdo e regulamentacgdo
aplicaveis. Nos termos do inciso I, do Artigo 1.368-D, do Cédigo Civil, a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das cotas por ele detidas.
Neste sentido, na medida em que o Patriménio Liquido da Classe seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente: (i) por quaisquer
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credores da Classe; (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Anexo; ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada do Cotista
e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes, que ndo
foram sujeitas a revisdo judicial. Caso a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, decisGes desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de forma
adversa e material; e

(iv) a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios e aos demais ativos, alteragdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal, e de normas legais e regulatdrias
aplicaveis a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para o
Cotista.

6.1.54 Patrimonio Liquido Negativo. Os Cotistas poderdao, em decorréncia das opera¢des da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da
Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia. A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteragao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para
a Classe e para os Cotistas.

6.1.55 Risco de Desenquadramento. As atividades do Cedente e/ou de um credor original que
resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos da
Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de
mercado, efeitos da politica econ6mica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente e/ou de um credor original, a
Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditdrios, podera haver um desenquadramento da Classe
com relacdo a seus limites de alocacdo minima e consequentemente a liquidacdo da Classe, nos
termos deste Anexo.

7. CoTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

7.1 As Cotas correspondem a fracGes ideais do Patriménio Liquido da Classe. As Cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Todas as Cotas terdo iguais
prioridades de amortizacdao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, bem como
direitos de voto.

7.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do
Fundo, admitindo-se a existéncia de fraciondrio de Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se
pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante. O Custodiante sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe.
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7.2.1 As Cotas serdo emitidas em classe Unica, contando com idénticos prazos e condi¢cGes
para amortizagao.

7.2.2  Na Primeira Emissdo de Cotas da Classe, o valor unitario de cada Cota sera de RS
1.000,00 (mil reais) nos termos do Compromisso de Investimento e do ato da Administradora
que aprovou a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo (“Primeira Emissdo” e “Preco de Emissao”,
respectivamente).

7.2.3 Nao obstante o Preco de Emissao acima descrito, destaca-se que os valores subscritos
pelos Cotistas na Primeira Emissao deverao ser corrigidos na Chamada de Capital pela variacao
positiva do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”), sendo tal correcdo devida apenas apds
a primeira Chamada de Capital da respectiva oferta.

7.2.4 Nas demais emissGes de Cotas do Fundo devera ser utilizado o valor da Cota em vigor
no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor
da cota de fechamento de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BCB, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacao.

7.2.5 A partir da Data da Primeira Integralizagcdo de Cotas, o valor nominal unitdrio de cada
Cota, para fins de integralizagdo (considerada a regra de corregao prevista no item 7.2.2 acima
para fins de integralizacdo apenas), amortizacao ou resgate, sera apurado no fechamento de
todo Dia Util pela Administradora, sera equivalente ao valor do Patriménio Liquido, dividido pelo
nimero total de Cotas emitidas na respectiva data de apuragdo ("Valor Atualizado da Cota"). E
expressamente permitida, para quaisquer emissdes de Cotas, a realizacdo de distribui¢Ges
parciais, sempre observados os requisitos legais aplicaveis, sendo que o saldo n3do colocado
deverd ser cancelado.

7.2.6  Quando de seu ingresso no Fundo, cada um dos Cotistas devera assinar o Termo de
Adesdo e o Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses.

7.2.7 Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo
boletim de subscricdo de Cotas ("Boletim de Subscricdo"), do qual deverd constar: (i) o nome e
a qualificacdo do Cotista; (ii) o niumero de Cotas subscritas; (iii) o preco de subscri¢ao; e (iv) valor
total a ser subscrito e integralizado pelo Cotista e o respectivo prazo de integralizacao.

7.2.8 Em adicdo ao Boletim de Subscricao, quando do seu ingresso no Fundo, cada Cotista
celebrara (i) compromisso de investimento com a Classe, o qual definird as regras para as
Chamadas de Capital (conforme definido abaixo) a serem realizadas por meio do envio dos
requerimentos de integralizacdo, cujas respectivas integralizacdes podera ocorrer durante o
Prazo de Duragdo da Classe, as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente
previstas no referido instrumento ("Compromisso de Investimento"); e (ii) Termo de Adesao.

7.2.9 Novas emissoes de Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo primaria por meio
do MDA, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, sendo,
nesse caso, a distribuicdo e as negocia¢des liquidadas através da B3.

7.2.10 Caso as Cotas sejam amortizadas antes de o Cotista ter integralizado a totalidade do
capital comprometido, o Cotista compromete-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a
subscrever cotas adicionais da Classe de forma a recompor o valor total do capital
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comprometido (“Novas Cotas”).

7.2.11 As eventuais Novas Cotas poderdo ser emitidas pela Classe a critério e nos termos
definidos pela Administradora e previstos no Compromisso de Investimento, ficando dispensada
a aprovacao dos Cotistas em Assembleia de Cotistas para tal fim.

7.2.12 Nao havera direito de preferéncia na subscricdo de Cotas das emissdes subsequentes,
caso aplicavel, ou na cessdo de Cotas ja emitidas.

7.2.13 As Cotas nao serdo inicialmente registradas para negociagao em mercados organizados.
A Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, podera futuramente
registrar as Cotas para negociagdao em mercados organizados. No entanto, a critério da Gestora,
as Cotas poderdo ser registradas para custddia eletronica através do Fundos21 - Médulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3. Nesse caso, a Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, enviara notificagdo aos Cotistas, por meio de correspondéncia
eletronica, e ndo sera mais exigida autorizacdo da Gestora para a cessdo ou transferéncia das
Cotas a terceiros.

Transferéncia

7.3 Inicialmente, as Cotas nao serdo registradas para negociacdao em mercado organizado,
podendo ser registradas no Fundos21 a critério da Gestora, sendo certo que, nesse caso, apenas
Cotas integralizadas podem ser negociadas no Fundos21.

7.4 Enquanto ndo forem registradas a negociacdo no Fundos21, quaisquer cessdes ou
transferéncias de Cotas pelos Cotistas a terceiros deverdo ser previamente aprovadas pela
Gestora a seu exclusivo critério, com excecdo da realizagdo de cessdo de Cotas para outra(s)
empresa(s) e/ou veiculo(s) de investimento de propriedade, direta ou indiretamente, do préprio
Cotista que esta realizando a transferéncia de Cotas, ou seja, quando o evento de transferéncia,
independentemente da estrutura escolhida, ndo alterar o efetivo beneficiario final. Tal
verificacdo deixara de ser aplicavel caso as Cotas sejam registradas para negociagdo no
Fundos21, sem prejuizo do disposto abaixo. A Gestora informara os Cotistas caso efetue o
registro das Cotas para negociacao no Fundos21.

7.5 A transferéncia de titularidade das Cotas, apds aprovacgdo da Gestora enquanto as Cotas
ndo estiverem registradas para negociagdo no Fundos21, fica também condicionada (i) a
verificacdo, pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolucdao CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes
especificas e (ii) caso as Cotas objeto da cessdo ndo estejam integralizadas, a assuncdo, pelo
cessionario, por escrito, de todas as obriga¢des originalmente assumidas pelo Cotista cedente
perante o Fundo no tocante a integralizagdo das Cotas, sendo certo que em qualquer dos casos
o termo de cessdo e transferéncia das Cotas devera conter aceitacdo expressa do cessionario
aos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento. Na hipdtese de
transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao intermedidrio verificar
o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteracOes posteriores e demais regulamentacdes especificas.
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Integralizagéo

7.6 As Cotas serdo sempre integralizadas a vista ou de acordo com as Chamadas de Capital
recomendadas pela Gestora e formalizadas pela Administradora nos termos deste Anexo e do
respectivo Compromisso de Investimentos.

7.6.1 A integralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, para conta de
titularidade da Classe, podendo também ser realizada mediante a integralizacdo em bens e
direitos, desde que sejam Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
sejam aprovados pela Gestora.

7.6.2 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes da Administradora e o
disposto no Compromisso de Investimento.

7.6.3 Os aportes de capital na Classe para integralizacao de Cotas em razao de Chamadas de
Capital serdo realizados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
Chamada de Capital, conforme definido no Compromisso de Investimento.

7.6.4 No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o Cotista inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista inadimplente n3o
sane o inadimplemento dentro de 2 (dois) Dias Uteis a partir da notificagdo descrita acima, a
Administradora devera tomar quaisquer das providéncias estipuladas abaixo, em conjunto ou
isoladamente.

7.6.4.1 Caso o Cotista deixe de cumprir as condi¢des de integralizacdo constantes deste Anexo,
do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo, independentemente de
notificacdo judicial ou extrajudicial, este ficara sujeito ao pagamento dos encargos descritos no
Compromisso de Investimento, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
(voto em Assembleias Cotistas e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de
condicdes com os demais Cotistas). A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara
até que as obrigacGes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liguidacdo das Cotas em questdo, o que ocorrer primeiro.

7.6.4.2 Apds constituicdo em mora do Cotista que ndo integralizou as Cotas subscritas, a
Administradora, devera: (i) promover contra o referido Cotista processo de execucdo para
cobrar as importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscricdo como titulos executivos; (ii) vender as Cotas ndo integralizadas a terceiros, mesmo
depois de iniciada a cobranga judicial; (iii) convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que a
Classe ndo detenha recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em
questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
inadimplente o seja integralizado pelos demais Cotistas que estiverem interessados em tais
Cotas subscritas e ndo integralizadas pelo Cotista inadimplente, proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista inadimplente; e/ou (iv) cancelar as Cotas ndo
integralizadas pelo referido Cotista e realizar uma nova emissao de Cotas da Classe.

7.6.4.3 O resultado apurado com a venda das Cotas de Cotista inadimplente revertera a Classe,
observado que, caso o valor apurado com a venda a terceiros das Cotas nao integralizadas, ou
com a nova emissdao de Cotas, conforme o caso, deduzidas as despesas incorridas com a
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operacdo, for inferior ao montante devido pelo Cotista inadimplente, fica a Administradora
autorizada a prosseguir na execugdo do valor devido.

7.6.4.4 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou
pela Classe com relagdo a inadimpléncia do Cotista inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Assembleia
de Cotistas.

7.6.4.5 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional da Administradora, serd
concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu vencimento
original para a realizacdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

7.7 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condi¢Ges estabelecidas neste Anexo e no respectivo Boletim de
Subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

Classificacdo de risco das Cotas

7.8 As Cotas ndo contardo com a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco. Ndo obstante, a qualquer momento, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério e sem
a necessidade de aprovagdao dos Cotistas, contratar as expensas da Classe, Agéncia
Classificadora de Risco para atribuir classificagdo de risco para as Cotas da Classe.

8. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

8.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos, prevista na Clausula 9 do presente Anexo,
a Gestora poderd recomendar, tendo em vista a distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe,
que seja feita a amortizagdo das Cotas. A Administradora promovera as amortizacoes
recomendadas pela Gestora durante o Prazo de Duragdo da Classe. A amortiza¢do devera ser
realizada pela Administradora no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da orientacdo pela
Gestora, de modo que a Administradora tenha tempo habil para comunicar aos Cotistas, por
meio de correspondéncia eletronica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagdo.

8.2 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, por meio de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, pelo valor
da Cota no dia anterior do respectivo pagamento, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quita¢cdo. Quando da liquidacdo da Classe, sera utilizado o valor
da Cota do dia da liquidagao.

8.2.1 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira
em que for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados os

pagamentos referentes a amortizacdo das Cotas, tal pagamento serd efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto acima.
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8.2.2 As Cotas deverdo ser resgatadas em moeda corrente nacional. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo total das Cotas a época da liquida¢do da Classe, a Administradora devera
convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorrogagdo do Prazo de Duragdo
da Classe.

8.2.3 As Cotas somente serdo resgatadas na hipotese de liquidagdo do Fundo e/ou
da Classe, nos termos do presente Regulamento.

9. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

9.1 Diariamente, a partir da Primeira Emissdo de Cotas, conforme definido neste Anexo, até
a liquidagdo da Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos
do Fundo e da Classe, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo
provisionamento; e

(iii) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios, em observancia a politica de
investimento descrita neste Anexo.

10. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQuiDO

10.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo,
na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) qualguer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagao.
10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO Dos ATivos Do FUNDO, Do PATRIMONIO LiQuiDo E DAs COTAS

10.1  Os ativos integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora.

10.1.1 As provisOes e as perdas relativas aos Ativos de Liquidez e aos Direitos
Creditérios serdo calculadas pela Administradora de acordo com a regulamentacdo
vigente (tais como o critério de marcacdo a mercado) e no manual de precificagdo e
provisionamento da Administradora.

10.2 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor dos
recursos em caixa acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as
exigibilidades e provisGes da Classe.
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10.3  As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora nos termos
descritos neste Regulamento.

10.4 O manual de precificacdo e provisionamento da Administradora podera ser consultado
em sua pagina na rede mundial de computadores.

11. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

11.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo vigente,
sdo aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢des procedimentais previstas na Clausula 8
da parte geral do Regulamento.

12. EVENTOS DE LIQUIDACAO
12.1  Sao considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas pela liquidacdo da Classe; e; e

(ii) cessacgdo ou renuncia pela Administradora ou Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdao dos servicos de administracdao e gestdao do
Fundo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao.

12.2  Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora devera dar ciéncia de tal
fato a Administradora e esta devera dar ciéncia aos Cotistas, para que convoque a Assembleia
de Cotistas, para deliberar pela liquidacdo da Classe e definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados.

12.3 Na&o havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortiza¢do total das Cotas a época da liquidagdo da Classe, a Administradora
deverd convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorrogacdo do Prazo de Duragdo da Classe.

12.4  Os direitos da Gestora relativos a sua remuneragao, incluindo, mas ndo se limitando a
Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance previstas neste Anexo, deverdo ser integralmente
observados no Evento de Liquidagao.

13. CusTos REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

13.1  Observado o disposto no Regulamento, caso o Patrimdnio Liquido seja negativo ou a
Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adoc¢do
e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a Gestora recomendard e a Administradora
formalizara Chamada de Capital aos Cotistas para que realizem o aporte de recursos a Classe.
Caso o capital comprometido na subscricdo ja tenha sido integralmente integralizado, serd
convocada Assembleia de Cotistas para que estes deliberem sobre o aporte de recursos a Classe,
por meio da emissao, subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada pelos Cotistas,
para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos.

13.2  Todos os custos e despesas referidos nesta Clausula 13, inclusive para salvaguarda de
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direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios, serdo de inteira responsabilidade da Classe e dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
Clausula.

13.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Distribuidor, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelo titular das Cotas em decorréncia da
ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto.

13.4  Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta Clausula 14,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢bes
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que a Classe receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessdrios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

14. INFORMACOES

14.1  As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo divulgadas no website da
Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-
cotista.

14.2  Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagGes, sugestdes e reclamagdes
e obtencdo de informagGes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com
a  Administradora, que podem ser contatados por meio do website:
(https://www.mobius.com.br e https://www.daycoval.com.br, respectivamente).
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