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REGULAMENTO DO
JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 45.064.053/0001-04

O JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolucdo CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo

Regulamento.
1. GLOSSARIO
1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com

letra maitiscula, terao os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Acoes Judiciais” Significa a acdo judicial que tramita perante o juizo
competente contra os Entes Publicos Devedores,
incluindo, toda e qualquer outra acdo e/ou medida
judicial ou extrajudicial, que seja a ele conexa ou
incidental ou dele decorrente, bem como todos os
recursos, interpostos, contra decisbes proferidas nos
referidos autos e seus desdobramentos, em quaisquer
instancias.

“Acordo de Cotistas” Significa o acordo celebrado entre os Cotistas para
definir, observados os termos deste Regulamento, a
relacdo entre si enquanto Cotistas do Fundo, o qual sera
arquivado na sede do Administrador.

“ADCT” Significa os “Atos das Disposi¢oes Constitucionais
Transitorias”.
“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicio financeira

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
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dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agente de Cobranca” Significa cada prestador de servicos que podera ser
contratado pelo Fundo, nos termos deste Regulamento
para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Agente de Depoésitode O Custodiante, ou terceiros por ele contratados,

Documentos responsaveis pela guarda, conservacao, armazenamento,
Comprobatoérios” ou organizacao e custédia da documentagao relativa a cada
“Agente de Depésito” carteira de Direitos Creditorios cedida ao Fundo, cujas

condicdes serao firmadas em cada termo de cessao.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrim6nio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios cedidos.

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Apéndice” apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
caso haja, elaborado conforme um dos modelos
constantes no Suplemento A do Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinéaria.
“Assessor Legal” Significa o escritério de advocacia que venha a ser

contratado pelo Fundo para fins de elaboracdo do
Parecer Legal e demais atribuicbes previstas neste
Regulamento.

“Ativos Financeiros” Sao: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de emissao do Banco Central; (iii) operacoes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais;
(iv) Cotas de emissao de fundos de investimento derenda
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fixa, fundos de investimento renda fixa referenciados DI
e fundos de investimento renda fixa curto prazo,
regulados pela Resolucdo CVM n° 175/22, conforme
selecionados pelo Gestor; (iv) certificados de depdsito
bancario emitidos por instituigoes financeiras; (v)
Operacoes de Derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas; e
(vi) demais valores mobiliarios e ativos de renda fixa,
exceto aqueles considerados Direitos Creditorios nos
termos deste Regulamento e cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

“B3g” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Capital Subscrito” E o valor que os Cotistas se comprometeram a

integralizar no Fundo, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento.

“Cedente” Pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento,
domiciliados ou nao no pais, cedentes de Direitos
Creditorios ao Fundo, necessariamente originados no
Brasil, previamente selecionados e recomendados pelo
Gestor e aprovados pelo Comité de Investimentos.

“Chamada de Capital” E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacao parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento. As Chamadas de Capital serdo
realizadas pelo Gestor, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos
Creditérios, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
“Classe” constituido com classe tnica de Cotas, todas as
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referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“Condicoes de Cessao”  CondicoOes de cessao dos Direitos Creditorios, definidas
no item 8.2 do Anexo.

“Codigo ANBIMA” E o Cbdigo ANBIMA de Administracio e Gestdo de
Recursos de Terceiros.

“Codigo Civil Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
Brasileiro” alterada.

Tem o significado previsto no Capitulo IX do Anexo.
“Comité de

Investimentos”
Significa a conta corrente de titularidade do Fundo

“Conta do Fundo” mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentagdo dos recursos do Fundo, inclusive para
pagamento dos encargos do Fundo.

“Contrato de Cessao” Cada instrumento particular de contrato, devidamente

registrado em Cartérios de Registros de Titulos e
Documentos, ou escritura publica de cessdo e/ou termo
de cessao, e/ou qualquer outro instrumento juridico,
valido e vinculante nos termos da legislacio e
regulamentacao aplicaveis, que venha a formalizar a
cessao de Direitos Creditéorios ao Fundo, a ser
celebrado entre o Fundo, por meio do Gestor e cada
Cedente. Cada Contrato de Cessdo estabelecera,
necessariamente, os termos e condicOes que serao
observados para a realizacao das operacoes de cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo. O Fundo podera, de
acordo com a natureza especifica dos Direitos
Creditorios a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios
Contratos de Cessao com termos e condicoes diversos, de
forma a buscar alcancar o objetivo de investimento do
Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do
Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas e
mediante observancia dos termos e condic¢oes previstos
neste Regulamento. Nao h4, portanto, modelo padrao de
Contrato de Cessao a ser celebrado entre o Fundo e cada
Cedente.




“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de

Elegibilidade”

“Custodiante”

<« CVM ”»

“Data da
12 Integralizacao”

“Demais Prestadores de
Servicos”
“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Acessorios”
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Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao
a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios
cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe.

As Cotas da Classe, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

devedores e/ou garantidores dos Direitos Creditdrios
Cada dia util, para fins de operacoes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na

Resolu¢ao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Tem o significado previsto no item 7.1.1 do Anexo;
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“Direitos Creditorios” Direitos creditérios que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros.
“Documentos Sao os documentos originais ou copias autenticadas, se
Comprobatoérios” assim permitidos pela legislacio vigente, dos

documentos que formalizam os Direitos Creditorios e
que sejam suficientes a comprovacdo da existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios e
respectivas garantias, ou, no caso de Direitos Creditérios
registrados para negociacdo em sistemas de registro e
liquidacao financeira autorizados a funcionar pelo Banco
Central e adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os
extratos/documentos/comprovante de posicao.

“Entes Publicos Significam pessoas juridicas de direito privado ou

Devedores” publico, da administracao direta ou indireta, federal,
municipal, estadual ou do Distrito Federal, inclusive
autarquias;

“Entidade de O Fundo e/ou Classe, conforme declaro pela Gestora na

Investimento” estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da

Gestora para tomar as decisdes relacionadas a
composicao da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolucio CMN n° 5.111 de 21 de
dezembro de 2023.

“Entidade Entidade registradora autorizada pelo BACEN.
Registradora”
“Escriturador” E o Administrador.

“Eventos de Avaliacao” Eventos definidos no item 18.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacao.

“Eventos de Liquidacdo” Eventos definidos no item 18.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
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“Eventos de Verificacdo Eventos definidos no item 17.1 do Anexo cuja ocorréncia
do Patrimonio Liquido” enseja aimediata verificacao, pela Administradora, de se
o Patrimonio Liquido est4 negativo.

“Fundo” JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER II FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

“Gestora” JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Humait4, n.° 275, 7° e 8° pavimentos, Humaita, CEP
22,261-005, inscrita no CNPJ sob o n.©°
13.189.882/0001-27, para ser responsavel pela gestao
discricionaria da Carteira, conforme autorizada pelo Ato
Declaratorio n.° 11.902, de 26 de agosto de 2011.

“Investidores Investidores profissionais, conforme definidos no

Autorizados” artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

“Justa Causa” E, nos termos de decisdo administrativa, decisdo judicial

ou decisao administrativa ou judicial proferida por 6rgao
colegiado, contra a qual nao caibam recursos de mérito,
onde reste comprovada (a) negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou funcao, pelo Gestor, pelo
Custodiante e/ou pelo Administrador, relacionada ao
desempenho de suas respectivas funcoes, deveres e ao
cumprimento de obrigacbes nos termos deste
Regulamento; (b) violacao pelo Gestor e/ou pelo
Administrador, de suas obrigacoes nos termos deste
Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela
CVM; (c) fraude cometida pelo Administrador e/ou pelo
Gestor, ligada ao cumprimento de suas obrigacées ou
desempenho de suas funcées nos termos deste
Regulamento; ou (d) resulte no descredenciamento do
Administrador ou do Gestor pela CVM.

“Operacoes de Operacoes que poderao ser celebradas pelo Fundo em
Derivativos” mercados de derivativos, para fins de protecao (hedge)
das posicoes detidas a vista na Carteira, até o limite
dessas. As Operacoes de Derivativos deverao ser




“Parecer Legal”

“Patrimonio Liquido”

“Prazo para Resgate
Antecipado”

“Precatorios”

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

“Primeira Emissio”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

Resolucao CVM n°
175/22

“SELIC”
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registradas na B3, segmentos CETIP ou

BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.
Significa cada parecer juridico e relatério de
acompanhamento relativo as Ac¢oOes Judiciais que for

emitido por um Assessor Legal.
Patriménio liquido da Classe.

O prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias corridos
contados da data da Assembleia que deliberar pela
liquidacao antecipada do Fundo, para que ocorra o
resgate integral das Cotas.

Sao requisicoes de pagamento derivadas de condenacoes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
orgaos e entidades governamentais vinculados a
Administracdo Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas e sociedades de
economia mista, de natureza alimentar, ou nao
alimentar, observado o previsto pelo artigo 100 da
Constituicdo Federal, e pelos regimes especiais e
transitérios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do Ato das

Disposi¢oes Transitorias.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

E a primeira emissao de Cotas do Fundo.
O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e

os Apéndices.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 15.1 do Anexo.

E a Resolucdo CVM 175, publicada em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

O Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia;
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“Taxa de Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

Administracao”

“Taxa de Custodia” Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo

“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.

“Taxa Maxima de Remuneracao devida nos termos do item 5 do Anexo.

Distribuicao”

“TED” Significa Transferéncia Eletronica Disponivel.

“Trimestres do Os periodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de

Calendario Civil” marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 dezembro de
cada ano.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolu¢cao CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacdo
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrim6nio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na data de inicio do Fundo. O

Fundo ter4 prazo de duracao indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo serd realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n®1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.
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4.2 A gestdo do Fundo ser4 realizada pela JGP GESTAO DE CREDITO
LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n.°
275, 7° e 8° pavimentos, Humaita, CEP 22.261-005, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
13.189.882/0001-27, para ser responsavel pela gestdo discricionaria da Carteira,
conforme autorizada pelo Ato Declaratério n.° 11.902, de 26 de agosto de 2011.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 31

do Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio da Classe;
(d) solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
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) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagcdao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informacées cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
6))] observar as disposi¢oes do Regulamento;
() cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

Q) manter, separadamente, registros com informacées completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
Consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacbées de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(n)  obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;

(o) monitorar os eventos de reavaliacao dos Direitos Creditorios de que trata o item 7
do Anexo e divulgar imediatamente comunicado ao mercado ou fato relevante
acerca da ocorréncia de qualquer um deles;

(p)  no caso de decretacao de regime de administragao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na

qual seja mantida a Conta do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos e
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dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a Conta do Fundo
mantida em uma outra instituicao; e

(@)  divulgar e manter disponiveis em sua sede, o valor do patrimonio liquido do
Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem e, quando aplicavel, os relatérios da agéncia classificadora de risco.

5.3 O Administrador obriga-se a observar o disposto na Lei n.° 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, financiamento ao terrorismo ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela referida norma.

Obrigacées da Gestora

5.4 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.5 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes da Classe;

® observar as disposi¢oes do Regulamento;
(€9) cumprir as deliberacoes da Assembleia e do Comité de Investimentos;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;
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6)) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22;

() executar a politica de investimento da Classe, conforme instrugdes e/ou
recomendacoes do Comité de Investimentos ou da Assembleia, devendo analisar
e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para a carteira da
Classe, o que inclui, no minimo, (1) a verificacdo do enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a
validacao dos Direitos Creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;
e (2) a avaliacao da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios
cedidos nao performados a politica de investimento da Classe;

k) (1) registrar os Direitos Creditérios cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM, ou depositd-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditérios cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

)] no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditorios cedidos que tenham
representatividade no patrimoénio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 7 do Anexo;

(m) especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos
Creditorios de que trata o item 7.5.2 do Anexo, adicionalmente:

(1) certificar-se da inexisténcia de impugnacao, judicial ou nao, podendo
contratar advogados, em nome e as expensas da Classe, para atuar na
defesa dos interesses da Classe referentes aos Direitos Creditoérios,
incluindo a representacao judicial da Classe e o monitoramento dos
Direitos Creditorios; e

(2) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditorio, possuir o oficio
requisitorio e a certidao de remessa do precatorio ao Tribunal Regional

Federal competente, ou o comprovante de consulta do precatério na
pagina do tribunal na rede mundial de computadores;
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(n) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitagao, os
Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

(o)  na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditorios cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(p) monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
(D o enquadramento da Alocacao Minima; e

(2)  ataxaderetorno dos Direitos Creditorios cedidos, considerando, no
minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios cedidos;

(3) a composicao da Reserva de Despesas; e

4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de
Liquidacao e dos Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido;

(@ monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na politica de
cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios cedidos
inadimplidos; e

(r) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios cedidos vencidos e nao pagos, sendo que todas as
procuracoes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de
validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excec¢ao
(1) das procuracgoes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuracoes
com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(s) definir a estratégia e forma de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios inadimplidos. conforme instrucoes e/ou recomendacoes do Comité
de Investimentos ou da Assembleia de Cotistas;

) propor ao Administrador a convocacao de Assembleia; e

(u)  participar e votar em Assembleia dos Direitos Creditorios, assim como em
qualquer reuniao ou foro de discussao, representando o Fundo, com poderes para
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deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos Direitos Creditorios
da Carteira, de acordo com os melhores interesses do Fundo e de seus Cotistas;

5.5.1. Nenhum Direito de Crédito nem Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo
Fundo sem que tenha sido previamente analisado e selecionado pelo Gestor e, no
caso de Direitos Creditorios, aprovado pelo Comité de Investimentos, conforme
previsto neste Regulamento.

5.5.2. O Gestor adota sua politica de exercicio de voto para o Fundo e as decisoes
por ele tomadas nas referidas assembleias serdo orientadas pela politica de
exercicio de direito de voto do Gestor, a qual disciplina os principios gerais, o
processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica de voto do Gestor esta prevista em sua versao

integral, em seu website na rede mundial de computadores, de acordo com o teor
disposto no Codigo ANBIMA.

Vedacoes

5.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo quando a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade decorrer dos débitos decorrentes de operacoes
realizadas em mercados derivativos, bem como nas hipdteses autorizadas pela
Resolucdao CVM n° 175/22;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das
Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

(8) praticar qualquer ato de liberalidade;

(h)  realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento e na Resolucao CVM 175/22;
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6)) aplicar recursos diretamente no exterior;
() adquirir Cotas do proprio Fundo;

(k) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de
normas revistas neste Regulamento e/ou na legislacao aplicavel;

D vender Cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditorios integrantes de sua Carteira, exceto
quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de
resgate;

(m) fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(n)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauciao dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem
de garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos; e

(o) efetuar operacoes envolvendo derivativos, exceto se para fins de hedge.

5.7 E vedado a Gestora e a consultoria especializada receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso da consultoria

especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e da clausula 4 do
Anexo.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como
parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
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incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacdo da Assembleia, desde que configurada Justa Causa nos termos abaixo
descritos.

6.1.1 Na hipétese de destituicio do Administrador e/ou do Gestor por
Justa Causa, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas funcoes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, a remuneracao a que lhe cabe, nos
termos deste Regulamento, enquanto permanecer no exercicio de suas fungoes.

6.1.2 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.3 Especificamente no caso de rentincia, a Administradora e a Gestora
poderao renunciar suas atividades, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa)
dias, por meio de carta enderecada a cada Cotista ou de correio eletronico. A
Administradora, nesse caso, deve convocar a Assembleia descrita no item 6.2 acima.

6.4 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.4.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcées até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.
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6.5 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de rentincia.

6.5.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.5.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.5 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as funcoes do Prestador de Servigo Essencial substituido,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.6 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de
Servigco Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.7 No caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporéario, conforme o caso.

6.8 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos

Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do Custodiante.
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. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou
da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagiao de
relatorios e informaco6es periddicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de
garantia ou de acordo com um Devedor;

€9) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizacdo da Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdao, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

Q) despesas com a liquidacao, o registro e a custédia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;
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despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacgoes da carteira da
Classe;

despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

taxa de performance, caso haja;

a partir de 1°de outubro de 2024 (inclusive), na hipotese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracao, na Taxa de Gestao ou na taxa
de performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

a partir de 1° de novembro de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22 e do Regulamento;

despesas com a contratacdao da agéncia classificadora de risco;
remunerac¢ao devida ao Custodiante;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios cedidos na Entidade
Registradora;

despesas com a Consultoria especializada e o Agente de Cobranca, caso haja.

remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda
dos Documentos Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o
caso; e

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracao ou a revisao
de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de
qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacao, os custos incorridos para a

adaptacgdo do Fundo as disposi¢coes da Resolucao CVM n° 175/22;
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(aa) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracgoes financeiras e das contas do Fundo e da analise da sua situacao e
da atuacao do Administrador; e

(bb)  honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisao das
demonstracgoes financeiras e das contas do Fundo e da anélise da sua situagao e
da atuacao do Administrador.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe, respeitada
a ordem de alocacao de recursos na clausula 16 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIiQUIDO E DAS COTAS

8.1 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

8.2 As Cotas terao seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos
neste Regulamento.

8.3 Os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrucdo CVM 489 e no
manual de precificacdo adotado pelo Administrador.

8.3.1 A partir da primeira aquisicao de Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros até 9o (noventa) dias, os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira nao terao a valorizacdo diaria e serdo
avaliados a valor de custo. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo avaliados conforme manual de
precificacao adotado pelo Administrador.

8.4 Nos termos da Instru¢cao CVM 489, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducao no
valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
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esperado, calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

8.5 Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores permanecerao registrados em conta de compensacao pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

8.6 E obrigatéria a divulgacio, em notas explicativas as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, de informacoes que abranjam, no minimo, o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros
utilizados na determinacao desses valores.

8.7 O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo e demais ativos componentes da Carteira, sera atribuido
as Cotas, até o limite equivalente a somatoria do seu valor total.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacao do
Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolucio do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apOs a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.

9.1.3 Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausulag, devendo a

22




BancoDaycoval

Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de
que trata o item9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a
incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c¢) a liquidacdo da
Classe, desde que nao haja obrigacdoes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora dever4 ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do

item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacao de rentncia da
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Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais
encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao
de recursos prevista na clausula 16 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA

10.1 Observadas as atribui¢coes do Comité de Investimentos, é de competéncia
privativa da Assembleia de Cotistas de todas as subclasses em circulagao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragoes contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
(0) deliberar sobre a substituicao do Custodiante;

(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e da taxa
de performance;

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;

® aprovar a emissao de novas Cotas;

(8) eleger os membros do Comité de Investimentos indicados pelos Cotistas e
deliberar sobre a alteracao das regras relativas a composicao e funcionamento do

Comité de Investimentos;

(h) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe, exceto nas hipodteses previstas nos itens 10.1(j) e ()

abaixo;
1 deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo;
G deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as

demais alternativas previstas no item 9.1.5 acima;

(k) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;
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)] deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(m) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios;

(n)  a contratacao e/ou destituicio de Agente de Cobranca, consultor especializado,
auditor independente e demais prestadores de servicos pelo Fundo;

(o) deliberar sobre Amortizacoes e/ou resgate de Cotas; e
(p) a alteracao da politica de investimento do Fundo.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacio da Assembleia, nas seguintes hipéteses: (@) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (c¢) reducao da Taxa de Administracao, da
Taxa de Gestao, da taxa de performance ou da remuneracao devida a Consultoria
especializada ou ao Agente de Cobranca.

10.1.2 As alteracgoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serdao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contréario.

10.2.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
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da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.8 abaixo. A convocagao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia. Salvo motivo
de forca maior, a Assembleia sera realizada na sede do Administrador.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacdo, em primeira convocacdo, e com 5
(cinco) dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocacao,
admitindo-se que a segunda convocacao seja providenciada em conjunto com a
primeira convocacao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista, sendo que os trabalhos das Assembleias Gerais serao presididos e secretariados
pelos representantes do Administrador, exceto se de outra forma deliberado pelos
Cotistas.

10.4 As deliberacoes sobre as matérias objeto de aprovacdo em Assembleia,
dependerao de aprovacao de cotistas que representem a maioria absoluta das Cotas,
observadas as disposic¢oes do Acordo de Cotistas.

10.5 O Administrador observara o quanto disposto no Acordo de Cotistas e ndao
registrara, consentird ou ratificara qualquer voto ou aprovacdo dos Cotistas nem
realizara qualquer ato ou se omitira de qualquer maneira que viole ou que seja
incompativel com as disposicoes de tal instrumento.

10.6 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacao estabelecidos neste
item, o voto de cada Cotista corresponde a 1 (um) voto

10.7 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.7.1 Ressalvado o disposto no item 10.7.2 abaixo, ndo poderao votar
na Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os sbcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigcos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (¢) as partes relacionadas dos
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Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos sdcios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o
Cotista, na hipo6tese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdao de bens de sua
propriedade.

10.7.2 Avedacao de que trata o item 10.7.1 acima também nao se aplicara
quando (a) os tnicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.7.1(a)
a (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulagao, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.8 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

10.8.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.8.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do encerramento da
Assembleia.

10.9 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.9.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacido pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 19 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito

de voto.

10.9.2 Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez)dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

10.10 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
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11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacGes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora seré obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacao de tal servico; (¢) observado o disposto no Anexo, a contratacao da
agencia classificadora de risco e o término da prestacao de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificacao de risco atribuida
as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a
incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteracao do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Cotas.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢do CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora dever4, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informaco6es, encaminhar o
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demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22.

11.5 As demonstracoes contdbeis do Fundo deverdao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracao de 12 (doze) meses,
encerrando-se em MAIO de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serdao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas
em dias que nio sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins
de apuracao do valor das Cotas e de realizacao da integralizacdo, da amortizacao e do
resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacées, por meio
do telefone: 0800 555 0500, do e-mail: adm.fidc@bancodaycoval.com.br e do endereco
fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.
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13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do JGP Special Situations Master II
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maitscula, terdo os significados a eles atribuidos na clausula1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

1.2 A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos
termos da clausula 14 do presente Anexo.

1.3 A Classe é classificada como fundo de investimento em direitos creditorios
do tipo ANBIMA “Outros”, com foco de atuagao “Multicarteira”, nos termos do Anexo V,
Capitulo VII do Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de

Terceiros.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

() tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
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(b) escrituracao das Cotas;

(0) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditoérios;

(e custddia dos Direitos Creditorios cedidos, e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo

Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditoérios cedidos; e

(g) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios cedidos.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditorios cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Gestora ou a Consultoria especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo anico, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditorios cedidos que estejam registrados em mercado

de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositério central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.
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Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;

(d)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo com base
nos documentos que a Gestora encaminhara ao Custodiante, juntamente com o
Parecer Legal, emitido pelo Assessor Legal que venha a ser contratado pelo
Fundo, para os Direitos Creditorios cedidos;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios cedidos;

(63) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos; e

(g cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente
(1) na Conta do Fundo.

4.4.1 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditoérios cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d)
acima, o Custodiante podera utilizar informacdes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacodes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacio dos Documentos

Comprobatoérios dos Direitos Creditorios cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servigcos subcontratados pelo Custodiante ndao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a
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Consultoria especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) intermediacao de operacoes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(0) classificacao de risco das Cotas;

(d formacao de mercado para as Cotas;

(e) cogestao da carteira da Classe;

® consultoria especializada; e

(g cobranca dos Direitos Creditorios cedidos inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Agente de Cobranca

4.6 O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de

cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios cedidos vencidos e nao pagos,

as expensas e em nome do Fundo. Ele sera responséavel: (i) pelos procedimentos e rotinas

de cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Credit6rios inadimplidos; (ii) pela

administracdo da cobranca judicial; e (iii) pela execucdo extrajudicial das Garantias dos

Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento.
4.6.1 O Agente de Cobranca teré acesso a este Regulamento, e todos demais
documentos necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido
e entendido todas as disposices aqui constantes, cuja integral e plena anuéncia,

de forma irrevogavel e irretratavel, e sem quaisquer reservas, ¢ manifestada
através da assinatura do respectivo contrato de prestacao de servicos.
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4.6.2 Poderao ser contratados, pelo Gestor, outros agentes de cobranca que nao
aquele inicialmente contratado. Nesse caso, o Gestor devera notificar os Cotistas
acerca de tal contratacao, inclusive acerca da remuneracao a ser paga pelo fundo
ao novo Agente de Cobranca contratado.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE, E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servicos de administragao fiduciaria do Fundo, a Classe
pagara a Administradora a Taxa de Administragao, equivalente a 0,08% (oito centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais).

5.2 Pela prestacao dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a Gestora
a Taxa de Gestao, equivalente a 1,42% (um inteiro e quarenta e dois décimos por cento)
ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serao
atualizados anualmente, a partir da data de inicio do Fundo, pela variacado acumulada do
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patriménio da
Classe.

5.7 A Taxa de Custddia a ser cobrada do Fundo, correspondera a até 0,045%

a.a. (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido
da Classe, observada a seguinte remuneracao minima mensal: (i) R$2.000,00 (dois mil
reais) até o 18° (décimo oitavo) més contado da data de inicio do Fundo; e (ii)
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) a partir do 19° més contado da data de inicio
do Fundo e sera paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracdo que
remunera o Administrador.
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5.8 Adicionalmente a Taxa de Gestao, a Gestora fard jus a Taxa de
Performance, equivalente a 20% (vinte por cento) do montante que vier a exceder 100%
(cem por cento) da variacao percentual da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 4% (quatro
por cento), calculada conforme abaixo:

5.8.1 A taxa de performance devera ser provisionada diariamente e paga
anualmente, levando em consideracdo somente o ano imediatamente anterior a data
de pagamento da taxa de performance..

5.8.2 A taxa de performance, quando apurada, devera ser paga
integralmente a Instituicdo Gestora, até o 52 (quinto) dia util da data da sua
apuracao.

5.8.3 As disposicoes dos artigos 28 e 29 do Anexo Normativol a
Resolucdao CVM n° 175/22 nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, 0 presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracgdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios, observada a orientacdo do Comité de Investimentos e o disposto na politica
de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n® 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o
disposto nas clausulas 7 e 8 do presente Anexo.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio do Fundo, a
Classe devera observar a Alocacao Minima.

6.2.1 Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) os Direitos
Creditorios que atendam as Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade; e
(b) todos e quaisquer Direitos Acessorios relacionados aos Direitos Creditorios.
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6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros:

D titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(i1) titulos de emissao do Banco Central;
(iii)  operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais;

(iv)  cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento
renda fixa referenciados DI e fundos de investimento renda fixa curto prazo,
regulados pela Resolu¢ao CVM 175/22, conforme selecionados pelo Gestor;

) certificados de depoésito bancario emitidos por instituicoes financeiras;

(vi)  Operacoes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes detidas
a vista, até o limite dessas; e

(vii) demais valores mobiliarios e ativos de renda fixa, exceto aqueles considerados
Direitos Creditérios nos termos deste Regulamento e cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

6.3.1 Nao ha limite de concentracao para os investimentos realizados
nos Ativos Financeiros.

6.4 A Classe podera realizar operacoes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe
realizar operacoes com derivativos que tenham o Administrador, o Gestor, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum como contraparte, exceto para a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

6.5 E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicao de
contraparte, exceto para a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo.

6.6 A aplicacao de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros

de responsabilidade ou Coobrigacao de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 6.5, consideram-se de um mesmo
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devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou
Coobrigacao de devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

6.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacoes da
Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite
previsto no item 6.5 acima seja observado. A consolidacdo de que trata este
item 6.6.1 sera dispensada no caso de aplicacoes em cotas que sejam emitidas por
fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

6.7 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultoria especializada, pela
Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditorios cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, mediante autorizacdo do Comité de
Investimentos.

6.9 E vedado a Classe: (i) aplicar recursos em Direitos Creditérios, e em Ativos
Financeiros no exterior; (ii) realizar operacoes de day trade; (iii) realizar operacoes de
venda de opcao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) realizar
operacgoes de renda variavel ou cambial; (d) realizar operacées com warrants; e (e)
realizar operacoes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item 6.4 acima.

6.10 As limitacoes da Politica de Investimento, diversificacao e composicao da
carteira do Fundo previstas neste Capitulo serdao observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.11 Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica disposto na Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e suas alteracoes, com a producao de efeitos completos a partir de 1°
de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos™).

6.12 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condicOes para
classificacdo como entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores
Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Peritddica.

6.13 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a
regras de tributacao especificas, na forma da legislacao em vigor.
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6.14 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 11 do presente Anexo.

6.15 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.16 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n® 02”, integrantes das diretrizes do Codigo de
Administracio de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.jgp.com.br.

a DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe consistirao na
totalidade dos direitos, pretensoes, acoes e excecoes relativos a cada uma das Acoes
Judiciais, incluindo, de forma geral, todos os direitos e acoes, reflexos, juros, correcoes e
atualizagdes monetarias devidas ou obtidas em razao dos processos originarios, judiciais
e administrativos, decorrentes de cada uma das Acles Judiciais que vierem a ser
atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos em seu ambito, e aos oficios requisitorios
e/ou precatorios ja expedidos ou a expedir.

7.1.1 As cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo serao realizadas em

carater irrevogavel e irretratavel e incluirao (i) todas as suas garantias, (ii) todos
os direitos e obrigacoes decorrentes dos Direitos Creditérios, principais ou
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acessorios, derivados de quaisquer contratos assinados pelo Cedente ou, ainda,
da legislacao aplicavel, incluindo qualquer garantias in rem, garantias
pessoais, créditos fiduciarios, privilégios, prioridades, preferéncias, seguros e
reivindicacOes relacionados a eles, (iii) quaisquer montantes devidos como
correcao monetaria, juros de mora e multas devidas pelo Devedor de tais Direitos
Creditorios, conforme aplicavel, e (iv) todos os montantes, bens, beneficios
economicos e quaisquer outros direitos decorrentes da propriedade dos Direitos
Creditérios (“Direitos Acessorios”).

7.1.2 A Classe podera adquirir direitos creditorios nao-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22.

7.1.3 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes
sejam sociedades empresarias em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:
(a) os Direitos Creditorios sejam performados, ou seja, Direitos Creditorios cuja
exigibilidade ndo dependa mais de contraprestacao pelos respectivos Cedentes;
(b) os Direitos Creditorios sejam adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao dos
respectivos Cedentes; e (c)os Cedentes tenham plano de recuperacao
homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da
homologacao do plano de recuperacao judicial ou extrajudicial. Nos termos do
artigo 29, §1°, do Anexo Normativo IT a Resolugao CVM n° 175/22, os Direitos
Creditérios de que trata este item 7.1.3 nao serdo considerados direitos
creditorios nao-padronizados.

7.1.4 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe sem
Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.1.5 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditorios cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil.

7.2 O Comité de Investimentos sera responsavel por analisar e aprovar todo e
qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo.

7.3 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, nao € possivel prever e, portanto, nao esta
contida no presente Anexo a descricao dos processos de originacao ou da politica de
concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos Creditorios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada
Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.3, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.
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7.4 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, o Agente de Cobranca devera estabelecer
a estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio cedido inadimplido, observado o disposto abaixo. Dessa forma, nao é possivel
preestabelecer e, portanto, ndo est4 contida neste Anexo a descri¢do dos procedimentos
de cobranca dos Direitos Creditorios cedidos vencidos e nao pagos. Cada Cotista devera
atestar que estéa ciente e concorda com o disposto neste item 7.4, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

7.4.1 Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
obedecerao as regras previstas neste Regulamento e nos contratos celebrados
com os prestadores de servicos. Em regra, devera ser solicitado a cada juiz
competente, a substituicao do titular dos Direitos Creditérios pelo Fundo como
seu beneficiario, de modo a legitimar a expedicao de alvard em nome do Fundo
para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditorios
cedidos (e.g. levantamento de deposito judicial efetuado pela entidade devedora,
valores bloqueados mediante determinacdo do Poder Judicidrio ou produto
obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

7.4.2 Ainda no caso de aquisicao de Direitos Creditérios oriundos de
Acao Judicial, nos processos de execucao sujeitos as regras de execucao contra a
Fazenda Publica (e.g. Uniao Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os
procedimentos de cobranca variam de acordo com as regras estabelecidas pelo
respectivo tribunal competente. Via de regra, devera ser encaminhado o oficio
requisitéorio da inscricdio no orcamento para pagamento do precatério no
exercicio seguinte. Nos casos em que o precatorio relativo aos Direitos Creditorios
ja tiver sido expedido quando da sua aquisicao pelo Fundo, devera ser solicitado
a cada juiz competente, bem como no setor de precatoérios do respectivo tribunal,
a substituicao do titular do precatorio pelo Fundo como seu beneficiario, de modo
a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios
cedidos. As importancias respectivas serao depositadas pelo respectivo Ente
Publico em estabelecimento de crédito oficial do tribunal, cabendo ao presidente
do tribunal determinar, segundo as possibilidades de depésito e exclusivamente
na ordem cronologica de autuacao, a transferéncia dos valores ao juizo de origem
do precatorio.

7.4.3 O Administrador dispoe de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirao diligenciar o cumprimento, pelo
Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios, de suas obrigagdes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servigos.
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Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.5 Os Documentos Comprobatérios compreenderao a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios cedidos, tais como documentos originais ou copias autenticadas, se assim
permitidos pela legislacdo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos
Creditorios e que sejam suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e
exequibilidade dos Direitos Creditorios e respectivas garantias, ou, no caso de Direitos
Creditorios registrados para negociacao em sistemas de registro e liquidacao financeira
autorizados a funcionar pelo Banco Central e adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os
extratos/documentos/comprovante de posicgao.

7.6 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora previamente a respectiva data de aquisicao.

7.6.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a
consultoria especializada, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

e O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.8 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

@) atender as Condicoes de Cessao dispostas abaixo.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva
data de aquisicao.
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8.1.2 Observados os termos e condices do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

8.2 Toda e qualquer nova operacao de aquisicao de Direitos Creditorios pelo
Fundo devera ser amparada, ao menos, mas nao se limitando, pelos seguintes
documentos, exceto se o Comité de Investimentos deliberar pela dispensa de algum dos
documentos, desde que permitido pela regulamentacao em vigor e desde que tal forma
seja de implementacao e operacionalmente viaveis ao Administrador e ao Custodiante
(“Condicoes de Cessao”):

(1) Ata de Reunido do Comité de Investimentos devidamente assinada aprovando e
indicando os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, acompanhada
do respectivo Parecer Legal emitido pelo assessor legal que venha a ser
contratado pelo Fundo; e

(ii) Contrato de Cessao instrumentalizando a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, exceto quando houver dispensa da celebracao de tal contrato aprovada
pelo Comité de Investimentos, desde que permitido pela regulamentacdo em
vigor.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao sera verificado pela Gestora na respectiva data
de aquisicao, o que sera feito de forma concomitante a celebracao de Contrato de
Cessao, salvo quando este for dispensado pelo Comité de Investimentos, quando
entdo, a validacao sera feita pelo Gestor na data de aquisicao pelo Fundo do
Direito Creditorio.

8.2.2 O Gestor confirmara a verificagdo das respectivas Condicoes de
Cessdo ao Administrador mediante o encaminhamento, ao Administrador, de
comunicacao por escrito de que os respectivos Direitos Creditorios atenderam as
Condicgoes de Cessao descritas no regulamento.

8.2.3 O Custodiante somente podera assumir a liquidacao financeira da
aquisicao dos Direitos Creditorios apos receber os documentos listados nos itens
(1) e (ii) do item 8.2 acima.

8.2.4 Observados os termos e condi¢oes do presente Anexo, a verificacao
pelo Gestor do enquadramento dos Direitos Creditorios as Condicdes de Cessao

sera considerada como definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério cedido com relacao
a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualquer motivo, apos a
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sua aquisicao pela Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos
Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

9. COMITE DE INVESTIMENTO

9.1 A Classe contara com possuird um Comité de Investimentos, o qual tera
as seguintes atribuicoes:

a. Deliberar sobre os Direitos Creditérios que foram selecionados pelo Gestor para
aquisicao pelo Fundo, incluindo as condi¢oes de cada aquisicao de Direitos
Creditorios;

b. Deliberar sobre a alienacao a terceiros de Direitos Creditorios adquiridos pelo

Fundo, durante todo o Prazo de Duracao; e

c. Acompanhar os trabalhos de coordenacao e verificacdo a serem desenvolvidos
pelo Assessor Legal e pelo Gestor no acompanhamento das Ac¢oes Judiciais e de
quaisquer outras demandas judiciais conexas que possam impactar os Direitos
Creditorios.

9.2 O Comité de Investimentos devera ser composto de até 04 (quatro)
membros indicados pelos Cotistas e pelo Gestor, os quais podem ser pessoas fisicas ou
pessoas juridicas, domiciliadas no Brasil ou no exterior, sendo, pelo menos, 1 (um) dos
membros do Comité de Investimentos necessariamente indicado pelo Gestor.

9.2.1 O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera igual a
duracdo do Fundo. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser
destituidos de seus cargos, antes do término do seu mandato, por decisdao de
quem os tiver indicado, devendo o Administrador ser imediatamente notificado
pelo Gestor acerca da referida destituicao, de forma que sejam tomadas as
devidas providéncias.

9.2.2 O Comité de Investimentos reunir-se-4 sempre que os interesses
do Fundo o exigirem, mediante solicitacdo de qualquer de seus membros ou por
solicitacdo do Administrador e/ou Gestor.

9.2.3 As reunides do Comité de Investimentos poderao ser convocadas
por correspondéncia eletronica enviada com aviso de recebimento por qualquer
membro do Comité de Investimentos com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia em relacao a data de referida reunido. As reunioes do Comité de
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Investimentos serdo validamente instaladas mediante a presenca de todos os seus
membros.

9.2.4 As deliberacoes do Comité de Investimentos serdo tomadas por
unanimidade e serdo lavradas em ata de reunido, sendo necessario para a
instalacdo das reunides do Comité de Investimento a maioria simples dos
membros do Comité e a presenca obrigatoria do membro indicado pelo Gestor.

9.2.5 E permitido aos membros do Comité de Investimentos participar
das reunides por meio de conferéncia telefonica, video conferéncia ou qualquer
meio similar de comunicacao que permita que tal pessoa participe da reuniao e
possa ouvir e ser ouvida, devendo o voto do referido membro ser formalizado por
via escrita ou eletronica apos referida reuniao.

9.2.6 Nao sera devida qualquer remuneracao aos membros do Comité
de Investimentos, seja por sua nomeacao ou por sua presenca nas reunioes do
Comité.

9.2.7 Os membros do Comité de Investimento devem observar os

deveres e as vedacOes previstas na regulamentacdo especifica sobre o exercicio
profissional da atividade de administrador de carteiras. Deste modo, as decisoes
do Comité de Investimento serao implementadas pelo Gestor e pelo
Administrador desde que nao contrariem o disposto na regulamentacgao
aplicavel, no presente Regulamento e no Acordo de Cotistas.

10. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

10.1 Os Direitos Creditorios serao pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN na Conta do Fundo.

10.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios cedidos, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos.

10.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 10.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.
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10.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigcos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios cedidos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta clausula 11. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciaciao ou perda de valor dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortiza¢ao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

11.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

11.2 Riscos de mercado:

(i) Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilacoes de precos e
cotagoes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificacao de ativos,
0 que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado
pelos Cotistas. O Administrador, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte, serao responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacao do Fundo;

(i) Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacées nos seus
precos em funcao da reacao dos mercados frente a noticias economicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variacoes de precos dos Direitos Creditoérios e Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracoes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Logo, nao ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham
estaveis.

46




BancoDaycoval

(iii) Os investimentos do Fundo estao vinculados as condicées economicas nacionais e
internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteracoes nas taxas de juros
e cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos Creditorios e outros
instrumentos financeiros integrantes da Carteira. Nao ha garantia de que a mudanca de
tais condicOes nao venha a afetar o valor das posi¢oes e dos ativos detidos pelo Fundo;

11.3 Riscos de crédito

(i) Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracao de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos
Devedores), o Fundo podera nao receber os Direitos Creditérios que compdem sua
Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

(ii) Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apos o término do
Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverao ter suas Cotas resgatadas
compulsoriamente, ou nas hipdteses de Liquidacao Antecipada do Fundo, conforme
previsto neste Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagoes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdao
nas datas originalmente previstas, nao sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor, e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(iii) Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a
tais ativos. Alteracdes nas condicoes financeiras dos emissores dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como alteracées nas condicoes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na
liquidez dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao também
trazer impactos nos precos e na sua liquidez;

(iv) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros e das corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operagoes de compra e venda de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacao das operacées realizadas por meio
de tais corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira, o Fundo podera
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sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos;

(v) O Agente de Cobranca, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou os
Cedentes nao serao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (i)
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditorios inadimplidos; (ii)
administracdo da cobranca judicial; e/ou (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos
Direitos Creditérios ndao assegurarao que os valores devidos ao Fundo relativos a tais
Direitos Creditorios serdo pagos/recuperados.

11.4 Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial
de Direitos Creditérios Inadimplidos: O Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e o Agente de Cobranca nao sdo responsaveis pelo adimplemento dos
Direitos Creditorios. Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranca dos
Direitos Creditorios, inclusive daqueles inadimplidos, assegurara que os valores devidos
ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios serao pagos ou recuperados, o que podera
afetar adversamente o patrimonio liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na
insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos nos prazos previstos
neste Regulamento. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acao de
cobranc¢a dos Direitos Creditérios inadimplidos ou acdo de execucdo das garantias
referentes a tais Direitos Creditorios inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam
por um periodo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou nao
consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o0 Fundo pode nao ter os recursos
necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste regulamento.
Adicionalmente, o Fundo poderd celebrar acordos e/ou renegociacoes de Direitos
Creditérios inadimplidos, com a concessao de descontos e alteracido de prazos de
pagamento de Direitos Creditorios, quando recomendado pelo Agente de Cobranca. Os
acordos e renegociacoes de Direitos Creditorios inadimplidos podem, eventualmente,
afetar negativamente o patriménio liquido do Fundo, quando realizados visando ao
recebimento de valor inferior ao valor de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo
e/ou quando o acordo ou renegociacao estabelecer prazos para pagamento mais extensos
que os vigentes, quando da aquisicao dos Direitos Creditorios.

11.5 Riscos relacionados aos ativos dados em garantias de
operacoes realizadas pelo Fundo: Apesar de nao ser o objetivo do Fundo, ativos
financeiros e valores mobilidrios nao previstos neste Regulamento poderao
excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razao da execugio das garantias dos
Direitos Creditorios. Nesse caso, o Gestor podera nao ter o é€xito na alienagao do ativo,
no prazo por ele estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na Carteira, este podera
incorrer em custos relacionados a manutencdo, fiscalizacdo e protecao do ativo,
incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de
manutencao. Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais
despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso
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o0 ativo nao seja alienado até o término do Prazo de Duracao do Fundo, hé risco de entrega
do ativo aos Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda nao resgatadas.
Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos Creditoérios e/ou Ativos Financeiros,
cuja garantia seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienacao fiduciaria de
bens, inclusive, por exemplo, bens imoéveis. A alienagdo fiduciaria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resolavel de determinado bem. Assim, caso o Fundo nao receba, tempestivamente, os
recursos de determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja
alienacao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma,
o Fundo passa a deter em sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo,
como por exemplo, no caso de bem iméveis, assumindo obrigacoes de naturezas
diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imével.

11.6 Riscos de liquidez:

(i) Liquidez Relativa Aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Diversos
motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira sao negociados e/ou outras condicoes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagao em que o Fundo podera
nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacgao e resgates de suas Cotas.

(il) Liquidez Relativa aos Direitos Creditorios. O investimento do Fundo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacoes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender seus
Direitos Creditorios a terceiros, podera nao haver mercado comprador para eles, ou o
preco de alienacao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimoénio do Fundo. Isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza que
sera possivel ao Fundo liquidar posicoes ou negociar os Direitos Creditérios de sua
Carteira pelo preco e no momento desejados.

11.7 Fundo Fechado - Amortizacao E Resgate Condicionado Das
Cotas. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, de modo que a Gnica fonte
de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate das Cotas
¢ a liquidacao: (i) dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes
aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados,
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incluindo a eventual impossibilidade de o Administrador e o Gestor alienarem os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido
a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacao e/ou resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Gestor ou o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizacoes e/ou resgates das Cotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

11.8 Riscos Operacionais: O Fundo, por ser um fundo de investimentos que
investe preponderantemente em Direitos Creditorios, devera ter controles operacionais
dos seus Direitos Creditorios, incluindo controle de guarda e depoésito de Documentos
Comprobatorios, controles de fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios, processos
operacionais de cessao de tais Direitos Creditorios, assim como processos de cobranca,
dentre outros. O ndo cumprimento das obrigagoes para com o Fundo por parte do Agente
de Cobranca, do Agente de Deposito de Documentos Comprobatorios, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, , conforme estabelecidos nos respectivos
contratos celebrados com o Fundo, o Administrador e/ou o Custodiante, podera implicar
falha nos procedimentos de cessdao e cobranca dos Direitos Creditorios, gestao,
administracdo, depodsito, guarda e manutencdo dos Documentos Comprobatoérios,
custodia e controladoria de ativos do Fundo e escrituracao das Cotas. Tais falhas poderao
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.9 Riscos De Descontinuidade: A Politica de Investimento do Fundo
descrita neste Regulamento, bem como o disposto na regulamentagdo aplicavel,
estabelece que o Fundo deve manter aplicacoes preponderantemente em Direitos
Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracao de seus investimentos no Fundo, em funcao da incapacidade do Fundo em
adquirir Direitos Creditorios elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo
com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo pode ainda ser liquidado
antecipadamente por outras razoes, conforme disposto neste Regulamento. Nesses
casos, o investidor deve estar ciente do risco de liquidacao antecipada do Fundo e,
consequentemente, da possibilidade de entrega dos Direitos Creditorios aos Cotistas, em
pagamento das Cotas nao resgatadas.

11.10 Riscos de Originacao: A existéncia do Fundo depende da manutencao
dos fluxos de originacao e de cessdo de Direitos Creditorios por cada Cedente. Em caso
de nao identificacao pelo Gestor e/ou nao aprovacao pelo Comité de Investimentos de
novos Cedentes ou novos Direitos Creditorios, os fluxos de cessao de Direitos Creditorios
poderao ser comprometidos e o Fundo podera nao atingir a Alocacdo Minima de
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Investimento. A auséncia de disponibilidade de Direitos Creditorios pode, assim,
impactar negativamente o Fundo, sendo que, no caso de descontinuidade do Fundo, os
Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Além disso, a cessdo de Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo
ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderia ser necessaria
decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios pelos
Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento
de recursos.

11.11 Risco Do Originador: Este Regulamento permite a cessao, ao Fundo,
de Direitos Creditérios originados por mais de um Cedente, ndo sendo possivel
identificar os originadores dos Direitos Creditorios e seus setores de atuacao, o que pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcao da nao continuidade das atividades
de tais Cedentes, de sua capacidade de originar os Direitos Creditérios ou da capacidade
do Gestor de identificar novos Cedentes.

11.12 Risco De Questionamento Da Validade E Eficacia Da Cessao: O
Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacoes dos seus respectivos
Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que podem
afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem (i) na possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditorios constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucao praticadas pelos Cedentes dos Direitos Creditorios; e (iv)
na revogacao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo na hipétese de liquidacao do
Fundo e/ou faléncia do respectivo Cedente e/ou Devedor, quando restar comprovado
que tal cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do Cedente. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditorios poderao ser bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacoes dos respectivos Cedentes e/ou devedores e
o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

11.13 Risco De Fungibilidade: Os Devedores poderao nao ser notificados
sobre a cessdo dos Direitos Creditdorios ao Fundo, conforme previsto no Artigo 290 do
Cédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessao nao tera eficacia em relacao ao respectivo
Devedor. Os Direitos Creditorios relativos aos Devedores que nao tenham sido
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notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo. Ainda, na hipotese de o(s) Devedor(es)
porventura realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente
para os Cedentes, os Cedentes deverao repassar tais valores ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao. Nao ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos ao
Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso
exclui-se a culpabilidade do Administrador, Gestor e do Custodiante em razao de
conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao.

11.14 Risco De Concentracao: Observadas as Condicoes de Cessdao em cada
data de aquisicao dos Direitos Creditorios, o Fundo podera manter em sua Carteira
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou de coobrigacao de
uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo. Considerando que o processo de investimento € lento, uma vez que
os ativos em que o Fundo busca investir, em sua maioria, sio complexos e possuem baixa
liquidez, sendo, portanto, de dificil negociagao, além de exigir apurada diligéncia antes
do investimento, a presente excecdo permite que o Gestor busque bons ativos para o
Fundo. Desta forma, os niveis de concentracao dos Direitos Creditorios em determinado
devedor poderao expor o Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que
podera ter um efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

11.15 Risco De Pré-Pagamento: O pagamento de Direitos Creditorios antes
dos prazos e valores originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo, tendo em vista que podem ser concedidos descontos em pagamentos
realizados antecipadamente, o que pode reduzir o valor esperado do Direito de Crédito e
trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Além disso, tal pagamento antecipado pode
inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada até entao pelo Fundo.

11.16 Inexisténcia De Descricao Dos Processos De Origem Dos
Direitos Creditorios E Das Politicas De Concessao De Crédito De Pelos
Cedentes: Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito de Crédito tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é
possivel pré- estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricao dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricao dos fatores de risco especificos associados a
tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios
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integrantes da Carteira pelo Fundo, ndo podendo o Gestor, o Administrador ou o
Custodiante serem responsabilizados por qualquer perda do Fundo advinda da origem
dos Direitos Creditérios.

11.17 Inexisténcia De Processos De Cobranca Preestabelecidos: Os
Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo Fundo terdao processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por
meio do Agente de Cobranca, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de
Direitos Creditorios especifica, diferentes procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou
judicial) de Direitos Creditérios inadimplidos. Dessa forma, nao é possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento, descricdo de processo de
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos (extrajudicial e/ou judicial), o qual sera
acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e
as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, nao é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos
garantirao o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos nas respectivas datas de vencimento. O Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os membros do Comité
de Investimentos nao assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranca dos
Direitos Creditorios. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o
Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacoes de cobranca dos Direitos Creditorios, de acordo com os
termos e condi¢oes que venham a ser acordados com o Fundo.

11.18 Risco Socioambiental: O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
ou Ativos Financeiros cujos emissores, devedores ou garantidores podem estar sujeitos
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou &areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicao de sancoes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacOes), principalmente, na hipotese do Fundo se tornar proprietario de
determinado ativo, em razao de execucao de garantia outorgada no ambito dos Direitos
Creditorios ou dos Ativos Financeiros. As leis e regulamentos ambientais podem se
tornar ainda mais restritivos, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar
adversamente a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade de leis
de protecao ambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por emissores, devedores ou garantidores de Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros detidos pelo Fundo, o que podera gerar atrasos e/ou modificacbes nos
respectivos fluxos de pagamentos. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas
pelos emissores, devedores ou garantidores dos Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo de seus colaboradores a
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ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos
fornecidos causarem danos aos seus consumidores finais. Os fatores descritos acima
poderao afetar adversamente as atividades do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

11.19 Riscos Relacionados Aos Entes Publicos Devedores:

(i) Fatores Macroeconomicos: O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios decorrentes de pagamentos devidos pela Fazenda Publica
Federal, em virtude de sentenca judiciaria, inscritos ou nao no orcamento das entidades
de direito puablico, incluindo os Direitos Creditérios devidos pelas Fazenda Estaduais,
Distrital e Municipais (respectivamente “Precatorios” e “Entes Publicos Devedores”) e,
portanto, sua performance dependerd diretamente da solvéncia dos Entes Publicos
Devedores para distribuicdo de rendimentos ao Cotista, a solvéncia dos Entes Publicos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconomicos relacionados a economia
brasileira e internacional. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos macroecondmicos expressivos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, afetando negativamente seu desempenho e a rentabilidade de suas
Cotas.

(ii) Falta De Incentivo Para Cumprimento: Direitos Creditorios contra Entes
Publicos Devedores, como os decorrentes de Precatorios, ndo podem ser executados com
tomada forcada e venda de bens em leiloes judiciais. Em vista disto, problemas de caixa
ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos ptiblicos podem diretamente
levar a seu nao pagamento, o que demandaria o ajuizamento de pedido de sequestro de
verbas, na forma do artigo 100 da Constitui¢ao Federal. Tal pedido de sequestro pode ser
lento, o que gerara o atraso no recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios.

(iii) Dificuldade Para Obtencao De Dados Sobre O Risco De Crédito: A
avaliacdo do risco de crédito dos Entes Publicos Devedores deve ser realizada por meio
de informacodes esparsas, ndo contando o pais com uma base de dados centralizada. A
dificuldade no levantamento de informac6es pode levar a uma precificacao incorreta ou
imprecisa dos Direitos Creditérios contra os Entes Publicos Devedores, inclusive os
Precatorios.

11.20 Riscos Relacionados Aos Direitos Creditorios

(i) Propositura De Acao Rescisodria: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
que tém origem em acoes a respeito das quais ainda nao expirou o prazo de 2 (dois) anos
para a propositura de acao rescisoria. A agao rescisoria € o meio processual para a
desconstrucao de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da
decisao. A admissibilidade da acdo resciséria depende da ocorréncia isolada ou conjunta
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de situacoes em que: (i) a decisdo tenha sido dada por prevaricacdo, concussao ou
corrupgao do juiz; (ii) a decisao tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente
incompetente; (iii) seja identificada colusao entre as partes para fraudar a lei; (iv) a
decisao ofender a coisa julgada; (v) a decisao violar disposicao literal da lei; (vi) decisao
resultar de dolo da parte vencedora ou se fundar em prova cuja falsidade tenha sido
apurada em processo criminal ou seja provada na propria acao rescisoria; (vii) depois da
sentenca, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia ignorava, ou de que nao pode
fazer uso, capaz, por si so, de lhe assegurar pronunciamento favoravel; (viii) houver
fundamento para invalidar confissdo, desisténcia ou transacao em que se baseou a
sentenca; e/ou (ix) a decisao for fundada em um erro de fato, resultante de atos ou de
documentos da causa. Os artigos 966 e seguintes da Lei 13.108, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”) disciplina as hipéteses acima descritas e
dispoe também, que ha erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou quando
considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao dos efeitos da
sentencas que ensejaram os Direitos Creditorios, bem como a rescisao destas decisoes,
irA modificar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios e podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(i) Sistematica De Pagamento De Precatérios: Os Precatorios, em regra, sao
pagos de acordo com a ordem cronolégica. Nao obstante, ndo ha como assegurar a sua
ordem de recebimento. Também nao ha como garantir que os Entes Publicos Devedores
terdo recursos suficientes para honrar seus Precatorios, inclusive os adquiridos pelo
Fundo, o que poderé adversamente afetar o desempenho do Fundo e a rentabilidade de
suas Cotas. Uma vez adquiridos os Direitos Creditorios desta natureza, deverao as partes
envolvidas na operacao notificar o juizo de execucdo e o presidente do tribunal da
respectiva Cessao de Direitos Creditorios, a fim de que o pagamento dos Precatorios seja
efetuado diretamente ao Fundo. Caso isso nao seja possivel, tal pagamento devera ser
efetuado aos autores originais da agdo ou ao Cedente, caso ndo sejam os mesmos. Nessa
hipo6tese o Fundo estara sujeito (i) ao risco de crédito do repassador de recursos; e (ii)
aos riscos operacionais envolvidos no repasse de tais recursos (inclusive eventual
necessidade de discussao com potenciais credores do cedente sobre a validade da Cessao
de Direitos Creditorios, o que pode ocasionar atraso e entraves operacionais que podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Adicionalmente, tendo em vista a possibilidade de compensacao de precatérios com
débitos de natureza tributaria ou de outra natureza para os precatoérios de Entes Pablicos
Devedores que estdo sob o regime de pagamento previsto no artigo 101 do Ato das
Disposicoes Constitucionais Transitorias, quais sejam entes que, em 25 de marco de
2015, se encontravam em mora no pagamento de seus Precatorios e que deverao quitar
suas dividas até 31 de dezembro de 2024, caso os Entes Ptblicos Devedores nao sejam
notificados pela Cessdo de Direitos Creditorios, poderao compensar os débitos dos
credores originais e o Fundo devera buscar ressarcimento junto ao originador do crédito,
o que também pode ocasionar atraso e entraves operacionais nas transferéncias e,
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consequentemente, na expectativa de recebimento dos recursos pelo Fundo, o que
podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(iii) Alteracoes Posteriores Do Valor Dos Direitos Creditérios: O Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios cujo valor nao fique incontroverso e possa, por qualquer
instrumento de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da acdo ou do titular original dos Direitos
Creditérios. Eventuais alteracoes no valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo poderao modificar o fluxo de pagamento esperado e afetar negativamente o
desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(iv) Possibilidade De Alteracao Na Forma De Pagamento Dos Precatoérios: a
Emenda Constitucional n.° 62, de 9 de dezembro de 2009, alterou o artigo 100 da
Constituicao Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da
ADCT estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em
mora no pagamento dos precatorios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por
um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo
dos precatérios devidos, acrescido de remuneracdo da poupanca, ou regime de
comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo regime,
os Estados e o Distrito Federal destinarao ao pagamento de precatorios, no minimo,
entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um
por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada
no segundo meés anterior ao més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta
por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de precatorios
em ordem cronoldgica de apresentacao. Nos termos do §8° do artigo 97 da ADCT, o valor
restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidagao
de precatorios, que poderao ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam,
leilGes de resgate com desagio, pagamento a vista em ordem tnica e crescente de valor
ou acordo direto com credores. Nao obstante, as Emendas Constitucionais n.° 94, de 15
de dezembro de 2016, e n° 99, de 14 de dezembro de 2017, que também alteraram o
artigo 100 da Constituicao Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras
alteracoes, implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal e
Municipios em mora no pagamento dos precatorios, dedicaram valores minimos do
orcamento dos entes federativos para o pagamento dos precatoérios, estabeleceram o
prazo final de 2024 para que os pagamentos dos precatorios estejam finalmente
ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos Precatorios com o uso de
depositos judiciais, possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos
desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para quitacao de Precatorios, permitiram
o pagamento de Precatoérios fora da ordem orcamentaria com descontos de até 40%,
possibilitaram o pagamento dos precatorios pequenos em detrimento da ordem
cronoldgica, priorizaram o pagamento dos Precatérios alimenticios pertencentes a
detentores com doencas terminais ou idosos, imp0s parcelamento compulsorio de
determinados precatérios entre outras metodologias. Dessa forma, a depender dos
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Precatorios a que o Fundo estiver exposto, nao ha como garantir a ordem de pagamento,
nem se o valor disponibilizado na conta, sera suficiente para o pagamento do Precatorio
adquirido. Ainda, ndo ha garantia de que nao sera promulgada uma nova emenda a
Constituicao Federal alterando novamente as condicoes de pagamento de Precatorios.
Qualquer alteracao as condi¢oes de pagamento dos Direitos Creditorios originados de
precatorios judiciais podera afetar negativamente o desempenho do Fundo.

(v) Risco De Recebimento Dos Precatorios Em Razio Da Incerteza Da
Situacao Fiscal Da Uniao Federal, Estados, Distrito Federal E Municipios: O
Fundo podera adquirir Precatoérios e Direitos Creditdrios, investir em instrumentos de
captacao por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma, estar sujeito ao seu
desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependera, em especial, da
situacao fiscal e solvéncia dos integrantes da Administracao Puablica. Assim, héa risco de
medidas legislativas que resultem na suspensao, moratéria, parcelamento, prorrogacao
de prazo ou imposicao de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Precatoérios e Direitos Creditorios, hipotese que podera acarretar
perdas significativas ao Fundo e aos Cotistas.

(vi) Indefinicio Quanto A Data De Recebimento Dos Direitos Creditorios: O
efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios poderéa levar longo tempo, considerando a
morosidade do Poder Judiciario, a possivel adocao de procedimentos protelatérios por
parte dos Entes Publicos Devedores e a dificuldade na satisfacao dos créditos em razao
da situacdo financeira dos Entes Publicos Devedores. O nao-pagamento de valores
referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos e valores previstos, ou o seu pagamento
parcial, podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas, inclusive com a perda total ou parcial do valor investido pelos Cotistas caso o
recebimento dos Direitos Creditérios ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos
valores estimados, inclusive em relacao ao seu custo de aquisicao.

(vii) Risco De Cobranca De Taxas De Juros: Na esfera judicial, quando se trata de
cessao de crédito de uma instituicao financeira a um fundo de investimento, atualmente
hé decisdes que nao reconhecem a cobranca de taxas de juros acima do limite permitido
(artigo 591 do Cobdigo Civil), sob a alegacdo de fundos de investimento nao serem
configurados como institui¢des financeiras. Assim, os juros por eles cobrados estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa
legal em contratos celebrados por instituicoes nao financeiras. A legislacao atualmente
em vigor nao define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e
o Codigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano,
ou a SELIC, que ¢é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a
Fazenda Nacional. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos Creditorios pelo Fundo,
na qualidade de adquirente, esta, de fato, sujeita as disposi¢oes da Lei da Usura e do
artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca dos Direitos
Creditorios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam prejudicadas, com
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impacto negativo ao Fundo. Adicionalmente, atualmente, existem discussdes na esfera
judicial no que se refere a taxa de juros aplicada nas condenacoes judiciais civis. O ponto
central da discussao é o artigo 406 do Codigo Civil, que determina que os juros
moratorios, quando nao forem convencionados, serao fixados pela taxa que estiver em
vigor para o pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Contudo, existem
entendimentos no sentido de que tal taxa seria a SELIC ou a taxa de 1% (um por cento)
ao més estabelecida no artigo 161 do Codigo Tributario Nacional. Assim, caso se entenda
que a taxa aplicavel é a SELIC, as condenacOes terao seus valores afetados e,
consequentemente, havera impacto negativo ao Fundo.

11.21 Risco De Insolvéncia E Perdas Superiores Ao Capital Subscrito:
A Lei de Liberdade Economica aditou o Codigo Civil, ao criar os Artigos 1.368-C a 1.368-
F, e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a
limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas Cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a
CVM nao regulamentou os dispositivos supramencionados, de forma que (a) nao é
possivel garantir que a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard harménico
com o da regulamentacido superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para
tal fim, condicGes especificas adicionais, que poderao ou nao ser plenamente atendidas
pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacao
da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacao, e
nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitacao da
responsabilidade dos Cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais perdas patrimoniais do Fundo
podem ndo estar limitadas ao valor do Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. O Cbdigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor de suas Cotas estarao sujeitos ao regime
de insolvéncia previsto no Coédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do
patrimonio liquido, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisao da Assembleia; e (¢) conforme determinada pela CVM.

11.22 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condicGes
previstos na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condigoes
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de
67% em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicao e
venda dos ativos, nao € possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, considerando a hipétese prevista no

capitulo de tributacao.
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11.23 Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em
nenhuma outra hipotese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serao
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacao do Fundo.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste. O Custodiante sera responsavel pela inscricao do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

12.2 As Cotas da Classe sao divididas em uma tunica classe, ndo havendo
distin¢ao ou relacdo entre elas e somente serao resgatadas em virtude (i) de liquidacao
antecipada do Fundo; ou (iii) em caso de amortizacao integral ou resgate da totalidade
das Cotas. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de deposito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza- se pela abertura da conta de
deposito em seu nome.

12.2.1 As Cotas serao de classe tinica, conferindo iguais direitos politicos
e econdomico-financeiros a seus titulares.

12.2.2 O valor unitario das Cotas seré calculado todo Dia Util, para efeito
de definicao de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios

definidos no Capitulo VIII do Regulamento.

Classificacdo de Risco

12.3 As Cotas nao terao avaliacao pela agéncia classificadora de risco.
Primeira Emissao

12.4 As Cotas de cada emissdao do Fundo foram objeto de ofertas permitidas de
acordo com a legislacdo brasileira e respeitado o Publico-Alvo descrito neste
Regulamento. Para tanto, a Primeira Emissao foi realizada nos termos da Instru¢aio CVM
n.° 476, em regime de melhores esforcos, e foi automaticamente dispensada de registro
de distribuicao junto a CVM, sendo sera realizada de acordo com a regulamentacao
vigente.

12.4.1 No ambito da Primeira Emissao foram emitidas até 20.000 (vinte
mil) Cotas de série e classe tnicas e valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
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totalizando até R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais). Foi admitida a
captacao parcial dos recursos correspondentes as Cotas da Primeira Emissao
ofertadas, observado o valor minimo de captacdo de R$ 2.000.000,00 (dois
milhGes de reais), correspondente a, no minimo, 2.000 (duas mil) Cotas,
conforme descrito no suplemento da Primeira Emissao, mediante cancelamento
do saldo nao colocado findo o prazo de distribuicao. Nao houve qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacio entre os Cotistas da Primeira Emissao.

Novas Emissoes e Negociacdo de Cotas do Fundo

12.5 A Assembleia que deliberar sobre novas emissées de Cotas definira as
respectivas condicOes para subscricao e integralizacao de tais Cotas, observado o disposto
na legislacao aplicavel, respeitando-se o quanto disposto neste Regulamento. Neste caso,
o preco unitario das Cotas objeto de novas emissoes do Fundo deveré ser aprovado em
Assembleia.

12.5.1 Os Cotistas nao terdao o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

12.5.2 As Cotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario,
exceto na hipotese de transferéncia da totalidade das Cotas do Fundo para 1 (um)
unico investidor ou para um grupo de investidores vinculados por interesse tinico
e indissociavel o(s) qual(is) devera(ao), no ato de subscricao de cotas, assinar
Acordo de Cotistas arquivado na sede da Administradora.

Subscricdo e Integralizacao das Cotas do Fundo

12.6 A subscricao de Cotas do Fundo sera efetivada mediante a celebracao de
Boletim de Subscri¢do, assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador.

12.6.1 Sem prejuizo das demais disposicoes deste Regulamento, no ato de
subscricao de Cotas, se for o caso, o investidor devera: (a) assinar o Termo de
Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, declarando estar ciente, dentre outras
informacoes: (i) das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a Politica de Investimento e a Taxa de Administracao; (ii) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; (iii) que as Cotas ofertadas nao poderdo ser transferidas em
mercado secundario; (iv) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditorios integrantes e/ou que venham a integrar a
Carteira; e (iv) da auséncia de classificacao das Cotas por agéncia classificadora
de risco; (b) assinar o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscricao;
(c) se comprometer a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condicOes previstas no Regulamento; (d) indicar um representante responsavel;
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(e) informar seu respectivo endereco de correio eletronico para o recebimento das
comunicagoes que lhe sejam enviadas pelo Administrador ou pelo Custodiante
nos termos do Regulamento; e (f) assinar Acordo de Cotistas arquivado na sede
da Administradora.

12.7 O boletim de subscricio sera acompanhado de Compromisso de
Investimento, mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas previstas, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o Administrador, conforme
orientacao do Gestor, realize as Chamadas de Capital de acordo com os prazos, processos
decisorios e demais procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento,
observada a previsao de multa e juros legais em caso de atraso na integralizacao das novas
Cotas subscritas. Adicionalmente, quando aplicivel e por meio do Compromisso de
Investimento.

12.7.1 A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-4 (i) pela
validacdo do Administrador de toda a documentacdo cadastral do Cotista em
conjunto com o Termo de Adesao, Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscricao devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depositos em
nome do Cotista.

12.7.2 O extrato da conta de depésito, emitido pelo Escriturador, sera o
documento hébil para comprovar: (a) a obrigacdo do Administrador, perante o
Cotista, de cumprir as prescri¢goes constantes deste Regulamento e das demais
normas apliciveis ao Fundo; e (b) a propriedade do ntimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

12.7.3 As Cotas serao integralizadas mediante transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central, exceto deposito realizado em cheque. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante
de quitacdo e recibo de pagamento.

12.7.4 A confirmacdo da integralizacio de Cotas do Fundo esti
condicionada a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos ao Fundo.

12.8 Caso haja, o montante minimo de aplicacio no Fundo constara no
Suplemento de cada emissao de Cotas.

Chamadas de Capital

12.9 O Administrador, ap6s orientacio do Gestor, enviara notificacao de
Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas,
até o limite do Capital Comprometido, dentro do prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados
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da data do envio da correspondéncia, observado o disposto nos itens 12.6.1 e 12.7 do
Anexo.

12.10 As Chamadas de Capital serao feitas em moeda nacional, de forma
proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital
Comprometido de cada Cotista.

13. VALORIZACAO DAS COTAS

13.1 O valor da Cota é calculado no encerramento de cada Dia Util, ap6s o
fechamento dos mercados em que o Fundo atua (Cota de fechamento). O célculo das
Cotas ocorrer4 a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio e se encerrara na
respectiva data de amortizacao das Cotas.

13.2 O procedimento de valorizacao das Cotas estabelecido nesta clausula 13
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim

permitirem.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS

14.1 A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita

exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento, notadamente a ordem de alocacao dos recursos prevista no Capitulo XVI
deste Anexo, mediante comunicacao prévia do Gestor ao Administrador e ao Custodiante
acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no
maior prazo de antecedéncia possivel, com as informacoes minimas necessarias, tais
como, valor total, data base e data de liquidacao para operacionalizacao dos pagamentos.

14.2 As Cotas poderao ser amortizadas a qualquer tempo, conforme aprovado
pela Assembleia de Cotistas, com base na disponibilidade de caixa do Fundo e
observando os seguintes requisitos: (i) se houver recursos no caixa do Fundo,
decorrentes da realizacdo, total ou parcial, de seus investimentos, em valor suficiente
para a efetivacdo das amortizacGes sem comprometer as provisoes e 0s encargos que o
Fundo esta obrigado a realizar; e (ii) houver recomendacao do Gestor nesse sentido.

14.3 As distribuicoes a titulo de amortizacdo de Cotas ocorrerdao mediante
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducao
do ntimero de Cotas emitidas.
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14.4 O pagamento de amortizagoes das Cotas do Fundo serd efetuado em
moeda corrente nacional, por meio de depoésito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

14.4.1 O Administrador podera interromper qualquer procedimento de
amortizacdo na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Nesta hipoétese, o
Administrador (i) interrompera os procedimentos de amortizacdo e (ii)
convocara uma Assembleia para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia do
Evento de Avaliacao e os procedimentos.

14.5 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 14 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizacao e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimo6nio
Liquido assim permitirem.

15. RESERVAS

15.1 Observada a ordem de alocagiao de recursos prevista na clausula 16 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Despesas, por conta e
ordem da Classe, desde a data de inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, equivalente
a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe,
referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

15.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 15 ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicio ou a recomposicido da Reserva de Despesas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades
e/ou aplicagoes de liquidez imediata.

15.4 Na medida em que forem identificadas necessidades de aportes adicionais
no Fundo, a fim de adquirir Direitos Creditorios e/ou pagar remuneragoes ou despesas
e encargos do Fundo, o Gestor devera informar os Cotistas, os quais deverao se reunir
em Assembleia para aprovar ou ndo uma nova emissao de Cotas ou a realizagdo de
chamada de capital com essa finalidade.

15.4.1 O procedimento previsto acima sera repetido em cada nova
decisdo sobre investimento do Fundo em Direitos Creditorios, pagamentos de
quaisquer montantes adicionais conforme estabelecidos nos Contratos de Cessao
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e/ou nos contratos celebrados com os prestadores de servicos e/ou, ainda, a
necessidade de pagamento de despesas e encargos do Fundo.

16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

16.1 O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem de preferéncia:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(ii)  pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas a titulo
de amortizacao ou resgate de principal das Cotas, conforme estabelecido no
respectivo Suplemento; e

(iii) apds a liquidacao do principal das Cotas, nos termos do item (ii) acima,
pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas a titulo
de amortizacao dos rendimentos, incluindo o benchmark, conforme estabelecido
no respectivo Suplemento.

17. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

17.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacao
do Patrimoénio Liquido: (a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral
do Regulamento.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

18.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

18.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(1) nao observancia da Alocacao Minima;

(ii)  naoobservancia, pelo Administrador dos deveres e das obrigacoes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado por escrito, em seu endereco, para sanar ou
justificar o descumprimento, nio o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
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do recebimento da referida notificacao, a qual também devera ser enviada ao
Administrador;

(iii) nao observancia, pelo Gestor, dos deveres e das obrigacoes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo, a qual devera ser enviada também ao Administrador;

(iv)  inobservancia pelo Agente de Deposito de Documentos Comprobatérios, ou pelo
Agente de Cobranca, dos deveres e das obrigacoes previstas nos respectivos
contratos, desde que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para
sanarem ou justificarem o descumprimento, nao o fizerem no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo; e

) caso as irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da emissao do
relatorio de verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
ultrapassem 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

18.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, apos a
comunicacdo da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a
subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas;
(b) devera interromper a aquisicio de novos Direitos Creditorios; e
(c) convocaré a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao.

18.2.2 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da
Assembleia prevista no item 18.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

18.2.3 Na hipoétese do item 18.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem
prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 18.2.1(a) e (b) acima deverado ser
cessadas.

18.2.4 Caso o Evento de Avaliacao nao seja entendido pela Assembleia
com um Evento de Liquidacao Antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o

caso, o processo de aquisicdo de Direitos Creditérios e a realizacdo de
amortizacoes de Cotas.
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18.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:
@) deliberacao da Assembleia de Cotistas pela liquidacao do Fundo;

(i) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao Antecipada; e

(iii) rentncia do Administrador, do Custodiante ou do Gestor sem que uma nova
instituicdo assuma suas func¢oes no prazo de até 9o (noventa) dias.

18.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, apds a
comunicacdo da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a
subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas;
(b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
Direitos Creditorios ; e (c¢) convocard a Assembleia para deliberar sobre a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido
aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

18.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 18.3.1(c) acima,
em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacao da Classe, de acordo com o disposto nesta
clausula 18.

18.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 18.3.1(c) acima aprove a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adogao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas
previstas nos itens 18.3.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas terao a faculdade de solicitar o resgate das
suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia.

18.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacgoes relevantes sobre a
liquidacao da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultinea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacio e
a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos

resultados aos Cotistas.
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18.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 18.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacao dos Direitos Creditorios cedidos, e dos Ativos Financeiros nao afete a
sua rentabilidade esperada; e

(b) ap6s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe,
todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do
resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 16 do presente Anexo.

18.6 Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de
liquidacao da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em
circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

18.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

18.6.2 Na hipotese de a Assembleia nao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas até o limite do
valor de suas Cotas, mediante a constituicao de um condominio, cuja fracao ideal
de cada Cotista sera calculada em funcao do valor total das Cotas, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a
liquidacao do Fundo.

18.6.3 Observados tais procedimentos, o Administrador estara
desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

18.6.4 O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios
e de Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cobdigo Civil; e (b)
informando a proporc¢ao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros a que
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cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas ap6s a constituicao dos condominios de que
tratam os paragrafos anteriores.

18.6.5 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas emitidas pelo Fundo.

18.6.6 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a
guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a
contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicarao ao Custodiante a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatorios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacao dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil.

19. COMUNICACOES AOS COTISTAS

19.1 A divulgacdo de informacgdes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunica¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolucao CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas
na data em que as informacGes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as
manifestacoes dos Cotistas serao armazenadas pela Administradora.

19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacGes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por

incorrecdo no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do JGP Special Situations
Master II Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada

“APENDICE DAS COTAS DA [-]2([]) EMISSAO DO JGP SPECIAL
SITUATIONS MASTER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da [«]2([+]) emissao do JGP Special Situations Master II Fundo de
Investimento em Direitos Creditéorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
(“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [+] ([¢]) Cotas;

(0 valor unitario: R$[+] ([+] reais), conforme o item 12.4.1 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util,
nos termos da clausula 13 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacao: [colocacao privada // nos termos da Resolucdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinério // automatico], em regime
de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote tinico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // [«]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [nao ha // sera permitida a distribuicao
parcial das Cotas, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [+] ([+])
Cotas, com o cancelamento do saldo de Cotas nao colocado];

(h)  lote adicional: [nao h4 // a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em
até [«]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas];
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1) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() aplicacdo minima: [ndo ha // R$[«] ([+] reais)];

(k)  periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

D forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdio mediante chamadas de

capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim
de subscricao das Cotas];

(m) meta de valorizacdo: as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacao, sendo que a dltima valorizacao ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(n) amortizacao: nos termos da clausula 14 do Anexo; e

(0) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas somente serao resgatadas em caso
de liquidacao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORAJ”
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