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REGULAMENTO DO
ECCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES — MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME n° 11.599.186/0001-63

CAPITULO I — DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra
maidscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
abaixo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e nao limitarao ou afetarao o significado dos capitulos, paragrafos ou
artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros
termos semelhantes serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicoes contidas neste
Capitulo I aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteracoes, substituicoes, consolidacoes e respectivas complementacoes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicoes legais serao
interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista
no artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2016, conforme alterada, isto €, excluindo-se o
dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

“Acordo Operacional”: Significa o “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Participacoes” celebrado entre os Prestadores de Servicos Essenciais;

“Administrador” e “Distribuidor”: a FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio n° 6.547, de 18 de outubro de 2001, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.842, Torre Norte, térreo, loja 8, Bela Vista, CEP 01310-
923, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.317.692/0001.94;

“ANBIMA”: Significa a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral”: Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;
“B3”: Significa a B3 S.A. — Bolsa, Balcao, Brasil;
“BACEN?”: Significa o Banco Central do Brasil;

“Carteira”: Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Titulos e Valores
Mobiliarios e Outros Ativos;
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“Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros”: Significa o Codigo de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros publicado pela ANBIMA,;

“Conflito de Interesses”: Significa qualquer situacao em que uma Parte Interessada e/ou uma
Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolucdo de determinada questao ou negocio relacionado com o Fundo e/ou com uma Sociedade
Alvo e/ou com uma Sociedade Investida;

“Cotas”: Significam quaisquer cotas emitidas pelo Fundo, cujos termos e condicOes estao
descritos neste Regulamento;

“Cotas em Circulacao”: Significam as Cotas em circulacao;
“Cotas Ofertadas”: Significam as Cotas objeto de alienacio nos termos deste Regulamento;

“Cotista Alienante”: Significa o Cotista que pretenda alienar suas Cotas a terceiros e/ou a
outros Cotistas;

“Cotistas”: Significam os titulares de Cotas;
“Cotistas Ofertados”: Significam os demais Cotistas titulares das Cotas Ofertadas;

“Custodiante”: Banco Finaxis S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
11.758.741/0001-52, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de custodia de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratoério n° 11.590, de 21 de marco de 2011, responsavel
pela prestacgao dos seguintes servigos ao Fundo: (i) custddia qualificada e controladoria dos ativos
integrantes da Carteira; (ii) escrituracao das Cotas; e (iii) tesouraria e liquidagdo dos ativos que
compodem a Carteira;

“CVM”: Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da Primeira Integralizaciao de Cotas”: Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas do Fundo;

“Dia Util”: Significa cada dia 1til, para fins de operacoes praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolu¢do CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020;

“Direitos e Obrigacoes Sobreviventes”: Significam os direitos e as obrigacoes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracao, nao tenham
seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos;

“Fundo”: Significa o Ecco Fundo de Investimento em Participacoes — Multiestratégia
Investimento no Exterior;
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“Gestor”: Significa o Petra Capital Gestao de Investimentos Ltda., sociedade limitada,
com sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1842, Torre
Norte, térreo, loja 8, Sala Petra, Bela Vista, CEP 01.310-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.204.714/0001-96, devidamente registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de
administragao de carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratorio CVM n® 9.664, de 28
de dezembro de 2007;

“Instrucao CVM n° 579/16”: Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Investidores Profissionais”: Significam os investidores assim definidos nos termos do artigo
11 da Resolugdao CVM n° 30/21;

“Lei 9.307/96”: Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

“Oferta”: Significa toda e qualquer distribuicao ptblica de Cotas que venha a ser realizada
durante o prazo de duraciao do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n° 160, incluindo as
distribuicoes realizadas nos termos do Artigo 8° da referida resolucao;

“Outros Ativos”: Significam os seguintes ativos financeiros em que poderao ser alocados os
recursos livres do Fundo, nao alocados em Titulos e Valores Mobiliarios: (i) cotas de emissao de
fundos de investimento regulados pelo Anexo I da Resolucao CVM 175, conforme alterada; (ii)
titulos de emissao do Tesouro Nacional; e (iii) Certificados de Deposito Bancario. A Assembleia
Geral poder4 aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

“Partes Relacionadas”: Significa qualquer funcionério, diretor, socio ou representante legal,
conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de qualquer Parte Interessada,
sociedades controladoras, coligadas, subsididrias ou que exercam controle comum em relacao a
qualquer Parte Interessada, conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de titulos
e valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

“Patrimonio Liquido”: Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao valor na
moeda corrente nacional resultante da soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisées do Fundo;

“Periodo de Desinvestimento”: Significa o periodo que teré inicio a partir do 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidacdo
do Fundo, durante o qual o Fundo nao realizard novos investimentos em Titulos e Valores
Mobiliarios, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforcos no seu
processo de desinvestimento total, de acordo com estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento elaborados pelo Gestor e aprovados pela Assembleia Geral que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Cotistas o
melhor retorno possivel;

“Periodo de Investimento”: Significa o periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira
subscricao de Cotas do Fundo;
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“Prazo de Duracao”: Significa o prazo de duragdo do Fundo descrito no item 2.2 deste
Regulamento;

“Preco de Emissao”: Significa o valor de emissao das Cotas, sendo (i) de R$1.000,00 (mil
reais) na Primeira Emissao; e (ii) definido em Assembleia Geral para as emissoes subsequentes a
Primeira Emissao;

“Preco de Integralizacao”: Significa o preco de integralizacao das Cotas, sendo (i) de
R$1.000,00 (mil reais) na Primeira Emissao; e (ii) definido em Assembleia Geral para as emissoes
subsequentes a Primeira Emissao;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa a Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente;

“Primeira Emissao”: Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, composta por até 5.000
(cinco mil) Cotas, com preco de emissao de R$1.000,00 (um mil reais) por Cota, totalizando a
primeira emissdo o montante de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo o
patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$1.000.000,00 (um milhao de
reais);

“Regulamento”: Significa este regulamento do Fundo;

“Reinvestimento”: Significa o reinvestimento parcial ou total realizado pelo Fundo, a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento, dos recursos obtidos com o recebimento de
rendimentos ou com a venda de parte ou da totalidade dos Titulos e Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira em Titulos e Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas, conforme
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no item 5.12. O Fundo
podera, excepcionalmente, realizar reinvestimento parcial ou total fora do Periodo de
Investimento, conforme proposta apresentada pelo Gestor, e aprovada pela Assembleia Geral;

“Remuneracao do Gestor”: Significa a parcela da Taxa de Administracao correspondente a
remuneracao devida ao Gestor em contraprestacao aos servigos de gestao da Carteira prestados
ao Fundo, conforme descrito no Capitulo XI deste Regulamento;

“Remuneraciao do Administrador”: Significa a parcela da Taxa de Administracao
correspondente a remuneracdo devida ao Administrador pela prestacdo dos servicos de
administracdo do Fundo, conforme descrito no Capitulo XI deste Regulamento;

“Remuneracao do Custodiante”: Significa a parcela da Taxa de Administraciao
correspondente a remuneracao devida ao Custodiante em contraprestacdo aos servicos de
custodia qualificada, controladoria dos ativos integrantes da Carteira e escrituracao das Cotas,
tesouraria e liquidacao prestados ao Fundo, conforme prevista Capitulo XI deste Regulamento;

“Resolucao CVM 30”: Significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;
“Resolucao CVM 160”: Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022;

“Resolucao CVM 175”: Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022;
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“Sociedades Alvo”: Significam as Sociedades Limitadas, companhias brasileiras com registro
ou ndo de companhia aberta perante a CVM e/ou sociedades com sede no exterior, que atendam
aos requisitos descritos no Capitulo IV deste Regulamento, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo;

“Sociedades Investidas”: Significam as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo;

“Sociedades Limitadas”: Significam as Sociedades Alvo que sejam constituidas sob a forma
de sociedade limitada;

“Taxa de Administracao”: Significa a taxa de administracdo devida pelo Fundo, conforme
estabelecida no Capitulo XI deste Regulamento;

“Taxa de Gestao”: Significa a taxa de gestdo devida pelo Fundo, conforme estabelecida no
Capitulo XI deste Regulamento;

“Termo de Adesao”: Significa cada “Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a
ser assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricao de Cotas; e

“Taxa Maxima de Custédia”: Significa a taxa de custédia devida pelo Fundo, conforme
estabelecida no Capitulo XI deste Regulamento;

“Titulos e Valores Mobiliarios”: Significam as acGes, quotas de Sociedades Limitadas,
debéntures simples ou conversiveis, ativos emitidos ou negociados no exterior, bonus de
subscri¢cdo e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes ou
quotas de Sociedades Limitadas de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, bem
como as quotas de fundos de investimento em participagoes e fundos de acdo — mercado de acesso
que invistam nos titulos e valores mobilidrios mencionados acima.

CAPITULO II — DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado ECCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
— MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, é um fundo de investimento em
participagoes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela parte geral e pelo Anexo
IV da Resolugdo CVM 175, por este Regulamento, pelo Codigo de Administracio e Gestao de
Recursos de Terceiros, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.2, O Fundo tera Prazo de Duracao indeterminado.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apdés o Prazo de Duracao caso
ainda vigorem Direitos e Obrigacoes Sobreviventes, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral.

2.2.2. Caso seja verificada a necessidade de manutencao do Fundo em funcionamento apos o
Prazo de Duragdo, conforme previsto no item 2.2.1 acima, o Administrador convocara a
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Assembleia Geral para orientar sobre os procedimentos a serem adotados pelo Fundo enquanto
vigorarem Direitos e Obrigacoes Sobreviventes.

’

2.3. O patrimoénio é constituido por uma tnica classe de Cotas. Para fins da Resolugao
CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serao entendidas como referéncias a
classe tinica de Cotas.

2.4. Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, o presente Regulamento
nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacGes sobre a classe tnica de Cotas, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

2.5. As caracteristicas e os direitos politicos e economico-financeiros, assim como as
condicbes de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e
resgate das Cotas seguem descritos nos Capitulos VII, VIII, IX, X e XII deste Regulamento.

CAPITULO III — DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO
3.1. O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.1.1. A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional, apds a entrada no Fundo, nao
acarreta a exclusao do Cotista.

3.2. O Fundo nao recebera investimentos do Administrador, do Custodiante, do Gestor e/ou
do Distribuidor.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento em Titulos e Valores Mobiliarios, conforme admitido na parte geral e no Anexo IV
da Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacoes aplicaveis.

4.2. Os investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a
participacao no processo decisorio da Sociedade Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de
forma direta e/ou indireta, na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas
nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Titulos e Valores Mobiliarios que integrem o
bloco de controle da Sociedade Investida, (ii) celebracdo de acordo de acionistas ou sbcios da
Sociedade Investida, e/ou (iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a
adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administragao.

4.3. Nos termos da regulamentacdo em vigor, fica dispensada a participacdo no processo
decisorio da sociedade investida quando: I — o investimento na sociedade for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da investida; ou II — o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja aprovacao da assembleia de cotistas.
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4.4. Nos termos da regulamentacao em vigor, o Fundo esta dispensado de seguir as praticas
de governanca previstas no art. 8° do Anexo IV da Resolu¢ao CVM 175, ao investir em sociedades
que apresentem receita bruta anual nos termos do item 4.5 abaixo, com exce¢do do previsto no
inciso VI do referido artigo.

4.5. Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto no item 4.2 acima,
caso o Fundo deseje investir em Sociedades Limitadas, as Sociedades Limitadas deverao ter a
receita bruta anual, apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do
Fundo, limitada a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos 3 (trés) exercicios sociais anteriores, sendo que estarao dispensadas de
atender aos requisitos previstos no item 4.4 acima.

4.5.1. Adicionalmente, as Sociedades Limitadas referidas nao podem ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

4.5.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.5, o disposto no item 4.5.1 acima nao se aplica quando
a sociedade for controlada por outro fundo de investimento em participacoes, desde que as
demonstracoes contabeis deste fundo nao sejam consolidadas nas demonstracoes contibeis de
qualquer de seus quotistas.

4.5.3. Nos casos em que, apos o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita
bruta anual que exceda o limite previsto no item 4.4 acima em até R$400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais), a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a
partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior
ao referido limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos nos incisos (iii), (v) e (vi) do
item 4.3 acima.

4.5.4. Nos casos em que, apos o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita
bruta anual que exceda o limite previsto no item 4.5 acima em valor superior ao mencionado no
item 4.5.2, a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite,
atender cumulativamente aos requisitos previstos no item 4.4 acima.

4.6. As Cotas nao terao parametro de rentabilidade pré-determinado.
CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. Observado o limite estabelecido no inciso (iv) do item 5.5 abaixo, a Carteira sera composta
por: (i) Titulos e Valores Mobiliarios; e (ii) Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo pode investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em ativos no
exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos Titulos e Valores
Mobiliarios.
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5.2. Os investimentos e Reinvestimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios serao
realizados pelo Gestor, em estrita observincia aos termos e condigOes estabelecidos neste
Regulamento, em qualquer momento ao longo do Periodo de Investimento.

5.2.1.  Osrecursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos em Titulos e Valores
Mobilidrios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos
Cotistas, conforme orientacao do Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento.

5.2.2. O Gestor, mediante aprovacao da Assembleia Geral, podera realizar novos investimentos
nas Sociedades Investidas e instruir o Administrador a realizar novas chamadas de capital ap6s o
término do Periodo de Investimento, para fins de pagamento: (i) de despesas e obrigacoes do
Fundo aprovadas pela Assembleia Geral; ou (ii) do preco de emissdo de Titulos e Valores
Mobiliarios, com a finalidade de impedir a diluicao dos investimentos ja realizados, ou a perda de
controle de Sociedades Investidas, desde que o valor total destes novos investimentos nao exceda
10% (dez por cento) do valor da Carteira e ocorra dentro do periodo maximo de 1 (um) ano apés
o término do Periodo de Investimento.

5.2.3. Os investimentos, Reinvestimentos e desinvestimentos em Titulos e Valores Mobiliarios
poderao ser realizados por meio de negociacoes privadas e/ou negociacoes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados pelo
Gestor por meio de negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao ou sistema
de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.2.4. Osrecursos utilizados pelo Fundo para a realiza¢io de investimentos em Titulos e Valores
Mobiliarios e Outros Ativos serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscricao e integralizacao
das Cotas, conforme descrito neste Regulamento.

5.2.5. Sera permitida a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante aprovacao pela
Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacao de que tratam os itens 7.8 a 7.8.2,
conforme aplicavel, do Capitulo VII deste Regulamento, devendo o Administrador informar tal
fato a todos os Cotistas.

5.3. A liquidacao dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, conforme propostas de desinvestimento apresentadas pelo Gestor, o
Fundo poderéa proceder a venda de parte ou da totalidade dos Titulos e Valores Mobiliarios antes
do término do Periodo de Investimento.

5.4. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantacao da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo,
por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagoes de mercado, a riscos inerentes aos
emissores dos Titulos e Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, e a riscos
de crédito de modo geral, nao podendo o Administrador e o Gestor, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizados por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas. O Capitulo XVIII deste Regulamento descreve outros riscos a que o Fundo
e seus investimentos estao sujeitos.

5.4.1. O Fundo poderd adquirir Titulos e Valores Mobilidrios de emissao de uma unica
Sociedade Investida e/ou Outros Ativos de emissao de um tnico emissor, sendo que, além do
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disposto no Capitulo IV e neste Capitulo V, nao existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificagdo para os Titulos e Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos
que poderao compor a Carteira. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em Titulos e Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de um tinico emissor
e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender
integralmente dos resultados atingidos por uma tinica Sociedade Investida cujos Titulos e Valores
Mobiliarios venham a integrar a Carteira.

5.4.2. Nao obstante o disposto neste Capitulo V, os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas
estao sujeitos, de forma nao exaustiva, aos fatores de riscos descritos no Capitulo XVIII deste
Regulamento.

5.5. Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, no investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

1) sem prejuizo do disposto nos incisos abaixo, os recursos que venham a ser aportados
no Fundo mediante a integralizacao de Cotas deverao ser utilizados para a aquisicao
de Titulos e Valores Mobiliarios de emissdao de uma ou mais Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas até o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data
da integralizacao de cotas por quaisquer dos Cotistas;

(i1) até que os investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, pelo Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii))  os recursos recebidos pelo Fundo poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizacao de Cotas, utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo
(inclusive a Taxa de Administracdo) e/ou reinvestidos na aquisicao de Titulos e
Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas,
conforme disposto no item 5.6 abaixo;

(iv)  durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos e
(a) a distribuicao de tais recursos aos Cotistas, a titulo de amortizacao de Cotas; ou (b)
sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo; ou (c) o
Reinvestimento de tais recursos em Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos deste
Regulamento, tais recursos serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, em observancia as recomendacoes do Gestor;

V) os recursos recebidos pelo Fundo deverao (a) até o tltimo Dia Util do més subsequente
ao seu recebimento pelo Fundo, ser distribuidos aos Cotistas, a titulo de amortizacao
de Cotas, ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo (inclusive a
Taxa de Administraciio); ou (b) até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
ao seu recebimento pelo Fundo, serem objeto de Reinvestimento nos termos deste
Regulamento, ou ainda, (c) serem retidos para atender as necessidades de caixa,
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pagamento de encargos do Fundo e/ou de outras obrigacoes que o Fundo tenha ou
possa ter, nos termos do item 5.6 abaixo;

(vi) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Titulos e Valores Mobiliarios, observado o disposto no artigo 5°,
do Anexo IV, da Resolucao CVM n° 175/22;

(vii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais
recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel e deste
Regulamento.

5.5.1. O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima nao é aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos estabelecido no inciso (i) do referido item 5.5, em relacdo a cada
integralizacao de Cotas.

5.5.2. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no inciso (i) do item 5.5 acima, a ocorréncia de desenquadramento em relacao ao limite
estabelecido no inciso (vi) do mesmo item 5.5, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira para o limite informado no inciso (vi) do item 5.5 acima, no
momento em que ocorrer, observado o disposto nos itens abaixo.

5.5.2.1. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no inciso (vi) do item 5.5, deverao
ser somados aos Titulos e Valores Mobiliarios os seguintes valores: (i) destinados ao pagamento
de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco por cento) do capital subscrito; (ii)
decorrentes de operagoes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o altimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Titulos e Valores Mobiliarios; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o altimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Titulos e Valores
Mobilirios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Titulos e Valores Mobilidrios que compunham
a Carteira; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

5.5.3. Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas nao sejam realizados dentro
do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Administrador devera tomar uma das seguintes
medidas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no inciso
(i) do item 5.5 acima, (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido a CVM de prorrogacao do prazo
referido no inciso (i) do item 5.5 acima; ou (c) restituicao, aos Cotistas, dos valores aportados no
Fundo para realizacdo de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios originalmente
programados e nao concretizados por qualquer razao, sem qualquer rendimento.

5.6. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital em companhias
investidas pelo Fundo, observado que:
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(i) o Fundo possua investimento em acées da companhia na data da realizagdo do
adiantamento para futuro aumento de capital;

(ii)) o Fundo podera utilizar até 99% (noventa e nove por cento) de seu Patriménio
Liquido, e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos
para futuro aumento de capital;

(iii) ¢é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da companhia em, no
maximo, 12 (doze) meses.

5.7. O Fundo podera investir em quotas de outros fundos de investimentos em participacoes
ou fundos de investimentos em acdes de emissdo de um tnico emissor, sendo que, além do
disposto no Capitulo IV e neste Capitulo V, nao existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificacdo para os investimentos que poderdo compor a Carteira. O
disposto neste item implicara risco de concentragao dos investimentos do Fundo em quotas de
outros fundos de investimentos em participagoes ou fundos de investimentos em acoes de um
unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao
depender integralmente dos resultados atingidos por um dnico emissor cujas quotas de outros
fundos de investimentos em participagoes ou fundos de investimentos em acbGes venham a
integrar a Carteira.

5.8. A partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o
Fundo nao realizara novos investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios e envidara seus
melhores esfor¢os no seu processo de desinvestimento total, de acordo com estudos, anélises e
estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor e aprovados pela Assembleia Geral que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas,
propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data
de liquidacao do Fundo e de acordo com os termos e condicoes deste Regulamento.

5.8.1. Nao obstante o disposto no item 5.8 acima, investimentos em Titulos e Valores
Mobiliarios poderao ser realizados excepcionalmente no Periodo de Desinvestimento, sempre
objetivando os melhores interesses do Fundo e dos Cotistas, nos casos: (i) de investimentos
relativos a obrigacoes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término do Periodo de
Investimento e ainda nao concluidos definitivamente; (ii) de investimentos nas Sociedades
Investidas ou em suas subsidiarias; ou (iii) de Reinvestimentos, mediante aprovacao da
Assembleia Geral.

5.9. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacoes e quaisquer outras remuneracoes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Titulos
e Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, serao incorporados ao Patrimo6nio Liquido e serao
considerados para fins de pagamento de despesas e encargos do Fundo, de parcelas de
amortizacao aos Cotistas, da Taxa de Administracao e/ou outras despesas e encargos do Fundo.

5.10. Parte ou a totalidade dos recursos eventualmente obtidos a qualquer momento durante o
Prazo de Duracdo do Fundo, mediante a venda de parte ou da totalidade dos Titulos e Valores
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Mobiliarios, poderao ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas, e/ou
reinvestidos na aquisicao de Titulos e Valores Mobilidrios de Sociedades Investidas, nos termos
deste Regulamento, conforme propostas de Reinvestimento aprovadas pela Assembleia Geral,
conforme o caso, sendo que a amortizacao e/ou o Reinvestimento devera ser realizado até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento.

5.11. O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de: (i) protecao
patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM, até o limite do valor das Cotas subscritas,
ou (ii) opg¢oes de compra ou venda de acoes ou quotas de Sociedades Investidas que integram a
Carteira, com o propoésito de ajustar o preco de aquisicio da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acGes ou quotas investidas ou de
alienar essas ac¢oes ou quotas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

5.11.1. Para fins do disposto no inciso (i) do item 5.11 acima, tais operacoes no mercado de
derivativos serdo realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros,
na modalidade “com garantia”.

5.12.  Salvo mediante aprovacao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
quérum de deliberacao de que trata o Capitulo VII deste Regulamento, sera vedado ao Fundo
adquirir Titulos e Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades
Investidas nas quais participem:

(D) o Administrador, o Gestor e/ou Cotistas titulares de Cotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, detenham percentual
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da respectiva
Sociedade Alvo; e

(il))  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacao de emissao de Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao;
ou

b. facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida emissora dos Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos
pelo Fundo, antes da realizacdo do primeiro investimento do Fundo na respectiva
sociedade.

5.12.1. Salvo aprovacao da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é igualmente
vedada a realizacao de operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do item 5.12 acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de titulos e valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Gestor.

5.12.2. Nao obstante o disposto no item 5.12.1 acima, é permitida ao Fundo a realizacao de
operacoes em que figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.12
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acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, quando se tratar de aplicacao
em Outros Ativos e com finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

5.13. A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente podera ser alterada em
casos excepcionais, mediante aprovacdo prévia da Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacao estabelecido no Capitulo VII deste Regulamento.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRACAO DO FUNDO, GESTAO DA CARTEIRA E
CUSTODIA

6.1. O Administrador sera responsavel pela prestacdo dos servicos de administracao e
distribuicdo das Cotas do Fundo, nos termos da regulamentacado aplicavel, deste Regulamento e
do Acordo Operacional.

6.1.1. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento, o
Administrador tera poderes para tomar todos os atos que se facam necessarios a administracao e
operacionalizacao do Fundo.

6.2. O Gestor sera responsavel pela gestao da Carteira, nos termos da regulamentacao
aplicavel, deste Regulamento e do Acordo Operacional.

6.2.1. O Anexo II deste Regulamento contempla breve descricdo da qualificacao e da equipe
chave do Gestor na funcao de gestor da Carteira.

6.2.2. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacgao aplicavel e neste Regulamento, o
Gestor, conforme orientacao e instrugoes da Assembleia Geral, terd poderes para realizar todos
os atos relacionados a gestao da Carteira, tais como, mas nao se limitando, relacionados a
aquisicdo e alienacdo dos Outros Ativos integrantes da Carteira e dos Titulos e Valores
Mobiliarios, bem como relacionados ao exercicio de todos os direitos inerentes aos Titulos e
Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive o de representar o Fundo,
em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administracao da Sociedade Investida,
comparecer e votar em assembleias gerais e reunioes de socios da Sociedade Investida, sejam elas
ordinarias ou extraordinarias, e reunioes de 6rgaos administrativos de qualquer espécie, exercer
direito de acdo, negociar estatuto social ou contrato social, conforme o caso, da Sociedade
Investida e eventuais alteracgoes, assim como firmar contratos de compra e venda dos Titulos e
Valores Mobilirios, acordos de acionistas e acordos de quotistas da Sociedade Investida, acordos
de investimento e/ou instrumentos de garantia, conforme o caso, observadas as limitacoes deste
Regulamento e da regulamentac¢io em vigor.

6.3. O Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor poderao renunciar as suas funcoes
mediante notificacdo, por escrito, enderecada a cada Cotista e 8 CVM, com antecedéncia de, no
minimo, 60 (sessenta) dias. Na hipotese de rentincia do Administrador, do Custodiante e/ou o
Gestor, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto
ou para deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata este item. A Assembleia Geral
de que trata este item também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas emitidas.
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6.3.1. Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.3 acima n3o nomeie instituicao habilitada
para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, o Administrador devera convocar
uma nova Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item 6.3 acima para deliberar sobre a sua
substitui¢do ou sobre a substituicao do Gestor, conforme o caso.

6.3.2. Na hipo6tese da Assembleia Geral de que trata o item 6.3.1 acima ndo nomear uma
instituicdo habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, a maioria
dos Cotistas devera nomear o novo Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim.

6.3.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 6.3, 6.3.1 e 6.3.2 acima, na hipdtese de rentincia do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor
continuara obrigado a prestar os servicos de administracdo do Fundo e/ou gestao da Carteira,
respectivamente, até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no maximo em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de sua rentncia, sob pena de liquidacao do Fundo, devendo
receber a remuneracao correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga
nos termos da Clausula XII abaixo.

6.3.3.1. Respeitados os prazos de convocacdo de assembleia da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento, para a liquidagdo do Fundo, o Administrador devera, primeiramente, deduzir as
exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracio e demais encargos e outras despesas
necessarias para o funcionamento do Fundo, obrigacdoes e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo, devendo o montante remanescente, juntamente com os Titulos e
Valores Mobiliarios, ser restituido aos Cotistas a titulo de resgate das Cotas, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data Ato do Administrador que deliberou a liquida¢ao do Fundo.

6.3.3.2. Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.3.1 acima (i) ndo nomeie instituicao
habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor; ou (ii) a instituicio nomeada para
substituir o Administrador e/ou o Gestor nao assuma efetivamente a administracdo do Fundo
e/ou a gestao da Carteira, respectivamente, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encaminhamento da respectiva notificagdo de rentncia, o Administrador procedera a liquidacao
automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas, dentro do prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data estabelecida para a realizacao da Assembleia Geral ou, conforme
o caso, do término do prazo de 60 (sessenta) dias de que trata este item em que a instituicao
nomeada para substituir o Administrador e/ou o Gestor deveria ter assumido efetivamente a
administracao do Fundo e/ou a gestao da Carteira, respectivamente.

6.4. Além da hipotese de rentncia descrita no item 6.3 acima, o Administrador e o Gestor
poderao ser destituidos de suas funcoes na hipotese de descredenciamento por parte da CVM e/ou
por vontade exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacao de que trata o Capitulo VII abaixo.

6.4.1. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a
eleicao de novo administrador.
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6.5. Sem prejuizo das atribuicoes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao
vigente e das demais disposi¢oes deste Regulamento, cabera ao Administrador:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo:

(a) copia da documentacao relativa as operacoes do Fundo;
(b) osregistros dos Cotistas e das operacoes de transferéncia de Cotas;

(¢) o livro de atas de Assembleias Gerais e dos demais conselhos consultivos e
comités técnicos, conforme aplicavel;

(d) olivro de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais;

(e) osregistros de demonstracoes contdbeis referentes as operagoes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

(f)  osrelatorios do auditor independente do Fundo.

(i1) receber dividendos, conforme o caso, e bonificacoes e quaisquer outros rendimentos
ou valores do Fundo;

(iii)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao;

) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados
do Fundo, incluindo declaracio de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
regulamentacdo e deste Regulamento;

(vi) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (i) deste item 6.5 até o término de tal procedimento;

(vii)) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Administrador;

(ix) quando aplicavel, em razio de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios e os
Outros Ativos integrantes da Carteira devidamente custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel;

x) elaborar e divulgar as demonstragoes contabeis e outros documentos/informacées
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacao em vigor;
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(xi)  cumprir e fazer camprir as deliberacoes da Assembleia Geral;
(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento;

(xiii) a pedido de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas em Circulacao, ou sempre que se fizer necessario por lei ou pela regulamentacao
em vigor, convocar a Assembleia Geral, devendo ser observados os procedimentos de
convocacao descritos neste Regulamento;

(xiv) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados quando do registro do Fundo perante a CVM, bem como as
demais informacoes cadastrais;

(xv) fiscalizar os servicos prestados por terceiros, por ele contratado, para o Fundo;
(xvi) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos do Fundo;

(xvii) representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste
Regulamento.

6.6. Sem prejuizo das atribuicoes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao
vigente e das demais disposicoes deste Regulamento, cabera ao Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio de que trata o inciso (v) do item
6.5 acima;
(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anéalises de investimento para

fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

(iii)  fornecer aos Cotistas atualizacoes periddicas dos estudos e anélises de investimento
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacao de possiveis acoes que maximizem
o resultado do investimento;

(iv)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas;

(viiij manter a efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestao da
Sociedade Investida, nos termos do disposto no artigo 6° do anexo IV da Resolucao
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CVM 175, e assegurar as praticas de governanca corporativa referidas no artigo 8° do
Anexo IV da Resolucao CVM 175;

(ix)  cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestao;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira;

(xi)  fiscalizar os servicos prestados por terceiros, por ele contratado, para o Fundo;

(xii)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios;
e

(xiii)  fornecer ao Administrador todas as informacoes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) asinformacoes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contéabil especifica;

(b) as demonstracoes contabeis auditadas das Sociedades Investidas previstas no
artigo 8°, VI, da Resolucao CVM 175, quando aplicavel; e

(¢) olaudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusoes acerca
das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

6.6.1. Sempre que forem requeridas informacgoes na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) do item
6.6 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter tal requisicao a prévia
apreciacdo e aprovacao da Assembleia Geral, tendo em vista os melhores interesses do Fundo e
de todos os Cotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos
técnicos e as Sociedades Investidas. Na hipotese de realizacao de Assembleia Geral na forma deste
item 6.6.1, os Cotistas que tenham requerido as informaco6es de que tratam os incisos (ii) e (iii) do
item 6.6 acima serao impedidos de votar.

6.7. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

6.7.1. O Administrador e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissoes contrarios a
lei ao Regulamento ou as disposicoes regulamentares aplicaveis.
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6.8. Ser4d vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, no exercicio
especifico de suas fun¢oes e em nome do Fundo:

(1) receber depdsito em conta corrente;

(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto
de organismos de fomento, conforme condicGes previstas no artigo 10 do Anexo IV da
Resolucao CVM 175; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas;

(iii)  prestarfianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, e desde
que o valor da garantia ndo supere o valor das Cotas subscritas;

(iv)  realizar qualquer investimento, Reinvestimentos ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentacao em vigor ou neste Regulamento;

) vender Cotas a prestacao, observado o disposto na regulamentacao aplicavel;
(vi)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoéveis; (b) na aquisicao de
direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacgio aplicavel
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; e (c) na
subscri¢do ou aquisicao de acoes de sua propria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix)  praticar qualquer ato de liberalidade.

6.8.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informacoes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacao,
com destaque, das informacoes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

6.9. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderao perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacgao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175.

6.10. Parafinsdoitem 6.5 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos demais prestadores de servicos tera como parametros as obrigacOes previstas (a) na
Resolucdao CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste
Regulamento; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servicos,
se houver.
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CAPITULO VII — DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Competird privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas
abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacao
em vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e operacoes do Fundo:

(1) deliberar sobre as demonstracoes contabeis do Fundo, acompanhada de relatério dos
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
Exercicio Social a que se referem;

(ii)  alterar este Regulamento (sendo que as deliberacoes referidas nos incisos abaixo e
que acarretem alteracao deste Regulamento estarao sujeitas aos respectivos quoéruns
de aprovacdo relacionados as matérias especificas de tais incisos, conforme abaixo
definido);

(iii))  deliberar sobre alteracdes nos quoéruns de instalagdo e deliberacio da Assembleia
Geral;

(iv)  deliberar sobre a destituicao ou substituicio do Administrador e do Gestor, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;

W) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao;
(vi)  deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou transformacao do Fundo;

(vii)) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo na hipotese de ocorréncia de qualquer dos
eventos de liquidacdo previstos no item 13.3 abaixo e, conforme o caso, acerca dos
procedimentos e prazos referentes a liquidacao do Fundo;

(viii) deliberar sobre a entrega de Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos como
pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas;

(ix)  deliberar sobre a prorrogacao do Periodo de Investimento e do Prazo de Duracdo do
Fundo;

x) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, salvo as ja previstas neste
Regulamento;

(xi)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacoes pelos Cotistas;
(xii) deliberar sobre proposta de Reinvestimento no Periodo de Desinvestimento;

(xiii) deliberar sobre a instalacdo, composicao, organizacao e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo;

(xiv) aprovar o laudo de avaliacao do valor justo referente a Titulos e Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos que vierem a ser utilizados para a integralizacao de Cotas;
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(xv)  deliberar sobre a tomada de empréstimos pelo Fundo, nas formas permitidas pela
regulamentacao aplicavel;

(xvi) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a aprovacdo de atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xviii) deliberar sobre a inclusdao de encargos ou o seu respectivo aumento acima dos limites
méaximos quando previstos neste Regulamento;

(xix) deliberar sobre a alteracao da classificacao do Fundo, nos termos da Resolucao CVM
175;¢€

(xx) a liquidacao ou baixa contdbil de um investimento do Fundo, quando o auditor
independente ou o Gestor manifestarem entendimento que tal investimento nao
gerara mais retorno ao Fundo, com anuéncia do Administrador.

7.1.1.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacao da Assembleia
Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer (i) exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM; (ii) de normas legais ou regulamentares; ou
(iii) da alteracao dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos
do Fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao, por
correspondéncia, aos Cotistas na forma estabelecida neste Regulamento.

7.2. A convocacao da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador, (i)
de correspondéncia escrita a cada um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico (por carta ou e-
mail) enderecado a cada um dos Cotistas pelo Administrador ou, alternativamente, por qualquer
outro meio que permita a respectiva confirmacao de recebimento, com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a descricdo dos assuntos a
serem discutidos e votados. As Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou,
na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.3. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria ou
mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

7.4. Independentemente da convocacao prevista no item 7.2 acima, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.5. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem devidamente
inscritos no livro “Registro dos Cotistas” ou na conta de deposito, conforme for o caso, na data da
convocacao da Assembleia Geral.
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7.6. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.7. A Assembleia Geral seré instalada com a presenca de qualquer ntimero de Cotistas.

7.8. As deliberagoes da assembleia geral s3o tomadas por maioria de votos das cotas subscritas
presentes.

7.9. Ressalvado o disposto no item 7.8 acima, dependem da aprovacao de Cotistas que

representem metade, no minimo, das cotas subscritas, as matérias previstas no item 7.1 (ii), (iii),
(iv), (v), (v1), (%), (xiii), (xiv), (xvii) e (xix).

7.9.1.  Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
referida comunicacao e todos os documentos comprobatorios de poderes dos titulares das Cotas
sejam recebidos pelo Administrador com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas do
inicio da respectiva Assembleia Geral. A comunicacdo eletronica deverd ser transmitida do
endereco cadastrado pelo Cotista no Administrador.

7.9.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do computo para
fins de apuracao do quérum de aprovacao:

(i) 0 Administrador ou o Gestor;
(i) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii)  empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador, seus socios, diretores
e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de liberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacgao do patrimonio do Fundo.

7.7.6.  Os Cotistas deverao informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-los de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos (v) e (vi) acima,
sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situacao.

7.10.  As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la ao Administrador.

7.10.1. Da consulta deverdo constar todas as informacOes necessarias ou apropriadas para o
exercicio do direito de voto dos Cotistas.
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7.11.  Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagao das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrarao a ata da Assembleia
Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes.

7.12.  Os Cotistas deverao informar ao Administrador e aos demais qualquer situacao que os
coloquem em situacdo de Conflito de Interesses em relacio a qualquer matéria objeto de
deliberacao pela Assembleia Geral, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas matérias
relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto permanecer o conflito.

7.13.  Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

CAPITULO VIII - DA COMPOSICAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE COTAS

8.1. O patrimonio do Fundo é representado por uma classe tnica de Cotas, sem emissao de
subclasses de Cotas. As caracteristicas, os direitos politicos e econémico-financeiros e as
condicbes de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneracdao, amortizacdo e
resgate das Cotas estao descritos no Capitulo IX deste Regulamento.

8.2. Emissoes de novas Cotas ap6s a Primeira Emissao deverao ser realizadas mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral.

8.2.1. Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
exata proporcao das suas respectivas participacées na composicao do Patrimonio Liquido, sendo
vedada a cessao deste direito a terceiros.

8.2.2. A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, ndo sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serao obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, caso o Patrimonio Liquido seja negativo.

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos

9.1. O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderao a fragoes ideais do Patrimonio
Liquido e terao a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
obrigacoes patrimoniais e econdmico-financeiras.

9.1.1.  As Cotas serao mantidas em contas de deposito em nome dos Cotistas.

9.1.2. As Cotas farao jus a pagamentos de amortizacao em igualdade de condic¢oes, observado o
disposto neste Regulamento.

Valor das Cotas
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9.2. Sem prejuizo das disposicoes especificas deste Regulamento relativas ao calculo do valor
das Cotas, como regra geral as Cotas terdo seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util e
tal valor correspondera a divisdao do Patriménio Liquido pelo naimero de Cotas em Circulacao,
ambos aferidos na data de apuracao do valor das Cotas.

Direitos Politicos e Econdmico-Financeiros

9.3. As Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto.

Distribuicdo e Subscricao das Cotas

9.4. As Cotas serao objeto de Ofertas Publicas com dispensa de registro destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais.

9.4.1. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricao,
que sera autenticado pelo Administrador; (ii) assinara o termo de ciéncia e assuncao de
responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da Resolucao CVM n° 175/22; e (iii)
recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, sua condicao de Investidor Profissional e atestar que esta ciente
(a) das disposicoes contidas neste Regulamento; (b) de que a Oferta Publica nao foi registrada
perante a CVM; (c) de que as Cotas estao sujeitas as restrices de negociacao previstas neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel

Integralizacao das Cotas

9.5. As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacao.

9.5.1. As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente
nacional, sendo que, nesta ultima hipotese, por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Na hipotese de integralizacdo de Cotas
mediante a entrega de ativos, tais ativos deverao ser avaliados pelo valor justo, conforme laudo
preparado por empresa especializada.

Gerenciamento Operacional

9.6. O Gestor ira realizar o monitoramento dos recursos mantidos em caixa no Fundo,
garantindo que o saldo em caixa de todos os Cotistas permaneca sempre positivo. Em caso de
potencial insuficiéncia de recursos por parte dos Cotistas, o Gestor e o Administrador poderao:
(i) providenciar chamada de capital para todos os Cotistas para garantir que o referido saldo de
caixa nao fique negativo; e/ou (ii) realizar o desinvestimento em Outros Ativos do Fundo para
recomposicao do saldo de caixa.

Procedimentos referentes 8 Amortizacao de Cotas
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9.7. As Cotas poderao ser amortizadas pelo Administrador a qualquer tempo durante o Prazo
de Duracdo do Fundo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral, observados os termos e
condicoes estabelecidos neste Regulamento.

9.7.1. Para fins de amortizacio de Cotas, serad considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisao do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em Circulacao, ambos
apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela
de amortizac¢ao (ou, no caso de impossibilidade de apuracao do valor unitario das Cotas, o tltimo
valor unitario divulgado).

9.7.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que nio seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota conforme descrito no 9.7.1 acima.

9.7.3. Os pagamentos de amortizacao das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.7.4. Ao final do Prazo de Duracao do Fundo ou quando da liquidagao antecipada do Fundo,
em caso de decisao da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em Circulacio a época da
liquidacao do Fundo, o Administrador devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
(a) a entrega de Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos como pagamento de amortizagao e
resgate das Cotas em Circulacao, ou (b) a prorrogacao do Prazo de Dura¢ao do Fundo.

9.7.4.1. Na hipétese da Assembleia Geral referida no item 9.7.4. acima deliberar pela nao
prorrogacao do Prazo de Duracdo do Fundo e nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega de Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de
amortizacao total das Cotas ainda em circulagdo, tais Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicio de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada
Cotista sobre o valor total das Cotas em Circulacao a época, sendo que, apos a constituicao do
referido condominio, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes. Na hipétese prevista neste item serdo ainda observados os seguintes
procedimentos:

(1) o Administrador devera notificar os Cotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro, informando a
proporg¢ao de Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas ap0s a constituicao do condominio; e
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(ii) caso os Cotistas nao procedam a eleicao do administrador do condominio no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificacio de que trata o inciso (i)
acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas em
Circulacao.

9.7.4.2. Nahipotese de amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Titulos e Valores Mobiliarios
ou Outros Ativos integrantes da Carteira, referida amortizacdo de Cotas sera realizada fora do
ambito da B3.

Resgate das Cotas

9.8.  As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidacdo do Fundo, para calculo do valor
do pagamento, sera utilizado a cota do dia do pagamento.

Distribuicao e Negociacao das Cotas

9.9. As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo e negociacdo no SDT e no SF,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

9.9.1. Caber4 ao intermediario, no caso de operacoes de aquisicdo de Cotas nesse mercado,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente de Cotas.

9.9.2. Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operacao de compra e venda de Cotas,
devera cumprir com os requisitos descritos neste Regulamento, sob pena de nulidade da operacao
de compra e venda de Cotas em questao.

9.9.3. Caso um Cotista pretenda alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas, os demais
Cotistas terdo o direito de preferéncia para adquirir as Cotas Ofertadas, em igualdade de
condicdes e proporcionalmente a sua participacao em relacdo a totalidade das Cotas Ofertadas,
desde que observado o disposto abaixo:

(1) o Cotista Alienante devera comunicar aos demais Cotistas Ofertados e ao
Administrador, por meio de correspondéncia escrita, o preco e as condicoes de
pagamento que pretende obter de um terceiro e/ou outro Cotista como
contraprestacao a alienacao das Cotas Ofertadas, além do nome e qualificacao de tal
terceiro e/ou Cotista comprador;

(i1) os Cotistas Ofertados terdo o prazo de 30 (trinta) dias contados da data do envio da
comunicacdo referida no inciso (i) acima para, por meio de correspondéncia escrita
enviada ao Cotista Alienante, com cdpia para o Administrador, manifestar sua
intencdo de exercer o direito de preferéncia para a aquisicao das Cotas Ofertadas
objeto da comunicagdo recebida, inclusive eventuais sobras nao adquiridas pelos
demais Cotistas Ofertados, hipotese em que, a compra e venda das Cotas Ofertadas,
nos mesmos termos e condicOes expressos na comunicacao mencionada no inciso (i)
acima, devera ser efetivada dentro de 15 (quinze) dias contados a partir da data do
término do prazo mencionado neste inciso. Havendo varios Cotistas Ofertados, a
quantidade de Cotas Ofertadas que cada um tera o direito de adquirir sera
proporcional a participagao dos Cotistas Ofertados em relagao a totalidade das Cotas;
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(iii)) observado o disposto no item abaixo, a falta de manifestagdo por qualquer Cotista
Ofertado nos termos do inciso (ii) acima sera equivalente a uma manifestacao, por
parte daquele Cotista Ofertado, de que nao pretende exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe para aquisicdo das Cotas Ofertadas que forem objeto da comunicagao
inicial do Cotista Alienante, ficando o Cotista Alienante autorizado a promover a
alienacao das Cotas Ofertadas aos demais Cotistas e/ou a um terceiro durante o prazo
suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um preco nao inferior e/ou segundo
condicoes de pagamento ndo mais vantajosas aos constantes da comunicacgao
inicialmente efetuada aos Cotistas Ofertados. Havendo divida ou divergéncia quanto
a determinacao do preco e condi¢oes de pagamento das Cotas Ofertadas (dentre os
inicialmente comunicados aos Cotistas Ofertados e os efetivamente negociados com
um terceiro), a matéria sera submetida a decisao final, vinculante e inatacavel, de uma
das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria,
escolhida pelo Cotista Alienante, as suas expensas;

(iv)  a partir do momento em que todos os Cotistas Ofertados declararem que nao
pretendem exercer o direito de preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou
na falta de manifestacao tempestiva dentro do prazo de 30 (trinta) dias acima referido,
o Cotista Alienante podera franquear a terceiros, mediante assuncdo de
compromissos de confidencialidade, amplo acesso as informacoes de que tiver acesso
sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composicao da Carteira; e

V) transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (iv) acima sem que as Cotas
Ofertadas tenham sido alienadas e continuando o Cotista Alienante interessado na
transferéncia das Cotas Ofertadas, devera o Cotista Alienante renovar o procedimento
de oferta descrito neste item.

9.9.4. Caso um Cotista Alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas
sem observancia do disposto neste Regulamento, e, ainda, sem comprovacao, pelo Administrador,
no caso de negociacoes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negociacoes de Cotas em
mercado de balcdo organizado, de que o novo Cotista qualifica-se para ser investidor do Fundo,
nos termos do Capitulo III deste Regulamento, tal operagio sera nula e ndo surtird quaisquer
efeitos.

CAPITULO X — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE
COTAS

10.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacao parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

10.2. As amortizacoes parciais das Cotas poderao ser realizadas pelo Administrador a qualquer
momento durante o Prazo de Duracao do Fundo a medida que o valor de ganhos e rendimentos
do Fundo, em funcao de seus investimentos nos Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos,
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo.

10.2.1. Quaisquer distribuicGes a titulo de amortizacao de Cotas deverao abranger todas as Cotas,
em beneficio de todos os Cotistas.
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CAPITULO XI - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

11.1.  Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria, controladoria e escrituracao das
Cotas, o Fundo pagara 0,1495 % a.a (cento e quarenta e nove milésimos e cinco décimos de
milésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o
pagamento do valor minimo mensal de R$ 7.475,00 (sete mil quatrocentos e setenta e cinco reais),
atualizado anualmente pela variacao positiva do IPCA, a partir de abril de 2022. O valor minimo
mensal estabelecido neste item est4 limitado a 2 (duas) Companhias Investidas. A partir da
entrada de uma terceira Companhia Investida, sera acrescido R$2.000,00 (dois mil reais) ao
valor minimo mensal, o qual sera atribuido 8 Administradora, pela atividade de administracao do
Fundo.

11.1.1. A Taxa de Administracdo sera composta ainda das taxas por evento previstas no Anexo I
deste Regulamento.

11.1.2. A Taxa de Administracao sera provisionada diariamente, e paga pelo Fundo até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, sendo o seu calculo realizado pro rata die, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis de forma linear.

11.1.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servicos contratados pelo Administrador,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao,
estabelecida nos termos deste Regulamento.

11.1.4. Nahipotese de rentincia, destituicao, substituicdo ou descredenciamento dos prestadores
de servico do Fundo, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracao serdo calculados de
forma pro rata die (de acordo com a base de 1/252) entre a data da ultima distribuicao e a data
da efetiva substituicao.

11.2.  Pela prestacdo dos servicos de gestao do Fundo, o Fundo pagara a Gestora a Taxa de
Gestao, equivalente a 0,0345% a.a. (quarenta e seis milésimos por cento ao ano), incidente sobre
o Patrimoénio Liquido do Fundo, observado o pagamento do valor minimo mensal de R$1.725,00
(hum mil setecentos e vinte e cinco reais), atualizado anualmente pela variacao positiva do IPCA,
a partir de abril de 2022.

11.3. A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente, e paga pelo Fundo até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com base no valor do Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, sendo o seu calculo realizado pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis de forma linear.

11.4.  Pela prestacao dos servigos de custdédia do Fundo, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa
Maxima de Custodia, equivalente a 0,0460% a.a. (quarenta e seis milésimos por cento ao ano),
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o pagamento do valor minimo mensal
de R$ 2.300,00 (dois mil e trezentos reais), atualizado anualmente pela variacao positiva do
IPCA, a partir de abril de 2022.
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11.5. A Taxa de Maxima de Custédia sera provisionada diariamente, e paga pelo Fundo até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente, com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, sendo o seu calculo realizado pro rata die, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis de forma linear.

11.3. Nao serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco taxa de performance.

11.4. Na hipotese de extin¢ao do IPCA, nao divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacao,
sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacio
Getilio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

11.5. Tendo em vista que o Distribuidor que preste servicos de forma continua ao Fundo, o
presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do Distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢ao CVM 160.

11.6. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucao CVM 175, observadas as normas que
vierem a altera-lo ou substitui-lo, a Taxa Maxima de Administracao e a Taxa Maxima de Gestao
corresponderao aos montantes da Taxa Minima de Administracao acrescidos do valor equivalente
até 0,027% (vinte e sete milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido e da
Taxa Minima de Gestao acrescidos do valor equivalente até 0,028% (vinte e oito milésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, compreendendo as taxas de administracdo e
de gestao das subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, nos termos da politica
de investimento descrita no presente Regulamento. As taxas de administracao e de gestao das
subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo serdo provisionadas e pagas pelas
referidas subclasses as suas respectivas administradoras e gestoras, nos termos das versoes entao
vigentes dos respectivos regulamentos.

CAPITULO XII — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

12.1.  Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados pelo Administrador
conforme os critérios estabelecidos na legislacao contabil que versa sobre fundos de investimento
em participacoes.

12.2. O valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel, sera obtido por meio de laudo
de avaliacdo elaborado por empresa independente ao Gestor, salvo se o Administrador, a seu
exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliacdo nao mais reflita o valor justo da Sociedade
Investida.

12.2.1. Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utilizacao do laudo de avaliacao,
o Administrador auferira o valor justo da Sociedade Investida levando em consideracao tais
circunstancias, respeitados os termos do item 12.1 acima.

12.2.2. O Administrador, conforme orientacées do Gestor, indicara quais dentre as empresas
previamente autorizadas pelo Administrador realizarao a avaliacao do valor justo das Sociedades
Investidas.
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12.3. O valor patrimonial liquido do Fundo sera equivalente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, calculado de acordo
com este Capitulo XII, mais os valores a receber do Fundo, menos as exigibilidades e provisoes
do Fundo.

12.4. O valor patrimonial liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo Administrador,
levando-se em consideracao os critérios determinados acima.

CAPITULO XIII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

13.1.  Até o tltimo Dia Util do Prazo de Duracio do Fundo, a liquidacéo do Fundo ser4 realizada
pelo Administrador de acordo com as propostas de desinvestimento aprovadas pela Assembleia
Geral, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em
consideracao a opcao que possa gerar maior resultado para os Cotistas:

(1) venda dos Titulos e Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados; ou

(ii) venda dos Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos que nao sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, por meio de
negociagoes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacao dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Titulos e Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante
observancia do disposto neste Regulamento.

13.1.1. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo seri realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

13.2. O Fundo poder4 ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das seguintes
situacoes:

@) caso todos os Titulos e Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duracao; e/ou

(ii) mediante deliberacao da Assembleia Geral exclusivamente nos casos previstos neste
Regulamento, observado o quérum de deliberacio de que trata o Capitulo VII acima.

13.3.  Além das hipéteses de liquidacao do Fundo previstas na regulamentacao em vigor e neste
Regulamento, sdo considerados eventos de liquidacdo do Fundo, objeto de aprovacao pela
Assembleia Geral, observado o disposto neste Capitulo, as hipoteses de rentincia, destituicao e/ou
descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor e se a Assembleia Geral ndo nomear
instituicao habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento, observado o disposto no inciso (iv) do item 7.1 deste
Regulamento.
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13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 13.5 abaixo, na hipétese de ocorréncia de qualquer
evento de liquidacdo previsto no item acima, o Fundo interrompera quaisquer novos
investimentos e o Administrador convocara imediatamente a Assembleia Geral para deliberar
sobre a eventual liquidacdo do Fundo e, conforme o caso, acerca dos procedimentos e prazos
referentes a liquidacao do Fundo.

13.3.2. Caso existam Direitos e Obrigacoes Sobreviventes ao final do Prazo de Duracdo, o
Administrador mantera o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia de tais
Direitos e Obrigacoes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer
frente aos referidos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes, promovendo amortizacoes de Cotas na
medida do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacoes Sobreviventes, se for
0 caso.

13.3.3. Na hipoétese descrita no item 13.3.2. acima: (i) caso inexistam quaisquer Valores
Mobiliarios na Carteira, o Administrador e o Gestor nao farao jus a qualquer remuneracao; ou (ii)
caso existam quaisquer Valores Mobilidrios na Carteira, o Administrador devera convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre eventual liquidacdo mediante a entrega de Valores
Mobiliarios aos Cotistas ou prorrogacao do Prazo de Duracao, sendo que, neste Gltimo caso, a
Assembleia Geral devera aprovar os valores a serem pagos ao Administrador e ao Gestor a titulo
de remuneracao pelos seus respectivos servigos, considerando a composicao da Carteira a época.

13.3.4. Na Assembleia Geral mencionada no item 13.3.1 acima, os Cotistas poderao deliberar por
nao liquidar o Fundo, observado o quérum de deliberacido constante do Capitulo VII deste
Regulamento.

13.3.5. Nahipoétese de aprovacao pelos Cotistas da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera
dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo em observancia a
regulamentacao aplicavel.

13.3.6. Independentemente do disposto acima, o pagamento do produto da liquidacdo do Fundo
aos Cotistas, conforme o caso, devera ser realizado no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar
da data da realizacdo da Assembleia Geral que deliberar a liquidacao do Fundo e somente ap6s
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, devendo ser observado os procedimentos
estabelecidos pela respectiva Assembleia Geral.

13.4. Em qualquer hipoétese, a partilha do patriménio do Fundo devera observar o percentual
da participacao de cada Cotista na composi¢ao do patrimonio do Fundo.

13.5. Apo6s a divisao do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, 0 Administrador promovera o
encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacao e
lhe encaminhando a documentacao exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao
encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

13.6.  Quando do encerramento e liquidacao do Fundo, o auditor independente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes contébeis.
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CAPITULO XIV — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

14.1. Sem prejuizo das obrigagOes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, a B3, conforme aplicavel, e a CVM qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Titulos e Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes de sua Carteira, desde que nao sejam informacoes
sigilosas referentes as Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razao de suas funcées regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administracdo ou consultivos de qualquer
Sociedade Investida.

14.1.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador,
ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-
financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotac¢ao das Cotas ou de Titulos e Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de
titular das Cotas ou de Titulos e Valores Mobiliarios a elas referenciados.

14.1.2. Os atos ou fatos relevantes indicados no item 14.1 acima podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelacao poe em risco interesse
legitimo do Fundo e/ou das Sociedades Investidas.

14.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 14.1.2 acima, o Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hip6tese de a informacao escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo,
conforme aplicavel.

14.1.4. A divulgacao de informacoes de que trata o item 14.1 acima sera feita mediante envio de
correspondéncia ou correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme aplicavel,
devendo todos os documentos e informacoes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma
data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

14.2. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacoes:

1) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacoes referidas no Suplemento L. da Resolu¢cao CVM
n° 175/22;
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(i1) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos Titulos e Valores Mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
Exercicio Social, as seguintes informacoes:

(a) as demonstracoes contabeis do respectivo Exercicio Social acompanhadas de
parecer dos auditores independentes; e

(b) o relatério do Administrador e do Gestor elaborado na forma da regulamentacao
aplicavel.

14.3. O Administrador devera disponibilizar a cada um dos Cotistas e a B3, conforme aplicavel,
por correspondéncia ou meio eletronico, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos
relativos a informacoes eventuais sobre o Fundo:

(D) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo
dia de sua convocacao, nos termos do item 14.2 acima;

(i1) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decis6es tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacao na B3;

(iii)  até 8 (oito) dias apods sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv)  material publicitario e comunicados de inicio e de encerramento da Oferta, nos prazos
estabelecidos em regulamentacao especifica, quando aplicavel.

14.4. As informacbes previstas nos itens 14.1 e 14.3 acima e no item 14.5 abaixo deverao ser
publicadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantidas disponiveis
aos Cotistas em sua sede, bem como devem ser simultaneamente enviadas a B3, conforme
aplicavel, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

14.5. As informacGes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacao do
Fundo nao poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com relatoérios protocolados na
CVM.

14.6. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacoes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XV — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

15.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacoes, as contas e as
demonstracoes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador e do Gestor.

15.2. O exercicio social do Fundo tem duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se em marco de
cada ano.
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15.3. O Fundo est4 sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracoes contabeis determinadas pela CVM.

15.3.1. O Administrador é responsavel por elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis do
Fundo e por definir sua classificacdo contabil entre entidade ou nao de investimento, nos termos
da Instru¢do CVM n° 579/16, bem como efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e
divulgacao do valor de investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

15.3.2. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracoes contabeis do Fundo, poderi solicitar ao Gestor ou a terceiros informagoes para
efetuar a classificacao contabil do Fundo ou para determinar o valor justo dos investimentos.

15.3.2.1. Caso o Gestor participe da avaliacao do valor justo dos investimentos do Fundo, (i) o
Gestor devera adotar metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificacao; (ii) a Remunerag¢dao do Administrador e a Remuneracao do Gestor nao
poderao ser calculadas sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao
alienados; e (iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneraciao baseada na
rentabilidade do Fundo, somente podera ser recebida quando da distribuicao de rendimentos aos
Cotistas.

15.4. As demonstracoes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada Exercicio Social,
deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

15.5. Na ocorréncia de alteracao do valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimoénio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil desta
alteracdo, caso o Fundo seja qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contébil aplicavel, o Administrador devera

1) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contéabil, as informacoes previstas na regulamentacao aplicavel; e

(ii) elaborar as demonstracoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contébil dos efeitos
da nova mensuracao, caso: (a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo em até 10 (dez)
meses apos o reconhecimento contébil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacao na B3; ou (c¢) haja aprovacdo por maioria das
Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacao dos Cotistas.

15.5.1. As demonstracoes contabeis referidas no inciso (ii) do item 15.5 acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em
até 9o (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

CAPITULO XVI — DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1.  Constituirao encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas:
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() custos e despesas necessarios para a constituicao e registro do Fundo na CVM, quais
sejam, custos e despesas referentes ao registro deste Regulamento no competente
Registro de Titulos e Documentos e ao registro das Cotas junto a B3, inclusive taxas
cobradas por entidades de autorregulacao;

(ii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operacoes de compra
e venda de Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartoério, impressao, expedicao e publicacao
de relatorios, formularios e periddicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentacio;

(iv)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

) impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formularios e periédicos, previstas
neste Regulamento e na regulamentacao;

(vi)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

(vii)  honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracoes contabeis do Fundo;

(viii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(ix)  parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apoélices de seguro e nao decorrentes de
culpa ou dolo do Administrador ou demais prestadores de servico no exercicio de suas
respectivas funcoes;

x) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

(xi)  despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacao ou liquidacao do Fundo;

\

(xii) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a realizacdo de Assembleia
Geral;

(xiii) despesas com liquidacao, registro, negociacao e custdédia de operacoes com ativos;

(xiv) despesas relacionadas a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo e no ambito de aquisicbes e
alienacoes de Titulos e Valores Mobiliarios;

(xv)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente de
ativos do Fundo;
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(xvi) contribuicao anual devida a B3;

(xvii) despesas relacionadas com o fechamento de cambio, vinculadas as suas operacoes ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xviii) gastos da distribuicdo priméaria de Cotas, bem como seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilirios; e

(xix) honorérios e despesas relacionadas a contratacao de formador de mercado, se houver.

16.2.  Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo deverao ser imputadas ao
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacao
de que trata o Capitulo VII deste Regulamento.

16.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatoério dessas parcelas nido exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

16.4. As despesas indicadas no item 16.1 acima, incorridas pelo Administrador anteriormente
a constituicao ou ao registro do Fundo perante a CVM, serao passiveis de reembolso pelo Fundo,
observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral nas hipoteses em que as
disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem, e serdo passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro
exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas serd de até 30
(trinta) dias contados da Data da Primeira Integralizacao de Cotas.

CAPITULO XVII — DOS FATORES DE RISCO

17.1.  Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacao das Sociedades Investidas, sendo que nao ha garantia de eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas em razao da observancia pelo
Administrador e pelo Gestor de quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

17.1.1. Os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de risco,
de forma nao exaustiva:

(i) Risco decrédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacoes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e equivocos na avaliacao do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagoes no preco de negociacao dos ativos que
compoem a Carteira;

(ii) Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
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negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicoes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma
a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacgoes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuacoes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracoes politicas, economicas e fiscais. Essas oscilagoes de preco podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(iv) Riscos de acontecimentos e percep¢do de risco em outros paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cbes economicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas;

(v) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exo6genos ao seu
controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou
situacoOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢oes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

(vi) Riscos de alteragées da legislacdo tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracoes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracoes incluem modificacoes na
aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacio de impostos
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temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracoes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo e/ou as Sociedades Investidas, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente apliciveis ao Fundo e/ou as Sociedades
Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas;

(vii) Riscos relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais relacionadas aos negodcios das
Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas
podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao hé garantia de que o Fundo e/ou
as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos
mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas;

(viii) Risco associada a amortizac¢do ou resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos integrantes da Carteira: este Regulamento estabelece situacoes em que as Cotas
poderao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores
Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
eventualmente recebidos do Fundo;

(ix) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacao das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de niao conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas;

(x) Riscos relacionados a amortizacao de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacoes que sejam atribuidas aos
Titulos e Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo,
dos recursos acima citados;

(xi) Risco de patriménio negativo: As aplicacoes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de
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liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, nao havendo garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de
investimento do Fundo poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese
em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os Cotistas serdo obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos;

(xii) Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apés o final do Prazo de Duracao caso subsistam
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obrigacoes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obrigacdes
contratuais e legais que podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor.
Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a
Direitos e Obrigacoes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo
apo6s o encerramento do Prazo de Duracdo; poderao ocorrer situacdoes em que os Cotistas
sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos e
Obrigacoes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracio;

(xiii) Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: quanto maior a concentracao dos
investimentos do Fundo em uma tinica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade
do Fundo em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu
patrimoénio em ativos emitidos por uma tinica Sociedade Investida;

(xiv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: os investimentos do Fundo sao considerados
de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado
pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Titulos e Valores Mobiliarios de emissao
das Sociedades Investidas. Nao ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das
Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (¢) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos aos
Titulos e Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
e outras formas de remuneracdo/bonificacio podem vir a se frustrar em razio da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao experimentar
perdas;

(xv) Risco de Mercado Externo: O Fundo podera investir seu patrimonio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, a performance do Fundo pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos
localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo. As operacoes poderao ser realizadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidacao
financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao
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existem garantias acerca da integridade das operacdes cursadas em tais paises e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢oes de acesso aos mercados locais. Além dos riscos
ligados as condicoes econdmicas nos paises e jurisdigoes em que os investimentos do Fundo
forem realizados, os investimentos feitos no exterior estao expostos a riscos certos riscos
que podem ser — (i) instabilidade politica e econdmica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de
comercio entre os paises, (iii) possibilidade de acOes de governos estrangeiros como
expropriacdo, nacionalizacido e confisco, (iv) imposi¢do ou modificagdo de controles de
cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre investimentos,
dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacao das taxas de cambio, (viii) diferentes leis
de faléncia e alfandega. Apesar do Gestor levar esses fatores em consideracao na realizagao
dos investimentos do Fundo, ndo h& garantia de que o Gestor avaliara esses riscos
adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do Fundo e dos Fundos Investidos
em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de
cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade.

(xvi) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou ex6genos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras apliciveis aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica
monetaria, alteracao na politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

17.2.  As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, tampouco do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVIII — DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

18.1. A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses,
observado o quérum de deliberacao estabelecido no Capitulo VII acima.

18.2.  Sem prejuizo do disposto nos itens 5.14 e 5.14.1 deste Regulamento, qualquer transacao
(i) entre o Fundo e as Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada
pelo Administrador e/ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou
(iii) entre as Partes Relacionadas e as Sociedades Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas
referidas no inciso (i) do item 5.14 deste Regulamento, sera considerada uma hipotese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagdo da Assembleia
Geral.

CAPITULO XIX — DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

19.2. O Administrador, o Gestor e os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes
aos investimentos e operacoes do Fundo, exceto nas hipoteses em que quaisquer das informacoes
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sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas pelo Administrador, pelo Gestor e/ou por qualquer
Cotista (i) em decorréncia de obrigacao estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (ii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais.

19.3. O Administrador disponibiliza o servi¢o de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio do telefone: (11) 3526-
9001, do e-mail: atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.842,
Torre Norte, térreo, loja 8, Bela Vista, CEP 01310-923, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

19.4. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento.

KXKX*
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ANEXO1I

TAXAS POR EVENTO

» Alteracao de regulamento: R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais) por documento;

« Confeccao de atas de AGE com convocacao: R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais);

« Confeccao de atas de AGE sem convocacao: R$ 600,00 (seiscentos reais);

« Cisao, transformacao, fusao ou incorporacao: R$ 1.800,00 (um mil e oitocentos reais);

« Audiéncia em acoes judiciais: R$ 1.000,00 (um mil reais) + despesas de deslocamento;

« Participacdo na assinatura de documentos fora da Finaxis: R$ 400,00 (quatrocentos reais) +
despesas de deslocamento.
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ANEXO II

Descricao da Qualificacao e da Experiéncia Profissional da Equipe Chave do
Gestor

André Pereira Landi

Graduado em Administracdo de Empresas com énfase em Comércio Exterior pelo Mackenzie,
Sao Paulo, desenvolveu carreira internacional com foco no mercado de renda fixa. No Brasil,
iniciou seus trabalhos na Galloway Emerging Markets, onde ficou pouco mais de 3 anos.
Assumiu em Lisboa, Portugal, a mesa de renda fixa offshore da tesouraria do Banif Banco de
Investimentos, mudando-se apds quase 5 anos para Nassau, nas Bahamas, onde integrou a
equipe responsavel por investimentos da Arbitral Financial. Apés pouco mais de 1 ano,
regressou a Lisboa onde concluiu seu mestrado de financas pela Catolica Lisbon School of
Business & Economics. De volta ao Brasil, atuou por mais de 4 anos como assessor de
investimentos, até assumir a diretoria de gestdo da filial Uruguaia do multi-family office Aqua
Wealth Management, onde ficou por 2,5 anos até assumir a diretoria de gestao da Petra Capital.

Maria do Carmo Brandao Figueiredo

Graduada em Administracdo de Empresas em 1988 pela Universidade Santana/ Sao Paulo e
em Contabilidade pela UNIP (Universidade Paulista) em 2.021. Possui MBA em Varejo pela FIA
concluido em 2.006 FIA (Fundacao Instituto de Administracdo). Experiéncia em concessdo de
crédito com mais de 30 anos nos principais bancos do pais, na drea de crédito varejo (pequenas
e médias empresas). Trabalhou por 19 anos no Banco Santander como gerente de crédito, tendo
participado ativamente no processo de organizag¢do da area de crédito quando o Banco
Santander comprou o Banespa (2.001) e o Banco Real (2007). Anteriormente, trabalhou nos
bancos Safra, Citibank e Noroeste, tendo desenvolvido sélida formacao em andlise de crédito,
visitas a clientes, e participacdo em comités executivos de crédito. Possui a certificacdo CPA-20
da Anbima.



