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REGULAMENTO DO AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA — EM LIQUIDAGAO

CAPITULO I- DO FUNDO

Artigo 1° O Fundo é um fundo de investimento em participacdes da categoria
“Multiestratégia”, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este
Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
em especial a Instrucao CVM 578/16, o Cddigo Civil e o Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras
iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente
atribuidos no Anexo I deste Regulamento, que dele constitui parte integrante e
inseparavel.

Paragrafo Segundo O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados da data
da primeira integralizacdo de Cotas. O Prazo de Duracdo podera ser prorrogado mediante
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais.

Paragrafo Quarto Nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Quinto Dentro do limite permitido pela legislagao e regulamentacdo aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, o Cddigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas perante o Fundo é
limitada ao valor de suas Cotas, sem qualquer relacao de solidariedade.

CAPITULO II - OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2° O Fundo é uma comunhao de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus
Cotistas a valorizagao de suas Cotas no longo prazo, decorrente do investimento em Valores
Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo.

Paragrafo Unico Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizagdo
de suas Cotas por meio de aplicagao de recursos préprios em Ativos Financeiros, desde que
de acordo com os critérios de composicao e diversificagdo da Carteira dispostos neste
Regulamento e na Politica de Investimento.

Artigo 3° O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, nao
caracteriza garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.
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CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° Observado o disposto no Artigo 2° deste Regulamento, o Fundo investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios emitidos
por Sociedades Alvo, durante o Periodo de Investimento e sempre de acordo com a Politica
de Investimentos constante do Anexo II deste Regulamento. O Fundo devera participar
no processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e gestdo.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto no Artigo 7° deste Regulamento, o Fundo
podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes, desde
que (i) seja assegurado ao Fundo a participacao no processo decisério e a efetiva influéncia
na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo emissoras; (ii) seja
imposto as Sociedades Alvo emissoras a observancia das praticas de governanca
corporativas minimas exigidas pela Instrucao CVM 578/16; e (iii) o investimento em
debéntures simples seja limitado a 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

Paragrafo Segundo N3o ha limitacao de concentracao para o investimento realizado em
Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios emitidos por uma mesma Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobiliarios da Sociedade Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera ser
investida em Ativos Financeiros, limitado a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido total
do Fundo.

Artigo 5° Os limites previstos na Politica de Investimentos nao serdo aplicaveis durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos
Cotistas no ambito de cada Oferta.

Paragrafo Primeiro O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Segundo Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por
cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdao ser somados aos Valores
Mobilidrios os seguintes valores:

L. destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;
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II. decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobilidrios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

I1I. a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Alvo.

Artigo 6° Observada a Politica de Investimentos e o disposto na Instrucdo CVM 578, o
Fundo (i) podera realizar: (a) AFAC nas Sociedades Investidas, observados os requisitos do
Paragrafo Primeiro deste artigo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de
investimento em participacdes, observados os termos do artigo 13 da Instrucao CVM
578/16, desde que compativeis com a Politica de Investimento; e (ii) podera investir em
ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades
de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica,
observados os limites da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:
(i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizagcdo do
referido AFAC; (ii) o total de AFACs realizados pelo Fundo representem, no maximo, 33%
(trinta e trés por cento) do capital subscrito do Fundo; (iii) seja estabelecida, no instrumento
que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de arrependimento do adiantamento
por parte do Fundo; e (iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Segundo O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital
subscrito em ativos no exterior. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver (i)
sede no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a
50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracoes contabeis.
N3o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contabeis.

CAPITULO IV — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

Artigo 7° O Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por
meio da detengao de acOes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades
Investidas, da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, de escritura de
debéntures, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou
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adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do
conselho de administracao.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto no caput deste artigo, fica, desde ja, certo que
o exercicio de controle acionario das Sociedades Alvo n3ao é condicdo necessaria a
participacao do Fundo no capital social das Sociedades Alvo.

Paragrafo Segundo A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investida estara dispensada nas hipdteses abaixo:

L. o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida;

II. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas, mediante voto favoravel de Cotistas representantes
da maioria simples das Cotas subscritas; ou

I1I. no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que
os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Terceiro O limite de que trata o inciso III do Paragrafo Segundo deste artigo
sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em
até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo de Cotas.

Paragrafo Quarto Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no inciso III do Paragrafo
Primeiro deste artigo por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do
respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte,
o Administrador devera (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, devendo tal comunicagao estar acompanhada das devidas
justificativas, bem como previsao para reenquadramento; (ii) comunicar a CVM o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 8° As Sociedades Investidas deverdo adotar as seguintes praticas de governanca
corporativa:
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L. proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
II. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracao, quando existente;

I1I. disponibilizacao aos acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicao de acdes ou de outros
titulos e valores mobiliarios da Sociedade Investida;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM,
obrigar— se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos
itens anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 9° Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de registros da
respectiva Sociedade Investida ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma
do artigo 37 da Instrucdo CVM 578/16, a critério do Gestor. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de
registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo Banco Central ou
pela CVM.

Artigo 10° Nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 578/16, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas mediante voto favoravel de Cotistas representantes da maioria
simples das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem:

L. o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de 5% (cinco por cento) das Cotas,
seus respectivos socios e conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
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emissdao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b)
facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico Exceto se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas mediante voto
positivo de Cotistas representantes da maioria simples das Cotas subscritas, € igualmente
vedada a realizagdao de operagdes pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso I deste artigo, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor,
observadas as excegOes previstas do §29, Art. 44 da Instrucao CVM 578.

Artigo 11° Os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento e demais recursos
atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade de Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros deverdo: (i) durante o Periodo de Investimento, ser incorporados ao valor
patrimonial das Cotas e poderao, a critério do Gestor, ser reinvestidos em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo ou Ativos Financeiros; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, ser
distribuidos aos Cotistas, a titulo de amortizagao.

Artigo 12° O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento de seus ativos como resultado
de uma combinagao de estratégias que poderao ser desenvolvidas e implementadas durante
todo o Prazo de Duracao do Fundo, inclusive no Periodo de Investimento. O Gestor espera
que o Fundo saia de seus investimentos por meio de uma variedade de transagdes possiveis,
especialmente, mas ndo se limitando, a venda para compradores estratégicos, via ofertas
publicas de ac0Oes, ou alienacdo das acdes em bolsa de valores, caso venham a ser listadas.

CAPITULO V — ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Artigo 13° O Fundo sera administrado pelo Administrador.

Artigo 14° Para realizar os objetivos do Fundo, o Administrador assume a obrigacao de
aplicar na sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducado de seus proprios negdcios,
sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas
as determinacOes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como as
obrigacdes que lhe sao impostas por forca da legislacdo e da regulamentacdo aplicavel,
bem como deste Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo de acordo com
o disposto neste Regulamento, as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e as
decisOes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na
legislagdo e na regulamentacdo aplicavel.
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Artigo 15° Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sdo
atribuicbes do Administrador:

II.

II1.

IV.

VI.

VII.

VIIL

IX.

XL
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas
das assembleias gerais; (c) o livro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais
de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragées
contabeis; (e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagbes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e (f) a documentacao relativa as operagoes
do Fundo;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugao CVM 578/16;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposigOes previstas na Instrugao CVM 578/16 e neste Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso I deste artigo até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de administrador fiduciario do Fundo;

manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela

CVM;

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagOes previstas no Capitulo VIII
da Instrucao CVM 578/16;

cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdoes do presente Regulamento;
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XII. cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentacdao, normas administrativas e
determinacOes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducao de seu negdcios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal discussdao, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao
resulte em efeito material adverso ao Fundo;

XIII. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as demais
informagOes cadastrais;

XI1V. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

XV. proteger e promover os interesses do Fundo;

XVI. empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

XVII.  promover a efetiva gestao de caixa e carteira didria do Fundo; e

XVIII. divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo.

Paragrafo Primeiro Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor
nos termos deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar o Fundo,
em juizo e fora dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua
administracao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos,
podendo praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo em observancia
estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislacao aplicavel.

Paragrafo Segundo As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se
limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia
legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas
nas hipdteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 16° O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e
quaisquer determinagoes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a
legislagao em vigor.
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Artigo 17° Conforme aplicavel, o Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os
seguintes servicos para o Fundo: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de
investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento
dos ativos; (v) distribuicdo de Cotas; (vi) escrituracao da emissao e resgate de Cotas; e (vii)
custddia dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros da Carteira.

Paragrafo Primeiro Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo,
efetuar as contratagbes dos prestadores de servico mencionados no caput deste artigo,
mediante prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado, devendo ainda, figurar no
contrato como interveniente anuente.

Paragrafo Segundo Os contratos celebrados com os prestadores dos servigos indicados
nos itens “(iii)"”, “(iv)” e “(vi)” do caput deste artigo, devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Administrador e o terceiro contratado por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em virtude de descumprimento de previsao deste
Regulamento, da legislacdo e/ou da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o
Administrador e os demais prestadores de servico contratados respondem perante a CVM,
na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicdes regulamentares aplicaveis

Artigo 18° A gestdo da Carteira sera realizada pelo Gestor.

Artigo 19° O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

L. prospectar, selecionar e negociar, em nome do Fundo, os Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros, bem como contratar em nome do Fundo os intermediarios para
realizar operagoes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

II. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos
de assessoria e consultoria, incluindo, sem limitagdo servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios das Sociedades
Investidas;

I1I. representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades
Investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e
quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas
Sociedades Investidas; e
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monitorar os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira e
exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
acoes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do
Gestor.

Artigo 20° Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, sem prejuizo das demais atribuigGes
legais e regulamentares que Ihe competem:

II.

III.

IV.

VI.

VIL

VIIL.

Internal Use Only

investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobilidrios de emissao de
Sociedades Alvo;

administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios,
investindo-os em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo nas quais o Fundo possa
vir a investir, observados o objetivo Fundo e a Politica de Investimentos;

apoiar as Sociedades Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que
julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo
estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, bem como de reestruturagao financeira, mantendo a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Investidas, e assegurando as praticas de governanca referidas neste Regulamento
€ na regulamentagao em vigor;

preparar e fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem,
estudos e analises de investimento para fundamentar as decisoes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

celebrar e executar, a seu critério, as operagoes de investimento e desinvestimento
de acordo com a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as
disposicoes da Instrucao CVM 578/16 e deste Regulamento;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelas
Sociedades Investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e informagoes
disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Alvo investidas que o Gestor tenha
conhecimento;
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fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e
respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizacdes dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promocao mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao,
expedicdo e publicacao de relatdrios e informacdes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de gestor da Carteira;

representar o Fundo, na forma da legislacao e da regulamentacdao aplicavel,
perante as Sociedades Investidas e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive
firmando, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestdo, em consonancia com a legislacao e regulamentacao aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira do Fundo;

cumprir e fazer cumprir as leis, as disposicbes regulamentares, as normas
administrativas e as determinagdes dos 6rgdaos governamentais, autarquias e
tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios, exceto por aquelas (a) discutidas
nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal discussao, tenham
sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao
resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria,
consultoria e avaliagao (valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo;

13
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fornecer ao Administrador todas as informacOes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros (a) as
informagdes necessdrias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da Instrugao CVM
579/16; (b) as demonstragles contabeis anuais auditadas das Sociedades Alvo,
quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliacdo do valor justo das
Sociedades Investidas, preparado por auditores independentes ou analistas de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

assegurar que o valor justo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros da Carteira,
inclusive aqueles eventualmente contribuidos ao patriménio do Fundo para
integralizacao de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliacdo elaborado por
auditores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM;

fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacdes da
CVM e dos demais drgaos competentes, os dados, posicoes da Carteira,
informacgdes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de
qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira, sem qualquer
limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer divida que as referidas
entidades possam ter com relagao a tais operagoes; e

realizar recomendagOes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emissao de
novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.

Artigo 21° A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas
seguintes hipoteses:

II.

I11.

renincia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada
Cotista, a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso;

destituicao ou substituicao, com ou sem justa causa, por deliberagao da Assembleia
Geral de Cotistas devidamente convocada e instalada, nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administradores de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor,
conforme o caso, deverao permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva

Internal Use Only
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substituicdo, que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de
liqguidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Segundo Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme 0 caso, obrigado a convocar, imediatamente,
Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias corridos, sendo também facultada a convocacdo (i) aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii)
a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra
convocacao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste paragrafo.

Paragrafo Terceiro No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador
temporario até a eleicao de novo administrador.

Paragrafo Quarto Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Administrador ou o
Gestor, conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os
documentos ou cdpias relativos as suas atividades como prestador de servigos do Fundo.

Artigo 220° Pela prestacao dos servicos de administracdo, tesouraria, controladoria e
custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira, o Fundo pagar3, a titulo de taxa de
administracao (“Taxa de Administracdo”), a soma dos seguintes montantes:

Paragrafo Primeiro O equivalente a 0,15% (zero inteiro e quinze centésimos por
cento) ao ano, incidir sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o montante
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a ser corrigido anualmente pelo
IGPM, em janeiro de cada ano.; e

Paragrafo Segundo Caso as cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado de
bolsa e registradas na central depositaria da B3, o equivalente a 0,05% (zero inteiro e
cinco centésimos por cento) aplicado sobre o patriménio liquido, observado o montante
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser atualizado anualmente pelo IGPM,
a partir do més subsequente ao evento.

Paragrafo Terceiro A taxa de custddia anual maxima sera limitada ao percentual
disposto no paragrafo primeiro acima.

Artigo 23°  Nao sera cobrada taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 24° Nao sera cobrada taxa de performance.

Artigo 25° Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, é
vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

15
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receber depositos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro
direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar Cotas que tenham subscritos;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovagao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;

vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, § 1° da Instrucdo CVM
578/16;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desacordo com o disposto
neste Regulamento ou na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos (a) na aquisicao de bens imoveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 5° da Instrucao CVM
578/16 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades Investidas;
ou (c) na subscricdo ou aquisicao de acOes de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
inciso III deste artigo, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagoes
sobre todas as garantias existentes, por meio de, no minimo, divulgacao de fato relevante
e permanente disponibilizacao, com destaque das informacgdes na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores.

Artigo 26° Na presente data, o Administrador e o Gestor declaram gozar de independéncia
plena no exercicio de suas respectivas funcoes para com o Fundo e ndao se encontrar em
situagao que poderia resultar em conflito de interesses com o Fundo e/ou com os Cotistas.
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O Administrador e o Gestor informarao os Cotistas sobre qualquer evento que possa coloca-
los em situacao que resulte em conflito de interesses com o Fundo e/ou com os Cotistas.

Artigo 27° O Administrador e o Gestor nao responderdao solidariamente entre si por
quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco por eventual patriménio negativo do
Fundo, mas responderao por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas quando procederem
com culpa ou dolo, com violacdo da legislacao e das normas editadas pela CVM aplicaveis
ao Fundo ou a este Regulamento.

CAPITULO VI - CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE ATIVOS

Artigo 28° O Administrador também prestara servigos de controladoria e escrituracdo das
Cotas do Fundo. O servico de tesouraria das Cotas do Fundo e custddia dos ativos do Fundo
sera prestado pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

L. providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera
0s recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas
contas de custddia individualizadas dos Cotistas;

II. movimentar a Conta do Fundo;

I1I. efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagao de Cotas e
depositalos, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

Iv. fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragao dos saldos
a serem informados através de relatdrios ao Gestor;

V. registrar as operacdes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros pelo Fundo, para apuragao do valor da Cota e sua rentabilidade;

VI. processar o passivo do Fundo;
VIL. fornecer as informagOes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgaos
competentes;

VIIL. manter atualizados e em perfeita ordem (@) os registros contabeis referentes as
operacdes e ao patrimonio do Fundo; (b) a documentagdo relativa as operagoes
do Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;
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informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da Carteira, discriminando o valor atualizado e a composicao da
Carteira, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada
aplicacao;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagao de
recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagbes que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informagdes (a) o valor liquido das Cotas; (b)
o Patriménio Liquido do Fundo; (c) a relagdo das emissOes e amortizacdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstragOes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composicao e
diversificacao da carteira do Fundo, de acordo com as informacgdes enviadas pelo
Administrador;

efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado que (a) somente poderao ser
acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s)
representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e
(b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que nao estejam diretamente
vinculadas as operagdes de administracdo da Carteira;

emitir relatdrios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os ao
Administrador e ao Gestor;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo;

debitar da Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de
taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto no Artigo 48 deste
Regulamento;

fazer retencao, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagoes realizadas,
qguando cabivel;
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XIX. fornecer qualquer outra informacao que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

XX. executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e
XXI. processar as informagoes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

CAPITULO VII - EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 29° Os servigos de auditoria das demonstragOes financeiras e demais contas do
Fundo serao prestados por uma empresa de auditoria independente contratada pelo
Administrador.

Paragrafo Unico Pelos servicos prestados, a empresa de auditoria independente fara jus
ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga
pelo Fundo.

CAPITULO VIII — FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Artigo 30° A Carteira e, consequentemente, o patrimonio do Fundo estdo expostos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os riscos descritos no Anexo III deste
Regulamento.

Artigo 31° No momento da subscricdo ou aquisicdao de Cotas, cada Cotista devera
reconhecer a existéncia de conflitos de interesses, presentes e potenciais, a ele
relacionados, sendo certo que a Assembleia Geral de Cotistas sera responsavel por deliberar
acerca de situacoes de conflitos de interesse, nos termos deste Regulamento e da legislacao
e regulamentagao aplicavel. Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

CAPITULO IX — PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 32° O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pela soma (i) do caixa disponivel;
(ii) do valor da Carteira; (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Artigo 33° A avaliacao do valor da Carteira sera feita utilizando-se os critérios previstos na
Instrugao CVM 579/16.

Artigo 349° As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrim6nio do Fundo, terdo forma
nominativa e escritural, pertencem a uma Unica classe e conferem ao seus titulares os
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mesmos direitos e obrigacoes, incluindo o direito de comparecer e votas nas Assembleias
Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto.

Artigo 359 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Artigo 36° Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo sera permitido o resgate de Cotas a
qualquer momento, exceto na data de liquidagao do Fundo e segundo os procedimentos
previstos neste Regulamento.

Artigo 37° As Cotas terao seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na
data de apuracao do valor das Cotas.

CAPITULO X — EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Artigo 38° O Fundo emitira Cotas em uma ou mais distribuicdes. No ambito da Primeira
Oferta, serao distribuidas até 1.100.000 (um milhdo e cem) Cotas, no preco de emissdo
unitario de R$ 100,00 (cem reais), totalizando o montante de até R$ 110.000.000,00 (cento
e dez milhdes reais).

Paragrafo Primeiro Para a Primeira Oferta, o preco de integralizagdo de cada Cota
subscrita sera equivalente ao seu preco de emissdo, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricao. Apds o encerramento da Primeira Oferta, os novos Cotistas que vierem a
subscrever Cotas pagarao um preco de integralizagao definido nos respectivos atos de
aprovacao das Ofertas Subsequentes.

Paragrafo Segundo Apds a primeira emissdo de Cotas, eventuais emissdes subsequentes
somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses:

L. mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacao de valor; ou

II. mediante simples deliberacao do Administrador, conforme instrugdes do Gestor e
a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado.

Paragrafo Terceiro Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serao
detalhados no respectivo ato de aprovacao.

Paragrafo Quarto O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissao devera ser fixado
tendo-se em vista (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o
valor do Patrimoénio Liquido atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas e
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integralizadas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacgao da
nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado
das Cotas ja emitidas e integralizadas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacao da nova emissao. Em caso de emissdes de novas Cotas até o
limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagao do valor de
emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissdo de novas Cotas devera ser fixado pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendacao do Gestor.

Paragrafo Quinto Os Cotistas que ja tiverem ingressado no Fundo no momento da
realizacdo de Ofertas Subsequentes terao direito de preferéncia na subscricao de tais Cotas,
nao podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera ser comunicado ao Administrador em até 10 (dez) dias
corridos contados do comunicado de inicio da emissao, seja por ato Unico do Administrador,
na hipdtese do inciso II do Paragrafo Segundo deste artigo, ou pela divulgacao da ata da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela nova emissao.

Paragrafo Sexto Cabera ao Administrador, no momento da subscricdao de Cotas, averiguar
se o investidor se enquadra nas condigdes previstas no Artigo 1°, Paragrafo Terceiro, deste
Regulamento.

Artigo 39° A subscricao de Cotas sera realizada mediante a celebragao, pelos Cotistas
ingressantes, de Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao, por meio do qual declarara
estar ciente e de acordo com todos os termos e condicdes deste Regulamento,
especialmente os relacionados a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

Paragrafo Primeiro Ao celebrar o Boletim de Subscricdo, o investidor se comprometera,
se forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo integralizadas (i) na data de subscrigao, a vista; e (ii)
em moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel para a conta
de titularidade do Fundo, indicada no Boletim de Subscrigao.

Artigo 40° As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser
canceladas pelo Administrador.

Artigo 41° As Cotas poderdo ser negociadas de forma privada, desde que totalmente
integralizadas.

Paragrafo Primeiro O Cotista alienante devera manifestar sua intencao de alienar Cotas
mediante notificagao ao Administrador e ao Gestor, os quais informarao aos demais Cotistas
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o preco, condicbes de pagamento e demais condigOes aplicaveis a oferta, observado que os
demais Cotistas terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista
alienante, em igualdade de condicOes, na proporcao das Cotas subscritas por cada Cotista
(excetuadas da base de célculo as Cotas detidas pelo Cotista alienante).

Paragrafo Segundo A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estardao sujeitas a (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii)
comprovacao de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do Fundo, nos
termos deste Regulamento; e (iii) aprovacao do Gestor.

Paragrafo Terceiro Nao havera direito de preferéncia nas hipdteses de (i) sucessao de
Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturacao societaria do Cotista, entre outros
eventos de sucessao), ou (ii) transferéncia pelo Cotista para suas Partes Relacionadas e/ou
veiculos ou fundos de investimento detidos exclusivamente pelo Cotista alienante,
observado que, para seja realizada uma transferéncia nos termos deste item, o
Administrador e o Gestor deverao ser notificados sobre a operacdo com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, podendo recusar a referida transferéncia, desde que apresente
justificativa por escrito ao Cotista alienante.

CAPITULO XI - AMORTIZAGAO DE COTAS

Artigo 42° Qualquer distribuicdo de recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera exclusivamente por meio da amortizacdo integral ou parcial de Cotas, observadas
as disposicOes deste Regulamento, devendo as amortizagao e distribuicao de recursos
financeiros liquidos serem realizadas de forma pro rata para todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro Sujeito a prévia instrugdo do Gestor, o Administrador realizara
amortizagdes, parciais ou integrais, das Cotas a durante o Prazo de Duracdo do Fundo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos
em Valores Mobiliarios e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas
as exigibilidades e provisdes do Fundo. As distribuicdes realizadas pelo Fundo a titulo de
amortizacdo de Cotas abrangerdo todas as Cotas emitidas, em beneficio da totalidade dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo Durante o Periodo de Investimento, ficara a exclusivo critério do
Gestor a utilizagdo dos ganhos e rendimentos decorrentes dos investimentos ou
desinvestimentos em Valores Mobilidrios para a realizagdo de amortizacao aos Cotistas, ou
a realizacao de novos investimentos em Valores Mobiliarios.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Desinvestimento, os ganhos e rendimentos
auferidos pelo Fundo deverdo ser destinados a amortizacdao de Cotas.
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Artigo 43° Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado a valor da Cota e a
quantidade de Cotas emitidas e em circulacdo no Dia Util imediatamente anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisao do Patrimo6nio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo.

Paragrafo Unico Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte.

Artigo 44° As amortizagdes das Cotas serao realizadas em moeda corrente nacional por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo XI, e desde que
com aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera determinar a amortizacdo
de Cotas com entrega de Ativos Alvo do Fundo diretamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacdo antecipada do
Fundo, todas as Cotas deverdao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao
total das Cotas em circulagao a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo
de Duracdo ou a realizacao de resgate em Valores Mobilidrio ou Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro Nos termos da legislacdo e regulamentacao tributarias aplicaveis, o
Administrador fica autorizada a reter das distribuicbes realizadas a qualquer Cotista os
valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre o Fundo ou suas
respectivas operagoes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serao considerados como
tendo sido distribuidos ao Cotista, para os fins deste Regulamento. De acordo com esta
disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido nao tenha sido retido, o Fundo, o
Administrador, conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencao
nao foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita tal retencao, ou (ii) reduzir
quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de tal retencao. A obrigacdo atribuida ao
Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a
transferéncia ou liquidagao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participagdo no Fundo. Cada uma das Partes devera fornecer ao Fundo de tempos em
tempos todas as informagdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas
pelo Administrador (inclusive certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local
ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar a necessidade de retencao e o
valor a ser retido.

CAPITULO XII — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 45° Cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quoruns de deliberacdo definidos neste Regulamento:

II.

II1.

Iv.

VI.

VII.

VIIL

IX.

XL

XIL

XIIL.

Internal Use Only

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstracoes
contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Administrador e/ou do Custodiante,
bem como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Gestor, bem como a escolha do
respectivo substituto;

deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual liquidacdao
antecipada do Fundo;

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas em montante superior ao
Capital Autorizado;

deliberar sobre a cobranca de novas taxas;

deliberar sobre a prorrogacao e/ou alteracao do Prazo de Duracao;

deliberar sobre a alteracao do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalacdo, composicao, organizacao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo, conforme o caso;

deliberar sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da Instrucdo CVM 578/16;

deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais em nome do Fundo;

deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu
Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas;
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XIV. deliberar sobre a inclusdao de encargos nao previstos no Artigo 48° deste
Regulamento ou a alteracdo dos limites de concentragdo maximos previstos neste
Regulamento;

XV. deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagcao do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizagdo de Cotas, se aplicavel, conforme artigo 20, § 7°, da
Instrucao CVM 578/16;

XVI. alterar a classificacdo do Fundo definida no Artigo 19, Paragrafo Quarto, deste
Regulamento;

XVII.  deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios
de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no Artigo 10° deste
Regulamento;

XVIII. em caso de liquidacdo do Fundo nos termos do Artigo 589, inciso II, deste
Regulamento, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo
de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas;

XIX. deliberar sobre a dispensa a participacdo do fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas quando o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero; e

XX. deliberar sobre a aprovacao de operagdes com partes relacionadas indicadas no

Artigo 10° deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta formal aos Cotistas sempre que: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de
adequacao as normas legais, regulatdrias ou autorregulatdrias; (i) for necessaria em virtude
da atualizagao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducao de taxa cobrada dos Cotistas. As
alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima devem ser comunicadas aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto
a alteracao referida no item “(iii)” acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto pelo Cotista.
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Paragrafo Terceiro A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo
de 15 (quinze) dias, admitida assinatura fisica ou eletronica. A auséncia de resposta neste
prazo sera considerada como uma abstengao por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste
Regulamento, considerando—se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Paragrafo Quarto Serdo excluidos do computo dos quéruns de presenca e deliberacdo as
Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem em situagao de conflito de interesses.

Artigo 46° A Assembleia Geral podera ser convocada pelo (i) Administrador; (ii) pelo
Gestor; ou (iii) por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas nos termos do item “(iii)” acima devera (a) ser dirigida ao Administrador, que, por
sua vez, deve, em até 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios para o
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral sera considerada devidamente instalada com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocagao da Assembleia Geral podera ser feita, a critério do
Administrador (i) mediante envio de correio eletronico (e-mail); (ii) por correspondéncia;
e/ou (iii) publicagao no periédico do Fundo, em qualquer dos casos devendo constar dia,
hora e local (conforme aplicavel) da Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem
discutidos e votados. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante o Administrador todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e e-mail para fins de recebimento
da comunicacao mencionada neste paragrafo.

Paragrafo Terceiro A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar
aos Cotistas todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto Sera admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio
de conferéncias telefénicas, sendo obrigatéria a elaboracdo e assinatura, fisica ou
eletronica, de ata, com descricdo dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizacdo, por correio eletronico (e—mail), ou carta
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enderecado a cada Cotista. A ata da Assembleia Geral de Cotistas devera ser disponibilizada
aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua realizacdo.

Paragrafo Sexto As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdao registradas em
ata lavrada em livro proprio.

Paragrafo Sétimo Independentemente das formalidades descritas no caput e demais
paragrafos deste artigo, a Assembleia Geral de Cotistas sera considerada regular se todos
os Cotistas estiverem presentes.

Artigo 47° As deliberacoes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos
presentes, ressalvados: (i) os quéruns dispostos no artigo 29, §2° e §39, da Instrugao CVM
578/16; e (ii) o quérum para aprovacao da matéria do inciso IV do Artigo 45° deste
Regulamento, que dependera de voto afirmativo de Cotistas representando 2/3 do total das
Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro Cada Cota subscrita confere ao seu titular o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
que, na data da convocagao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou
para votar no processo de deliberagao por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador até a data da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto Os votos e quéruns de deliberagao previstos neste Regulamento devem
ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Paragrafo
Sexto deste artigo.

Paragrafo Sexto Os Cotistas devem exercer o direito de voto no interesse do Fundo,
observado que (i) ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas nem fazer parte do
computo para fins de apuracao do quérum de aprovagao (a) o Administrador ou o Gestor;
(b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na hipdtese
de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram
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para a formacao do patriménio do Fundo; (ii) ndo se aplica a vedacao prevista no item “(i)”
acima quando (a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item “(i)”
acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia em que se dard a permissdo de voto; (iii) o Cotista deve informar ao
Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi—lo de exercer
seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Paragrafo Sétimo SituacOes de potencial conflito de interesse deve ser submetidas para
analise e deliberacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo deste artigo, fica desde
ja estabelecido que o Gestor podera votar nas Assembleias Gerais na qualidade de
representante dos fundos de investimento por ele geridos que sejam Cotistas do Fundo.

CAPITULO XIII - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 48° Constituem encargos do Fundo:

L. emolumentos, encargos e comissoes pagas por operagoes do Fundo, inclusive
operacdes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros;

II. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

I1I. despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e
publicacdo de relatdrios, formularios e periddicos;

Iv. despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas e divulgacao das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenagao imputada ao Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de
suas fungoes;
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou
liguidacdo do Fundo, sem limitacdo de valores;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo, conforme o caso, sem limitacdo de valores;

despesas com liquidagao, registro, negociacdao e custddia de operagdes com
Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

despesas com a contratacdao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, de cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas
preparatorias para leildes e qualificagdo do Fundo e/ou sociedades por ele
investidas como proponentes de tais leildes, (b) despesas com a contratacao de
assessores financeiros em potencial operagbes de investimento e/ou
desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem limitagdao de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depodsito de Valores Mobiliarios;

despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas cobradas pela CVM, ANBIMA e B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sio necessarias a
realizacao da respectiva oferta, as quais serao devidamente descritas nos
documentos das Ofertas, conforme o caso; e

despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartdrio, se
aplicavel, e despesas para registo do Fundo no CNPJ/ME, servicos legais e demais
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo,
limitadas até 5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Primeiro Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta do
Administrador ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Segundo Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas,
as despesas previstas neste artigo incorridas pelo Administrador e pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da
concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipdtese, os respectivos
comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria quando
forem elaboradas as demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO XIV — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 49° O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos da Instrugao
CVM 579/16 e tera escrituragao contabil prdpria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das
do Custodiante.

Paragrafo Primeiro O exercicio social do Fundo tem duragao de um ano, com inicio em
01 de marco e término no ultimo dia de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Segundo Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira, serao
apurados com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo
CVM 579/16, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em
geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo Terceiro Além do disposto no Paragrafo anterior, a apuracao do valor contabil
da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes
critérios:

L. os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros de renda varidvel serdo contabilizados
pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacao preparado por terceiros
independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor,
nos termos previstos pela Instrucao CVM 579/16 e deste Regulamento;

I1. os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serao contabilizados pelo custo de aquisicdao, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

I1I. os demais Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacao
disponivel no mercado serao contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de
contabilizacao de ativos do Administrador.
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Paragrafo Quarto As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observado o Paragrafo Terceiro deste artigo e as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste paragrafo, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedades Investidas quando o
auditor independente, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasiao em que o referido valor deixara de
integrar o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Quinto Ndo obstante o disposto nesse Capitulo, o Administrador podera propor
a reavaliacdo dos ativos da Carteira, quando:

I. verificada a notdria insolvéncia da Sociedade Investida;

II. houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes
relativamente aos Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros que tenham sido
adquiridos pelo Fundo;

I1I. houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a
faléncia da Sociedade Investida, concessao de plano de recuperacado judicial ou
extrajudicial da Sociedade Investida, bem como a homologacao de qualquer pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo a Sociedade Investida;

Iv. houver emissao de novas Cotas;

V. alienagao significativa de ativos da Sociedade Investida;

VI. oferta publica de acOes de qualquer da Sociedade Investida;
VII. mutagOes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

VIIL. permuta, alienagao ou qualquer outra operagao relevante com Valores Mobilidrios
de emissao da Sociedade Investida;

IX. da hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo; e
X. mediante orientacao do Gestor neste sentido.

CAPITULO XV — DIVULGACAO DE INFORMAGCOES DO FUNDO

Artigo 50° O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:
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L. o edital de convocacdo e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

I1. a ata de Assembleia Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e
I1I. prospecto, material publicitario e antncios de inicio e encerramento das Ofertas.

Artigo 51° Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragao, o Administrador deve.

L. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo
Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliaces atual e
anterior; (b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria; e

IL. elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo
até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliacdo; (b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacado em mercados
organizados; ou (c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em
Assembleia Geral convocada por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro As demonstragOes contabeis referidas no inciso II deste artigo devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contabeis referidas
no Paragrafo Primeiro deste artigo quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do disposto do inciso II, alinea “(c)”
deste artigo.

Artigo 52° O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada
Cotista, assim como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, o anuncio de inicio de distribuicao de Cotas e qualquer ato ou fato relevante ocorrido
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ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
da Carteira.

Paragrafo Primeiro Considera—se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico,
administrativo, técnico, negocial ou econdémico—financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo
que possa influir de modo ponderavel:

L. na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros a elas
referenciados

na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas;
IL e

na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciado
I11. S.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador ou Gestor entenderem que sua revelacao pdoe em risco
interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas, ou ainda, caso as informagdes
sejam sigilosas e tenham sido obtidas pelo Administrador ou Gestor sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante
dos dérgaos de administracdo ou consultivos das Sociedades Investidas.

Artigo 53° A publicacao de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede.

Artigo 54° O Administrador devera enviar aos Cotistas e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel
na referida pagina, as seguintes informacoes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-1 da Instrugao
CVM 578/16;

II. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do periodo a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a integram; e
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I1I. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social as demonstracoes contabeis do exercicio, acompanhadas de
parecer da empresa de auditoria independente e do relatério do Administrador e
do Gestor a que se referem o Artigo 159, inciso IV, e o Artigo 209, inciso VII deste
Regulamento.

Artigo 55° O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
L. saldo do Cotista em nuimero de Cotas e valor; e

II. comprovante para efeitos da declaracdao de imposto de renda.

CAPITULO XVI — LIQUIDACAO

Artigo 56° O Fundo entrara em liquidagao ao final de seu Prazo de Duragdo ou por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 57° Na ocorréncia da liquidacao do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, conforme orientagao
do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii)
realizard o pagamento dos Encargos; e (iii) realizara a amortizagao das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta do Fundo.

Paragrafo Unico No caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar
o Patrimonio Liquido em igualdade de condicdes e na proporgao de seus respectivos
investimentos, limitado ao valor destes, deduzidas as despesas necessdrias para a
liqguidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os Cotistas

Artigo 589 Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as
Cotas no momento de sua liquidacao, e desde que o Fundo possua investimentos
remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor
escolher a opcao que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas.

L. a critério do Gestor, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros em
bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam
admitidos a negociacdo nos referidos mercados;

I1. a critério do Gestor, vender, através de transacoes privadas, os Valores Mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou
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I1I. por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas, distribuir os bens e direitos do Fundo aos Cotistas,
proporcionalmente aos respectivos investimentos no Fundo.

Paragrafo Primeiro Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos do Fundo, conforme
mencionadas no caput do Artigo 58° deste Regulamento, devera ser realizada em
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades
competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer
providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro Para fins da distribuicao de ativos de que trata o inciso II do caput
do deste artigo, no caso de: (i) entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Valores Mobiliarios, mediante a
celebracao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos
Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos
Financeiros.

Paragrafo Quarto Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o inciso II do
caput deste artigo e: (i) qualquer Cotista ndao possa deter diretamente Valores Mobilidrios
das Sociedades Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas
nao chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio
referido no Paragrafo Quarto deste artigo para que elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcao de Valores
Mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sexto Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maior quantidade de Cotas emitidas.
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Paragrafo Sétimo O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias
corridos, contados da notificacao referida no Paragrafo Quinto deste artigo, durante o qual
o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios
aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacdao dos
titulos e Valores Mobilidrios da carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

Paragrafo Oitavo Para os fins deste artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao
estejam sujeitos a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os
Valores Mobiliarios poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo
Quarto acima.

Artigo 59° Em qualquer das hipéteses de liquidacdo do Fundo, aplicam—se, no que couber,
as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicOes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do proprio Administrador.

Paragrafo Primeiro Apds o pagamento das despesas e Encargos do Fundo, sera pago aos
Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no
presente Regulamento.

Paragrafo Segundo A liquidagao do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o
que dispde o presente Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Terceiro A liquidacdo do Fundo e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas
deverao ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento
do Prazo de Duragao; ou (ii) da data da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

Paragrafo Quarto Quando do encerramento e liquidacao do Fundo, a empresa de
auditoria independente devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragles contabeis.

CAPITULO XVI — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 60° Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os
Cotistas.
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Artigo 61° O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou
potencial situacao de Conflito de Interesses com o Fundo no momento de constituicdo do
Fundo.

Artigo 62° Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.

Artigo 63° Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser,
para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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REGULAMENTO DO

AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
— EM LIQUIDACAO

ANEXO I
DEFINICOES

Os termos e as expressoes iniciadas em letra mailscula e utilizados neste Regulamento, no
singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao atribuidos a seguir:

“Administrador”: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede social
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente habilitada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de
20 de margo de 2006.

“AFAC” significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“Ativos Financeiros” significa os seguintes ativos financeiros (i) cotas de
emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”,
regulados pela Instruggo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, inclusive
aqueles administrados pelo Administrador ou geridos
pelo Gestor; (ii) titulos publicos federais, em operagdes
finais ou compromissadas; ou (iii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN.

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia geral de Cotistas.

“ANBIMA" significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.
“B3": significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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“Boletim de Subscricao”:

“Carteira”:

“CNPJ/ME":

“Cddigo ABVCAP/ANBIMA":
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Cddigo Civil”

“Cota”:

”

“Conta do Fundo

“Cotista™

“Custodiante™:

\\CVM II:

“Dia Util":
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significa o boletim de subscricao de Cotas celebrado
por Cotista.

significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobilidrios emitidos por
Sociedades Investidas e Ativos Financeiros.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

significa o Cddigo ABVCAP/AMBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a cota emitida pelo Fundo, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Capitulo IX
deste Regulamento.

significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante, de
titularidade do Fundo, na qual serdo creditados os
recursos financeiros do Fundo em moeda corrente
nacional.

significa o titular de Cotas.

BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agoes,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45.

significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

significa qualquer dia que nao seja sabado ou domingo,
ou, ainda, dias em que os bancos da Cidade de Sao
Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro tenham sejam
obrigados a fechar ou tenham funcionamento
facultativo.
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“Fundo”:

“Gestor”:

“Instrucao CVM 476/09":

“Instrucao CVM 578/16™:

“Ofertas”:

“Ofertas Subsequentes”

“Partes Relacionadas”:
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significa o AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - EM
LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ/ME sob no
41.184.701/0001-05;

significa a ATMOS CAPITAL GESTAO DE
RECURSO LTDA, sociedade limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Afranio de Melo Franco, n°® 290, sala 602,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.957.035/0001-77,
habilitada pela CVM para o exercicio da atividade de
gestdao de carteiras de fundos de investimento, por
meio do Ato Declaratério n® 10.538, de 10 de agosto
de 2009.

!

Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

significam as ofertas publicas de Cotas, as quais serao
distribuidas ao amparo da Instrucdo CVM 476/09.

significam as ofertas publicas de Cotas subsequentes a
Primeira Oferta.

Significa o Administrador, o Gestor e os Cotistas que
detenham, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, seus soécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou quaisquer das pessoas supra mencionadas
que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturacao financeira da operacao de emissao de
valores mobilidrios alvos a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condigao de agente de colocagao,
coordenacao ou garantidor da emissdo; ou (b) facam
parte de conselhos de administracdao, consultivo ou
fiscal das Sociedades Investidas, antes do primeiro
investimento do Fundo.
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“Patrimonio Liquido”:

“Prazo de Duracao”:

"Periodo de Investimento”

"Periodo de Desinvestimento”

“Primeira Oferta”

A\Y

Regulamento”:

“SELIC™:

Internal Use Only

significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente
a soma algébrica do valor da Carteira com os valores a
receber, deduzidas as exigibilidades do Fundo.

significa o prazo de duracao do Fundo, que sera de 10
(dez) anos, podendo ser prorrogado conforme definido
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

significa o periodo de 7 (sete) anos contados da data
da primeira integralizacao de Cotas, em que o Fundo
podera realizar investimentos e desinvestimentos em
Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros, sendo certo
que os ganhos decorrentes de um desinvestimento
durante o Periodo de Investimento poderdao ser
reinvestidos em Valores Mobiliarios, a critério do
Gestor. O Periodo de Investimento poderd ser
prorrogado mediante orientacdo do Gestor e aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e
se estendera até a data de liquidagdo do Fundo,
durante o qual o Gestor ndo realizara novos
investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ou
Ativos Financeiros, ressalvado o disposto neste
Regulamento, e envidara seus melhores esforcos no
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo
com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento aprovadas pelo Gestor que, conforme
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, propiciem aos Cotistas o melhor
retorno possivel.

significa a oferta publica das Cotas da primeira emissao
do Fundo, realizada de acordo com os termos e
condigdes previstos no Suplemento da Primeira Oferta,
constante do Anexo IV deste Regulamento.

Significa o regulamento do Fundo.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
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“Sociedades(s) Alvo™: significam sociedades por agbes, constituidas nos
termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, de capital aberto ou fechado, bem
como as sociedade limitadas, constituidas nos termos
do Cddigo Civil, que observem o disposto na Instrucdo
CVM 578/16, inclusive quanto ao limite de receita bruta
anual e as disposicOes transitorias em caso de
extrapolagao deste limite.

“Sociedade(s) Investida(s)” significam as Sociedades Alvo que tenham recebido
investimentos do Fundo por meio da aquisicao de
Valores Mobilidrios.

“Valores Mobilidrios”: Significam os seguintes valores mobiliarios emitidos por
Sociedades Alvo (i) acoes; (ii) bonus de subscricao;
(iii) debéntures, simples ou conversiveis; e (iv)
quaisquer outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acoes.
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REGULAMENTO DO AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA — EM LIQUIDACAO

ANEXO II POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo tera a seguinte politica de investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme
aplicavel:

II.

II1.

IV.

VI.

VII.

VIIL.

Internal Use Only

o Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo que tenham intencdo
de abrir o capital por meio de oferta publica de acoes;

os investimentos realizados pelo fundo nao possuem qualquer restricdo de
industria ou setor;

até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em Valores
Mobilidrios emitidos por Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por
cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo devera estar investidko em Valores
Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo;

Nao havera limite de concentracdo para o investimento realizado em Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios emitidos por uma mesma Sociedade Alvo;

O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do seu capital subscrito em
ativos no exterior;

O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do seu patriménio liquido
em debéntures simples ou AFACs, considerados em conjunto;

caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobilidrios
emitidos por Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido,
limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros; e

€ vedado ao Fundo a realizacao de quaisquer operagdes com derivativos, exceto
(a) quando as operagdes no mercado de derivativos nao resultarem em exposigao
superior ao Patrimonio Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipoteses: (A)
exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (B) envolverem opcdes de
compra ou venda de agles das Sociedades Investidas com o proposito de (x)
ajustar o preco de aquisicao de Sociedades Investida com o consequente aumento
ou diminuicao futura na quantidade de agOes investidas; ou (y) alienar as agoes
de Sociedades Investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
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REGULAMENTO DO AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA — EM LIQUIDAGAO

ANEXO III FATORES DE RISCO

1. Os investimentos do Fundo, por sua natureza, estdo sujeitos a riscos e flutuagdes do
mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros que venham a integrar a Carteira.

2. O Fundo esta exposto a perdas patrimoniais materiais, inclusive, mas nao limitadas
ao capital investido pelos Cotistas. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades
Investidas perderem valor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais
para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo;

3. Os investimentos do Fundo e, consequentemente, o investimento dos Cotistas no
Fundo estdo sujeitos a diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes,
de forma nao exaustiva:

I. RISCO DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Ativos Financeiros ou
pelas contrapartes das operagdes do Fundo;

II. RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL. O Fundo também esta sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e de mudancas legislativas;

III. RISCO DE MERCADO EM GERAL. Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais;

Iv. RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO E AOS VALORES
MOBILIARIOS. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira esta
concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Embora o Fundo
tenha sempre participacdo no processo decisorio da respectiva Sociedade Investida, ndo ha
garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas;
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V. RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS. Apesar de a
Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissao das
Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobiliarios;

VI. RISCO DE INVESTIMENTO NAS SOCIEDADES INVESTIDAS (TRABALHISTA,
AMBIENTAL, PREVIDENCIARIO, CiVEL, ADMINISTRATIVO

ETC.). O Fundo investira em Sociedades Investidas plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de qualquer uma das Sociedades
Investidas: (a) estar inadimplente em relacao ao pagamento de tributos federais, estaduais
ou municipais; (b) descumprir obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de
Servico - FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdao e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdao ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

VII. RISCO DE DILUICAO. O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital de qualquer Sociedades Investidas no
futuro, o Fundo podera ter sua participacdo no capital da Sociedades Investidas diluida;

VIIL. RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO. O Fundo adquirira
Valores Mobilidrios de emissao, exclusivamente, de uma ou mais Sociedades Investidas, e
podera adquirir Ativos Financeiros de emissao de um ou mais emissores, sendo que, além
do disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores Mobiliarios e
para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentacado aplicavel;

IX. RISCOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO. As aplicagdes do Fundo nos
Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez garantida;

X. RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO
SECUNDARIO. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto,
nao sera permitido aos Cotistas solicitarem o resgate de suas Cotas a qualquer momento,
mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo.
Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, qualquer Cotista resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas ndo serdo registradas
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para negociacdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades
na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencao de um preco de venda que cause
perda patrimonial aos Cotistas;

XI. PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS. Ressalvada a amortizagao de Cotas, pelo fato
de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer apés o término do Prazo de Duracdao ou em caso de
liquidacao antecipada do Fundo, ocasidao em que os Cotistas deverao resgatar suas Cotas;

XII. RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores

Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientagao do Assembleia Geral,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos aos
Cotistas, proporcionalmente a sua participacdao no Fundo. Nesse caso, o Cotista podera
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

XIII. RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO. O Fundo podera efetuar o resgate das Cotas
mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas
poderdao receber Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dacdao em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgoes de participagao no Fundo, e poderao
encontrar dificuldades para aliena-los;

XIV. RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer
informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador /ou os demais prestadores de servico do Fundo
tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo e/ou pelas
Sociedades Investidas;

XV. RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU
AOS COTISTAS. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacOes
especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragbes. Tais eventos poderao impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo;

XVI. RISCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os
investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento em
Sociedades Investidas pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. Nao ha
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garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento
e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacao da politica de investimento do
Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacao dos
mesmos;

XVII. RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. O Fundo podera adquirir
ativos de emissao das Sociedades Investidas, na qual os Cotistas detenham ou venha a
deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como contraparte do
Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades
Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo;

XVIII.RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E o ndo
atendimento pelo Fundo, pelas Sociedades Investidas e/ou pelos Cotistas das exigéncias
legais para aproveitamento de beneficios fiscais;

XIX. RISCO DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorcao de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que podera
utilizar derivativos exclusivamente para protecao das posicOes a vista, existe o risco de a
posicao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

XX. RISCOS ASSOCIADOS AO COVID-19 E OUTRAS
PANDEMIAS/EPIDEMIAS. A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas e
mercados de todo o mundo a eventos adversos, tais como: (i) calamidade publica; (ii) forca
maior; (iii) Interrupcdo na cadeia de suprimentos; (iv) interrupgdes e fechamentos de
fabricas, centros de distribuicdo, instalacdes, lojas e escritdrios; (v) reducdo do nimero de
funcionarios e prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento
médico, greves, entre outros fatores; (vi) declinio de produtividade decorrente da
necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servicos, entre outros; (vii)
restricoes de viagens, locomogao e distanciamento social; (viii) aumento dos riscos de
seguranca cibernética, em especial os decorrentes do aumento de funcionarios e
prestadores de servigo realizando trabalho remoto; (ix) saturacao da capacidade suportada
pela estrutura de tecnologia da informacao; (x) efeitos de desaceleracdo econémica a nivel
global e nacional; (xi) diminuicdo de consumo em razao de quarentena, restricdes de
viagens, distanciamento social ou outros fatores de prevengao; (xii) aumento do valor, falta
ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital, bens de capital e insumos; (xiii)
inacessibilidade a mercados financeiros e de capitais; (xiv) volatilidade dos mercados
financeiros e de capitais; (xv) reducao ou falta de capital de giro; (xvi) inadimplementos de
obrigacOes e dividas, renegociacdes de obrigagbes e dividas, vencimento antecipado de
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obrigacOes e dividas, aceleracdo de obrigacdo e dividas, moratorias, waivers, faléncias,
recuperagOes judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvii) medidas governamentais
tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e contaminagao pelo COVID-19; e (xviii)
medidas governamentais e/ou regulatdrias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da
pandemia do COVID-19. Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente o
desempenho do Fundo. Qualquer dos eventos acima também pode afetar adversamente os
negdcios, condicdo financeira e o resultado operacional das Sociedades Investidas; e

XXI. RISCO SOBRE A FALTA DE REGULAMENTAGAO ESPECIFICA DA CVM
SOBRE A LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. Nos termos do
inciso

I do Artigo 1.368-D do Codigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos Cotistas € limitada ao
valor das cotas por eles detidas. Na medida em que o Patrimoénio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime
de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacgoes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis
podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.
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REGULAMENTO DO AM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA — EM LIQUIDAGAO
CNPJ n© 41.184.701/0001-05

ANEXO IV SUPLEMENTO DA PRIMEIRA OFERTA

Montante Total da Oferta

R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes reais)

Classe de Cotas

Classe Unica

Preco Unitario de Emissao

R$ 100,00 (cem reais)

Aplicagado minima por
investidor:

N&o ha.

Forma de Colocacao

(i) Regime: oferta publica com esforgos restritos de
colocagao, realizada ao amparo da Instrugdao CVM n©
476;

(ii) Publico-alvo:  investidores que atendam,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

(a) Investidor Profissional; e (b) fundo de investimento
gerido pelo Gestor;

(iii)  Coordenador Lider: Administrador.

Subscricao das Cotas

As Cotas da Primeira Oferta deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Primeira
Oferta. A Primeira Oferta tera o prazo maximo de 6
(seis) meses, prorrogaveis por periodos iguais e
sucessivos, perfazendo um prazo total de, no
maximo 24 (vinte e quatro) meses, contados da
divulgagao do comunicado de inicio, nos termos do
artigo 89-A da Instrugao CVM 476.

Integralizacao das Cotas

A vista, em moeda corrente nacional.

Preco de Integralizacao

R$ 100,00 (cem reais)
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