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Regulamento

NPL

BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 40.754.316/0001-93

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 NPL BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO”), regido pela
Lei n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e 0 Anexo
Normativo Il da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolugdo CVM 175" e “CVM”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.
Determinado, de 07 (sete) anos, contados da primeira Data de Integralizacao
Prazo de Duragéo de Cotas, encerrando-se em 26 de dezembro de 2028, exceto se de outra forma

vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

ADMINISTRADOR

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anbnima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”).

GESTOR

Gama Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio de Séo
Paulo e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.300, 2°
andar, c¢j 22, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 08.885.512/0001-94, autorizada a prestacao dos servigos de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n®
11.635, de 07 de abril 2011 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e
indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel

Fica eleito o foro da comarca da capital do Estado do Sao Paulo, com expressa
renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da
aplicacdo deste Regulamento.

Encerramento do 31 de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO NPL BRASIL | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Anexo |

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e consequéncias do
patrimdnio liquido negativo; (iii) caracteristicas, direitos, condicbes de emissdo, subscrigdo,
integralizacéo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneracdo dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composigéo e diversificagdo
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da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada da classe; (ix)
origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacéo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servi¢os: (a)
registro de direitos creditdrios; (b) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos direitos
creditérios; (c) liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragédo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacado de operacgdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, a CVM ou terceiros, em suas
respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a
este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacdes, exceto quando agirem com dolo ou culpa.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugcdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag8es previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de codmputo de quérum e manifestacées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na respectiva Classe, no caso de
assembleia geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto
se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocacgdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas & negociacao, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagédo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes 0s cotistas que tenham respondido a consulta.

As matérias submetidas a deliberacdo dos cotistas deverao ser aprovadas de acordo com os quéruns
abaixo indicados:

4.4.1 As deliberages relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocacéo, pelos votos dos titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das cotas em circulacdo, em sede assembleia geral de cotistas:

0] alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(ii) substituicdo ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Custodiante, da Agente de
Consultoria e Cobranca e da agéncia classificadora de risco, se houver, ou outros prestadores
de servigos, conforme o caso; e

(i) incorporacéo, fuséo, ciséo ou liquidacdo do FUNDO ou qualquer outra operacgdo similar
que resulte em alteracdo de controle do FUNDO.

4.4.2 As deliberagdes relativas a substituicdo ou remogéo dos Prestadores de Servigos Essenciais
do FUNDO, ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §°1, da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175 serdo tomadas, em primeira convocacdo ou em segunda convocacéo, pelos votos
dos titulares da maioria das cotas em circula¢éo, em sede assembleia geral de cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentacao em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, néo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.
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5.2

5.3

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com

relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR bhuscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periédica, conforme definido pela Lei n° 14.754, de 12 de

dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislacéo vigente, as operacfes da carteira do FUNDO sé&o isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacao pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a Resolugcdo do Conselho
Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢cdo CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipa¢éo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolucdo CMN
4.373”) estarao sujeitos a tributagao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribui¢cdo de rendimentos
ou da amortizagcéo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados.
Todavia, caso a composi¢cao minima do patriménio liquido do FUNDO nao seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagéo ao investimento nas cotas do
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FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois € meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido da amortizacédo ou liquidacao
das Cotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugao CMN
4.373), os rendimentos auferidos seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

_ Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do FUNDO.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortiza¢cdes, limitado ao rendimento da aplicacao
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagcéo na classe de cotas podem sofrer a tributacéo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operacg8es de convers@es de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢des de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacgOes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
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ANEXO |

NPL BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO NPL BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

Para fins do disposto neste Anexo e em seus Apéndices, 0s termos e expressdes iniciados em letra

mailscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas das cotas da classe Unica do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

7 (sete) anos contados da data da primeira integralizagdo de cotas da
Classe, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Periodo de Investimento

A Classe poderé realizar investimentos em Direitos Creditorios durante
0 prazo de 1 (um) ano, contado da primeira Data de Integralizacao de
Cotas, o0 qual ndo podera ser prorrogado

Classe de Investimento em

Cotas

Nao.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Outros”, com atributo foco de atuagcdo “Recuperagdo (Non
Performing Loans)”.

Objetivo

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de
suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicacdo de seu Patriménio
Liguido na aquisi¢éo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, estabelecidos no Capitulo VII
abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites
de composicdo e diversificagdo da Carteira da Classe, estabelecidos
neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel, observado ainda o disposto
abaixo.

O objetivo da Classe e o Benchmark (abaixo definido) ndo representam,
sob qualquer hip6tese, promessa, garantia ou sugestdo do FUNDO ou
de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

O Fundo buscara atingir a meta de rentabilidade de 25% (vinte e cinco por
cento) ao ano (“Benchmark”).

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Agente de Consultoria e

Cobranca

NPL Brasil S.A. Gestédo e SolucBes para Ativos Financeiros, com
sede no municipio de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Av. Dr.
Cardoso de Melo, n° 1.608, 13° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 18.583.505/0001-91

Custoédia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
0 Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Unica.
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Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emisséo de Cotas. Os Cotistas terdo direto de preferéncia para
subscreverem novas Cotas emitidas pelo Fundo, em volume suficiente
para manter a participacdo que detiverem na data da Assembleia
Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

Negociagao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado, conforme item 5.18 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos
Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Utilizacao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditérios na Integralizacéo,
Resgate e Amortizacao

A integralizagcdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serao
realizados em moeda corrente nacional.

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21

A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas

respondem por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus
deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel, quando agirem com culpa ou

dolo.
2.2

Os Caotistas estéo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de

subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Illimitada”.

2.3

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os

Caotistas, na proporcéo de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo 6, sendo certo que,
as aplicacOes realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 -ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM
175 e da Parte Geral do Regulamento, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:
0] Taxa de Performance;
(ii) Despesas com a contratacéo de consultoria especializada, conforme o caso;
(iii) Despesas com a contratacdo de agente de cobranca, conforme o caso;
(iv) Taxa M&xima de Custddia;
(v) Despesas com registro de Direitos Creditérios; e
(vi) Despesas com servicos de originacdo, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos
Direitos Creditérios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel.
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(viii  Despesas com a contratagdo de atividades relacionadas a verificacédo de lastro.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Os Direitos Creditérios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos pela Classe em pagamento, total ou parcial,
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez deveréo ser utilizados na forma do Capitulo 7
deste Anexo. Desta forma, ndo sera permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, ainda que
durante o Periodo de Investimento, exceto mediante expressa autorizacdo da Assembleia Especial
Geral de Caotistas.

Tendo em vista: (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢éo pela Classe, (ii)
a amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores,
nao € possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concesséo de
crédito adotadas pelos Cedentes. As caracteristicas dos Direitos Creditorios estardo devidamente
descritas em cada Contrato de Cessédo celebrado entre a Classe e cada Cedente.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

0] Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita a identificac@o da conta bancaria de origem dos recursos
direcionados para a Conta da Classe ou para a respectiva Conta Vinculada; ou.

(ii) boletos bancarios de cobranca emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos
Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga Bancéria;

Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.5.1 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de Cesséo
firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares; (i) negociacdo em mercado organizado; e/ou (iii) da subscrigdo de titulos de crédito
e/ou valores mobilidrios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢des deste Regulamento e da legislacao e regulamentacao apliciveis.

O GESTOR obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou dos Emitentes, e/ou
dos Cedentes, previamente a aquisi¢do de Direitos Creditérios. O disposto neste item ndo impede o
ADMINISTRADOR de realizar a andlise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
bem como de realizar o cadastro dos Cedentes e/ou Devedores.

Critérios de Elegibilidade

4.7

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, de forma individualizada e
integral, previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sao passiveis
de aquisicao pela Classe os Direitos Creditérios que, ha Data de Aquisi¢éo:

0] os Direitos Creditérios deverdo representar:

€) dividas relacionadas direta ou indiretamente ao agronegécio, vencidas e
plenamente exigiveis, incluindo, mas ndo limitadas a CPR, CPRF, CRA,
CDA/WA, LCA, CCB Agro;
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4.8

(b) debéntures financeiras lastreadas em carteiras de crédito vencidas; ou

(c) dividas relacionadas a todo e qualquer tipo de titulo executivo judicial,
extrajudicial ou a estes relativos, vencidas e plenamente exigiveis, incluindo,
mas nao limitados a contrato, acordo, confissdo de divida, cédula, nota
promissoria, duplicata, de natureza comercial ou de servigos.

(i) caso o Cedente ndo seja o titular originario dos Direitos Creditérios, € necessario que o
documento de cessdo anterior tenha sido celebrado com disposicdo expressa de
irrevogabilidade e irreversibilidade;

(iii) os recebiveis dos Direitos Creditérios deverao estar livres e desembaracos de quaisquer énus

ou gravames, bem como nao poderao ter sido objeto de cesséo ou promessa a terceiros.
Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade
acima descritos apds sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso
contra o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, a Agente de Consultoria e Cobranc¢a ou o Custodiante. Podera
existir, no entanto, se assim expressamente constar dos Contratos de Cessao ou nos Contratos de
Promessa de Cessao, hipoteses em que o Cedente dos Direitos Creditdrios seja obrigado a recompra-
los em caso de desatendimento dos Critérios de Elegibilidade posterior & aquisicdo de tais Direitos
Creditérios pelo Fundo.

Condicdes de Cesséao

4.9

4.10

411

412

A aquisi¢do de Direitos Creditorios pela Classe se dara por meio de Contratos de Cessédo ou Contratos
de Promessa de Cessao, junto dos respectivos Termos de Cessao.

A cesséao dos Direitos Creditérios a Classe serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para a
Classe, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios,
juros, multas, encargos e demais consectérios aplicaveis sobre quaisquer direitos de recebimento,
ressalvadas eventuais condi¢Bes resolutivas da cessdo ou outras que venham a ser previstas nos
respectivos instrumentos de aquisicdo de Direitos Creditorios.

Todas as condicdes relativas & aquisicdo dos Direitos Creditorios, inclusive o preco de cessdo ou sua
férmula de calculo e demais informacgbes para possibilitar ao Administrador e ao Custodiante o pleno
exercicio de suas funcdes, conforme previstas no presente Regulamento, deverdo estar previstas no
respectivo Contrato de Cesséo ou Contrato de Promessa de Cessdo (ou Termo de Cesséo a ele
relacionado) a ser celebrado com o respectivo Cedente.

Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, a Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios
com relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condicdes de Cessao, a serem validadas
pelo Agente de Consultoria e Cobranga, sem prejuizo de terem seu efetivo cumprimento avaliado pela
Gestora:

0] efetiva disponibilidade de recursos da Classe;

(i) aquisicéo dos Direitos Creditorios do Cedente sempre em consonancia com termos da
Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo;

(iii) ndo estar em curso nenhum Evento de Avaliacéo; e

(iv) os Direitos Creditorios devem estar representados por Documentos Comprobatérios
que representem a existéncia da relagdo juridica originaria entre o pertinente Cedente
e o respectivo Devedor e viabilizem a cobranca do respectivo Direito Creditorio.

4.12.2 O GESTOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que permitem a verificacdo do cumprimento, pela Consultora, da obrigacdo de
validar os Direitos Creditdrios em relacdo as Condi¢cdes de Cessédo, quando for o caso; tais
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4.12.3

regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego
https://gamainvestimentos.com.br/compliance-2/.

Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Condigéo de Cessédo
apos sua aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, a
Consultora e/ou o Agente de Consultoria e Cobranca.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.13 A parcela do Patrimdnio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.13.1

4.13.2

4.13.3

E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

A Classe podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda dos Ativos
Financeiros de Liquidez e operacbes compromissadas admitidas nesta Politica de
Investimento, em que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou a Agente de Consultoria e
Cobranca, ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas
ou sob controle comum das referidas sociedades figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez. A Classe podera, ainda,
realizar a aplicacéo, para fins de zeragem de caixa, em fundos de investimento renda fixa com
liquidez diaria administrados pelo ADMINISTRADOR.

A Classe nao podera realizar:

® aplicacdo de recursos em Ativos Financeiros de Liquidez nas modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(i) operacgOes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo
ativo; e

(iii) operagdes com derivativos.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.14 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos
da Resolugcdo CMN 5.111.

4.15 O GESTOR devera observar os seguintes limites de concentracéo para a composi¢do da Carteira:

BTG Pactual

0] No maximo, 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito pelos Cotistas investido em
Direitos Creditérios cedidos por um nico Cedente;

(ii) No maximo, 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito pelos Cotistas investido em
Direitos Creditrios de um Unico Devedor;

(iii) a Classe nao podera adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, que
excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido, sendo que, com relacao aos
Direitos Creditérios a Performar, o referido limite aplica-se também com relagéo aos
respectivos originadores dos Direitos Creditdrios;
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(iv) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o
disposto no item 1.1 acima;

4.16 E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditrios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pela Consultora, ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditorios a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles
referidos no item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditdrios a Classe, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditorios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente;
elou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

4.16.1 E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Direitos
Creditérios no exterior.

4.16.2 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Direitos
Credit6rios Nao-Padronizados.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.17  Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidacao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagédo, recompra, indenizagdo pelo
Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, ndo poderdo ser destinados a aquisicdo pela
Classe de novos Direitos Creditérios, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Especial
de Cotistas, aplicando-se, de resto, o disposto no item 7.1 abaixo no que se refere a ordem de alocacgéo
de tais recursos.

Descricdo e Cobranca dos Direitos Creditorios e Qutros Ativos

4.18 A cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe sera de responsabilidade do
Custodiante e sera operacionalizada pela Agente de Consultoria e Cobranga, prestadora de servigos
contratada para este fim, e observara os seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a
caso, o responsavel pela cobranca do Direito Creditdrio julgar conveniente:

0] inicialmente, a cobrancga sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais tais como
contatos telefénicos, notificagbes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro
mecanismo de cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites legais previstos na
legislagédo vigente, especialmente o Codigo de Defesa do Consumidor, quando aplicavel
e nos termos da politica de cobranga que compde o Complemento 3 (“Politica de
Cobrancga”);

(i) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados
podera ser feita ou continuada, também, a critério da Agente de Consultoria e Cobranca,
conforme aplicavel, e independentemente do disposto na alinea anterior, por meio das
medidas judiciais aplicaveis ao caso, tais como, exemplificativamente, acdes de
cobranca e execucgdes judiciais de contratos e garantias, dentre outras, desde que
quaisquer medidas sejam previamente discutidas e aprovadas pela Gestora.

4.19 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotas de classes de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditorios ou
os Ativos Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em
pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado pela Classe; ou (vi)
transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.
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4.20 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, 0 GESTOR envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos
Recuperados.

4.21 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nos Direitos Creditorios,
caberd ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii)
ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
ADMINISTRADOR; (iii) ndo comp8em a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do
ADMINISTRADOR; (v) ndo séo passiveis de execugéo por quaisquer credores do ADMINISTRADOR,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

4.22 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nado serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.23 A Classe podera realizar aplicag6es que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

4.24 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou Agente de Consultoria e Cobranga.

4.25 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, nao
obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteludo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacao aplicavel.

4.26 A Classe, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Credit6rios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes
dos respectivos Direitos Creditoérios.

4.27  Sem prejuizo do disposto no item 4.26 acima, o GESTOR serd a instituicdo responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisicao de Direitos Creditérios pela
Classe.

4.28 As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso o Patrimbnio Liquido
torne-se inferior a zero, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

CAPITULO 5 —-CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emisséo, distribuicdo, subscricao, integralizacéo,
remuneracéo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

5.2 As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a frages ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
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5.3

5.4
55

mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liguidacédo, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas nao serédo divididas em subclasses e ndo terdo quaisquer preferéncias ou privilégios entre si.

Na Data da Subscricédo Inicial, as Cotas terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais).

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

511

5.12

5.13

5.14

Apés a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas com a
aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quoéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emisséo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emisséo
corresponderéo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo conforme as caracteristicas estabelecidas no ato que
aprovacao a referida emissdo, na forma e prazo estabelecidos no respectivo Compromisso de
Investimento e Boletim de Subscri¢éo firmado pelo Cotista e neste Anexo.

E indispenséavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a ades&o do Cotista aos termos do Regulamento
e deste Anexo, por meio da assinatura do termo de adesao atestando que: (i) recebeu um exemplar do
prospecto, se e quando houver, e do Regulamento; (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da Politica
de Investimento; e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditérios que integram o patriménio da Classe. Na mesma ocasido, o Cotista devera assinar
Boletim de Subscrigcdo, do qual devera constar: (i) nome e qualificagdo do subscritor; (ii) quantidade de
Cotas subscritas; e (iii) preco e condi¢des de integralizac&o das Cotas.

Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas s6 podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios a ser oportunamente contratada pelo ADMINISTRADOR.

Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas, sendo o valor minimo de subscrigdo e
aplicacéo em Cotas serd de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo responséavel pela colocagdo assegurar a
condicao de Investidor Profissional ao subscritor das Cotas.

A integralizagdo, a amortizacéo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por meio de depdsito em
conta corrente da Classe, TED ou transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma
instituicdo financeira em que a Classe mantiver conta corrente.

Sera admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto,
requisitos de disperséo das Cotas.

Chamadas de Capital

5.15

5.16

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, na data exata informada na chamada
de capital, a qual respeitara o prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contados da realizacdo de uma
chamada de capital pelo GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR,
conforme aplicavel.

Caso qualquer investidor, apés a realizacdo de Chamada de Capital pelo ADMINISTRADOR, néo
observar o prazo para integralizacdo, serd considerado um Cotista inadimplente (“Cotista
Inadimplente”), ao qual se aplicara qualquer uma das alternativas abaixo, inclusive em conjunto,
guando possivel e a critério do ADMINISTRADOR, e devendo ser observados os termos do
Compromisso de Investimento firmado por cada Cotista:
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(i)

(ii)

o ADMINISTRADOR podera optar pela execucao judicial do valor inadimplido, nos termos do
Compromisso de Investimento, sem prejuizo de apurar as perdas e danos que tenham sido
causadas ao Fundo, decorrentes do inadimplemento; e/ou

0 ADMINISTRADOR, sem prejuizo da opcdo acima e das perdas e danos decorrentes do
inadimplemento, poderd optar por aplicar ao Cotista Inadimplente, uma ou mais das
penalidades abaixo descritas até que seja sanado o inadimplemento:

(@) suspensédo dos seus direitos de voto nas Assembleias Gerais e/ou Especiais de
Cotistas;

(b) suspenséao dos seus direitos de alienacéo ou transferéncia das suas Cotas;

(c) suspenséo dos seus direitos de recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e

todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacéo da Classe que passaréo aos
demais Cotistas adimplentes, na propor¢éo de suas Cotas integralizadas;

(d) direito de alienacdo pelo ADMINISTRADOR das Cotas, integralizadas ou né&o
integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser o adquirente
Cotista ou néo, pelo valor de mercado das Cotas, mediante simples oferta a terceiros, sem
qualquer restricdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe,
observado o Direito de Preferéncia previsto neste Anexo. Caso o ADMINISTRADOR opte por
esta via da alienagdo das Cotas detidas pelo Cotista Inadimplente, poderdo ser oferecidas
tanto a parcela de suas Cotas que j& houver sido integralizada pela Chamada de Capital,
quanto as demais Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente, ainda que ndo tenham sido
chamadas a integralizacéo por meio de Chamada de Capital, ficando o Cotista Inadimplente
sujeito a perda da posicao de investidor na Classe; e

(e) atualizacao dos débitos em atraso, a partir da data especificada para pagamento na
Chamada de Capital até a data de quitacdo do débito, pela variagdo percentual acumulada do
IPCA ou outro que venha a substitui-lo, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor do débito corrigido, bem como juros moratdérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més
ou frac@o sobre o valor do débito corrigido e perdas e danos comprovadamente sofridos pela
Classe pelo inadimplemento do Cotista, sem qualquer limita¢éo.

Colocacdo das Cotas

5.17

As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolu¢gdo CVM 160 e/ou poderao
ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela
regulamentacéao.

5.17.1 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscreverem novas Cotas emitidas pela Classe,

em volume suficiente para manter a participacdo que detiverem na data da Assembleia Especial
de Cotistas que aprovar a respectiva emissdo. Os prazos e procedimentos a serem observados
para exercicio do supracitado direito de preferéncia serdo especificados e estabelecidos no ato
que aprovar a respectiva emissao.

Negociacdo das Cotas

5.18

5.19
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5.20

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢cdo CVM 175 e alteracfes
posteriores e demais regulamentacGes especificas. Na hipétese de transferéncia por meio de
negociacdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais
regulamentacfes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

521

As Cotas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 —- AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

As Cotas serdo valorizadas diariamente, conforme o critério de distribuigao dos rendimentos da Carteira
da Classe abaixo descrito. A primeira aloca¢éo dos rendimentos ocorrera no primeiro dia Gtil seguinte
a Data de Subscricao Inicial, e a Ultima na data de liquidac&o da Classe.

Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apds o pagamento ou provisionamento
das despesas e encargos da Classe, devera ser incorporada ao valor de cada uma das Cotas, a titulo
de distribuicdo dos resultados da Carteira da Classe relativos ao Dia Util imediatamente anterior, a
valorizacdo das Cotas apurada de acordo com este Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizag&o e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizac@o e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota do dia na data de
conversdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Agente Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas & negociacao.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

As Cotas poderdo serdo amortizadas a qualquer tempo, mediante notificacdo enviada pelo GESTOR,
a seu exclusivo critério, ao ADMINISTRADOR com 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data do
pagamento, conforme e observadas as demais disposi¢cdes do presente Anexo.

O ADMINISTRADOR poderd realizar, a qualquer tempo, mediante aprovacdo dos Cotistas,
amortizacBes extraordinérias das Cotas em circulacdo, pelo valor atualizado das Cotas em circulagéo,
exclusivamente para fins do enquadramento do Patrimdnio Liquido & alocacdo minima em Direitos
Creditérios estabelecida neste Anexo.

O GESTOR devera constituir a Reserva de Caixa, conforme fluxo esperado de recebimento dos Direitos
Creditérios da Carteira, enviado pela Agente de Consultoria e Cobranga ao GESTOR, destinando os
recursos recebidos para despesas a serem incorridas pela Classe com os Direitos Creditérios da
Carteira e demais encargos e despesas, diretamente, ou mediante reembolso a Agente de Consultoria
e Cobranca, para pagamento da remuneracao e para aplicacdo em Ativos Financeiros de Liquidez.

6.9.1 Na constituicdo da Reserva de Caixa para a aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, o
GESTOR devera privilegiar aqueles remunerados a taxas p0Os fixadas e cujas datas de
vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado, observem a Politica de
Investimento e a ordem de alocacdo de recursos definidas neste Anexo.

6.9.2 Observada a ordem de aplicacdo de recursos da Classe, caso a Reserva de Caixa exceda o
Saldo Minimo da Reserva de Caixa 0 excedente serd integralmente utilizado na amortizacao
das Cotas de todos os Cotistas, de forma proporcional & sua participa¢éo no Patriménio Liquido.
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6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

A verificagé@o se o montante da Reserva de Caixa excedeu o Saldo Minimo da Reserva de Caixa
sera de responsabilidade Unica e exclusiva do GESTOR.

6.9.3 O GESTOR podera determinar a retencéo na Reserva de Caixa de valor superior ao Saldo
Minimo da Reserva de Caixa para cobrir eventuais despesas extraordinarias ou esperadas,
toda vez que julgar que aquele valor seja insuficiente para assegurar o cumprimento de todas
as obrigac6es pecunidrias da Classe.

6.9.4 O regime contabil utilizado para as amortizagGes de Cotas mencionadas no item 7.6.8 acima
sera o regime de caixa.

O resgate das Cotas somente ocorrera ao término do prazo de duracao da Classe ou de sua liquidacgéo.
Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado no
municipio de S&o Paulo ou em outra praca onde estiver sediada o ADMINISTRADOR, os valores
correspondentes, se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

O disposto nesse Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das
parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsdo de amortiza¢do. Portanto, as Cotas
serdo amortizadas somente se o0s resultados e a liquidez da Carteira da Classe assim permitirem.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundério, o investidor fica ciente que a B3 realizard, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informac¢des de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Gnico e exclusivo, de
permitir a apuracao da base de calculo do IR aplicdvel. O ndo compartiihamento de informacdes nos
referidos termos implica maior énus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR nao
poderd aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 6.12, o Cotista que nédo estiver sujeito a tributagéo do IR e/ou do IOF
em razdo de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatéria de sua situagdo tributaria sob
pena de ter descontado da amortizacdo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagédo em vigor.

O Caotista que tenha apresentado documenta¢do comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou
isencdo tributaria, nos termos do item 6.12, e que tiver essa condi¢do alterada ou revogada por
disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condi¢éo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao
as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
ADMINISTRADOR, com coOpia para o CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relagéo ao tema que Ihe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 7 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

7.1

O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da Subscricdo Inicial até a liquidacdo
integral da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos
Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacéo
de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante
total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de
Avaliacéo e/ou um Evento de Liquidacéo:

0] pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa de modo que esta, ao final de cada Dia
Util, seja equivalente ao Saldo Minimo da Reserva de Caixa; e

(iii) 0 pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional.
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7.2

Recursos decorrentes do recebimento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Em
caso de recursos decorrentes: (i) do pagamento, total ou parcial, dos Direitos Creditorios, incluindo
multas e encargos moratérios e quaisquer valores recebidos em decorréncia do processo de
recuperacao ou execucéo dos Direitos Creditdrios, inclusive da venda ou exploracéo de bens recebidos
em pagamento pela Classe; bem como (ii) de rendimentos e do resgate de Ativos Financeiros de
Liquidez, exceto daqueles adquiridos com recursos decorrentes da subscricdo das Cotas, na forma do
item 8.1 acima, o ADMINISTRADOR se obriga a utlizar os recursos entdo disponiveis,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

0] no pagamento das despesas e encargos da Classe, nos termos deste Regulamento;
(ii) na constituicdo da Reserva de Caixa, no montante equivalente ao Saldo Minimo da Reserva de
Caixa; e

(iii) na imediata amortizagdo das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e exceto caso os Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas decidam
de forma diversa, podendo, inclusive, optar pela utilizacdo dos recursos para aquisicdo de
novos Direitos Creditérios.

CAPITULO 8 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe teréo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites.

As provis@es para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

8.2.1 O GESTOR deveré solicitar constituicao de provisédo para Direitos Credit6rios que sejam objeto
de acdo judicial por parte dos respectivos devedores ou coobrigados, de acordo com a
legislacéo e regulamentacéo vigentes e o ADMINISTRADOR constituird provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa referente aos Ativos Financeiros de Liquidez, em observancia aos
critérios estabelecidos na regulamentacgéo aplicavel.

O ADMINISTRADOR deveréa informar o GESTOR, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
as liquidacbes de parcelas de amortizacdo, distribuicdo de rendimentos previstas, conforme o caso,
bem como a constituicdo de provisfes ou rejeicdo do pagamento de despesas pelo Fundo, para que o
GESTOR forneca esclarecimentos e orienta¢cdes quanto a contabilizacéo e liquidacdo das despesas,
provisbes ou rejeicdes acima até a data de vencimento da respectiva obrigacéo.

O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo Devedor
devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no Art. 13 da Instru¢cdo CVM 489, sendo
facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagéo
descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

Caso existam divergéncias quanto aos procedimentos definidos pelo CUSTODIANTE e/ou pelo
ADMINISTRADOR para liquidacéo de parcelas de amortizacéo, distribuicdo de rendimentos previstas,
conforme o caso, bem como para a constituicao de provisdes, 0 GESTOR podera consultar terceiros
especializados nas matérias objeto de divergéncia a fim de fundamentar a tomada de decisédo a ser
seguida pelo Custodiante e/ou pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.
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9.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢8es previstas na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

@
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
)
(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

deliberar sobre substituicdo, com ou sem Justa Causa, de Prestadores de Servicos Essenciais,
observado o disposto no Art. 70, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

deliberar sobre substituicio do CUSTODIANTE, da Agente de Consultoria e Cobranca e da
agéncia classificadora de risco ou outros prestadores de servicos, conforme aplicavel,

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR ou de
qualquer outra taxa de tempos em tempos paga pela Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Cotas, tal qual disposto no Capitulo 14 abaixo;

deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos Documentos da Classe, exceto
quando se tratar de alteracdo de um Documento da Classe para corre¢do de um erro formal ou
em raz&o de exigéncia da CVM ou de entidade autorreguladora;

deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisdo total ou parcial, a transformac¢éo ou liquidacdo da
Classe;

alteracdes ao Regulamento ou Anexo;

alterar critérios e procedimentos para amortizacdo e/ou resgate de Cotas;
eleger e destituir os membros do Conselho Consultivo, nos termos deste Anexo;
aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre qualquer Operacéo a ser realizada entre o Fundo e qualquer Parte Relacionada
(incluindo ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, a Agente de Consultoria e Cobranca, os Cotistas
e quaisquer pessoas fisicas ou juridicas a eles relacionadas), exceto aquelas operacdes ja
aprovadas no presente Regulamento;

alterag8es na Politica de Investimentos;
alteracdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessao;
deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacéo;

aprovar a utilizagdo de quaisquer recursos recebidos pela Classe a titulo de pagamento de
gualquer Direito Creditério para qualquer outro propésito que ndo a amortizagao das Cotas, nos
termos aqui previstos;

aprovar a celebracdo de qualquer novo contrato que represente a assuncéo de quaisquer tipos
de obrigacdes, pecuniarias ou néo, pela Classe;

alterar o prazo de duracao da Classe e/ou os Periodos de Investimento e Desinvestimento da
Classe;

aprovar que recursos recebidos pela Classe nédo sejam distribuidos aos Cotistas através de
amortizacdo de Cotas pela Classe, bem como, em tal caso, aprovar a destinacdo a ser dada a
tais recursos; e

aprovar a amortizacdo de Cotas da Classe.

9.3 As deliberacg@es relativas as matérias elencadas nos incisos (iii), (vii), (viii), (x), (xi), (xix) da clausula 9.2
acima serdo tomadas, em primeira convocagao ou em segunda convocacéo, pelos votos dos titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circulacao.
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9.4

9.5
9.6

As deliberagoes relativas a matéria elencadas no inciso (ii) da clausula 9.2 acima serdo tomadas, em
primeira convocacdo ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares de 75% (setenta e cinco
por cento) das cotas em circulacao.

As demais matérias observardo o quérum de maioria dos presentes.

A Taxa de Administracdo e a remuneracdo dos demais prestadores de servicos da Classe prevista
neste Anexo ndo podera ser reduzida por determinacéo da Assembleia de Cotistas sem 0 expresso
consentimento do respectivo prestador de servico, incluindo o ADMINISTRADOR.

CAPITULO 10 — CONSELHO CONSULTIVO

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Quando da constituicdo da Classe, os Cotistas deverédo constituir o Conselho Consultivo, composto nos
termos do item 10.2 abaixo, eleito na primeira Assembleia Especial de Cotistas da Classe.

O Conselho Consultivo serd composto por:

0] 04 (quatro) membros, pessoas naturais ou juridicas, eleitos pelos Cotistas em Assembleia
Especial;

(i) 02 (dois) membros indicados pela Agente de Consultoria e Cobranga; e
(iii) 01 (um) membro indicado pelo GESTOR.

Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato de 5 (cinco) anos, prorrogavel automaticamente
por prazos sucessivos de 5 (cinco) anos cada, salvo se destituidos por escrito pelos Cotistas e iniciarao
seu mandato mediante assinatura de termo de posse.

Os membros do Conselho Consultivo poderdo, a qualquer tempo, renunciar a seu cargo mediante
comunicacdo por escrito encaminhada a outro membro do Conselho Consultivo, com cépia ao
ADMINISTRADOR. Na hipétese de rendncia ou impedimento permanente de qualquer membro do
Conselho Consultivo durante o prazo de gestao para o qual foi eleito, seu substituto serd nomeado pela
Assembleia Especial de Cotistas, que devera ser convocada para tanto no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento, pelo ADMINISTRADOR, do documento de renlncia, cabendo a Assembleia
Especial de Cotista, até que o membro substituto seja nomeado, deliberar a respeito de todas as
funcBes atribuidas neste Anexo ao Conselho Consultivos.

No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Conselho Consultivo, tal
membro deverd se obrigar a ser representado nas reunibes e demais atos relacionados ao
funcionamento do Conselho Consultivo por pessoa natural, devendo, para tanto, apresentar 0s
documentos comprobatérios de sua representacao.

O Conselho Consultivo se reunird sempre que necessario, em local previamente indicado, mediante
convocacgao a ser realizada por qualquer de seus membros, com pelo menos 1 (um) dia Gtil de
antecedéncia da data marcada para a realizacdo da reunido do Conselho Consultivo.

10.6.1 A convocacao deve ser feita mediante comunicacdo a ser encaminhada a cada membro do
Conselho Consultivo por meio de correio eletrbnico ou carta registrada aos enderec¢os
fornecidos pelos membros do Conselho Consultivo em seus respectivos termos de posse.
Independentemente das formalidades previstas neste item, sera considerada validamente
convocada a reuniao do Conselho Consultivo a que comparecerem todos 0s seus membros.

10.6.2 Da convocacdo constara, no minimo, indicacdo de data, horario, local da reuniéo e respectivas
pautas.

10.6.3 As reunibes do Conselho Consultivo poderdo ocorrer com a presenca de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) dos membros. Das reunifes, serdo lavradas atas contendo a apreciacao
de matérias e as respectivas aprovacdes, as quais deverdo ser assinadas pelos membros do
Conselho Consultivo presentes.
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10.6.4

10.6.5

As reunides do Conselho Consultivo poderdo ser realizadas por videoconferéncia,
teleconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico admitido, casos em que as respectivas atas
serdo preparadas pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura, fisica ou digital,
dos membros, devendo ser posteriormente entregues ao GESTOR, que as mantera até a
liquidacdo da Classe. Os membros do Conselho Consultivo também poderédo votar por meio de
comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pelo GESTOR, no servico de
atendimento ao Cotista, antes do inicio da reuni&o.

Embora as atribuic6es descritas na clausula 10.7 abaixo sejam exclusivamente dos membros
do Conselho Consultivo indicados conforme clausula 10.2 acima, todos os Cotistas poderdo
participar das reunides do Conselho Consultivo e enderecar seus questionamentos, 0s quais
serdo analisados e ponderados pelos membros do Conselho Consultivo.

10.7  Sao atribuicdes do Conselho Consultivo:

@
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

acompanhar e supervisionar as atividades do Fundo;

manifestar-se expressamente sobre todos e quaisquer investimentos e desinvestimentos a
serem realizados ou incorridos pela Classe, sem prejuizo da discricionariedade do GESTOR de
aprovar ou vetar os investimentos e/ou despesas;

manifestar-se sobre a realizacdo de qualquer acordo, transacdo, acerto ou composicao, de
gualquer natureza, em relacao aos débitos referentes aos Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores;

fiscalizar as aplicacbes da Classe (em Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros de Liquidez),
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas;

sugerir, no melhor interesse da Classe, as estratégias e diretrizes de investimento e
desinvestimento da Classe, incluindo a aquisicdo e/ou alienacdo parcial ou total dos Direitos
Creditérios;

manifestar-se sobre a versao final e a celebracdo de todo e qualquer Contrato de Cessao;

recomendar diretrizes técnicas, procedimentos e estratégias para a cobranca, recuperacdo e
recebimento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe;

manifestar-se sobre a amortizagdo de Cotas, nas hipéteses previstas neste Anexo, a excegao
da competéncia da Assembleia Especial de Cotistas; e

manifestar-se previamente a contratacdo de escritérios de advocacia especializados para a
conducdo de acdes judiciais relativas aos Direitos Creditérios que sejam recomendados pela
Agente de Consultoria e Cobranca, e de quaisquer terceiros para a prestacdo de servicos
relacionados a cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditérios, conforme orientacdes da
Agente de Consultoria e Cobranca.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

11.1 A Classe sera liquidada nas hip6teses previstas neste Anexo e sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

11.2  Sera convocada Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre: (i) a declaracao de um Evento
de Liquidacéo; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos Documentos da Classe ou ado¢éo
de quaisquer outras medidas entendidas necessérias pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia
de qualquer dos seguintes Eventos de Avaliacdo:

@
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11.3

114

115

11.6

11.7

11.8

11.9

(ii) na hipétese de o ADMINISTRADOR chamar aportes adicionais de recursos na Classe e 0s
Cotistas ndo aceitarem realizar a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas; e

(i) ndo pagamento de parcelas de amortizagdo nos termos deste Anexo ou em até 3 (trés) dias
contados da data programada para o respectivo pagamento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, o ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer procedimento adicional, suspendera imediatamente o pagamento de
quaisquer parcelas de amortizacdo de Cotas em andamento, bem como deixara de adquirir novos
Direitos Creditérios e convocara imediatamente a Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera ser
realizada em até 30 (trinta) dias e decidira se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um
Evento de Liquidacao.

No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR deverd implementar os procedimentos
definidos no item 11.7 abaixo, incluindo a imediata convocacdo de nova Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre a liquidagéo antecipada da Classe, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data da Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a ocorréncia do Evento de
Liquidacéo.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo n&o constitui um Evento
de Liquidacao, o ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Especial de Cotistas para manutencéo das atividades regulares do Fundo, bem como para
0 saneamento do Evento de Avaliagéo.

Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sao considerados Eventos de Liquidagéo:

0] impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento durante o Periodo de Investimento;

(i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(iii) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio da Classe for inferior a
R$1.000.000,00 (um milh&do reais);

(iv) por determinacéo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢céo legal ou regulamentar;

(v) rentncia do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE com a consequente ndo assuncao de
suas fun¢bes por uma nova instituicido nos prazos previstos neste Anexo; ou

(vi) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, o ADMINISTRADOR devera: (i) notificar os Cotistas; (ii) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas em andamento, se houver, e o0s
procedimentos de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacao
antecipada de Cotas definidos abaixo. O ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente a
Assembleia Especial de Cotistas para que os titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que seréo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate
das Cotas detidas pelos Cotistas Dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a ndo
liquidacdo antecipada da Classe e consequente interrupcdo dos procedimentos acima referidos.

Nas hipoteses de liquidacao da Classe aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicfes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade do proprio ADMINISTRADOR.

Apbs o pagamento das despesas e encargos da Classe, incluindo a Taxa de Administracéo, sera pago
aos titulares de Cotas, se o Patrimdnio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o Capitulo 9
acima conforme a ordem de alocacédo de recursos prevista no Capitulo 8.
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11.10

1111

11.12

11.13

Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, na forma do Capitulo 8 acima, pelo
valor apurado nos termos do Capitulo 9 acima, desde que assim deliberado em Assembleia Especial
de Cotistas convocada para este fim.

Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas decidir pela liqguidacédo antecipada da Classe, o
ADMINISTRADOR podera, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade
da Classe, pelo respectivo valor apurado nos termos do Capitulo 9 acima, acrescido de todos os custos
e despesas necessarios para a liquidacdo e extincdo da Classe, devendo utilizar os recursos da
eventual alienacao no resgate das Cotas.

A liquidacéo da Classe sera conduzida pelo ADMINISTRADOR, segundo as disposi¢des deste Anexo
e do que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Caso, ap0s 12 (doze) meses da data de ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas neste Capitulo
12 e observadas as deliberacfes da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.5 acima, a
Classe nao disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das
Cotas em circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil brasileiro,
gue sucederd a Classe em todos os seus direitos e obrigag@es, inclusive quanto a titularidade dos
Direitos Creditérios existentes na data de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

12.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessérios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

12.2  Incluem-se entre as obrigagbes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracédo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolu¢do CVM 175.

12.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade
registradora, Agente de Consultoria e Cobranca e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informag¢des de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis apés 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(i) obter autorizacédo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

12.4 Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(@) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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125

12.6

12.7

12.8

(d) 0s pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informaces periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas, conforme aplicavel,

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidagéo antecipada;

(viii)  observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacoes;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
v) praticar qualguer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR,
Consultor ou partes relacionadas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar operac¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir
Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicbes financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e (I) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratos da Classe das func¢des para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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Gestéao

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.10.1Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

0] estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢cdes aplichveis a referida aquisi¢cdo
(incluindo, mas né&o se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade e as
Condig6es de Cesséo, conforme aplicavel);

(iii) validar os Direitos Creditorios em relacdo as Condigdes de Cesséo estabelecidas neste Anexo;

(iv) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe;

(v) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao
da Carteira, observadas a legislacéo e a regulamentacgéo aplicaveis;

(vi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessédo dos Direitos Creditdrios; e

(vii) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utlizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, 0 GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando
Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adeséo e no material de divulgacéo.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios.

Verificacdo do Lastro guando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

12.15

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigdo de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e

passivel de verificacdo, observados os parametros previstos neste Regulamento.
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12.15.1As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma pagina eletrénica
onde estejam disponibilizadas as informacdes periodicas e eventuais da Classe.

12.15.20 GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, 0 CUSTODIANTE ou a Agente de Consultoria e Cobranca, devendo constar do
contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo
que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizacdo da atuacdo do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacéo.

Custdédia e Verificacdo do Lastro guando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditrios

12.16

12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

12.22

Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servi¢co de
custddia para a Carteira.

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatorios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

Séo atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

0] realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos ao Fundo, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador, cedente, 0 GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificac@o de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, 0 CUSTODIANTE
esta autorizado a efetuar a verificacéo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, sempre que
permitido pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros
estabelecidos no Anexo V deste Regulamento.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)
Dias Uteis da sua verificacao, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditérios a Performar

12.23

O GESTOR, em nome da Classe, podera contratar, conforme orientagdes do Agente de Consultoria e
Cobrancga, um ou mais terceiros para 0 monitoramento e cobranca dos Direitos Creditérios a Performar,
0s quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo do ADMINISTRADOR ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel:

0] sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditorios a
Performar & Classe, nos termos do Art. 290 do Cadigo Civil;

(i) sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR as ac¢6es tomadas pelo Agente de Consultoria e Cobranca
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(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

e/ou eventos relevantes ocorridos no &mbito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios a Performar, bem como o estado de referida cobranca;

comparecer a Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, conforme aplicavel, quando assim
requerido pelo ADMINISTRADOR,;

confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos Devedores, se
houver;

controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes de cobranca de Direitos Creditérios a Performar;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios a Performar de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclus@o ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditérios a Performar no registro negativo de érgaos e/ou sistemas de informacao e protecéo
ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

12.23.1Caso aplicavel, o Agente de Consultoria e Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar

parte da atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento
e as especificidades do Direito Creditério.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

12.24 Seréo atribuicdes do Agente de Consultoria e Cobranca, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentacao aplicivel:

@

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe, nos termos do Art. 290 do Cdédigo Civil;

sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR as ac¢6es tomadas pelo Agente de Consultoria e Cobranca
e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranga;

comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo ADMINISTRADOR;

confirmar o recebimento dos boletos bancérios de cobranga enviados aos Devedores, se
houver;

controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclus@o ou exclusao do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos no registro negativo de érgaos e/ou sistemas de informacao e protecao
ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessorias aos Direitos
Creditorios.

12.24.2Caso aplicavel, o Agente de Consultoria e Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar
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Agente de Consultoria Especializada e Cobranca

12.25 A Agente de Consultoria e Cobranca sera responsavel pela prestacdo dos servicos de gestdo da
cobranca e recuperacao dos Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela Classe este Anexo.

12.26 A Classe podera contratar terceiros, conforme orientacdes da Agente de Consultoria e Cobranca, para
prestar servicos relacionados a cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditérios, incluindo empresas
de cobranca, logistica de veiculos, despachantes, empresas de avaliacao de ativos, leiloeiro oficial para
intermediacdo e monetizacdo de ativos reais, empresas organizadoras de leildes, prestadores de
servicos de busca e apreenséo de bens e outros servigos necessarios para a cobranca e recuperacéo
dos Direitos Creditérios.

12.27 Sem prejuizo do acima disposto, cabera a Agente de Consultoria e Cobranca: (i) auxiliar o GESTOR
na precificagcao de Direitos Creditdrios e suas respectivas garantias e, se 0 caso, para balizar a tomada
de deciséo do GESTOR, a respeito de aquisi¢cdo, negociagdo ou manutencdo da Carteira em questao;
(ii) conduzir o processo de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
estritamente nos termos da Politica de Cobranca; (iii) monitorar a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios dentro das diretrizes apontadas pelo GESTOR; e (iv) indicar diretrizes técnicas,
procedimentos e estratégias para negociacdo e cobranca, recuperagcédo e recebimento dos Direitos
Creditérios, submetendo-as a aprovagdo do GESTOR e refletindo-as na Politica de Cobranga,
conforme aplicavel.

12.27.1Sem prejuizo do quanto aqui previsto, os direitos e obriga¢cdes da Agente de Consultoria e
Cobranca seréo definidos no Contrato de Consultoria e Cobranga a ser firmado entre a Classe
e a Agente de Consultoria e Cobranca, no qual, dentre outros, serdo estabelecidos a
remuneracdo da Agente de Consultoria e Cobranca ja considerada no montante total da Taxa
de Administracdo conforme expressa este Anexo, além da Taxa de Performance.

12.27.2Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido, vendido ou executado pela Classe sem que
tenha sido previamente analisado pela Agente de Consultoria e Cobranca e aprovado pelo
GESTOR, conforme previsto este Anexo.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos

12.28 Para a substituicdo do Custodiante e da Agente de Consultoria e Cobranca deverdo ser aplicadas as
mesmas regras acima aplicaveis a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais previstos na
Resolugdo CVM 175, observados os quoruns especificos de deliberagao previstos neste Anexo.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

13.1 Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,18% (dezoito centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o minimo de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) ao més, valor esse a ser atualizado pela variacéo positiva do IGP-M a cada periodo de
12 (doze) meses, sempre em janeiro de cada ano.

13.1.1 Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgacao ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera
utilizado o indice Geral Precos— Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Taxa de Gestdo
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13.3 Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 0,42% (quarenta e dois centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Capital
Integralizado.

13.4 O GESTOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestéo.

13.5 Nao serao cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Consultoria

13.6  Pelos servicos de consultoria e cobranca, a Classe pagara a Taxa de Consultoria nos seguintes moldes:
o valor correspondente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Capital Integralizado da Classe.

Taxa de Performance

13.7 O Fundo possui dois niveis de cobranca da taxa de performance, que serd devida pela Classe ao
GESTOR e a Agente de Consultoria e Cobranca, observados os percentuais de 30% (trinta por cento)
devido ao GESTOR e 70% (setenta por cento) a Agente de Consultoria e Cobranc¢a, conforme abaixo:

13.8 Taxa de Performance 1: 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos que excederem a variacao
acumulada do IPCA, acrescido de 10% (dez por cento) ao ano.

13.8.1 A Taxa de Performance 1 sera apropriada diariamente, por dia util, e paga anualmente por
periodos vencidos e calculada individualmente em relagdo a cada Cotista. Para efeito de

pagamento de Taxa de Performance 1, serdo contabilizadas somente as amortizacGes
efetivamente realizadas aos Cotistas.

13.8.2 Em nenhuma hipétese serd devida remuneracdo ao GESTOR e a Agente de Consultoria e
Cobranca, a titulo de Taxa de Performance 1, enquanto nao distribuido aos Cotistas o montante
correspondente ao valor investido corrigido pela variacdo acumulada do IPCA no periodo,
acrescido de 10% (dez por cento) ao ano.

13.9 Taxa de Performance 2: Quando a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas exceder o Capital
Investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark, o GESTOR e a Agente de Consultoria e Cobranca
fardo jus ao recebimento da Taxa de Performance 2, observada a seguinte regra de distribuicdo:

® 40% (quarenta por cento) da distribuigc&o total da Classe que exceder o Capital Investido
acrescido da variagdo acumulada do IPCA ao ano, descontados os valores recebidos a
titulo de Taxa de Performance 1, sera devida ao GESTOR e a Agente de Consultoria e
Cobranga, até que o GESTOR e a Agente de Consultoria e Cobranga tenham recebido
0 equivalente a 30% (trinta por cento) do total de distribuicdo de resultados da Classe
gue exceder o Capital Investido acrescido da variacdo acumulada do IPCA, conforme
abaixo:

Tp2a (Catch-up) = (VA x 0,4)-Tpl

(i) Apo6s o total de distribuicdes ao GESTOR e & Agente de Consultoria e Cobranca
atingirem 30% (trinta por cento) do total de distribuicdo de resultados da Classe que
exceder o Capital Investido acrescido da variacdo acumulada do IPCA, sera devido ao
GESTOR e a Agente Consultoria e Cobranca 30% (trinta por cento) do total de
distribuicdo de resultados do Fundo que exceder o Capital Investido acrescido da
variagdo acumulada do IPCA ao ano, descontados os valores recebidos a titulo de Taxa
de Performance 1, conforme abaixo:

Se X((Tp2a + Tp1) x IPCA) = (0,3 x ReTc), temos: Tp2b = (VA x 0,3) — Tpl
Onde:

Tpl é a Taxa de Performance 1
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

Tp2 é a Taxa de Performance 2 total (Tp2a + Tp2b) e ndo ultrapassara 30% (trinta por
cento) do retorno do Fundo que exceder o Capital Investido corrigido pelo IPCA;

Tp2a = Taxa de performance paga durante periodo de Catch-up;
Tp2b = Taxa de Performance apds periodo de Catch-up;

VA = parcela do valor que esta sendo distribuido aos cotistas a titulo de amortizacédo de
cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe que excede o Benchmark;

ReTc = retorno total da Classe em espécie ja distribuidos aos Cotistas e ao Gestor e
Agente de Consultoria e Cobranca, atualizados desde a data da sua distribuicao até a
data de calculo, pela variacao do IPCA.

A férmula acima ndo implica em ordem de preferéncia de recebimento, mas, unicamente, na forma de
divisdo do resultado.

Em nenhuma hipétese sera devida remuneragdo ao GESTOR e a Agente de Consultoria e Cobranca,
a titulo de Taxa de Performance 2, enquanto n&o distribuido aos Cotistas o0 montante correspondente
ao valor investido corrigido pelo Benchmark.

A data de atualizacéo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més, caso este ndo seja dia util o dia
util subsequente, sendo certo que, caso no dia de amortizacao, liquidagdo ou apuragdo da Taxa de
Performance, o nimero-indice oficial ndo esteja disponivel, serd utilizada a Ultima variagcéo disponivel.

Nao sera devida nenhuma diferenga ou compensacéo pela utilizagdo do IPCA e/ou sua Ultima variagao
disponivel.

A Taxa de Performance 2 sera apropriada por ocasido de cada amortizagdo paga aos Cotistas e/ou
quando da liquidacdo da Classe, e paga integralmente no final do prazo de duragédo da Classe ou
quando de sua liquidacéo. Para efeito de pagamento de Taxa de Performance, serdo contabilizadas
somente as amortizacdes realizadas através de devolug&o dos recursos em dinheiro aos cotistas.

O Benchmark néo representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade aos cotistas da Classe por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, nao havendo
garantia de que os investimentos realizados pela Classe proporcionardo retorno aos Cotistas.

Se o GESTOR ou a Agente de Consultoria e Cobranca tiverem renunciado ou tiverem sido
descredenciados pela CVM ou ainda tiverem sidos destituidos com Justa Causa pela Assembleia de
Cotistas, néo fardo jus ao recebimento das Taxa de Performance eventualmente ndo paga,.

Taxa Maxima de Custédia

13.17

N&o héa taxa maxima de custédia a ser paga pela Classe e, portanto, o valor da taxa maxima de custédia
corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.18

N&o ha taxa méxima de distribuicdo a ser paga pela Classe e, portanto, o valor da taxa méaxima de
distribuicao corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

141

14.2

Sem prejuizo do disposto no item 1.1 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte
de recursos a Classe, por meio da integralizagcao de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares
das Cotas para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencéo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, os Cedentes, os Devedores, 0o CUSTODIANTE e quaisquer
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14.3

14.4

145

de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncédo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessarios a realizacéo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacgéo pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢do de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, a Agente de Consultoria e Cobranca e o CUSTODIANTE, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da
nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem 0s recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

15.1.1 Riscos de Crédito:

0] Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
nos Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagéo das taxas de juros,
aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, aumento do indice de
desemprego etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios ou a impossibilidade de
recuperacdo dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

(ii) Diversificacdo da Carteira de Direitos Creditdrios. A partir do inicio do funcionamento da
Classe, o0 GESTOR deverd dar inicio & procura de operagdes para a composicao da carteira
da Classe. Esta, por sua vez, podera ter composi¢do bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada operacao ou Direito Creditdrio. Nao
h& garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, de forma
gue estes poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo

(i)  Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
e/lou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos
termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam
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transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices,
Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses,
ndo serd devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, efou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera nado receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua Carteira, 0 que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(iv)  Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo
de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento descri¢do dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacéo
e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira pela Classe.

15.1.2 Riscos de Mercado:

0) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos da carteira da
Classe poderédo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em raz&o de
alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da
Classe. Essa oscilagédo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducé@o do patriménio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

15.1.3 Riscos de Liquidez:

0) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser
liquidado conforme o disposto neste Regulamento ou ao término do seu prazo de duragéo,
conforme o caso. Ocorrendo a liquidagdo ou encerramento, a Classe pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por exemplo, o adimplemento dos
Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel dos Devedores ou a Classe nao ter recuperado os
Direitos Creditérios. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios da Classe, conforme o
caso; (ii) a recuperagéo por meio de cobrancga judicial ou extrajudicial, conforme o caso; (iii) a
venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (iv) ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios, conforme
aplicavel. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(i) Auséncia de garantia de pagamento de amortizacdes mensais ou periddicas e
sazonalidade do processo de recuperacdo. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe,
sdo, em regra, vencidos e ndo pagos na data de vencimento. Portanto, o recebimento de
recursos pela Classe para o pagamento de amortizacdes aos Cotistas depende diretamente
da habilidade de o GESTOR originar opera¢des com perfil adequado de recuperacédo e da
capacidade de a Agente de Consultoria e Cobrancga recuperar os Direitos Creditérios. Além
disso, o processo de recuperagdo dos Direitos Creditérios normalmente é afetado pela
sazonalidade. Por exemplo, no més de dezembro os recebimentos dos Direitos Creditorios sao
tradicionalmente maiores que no més de janeiro. Portanto, a Classe somente pagara
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amortizacdes aos Cotistas caso tenha disponibilidade para tanto e tais amortizagdes poderdo
ser eventuais, sem periodicidade pré-estabelecida.

(i)  Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secundario. O investimento da
Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte,
aos seus Cotistas.

(iv) FUNDO fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liguidagdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragdo no FUNDO, o Cotista n&o tera
liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado
secundério; ou (c) na liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de fundos de investimento,
e em especial de fundos de investimento em Direitos Creditérios, apresenta baixa liquidez, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que
cause perda de patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, da Agente de Consultoria e Cobranca ou do CUSTODIANTE em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

15.1.4 Riscos Operacionais:

0) Falhas de Cobranga. A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos de titularidade
da Classe depende da atuacao diligente do Agente de Consultoria e Cobranca. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Consultoria e Cobranca podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da
Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos levara a recuperacao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o Custodiante e a Agente de Consultoria e Cobranca ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recupera¢do dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores, bem como a Classe, 0o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR,
e o0 Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pela Agente de Consultoria
e Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com o0s
termos e condicdes que venham a ser acordados com a Classe. Ainda, ndo ha como assegurar
gue a Agente de Consultoria e Cobranca permanecerd como contratado da Classe pelo prazo
requerido e/ou pretendido pela Classe, sendo que, na hipétese de término antecipado dos
contratos de prestacdo de servicos celebrados entre a Classe e a Agente de Consultoria e
Cobranga, a Classe podera ndo conseguir selecionar e contratar, dentro de tempo habil, novos
prestadores de servicos de cobranca devidamente qualificados para realizarem esforcos de
cobranca dos Direitos Creditorios. A Classe somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
Creditérios sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranca a serem realizados pela
Agente de Consultoria e Cobranca. A Classe pode ser obrigada a pagar custas judiciais e
honorarios advocaticios referentes as ac¢des judiciais eventualmente movidas pela Agente de
Consultoria e Cobranca contra os Devedores para cobranca dos Direitos Creditdrios, o que
pode afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(i) Risco Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos Cedentes. A Classe esta
apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de mdltiplos Cedentes. Tais Cedentes nao
séo previamente conhecidos pela Classe, pelo GESTOR, pelo ADMINISTRADOR, e/ou pelo
Custodiante. Assim sendo ndo ha prévio conhecimento da Classe, do GESTOR, do
ADMINISTRADOR e/ou do Custodiante do histérico, dos fatores de ordem econdmica,
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financeira ou legal de cada Cedente que possam impactar na geracdo dos direitos e titulos
representativos de crédito cedidos a Classe. Diante destes fatores e caso os Direitos
Creditérios nao sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de
qgualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, os
resultados da Classe poderéo ser afetados negativamente.

(i)  Riscos decorrentes da impossibilidade ou inabilidade para captacdo e conclusdo de
Operacdes. O GESTOR podera ndo conseguir captar operacdes ou, estas, uma vez captadas,
poderdo nao ser concluida caso o GESTOR entenda ndo ser conveniente aos interesses dos
Cotistas ou por ndo oferecerem propostas competitivas de aquisicdo dos Direitos Creditérios,
conforme o caso. Ademais, determinados Cedentes poderao ter restricbes para alienar seus
Direitos Creditérios a fundos de investimento em direitos creditorios. Em tais hipoteses, o
Capital Comprometido dos investidores podera ndo ser utilizado ou podera ndo ser
rentabilizado ou, ainda, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos em decorréncia de despesas
assumidas pela Classe no processo de aquisi¢cao de Direitos Creditorios.

(iv)  Riscos decorrentes de contingéncias judiciais. Durante o processo de recuperagdo dos
Direitos Creditorios, a Classe podera ser demandado judicialmente por devedores em fungéo
da cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranga dos Direitos
Creditérios pela Classe ou alegar a existéncia de danos morais ou materiais. Ainda que tais
demandas possam ser infundadas, elas poderéo sujeitar a Classe ao pagamento de despesas
na conservacao de seus interesses. Caso a Classe venha a ser condenada, sem prejuizo da
eventual responsabilidade dos prestadores de servico envolvidos por culpa ou dolo no
cumprimento das obriga¢Bes assumidas contratualmente, a rentabilidade das Cotas podera
ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera,
inclusive, afetar os modelos de precificagdo dos Direitos Creditérios. Por fim, a Classe podera
adquirir Direitos Creditérios com processos de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais
processos poderdo ndo ter sido formulados adequadamente, podendo resultar em perdas
materiais para a Classe.

(V) Riscos relacionados a transferéncia de Prestadores de Servico de Cobranca para a
Classe. Em muitos casos os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao ja
estar sob cobranca de determinado prestador de servi¢o, o qual normalmente possui contrato
com o Cedente para executar seus servicos e fixar sua remuneracdo. Uma vez adquirido os
Direitos Creditérios, a Classe podera manter os mesmos prestadores de servicos ou podera
transferi-los para terceiros, caso entenda conveniente ou caso o prestador ja contratado nao
deseje prestar servicos para a Classe. A substituicdo de prestadores de servigo de cobranca
ou do contratante desse servico podera ser demorada e implicar custos para a Classe que
poderdo impactar negativamente seus resultados.

15.1.5 Outros Riscos:

0] Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obriga¢des dos pagamentos dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe,
podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da
Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual
seja, a recuperacao do valor integral dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nesta hipotese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(i)  Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.
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(iv)  Risco de intervencdo ou liguidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe estéa sujeita
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(v) Risco de N&do Performance dos Direitos Creditérios. De acordo com a Politica de
Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios ndo performados. Para o
aperfeicoamento da relacdo juridica consignada em cada operacdo e para que haja a
obrigacdo de pagamento por parte do respectivo devedor e, por consequéncia, originar os
Direitos Creditérios que serdo cedidos ao Fundo, é imprescindivel que haja a efetiva
performance dos Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores
exogenos e alheios ou ndo ao controle dos Cedentes que possam prejudicar a performance
das operacfes que, de algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos
Creditérios podem acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditorios
nao se perfaca.

(vi) Alteracdo do Regulamento. O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizac@o de Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Tais alteracdes
poderdo afetar o funcionamento da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vii) Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessérios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar
aporte de recursos na Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR antes do recebimento integral de
tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que o GESTOR, o Custodiante, o Cedente, 0
ADMINISTRADOR e a Agente de Consultoria e Cobranga, seus administradores, empregados
e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia
da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe, o patrimdnio da Classe podera
ser afetado negativamente.

(viii) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas mensalmente,
conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe previstos abaixo.
Tais critérios ndo representam nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se 0s
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

(ix)  Auséncia de Coobrigacdo do Cedente. O Cedente, em regra, ndo responde pela
solvéncia dos Devedores, cabendo exclusivamente a Classe suportar o risco de inadimpléncia.
A Classe devera adotar as medidas necessdrias para cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios e o resultado
incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados da Classe.

x) Desconsideracdo da Cessdao. Com relacdo a cada Cedente, a cessao de Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio
Liquido, caso seja realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de
insolvéncia; (b) fraude de execucéo, caso: (1) quando da cessdo o Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios cedidos a Classe pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude
a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebragéo da cesséo de créditos, sendo sujeito

29

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DO NPL BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 40.754.316/0001-93

passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Néo
obstante, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, a Agente de Consultoria e Cobranca e o
Custodiante ndo realizarao a verificacdo das hipéteses acima em cada cessdo de Direito
Creditério e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso da desconsideracdo da cessao de
um Direito Creditorio a Classe.

15.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“‘“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificagcéo de risco das Cotas;

“Agente de Consultoria e Cobranga” NPL Brasil S.A. Gestédo e Solu¢des para Ativos Financeiros, com
sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Dr. Cardoso de Melo, n° 1.608, 13° andar,
conjunto 131, Vila Olimpia, CEP 04548-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.583.505/0001-91;

“Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolu¢gdo CVM 175, Parte Geral;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, caso aplicavel, descritivos de cada Subclasse
de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao FUNDO;

“Assembleia de Cotistas™ significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 9 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“‘Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, inclusive realizar
operacdes compromissadas em tais titulos; (ii) cotas de classes de investimento renda fixa referenciados DlI; e
CDB emitidos pelas Instituicbes Autorizadas;

“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.19 deste Anexo;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuagéo
do ADMINISTRADOR, dentre as seguintes opg¢8es: PricewaterhouseCoopers, Deloitte Touche Tohmatsu,
KPMG Auditores Independentes e Ernst & Young;

“B3”: ¢aB3S.A.-Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN”": o Banco Central do Brasil;

“‘Banco Cobrador”: instituigao financeira contratada pela Classe para a prestagdo de servigos de cobranga
bancaria dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe;

“‘Benchmark: significa a meta de rentabilidade da Classe, equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) ao ano.
“Boletim de Subscri¢&o”: E o documento que formaliza a subscrigdo das Cotas pelos Cotistas.
"Capital Comprometido”: é a soma dos valores de todos os Compromissos de Investimento celebrados.

“Capital Integralizado”: é a soma dos valores que tenham sido efetivamente integralizados na Classe pelos
Cotistas, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo Administrador.

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“CDB”; Certificado de Depdsito Bancario

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO NPL BRASIL | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 40.754.316/0001-93

“Cedente”: as pessoas fisicas e juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditérios a
Classe por meio de cessao de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo, e/ou por meio de
endosso;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO NPL BRASIL | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

"CMN”: Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

‘Compromisso de Investimento”: significa o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e
Integralizacéo de Cotas da Classe, que cada investidor interessado em subscrever Cotas devera celebrar.

“Condicbes de Cesséao”: as condigdes de cessédo descritas no item O deste Anexo |;

“Conselho Consultivo”: significa o conselho consultivo da Classe, a ser instaurado nos termos do Capitulo 10
do Anexo;

"Conta da Classe™ a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagcdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obriga¢cfes da Classe;

“Conta do FUNDQ?”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagbes de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢cdes do FUNDO;

“Contrato de Cobranca Bancéria”: é o “Convénio para Prestacdo de Servigcos de Cobranca Bancéria”,
celebrado entre o Banco Cobrador e a Classe, com a interveniéncia do CUSTODIANTE, o qual estabelece,
dentre outras, as obrigacdes do Banco Cobrador em relacdo a prestacdo de servicos de cobranca bancaria
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Contratos de Cessédo”: os contratos que serdo celebrados entre a Classe cada um dos Cedentes, nas
hipéteses em que os Direitos Creditdrios forem adquiridos por meio da cessao de créditos;

“‘Contrato de Consultoria e Cobranc¢a”: significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada e Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas, por meio do qual serdo
contratados os servigos da Agente de Consultoria e Cobranga;

"Contrato de Promessa de Cessdo ou Cessdo com Condicdo Suspensiva’. o instrumento juridico
celebrado entre a Classe e Cedente para regular as condi¢des e formalizar uma ou mais cessfes futuras de
Direitos Creditorios;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas”: os titulares das Cotas;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 1.1 deste Anexo;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.7 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: 0 Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por
meio do Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da Subscricao Inicial”: significa a data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas;
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“Data de Aquisicdo”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“‘Data de Integralizacdo”: significa a data da efetiva integralizagcdo de Cotas, conforme previsto no
Compromisso de Investimento;

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, inclusive pessoas ligadas, que estejam passando ou possam passar
por Dificuldades evidenciadas, exemplificativamente, por estado de insolvéncia, inadimpléncia ou concurso de
credores em curso ou proposto, processos de recuperagao ou reorganizacao financeira ou societaria;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, sera
considerada como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente;

"Dificuldade”: significa qualquer sinal de dificuldade financeira de um Devedor ou Cedente de Direitos
Creditérios, evidenciadas, exemplificativamente, por situacées de iliquidez ou insolvéncia, descumprimento de
clausulas contratuais em contratos de empréstimos e financiamento, processos de recuperacao, intervengao,
liguidacao ou faléncia, bem como processos de reorganizacao visando a reestruturagdo ou pagamento de
dividas vencidas ou a vencer;

“Direitos Creditérios a Performar”: os Direitos Creditérios que dependam de prestagéo ou entrega futura para
gue sejam exigiveis perante seus Devedores;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditérios”: significa os direitos e titulos representativos destes direitos, bem como o produto do
recebimento de tais direitos, ndo performados, vencidos ou a vencer, pendentes ou ndo de pagamento,
conforme caracterizado no respectivo Contrato de Cessdo ou Termo de Cesséo;

“Direitos Creditorios N&do-Padronizados”: Direitos Creditorios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao; (b) decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundagdes; (c) resultem de a¢fes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam
seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d) a constituicdo ou validade
juridica da cessdo para a Classe seja considerada um fator preponderante de risco; (e) o devedor ou
coobrigado seja sociedade empreséria em recuperagdo judicial ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por
sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo
Unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175; (g) sejam de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagBes ja constituidas; (h) derivativos de crédito, quando nao
utilizados para prote¢do ou mitigacao de risco de Direitos Creditorios; ou (i) cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios que invistam nos direitos creditorios referidos nos subitens acima. N&o séo considerados
Direitos Creditérios N&o-Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade empreséria em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes
requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e
servicos para entrega ou prestacao futura; e (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacéo do plano de recuperacéo judicial ou
extrajudicial; e (i) os precatérios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a)
ndo apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal competente;

‘Documentos Comprobatérios”: significa os documentos que formalizam a origem e a exequibilidade dos
Direitos Creditérios, quais sejam, os contratos celebrados entre a respectiva Cedente e determinados clientes,
e todos os demais documentos suficientes a comprovacgao da existéncia, validade e cobranca de tais Direitos
Creditérios, inclusive pela via judicial, incluindo, conforme o caso: (a) Notas Fiscais Eletronicas; (b) canhotos
de recebimento assinados pelos respectivos compradores; (¢) quando houver ou aplicavel, pedidos relativos
aos contratos de fornecimento de produtos celebrados entre a respectiva Cedente e seus clientes que
consubstanciarem os Direitos Creditorios; (d) quando houver ou for aplicavel, boletos de cobranca; (e) quando
houver ou for aplicavel, demais documentos acessorios mantidos junto a respectiva Cedente ou aos Escritérios
de Advocacia (conforme definido no Contrato de Consultoria e Cobranca) para a formalizacdo de venda de
produtos; e (f) qualquer outro documento exigido pelo GESTOR, nos termos do Contrato de Cesséo, para
verificacdo da validade e existéncia dos Direitos Creditérios, sendo certo que os Documentos Comprobatérios
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relativos as acdes judiciais que tramitam sob o modelo tradicional foram utilizados para instrucdo do pertinente
procedimento judicial;

"Documentos da Classe”: significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento com o Anexo, os Contratos
de Cessédo, os Contratos de Promessa de Cessdo, os Termos de Cessdo o Contrato de Consultoria e
Cobranca, o Contrato de Investimento;

“Encargos™ os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliacdo descritos no item 11.1 deste Anexo;
‘Eventos de Liquidac&o”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.6 deste Anexo;

“FUNDO’: significa o NPL BRASIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS , inscrito
no CNPJ sob o n° 40.754.316/0001-93;

“GESTOR”: a Gama Investimentos Ltda., com sede no municipio de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n° 192, conjuntos 113/114, Itaim Bibi, CEP 01451-010, inscrita no CNPJMF sob o
n° 08.885.512/0001-94, credenciada e autorizada a prestagéo de servicos de gestdo de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério Executivo n°® 11.635, de 07 de abril 2011,

“IGP-M”": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas;
‘Instrucdo CVM 489”: Instrugdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“IPCA”: indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Justa Causa”: para fins da destituicdo do GESTOR, ADMINISTRADOR ou da Agente de Consultoria e
Cobranca, significa: (i) descumprimento de obrigac¢des legais ou contratuais, comprovado por decisédo definitiva
proferida por autoridade competente; (ii) condenacéo por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
conforme decisdo definitiva proferida por autoridade competente; (iii) faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial; ou ainda, (iv) condenacao pela CVM de inabilitacdo para o exercicio de atividades de gestédo de
recursos de terceiros;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicao primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao
e na regulamentac@o apliciveis, incluindo, mas nédo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacBes decorrentes das opera¢gdes do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“‘Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Duragao do FUNDO néo
sujeita a regulamentagdo ofertas de valores mobilidrios, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, de forma direta e/ou
por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na regulamentacdo em vigor,
intermediadas por instituicées integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Operacao”: significa qualquer negdcio, potencial ou ndo, envolvendo a aquisicdo de um Unico ou de uma
carteira de Direitos Creditérios;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisoes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacéo aplicavel;
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“Periodo de Investimentos”: 1 (um) ano contado da data da primeira Data de Integralizacédo de Cotas, o qual
nao podera ser prorrogado;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo;

“Prazo de Duracao do FUNDOQO”: é o prazo de duracdo do FUNDO definido no item 1.1 do Regulamento;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditdrio pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional;

"Prestadores de Servi¢co de Cobranca”: significa os prestadores de servigos que poderéo ser contratados
pela Agente de Consultoria e Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranca,;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“‘Representatividade”: significa, com relagcdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual do
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

“‘Reserva de Caixa”: significa a reserva constituida para fins de cobertura dos encargos e despesas do
FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e despesas com a
recuperacao dos Direitos Creditorios, observado o disposto neste Regulamento;

“‘Resolugdo CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

"Saldo Minimo da Reserva de Caixa": significa o valor minimo a ser mantido na Reserva de Caixa, o qual
devera ser sempre suficiente para cobrir as despesas da Classe pelo periodo dos 24 (vinte e quatro) meses
subsequentes, conforme fluxo esperado de recebimento dos Direitos Creditérios de uma carteira, enviado pela
Gestora, adicionado do montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), destinado ao reembolso ou pagamento de
todas as despesas de crédito incorridas pela Agente de Consultoria e Cobranca na gestdo dos Direitos
Creditorios;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa de Consultoria”: a taxa mensal que € devida ao Agente de Consultoria e Cobranca, nos termos do item
13.6 deste Anexo

“Taxa de Gestdo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.3 deste Anexo;
“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 13.7 deste Anexo;

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacédo dos servigos
de custddia;

“Taxa Maxima de Distribuicao”: taxa cobrada da Classe, representativa do montante total para remuneracao
dos distribuidores que atuem de forma continua, cuja remuneracado ndo seja relacionada ao valor captado em
determinada oferta de Cotas, mas sim ao Patrimdnio Liquido, expressa em percentual anual do Patrimdnio
Liquido, nos termos do item 13.18 deste Anexo;

“Termo de Adesédo”;: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas;

“Termo de Cesséo”: significa o instrumento que formaliza cessbes de Direitos Creditérios no dmbito de um
Contrato de Cesséo; e
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“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacéo, amortizacédo e/ou resgate.

* % %
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COMPLEMENTO 1

(Ao Anexo I)

Politica de Cobranca

1. A cobranca efetuada pelo Agente de Consultoria e Cobranca observa a seguinte politica:
conhecimento, planejamento estratégico, decisdo compartilhada com o cliente e acéo.

2. Os servicos prestados consistem, de forma ampla, nas seguintes etapas: consolidacdo de base e
gestao de créditos.

Consolidacdo de Base

3. O servico de Consolidagéo de Base tem 0s seguintes objetivos: (i) obtencdo e compilagéo de todas as
informacgdes possiveis de cada processo, Crédito, devedor e credor, em razdo da Carteira; (ii) definicdo de
valor estimado de recuperacdo dos casos e da Carteira, para norteamento de decisdes futuras de gestédo de
recuperacado de Créditos; (iii) indicacdo de possiveis solucdes ou de clusters de solugcbes estratégicas
adequadas ao valor e perfil do crédito e do devedor.

3.1. A Consolidacao de Base sera feita a partir das informacdes fornecidas pelo Contratante, bem
como, mediante a utilizacdo de metodologia prépria de pesquisa e analise (NPL Brasil Smart
Analysis). Neste contexto, a NPL Brasil realizard ampla pesquisa em diversas bases de dados, para:
(i) levantamento de informagbes de todos os processos; (i) identificacdo e classificagdo dos
processos (natureza, qualidade e estagio); (iii) identificacdo e mensuracdo de contingéncias; (iv)
localizagéo e classificacdo de devedores; (v) identificacdo de footprint dos devedores; (vi) avaliacdo
estimada de garantias; e (vii) pesquisas de bens, fraudes e indicios.

Gestao de Créditos

4, O servico de Gestdo de Creéditos ajuizados e ndo ajuizados - sera realizado ap6s a Consolidacao de
Base e compreenderd: (i) proposta de estratégia de recuperagdo dos Créditos, levando em consideracdo as
caracteristicas dos titulos, o estagio dos processos e da execucdo de garantias, bem como a situagdo
financeira e patrimonial de cada devedor; (ii) renovacéo periddica de pesquisas de bens de cada devedor e
cada garantidor dos créditos da Carteira, a partir da metodologia exclusiva e dos sistemas e bancos de dados
da NPL Brasil; (iii) contatos comerciais e gerenciamento de solu¢des e iniciativas extrajudiciais para
recuperacao dos créditos da carteira e reducao de potenciais contingéncias; (iv) gerenciamento dos advogados
parceiros da NPL Brasil, responsaveis pela representacdo juridica e/ou agéncia de cobranca extrajudicial,
contadores, peritos assistentes, consultores, avaliadores, contratados pelos Contratantes, seja diretamente ou
por meio da NPL, com intuito de promover a cobranga, recuperacéo e/ou venda de crédito e bens adquiridos,
reintegrados ou apreendidos; (v) formalizacdo dos instrumentos necessarios a reestruturacao de dividas ou de
eventual acordo, incluindo a possibilidade de aprovagéo prévia, pelo GESTOR, de valores e condi¢gdes minimas
para celebracdo de acordos pelo Agente de Consultoria e Cobranca no ambito da recuperacgéo dos Creéditos ;e
(vi) gestédo e fornecimento de relatérios mensais de custos e despesas realizadas e performance geral e
financeira, individual de cada caso e da carteira.
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