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= services

Categoria / Tipo:
FIP

REGULAMENTO DO FEGAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 44.516.021/0001-30

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao:

20 anos contados da data da
primeira integralizacdo de
Cotas no FUNDO, podendo
ser encerrado
antecipadamente ou
prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia de
Cotistas

Classes:

Classe Unica

Término | Exercicio Social:

Duracao de 12 meses, encerrando
no Ultimo Dia Util do més de
maio

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestor

Administradora

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA
Ato Declaratorio: 16.476, de 12 de julho de
2018
CNPJ: 29.036.872/0001-91

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custddia e Escrituracao

Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11485 de 27 de
dezembro de .2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Instituicdes contratadas
conforme lista disponivel

no site da Gestora

Operacoes Vedadas

L Sem prejuizo das demais vedacoes estabelecidas na regulamentagao aplicavel, é vedada a realizagédo
de operacbes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servico Essencial ou
(b) fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial
figurem na condi¢do de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questao por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

1de 19
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]


tel:08007720202
tel:08007223730

SeCL.I rit ieS Categoria / Tipo:
‘= Services i

(i) caso o Prestador de Servigo Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de
cotas investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de
cotas investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de
cotas.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servicos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o
Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os Cotistas.

III. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas
de informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os
Prestadores de Servicos Essenciais por eventual incorrecao, incompletude ou suspensao de divulgacao dos
dados fornecidos por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o
disposto no item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicao
serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

IlIl. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance,
conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de
Gestao incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidagao da Classe
e a realizacdo de Assembleia de Cotistas no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio
social;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracao e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucao CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacao de agéncia de classificacao de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver;
(xxii) taxa maxima de custddia;

(xxiii) prémios de seguro;
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(xxiv) despesas decorrentes da contratagcdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, sem limitagdo de valor.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou
de sua classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas
com consultores juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela
Administradora.

III. Quaisquer despesas nado previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité
do Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial,

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas,

(iv)  afusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacgado ou a liquidagdo do Fundo ou de
sua classe de Cotas;

(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucao CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(viii) o requerimento de informac&es por parte de cotistas, observado o disposto no § 1° do art. 26 do
Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175;

(ix) aaprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a classe de Cotas e seu
administrador ou gestor e entre a classe de Cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(x) 0 pagamento de encargos nao previstos no item D (Encargos do Fundo) deste Regulamento, no art.
117 da Resolucao CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175;

(xi) a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizagcdo de Cotas,
nos termos do art. 20, §6°, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175; e

(xii) aprovacao de operacdes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais Prestador de Servico
Essencial ou fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servico
Essencial figurem na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas hipoteses
descritas nos itens “(i)" e “(ii)" da secao “Prestadores de Servico — Operagdes Vedadas” acima.

4 de 19
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]


tel:08007720202
tel:08007223730

E SeCL.I rit ieS Categoria / Tipo:
‘= Services i

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao.

IL1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrbnica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a
data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida
a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrOnico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da
convocagao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, observada
a regulagdo aplicavel ao tema.

IV.2. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v) (x), (xi) e
(xii) do item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacao de cotistas que representem metade,
no minimo, das cotas subscritas.

IV.3. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletrénico a
ser disponibilizado pela Administradora, sempre que o Administradora permitir tal faculdade, desde que
os votos sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de
computo.

IV.4. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo
minimo da regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de um ano.

V.1. Em classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, é permitido o voto nas Assembleias de
Cotistas: (i) do prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) dos sécios, diretores e empregados do prestador de
servico; (iii) das partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) do Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) do Cotista, na hipdtese de deliberagao
relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua propriedade

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
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SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigagdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores
ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da
regulamentacao em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as
quais a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragcdo
da Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer
outros limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedacgdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente
a carteira dos fundos investidos.

VII. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos
financeiros (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacao,
distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do
mesmo grupo econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados
no Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacao aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacao tributaria brasileira.
Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estao sujeitos a tributacao
pelo Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. Para propiciar tributagdo favoravel aos Cotistas, a Administradora envidara melhores esforcos para que
o Fundo possua carteira de investimento composta por, pelo menos, 67% de seu patriménio liquido em
acoes, debéntures conversiveis em agdes ou bonus de subscri¢do. Ndo sendo observada essa composicao
minima de carteira, o investimento sera tratado, para fins fiscais, como operacao de renda fixa.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao residentes
sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos
eventos nela previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos
termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-ao as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as iseng¢des,
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imunidades ou tributagao privilegiada, nos termos da legislacao em vigor, devendo, para tanto, comprovar,
perante a Administradora, a sua situagao tributaria.

I. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-
722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politicas do Gestor

III.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametro
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizac
em observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controveérsia em relacao as disposicOes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo
prevalecer as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do

FEGAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Profissional Fechado 20 anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas
no FUNDO, podendo ser
encerrado antecipadamente ou
prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia de

Cotistas
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Ilimitada Unica Duracao de 12 meses,

encerrando no ultimo Dia Util do
més de maio

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobilidrios representativos de crédito e/ou de
participagdo societaria de emissdo de sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, sociedades limitadas,
sociedades no exterior, fundos de investimento em participacdes e/ou fundos de investimento em acdes, a serem
selecionados pela Gestora dentre os titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 5° do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175 (“Ativos Alvo”).

I.1. As sociedades an6nimas de capital fechado que sejam emissoras dos titulos e valores mobiliarios adquiridos
pela Classe devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na Resolucao
CVM 175, observadas eventuais exce¢des previstas no referido normativo.

I.2. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela requlamentagao aplicavel, até o limite de 95% do capital subscrito pelos
Cotistas.

[

IL. Para fins de cumprimento do disposto no item L. acima, os Ativos Alvo deverao representar, no minimo, 90% do
patrimonio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracgéo, salvo durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos
(conforme definido a seguir) apds cada integralizagdo de Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento.

III. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis ndo podera corresponder a um
percentual superior a 33% do patriménio liquido da Classe.

IV. Sendo destinada exclusivamente a investidores profissionais, a Classe podera investir em ativos sediados no
exterior, assim caracterizados de acordo com o disposto na Resolugdo CVM 175, até o limite correspondente a
100% de seu patrimdnio liquido, sem qualquer restri¢do
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V. A Classe que investir em outras classes de cotas de emissdo de fundos de investimento devem consolidar as
aplicacdes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuracdo dos limites estabelecidos neste capitulo
e na regulamentagdo aplicavel, exceto quando se tratar de aplicacbes em classes de cotas de emissdo de fundos
de investimento feridos por terceiros nado ligados a Administradora ou a Gestora.

VI. A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢des de compra e venda de
a¢oes de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o proposito de (ii.a) ajustar o
preco de aquisicdo das a¢Bes, com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agoes
investidas, ou (ii.b) alienar essas acdes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

VII. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a
outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des regulatorias aplicaveis, caberdo a
Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢do de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento.

VIII. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela proprio Gestora, por meio de (i) participacdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

VIIL.1. A Gestora definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis, observado que o coinvestimento somente podera ser concretizado mediante
aprovacao dos Cotistas atuais da Classe reunidos em Assembleia de Cotistas.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

0,04% a.a. sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe,

respeitado o minimo mensal de R$ 1.552,88 (mil Remuneracao fixa mensal de R$ 3.000,00 (trés
quinhentos e cinquenta e dois reais e oitenta e oito mil reais).
centavos).
Taxa Maxima de Distribuicao Taxa Maxima de Custodia

Considerando que a Classe possui natureza de classe | 0,04% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da

fechada, eventual taxa relacionada a distribuicao de Classe, respeitado o minimo mensal de R$
suas Cotas sera detalhada nos documentos da oferta de | 1.552,88 (mil quinhentos e cinquenta e dois reais
cada emissdo, quando aplicavel. e oitenta e oito centavos).

I. Seréo adicionados ao valor da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo os impostos incidentes (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF)
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II.Taxa global, se houver, é o somatorio das taxas de administracao, taxa de gestdo, taxa maxima de distri
buicdo e/ou taxa de estruturagdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global").

IL.1 A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado constante na tabela
descrita acima, conforme aplicavel, sendo certo que até 31 de margo de 2026, as taxas segregadas poderao
ser acessadas na pagina da rede mundial de computadores da Gestora, e a partir desta data, as informacdes
estarao disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas, no site:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos [data.anbima.com].

III. Em atengdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestao (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas
nao consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

IV. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o coOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacao em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo
serao calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e
serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

II. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais Aplicaveis ao
Fundo contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo
atualizados anualmente pela variacao positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de
atualizacao.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na
secao de Encargos das CondicOes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos
da regulamenta¢do em vigor.

C. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado.

L1. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificacao, pela Administradora
ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacao do investidor a condicdo de
investidor [profissional/qualificado], bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacao vigente.

II. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: Diario.

D. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate
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I. Integralizacdo das Cotas: Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo boletins de subscricdo e
compromissos de investimento dos quais constardo, dentre outros, os termos e condicbes especificos para
a integralizacdo das Cotas subscritas, em atencao as regras gerais dispostas neste Regulamento.

I.1. Os boletins de subscri¢cdo e/ou compromissos de investimento poderdo prever, inclusive, que as Cotas
serdo integralizadas em atendimento a chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora,
mediante orientacdo da Gestora, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para
depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas, por meio de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da
subscricao de suas respectivas Cotas. Assim, as Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de
Duragao, nos prazos previstos no boletim de subscri¢do e/ou compromissos de investimento ou na medida
em que ocorrerem as chamadas de capital acima mencionadas, se aplicavel,

I.2. O Cotista que ndao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e
condigbes previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de investimento
das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a
data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente 2% sobre o valor do débito
corrigido.

I.3. O prazo maximo para as aplicagdes dos recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas é o 30° (trigésimo)
Dia Util do 6° (sexto) més subsequente & data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas,
observada a regulamentagdo aplicavel quanto as hipoteses de extrapolacdo do referido prazo e/ou de
desenquadramento da carteira (“Prazo para Aplicacdo dos Recursos”).

L.4. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizacao de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, na forma indicada no paragrafo acima, (i) os Cotistas
poderdo deliberar a prorrogacao do referido prazo, mediante decisao tomada em Assembleia de Cotistas,
ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, sem o acréscimo de qualquer rendimento,
atualizagdo ou incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe
pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado
diariamente ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do
término do Prazo de Duragao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando
da liquidacdo do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos
termos da regulamentagao vigente.

IL.1. Para pagamento do resgate, seré utilizada o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo
de Duracgao do Fundo.

IV. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao
ser realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao previstas
neste Regulamento.
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V. Contratacdao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram,
observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas
operagoes.

VI. Liquidacdo compulsédria: A liquidacdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de
taxa de saida, se existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das cotas, com a
consequente liquidacdo antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo,
patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos a contar do inicio de suas atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacio, Amortizacao e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizacdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobiliarios, observadas as regras previstas no art. 20, §84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175 (inclusive, sem limitacao, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliacao a ser
aprovado pela Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem
em linha com os termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo
em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracao na carteira
no momento da integralizacao.

VIL1. E admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquida¢do da Classe, a
critério da Administradora, conforme orientacao da Gestora.

VIL.2. Por ocasidao da dacao em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortiza¢do e/ou no resgate das Cotas, devera ser considerado o valor de mercado.

VIIL. Regras para Utilizacdo de Ativos Financeiros na Integralizacdo e Resgate de Cotas: [F admitida a
utilizacao de ativos financeiros na integralizagcdo do valor das Cotas e no pagamento do resgate de Cotas,
observada a legislacdo, obrigagdes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, ainda,
observados os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacao das Cotas
devem ser previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de investimento da Classe;
(ii) a integralizagdo das Cotas deve ser realizada por meio da alienagao, pelo Cotista, dos ativos financeiros
a Classe, em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da
integralizagao; e (iii) o resgate das Cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos
financeiros integrantes da carteira de titularidade da Classe, em valor correspondente ao resgatado, pelo
preco de mercado na data da conversao das Cotas.

IX. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe
serao feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacdo integral das Cotas e/ou
liquidacdo do Fundo, inclusive em virtude do término do Prazo de Duracéo.

A Classe podera realizar amortizacdes de Cotas para distribuir rendimentos aos Cotistas ("Distribui¢des”), a
qualquer tempo, caso as disponibilidades da Classe permitam a época da respectiva Distribuicdo, mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, sendo o pagamento uniforme a todos os Cotistas, em valor
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proporcional as Cotas de suas respectivas titularidades, sem reducdo do numero de Cotas emitidas pela
Classe.

IX.2. Nao serdo realizadas quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as
respectivas obrigacdes de integralizacao, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as
Distribui¢des a que fizer jus serem utilizadas para compensagdo dos débitos existentes para com o Fundo
e/ou a Classe, conforme o caso (inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de
juros, multa e encargos moratorios, sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou
da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

X. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento: A Classe podera realizar investimentos nos
Ativos Alvo durante o prazo de 1 (ano) ano contado da data da primeira integralizagdo de Cotas de emissao
da Classe, podendo o referido prazo de investimento ser (i) prorrogado por até 5 (cinco) anos, mediante
determinacao da Gestora, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério da Gestora (“Periodo de Investimento”).

X.1. A Gestora também podera realizar a alienagdo de ativos da Classe dentro do Periodo de Investimento,
consideradas as oportunidades de mercado. Nesse caso, os recursos decorrentes de tal alienagao poderao,
a critério da Gestora, ser reinvestidos na aquisicao de novos Ativos Alvo ou distribuidos aos Cotistas.

X.2. No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até o término do Prazo de
Duracao (“Periodo de Desinvestimento”), a Gestora iniciara o processo de desinvestimento da Classe,
durante o qual promovera estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a sua
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, busquem propiciar aos Cotistas o
melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que os recursos provenientes da
alienacao dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas e encargos do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso, incluindo prestadores de servicos contratados, e/ou amortizacdo das
Cotas para realizar Distribuicdes, nessa ordem.

X.3. A Classe nao realizara novos investimentos em Ativos Alvo durante o Periodo de Desinvestimento,
ressalvado o disposto neste Regulamento ou conforme determinacao dos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas.

X.4. A Administradora, mediante orientagdo da Gestora, podera realizar chamadas de capital (i) durante o
Periodo de Investimento, a qualquer tempo, ou (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, somente se
ainda houver capital subscrito e ndo integralizado e até o limite do capital subscrito, exclusivamente para
0 pagamento de despesas e encargos da Classe ou do Fundo ou para a realizagdo de novos investimentos,

XI. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos
e da Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas, durante o Periodo de Investimento, novas
emissdes de Cotas pela Classe, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes) (“Capital Autorizado”)], [ndo
sendo assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscricdao de novas Cotas.

XI.1. Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima,
o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacao da Gestora, sempre levando-
se em consideracao o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, os laudos de avaliacdo dos ativos
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integrantes da carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado
de bolsa, bem como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de
descontos ou acréscimos.

XIL.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o
Periodo de Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital
Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade
de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de
distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

XI.3. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o
preco de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

XII. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servico: Serad admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicdes contratadas para atuar na distribuicao das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

___________________________E _ResponsabilidadedosCotistas

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderao
ser chamados a cobrirem eventual patrimoénio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais
e regulatérias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo
investidor, de “Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da
subscri¢ao das Cotas.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificarad se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em
bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta
vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv)
outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio
liquido da Classe.

G. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacdo Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer
tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de cotas pela Administradora.
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II. Liquidagdo por Deliberacdao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidagdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre
os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a
qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que nao puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apos pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio
de amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagado total de Cotas.

H. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacgdes
da Classe.

non non

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a "ciéncia”, "atesto”,

dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia”

III. As eventuais omissbes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na
regulamentacao em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim
que os Cotistas requererem, atualizacbes periodicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento na Classe.

I Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situagéo
de conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento. Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses
envolvendo a Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os
Cotistas analisem as hipdteses de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operagdes que envolvam
referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a
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qual informara essa mesma situacao aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme
o0 caso, nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolucao do conflito de interesses em questao.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuacGes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores
dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos
ativos que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado
brasileiro.

III. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom
cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda
do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira e/ou ativos no exterior.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipotese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes
nas operagoes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes
por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode
se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras
condigdes atipicas de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a
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aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo. Caso, (a) a Classe precise
vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas
Cotas, se autorizado e na forma prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador
de tais ativos ou o preco efetivo de alienacdo de tais ativos resulte em perda para a Classe e,
consequentemente, ao Cotista.

V.IL. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos
que integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociacdo de ativos
impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informagdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a
Classe podera estar impedida de negociar os ativos até que tais informacgdes sejam divulgadas pelos
respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar,
sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacao, observadas, ainda, os devidos
requisitos de qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas
poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter
precos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a
liquidez de cotas de emissao de fundos de investimento em participacdes € considerada baixa.

VI. Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patrimonio liquido em ativos localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe e dos ativos que integrem a sua carteira podem ser afetadas
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles
invistam ou, ainda, pelos riscos de natureza cambial acima mencionados.

VII. Risco Tributario

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem
modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacgdo de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe,
os ativos que integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N&do ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera
impactar os resultados dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

VIIL. Risco Regulatodrio

AlteracBes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo,
mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos
resultados das posi¢cdes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacao da
Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao
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O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso,
a despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe, no inicio
do Periodo de Investimento ou proximo ao final de seu Prazo de Duragao, possuir até 100% (cem por cento)
de seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializagdo de tal concentracdo podera afetar
negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patriménio
liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de
outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a
amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagcdo das operacOes realizadas pela Classe,
podendo acarretar perdas no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados
internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e,
em virtude disso, o apregamento dos ativos que dependam dessa divulgagdo pode restar comprometido,
seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente para prote¢do patrimonial ou que
envolverem opgdes e compra e venda de acdes de emissao de sociedades que integrem a carteira da
Classe com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienacdo como parte de estratégia de
desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda,
de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operagdes podem
ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscila¢cdes bruscas e significativas no resultado da
Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situagcdo pode ocorrer, dentre outros,
em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
carteira da Classe.

XIII. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua
carteira, em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos
atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a
Classe, impactando negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso,
salvo quando dispensado pelas disposi¢des regulatorias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em
questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra
desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto negativo
no valor das Cotas. Além disso, a performance econdmico-financeira das sociedades emissoras dos ativos
pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem
como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de
danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas, o que também podera
causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.
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