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1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O Fundo ¢ um Fundo de Investimento Financeiro (“FUNDQO”) constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢do editada pela Comissio de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolucao CVM
175”), contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Prazo de duragdo: O Fundo tera o Prazo de Duragao de 10 (dez) anos contados da primeira
integralizacao, podendo ser prorrogado por mais 02 (dois) anos, mediante deliberagao da Assembleia
Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragao.

1.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera dura¢io de 1 (um) ano, encerrando-se no
ultimo dia do més de junho, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas”) serao auditados ao

final desse prazo, devendo as referidas demonstragoes financeiras auditadas serem disponibilizadas a
CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

1.4. Classes e/ou Subclasses de Cotas: Unica, sem prejuizo da possibilidade de os Prestadores de Servigos
Essenciais, a qualquer tempo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar novas Classes e/ou
Subclasses de Cotas no FUNDO, contanto que nio restrinjam os diteitos atribuidos as Classes e/ou
Subclasses de Cotas existentes.

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a0 Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses expressamente previstas na legislagao vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no
Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

2.1.1. A aferi¢ao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros as
obrigacoes previstas na Resolucido CVM 175 e em regulamentagOes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, sendo certo que tais

servicos sao prestados em regime de melhores esforcos como obrigacio de meio.

2.1.2. A responsabilidade civil dos prestadores de setvicos em relagdo ao dever de reparacio do Fundo e seus
Cotistas, independentemente do motivo, é nao solidaria, decorrendo tdo somente dos danos diretos de seus
respectivos atos e omissdes dolosos ou de ma-fé. A responsabilidade civil do ADMINISTRADOR em
relagao ao dever de reparacio ao FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada
a remuneragdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

2.1.3. Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratagao dos
prestadores de servicos que nao constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante total da taxa
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de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a
quem contratou o prestador de servi¢o o pagamento da referida despesa.

2.1.4. Nas Classes de Cotas abertas, o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual
na sua esfera de atuagdao e observado o disposto na regulamentacao vigente, devem adotar politicas,
procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja
compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos
de resgates; e (i) o cumprimento das obrigacoes das Classes de Cotas.

2.1.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os
seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO
ou de sua determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;

IT — descrigao da tributagao aplicavel ao FUNDO;
IIT — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstragao de desempenho, se aplicavel; e
V — politica de voto, se houver

2.2. Administracio Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MEF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: www.daycoval.com.br

Inscricdio no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitages legais e as previstas na regulamentagao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administracio do FUNDO, na sua respectiva esfera de
atuacao, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituragao das cotas; (iii) auditoria independente; e
(iv) custddia.

2.2.2. O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas, que nao
estejam listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo nio ocorre em nome
do FUNDO, salvo previsio no regulamento ou aprova¢ao em assembleia de cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o ADMINISTRADOR deve

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.2.3. A contratagio pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma
hipétese, como recomendag¢ao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesao ao
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Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagiao aos prestadores de servicos ja
contratados.

2.2.4. Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugao CVM
175, na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagao de servigos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes ¢ ao patriménio do FUNDO;

II — solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das cotas de classe fechada em mercado organizado;
IIT — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel, salvo se houver arranjo entre a
GESTORA e a ADMINISTRADORA sobre o pagamento;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informag¢oes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamag¢oes, conforme definido no regulamento;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de Cotas do FUNDO;
VIII — divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servicos como previsto na regulamentacao vigente;

IX — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO e de suas Classes de Cotas, se houver;
X — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

XI — cumprir as deliberacoes da assembleia de cotistas;

XII - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdao do
investimento a cada nova aplicagao realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez)
dias ap6s o final do més anterior;

XIV - verificar, ap6s a realizagao das operagoes pelo GESTOR, a compatibilidade dos pregos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XV - verificar, apos a realizacdo das operagoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagao; e

2.2.5. O ADMINISTRADOR ou a institui¢ao contratada para realizar a escrituracao de cotas, se houver,
sao responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricio do nome do titular ou, no caso
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de distribui¢ao por conta e ordem, das informagoes de que trata a regulamentagio vigente, no registro de
cotistas do FUNDO.

2.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do
FUNDO ¢ responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimoénio liquido das Classes de Cotas do FUNDO e
subclasses de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade compativel
com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente prevista
neste Regulamento;

II — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia tutil de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informag¢oes das Classes de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacao vigente,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informagoes;

2.2.7. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8. Caso existam posi¢cdes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢io da carteira pode omitir sua
identificagdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da
carteira, Nos termos e prazos previstos na regulamenta¢ao vigente.

2.2.9. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos as Classes de Cotas do FUNDO:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

IT — mensalmente, até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificacao de carteira; e

c) perfil mensal; e

d) lamina de informag&es basicas, se aplicavel;
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III — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de suas Classes de Cotas,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacoes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver
alteragao do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia.

2.2.10. Durante o periodo de distribuicao da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve
remeter, mensalmente, demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10
(dez) dias contados do encerramento do més.

2.3. Gestido Profissional da Carteira

Daycoval Asset Management Administragiao de Recursos Ltda. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n® 8.056, de 02 de dezembro de 2004

Endereco: Avenida Paulista, n® 1793, Bela Vista, CEP 01.311-200, Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio
Paulo

Site: www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

2.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentagao vigente, detém,
com exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de selecdo, avaliagao,
aquisi¢ao, alienacgao, subscri¢io, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto,
contratar, em nome do FUNDO os seguintes prestadores de servigos: (i) intermediacio de operagoes
para a carteira de ativos; (ii) distribuiciao de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classifica¢ao de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi)

cogestao da carteira de ativos.

2.3.1.1. O GESTOR exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo,
empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias
conforme sua politica de voto disponivel por meio do link https://www.daycoval.com.br/asset/#/documentos.

2.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do FUNDO, que
nao estejam listados no item 2.3.1 acima, incluindo advogado ou escritério de advocacia e outros
prestadores de servigos necessarios, observado que, nesse caso: (i) a contratagao nao ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsao no regulamento ou aprovacao em assembleia de cotistas; e (i) caso o prestador
de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3. O GESTOR sera o tnico responsavel pelas contratagdes que realizar, ainda que em nome do
FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contratagcdes nao devem ser entendida pelos
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Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos,
sendo que a adesao ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relacio aos
prestadores de servigos ja contratados. Desta forma, o GESTOR sera o unico responsavel pela analise,
selecdo, aprovacgao e contratagao dos prestadores de servigos, inclusive, quanto ao processo de Know Your
Partner (“KYP") e de Due Diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas expensas, terceiros patra
realizacdo destas atividades.

2.2.4. Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugao CVM 175, na

regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos celebrados pelo
GESTOR:

I —informar o ADMINISTRADOR, com antecedéncia razoavel e necessaria, a pretensao de contratagao
de demais prestadores de servicos para que o ADMINISTRADOR possa analisar os termos, condigoes
e viabilidade técnicas e/ou tecnoldgicas, se aplicavel, necessatias para sua implementagao, sob pena de
ndo implementacio a qualquer tempo ou até mesmo no prazo pretendido/ajustado entre o GESTOR e
o contratado, sem qualquer imputagao de responsabilidade ao ADMINISTRADOR. Ademais, deve
informar o ADMINISTRADOR, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo GESTOR, em nome de cada Fundo ou da Classe de Cotas,, devendo o
GESTOR figurar no contrato com o contratado como interveniente anuente;

II — providenciar a elaboragao do material de divulgagio da Classe de Cotas para utilizagio pelos
distribuidores, as suas expensas;

IIT — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa
as operagoes das Classes de Cotas do FUNDO;

IV —manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando
a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIII — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva Classe de
Cotas na prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengio de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias tteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe de Cotas ou do FUNDO;

X — enviar a0 ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificagao da
Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

XI - observar os limites de composi¢ao e concentragao de carteira e de concentracao em fatores de risco
de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XII — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando
os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando
ocorret;

XIII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
considerac¢ao, no minimo, as movimentagoes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagoes e a cotiza¢ao
das Classe de Cotas do FUNDO;
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XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO,
realizando todas as a¢Oes necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da respectiva Classe de Cotas distribuida,
exigido pela regulamentagao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisio, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na respectiva Classe de Cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve
imediatamente enviar o material de divulgagao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XVUI — informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR prejuizos que o FUNDO ou nas suas Classes
de Cotas venham a sofrer; e

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato,
inclusive fato relacionado a conflito de interesse, relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que
seja necessaria a comunicagao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentagio

aplicavel, bem como e manter a divulgacao dos fatos relevantes em seu website.

2.4. Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio de cotas

BANCO DAYCOVAL S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MEF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: www.daycoval.com.br

2.4.1. Nao obstante ao disposto na regulamentacao vigente, os servicos de controladoria consistem na
execuc¢ao dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execu¢ao dos

procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas, conforme
o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolugdo CVM 175 ou em regulamentagao
especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢coes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do fundo;

II — despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicao e publicacio de relatérios e
informagdes periodicas previstas nesta Resolugao;

IIT — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagoes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissao de
patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manuten¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;
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VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa
dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao imputada, se for o caso;
VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidacao da classe;
XII — despesas com liquidagdo, registro e custédia de opera¢des com ativos da carteira, mesmo sendo
referidos servigos prestados pelo préprio ADMINISTRADOR;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XIV — no caso de classe fechada, as despesas inerentes a: a) distribuigdo primaria de cotas; e b) admissio
das cotas a negocia¢ao em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a institui¢ao que detém os direitos sobre o indice;
XVI — despesas devidas com: a) sistema Galgo; b) RTM e; ¢) taxas e despesas advindas da ANBIMA;
XVII — taxas de administragao, de gestao e de performance;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragio com base na
taxa de administracdo, performance ou gestio, observado o disposto na Resolugao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas; e

XXII - remunera¢ao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar
ou supetvisionar as atividades exercidas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, caso aplicavel.

3.2. Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: As despesas consideradas comuns entre
as Classes de Cotas serdo debitadas das respectivas Classes de Cotas de forma pro rata, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.

3.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patrimdénio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o Patrimoénio Liquido do FUNDO serao debitadas das Classes de Cota, de forma pro rata, ficando
o ADMINISTRADOR autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:

I —as demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

II — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;

III — na Classe de Cotas fechada, a emissio de novas cotas;

IV — a tusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagdo ou a liquidagdio do FUNDO ou
de suas Classe de Cotas;
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V —aalteragao deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto na Resolugio
CVM 175;

VI — o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos da Resolugao CVM 175;

VII — o pedido de declaracio judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver;

VIII - o0 aumento da taxa de administracao, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;

IX - a amortizagao e o resgate compulsorio de cotas;

X - a alteracdo da Politica de Investimentos;

XI - a orientagao do voto a ser exercido pelo GESTOR nas assembleias gerais de cotistas do Fundo
Investido, em todo e qualquer assunto que seja submetido a assembleia geral de cotistas do Fundo
Investido;

XII - a emissao de novas Cotas; e

XIII - investimento e desinvestimento das Cotas Investidas.

4.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serido deliberadas na Assembleia Geral
de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas deve
ser objeto de deliberagio em Assembleia Geral de Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

4.2. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode ser
realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis

relativas ao exercicio encerrado contendo o relatério do auditor independente.

4.3. As demonstragoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de auditoria nao
contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de
cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos cotistas.

4.3.1. Nos termos da Resolu¢ao CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas, conforme aplicavel, terdo
escrituragao contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis serem segregadas entre
si, assim como segregadas das demonstragoes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

4.3.2. As demonstragoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas, conforme aplicavel, devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracoes contabeis sao
compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar demonstracdes contabeis
consolidadas.

4.4. A convocagao da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se
aplicavel, na rede mundial de computadores.

4.5. A convocagao da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
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realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.

4.6. Caso seja admitida a participagdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve
conter, no minimo, informag¢oes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e
votagao a distancia, ou, deve conter a indicagao dos endere¢os na rede mundial de computadores onde a
informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou
II — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente

quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico

4.8. Os cotistas também poderao votar por meio de comunica¢dao escrita ou eletronica, desde que (i)
referida possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva assembleia, e (ii) a manifestagao
de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

4.9. A convocagio da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagao, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentaciao em vigor, a presenga
da totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO supre a falta de

€coNnvocacao.

4.11. As deliberagbes da assembleia geral de cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser
adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o
qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta
por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR, o custodiante, caso haja, e 0 GESTOR, assim como o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem

convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.14. As delibera¢oes da assembleia geral de cotistas do FUNDO serao tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada Cota 1 (um) voto, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas
matérias, dispostas na Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

4.15. Nao podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nio; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe
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de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o cotista, na hipétese de deliberagiao
relativa a laudos de avalia¢ao de bens de sua propriedade.

4.15.1. A vedagdo acima nao se aplicada quando: (i) os Gnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso
no FUNDO, nas Classes de Cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos
(i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe de Cotas ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
ADMINISTRADOR,; ou (iif) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.16. O resumo das deliberagoes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacio da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Setrvico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se ndo ficar satisfeito com a solugio apresentada, ligue para:
De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderecgo de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

6. Da Anticorrupgio e do Combate a Lavagem de Dinheiro e Legislagio Socioambiental

6.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que (a) ndo incorreram, nem qualquer de seus respectivos controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) ou sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum (em conjunto, “Grupo Econdémico”) ou de seus respectivos sécios, administradores,

procuradores, empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome
(em conjunto e indistintamente, “Representantes”) incorreu, em qualquer das hipdteses a seguir; e (b) tém
ciéncia de que nao podem, nem qualquer dos integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos ou
dos seus respectivos Representantes pode:

6.1.1. Utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribui¢oes, presentes ou atividades
de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica.
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6.1.2. Fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou

estrangeiros.

6.1.3. Realizar ou ter realizado agao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento ou a doagao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizag¢ao publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na fung¢ao de representante de
um governo ou candidato de partido politico), a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter uma
vantagem indevida com violagao da lei aplicavel.

6.1.4. Praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagao ou
vantagem comercial indevida.

6.1.5. Realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer agao que viole quaisquer leis e
regulamenta¢des, incluindo, mas nao se limitando as leis anticorrup¢ao, assim entendidas como quaisquer
leis anticorrupgao, incluindo, sem limita¢do, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, a Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 8.420, de 18 de marco de
2015, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupcao”).

6.1.6. Realizar ou ter realizado um ato de corrup¢io, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

6.2. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, ter cumprido e cumprir e se comprometem a cumprir as obrigacoes de (a) conduzir os seus
negbcios em conformidade com as Leis Anticorrupgao aplicaveis; e (b) instituir e manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis Anticorrupgao aplicaveis
(em conjunto, “Obrigacées Anticorrupgao”).

6.3. O ADMINISTRADOR e o GESTOR assumem, individualmente e sem solidariedade, o
compromisso de informar imediatamente, por escrito, ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR,
conforme o caso, a respeito (a) de qualquer suspeita ou viola¢ao do disposto nas Leis Anticorrupg¢ao e/ou
das Obrigag¢oes Anticorrupgao em que eventualmente incorra o ADMINISTRADOR ou o GESTOR,
ou qualquer dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos ou dos seus respectivos
Representantes; (b) de participa¢ao em praticas de suborno ou corrup¢io; ou (c) do descumprimento de
qualquer disposi¢ao prevista neste Capitulo 6 deste Regulamento.

6.3.1. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidatiedade com os demais Cotistas, o
compromisso de informar imediatamente, por escrito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR a respeito
(a) de qualquer violacdo do disposto nas Leis Anticorrup¢ao e/ou das Obrigacdes Anticorrup¢io em que
eventualmente incorra o cotista, ou qualquer dos integrantes do seu Grupo Econoémico ou dos seus
Representantes, conforme aplicavel; (b) de participagao em praticas de suborno ou corrupg¢ao; ou (c) do
descumprimento de qualquer disposi¢ao prevista neste Capitulo 6 deste Regulamento.
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6.3.2.  Os compromissos assumidos nas Clausulas acima sao obrigagdes permanentes e deverao perdurar
até o término do Prazo de Duracio.

6.4. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que nio se encontram, nem qualquer dos seus respectivos Representantes se encontra,
direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investigacao em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupgio;

(b) no curso de um processo judicial criminal ou administrativo em decorréncia da violagdo de
qualquer Lei Anticorrupgao;

(©) condenados ou indiciados sob a acusagao de corrupgao ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de
terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restricdes ou sangdes econdmicas e de negdcios por qualquer entidade governamental;
e/ou

® banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer

entidade governamental.

6.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que nao irdo, direta ou indiretamente, receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos
que decorram de qualquer atividade ilicita, bem como nao irdo contratar como empregado ou, de
qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas que, no seu melhor
conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis
Anticorrupgao envolvendo, lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo.

6.6. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem
solidariedade, que (a) os seus atuais Representantes nao sao funcionarios publicos ou empregados do
governo; e (b) informarao imediatamente, por escrito, a nomeacao de qualquer dos seus respectivos

Representantes como funcionario publico ou empregado do governo.

6.7. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem
solidariedade, a (a) cumprir estritamente as Obrigagdes Anticorrupeao; (b) monitorar os seus respectivos
Representantes e quaisquer entidades que estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o
cumprimento das Obrigagcdes Anticorrupgao por eles; e (c) deixar claro em todas as suas transaces que
exigem cumprimento das Obrigagcdes Anticorrupgao.

6.8. Caso o Fundo, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os Cotistas venham a ser envolvidos
em alguma situagdo ligada a corrupgao ou suborno, em decorréncia de agdo praticada pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e por qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida

situagdao se compromete a assumir o respectivo onus, inclusive a apresentar os documentos que possam
auxiliar o Fundo, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os Cotistas em sua defesa.

6.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem
solidariedade, a cumprir a legislacio ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigao de seus
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negocios, adotando as medidas e agoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.
A ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para as suas atividades economicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor.

7. Disposicées Gerais

7.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacdo telefonica mantida
com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informagoes nelas contidas.

7.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa set, para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.

7.3. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido na legisla¢ao vigente.

7.4. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos (parte
especial), prevalecem as disposi¢oes dos anexos, assim como prevalecerao as disposi¢cdes dos apéndices
em relagdao aos anexos e Regulamento, no que conflitantes.

7.5. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do Fundo serdo disciplinadas e divulgadas conforme

legislacdo vigente aplicavel.

7.6 O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Fundo e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constitui¢ao, opera¢dao, gestaio e funcionamento do Fundo e que niao possam ser solucionadas
amigavelmente pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificagao da parte envolvida na controvérsia.

7.6.1 O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro,
que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela
parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte
requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitaciao do arbitro da parte requerida.

7.6.2 A sede da arbitragem sera a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Siao Paulo, e obedecera as normas
estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a época do
protocolo do requerimento de arbitragem. O procedimento arbitral sera sigiloso. O idioma da arbitragem
sera o portugués, e o mérito do litigio sera resolvido exclusivamente de acordo com a lei brasileira.
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7.6.3 Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios, custas
e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro
arbitro na propor¢ao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num
dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdo
rateados de forma igual entre as mesmas.

7.6.4 Qualquer ordem, decisio ou determina¢ao arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo a
sentenca arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado em

quaisquer ordens, decisdes ou sentenca arbitral, independentemente de execugao judicial.

7.6.5 Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida:

@) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou
(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro
eleito.

7.6.6 Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
ou a constitui¢dao, operagio, gestao e funcionamento do Fundo, que nao seja passivel de resolu¢ao por
arbitragem, nos termos do art. 1° da n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada, fica eleito
o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢oes judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste
Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares mencionadas na Clausula 7.6.5 acima.
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ANEXO AO REGULAMENTO DO C9 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

DENOMINAGCAO DA CLASSE: C9 CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigente em 14 de maio de 2025
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1. Principais caracteristicas da Classe:

1.1. A C9 CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”) sera regida pelo presente documento (“Anexo I”), parte integrante e
complementar a0 Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial pela Resolugao CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechada

1.4. Prazo de duragio: A Classe terda o Prazo de Duragao de 10 (dez) anos contados da primeira

integralizagao, podendo ser prorrogado por mais 02 (dois) anos, mediante deliberagdo da Assembleia
Geral. A Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o prazo de duragio.

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Multimercado

2. Publico-alvo:

2.1. Nos termos da regulamentac¢ao da CVM, especialmente da Resolugao CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30”) esta Classe de Cotas € destinada tnica e exclusivamente

a Investidores Profissionais, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as caracteristicas
desta Classe de Cotas conforme desctito neste anexo.

3. Obijetivo e Politica de Investimento

3.1. Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacao de suas
cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacoes de seus recursos nas Cotas
Investidas. Em carater complementar, o Fundo podera aplicar seus recursos em Outros Ativos.

3.1.1. O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste anexo, no se caracteriza CoOmo uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe
de Cotas.

3.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado nao representam garantia

de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2. A Classe investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos previstos neste
Regulamento (“Politica de Investimentos”). A Classe devera investir, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu Patrimonio Liquido em cotas de emissdo (“Cotas Investidas”) do CLOUD9
CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,
insctito no CNPJ sob o n® 43.236.423/0001-18, administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade empresiria de responsabilidade limitada, com
sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, CEP 05422-001, insctita no CNPJ sob o n® 18.313.996/0001-50 (“Fundo
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Investido”), sem o compromisso de concentracao, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo
ou fator de risco especifico.

3.2.1 A Classe nao esta sujeita as limitacdes de modalidade de ativo e emissor previstas na Resolugiao
CVM 175, bem como podera investir em cotas de fundos de investimento que nao se sujeitam a tais
limitacoes.

3.2.2 Conforme artigo 90 da Resolugao 175 CVM, o GESTOR nao esta sujeito as penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentracao e diversificagao de carteira e concentragao de risco
definidos no regulamento e nesta Resolu¢gio quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteracdes
imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas condi¢Ges gerais do mercado de valores
mobiliarios desde que tal desenquadramento nao ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias

consecutivos.

3.2.3 Observado o disposto na Resolugio CVM 175, a Classe pode aplicar ilimitadamente seus recursos,
de forma indireta, no exterior, tendo em vista que o Fundo Investido podera investir até 100% (cem por
cento) de seu patriménio em ativos no exterior, na forma de seu regulamento e da regulamentagao
aplicavel.

3.2.4. A Classe podera utilizar seus Ativos Alvo para prestagao de garantias de operagdes proprias, bem
como emprestar ¢ tomar Ativos Alvo em empréstimo, desde que tais operagoes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM, observada ainda a
regulamentacio aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

3.2.5. E vedada a realizagao de operagoes, pela Classe, (a) de forma direta, em mercados de derivativos;
(b) em valor superior ao seu patrimonio; ou (c) com ativos financeiros no exterior.

3.2.6. A Classe tera um periodo de investimento de 3 (trés) anos contado da data da Primeira
Integralizagao (“Periodo de Investimento”). A Classe somente podera subscrever ou adquirir as Cotas
Investidas durante o Perfodo de Investimento.

3.2.7. A partir do encerramento do Perfodo de Investimento, a Classe nao podera subscrever ou adquirir
novas Cotas Investidas (“Periodo de Desinvestimento”). O Periodo de Desinvestimento durara até (a) o
término do prazo de 7 (sete) anos contados do encerramento do Periodo de Investimento, prorrogavel
por até 2 (dois) anos, mediante a aprovagao da Assembleia Geral; ou (b) o desinvestimento total nas
Cotas Investidas, o que ocorrer primeiro.

3.2.8. Exclusivamente para fins de composi¢ao ou manutencao da Reserva de Despesas, a Classe podera
manter o saldo remanescente do seu Patrimonio Liquido que ndo estiver aplicado no Fundo Investido,
em depdsitos a vista ou aplicado em: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b)
operagOes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; (c) cotas de fundos de
investimentos administrados por institui¢ées financeiras nacionais de primeira linha, de curto prazo,
com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a aloca¢do de recursos exclusivamente nos

€2

ativos identificados nas alineas “a” e “b” acima; e/ou (d) demais espécies de ativos financeiros e/ou
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modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, que envolvam
varios fatores de risco, incluindo renda variavel, taxas de juros pds-fixadas, taxas de juros pré-fixadas,
indices de preco, indices de a¢oes, variacio cambial e/ou crédito, sem o compromisso de concentra¢ao
em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas no Anexo
Normativo I da Resolugao CVM 175 (“Outros Ativos”), que, em conjunto com as Cotas Investidas,
representam os ativos alvo da Classe (“Ativos Alvo”).

3.2.9. O GESTOR devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos encargos da Classe
(“Reserva de Despesas”™), por conta e ordem deste, desde a data da Primeira Integralizacao até a liquidagao
da Classe.

3.2.11. Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe de Cotas deve ser identificado por um
codigo ISIN- Internacional Securities Identification Number.

3.2.12. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituigdes devidamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas
areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o
investimento, por esta Classe de Cotas em Classes de Cotas abertas ou fechadas nio admitidas a
negocia¢io em mercado organizado.

3.2.13. O GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidagao das aplicacdes da Classe de Cotas com as
das classes investidas, os limites acima nao sao excedidos, exceto com relagdo as aplicagoes em Classes
de Cotas geridas por terceiros nao ligados ao GESTOR desta Classe de Cotas, ETFs ou em fundos e
classes que nao sejam categorizadas como Fundos de Investimento Financeiros.

3.2.14. Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR
deverao ser observados em relagdo a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na regulamentagao
em vigor:

L Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por institui¢oes devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

11. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo custodiante da Classe de Cotas,
conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em
ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade por autoridade que
seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.2.15. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de coopera¢ao mutua que permita o intercambio de informagSes sobre operagdes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signatiria do memorando multilateral de
entendimentos da Organiza¢ao Internacional das Comissoes de Valores — OICV/IOSCO.
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3.2.16. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assung¢do equiparam-se aos
ativos financeiros negociados no mercado nacional.

3.2.17. Os fundos ou veiculos de investimento no exterior ndo compreendem os ETF-Internacional,
assim entendidos os fundos de investimento em indice de mercado admitidos a negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios no exterior, que sao uma modalidade de ativo a parte.

3.2.18. As aplicagoes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no calculo
dos correspondentes limites de concentra¢ao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis
aos ativos domésticos.

3.2.19. Nas operagoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacio vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posi¢oes do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdao aos respectivos ativos subjacentes, quando

for o caso.

3.3. Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta

Classe de Cotas estara exposta aos riscos inerentes (1) aos ativos financeiros que compdem as carteiras de
investimento da classe; e (ii) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sio negociados.

3.3.1. Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacio de possibilidade de perdas pattimoniais para 0 FUNDO e/ou pata a Classe de Cotas e pata o

Cotista.

3.3.2. A Classe de Cotas podera estar exposta a significativa concentragao em ativos de 1 (um) tnico
emissor, estando sujeito aos riscos daf decorrentes.

3.3.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:

@) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes

das transacoes da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas nao cumprirem suas obrigacoes
de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagao das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hipoteses,
o patrimoénio liquido da Classe de Cotas podera ser afetado negativamente.

(ii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira da
Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas sio suscetiveis as oscilacdes decorrentes das
flutuacoes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus
emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patrimoénio liquido da Classe de
Cotas podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Concentragio: A concentracio de investimentos da Classe de Cotas e/ou das Classes
de Cotas Investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos
aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a Classe de Cotas pode estar, ainda, exposto
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a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com 0s riscos

dai decorrentes.

(v) Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da catteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas investidas,
nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco
desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a
negociacao e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora
dos prazos estabelecidos neste anexo, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas
e/ou divulgacio de valores de cotas pelos fundos investidos. Ainda, as cotas da Classe de Cotas nio serdo
negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcio organizado, nao havendo qualquer
liquidez para a negociagdo das cotas no mercado secundario e nao podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagGes sobre os precos praticados ou sobre negocios realizados com as referidas
cotas.

(vi) Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros: A precificacio dos ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas investidas ¢ realizada de acordo com
os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcagao a mercado, poderao ocasionar variagoes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas investidas, resultando em aumento ou reducio no
valor das cotas da Classe de Cotas.

(vii) Risco Regulatoério: as eventuais alteragoes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e suas Classes

de Cotas, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas pelas Classes de
Cotas. Da mesma forma, caso tais normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e suas Classes de Cotas venham
a sofrer qualquer alteragao, os investimentos nas respectivas Classes de Cotas poderao acarretar eventual

desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR;

(viii) Risco Decorrente da Nao Obten¢io do Tratamento Tributario Perseguido pela Classe de

Cotas: a Classe de Cotas busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagao
tributaria em vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira a cada amortizagao de cotas, em
funcao do prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 180
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (ili) 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
Ainda que a Classe de Cotas busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da
legislagao tributaria em vigor, nao ha compromisso nem garantia de que esta Classe de Cotas recebera o
tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributagdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais;
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(ix) Risco de Mercado Externo: Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste anexo permita, e a

Classe de Cotas ou as classes de cotas investidas realizem investimentos em ativos financeiros negociados
no exterior, consequentemente a carteira da Classe de Cotas podera ter sua performance afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista
ou, ainda, pela variagio do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a
alteragdes nas condigoes politica, econdmica ou social nos pafses onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde as Classes de Cotas Investidas invistam e o
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe de Cotas investida.

(x) Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que a Classe de Cotas

pode investir indiretamente em ativos financeiros negociados no exterior, a performance da Classe de
Cotas podera ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos
os paises investidos ou, ainda, pela variagao do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos da
Classe de Cotas estardao expostos a alteragoes nas condi¢Oes politica, econémica ou social nos paises
investidos, o que pode afetar negativamente o valor dos ativos financeiros investidos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe
de Cotas investe e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe de Cotas. As
operagdes no exterior poderido ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira ou mercado de balcio de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das transagoes e
da igualdade de condi¢bes de acesso aos mercados locais.

(xi) Risco da desconsideragio da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislagao

vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de Classes de
Cotas com responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a
industria de fundos, caso haja alguma disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade
limitada do cotista sera respeitada.

(xii) Risco de Responsabilidade Limitada: A responsabilidade dos Cotistas da Classe de Cotas é

limitada ao valor de suas Cotas subscritas. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe podera

estar sujeita ao regime de insolvéncia previsto na legislagao e regulamentagao aplicaveis.

(xiii) Limitagdo da responsabilizacido dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes

de Cotas: A legislagao vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a responsabilizagao
individual dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas. Sendo assim, os
prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas nao sao solidarios entre si. Eles
respondem individualmente por seus atos e omissoes, de acordo com suas respectivas esferas de
competéncia, dispostas no Regulamento, na legislacio vigente e nos contratos de prestagdo de servigos
celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de reparagdo civil, a responsabilidade que recai sobre
os prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus atos € omissoes
relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislagdo vigente e nos contratos de
prestacao de servicos, de modo que nao ha responsabilidade solidaria de tais prestadores de servigos
perante o FUNDO.
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(xiv) Risco de Concentragio no Fundo Investido: Nos termos deste Regulamento, a Classe deve
aplicar todos os recursos que excederem a Reserva de Despesas nas Cotas Investidas. Alteracées na
condi¢ao economico-financeira e na expectativa de desempenho ou resultados do Fundo Investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o rendimento dos investimentos do Fundo,
de forma mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagao.
O risco associado as aplicacées de qualquer fundo de investimento é diretamente proporcional a
concentracao da sua carteira, sendo que, quanto maior essa concentragao, maior sera a sua
vulnerabilidade.

(xx) Risco Relativo ao Fundo Investido: Os investimentos realizados pelo Fundo Investido poderao
estar sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagcdo, bem como outros riscos diversos. Este
Regulamento nao contém a descri¢ao de todas as caracteristicas, incluindo os riscos, do Fundo Investido.

(xxi) Riscos Referentes a Carteira dos Fundos Investidos: O Fundo Investido aplica os seus recursos
preponderantemente, direta ou indiretamente, em Valores Mobiliarios que atendam a politica de
investimento prevista no regulamento do Fundo Investido. O investimento nos Valores Mobiliarios esta

sujeito a fatores de risco especificos, dentre eles:

(a) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas e aos Valores Mobiliarios de Emissdo da
Sociedade Alvo: Os investimentos do Fundo Investido sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nido ser condizente com o esperado pelos cotistas do Fundo Investido. A
carteira do Fundo Investido esta concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Investidas. Embora a Classe tenha sempre participa¢ao no processo decisorio da respectiva Sociedade
Investida, ndo ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das
Sociedades Investidas, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas;

(b) Risco sobre a Propriedade das Sociedades Investidas. Apesar de a carteira do Fundo
Investido ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissiao das Sociedades
Investidas, a propriedade das cotas do Fundo Investido nao confere aos cotistas do Fundo Investido
a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios;

(c¢) Risco de Investimento nas Sociedades Alvo (Trabalhista, Ambiental, Previdenciario,
Civel, Administrativo Etc.): O Fundo Investido podera investir em Sociedades Alvo plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de qualquer Sociedade Alvo: (a)
estar inadimplente em relagdio ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b)
descumprir obrigacoes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo Investido e,
consequentemente os cotistas do Fundo Investido, podera ter significativas perdas patrimoniais

decorrentes dos eventos indicados acima;

(d) Risco de Diluigao: O Fundo Investido podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham
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a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital de uma Sociedade Investida no futuro, o Fundo Investido podera ter sua participagao no
capital da Sociedade Investida diluida; e

(e) Risco de Coinvestimento e Participagio Minoritaria nas Sociedades Alvo ou nas
Sociedades Investidas: O Fundo Investido podera coinvestir com terceiros, cotistas do Fundo
Investido e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA do Fundo Investido, ou sujeitos a consultoria pelo
consultor especializado do Fundo Investido, os quais poderao ter participagdes maiores que as do
Fundo Investido nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagao
no processo de governanga dessas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo
Investido, na posi¢ao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga
dos membros da gestao, conselho de administragiao e/ou comités de governanc¢a nao indicados pelo
Fundo Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo
Investido. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor nido esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisoes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Investido com relagao a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar prote¢ao suficiente dos interesses do Fundo Investido.

(xxii) Riscos atrelados a satide publica: Para conter o avanco de doengas existentes ou que venham a
surgir, governos poderao adotar medidas que incluem restricao, total ou parcialmente, a circulagao de
pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitagao da atividade forense
e suspensao de prazos processuais, e servigos relativos a cartorios de notas, titulos e documentos e
registro de iméveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades economicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticoes publicas. Adicionalmente, as
restricdes relativas a condugao presencial de atividades podem impactar os servigos prestados pela
ADMINISTRADORA ¢/ou GESTORA, o que pode incrementar riscos operacionais.

3.3.4. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patrimonio da Classe de Cotas, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderao, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciagiao dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao da Classe de Cotas
e/ou do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tao somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte.

3.3.5. As aplicagoes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4. Condigdes para Emissio, Aplicagido, Resgate e Amortizagao de cotas

27138




BancoDaycoval

4.1. As condicGes de emissdo, aplicagdo e resgate de cotas poderdo ser verificadas no Apéndice da respectiva
Subclasse.

5. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

5.1. A remunera¢io dos setrvicos de administracio fiduciaria, tesouraria, controle e processamento de ativos,
escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, gestdo de recursos e distribuicio poderdo ser consultadas nos Apéndices
de cada Subclasse

5.2. Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a seguinte

taxa de custddia:

Taxa de Custodia: R$ 1.966,14 (mil novecentos e sessenta e seis reais € quatorze centavos) mensais.
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servicos

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Correcdo: anualmente

5.3. Esta Classe de Cotas nao possui taxa de performance.

5.4. Os arranjos de remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo que prevejam o pagamento da
remuneracio (rebate) ao distribuidor, a0 GESTOR do fundo alocadot, nos termos das exce¢oes contidas
no art. 92 da Instrucao CVM 555, bem como que autorize o distribuidor do Fundo a ser remunerado
com base na taxa de Performance da Classe, celebrados até 30 de setembro de 2024, serdo considerados
validos e vigentes, nos termos da Resolugao CVM 555, mesmo que o Fundo ja tenha sido adaptado a
Resolu¢ao CVM 175. Tais acordos de remuneragao deverdo ser resilidos até 30 de junho de 2025.

6. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

6.1 Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razao de seus investimentos serdo incorporados ao
seu patrimonio, de forma que nao ha distribuicao direta de tais resultados aos Cotistas da Classe de Cotas.

7. Comunicacio entre os cotistas e o ADMINISTRADOR

7.1. As informagoes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices,
ou a regulamentagdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacdao”, “acesso”, “envio”,

“divulgacao” ou “disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos cotistas.

7.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

2 << 2 <<

regulamentacao em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao’ ou “concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do
ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos
cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os
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comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e suas Classes de
Cotas.

7.2.2. Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o
ADMINISTRADOR se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta
e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.

7.3. Caso o cotista nao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacao de seu endereco fisico
ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informag¢des e comunicacdes
previstas na Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco declarado.

7.4. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico

enquanto o cotista nao efetuar o resgate ou amortizagao total de suas cotas.

7.5. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR
e os Cotistas.

7.6. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO
ou suas Classes de Cotas arcar com o0s custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

7.7. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
anexo ¢ nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento, neste anexo
ou legislacao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste anexo e nos apéndices,
caso haja, prevalecem as disposi¢oes dos apéndices.

7.8 Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nio podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informagdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pela Classe, que fundamentem
as decisoes de investimento na Classe, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagles e respectivas decisoes, (i) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operagdes na Classe.

7.8.1. Excetuam-se a vedag¢ao disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informagdes ali indicadas
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) para investidores e Partes Relacionadas
dos Cotistas; (if) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; ou (iii) se obrigado por
ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta dltima hipdtese, a Assembleia Geral, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao

fornecimento de qualquer informacao.

8. Eventos que 0 ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe de Cotas
esta negativo
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8.1. Sdo considerados eventos de verificagao do Patrimoénio Liquido desta Classe de Cotas (“Eventos de
Verificacao”), dentre outros dispostos na legislagao vigente:

I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

IT — caso haja a reavaliacao dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da
carteira da Classe de Cotas;

IIT — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e
IV — qualquer pedido de declaragao de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificacio acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis a Liquidagao desta Classe de Cotas

9.1. Proceder-se-a a liquidacio da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo

(“Evento de Liquidacao™):

I - for deliberado em assembleia de cotistas a liquidagao antecipada da Classe de Cotas fechada;
II - por determina¢dao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar; e
IIT — quando alcangar ao final de seu Prazo de Duracio.

9.2. Na hipoétese de liquidagao da Classe de Cotas nos casos acima previstos, o0 ADMINISTRADOR
deve promover a divisao de seu patrimonio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, N0 prazo
eventualmente definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de determinagao da CVM, no prazo
estabelecido pela Autarquia ou, em até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da ordem de
liquidacao da Classe de Cotas.

9.3. Ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidagao antecipada, nao havendo a disponibilidade
de recursos, cada Cotista podera receber Cotas Investidas e/ou Outros Ativos constantes da Catteira,
como pagamento dos seus direitos, em dag¢ao em pagamento, conforme venha a ser decidido pela
Assembleia Geral que deliberar pela liquida¢ao da Classe.

9.4. Na hipotese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo comum referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas
Investidas e os Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista, mediante a constitui¢io de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao existentes a época. Apds decorrido o prazo
de 30 (trinta) dias da constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR e o Custodiante
estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o ADMINISTRADOR a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

9.5. O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas para que elejam um ADMINISTRADOR para
o condominio de bens e direitos, conforme referido acima, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢ao de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
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qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apos a constitui¢ao do referido
condominio.

9.5.1 Caso os Cotistas nao procedam a eleicaio do ADMINISTRADOR do condominio, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagao, esta funcao sera exercida pelos Cotistas;

9.5.2 O Custodiante fara a custédia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos pelo prazo de 30
(trinta) dias contados do envio da notificagao aos Cotistas referida no item acima, dentro do qual o
ADMINISTRADOR do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida
devera indicar ao ADMINISTRADOR e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega
dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacao dos ativos da Carteira, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

9.5.3 A liquidag¢ao do Fundo sera conduzida pelo Administrador, observadas as disposicoes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

SkoRskokskokkkRkkkkkkkk

Sdo Paulo, 14 de maio de 2025
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APENDICE DA CLASSE I

DENOMINAGCAO DA SUBCLASSE: C9

Vigente em 14 de maio de 2025
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Caracteristicas da Subclasse

1. Publico Alvo: Profissional

2. Condigdes para Emissio, Aplicacido, Resgate e Amortizagiao de cotas

2.1. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragoes do patrimonio das classes de
cotas, conferindo direitos e obriga¢oes aos Cotistas.

2.2. As cotas desta Classe de Cotas e seus direitos de subscricao poderao ser transferidos mediante

termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

2.3. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a verificagio pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus anexos,
e na regulamentacao em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda
documentagao suporte para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

2.4. O Cotista que receber uma Oferta Vinculante (conforme definido abaixo) e desejar alienar suas

Cotas (“Cotista Ofertante” e “Cotas Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera
manifestar sua intencao por comunicacao escrita ao ADMINISTRADOR (“Notificacao de Oferta”),

especificando em tal comunicado os termos e condi¢oes da Oferta Vinculante realizada pelo comprador
potencial (“Comprador Potencial”), incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b) o nome e

identificacio completa do Comprador Potencial e do grupo econémico ao qual pertence; (c) o preco
oferecido por Cota; (d) termos e condi¢cdes de pagamento; e (¢) os demais termos e condigdes da

transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

2.4.1. Apos o recebimento da Notificagdo da Oferta, o ADMINISTRADOR notificara os demais
Cotistas (“Cotistas Ofertados”), em até 5 (cinco) dias, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo

Cotista Ofertante. Os Cotistas Ofertados terdo direito de preferéncia na aquisi¢ao das referidas Cotas
Ofertadas, em igualdade de condi¢oes com o Comprador Potencial conforme disposto na Oferta
Vinculante, pro rata a respectiva participacao de cada Cotista Ofertado no Patrimonio Liquido (“Direito
de Preferéncia”). Por fim, caso nem todos os Cotistas Ofertados exercam o Direito de Preferéncia para
a aquisicao das Cotas Ofertadas, os Cotistas Ofertados que manifestaram o exercicio do Direito de
Preferéncia terdo preferéncia na aquisicao das demais Cotas Ofertadas, pro rata a sua participagao no
Patrimonio Liquido.

2.4.2. A Notificagao de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o Cotista Ofertante
a alienar das Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante, caso seja exercido o Direito de
Preferéncia por qualquer um dos Cotistas Ofertados.

2.4.3. Durante o periodo de 30 (trinta) dias ap6és o recebimento da Notificagao de Oferta, os Cotistas
Ofertados informardo por escrito ao Cotista Ofertante e ao ADMINISTRADOR se irdo ou nido exercer
seu Direito de Preferéncia na aquisi¢ao das Cotas Ofertadas, informando a quantidade de Cotas que irao
adquirir, sujeito ao limite de sua participa¢ao no Patrimonio Liquido. A falta de manifestagao a respeito
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do exercicio do Direito de Preferéncia no prazo estabelecido nesta Clausula presume, para todos os
efeitos, rendncia irrevogavel e irretratavel do Cotista Ofertado ao respectivo Direito de Preferéncia.
2.4.4. Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia por Cotistas Ofertados com respeito as Cotas
Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serdo adquiridas conforme os termos da Oferta Vinculante, observado a
Clausula acima, e transferidas aos Cotistas Ofertados que exerceram o seu Direito de Preferéncia no
prazo de até 15 (quinze) dias contados do término do prazo de 30 (trinta) dias.

2.4.5. Se o Direito de Preferéncia nao for validamente exercido pelos Cotistas Ofertados ou se, apos
os procedimentos das clausulas acima restarem Cotas Ofertadas, o Cotista Ofertante podera alienar as
Cotas Ofertadas ao Comprador Potencial, observado o disposto na clausula 2.4.3, durante os 30 (trinta)
dias imediatamente seguintes ao término do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, conforme
clausula 2.4.3, nos exatos Termos da Oferta.

2.4.6. Depois de transcorrido o periodo de 30 (trinta) dias mencionado na clausula 2.4.5 acima sem
que tenha ocorrido a transferéncia das Cotas Ofertadas no ambito do Direito de Preferéncia ao
Comprador Potencial, se o Cotista Ofertante ainda desejar transferir suas Cotas, ele devera repetir o
procedimento da clausula 2.4.3.

2.4.7. O Direito de Preferéncia previsto na clausula 2.4.3 nao sera aplicavel para transferéncias de
Cotas realizadas por um dado Cotista para veiculos de investimento, tais como sociedades ou fundos
de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que sejam exclusivamente detidos por tal
Cotista, o que devera ser devidamente demonstrado ao ADMINISTRADOR.

2.5. Primeira Emissdo. A Primeira Emissao sera objeto da oferta publica de distribuigao realizada
mediante esforcos restritos de colocagao, a ser realizada pelo ADMINISTRADOR.

2.5.1. Primeiro Fechamento. No ambito da Primeira Emissdo, a Classe podera realizar a primeira
Chamada de Capital quando forem alcancadas subscri¢coes de Cotas em montante igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

2.5.2. Prego de Integralizagdo na Primeira Emissdo. O Preco de Integralizacao de cada Cota objeto
da Primeira Emissao sera equivalente ao Preco de Emissao.

2.5.3. Patriménio Liquido Minimo. Ao se tornar operacional a partir da Primeira Integralizacao, a
Classe devera ter um Patrimonio Liquido minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

2.6.  Valor Minimo. Cada Cotista devera, obrigatoriamente, manter investimento de ao menos

R$100.000,00 (cem mil reais) de investimentos na Classe apds a Primeira Integralizagao.

2.7. Emissao de novas cotas: Uma vez encerrada a Primeira Emissao, poderdo ocorrer emissoes de
Cotas por decisao de Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condi¢oes para subscri¢ao
e integralizacdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissao, observado o disposto
neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentac¢do aplicaveis. No caso de novas emisses aprovadas
em Assembleia Geral, o Preco de Emissao e o Preco de Integralizagao das Cotas que venham a ser
emitidas pela Classe em emissoes subsequentes a Primeira Emissao serdo definidos pela Assembleia Geral
e constarao do respectivo suplemento, observado o disposto neste Regulamento.
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2.8. Subscrigdo. Ao subscrever Cotas, cada investidor devera celebrar com a Classe um Boletim de
Subscricao, do qual devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do
investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia da Classe, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo ADMINISTRADOR.

2.9. Chamada de Capital. O ADMINISTRADOR realizarda Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacao de Cotas, nos termos deste Regulamento e do Boletim de Subscrigio,
na medida que sejam identificadas (i) oportunidades de investimento nas Cotas Investidas de emissao do
Fundo Investido, ou (ii) necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham

sido integralizadas por cada Cotista.

2.9.1. Os Cotistas terdo o prazo de até 15 (quinze) dias corridos para integralizar Cotas, nos termos de
cada Chamada de Capital.

2.9.2 O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar o Boletim de Subscri¢ao, comprometer-se-a a cumprir
com o disposto neste Regulamento, e no respectivo Boletim de Subscrigao, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar a0 Fundo e/ou a Classe na hipétese de ndo cumprimento
de suas obrigacées, e declarando, para tanto, sua condi¢io de Investidor Profissional e ciéncia das

restricoes existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

2.9.3 Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigacoes do Cotista no ambito do
respectivo Boletim de Subscrigao referente ao atendimento a Chamada de Capital para integralizagao de
Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, ap6s o envio de comunicado do ADMINISTRADOR sobre
a inadimpléncia e ndo regularizacio no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor
devido e ndo pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por
cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um
por cento) ao meés a partir do 2° (segundo) meés de atraso, sendo facultado ao ADMINISTRADOR
utilizar as amortizagdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com
a Classe até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no
respectivo Boletim de Subscri¢ao. Adicionalmente, o Cotista inadimplente tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de amortizagao de Cotas em igualdade
de condi¢bes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que
as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe, o

que ocorrer primeiro.

2.9.4 Equalizagao. Na hipétese de ocorrer novas subscricoes de Cotas ap6s a realizacao da Primeira
Integralizagdo, por meio de Fechamentos Adicionais ou novas emissdes, os novos Cotistas que
ingressarem na Classe mediante referidas subscricoes deverao ter suas integralizacoes de Cotas
proporcionalmente equalizadas por meio do mecanismo de Equalizagao, de tal forma que apenas os
novos Cotistas terao seu Capital Comprometido chamado, mediante Chamadas de Ajuste, para

integraliza¢ao até a conclusao do processo de Equalizacao.

2.9.5 Chamadas de Ajuste. As Chamadas de Ajuste poderao ser realizadas no prazo de 12 (doze)
meses contados da data de encerramento da colocag¢ao das Cotas subscritas ap6s a Primeira Integralizacao
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e serdo realizadas pelo Preco de Integralizacio em valor proporcional ao valor ja integralizado pelos
Cotistas anteriores, em relagdo aos respectivos valores de Boletins de Subscri¢ao tanto dos Cotistas
anteriores quanto dos novos Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem

destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pela Classe.

2.10  Integralizagdo. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo ADMINISTRADOR, observados os
procedimentos descritos nos subitens abaixo.

2.10.1. A integralizacao de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED; (if) por meio de sistemas de liquidacio e negociagao
operacionalizados pela B3 — Brasil, Bolsa, Balcao S.A.; ou (iii) por outras formas de transferéncias de
recursos admitidas pelo BACEN.

2.10.2. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacio das Cotas, serd emitido pelo
ADMINISTRADOR o respectivo recibo de integralizagao.

2.10.3. O recibo de integralizacao também podera ser emitido pelo Custodiante.

2.11. Fundo Fechado e Impossibilidade de Resgate de Cotas a Qualquer Tempo. Nao havera
resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracido ou da liquidagao antecipada da Classe,
conforme deliberacdo pela Assembleia Geral.

2.12. Amortizagées de Cotas. O ADMINISTRADOR podera realizar amortizagdes parciais das
Cotas, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos atrelados ao rendimento dos Valores
Mobilidrios e/ou amortizacio e alienacio de Cotas Investidas, mediante deliberacio da Assembleia Geral,
o ADMINISTRADOR devera proceder com amortizagao aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da data da deliberacio da Assembleia Geral. A amortizacio serd feita mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo numero de Cotas integralizadas existentes, respeitada a alocagdo de ordens
prevista na Clausula 2.13 abaixo.

2.12.1. A Assembleia Geral podera determinar ao ADMINISTRADOR que, em caso de iliquidez dos
ativos do Fundo e inexisténcia de caixa disponivel, a amortizagdo das Cotas seja realizada mediante
entrega de Cotas Investidas e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na propor¢ao das Cotas detidas por cada
Cotista.

2.12.2. Em qualquer hipétese de amortizacao e inclusive em caso de dagio em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortiza¢ao ou o resgate se dara apos a deducao de todas as taxas,
encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento, na legislacio e na

regulamentacao aplicaveis.

2.12.3. Para fins de amortizacdo de cotas, serd considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na
data aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.
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2.12.4. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos Cotistas cair em dia nao
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro)
dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia tutil imediatamente anterior a data do pagamento.

2.13. Ordem de Alocagdo. A partir da Primeira Emissdo e até a liquidagdo da Classe, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional e a Reserva de Despesas,
o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso, obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento dos Ativos Alvo integrantes da carteira, na
seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagao aplicavel, incluindo o pagamento da Taxa de Administragao;

(b) constituicao ou enquadramento da Reserva de Despesas e de reserva de pagamento relacionada a
manutencao, liquidagao e extin¢ao da Classe, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de
suas atividades;

(c) pagamento do preco de aquisicao das Cotas Investidas e Outros Ativos; e

(d) amortizacao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

2.14.  Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar,
qualquer cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente
Regulamento, tal Cotista devera restituir a Classe ou ao Fundo Investido, conforme aplicavel, tal valor
excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a solicitagao pela Classe. A obrigacao de restituir
a Classe ou o Fundo Investido, conforme aplicavel, por distribui¢cbes incorretas subsistira a transferéncia
ou liquidagao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacao na Classe.

3. Remuneracio

3.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria, que incluem os servicos de administragao
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a escritura¢ao da emissao e do
resgate de cotas serd devida pelo FUNDO uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo: R$ 1.856,90 (mil oitocentos e cinquenta e seis reais e noventa centavos)
mensais.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Correcao: anualmente

Taxa de Administragdo Maxima: Nio hd. O FUNDO estara sujeito as Taxas de Administracio
cobrada pelos fundos investidos.

3.2. Pelos servigos de gestao, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de gestao:
Taxa de Gestdo: R$2.730,74 (dois mil e setecentos e trinta reais e setenta e quatro centavos) mensais.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
Indice de Correcio: IGP-M
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Periodicidade de Correcao: anualmente
Taxa de Gestado Maxima: Nao ha. O FUNDO estara sujeito as Taxas de Gestao cobrada pelos fundos
investidos.

3.3. Esta Classe de Cotas nao possui taxa de performance.

3.4. Nio serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de
aplicagoes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

3.5. Taxa de Entrada: Os Cotistas que ingressarem na Classe em Fechamentos Adicionais, ou seja, em
cada fechamento adicional da Classe apds o primeiro fechamento do Fundo Investido mediante
subscri¢oes adicionais de Cotas objeto da Primeira Emissao (“Fechamento Adicional”) apds o primeiro
techamento do Fundo Investido, nos termos do seu regulamento, e até o encerramento da distribui¢ao
das Cotas objeto da primeira emissao pagarao, na data da integraliza¢do, uma taxa de ingresso calculada
sobre o montante objeto da Chamada de Capital aplicavel, correspondente ao preco de emissao por Cota
corrigido pelo IPCA acrescido de 7% (sete por cento) ao ano, incidente entre a data da primeira
integralizacao e a data da referida Chamada de Capital objeto de cada Fechamento Adicional, como se o
Cotista ingressante na Classe tivesse integralizado as Cotas objeto do Fechamento Adicional na data da
Primeira Integralizagao.

3.6. Taxa de Saida: Nao ha.

3.7. Taxa de Distribuigdo: de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor da emissao, observado
o valor minimo.

Minimo Mensal: R$ 30.000,00 (trinta mil reais)

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Correcao: anualmente
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