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VIAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
CNPJ n® 41.063.625/0001-80

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VIAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Codigo Civil), pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n® 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios e pelo presente

regulamento (respectivamente, “CVM”, “Resolugado 175" e “Regulamento”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe A.

Prazo de Duracao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23 e
Administrador credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA., inscrito no CNPJ sob
0 n° 13.421.810/0001-63, autorizado a prestacdo dos servigcos de
administragcao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com
o Ato Declaratorio n® 11.836, de 25 de julho de 2011 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido conjuntamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de marcgo de cada ano.

As demonstragdes contabeis serao colocadas a disposicao de qualquer
interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Demonstracdes
Contabeis

1.2 O anexo de cada Classe de Cotas (“Anexos”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de
investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e
omissodes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

21.1 N&o obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de Classe de Cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das
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Cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da Classe de Cotas.

21.2 N&o obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o
que inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, dos
seguintes servicos: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicao
de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de
classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado de Classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da
Classe de Cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade
pela prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada
em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao
de suas operagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”) é responsavel por deliberar
sobre as matérias comuns a Classe, na forma prevista na Resolugao 175 e alteragbes posteriores,
observado que as matérias especificas de cada Classe serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cbes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

41.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da
realizagao da assembleia, por meio de carta, mensagem, declaragao, correio eletrénico ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante
a realizacdo da reunido.
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41.2 Ainstalacao ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe
de Cotas.

41.6 O quérum para aprovagao € de maioria das cotas subscritas, exceto (i) em relagéo as
deliberacdes sobre as demonstracdes financeiras do Fundo, e emissdo de novas Cotas,
que poderao ser adotadas por maioria simples dos votos dos presentes; e (ii) em relagao
a alteracao deste Regulamento, a qual devera ser tomada por, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) das cotas subscritas.

41.7 Asdeliberacoes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

41.8 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugéo 175, exceto em condigdes permitidas na regulamentacao vigente.

4.2  As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico (“Consulta Formal”), dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberacdo da consulta formal é o mesmo aplicavel a respectiva deliberacdo sujeita a deliberacao
pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.3  Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 O ADMINISTRADOR disponibilizara as informagdes periddicas e eventuais do FUNDO em
sua pagina na rede mundial de computadores disponivel para acesso gratuito do publico em geral e
mantidas disponiveis para os cotistas ou encaminhara de forma eletrénica as informacgbes de envio
obrigatério previstas na regulamentagao aplicavel. O GESTOR, por sua vez, divulgara na forma da
regulamentacédo aplicavel, em sua pagina da rede mundial de computadores e, demais canais
eletrGnicos que vier a utilizar, link de direcionamento para informagdes dos FUNDOS divulgadas na
pagina do ADMINISTRADOR.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website ‘ www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE A DO VIAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA - REFERENCIADA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe A do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As Cotas do FUNDO sao de classe unica (“Classe” ou “Classe A”).

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado: 10 (dez) anos, contado a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado automaticamente
Prazo de Duracgao pelo periodo de 2 (dois) anos, caso o prazo de duragao do FIP também
0 seja, conforme previsto no Regulamento do FIP (“Prazo de
Duragao”).

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda

Tipo Fixa.

O objetivo da Classe € investir, no minimo, 95% dos seus recursos em
cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito no
CNPJ sob numero 09.215.250/0001-13 (“Fundo Master”), sendo que
a Classe foi constituida com o Unico propésito de possibilitar aos seus
Cotistas a integralizagao tempestiva de cotas subclasse “D” (“Cotas
Subclasse D”) em resposta as chamadas de capital do VINCI
o INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO
Objetivo DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA,
inscrito no CNPJ sob 0 n°41.082.947/0001-76 (respectivamente, “FIP”
e “Chamadas de Capital do FIP”), nos termos dos itens 7.1 e
seguintes deste Anexo.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, garantia
da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Destinado especificamente a investidores qualificados, nos termos do
Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolugiago CVM 307,
respectivamente), que:

Publico-Alvo

(i) tenham realizado o investimento em Cotas da Subclasse D de
emissao do FIP; e

(ii) aceitem assumir os riscos descritos neste Anexo, aos quais 0s
investimentos da Classe e, consequentemente, os titulares das Cotas
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de emissdo da Classe (“Cotistas”) estdo expostos, em razdo da
politica de investimento da Classe, classificados como Investidores
Qualificados.

Os Cotistas que subscreverem Cotas Subclasse D do FIP estardo
sujeitos ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” do FIP,
por meio do qual os Cotistas das Cotas Subclasse D subscreverao e
integralizaréo, a vista, cotas desta Classe para viabilizar o atendimento
as chamadas de capital no ambito do FIP, sendo a subscrigdo das
Cotas desta Classe realizada em valor atrelado ao valor da subscricdo
das Cotas Subclasse D, nos termos a serem estabelecidos no
respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento
das Cotas Subclasse D do FIP, bem como nos demais documentos da
oferta do FIP.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

Custodia e Tesouraria

Controladoria ADMINISTRADOR.
Escrituracao

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da cota,
S [EEEONCEN ST [ CB6 S8 bem como o regime de distribui¢cdo seguirdo o disposto no instrumento
Distribuicao de Cotas que aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe
deverao ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

Capital Autorizado

DTN LW GENCIgN Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a
Novas SNIEEEEN subscricdo de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma
Aprovadas oZIEW deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato do
ARl o] CTE B =T o ST |G S8 Administrador que aprovar a emissdao em questdo (“Novas
Cotistas Emissodes”).

As Cotas nao poderdo ser admitidas a negociacao em bolsa de
valores ou entidade de balc&do organizado.

Em decorréncia do “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”
previsto no Regulamento do FIP e conforme previsto no item 7.4,
- deste Anexo, as Cotas da Classe e as Cotas Subclasse D do FIP
Negociagao adquiridas por um mesmo investidor serdo consideradas, até a
liquidagao da Classe, um conjunto indivisivel nos termos do Artigo 88
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”). Nesses termos, o Cotista apenas podera ceder ou
de qualquer modo dispor de suas Cotas desde que o faca com relacao
a totalidade das Cotas e das Cotas Subclasse D por ele detidas.
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Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

Utilizacado de  Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate e

Amortizagao

Adocdo de Politica de
Voto
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As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, ou por meio de negociacao, se aplicavel, em mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagédo, bem
como nas hipoteses previstas na Resolugdo 175 e alteragdes
posteriores.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo Administrador, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e alteragbes
posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liquido pelo niumero de Cotas da Classe, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos
mercados em que a Classe atue.

Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da Cota da
Classe, bem como nao havera amortizagdes ou resgate da Classe,
conforme aplicavel. Em feriados estaduais e municipais, independente
do Estado ou Municipio, havera calculo de Cota da Classe e, assim, a
Classe estara apta a realizar amortizagdes e resgate, conforme
aplicavel.

A Classe incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem
a carteira da Classe, ao seu patriménio liquido.

Para a integralizagao e resgate, serdo utilizados débito e crédito em
conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a
ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo
ADMINISTRADOR.

As integralizagbes somente serdo consideradas efetivadas apods a
devida disponibilizagao dos recursos na conta corrente da Classe.

O Gestor desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdérias para o exercicio do direito de voto.

A Politica de Voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto. Na hipotese de comparecimento e de efetivo
exercicio do direito de voto, o ADMINISTRADOR colocara a
disposi¢cao na sua sede o material referente & assembleia geral, para
eventual consulta.

A Politica Gestor Voto do Gestor destina-se a estabelecer a
participacdo do GESTOR em todas as assembleias gerais dos
emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto
aos fundos de investimento sob sua gestio, nas hipéteses previstas
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em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas
convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatérias descritas
na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias representando
os fundos de investimento sob sua gestdo, o GESTOR buscara votar
favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a
valorizacao dos ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de
Investimento.

A versao integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se disponivel
no website do Gestor no
endereco: https://www.vincipartners.com/Home/informagdes

CAPITULO 2 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

21 A Classe tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

2.2  Observado o disposto na regulamentacgao vigente, constituem encargos da Classe:

(i) as despesas previstas no Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 77 do
Anexo Normativo |;

(ii) os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, desde que, observado o
disposto no art. 99 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175; e

(iii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
houver.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

3.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

3.2 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da
Classe de Cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

3.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimbnio liquido da Classe de Cotas esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas ou da
declaracao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas
na Resolugao 175.
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3.4  Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimdnio liquido negativo da Classe de
Cotas.

CAPITULO 4 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

41 Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo término do Prazo de Duragdo ou amortizagao
total/liquidagédo da Classe e/ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

411 No caso de encerramento da Classe pelo término do seu Prazo de Duracéo, as Cotas
serao resgatadas pelo valor do patriménio liquido da Classe apurado na data do
referido encerramento, dividido pela quantidade de Cotas. O pagamento sera efetuado
conforme estabelecido neste Anexo, sem a cobranga de qualquer taxa ou despesa até
o 5° (quinto) dia util subsequente ao encerramento.

4.2  Adistribuicdo de Cotas de Classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

4.3 Na emissdo das Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente da Classe (D+0), desde que respeitado o horario
maximo fixado, periodicamente, pelo Administrador.

4.4 Durante o Prazo de Duracao da Classe, as Cotas serdo compulsoriamente amortizadas por
iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada de Capital do FIP em que os titulares
de Cotas Subclasse D sejam chamados a integralizar suas Cotas Subclasse D, nos termos do
Regulamento do FIP e dos respectivos compromissos de investimento do FIP.

441 O Administrador, agindo em nome dos Cotistas, diligenciara para que os valores pagos
aos Cotistas em decorréncia das amortizagdes de Cotas realizadas nos termos do
caput, sejam transferidos para a conta corrente do FIP, em cumprimento da obrigacao
dos Cotistas de integralizar suas Cotas Subclasse D.

442 Ao aderirem ao Regulamento e a este Anexo, os Cotistas outorgam poderes bastantes
ao Administrador, na qualidade de instituicdo administradora da Classe e do FIP, para
que este realize a integralizacdo das Cotas Subclasse D do FIP usando os recursos
decorrentes da amortizacdo de Cotas da Classe, sendo certo que referidos poderes
sdo outorgados com a expressa finalidade de que o Administrador aja em beneficio do
FIP, enquanto credor dos valores nédo integralizados relativos as Cotas Subclasse D
subscritas pelos Cotistas, de modo que sao irrevogaveis, nos termos dos Artigos 684
e 685 do Cadigo Civil.

4.5 A amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas sem reduc¢ao do numero de Cotas emitidas.

4.6 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera
promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporgéo de
suas cotas.

4.7  Sem prejuizo do disposto acima, a Classe sera liquidada e as Cotas serao resgatadas ao fim
do Prazo de Duragao e/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) na hipotese de
liquidacdo do FIP; (ii) na hipotese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas Subclasse
D; e/ou (iii) na hipétese de o Gestor, em alinhamento com o administrador e o gestor do FIP, apds o
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término do “Periodo de Investimento” (conforme definido no Regulamento do FIP) e de suas
eventuais prorrogacdes, requerer ao Administrador a liquidagdo da Classe, tendo considerado a
probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital do FIP nos termos do Regulamento
do FIP e os custos incorridos pelos Cotistas com a manutengdo da Classe frente o valor de seu
patriménio liquido.

CAPiTL’JLO 5 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da referida Classe de Cotas, na forma da Resolugcao 175 e alteragbes
posteriores (“Assembleia Especial de Cotistas”).

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da
realizacao da Assembleia Especial de Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou
eletrbnica (e-mail) encaminhada a cada Cotista.

51.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera também ser realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestagcao de voto por escrito. Caso a Assembleia
Especial de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por
cada Cotista devera ser encaminhado ao ADMINISTRADOR por meio de carta,
mensagem, declaragdo, correio eletrdnico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagéo da reunido.

5.1.3 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
5.1.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

5.1.5 Serdao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

5.1.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
Classe de Cotas.

5.1.7 Somente podem votar na Assembleia Especial de Cotistas, os Cotistas da Classe
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Especial de
Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos, cabendo
a cada cota 1 (um) voto.

51.8 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragcées contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Especial de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

5.1.9 Nao poderédo votar na Assembleia Especial de Cotistas as pessoas indicadas no Artigo
78 da Parte Geral da Resolugdo 175, exceto em condigdes permitidas na
regulamentacao vigente.

5.2  Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:
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Matéria

| — deliberar, anualmente, sobre as contas relativas a Classe e as

demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

btqgpactual

Quérum

Maioria das cotas subscritas
presentes

deliberar sobre a substituicdo do Administrador, Gestor ou do
Custodiante bem como a escolha de seu respectivo substituto;

Maioria das Cotas subscritas

deliberar sobre a fusao, incorporagéo, cisao, transformagao ou
eventual liquidagao da Classe, conforme aplicavel,

Maioria das Cotas subscritas

IV — deliberar sobre o eventual aumento na Taxa de Administragao . .
~ Maioria das Cotas subscritas

e/ou Taxa de Gestéo;

V — deliberar sobre a alteragdo da Politica de Investimento da . .
Maioria das Cotas subscritas

Classe;

VI — deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas; Maioria das cotas subscritas
presentes
VIl - a amortizagao de Cotas e o resgate compulsério de Cotas,

exceto com relagdo a amortizagdo compulsoéria prevista no Maioria das Cotas subscritas

item 4.4 deste Anexo;

VIIl — deliberar sobre a alteragdo do Regulamento ou deste Anexo [; Maioria das Cotas subscritas

IX - qualquer alteragdo a este Anexo que vise a modificar a

finalidade da Classe prevista no item 1.1 deste Anexo e | No minimo, 85% (oitenta e cinco por

relacionamento da Classe com o FIP, incluindo, mas néo se cento) das Cotas subscritas

limitando, ao disposto nos itens 1.1, 4.4 e 4.7.

5.3  Anualmente a Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracoes
contdbeis da Classe, fazendo-o até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

5.3.1 A Assembleia Especial de Cotistas a que se refere o item 5.3 acima, somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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5.3.2 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstra¢des contabeis da Classe que
nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do n&do comparecimento
de quaisquer Cotistas.

5.4 Além da Assembleia Especial de Cotistas prevista no item 5.3 acima, os Prestadores de
Servicos Essenciais, 0o CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, poderao convocar a qualquer tempo assembleia
geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou dos Cotistas.

541 A convocagdo por iniciativa de Cotistas sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacgao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia
geral assim convocada deliberar em contrario.

5.5 As deliberagdes privativas da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas em
Consulta Formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da
Consulta Formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

5.6 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 6 - REMUNERAGAO

6.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus Prestadores
de Servicos Essenciais (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Remuneragdo minima mensal: R$ 2.000 (dois mil reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo indice Geral de
Pregos do Mercado, publicado pela Fundagao Getulio Vargas (“IGP-M”),
a critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Administracdo | A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragio acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto
de correcao monetaria, desde que o valor seja inferior a corregédo pelo
IGP-M, sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de
investimento em que a Classe invista.

A Taxa de Administracdo e Gestdo da Classe podera ser acrescida das
taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em Cotas
de fundo de investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano, de acordo com a Remuneracéo do Fundo Master.

Taxa Maxima de
Administracao e Gestao

Taxa de Gestao Nao ha.
Taxa Maxima de Nao ha.
Custddia
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Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance Nao ha.
Taxa Maxima de Nao ha.
Distribuicao

CAPITULO 7 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

7.1

7.2

A Classe de investimento em Cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patriménio liquido em cotas do Fundo Master, cuja politica de investimento consiste em
investir, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em titulos
publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos com liquidez diaria,
com o objetivo de proporcionar uma rentabilidade que acompanhe a variagao da taxa de juros
no mercado interbancario (mensurada pela variagao do Depésito Interbancario) com alto grau
de correlagao; utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto no
mercado de derivativos, de acordo com as restricbes previstas na legislacdo vigente -
podendo aplicar a totalidade de seu patrimbnio liquido em ativos financeiros de um mesmo
emissor, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel, e podera investir
indiretamente em ativos financeiros no exterior, na hipotese de as Classes investidas
adquirirem ativos de tal natureza.

A Classe foi constituida com o unico propdsito de possibilitar aos seus Cotistas a
integralizacdo tempestiva de Cotas Subclasse D em resposta as Chamadas de Capital do
FIP, de forma a realizar o pontual cumprimento das respectivas obrigacdes dos Cotistas
relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” previsto no regulamento
vigente do FIP (“Regulamento do FIP”) e no compromisso de investimento celebrado pelos
cotistas do Fundo no momento de subscricao das Cotas Subclasse D (‘Compromisso de
Investimento do FIP”). Para todos os fins, o investimento do Cotista na Classe, na medida
em que tem por finalidade exclusiva possibilitar a aplicacao do Cotista em Cotas Classe D do
FIP, nos termos previstos neste Regulamento e no Compromisso de Investimento do FIP
firmado pelos Cotistas, ndo sera considerado um investimento livre e disponivel ao Cotista.
As amortizagcbes das Cotas da Classe somente poderao ser realizadas mediante instrugbes
do administrador do FIP, para atendimento das Chamadas de Capital do FIP a serem por ele
realizadas, no ambito do FIP, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento do FIP.

7.21 N&o obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido da Classe de investimento em Cotas podera ser aplicada
em:

(@) titulos publicos federais;
(b) titulos de renda fixa de emissao de instituicao financeira; e

(c) operagbes compromissadas, de acordo com a regulacio especifica do
Conselho Monetario Nacional — CMN;
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(d) cotas de fundos de indice que reflitam as variacdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa; e

(e) cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa, cujos
sufixos sejam “Curto Prazo”, “Simples” ou “Referenciado”, e para este
ultimo desde que o respectivo indicador de desempenho seja a variagao
das taxas de depésito interfinanceiro (CDI) ou a SELIC.

7.3 A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de um
mesmo fundo de investimento, incluindo fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou por empresas a eles ligadas, desde que respeitada a politica de
investimento prevista neste Anexo.

7.4  E vedada a aplicagdo pela Classe em fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definido na Resolugao CVM 30. Sao, igualmente, vedadas as
aplicacdes pela Classe em cotas de fundos de investimento que invistam diretamente na Classe.

7.5 A politica de investimento e limites para composicao e diversificagdo da carteira da Classe de
investimento em Cotas indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

7.6 Os fundos investidos pela Classe respeitardo ainda os seguintes limites:

ATIVOS PERCENTUAL MINIMO

a) Ativos que acompanham, direta ou
indiretamente, determinado indice de 95%
referéncia

b) Titulos da divida publica federal

c) ativos financeiros de renda fixa considerados
de baixo risco de crédito pelo GESTOR

d) ETF que invistam preponderantemente em
Titulos da divida publica federal e ativos
financeiros de renda fixa considerados de
baixo risco de crédito pelo GESTOR, bem
como restrinjam a respectiva atuagdo nos
mercados de derivativos a realizacdo de
operagbes com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista (hedge), até o limite
destas

80% (de forma isolada ou cumulativa)

7.7 A Classe de Cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relacao aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

LIMITES DE CONCENTRAGAO MAXIMA

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patriménio | relagédo ao patrimbnio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
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Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo econémico

Até 20%

Acdes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econémico, contanto

que integrem indice IBOVESPA

Vedado

Acobes de emissao do GESTOR e de companhias

integrantes de seu grupo econémico

Vedado

Até 20%

Cotas de fundos de investimento administrados

pelo GESTOR ou partes relacionadas

Até 100%

Até 100%

LIMITES DE INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL
EM CONJUNTO

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados ao publico em geral

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 10%

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC

Até 20%

Cotas de fundos de investimento imobiliario -
Fll

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagcdo em direitos creditorios
nao-padronizados, conforme definidos na
Resolugao 175

Vedado

Até 40%

Cotas de fundos de investimento em
participacdbes — FIP, classificados como
“entidade de investimento”

Vedado

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicéo de direitos
creditérios nao-padronizados

Vedado

Vedado

)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites
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7.8 A Classe de Cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao patriménio
liguido da Classe de Cotas) OU

LIMITACAO
a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, observados os limites da VEDADO
tabela acima
b) ATIVOS EINANCEIROS CLASSIFICADOS VEDADO
COMO CREDITO PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO
PARA CLASSE
e) RISCO DE CAPITAL VEDADO
f) EMPRESTAR ATIVOS FINANCEIROS VEDADO
g) TOMAR ATIVOS FINANCEIROS EM
EMPRESTIMO VEDADO

7.9 A Classe de Cotas poder4, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 8 — TRIBUTAGAO
8.1 O GESTOR, na definicao da composicdo da carteira da Classe, buscara perseguir o

tratamento tributario de longo prazo segundo classificagéo definida para fundos de investimento
pela regulamentacgao vigente.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagbes da carteira do
FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operagoes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IR na fonte no resgate das Cotas,
conforme aliquota decrescente em fungéo do prazo de aplicagao descrita a seguir:

Periodo da aplicacao: Aliguota de Longo Prazo

Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢ao da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicado de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo de Aplicacgéo: Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Na hipétese de resgate das Cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da Classe de Cotas ou sua liquidacdo, o
rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
Cobranga do IRF: resgate e o custo de aquisigdo das Cotas a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteirado FUNDO
e no prazo de aplicagao no FUNDO pelo cotista. A cobranga do
imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, na proporgao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel
com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do
FUNDO e no prazo de aplicacdo no FUNDO pelo cotista, as
aliquotas regressivas descritas a hipotese de resgate das Cotas,
definidas em fungao do prazo do investimento do cotista respectivo.

L. IOF/TVM:

Alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na Classe de Cotas sofrerao
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo n&o ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor da operacgéao, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungio do prazo de
acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do

Amortizagao de Cotas:
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rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero
para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

8.2  Aporte de ativos financeiros

8.21 O aporte de ativos financeiros na Classe unica de Cotas sera feito de acordo com a
legislacdo em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014
e alteragbes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentagdo dos documentos e comprovagdes nele previstos.

8.22 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condigdo para a efetivagdo da operacao e a seu exclusivo
critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagcao desses. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia,
sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

8.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e ao FUNDO e néao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da
legislacao e regulamentacédo em vigor.

8.4  Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1 A carteira da Classe de Cotas, bem como a carteira de fundos investidos (“Fundos
Investidos”) esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe de Cotas e aos cotistas.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da Classe de Cotas, bem
como a carteira de eventuais Fundos Investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
no item 9.5.

9.3 Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias e a sele¢éo de ativos
financeiros da Classe, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis,
bem como as diretrizes estabelecidas no Anexo da Classe.

94 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento
de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposi¢do da Classe aos riscos ora mencionados,
de forma a adequar os investimentos da Classe a seus objetivos.

9.5 Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco da Classe é o Value at Risk (VaR)
O calculo do VaR é realizado utilizando-se o0 modelo de simulagao histérica, de forma que nenhuma
hipotese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao preservadas
todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no
produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposi¢cao de
cada ativo individualmente, mediante a simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua
precificagao; (ii) o segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposigao
em cada um dos mercados nos quais a Classe atua levando em consideragado a correlagdo entre
cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco da Classe
como um todo, determinando a exposigao conjunta de toda carteira. (iv) Por fim, sdo analisados os
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resultados das simulagdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo de VAR possuem intervalos de confianga especificos (em
geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianga
podem ocorrer e estdo previstas no modelo.

9.6 Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira
da Classe em diferentes condicbes de mercado, baseada em cenarios histéricos ou em cenarios
hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados potenciais da Classe em condicbes de
mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no passado).

9.7 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe encontra-se sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

9.8 Ha ainda, um processo de administracdo do risco de liquidez consiste no monitoramento dos
ativos passiveis de liquidagao financeira nas condigdes vigentes de mercado, no prazo estabelecido
pelo Regulamento da Classe para o pagamento dos pedidos de resgate e cumprimento de todas as
obrigacbes do mesmo. Este monitoramento leva também em consideracdo o passivo da Classe,
analisando o perfil de concentragdo dos Cotistas e seus histéricos de aplicacbes/resgates. O
monitoramento periddico ndo garante limites de perdas ou a eliminagéo dos riscos, sendo certo de
que medidas de risco sdo quantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estdo sujeitas as
condi¢cdes de mercado.

9.9 Dentre os fatores de risco a que a Classe, o Fundo e os Fundos Investidos estdo sujeitos,
incluem-se, sem limitacao:

(i) Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da Classe e dos Fundos Investidos,
inclusive os titulos publicos, estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregcos em fungéo da reacéo
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do a Classe e dos Fundos Investidos. As variagbes de precos dos
ativos poderao ocorrer também em funcao de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos
dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional;

(ii) Risco _de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da
Classe e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
contrapartes da Classe e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes nas condigbes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacdes da Classe e/ou dos Fundos Investidos
e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracbes nas
condicbes econdbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancgas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. A Classe e os Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de
crédito na liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposig¢éo de
pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira da Classe e/ou dos Fundos Investidos, estes poderao sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Resgate e Liquidez das Cotas: A Classe, constituida nos termos de um regime de
condominio fechado, nao permite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera feita conforme previsto neste Regulamento. Além disso, o
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mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito subdesenvolvido no Brasil,
e os Cotistas que desejarem retirar seus investimentos da Classe correm o risco de nao
conseguirem negociar suas Cotas no mercado secundario devido a possivel auséncia de
compradores interessados. Assim, em virtude da liquidez reduzida das Cotas, os Cotistas
poderao ter dificuldade em vender suas Cotas ou poderao obter pregos reduzidos na venda
de suas Cotas. Por fim, vale ressaltar que, em decorréncia do “Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital” previsto no Regulamento do FIP e conforme previsto no item 4.4, deste
Regulamento, as Cotas da Classe e as Cotas Subclasse D do FIP adquiridas por um mesmo
investidor serdo consideradas, até a liquidacdo da Classe, um conjunto indivisivel nos termos
Cadigo Civil, sendo que, nesses termos, o Cotista apenas podera ceder ou de qualquer modo
dispor de suas Cotas desde que o faga com relacdo a totalidade das Cotas e das Cotas
Subclasse D por ele detidas. A mecanica acima podera diminuir ainda mais a liquidez das
Cotas no mercado secundario.

(iv) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe e dos Fundos
Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a Classe estara
sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas
pelos governos dos paises em que a Classe e os Fundos Investidos realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacédo da economia, instabilidade
de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
0s negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e
da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e da Classe. Qualquer deterioragdo na
economia dos paises em que a Classe e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou
recessao e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos demais paises em que a Classe
possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na
rentabilidade e performance da Classe e dos Fundos Investidos.

(v) Risco Requlatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus
ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas n&o se limitando aquelas
referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na
performance das posicoes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos Fundos Investidos.

(vi) Risco de Concentracdo: Em razio da politica de investimento da Classe e dos Fundos
Investidos, a carteira da Classe podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos
de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentracao dos investimentos, nos
quais a Classe aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a
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exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia
do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentagdo sejam devidos, e
plenamente, observados.

(vii) Dependéncia_do GESTOR: A gestdo da carteira da Classe e a sua performance
dependerdao em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo
nos negoécios e na performance financeira da Classe. O GESTOR também pode se tornar
dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se
tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo
que podera enfrentar dificuldades na contratacao de tais profissionais.

(viii)Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe ou os Fundos Investidos sejam capazes
de gerar retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberao
qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente
devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da
totalidade dos recursos investidos.

9.10 Na&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragéo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu
patrimdnio e, consequentemente, ao Cotista.

9.11 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas
as limitagbes deste Regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragéo
da carteira de aplicagdo da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as
melhores opcdes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua prépria
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacao dos ativos financeiros da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacao do
GESTOR. A eventual concentracao de investimentos da Classe em determinados emissores
pode aumentar a exposigao da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente
aumentar a volatilidade das cotas.

9.12 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

9.12.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serao devidamente informadas aos cotistas através do
envio de fato relevante.

9.13 Na&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragao e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio
e, consequentemente, ao cotista.

9.14 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagbes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragédo da carteira
de aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
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opgoes de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos
a flutuagbes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos
financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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