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DEFINICOES

Os termos e expressdes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e em seus
Anexos aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragOes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento ou em seus Anexos, referéncias a
artigos ou anexos aplicam-se a artigos e anexos deste Regulamento; e (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados.

. “Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Administradora e a Gestora, por meio do qual as
respectivas partes estabelecem suas respectivas obrigagdes no
ambito da Classe e do Fundo;

1. “Administradora”: significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira por
meio do Ato Declarat6rio n° 12.691, de 16 de novembro de 2012,
ou quem venha a substitui-la;

1. “Agéncia Classificadora de Risco”: significa cada agéncia
classificadora de risco de primeira linha, devidamente qualificada
para a prestacdo de tais servigos e registrada perante a CVM, que
venha a ser contratada pela Classe, mediante indicacdo da Gestora,
para realizar a classificacdo de risco das Cotas e prestar os demais
servigos indicados no Regulamento;
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V. “Agente de Cobranca”: significa a sociedade contratada pela
Classe para prestar os servicos de cobranga descritos no
Regulamento;

V. “Anexos”: significa, conjuntamente, todos o0s anexos do
Regulamento;

VI. “Assembleia de Cotistas”: significaa Assembleia Geral de Cotistas
e a Assembleia Especial de Cotistas, em conjunto ou
indistintamente;

VII. “Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia para a
qual sdo convocados somente os Cotistas de Classe ou Subclasse de
Cotas, realizada nos termos do Capitulo 1X deste Regulamento;
VIII. “Assembleia Geral de Cotistas™: significa a assembleia para a qual
séo convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos do
Capitulo VI deste Regulamento;

IX. “Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo, nos termos e conforme definidos no Anexo |
deste Regulamento;

X. “Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria
independente registrada na CVM contratada para realizar a auditoria
das demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe;

XI. “BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;

XIL. “B3”: é aB3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo;
XIILI. “Boletim de Subscri¢do”: significa o boletim de subscri¢do por
meio do qual o investidor formalizard a subscri¢cdo de Cotas da
Classe;
XIV. “Cedentes”: sdo os detentores de crédito originados no segmento
financeiro, comercial, industrial, de prestacdo de servico de logistica
e imobiliario;
XV. “Classe”: significa a classe Unica de Cotas do Fundo, conforme
respectivo Anexo;
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XVI. “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

XVII. “Codigo Civil”: significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

XVIIL. “Consultora Especializada”: significa a sociedade contratada pela
Classe para prestar os servicos de consultoria especializada descritos
neste Regulamento;

XIX. “Conta da Classe”: tem o significado atribuido no artigo 9.11 do
Anexo | este Regulamento;

XX. “Contas Vinculadas”: significa as contas especiais instituidas junto
a instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato, com
movimentacdo exclusiva pelo banco administrador da conta e por
agente apontado pela Gestora, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o
banco administrador e o Fundo, destinadas a receber pagamentos dos
Devedores e/ou Fontes Pagadoras e manter os recursos em custodia,
para liberacdo nos termos da Resolugdo CVM 175;

XXI. “Contrato de Cessao”: significa 0s instrumentos a serem
celebrados entre o Fundo e a Cedente com objetivo de regular a
cessdo de Direitos Creditorios;

XXII. “Contrato de Consultoria”: significa o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria Especializada celebrado entre a Gestora, em
nome da Classe, e o Consultor Especializado;

XXIIL. “Contrato de Custddia”: significa o Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servicos de Custdédia de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros para fundos de investimento em
direitos creditorios;

XXIV. “Cotas”: significam as Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos da
Classe do Fundo, conforme Anexo, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

XXV. “Cotistas”: significa os titulares das Cotas;
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XXVI. “Critérios de Elegibilidade”: significa os critérios de elegibilidade
a serem verificados pela Gestora, na aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, nos termos e conforme definidos no Anexo | deste
Regulamento;

XXVII. “Custodiante”: significa a Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., ja qualificada, ou quem venha a
substitui-la, a qual prestara servicos de custodia, tesouraria e
escrituracdo ao Fundo e a Classe, na forma prevista no Regulamento
e nas disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis;

XXVIII. “CVM?”: significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

XXIX. “Data da 1* Integralizacio de Cotas”: significa a data em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas e, consequentemente, 0
efetivo ingresso de recursos no Patriménio Liquido da Classe;

XXX. “Devedores”: tem o significado que € atribuido no artigo 2.3 do
Anexo | deste Regulamento;

XXXI. “Dia Util”: significa qualquer dia da semana, exceto sabados,
domingos, feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancério no Estado ou na Cidade em que se
situam as sedes sociais da Administradora e/ou da Gestora;

XXXII. “Direitos Creditérios”: significa os direitos creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo;

XXXIII. “Disponibilidades”: significa o somatdrio dos recursos (a) mantidos
em moeda corrente nacional e (b) recebidos pelo Fundo decorrentes
(i) da integralizagdo de Cotas; e (ii) do recebimento de valores de
principal, juros e outros valores relativos aos Direitos Creditorios e
aos Ativos Financeiros;

XXXIV. “Documentos Comprobatoérios”: tem o significado que é atribuido
no artigo 9.14 da parte geral deste Regulamento;

XXXV. “Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no
artigo 11.1 do Anexo | deste Regulamento;
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XXXVI.

XXXVIL.

XXXVIIL.

XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

XLIII.

XLIV.

XLV.

nacionais.

e

“Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no
artigo 4.1. da parte geral deste Regulamento;

“Entidade Registradora”: entidades junto as quais os Direitos
Creditorios poderdo ser registrados, conforme disposto no
Regulamento;

“Eventos de Avaliagido”: significa os eventos definidos no Capitulo
XVI1 do Anexo | do Regulamento;

“Eventos de Liquidacdo” significa os eventos indicados no
Capitulo XVI do Anexo | do Regulamento;

“Fundo”: significa ATIVOS JUDICIAIS PEC - | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS E DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, devidamente registrado
junto a CVM;

“Gestora”: significa a IRON CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 3° andar — Torre A, inscrita no CNPJMF sob o n°
19.807.499/0001-71, autorizada pela CVM para o exercicio
professional de administracdo de carteira, por meio do Ato
Declaratorio n° 13.379, de 30 de julho de 2014, ou quem venha a
substitui-la, a qual realizard a gestdo da carteira da Classe na
qualidade de Prestador de Servico Essencial;

“IGP-M”: significa o indice Geral de Precos de Mercado, divulgado
pela Fundacgdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-
lo;

“Investidores Profissionais”: significa os investidores profissionais
listados no art. 11 da Resolugdo CVM 30;

“IPCA”: significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Patrimonio Liquido”: significa o patriménio liquido da Classe do
Fundo, conforme definido no Anexo | deste Regulamento;
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XLVI.

XLVILI.

XLVIIL.

XLIX.

LI.

LIl

LI

LIV.

LV.

LVI.

LVILI.

nacionais.

e

“Plano Contabil”; significa o Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFE, conforme a Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011 ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditorios que venha a substitui-
lo nos termos da legislacéo aplicavel,

“Politica de Investimentos”: significa a politica de investimento da
Classe do Fundo, conforme definida no Anexo | deste Regulamento;

“Prestadores de Servi¢o Essenciais”: significa, conjuntamente, a
Administradora e a Gestora;

“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, bem como
todos 0s seus Anexos e respectivos Suplementos;

“Reserva de Liquidez”: tem o significado que Ihe é atribuido no
artigo 15.1 do Anexo | deste Regulamento;

“Resolucio CVM 30”: significa a resolucdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 160”: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022;

“Resolu¢io CVM 175”: significa a resolucdo da CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Resgate”: significa o Gltimo pagamento de amortizacdo de Cotas
ou seu resgate por ocasido da liquidacdo antecipada da Classe,
conforme definido no Regulamento;

“Subclasse”: significa uma subclasse de Cotas que integra a Classe;
“Taxa de Administracao”: significa a remuneragdo devida por
cada Classe a Administradora, conforme especificada no

Regulamento;

“Taxa de Gestiao”: significa a remuneracdo devida pela Classe a
Gestora, conforme especificada no Regulamento;

Tel.: +55 11 2157-4400 S3c Paulo
Ouvidoriz Tel. 0300 930 0230 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117 trusteedtvm.com.br
euvidoria@trustzedtvm.com. br Itaim Bibi — 04538-133 — 530 Paulo, SP - Brasil . T

segunda & Sexta 9h 35 15h exceto ferizdos locais e


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

e

LVIIL.

LIX.

LX.

“Taxa Maxima de Custodia”: tem seu significado atribuido no
artigo 10.4 do Anexo | deste Regulamento;

“Termo de Adesao”: significa o documento por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo; e

“Titulos”: significa os titulos de crédito ou titulos de divida emitidos
pelos Devedores e representativos de Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe.
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REGULAMENTO DO
ATIVOS JUDICIAIS PEC - | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS E DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO I - FEUNDO

1.1. ATIVOS JUDICIAIS PEC - | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS E DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) ¢ um fundo de
investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos dos Artigos 1.368-C e seguintes do Cddigo Civil, com prazo
indeterminado de duracéo, regido pelo presente Regulamento, seus Anexos, seus respectivos
Suplementos, disciplinado pela Resolu¢cdo CVM 175 e seu Anexo Normativo Il, bem como
pelas demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo contard com uma Unica classe de Cotas cujas caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo | ao presente Regulamento ("Classe™).

1.2.1. A Classe ndo sera dividida em Subclasses.

1.3. O Fundo é constituido por deliberacao conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais,
o0s quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

1.4, Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08,
de 23 de maio de 2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como FIDC Agro, Industria,
Comércio.

1.5. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e tera seu prazo
indeterminado.

1.6. O Fundo destina-se a receber aplicac@es de Investidores Profissionais.

CAPITULO 11 - ADMINISTRADOR E GESTOR

2.1. O Fundo sera administrado pela Administradora.

2.2. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacGes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios
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negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacGes de Assembleia de
Cotistas, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao
dos direitos dos Cotistas.

2.3. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢Oes
legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo.

2.4.  Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes
legais e regulamentares:

) contratar, em nome do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos, se, conforme o caso, tais
servigos ndo sejam prestados diretamente pela Administradora e sejam necessarios ou
recomendaveis:

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracdo das cotas;

auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdo CVM 175;

registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora;

custodia para os Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em

Entidade Registradora;

custddia de valores mobiliarios;

g. guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrdnico; e

h. liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

° o T

[z

(ii) manter atualizados e em perfeita ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo.

o e T

(iii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;
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(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel,

W) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamac6es, conforme definido no regulamento;

(vii)  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;

(viii) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

x) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

(xi) receber quaisquer rendimentos ou valores a que o Fundo faz jus, diretamente ou
por meio de Custodiante;

(xii)  entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

(xiii) divulgar na periodicidade prevista neste Regulamento, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o
valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem;

(xiv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xv)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre 0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre as Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xvi) manter, separadamente, registros analiticos com informagfes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a Administradora e o Fundo;

(xvii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacéo,
que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacéo de
validar os Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;
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(xviii) fornecer informacGes relativas aos direitos creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Crédito do Banco do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

A divulgacdo das informacgdes previstas no item (xiii) do artigo 2.4 acima poder3,

alternativamente as regras de divulgacéo previstas neste Regulamento, ser feita por meio de
entidades de classe de instituicdes do sistema financeiro nacional.

2.6.

2.7.

e

Sem prejuizo do disposto acima, sdo obriga¢des da Administradora:
(i) informar aos Cotistas:

a. a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do
Custodiante;

b. aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacéo; e

c. acelebracdo de aditamentos aos Contratos de Cessao e ao Contrato de Custddia,
conforme o caso;

(i) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatorios preparados pelo
Custodiante; e

(iii) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos
Creditérios da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos Creditdrios para outra conta de depdsito, de
titularidade do Fundo ou de sua Classe.

E vedado a Administradora:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo e/ou sua Classe;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo e/ou sua Classe; e

C) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas.
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2.8.

As vedacdes dispostas no artigo 2.7 acima abrangem os recursos proprios das pessoas

fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

como

2.9.

2.10.

0s ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobrigacao dessas.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo ou da Classe:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

b) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

C) aplicar recursos diretamente no exterior;
d) adquirir Cotas;
e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;

f) vender Cotas a prestacgao;

9) vender Cotas as institui¢fes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate;

h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

J) obter ou conceder empréstimos; e

K) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

A Administradora declara que conhece e estd em consonancia com todas as leis

anticorrupcdo e antilavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo aquelas da jurisdicdo de seu
domicilio e da jurisdicdo em que o presente Regulamento sera cumprido, se diversa daquela,

@
A2
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em especial as disposicOes da Lei 12.846, de 01 de agosto de 2013, da Convencdo
Anticorrupcao da Organizacgdo para a Cooperacgédo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), da
U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), da UK Bribery Act of 2010 e da Lei 9.613/98,
conforme alterada pela Lei 12.683/12.

2.11. A Administradora declara, ainda, individualmente, sem limitacdo, que: (i) ndo financia,
custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas
leis anticorrupcdo, antilavagem e/ou organizacdes antissociais e crime organizado; (ii) ndo
promete, oferece ou dé, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a
terceiros para obter ou manter negocios ou para obter qualquer vantagem impropria; (iii) ndo
aceita ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por
meio de outrem, qualquer pagamento, doacdo, compensacao, vantagens financeiras ou nao
financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto
do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral
e de corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes, devendo
garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma e (iv) em todas as
suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com todos 0s
regulamentos e legislacdo anticorrupcao e antilavagem aplicaveis.

2.12. Além das obrigacOes acima previstas, cabe a Administradora:

Q) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contébeis, manter, separadamente, registros com informac6es completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, a Entidade Registradora, o Consultor Especializado e suas respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(i) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede
mundial de computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica da Devedora, passivel de comprovacdo, para fins
de consulta as informacdes constantes do SCR; e

(iv) caso a Classes adquira precatdrios federais, conforme previstos no inciso Il do
81° do Artigo 2° do Anexo Normativo II, monitorar e informar, imediatamente, via
comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer
eventos de reavaliacdo de tais ativo.
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2.12.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

2.13. A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel,
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacdo.

2.14.

e

Incluem-se entre as obrigacfes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares:

(i) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servigos nao
sejam prestados diretamente pela Gestora e sejam necessarios ou recomendaveis:

a. intermediacdo de operacBes para a carteira de Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros;
b. distribuicdo de Cotas;
c. consultoria de investimentos ou especializada;
d. classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
e. formador de mercado de classe fechada; e
f. cogestdo da carteira de ativos.
(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo

relevante na relacdo originalmente estabelecida com prestador de servico por ela

contratado;

(iii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacéo da Classe para utilizagédo

pelos distribuidores, as suas expensas;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operacdes da Classe;

(v) manter a Carteira de ativos enquadrada aos Limites de Composicdo e

Concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;
(vi) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
(vii) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(viii)  estruturar o Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175;
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(ix) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros para a carteira da Classe;

(x) verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a
Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade e a observancia dos requisitos de composi¢éo
e diversificacdo da carteira, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacéo;

(xi) caso aplicavel, avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a Politica de Investimentos;

(xii) registrar os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros da Classe na Entidade
Registradora da Classe ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o
caso;

(xiii) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios ou de Ativos
Financeiros, por qualquer motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da
carteira da Classe ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(xiv)  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditdrios, quando for o caso;

(xv) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Regulamento, monitorar:
a. o indice de subordinacao;
b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciando para que sejam adotados 0s
procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no

caso de hipéteses de dispensa previstas no Regulamento; e

c. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(xvi)  solicitar ao Custodiante o pagamento a Cedente pela cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, de modo a formalizar a cessdo de Direitos Creditorios;
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(xvii) entregar ao Custodiante as vias originais dos Contratos de Cessdo e demais
Documentos Comprobatoérios da operagéo; e

(xviii) na gestdo de Classes destinadas ao publico em geral ou a investidores
qualificados que aplicam recursos em precatorios federais:

a. se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servicos
de advocacia em nome do Fundo e as expensas da Classe, para atuar na defesa
dos interesses referentes aos precatdrios, incluindo representacdo judicial e
monitoramento de tais direitos creditorios; e

b. previamente a cada aquisicdo de direitos creditdrios atrelados a precatorios,
obter o oficio requisitorio e a certiddo de remessa do precatorio ao Tribunal
Regional Federal, ou o comprovante de consulta do precatorio na pagina
eletronica do Tribunal.

2.15. As atividades descritas nos itens "a" e "b" do inciso (i) do artigo 2.14 acima podem ser
prestadas pela Gestora e/ou pela Administradora, observada a regulamentacdo aplicavel as
referidas atividades.

2.16. Os servicos que tratam os itens "c" a "f" do inciso (i) do artigo 2.14 acima sdo de
contratacdo obrigatoria pela Gestora, caso assim seja deliberado pela Assembleia Especial de
Cotistas.

2.17. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribuices
de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de cada gestor e a
classe ou as classes de cotas objeto da cogestéo.

2.18. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos itens do inciso (i) do artigo 2.14 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratacao
ndo ocorrerd em nome do Fundo, salvo nas hipoteses previstas no artigo 4.1. da parte geral e
no artigo 11.1 do Anexo | do presente Regulamento; na regulacdo e legislacdo aplicaveis; ou
mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) se o prestador de servigo contratado ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nédo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da referida autarquia, a Gestora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

2.19. Compete a Gestora negociar os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros da carteira,
bem como celebrar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
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negociacdo de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, tais como, mas sem se limitar a,
Contratos de Cessao, representando a Classe para essa finalidade.

2.20. Evedado a Administradora e & Gestora, conforme aplicavel, em suas respectivas esferas
de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a qualquer Classe:

(i)  receber depdsito em conta corrente que ndo seja a conta da Classe ou conta
vinculada;

(ii)  contrair ou efetuar emprestimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113,
inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem o Fundo
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos
seus proprios patriménios.

2.21. A vedacdo de que trata o item (vi) do artigo 2.20 acima é inaplicdvel no dmbito de
emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhéo de
investidores, que séo representados por um agente de garantia.

2.22. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no Anexo da Classe), os Cotistas
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou
com o Fundo, por seus proprios atos e omisses contrarios a lei, ao presente Regulamento ou
as disposicOes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipbteses expressamente previstas na Resolu¢cdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente
previstas neste Regulamento.
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2.23. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigac@es previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentacgdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagéo de servicos.

2.24. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Codigo Civil, fica limitada a
responsabilidade dos prestadores de servigos, incluindo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, entre outros, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares
de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, observado o disposto nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos.

CAPITULO 111 - SUBSTITUICAO E RENUNICA DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

3.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado
ao Fundo, por decisdo da CVM,;

i) rendincia; ou

iii) destituicéo, por deliberagcéo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos desse
Regulamento.

3.2. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicéo por forca de deliberacéo
da Assembleia Geral de Cotistas.

3.3.  Mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias, por mensagem eletrénica ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista da Classe, a Administradora podera
renunciar a administracdo do Fundo ou da Classe.

3.4. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

3.5.  No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas funcdes, em contrapartida as respectivas taxas de
administracdo e de gestdo e demais remuneragdes devidas pelo Fundo e/ou pela Classe, até sua
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efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir do envio da renuncia.

3.6. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do
prazo referido no artigo 3.5 acima, o Fundo ou a Classe, conforme o caso, devem ser liquidados,
nos termos da Resolucdo CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcgdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM, em contrapartida as respectivas remuneracdes a que fazem jus.

3.7.  No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a superintendéncia
competente da CVM pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.7.1. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada ndo seja substituida pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas func@es até a conclusdo da liquidacéo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.8.  No caso de alteracdo de Prestador de Servigo Essencial, a Administradora ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no artigo 130
da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

3.9.  Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO 1V - ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente
(“Encargos do Fundo™):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢6es do Fundo;

(ii)  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formulérios e
informagdes periddicas, previstas no Regulamento ou na legislagéo pertinente;
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(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas relativas a contratagdo do auditor encarregado da revisao
das demonstrac@es financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da
atuacdo da Administradora, sendo que o0s honorarios deverdo ser previamente
aprovados pelos Cotistas

(v)  emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des dos Fundo, devendo estas
ultimas serem previamente aprovadas pelos Cotistas;

(vi) despesas com a manutencdo dos Direitos Creditdrios cuja propriedade decorra
de execucéo de garantia ou de acordo com Devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo
imputada, caso o Fundo venha a ser vencido, sendo que especificamente com relacéo
ao valor da contratacdo dos honorarios de advogados esta deve ser previamente
aprovados pelos Cotistas;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Direitos
Creditorios da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Direitos
Creditorios;

(x)  despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacéao ou
liquidacdo da Classe;

(xii) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas;

(xiii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagbes com Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros da carteira;
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4.2.

(xiv) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operac@es da carteira de
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

(xv) despesasinerentes a (a) distribui¢do primaria das Cotas; e (b) admissao das cotas
a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvii) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a institui¢éo
que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(xviii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(xix) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo
com base na Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no art.
99 da parte geral da Resolugcdo CVM 175;

(xx) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(xxi) despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado das Cotas;

(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposi¢Oes regulatorias aplicaveis;

(xxiii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxiv) taxa de custodia de ativos do Fundo, caso esta deixe de integrar a Taxa de
Administracéo; e

(xxv) caso a Classe seja destinada a Investidores Profissionais e/ou Investidores
Qualificados, despesas relacionadas a contratacdo do Consultor Especializado e do
Agente de Cobranga.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

@
A2
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CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela Assembleia
Geral de Cotistas, enquanto as mateérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo
deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.2. Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quoruns de
deliberagéo:

(i) as demonstragBes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 175;

(ii)  deliberar sobre qualquer alteracéo a este Regulamento, incluindo a prorrogacao
do prazo do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 5.4 abaixo;

(iii) asubstituicdo da Administradora e/ou da Gestora;
(iv) alteracdo na Politica de Investimento;

(v)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo,
dissolucdo ou a liquidagédo do Fundo;

(vi) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente
previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(vii) aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

(viii) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo e/ou o respectivo pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas.

5.3.  Aaprovacdo das matérias previstas nos itens (iii) do artigo 5.2 dependera de um quérum
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas do Fundo.
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5.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o
caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servigos do fundo, tais como alteracdo na razéo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a prestador
de servigos.

55. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-4 por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

5.6. Daconvocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

5.7. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja materias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

5.8. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar 0os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.
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5.9. A Administradora, a Gestora, 0 Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou
da comunhé&o de Cotistas.

5.10. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

5.11. Aconvocacdo e arealizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrério.

5.12. Sem prejuizo do disposto no artigo 5.9 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do
Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da
ordem do dia.

5.13. Independentemente de quem a tenha convocado, o representante da Administradora
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacées que lhe
forem solicitadas.

5.14. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o andncio, carta ou
correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

5.15. Para fins de cémputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia de Cotistas, a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patrimonio
liquido do Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso, sendo admitida a representacédo do
Cotista por mandatario legalmente constituido ha& menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis antes da data de realizaco da Assembleia Geral de Cotistas.

5.16. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara em primeira convocagdo, com a presenca
de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda
convocagdo, com a presenca de qualquer numero de Cotistas. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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5.17. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

I. de modo exclusivamente eletrdnico, caso 0s cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

ii.  de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

5.18. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

5.19. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

5.20. As deliberactes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
Cotistas presentes, observado os quoéruns especificos previstos neste Regulamento e em seus
Anexos. Admite-se, ainda, o cotista manifeste seu voto por e-mail.

5.21. As deliberaces tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido na mesma. Fica ressalvado que ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de
Cotistas a instituicdo Administradora e seus empregados.

5.22. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial de Cotistas os cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

5.23. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no Anexo)
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses
(conforme definido no Anexo), conforme o caso.

5.24. A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacfes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

5.25. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:
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i) ser Cotista;
i) nado estar em conflito de interesses com o Fundo;

iii) ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacgéo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a
fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, 0 acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de
suspensdo ou inabilitacdo temporéria aplicada pela CVM;

iv) n&o exercer cargo ou fungéo na Administradora, em sua controladora, em sociedade
por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle em comum; e

V) ndo exercer cargo na Cedente dos Direitos Creditorios Integrantes da carteira do
Fundo ou em sociedades ou empresas do grupo econdmico da Administradora.

5.26. As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.

5.27. As deliberacbes das Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio de
processo de consulta formal, conduzido pela Administradora por meio eletrénico, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que o0s Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias
para manifestacdo, contados da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contados
da consulta por meio fisico.

5.28. Devem constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto pelos Cotistas.

5.29. A aprovacgdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencao.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. As demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe terdo escrituracdo contabil
prépria e estardo sujeitas as normas de escrituracao, elaboracéo, remessa e publicacdo previstas
na regulamentacgdo aplicavel.
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6.2.  AsdemonstracBes contabeis do Fundo e/ou da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais e regulatorias aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(i)  opinido se as demonstrac¢des financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e/ou da Classe, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(ii) demonstracBes contabeis do Fundo e/ou da Classe, contendo as informacdes
exigidas pelas disposi¢des legais e regulatdrias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo Auditor Independente
como necessarias a interpretacdo das referidas demonstracfes contabeis.

6.3. O exercicio social do Fundo e da Classe tera duracao de 1 (um) ano, encerrando-se no
dia 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO VII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

7.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servi¢co do
Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

7.2. A divulgacédo de informacdes deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos
os Caotistas, observado o disposto na Resolu¢cdo CVM 175.

7.3. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos Cotistas e do Consultor Especializado, em sua sede e
dependéncias, informac6es sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, Ativos Financeiros e demais
ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv)
a proporcao entre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Cotas.

7.4. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de 20 (vinte)
dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social,
em se tratando de demonstracGes financeiras anuais.
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7.5. A Administradora deve divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do
Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relagdo entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas; e (iv)
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem prejuizo das demais obrigacGes
previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente.

7.6. A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
(i) correio eletrénico e/ou (ii) carta com aviso de recebimento enviada aos Cotistas.

7.7.  As obrigacGes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as
obrigacOes de divulgacdo contidas no artigo 27 do Anexo 1l da Resolugdo CVM 175.

7.8.  As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pégina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas

CAPITULO VIII - DISPOSICOES GERAIS

8.1.  Os Anexos e Suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e inseparavel
deste Regulamento e obrigardo integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe
e/ou respectiva Subclasse.

8.2.  Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre 0 Regulamento e o seu Anexo e/ou
seus respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerao as disposi¢cdes do Regulamento. Em
caso de qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus respectivos
Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposi¢cdes do Anexo em questao.

8.3.  Ficaeleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
ATIVOS JUDICIAIS PEC — I — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS E DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - CLASSE

1.1. A Classe ¢ uma classe de Cotas, constituida sob o regime fechado, com prazo
indeterminado de duracdo, regida pelo Regulamento do Fundo, pelo presente e os demais
Anexos ao Regulamento, seus respectivos Suplementos, disciplinada pela Resolu¢cdo CVM 175
e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais disposic¢Ges legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

1.2. O publico-alvo da Classe séo Investidores Profissionais.

CAPITULO Il - OBJETIVO DA CLASSE E POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas por meio da
aplicacao de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os critérios de
composicdo da carteira da Classe estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo
vigente.

2.2.  Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a
carteira da Classe ndo esta sujeita a qualquer limite de concentracdo por Devedor, emissor e
tipo de Direito Creditorios, conforme facultado pelo art. 52, I, do Anexo Normativo II.

2.3. A Classe adquirird Direitos Creditérios que resultem de agfes judiciais ou
procedimentos arbitrais em curso ou em vias de serem ajuizadas ou protocoladas, constituam
objeto de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia e também
aqueles que sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relacbes ja constituidas e que tenham como devedores empresas e/ou qualquer tipo de ente
juridico com atuacdo nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de prestacdo de servicos,
de bioenergia e energia limpa renovéavel, suas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, e
quaisquer outras sociedades ou entidades integrantes de seu grupo econdmico (“Devedores”).

2.4.  Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos Contratos de Cessdo e dos Titulos, conforme o caso.
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2.5.  Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de dep6sito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM,
executando-se as aplicacdes do Fundo em cotas de fundos de investimento.

2.6. E vedado a Classe realizar operacdes em mercados de derivativos.

2.7. A aquisicdo dos Direitos Creditorios, pela Classe, devera ser realizada de acordo com
as regras de selecdo e de originacdo de créditos previstas na politica de crédito do Cedente.

2.8. A Classe ndo realizara investimentos no exterior.

2.9. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas atividades, a Classe devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios.

2.10. A parcela do Patrimbnio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros abaixo
relacionados, conforme orientagao do Cotista (“Ativos Financeiros”):

) moeda corrente nacional;

(ii) certificados e recibos de depdsito bancério e demais titulos, valores mobiliarios
e ativos financeiros de renda fixa de emissao das instituicdes autorizadas, com liquidez
diaria; e

(iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou cotas de fundo de investimento
em cotas de fundos de renda fixa, com liquidez diaria, desde que considerados de baixo
risco de crédito a critério da Administradora, inclusive aqueles geridos ou administrados
pela Administradora e desde que possuam como politica de investimento a alocagédo
exclusiva nos titulos que se referem os incisos “i” e “ii”.

2.11. Fica expressamente ressalvado que a Classe podera ter sua Carteira totalmente
composta por Direitos Creditorios cedidos por um ou mais Cedentes, devidos por um ou mais
devedores, e ndo observard qualquer limite de concentracdo por cedente, devedor e/ou
coobrigado.

2.12. A Classe poderé realizar opera¢des nas quais a Administradora, a Gestora e/ou seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou
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outras sociedades sob seu controle comum atuem na condicdo de contraparte, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe, mediante prévia
concordancia do Consultor Especializado e mediante aprovacdo dos Cotistas.

2.13. A Gestora sera a responsavel por observar os limites de composicéo e diversificacdo da
carteira da Classe estabelecidos neste Capitulo, com base no Patrimonio Liquido da Classe do
Dia Util imediatamente anterior, sem prejuizo da obrigacdo da Administradora de verificar a
atuacdo da Gestora no tocante a tal atribuicdo, nos termos das disposi¢Bes regulatorias
aplicaveis.

2.14. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
Imediatamente anterior.

2.15. As aplicacdes da Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) do
Custodiante; (iii) da Gestora; (iv) do Consultor Especializado ou (v) do Fundo Garantidor de
Creditos — FGC.

CAPITULO 11l - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

3.1. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) ter sido previamente aprovados pela Gestora; e

(ii) ser cedidos a Classe por meio de Contrato de Cessdo, previamente aprovados
pela Gestora, com base nos Documentos Comprobatdrios respectivos e observado o
disposto neste Regulamento.

3.2. A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade nas operacdes de aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e
irretratvel, com todas as condicdes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel

3.3. A Gestora fara constar dos Contratos de Cessédo, clausula na qual os Cedentes se
responsabilizam pela existéncia, certeza, validade, exigibilidade e correta formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditorios.

3.4.  Cada operacdo de cessao de Direitos Creditorios a Classe sera considerada formalizada
e regular apos a verificacdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais
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outros procedimentos especificos previstos nos Contratos de Cessdo aplicaveis a cada cessao
de Direitos Creditorios:

i) o Consultor Especializado apresentara a Gestora e ao Custodiante os potenciais
Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe, acompanhados de cépia dos
respectivos Documentos Comprobatdrios;

i) apdsreceber os documentos e informacdes referidos no item (i) acima, a Gestora
devera verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios com relacdo aos
Critérios de Elegibilidade;

iii) concluida a andlise dos Direitos Creditorios apresentados, caso a Gestora esteja
de acordo com a aquisicao do respectivo Direito Creditorios pela Classe, celebrard,
conforme o caso, os Contratos de Cessdo, na qualidade de representante legal do
Fundo, além de solicitar ao Custodiante o pagamento, aos respectivos Cedentes, do
preco acordado pela cessdo dos Direitos Creditorios & Classe, observado que a Gestora
encaminhara as vias originais dos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, apds celebrados;

iv) o Custodiante efetuard o pagamento aos Cedentes da contrapartida aos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe, conforme instrucGes da Gestora; e

v)  apos a formalizacdo dos Contratos de Cessdo e efetiva aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pela Classe, a Gestora devera providenciar seu registro nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos, nos termos da legislacdo aplicavel,
devendo a Administradora contratar terceiros para a prestacao desse servi¢o, sempre
que assim solicitado pela Gestora.

3.5. A Gestora fara constar dos Contratos de Cessdo a obrigacdo dos Cedentes de entregar
a Gestora, na data da efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe, as vias originais
dos Documentos Comprobatérios relacionados aos Direitos Creditérios cedidos.

CAPITULO 1V - SUBCLASSES DE COTAS E SUBORDINACAO

4.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimonio liquido da Classe e somente
serdo resgatadas (1) com a amortizacdo integral de seu valor ou (2) quando da liquidacdo da
Classe.

4.2.  As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.
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4.3.  As Cotas serdo de uma unica Subclasse, ndo havendo qualquer tipo de subordinacéo.
4.4. As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco.

CAPITULO V - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRAL IZACAO E VALOR DAS
COTAS

5.1. Na hipotese de nova emissdo de Cotas junto a outros investidores ou alteracdo do
presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negocia¢do dessas
Cotas no mercado secundario, sera obrigatéria a realizacao de oferta primaria ou secundaria de
tais cotas, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, bem como
a apresentacao do relatdrio de classificacdo de risco correspondente.

5.2.  As cotas da primeira emissdo poderdo ser objeto de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliérios, nos mercados primario ou secundario, nos termos da Resolu¢do CVM 160,
podendo ocorrer inclusive com a solicitacdo de dispensa de registro ou de requisitos nos termos
da Resolugéo CVM 160.

5.3.  Quando de seu ingresso no Fundo, os Cotistas deverao assinar Boletim de Subscrigéo,
0 Contrato de Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas, e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagfes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e endereco eletrénico (e-mail). Caberéd aos Cotistas informar a
Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail, assim como
eventuais alteracdes.

5.4. As Cotas da Classe terdo valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na
primeira data de integralizacdo das Cotas.

5.5.  Novas Cotas somente poderdo ser emitidas mediante aprovacdo da Assembleia Especial
de Cotistas.

5.6. A condicédo de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de cadastro
da Administradora e langcamento da solicitacdo de depdsito de Cotas pelo Cotista no ambiente
B3 e aceite do deposito pela Administradora. Na hipotese de as Cotas estarem depositadas na
B3, a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.
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5.7.  Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

5.8.  As Cotas subscritas serdo integralizadas em consonancia com o disposto no respectivo
Boletim de Subscricdo, respeitadas as regras deste Regulamento e da Resolugdo CVM 175.

5.9. Caso o Cotista deixe de cumprir com as condi¢Oes de integralizagcdo constantes no
Boletim de Subscricdo, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial, ficara
sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricéo.

5.9.1. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorérios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo cotista inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora, pelo Fundo e/ou
pela Classe com relacdo a inadimpléncia do cotista inadimplente serdo integralmente
suportadas pelo respectivo cotista inadimplente.

5.10. Os Caotistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, na proporcao
de suas respectivas participacdes no Patriménio Liquido da Classe. O direito de preferéncia
referido neste artigo devera ser exercido nos termos do respectivo Suplemento.

5.11. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, seu respectivo valor unitario serad
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacéo de seu valor de amortizagio ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo
numero de Cotas em Circulacéo; ou (ii) o valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente
anterior, observado o disposto no artigo 5.12 abaixo com relacdo as integralizacdes de cotas da
Classe.

5.12. Em caso de nova emissdo de Cotas da Classe, para efeitos de determinagéo do valor de
Integralizacdo de suas Cotas, 0 valor unitario da Cota seré calculado todo Dia Util, devendo
corresponder ao valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente anterior conforme
estabelecido em Assembleia Geral de Cotista que deliberar sobre sua a nova emissao

5.13. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda
corrente nacional, (i) por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3; (ii) por meio da transferéncia eletrdnica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela
Administradora.

CAPITULO VI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
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6.1. N&o havera amortizacGes pre-definidas de Cotas. As Cotas poderdo ser amortizadas a
qualquer tempo mediante aprovacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacéo da Gestora, e desde que haja recursos suficientes para tanto.

6.2.  N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela amortizagédo integral de seu valor, mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas ou em razdo da liquidacao antecipada da Classe,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

6.3.  Os Cotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Cotas, em
termos outros que ndo o0s expressamente previstos neste Regulamento.

6.4.  Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas deverdo ser prioritariamente
pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa da Classe e a ordem de alocagédo de
recursos prevista neste Regulamento. O saldo, se houver, podera ser pago em Direitos
Creditorios, por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Classe,
observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas, em Assembleia de Cotistas.

6.5. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe aos titulares das
Cotas nas datas de amortizacao ou resgate, conforme o caso, conforme definidas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, na conta indicada pelo Cotista no boletim de
subscrig&o.

6.6. A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

6.7.  Os recursos depositados na Conta da Classe deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Custodiante, nas respectivas datas de amortizacdo ou resgate, conforme o caso,
conforme vier a ser aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou pela Administradora,
quando aplicavel.

6.8.  Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses previstas
neste Regulamento e/ou na regulamentacao aplicavel, em Direitos Creditorios.

6.9. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util no
domicilio do Fundo, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO VII - NEGOCIACAO DAS COTAS
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7.1.  As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em mercado
organizado de valores mobiliarios.

7.2.  N&o obstante o disposto no artigo 7.1 acima, podera haver a negociacao e transferéncia
privada de Cotas. Neste caso, os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, mantendo
indene a Administradora e a Gestora a que tempo for.

7.3.  Caso haja interesse dos Cotistas em negociar as suas Cotas em mercados organizados,
a Administradora devera, obrigatoriamente: (i) obter uma classificacao de risco das Cotas por
agéncia de rating atuante no pais, quando o Regulamento devera ser aditado e complementado
com informacao referente ao rating atribuido as Cotas da Classe, e (ii) requerer prévio registro
de negociacdo das Cotas na CVM, mediante apresentacdo de prospecto (se aplicavel), nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

7.3.1. Observado o procedimento descrito acima, na hipotese de negociacdo das Cotas em
operacfes no mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdo sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do novo Cotista que estiver adquirindo tais Cotas,
de forma a cumprir com o disposto neste Regulamento, inclusive mediante a exigéncia de
assinatura, pelo investidor adquirente de Cotas do Fundo no mercado secundario, de Termo de
Adeséo.

7.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos ou
emolumentos necessarios ao registro de suas Cotas, que serdo mantidas em contas de depdésito
em nome de seus Cotistas, sendo certo que o extrato de conta de depdsito comprovara a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes aos Cotistas, conforme registros do Fundo,

CAPITULO VIII - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

8.1.  Aresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito em Cotas.
8.2.  Caso o Patriménio Liquido da Classe se torne negativo, a Administradora deve:
(i) imediatamente:

a. nao realizar amortizacdo de quaisquer Cotas;
b. n&o permitir novas subscri¢des de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo & Gestora; e
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d. divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM
175;e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se tornar
negativo:

a. elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual constem, no minimo, as informagdes descritas no art.
122, 11, “(a)”, da Parte Geral da Resolugdao CVM 175; ¢

b. convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que seja concluida a elaboracéo do plano, sendo que o plano devera
ser encaminhado aos Cotistas junto com a convocagdo. Na Assembleia Especial
de Cotistas em questdo, serd permitida a manifestacdo de credores, desde que
previsto na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.3. Caso, ap6s a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do artigo 8.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, as medidas listadas
no inciso (ii) do artigo 8.2 acima se tornam facultativas.

8.4. Se a Administradora verificar que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo (i)
previamente a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas mencionada no artigo 8.2 acima,
a Administradora e a Gestora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos descritos
acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido Negativo; ou (ii) posteriormente a convocacdo da
Assembleia Especial de Cotistas mencionada no artigo 8.2 acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no artigo 8.5 abaixo.

8.5. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo em
Assembleia Especial de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o Patriménio
Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacGes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo disposta na alinea
(i)b) do inciso (i) do artigo 8.2; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (iii) liquidar a Classe,
desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv)
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determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

8.6. A Gestora deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso (ii) do artigo
8.2 na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da
Gestora ndo impde a Administradora qualquer Obice quanto a sua realizacdo. Na referida
assembleia, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

8.7. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no artigo 8.5 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da presente
Classe.

8.8. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

8.9. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
presente Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucdo CVM 175.

8.10. Qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliacao
obrigatorio do Patrimonio Liquido da Classe afetada pela Administradora.

8.11. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
adotar as seguintes medidas:

i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM 175; e
ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe perante a CVM.

8.12. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso ii) do artigo 8.11 acima,
de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente podera efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores:

8.13. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO IX - PRESTADORES DE SERVICO
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9.1. Aadministracdo da Classe cabera & Administradora, conforme atribui¢des previstas no
Regulamento do Fundo.

9.2. A Gestdo da Classe cabera a Gestora, conforme atribui¢fes previstas no Regulamento
do Fundo.

9.3.  No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de direitos creditorios, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios.

9.4. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdrios, desde que o0 agente contratado ndo seja sua parte relacionada.

9.5. Os servigos de controladoria e custodia dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, bem como de escrituracdo das Cotas e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante.

9.6. A Gestora, em nome da Classe, contratara o Agente de Cobranca para cobrar
extrajudicialmente e judicialmente, em nome na Classe, os Direitos Creditérios inadimplidos,
nos termos do Artigo 32 do Anexo Normativo II.

9.7. A Classe podera contratar, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
um Consultor Especializado que, nos termos do Contrato de Consultoria a ser celebrado, sera
responsavel pelas seguintes atividades:

)] analisar oportunidades de investimentos para o Fundo, notadamente com relacéo
aos Direitos Creditorios;

i) monitoramento de cada investimento realizado pelo Fundo;

iii) praticar todos os atos necessarios com o fim de propor a Gestora a aquisicao,
exploracdo e/ou alienacdo de Direitos Creditorios elegiveis, por meio da celebracdo de
diversos tipos de contratos bem como quaisquer outros documentos que se facam
necessarios para atender a Politica de Investimento da Classe, incluindo mas ndo se
limitando a celebracdo de acordos com os Devedores;

iv) fazer recomendacdes sobre as atividades de analise, selecdo, avaliacdo,
monitoramento e acompanhamento de Direitos Creditorios integrantes ou que possam vir
a integrar a carteira da Classe, de forma que a Gestora possa praticar todos os atos
necessarios para a aquisicao, exploracao e/ou alienacdo dos direitos creditorios elegiveis
atendendo a Politica de Investimento da Classe;
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V) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorios periddicos das
atividades da Classe relacionadas aos Direitos Creditorios, 0s quais deverdo ser
disponibilizados aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento e no Contrato de
Consultoria;

vi) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa
de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos
necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente; e

vii) cumprimento das obrigacOes estabelecidas no respectivo Contrato de
Consultoria.

Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e demais

ativos do Fundo, bem como o de escrituracdo das Cotas do Fundo, serdo prestados pela
Administradora (“Custodiante™).

9.9.

e

O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
)] realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios;

iv) fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacao relativa
aos Direitos Creditérios e aos Ativos integrantes da carteira da Classe;

V) receber, verificar e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pela Classe;

vi) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso ao Auditor Independente e aos 6rgaos reguladores;

vii) cobrar e receber, por conta e ordem da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsitos da Classe; e

viii) observar para que somente as ordens emitidas pela Administradora e pela
Gestora, por meio de seus representantes legais ou mandatarios, devidamente

Tel.: +55 11 2197-4400 S&o Paulo
Quvidoria Tel. 0800 830 0530 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117 trusteedtvm.com.br
cunidoris @ trustesdtvm.com.br Itaim Bibi — 04538-133 — S&o Paulo, SP - Brasil e T

Segunda a Sexta oh 3s 18h exceto ferizdos locais e
nacionais.


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes do Fundo ou manifestamente contrarias as
disposicdes deste Regulamento.

9.10. A validacdo dos Direitos e o recebimento e verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdrios deverdo ocorrer previamente a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pela Classe.

9.11. A Administradora devera providenciar a abertura e manutencdo de uma conta corrente
para a Classe junto ao Custodiante, a qual sera utilizada para depdsito dos recursos decorrentes
da liquidacdo dos Direitos Creditdrios pelos seus respectivos Devedores, a realizacdo da
liquidacdo referente as Cotas, para 0 pagamento da remuneragdo, amortizacdo e resgate das
Cotas, para 0 pagamento dos Encargos da Classe, e para a aplicacdo em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, dentre outros termos e condic¢des estabelecidos neste Regulamento (“Conta
da Classe”).

9.12. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo serd responsavel pela
indicacdo de Direitos Creditdrios a serem protestados, ou pela insercdo do nome dos Devedores
em Orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias. Nao
obstante, conforme recomendacdo do Consultor Especializado, a Gestora podera contratar
terceiros para o exercicio dessa atividade.

9.13. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante realizara a custodia e sera o fiel depositario da guarda fisica dos originais dos
Documentos Comprobatdrios e outros documentos que lastrearem os Direitos Creditorios, nos
termos do Contrato de Custddia, exceto nas hipoteses de necessidade de uso dos Documentos
Comprobatorios para cobranga dos Direitos Creditorios a eles relacionados, quando 0s
referidos Direitos Creditorios deverdo constar dos seus respectivos processos judiciais ou
extrajudiciais de cobranga.

9.14. Para os fins do estabelecido no artigo 9.13 acima, constituem-se como Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo: todos os instrumentos
juridicos, contratos, inclusive relativos a garantia, ou outros documentos representativos dos
Direitos Creditorios adquiridos, bem como todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e cobranga dos Direitos Creditorios, inclusive pela via
judicial ou arbitral, conforme aplicavel (“Documentos Comprobatorios™).

9.15. A analise e a selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sera
realizada pelo Consultor Especializado, sem prejuizo a anélise a ser realizada pelo Custodiante.
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9.16. O Fundo contratard um Auditor Independente devidamente cadastrado na CVM para a
prestacdo de servicos de auditoria independente.

CAPITULO X - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. Pelos servicos de administragdo do Fundo, a Administradora receberd, a titulo de Taxa
de Administracédo, o valor equivalente a 0,19% a.a. (dezenove centésimos por cento ao ano),
calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo este valor atualizado anualmente pelo IPCA/IBGE.

10.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas e
provisionadas diariamente, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util,
sobre o Patriménio Liquido da Classe no Dia Util imediatamente anterior, e serdo pagas
mensalmente & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a
partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, como despesa da Classe.

10.3. Pela prestacdo de servicos de gestdo de carteira, sera devida pela Classe a Gestora uma
taxa equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido da Classe
(“Taxa de Gestdo™), a ser paga mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a
primeira integralizaco de Cotas da Classe, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
da prestacdo do servico, sendo este valor atualizado pela variacdo positiva do IPCA/IBGE a
cada intervalo de 12 (doze) meses.

10.3.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da Classe no Dia
Util imediatamente anterior.

10.4. Pelos servigos de custodia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, bem como a escrituracdo das Cotas, é devida pela Classe ao Custodiante uma taxa
equivalente a 0,01% (zero virgula zero um por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da
Classe, a ser paga mensalmente, por periodo vencido, a contar da data em que ocorrer a
primeira integralizacio de Cotas da Classe, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido, assegurado um valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo este valor
atualizado pela variacdo do IPCA/IBGE a cada intervalo de 12 (doze) meses (“Taxa Maxima
de Custddia”).

10.5. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente,
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a cada nova emissao de Cotas, conforme o caso, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DA CLASSE

11.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Regulamento
constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente
(“Encargos da Classe™):

(i) Taxa Méxima de Custddia;
(ii) despesas com o registro de direitos creditorios;
(iii) despesas com o Consultor Especializado; e

(iv) remuneracdo do Agente de Cobranca.

CAPITULO XII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacéo integral das
obrigacOes da Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na
seguinte ordem:

(i) naconstituicdo da Reserva de Liquidez;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

(iii)  no pagamento do prec¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios aos Cedentes;

(iv) na amortizacdo das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e conforme aprovados pelos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas; e
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(v) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios em observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento.

12.2. Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, o0s recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, seréo alocados na seguinte ordem:

a) Pagamento dos Encargos da Classe; e

b) Amortizacdo das Cotas em Circulacdo, observados os termos e as condigoes

estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO X111 -PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO
DOS ATIVOS

13.1. O Patriménio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma deste Capitulo,
menos as exigibilidades referentes aos Encargos da Classe e as provisoes.

13.2.  Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros,
de multas, indenizacGes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

13.3.  Nao haveréa relacdo minima a ser observada pela Classe entre o Patriménio Liquido e
o valor das Cotas.

13.4. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos Creditérios adquiridos e 0s
Ativos Financeiros devem ser escriturados nos registros contabeis da Classe conforme segue:

a) Direitos Creditorios: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisicao
acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

b) Ativos Financeiros: deverdo ser registrados de ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, conforme o disposto no manual de marcacdo a mercado do Custodiante,
observadas as regras e os procedimentos definidos pelo BACEN e pela CVM,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

13.5. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

cuvdoria@trustesdtvm.combr _ Itaim Bibi — 04538-133 — S0 Paulo, 5P - Brasil
Segunda a Sexta Oh 35 18h exceto ferizdos loczis e

nacionais.

@ Tel.: #55 11 2197-4400 S&o Paulo
Ouvidoria Tel. 0800 830 0830 i i ia Li — =
m uvidoria Tel Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 11 trusteedtvm.com. br


https://trusteedtvm.com.br/

D)

13.6.
cujas

TRUST==DTVM

a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios integrantes
da carteira da Classe;

b) o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado; e
¢) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais.

Na hipotese de ser verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios,
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da

Classe, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no artigo
13.4 acima, e desde que a Administradora autorize, por escrito, a utilizacdo do novo método de
avaliacdo dos Direitos Creditérios.

13.7.

14.1.

Séo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios:

a) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcédo organizado; e

b) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditérios em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir a efetiva liquidez para os
Direitos Creditorios.

CAPITULO XIV — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na

parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

14.2.

@
A2

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas:
) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii)  deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive nas hipéteses de reestabelecimento de tais taxas que tenham sido objeto de
reducdo;

(iii) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou parcial), a
transformacéo ou a liquidacéo da Classe;

(iv) deliberar sobre a emissao de as Cotas;
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(v)  deliberar sobre deliberar sobre o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos
de Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidagéo;

(vii) deliberar sobre a aquisicdo de novos direitos de crédito, que ndo os Direitos
Creditorios, apresentados pelo Consultor Especializado a serem adquiridos pela Classe
e a taxa de desconto a ser praticada;

(viii) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate e a amortizagédo das
cotas da Classe inclusive no caso de resgate e amortizacao de Cotas por meio da entrega
de Direitos Creditorios;

(ix) deliberar sobre alteracdo das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;

(x) deliberar sobre o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo e/ou o
respectivo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(xi) deliberar sobre alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

(xii) deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo e/ou o
respectivo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(xiii) deliberar sobre a aprovacdo da politica de cobranca a ser adotada pela Classe na
hipbtese da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Ligquidacao;

(xiv) deliberar sobre alteracdo dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao
e das consequéncias deles decorrentes;

(xv) substituicdo, destituicdo ou alteragdo da remuneragdo do Consultor
Especializado; e

(xvi) deliberar sobre a contratacdo de representantes dos Cotistas.

14.3. Aaprovacdo do item (xv) do artigo 14.2 dependera de aprovacéo de um quérum de 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas da Classe.

@
A2
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14.4. Ressalvadas as excecOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelo voto dos titulares da maioria
das Cotas.

CAPITULO XV — RESERVA DE LIQUIDEZ

15.1 Observada a ordem de alocacao de recursos definida no Capitulo XII e a Politica de
Investimento constante do Capitulo Il, a Administradora envidara seus melhores esforcos para
constituir e manter uma reserva de caixa (“Reserva de Liquidez”), com valor equivalente a pelo
menos 6 (seis) meses de Encargos da Classe e das despesas ordinérias da Classe.

15.2 Sempre que for verificada a insuficiéncia da Reserva de Liquidez, a Administradora
realizara a chamada de capital junto aos Cotistas do Fundo para a integralizacdo das Cotas
subscritas e que ainda ndo tenham sido integralizadas, observado que, caso as Cotas da Classe
ja tiverem sido subscritas e integralizadas integralmente a Administradora convocara 0s
Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, para que estes deliberem sobre a realizacdo de
novos aportes de recursos na Classe, por meio da emissdo de novas cotas.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

16.1 S&o considerados eventos de avaliacdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacdo”):

(1) resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a nédo
assuncdo de suas funcdes por uma nova instituicéo; e

(ii) renuncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assunc¢éo de suas funcgdes
por uma nova instituicdo, nos termos do Regulamento, ou sua ndo substituicdo, nos
termos do Regulamento

16.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos deste Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de
Cotistas deliberar que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui
um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidagcdo da Classe,
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do
Capitulo XIV.
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16.3 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de
Cotistas prevista acima, a referida Assembleia sera instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo antecipada da Classe, ainda que o Evento de
Avaliacdo em questdo seja sanado.

16.4 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios deverdo ser imediatamente interrompidos.

16.5 Sd&o considerados Evento de Liquidacdo da Classe qualquer dos seguintes eventos:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, respeitado o disposto
neste Regulamento;

(ii) desinvestimento de todos os Direitos Creditorios; e

(iii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicédo legal ou
regulamentar.

16.6 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulacéo, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos
Cotistas, desde que o referido resgate seja realizado fora do ambito da B3.

16.7 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento
de rateio, considerando a proporcdo do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em rela¢do ao Patriménio Liquido da Classe, observados os exatos termos
dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo e a ordem para amortizacdo conforme disposto
no presente Regulamento.

16.8 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre 0s procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de
pagamento de resgate das Cotas.

16.9 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo 16.8 acima ndo chegue a um
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, 0s
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de
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acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e a
Gestora estardo desobrigadas em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

16.10 A Administradora deverd notificar os Cotistas, por meio de correio eletrdnico
enderecado a cada um dos Cotistas e/ou correio eletrdnico enderecado a cada Cotista, para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcéo de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva do
administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no presente artigo.

16.11 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungdo sera
exercida pelo Cotista titular de Cotas que representem a maior fracdo do Patrimonio Liquido
da Classe.

16.12 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(do) a guarda dos Direitos
Creditorios, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo
improrrogével de 90 (noventa) dias contado da notificacdo referida no artigo 16.11 acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao
tenha sido atribuida nos termos do artigo 16.10 acima, indicard ao Custodiante, hora e local
para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos respectivos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios
respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO

17.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por
sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operacOes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e nao
liqguidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
ndo podendo a Administradora, a Gestora e o Custodiante em hipdtese alguma serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
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Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagcdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

17.1.1. Riscos de Mercado:

a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Direitos Creditérios,
0s Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cedentes e 0os Devedores estao
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetéaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e pre¢os, aumento ou diminui¢cdo da taxa de juros,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior, entre
outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, 0s setores
econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cAmbio;
(ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que possam afetar
0 Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem
como a liquidacgdo dos Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente o Patriménio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcéo de alteracGes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem
que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

b) Flutuacdo dos Direitos Creditorios. O valor dos Direitos Creditorios que integram a
carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe de
receber os valores devidos pelos respectivos Devedores. Caso a Classe ndo tenha éxito na
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recuperacdo dos Direitos Creditorios, a Classe poderd sofrer perdas, sendo que a
Administradora, a Gestora e 0 Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limitacdo, quando ocorridas em razdo de nao
recebimento dos valores dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcdes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio da
Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

17.1.2. Riscos de Crédito:

a) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico etc. Assim, na
hipGtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

b) Risco de Credito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores de honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A
Classe somente procedera a amortizacao das Cotas em moeda corrente nacional a medida
que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores, ndo havendo garantia de que a
amortizacdo das Cotas ocorrerd integralmente nas datas aprovas pela Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido pela Classe,
pela Gestora, pela Administradora e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos Devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com
tais ativos. AlteracBes no cenario macroecondémico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteracbes nas condic¢des financeiras dos emissores e/ou das
contrapartes dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para a Classe e para 0s
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
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emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacfes integrantes da carteira
da Classe, acarretara perdas para a Classe, podendo, este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

d) Risco de formalizacdo dos Direitos Creditdrios. A carteira da Classe podera conter
Direitos Creditérios com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo,
assim, obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios por ela adquiridos.

e) Insuficiéncia ou Problemas Relativos & Excussao de Garantias: Os Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe poderdo ser garantidos por garantia real e/ou pessoal. Todavia,
referidas garantias podem se mostrar insuficientes para fazer frente aos prejuizos oriundos
do inadimplemento dos Direitos Creditorios. Além disso, ndo ha como precisar o tempo e
a complexidade dos procedimentos de excussao de referidas garantias, o que pode impactar
negativamente o patriménio liquido da Classe.

f) Cobranca Extrajudicial ou Judicial: No caso dos Devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, poderd haver
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, o que poderd implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

17.1.3. Risco de Liquidez:

a) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sé@o
negociados e/ou outras condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe esta
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a
Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a amortizacao e resgate de suas
Cotas.

b) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditdrios
detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais
Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio
da Classe.
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c) Classe Fechada — Risco de Liquidez. A Classe € constituida na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento,
de modo que as unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da
Classe sdo: (i) aprovagéo da liquidacdo do Classe em Assembleia de Cotistas, observado
0s quoruns de deliberacdo estabelecido neste Regulamento, e/ou (ii) venda de forma
privada. Ademais, os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo,
sdo um investimento de baixa liquidez no mercado brasileiro. Os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera ndo haver comprador ou o pre¢o de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patrimonio ao Cotista.

d) Vedacdo a negociacao das Cotas em mercado de balcdo organizado. Nos termos deste
Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado de balcdo organizado, sendo
permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o investimento nas Cotas
um investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar impossibilidade de venda das Cotas
ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

e) Liquidacdo antecipada da Classe. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditorios
e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato da Classe ter sido constituida na forma
de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Cotas antes do prazo final de
resgate, as unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe
sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada do Classe previstos no
Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia de Cotistas, sobre a liquidacdo antecipada
da Classe e/ou (ii) venda de suas Cotas de forma privada. Ocorrendo qualquer uma das
hipdteses de liquidacdo antecipada previstas no Regulamento da Classe, a Classe podera
ndo ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, hipotese em que podera ter que paga-los com os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros detidos em carteira.

f) Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas € a liquidacdo ou o
pagamento, conforme o caso, dos: (i) Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores; e
(ii) Ativos Financeiros pelos respectivos emissores. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca dos referidos
ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas. Considerando-se a sujei¢ao da amortizacao e/ou resgate
das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no item acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estéo
impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou resgates das Cotas ocorreréo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento de amortizagdes ou resgates em
virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

g) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser
liquidada antecipadamente nas hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo tal
liquidacdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe; ou (b) a
venda dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe a terceiros, sendo que 0 preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

17.1.4. Risco Operacional:

a) Risco decorrente da ndo descri¢cdo das politicas de concessao de crédito e descri¢do de
mecanismo de cobranga. O Regulamento veda a negociacdo das Cotas no mercado
secundario e de balcdo organizado, bem como do propésito especifico de aquisicdo dos
Direitos Creditorios acima definidos, o Regulamento est4 dispensado da inclusdo das
politicas de concessédo de crédito e descri¢do de mecanismos de cobranca. Dessa foram, a
Classe, observados os Critérios de Elegibilidade e procedimentos previstos neste
Regulamento, podera adquirir Direitos Creditdrios oriundos de opera¢des realizadas nos
segmentos descritos neste Regulamento e sujeitos a diversos critérios para concessao de
crédito por seus respectivos originadores, expondo a Classe a fatores de riscos diversos,
conforme o segmento de atuacdo e qualidade de crédito do respectivo devedor. Além disso,
a Classe ndo possui um mecanismo especifico para cobranca dos Direitos Creditérios, o
que pode dificultar ou até mesmo inviabilizara recuperacdo dos Direitos Creditdrios pela
Classe.

b) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles
internos adotados pela Administradora, pela Gestora e/ou pela Cedente podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranca.

¢) Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade e das
formalidades de transferéncia de Direitos Creditorios. Falhas (i) na verificacdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade quando da aquisicdo Direitos Creditdrios ou
(if) na verificacdo do atendimento das condigfes e exigéncias legais no &mbito da
transferéncia dos Direitos Creditdrios, dentre outros, podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditorios e sua respectiva cobranca.
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d) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informaces entre
os sistemas eletronicos das Empresas de Consultoria, Custodiante, Administradora,
Gestora e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

e) Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos
poderd acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

f) Guarda da Documentacdo: guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servigos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigagéo
de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacdo de
servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe. A Administradora e a Gestora ndo poderao ser
responsabilizadas por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos.

g) Risco de Sucumbéncia: A Classe podera condenada ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia), caso, no curso de cobrancas
judiciais decorrentes de Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe ndo faz
jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situac@es, podera ocorrer caso,
apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma acdo monitoria, a Classe ndo
consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos e Ativos
Financeiros realmente existem e sdo validos.

17.1.5. Riscos dos Cedentes:

a) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo onerosa dos
Direitos Creditérios pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio da Classe, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude
contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessédo os Cedentes estiverem
insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia;
(i) fraude a execucdo, caso: (a) quando da cessdo os Cedentes forem sujeitos passivos de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios
adquiridos pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucéo
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fiscal, se os Cedentes, quando da formalizacdo da cessdo de creditos, sendo sujeitos
passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

17.1.6. Outros Riscos:

a) Risco de descontinuidade. A existéncia da Classe no tempo dependeré da manutencao
do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo Il deste Anexo, bem com esteja de acordo com a politica de
investimento descrita no Capitulo 11 deste Anexo quando de sua cessdo a Classe. Neste
sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na
Classe, em funcgdo da existéncia de Direitos Creditorios que observem aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 111 deste Anexo, bem como esteja de acordo com
a politica de investimento descrita no Capitulo II.

b) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre 0s
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patriménio Liquido. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como
quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao
dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios
para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe, ainda, a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das respectivas acoes judiciais.

c) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde
0 investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, 0s quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
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e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicacfes na Classe ndo contam com
garantia: (i) da Administradora; (i) do Custodiante; (iii) da Gestora; (iv) do Consultor
Especializado; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ou mesmo qualquer outra
garantia. Caso a Classe ndo obtenha éxito na recuperacdo dos Direitos Creditorios, o
Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razdo do seu
investimento na Classe.

f) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. A Classe ndo esta obrigada a obter
classificacdo de risco emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode dificultar
a reavaliagdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da
capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

g) Risco de Intervencdo ou Liguidacdo do Custodiante. A Classe terd conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervencéo ou liquidacéo extrajudicial deste, hé& possibilidade
dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

h) Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragcbes poderédo
afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

i) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal dos
Direitos Creditdrios pelos Devedores antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de
determinadas condicGes do pagamento dos Direito de Crédito sem que isso gere a hovacao
do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

j) Invalidade ou ineficécia da cessdo de Direitos de Crédito. Com relacdo aos Cedentes e
Devedores, a cessdo de Direitos Creditorios a Classe poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (a)
fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes ou
Devedores estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude
a execucdo, caso (i) quando da cessdo os Cedente ou Devedores sejam sujeitos passivos
de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos Creditorios
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pendam demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se 0s
Cedente ou Devedores, quando da celebracao da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo
por debito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

k) Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Direitos
Creditorios. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis. Ha o risco de a Classe adquirir Direitos Creditorios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada
dos Documentos Representativos Creditorios, o que podera obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso,
mesmo que, nesses casos, a Classe exerca tempestivamente seu direito de regresso contra
0 Cedente, é possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente prejuizo
para os Cotistas.

I) Risco de Fungibilidade. Na hipdtese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para o Cedente,
este devera repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo. Caso haja
qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe podera nao receber o0s
pagamentos pontualmente, e poderéd ter custos adicionais com a recuperagdo de tais
valores, 0 que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo a Classe
e aos Cotistas.

m)Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Direito
Creditorios. Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de
origem e de politicas de concessédo de crédito definidos pelo Regulamento e pelo Cedente.
Contudo, mesmo que a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e
observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s
compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra
alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos Creditérios tenham sido cedidos a Classe. Essas falhas operacionais poderiam
dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditorios, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

n) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sisttmico, condi¢Ges
adversas de liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nédo ha
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garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s
Cotistas.

0) Demais Riscos. a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

17.2. Os riscos a que esta exposto a Classe, dentre os quais o0s descritos neste Capitulo, € 0
cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, descrita neste Regulamento, sdo
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance separada da area de gestéo
do Administrador. A area de gerenciamento de riscos utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas.
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SUPLEMENTO | — MODEL O DE APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE UNICA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE UNICA DA [+] SERIE DA [*]* EMISSAO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ATIVOS JUDICIAIS PEC - | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS E DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Emisséo: [+]* Emissdo de Cotas [¢].
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas [*].
Quantidade minima de Cotas: até [¢].

Montante total: R$ [+] ([*])

Regime de Colocacdo: As Cotas serdo ofertadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagédo [OU] N/A.

Montante Minimo da Oferta: R$ [*] ([*])
Valor Nominal Unitario: [+] ([+]);

Forma de Distribuicédo: As Cotas [¢] da [¢] Emissdo serdo objeto de [distribuicdo privada],
[distribuicdo publica, realizada nos termos da regulamentacdo vigente, [em lote (nico e
indivisivel,] ou [distribuicdo puablica com esforgos restritos, realizada nos termos da
regulamentacéo vigente].

Publico-alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme definido na Resolucéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Data de Emissao: []

Data de Resgate: [*]

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo
atribuidos no Regulamento do Fundo.

cuvdoria@trustesdtvm.combr _ Itaim Bibi — 04538-133 — S0 Paulo, 5P - Brasil
Segunda a Sexta Oh 35 18h exceto ferizdos loczis e

nacionais.

@ Tel.: #55 11 2197-4400 S&o Paulo
Ouvidoria Tel. 0800 830 0830 i i ia Li — =
m uvidoria Tel Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 11 trusteedtvm.com. br


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

Tel.: +55 11 2197-4400
Ouvidoria Tel. 2800 930 0830
ouwvidaoriz@trustesdtvm com.br

nacionais.

0

Segunda a Sexta oh 3s 18h exceto ferizdos locais e

Séo Paulo, [+] de [+] de 2024.

SEo Paulo
Ay Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117
Itaim Bibi — 04538-133 — 530 Paulo, 5P - Brasil

www.trusteedtvm.com. br


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

SUPLEMENTO IT - MODELO DE TERMO DE ADESAQ AO
REGULAMENTO

ATIVOS JUDICIAIS PEC - I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS E DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente Termo de Adesdo (“Termo de Adesdo”) e para todos os fins de direito, o investidor a
seguir assinado (“Investidor™), em atendimento ao disposto no artigo 29 da Resolugdo n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) adere, expressamente, aos termos do Regulamento do ATIVOS JUDICIAIS PEC - | — Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios e de Responsabilidade Limitada (em conjunto com seus
anexos, apéndices e suplementos, conforme aplicavel, “Regulamento”), cujo conteudo declara, ndo
apenas conhecer e aceitar integralmente, como ter tido a oportunidade de debater e sanar davidas.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui utilizados
em letra maiuscula, tanto no plural como no singular, ttm os mesmos significados definidos no
Regulamento e seus anexos.

O investidor também declara;

a) ser Investidor Profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021;
b) ter recebido copia integral do Regulamento, tendo lido e entendido o seu inteiro teor, bem como

conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo integral e formalmente,
neste ato, as suas disposicoes;

C) que os eventuais materiais publicitarios elaborados com relagdo ao Fundo e o Regulamento sdo
suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operac8es e dos riscos envolvidos;

d) gue as Cotas ndo poderdo ser negociadas em mercados secundarios, de acordo com 0s prazos
previstos na regulamentagdo em vigor e nos limites do Regulamento;

e) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administracdo, da
Taxa de Gestdo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira, em funcéo das caracteristicas de
seus ativos, tal como disposto nos Capitulos Il e XVII (“Objetivo da Classe e Politica de Investimento”
e “Fatores de Riscos”, respectivamente) do Anexo | do Regulamento, e que podera ocorrer perda total
do capital investido no Fundo;

f) ter ciéncia de que as Cotas subscritas ndo possuem classificacéo de risco;

0) gue a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito estdo de
acordo com a sua situacgdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

h) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

i) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia do Administrador, do

Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC);

)] ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o0 Administrador e o Gestor tém poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
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respectivamente, observando o disposto no Regulamento e na legislacdo vigente, podendo definir como
atuar dentro das possibilidades e de mercado;

k) autorizar o Administrador a determinar os horéarios limite para aplicac@es e resgates e ter ciéncia
de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporario das
aplicagdes em fungdo de condi¢des do mercado financeiro e alterar os valores de movimentagdo do
Fundo;

)] gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou por determinagdo da CVM ou outro ente regulador, independentemente
de realizacdo de assembleia geral, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

m) gue se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como por ressarcir
o Administrador e/ou o Gestor de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de
falsidade, inexatiddo ou imprecisdo dessas declaragoes;

n) gue a concessdo do registro de funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislacdo vigente
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos;

0) ter ciéncia de que o Administrador, o Gestor e o Custodiante, ndo serdo, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, responsaveis por qualquer
depreciacdo dos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo, da Classe e/ou resgate de Cotas;

p) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de investimento
em direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;
q) reconhecer a validade das ordens solicitadas via e-mail e/ou telefone gravadas (ordens verbais),

constituindo os referidos documentos e/ou gravagéo, bem como os registros contabeis realizados pelo
Administrador, prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos 0s seus detalhes;

r reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via
telefone, e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador e o Gestor de quaisquer responsabilidades,
custos, encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execucgdo das referidas ordens;

S) obrigar-se a manter sua documentacao e informacGes pessoais atualizadas, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo poderd realizar o pagamento de
amortizacGes e/ou resgates das Cotas de sua titularidade em caso de omisséo ou irregularidade nessa
documentacéo;

t) ter pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n.° 9.613/98 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”) e
legislacdo complementar, estando ciente de que as aplicagdes em cotas de fundos de investimento est&o
sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacbes sobre as
movimentagdes de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de investimento;

u) obrigar-se a prestar ao Administrador e ao Gestor quaisquer informacBes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas; e
V) que 0s recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Cotas ndo serdo oriundos de

quaisquer préticas que possam ser consideradas como crimes ou ilicitos previstos na legislagdo
brasileira, incluindo, mas ndo se limitando a relativa a prevencdo e combate a lavagem de dinheiro.

Séo Paulo, [*] de [*] de 202[¢].

Nome do Cotista: ...
CPF do Caotista: ...
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