Parte Geral do Regulamento
BTG CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I bt DaCtUal

CNPJnNn®43.721.713/0001-57

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS Il (“Fundo”), regido pela Lei
n®10.406,de 10 de janeirode 2002, conformealterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo
Normativo Il da Resolu¢ao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra formavier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Administrador

BTG Pactual Gestora de Investimento Alternativos Ltda., sociedade limitada,
com sede no municipiode Rio de Janeiro e Estadodo Rio de Janeiro, naPraia
de Botafogo, n°501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n®07.625.159/0001-40, autorizado a
prestagao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°® 8.710, de 31 de marco de
2006 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigcos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro do municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Encerramento do Ultimo dia do més de novembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”),
conforme tabela a seguir.

Denominac¢ao da Classe

CLASSE UNICA DO CONSORCIOS FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Anexo | (“Anexo I)

1.3 O Anexo de cada classe de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informag¢des previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais,incluindo a indicacdodos demais prestadores de servi¢os; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicdes de emissdo, subscrig¢io,
integralizagdo, amortizacdoeresgate das cotas; (iv) ordem dealocagao derecursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas;
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1.5

(vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicédo e
diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacéo e liquidacédo antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispoe, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i)
caracteristicas gerais, incluindo benchmark, indices de subordina¢éo, publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisi¢ao de cotas em novas emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e
percentuais paracalculo daTaxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxade Performance (conforme
definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”);
(ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ouitens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, nesta Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos
os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados
naforma previstano artigo 22,4daLein®13.105,de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia
do comego e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento
nostermos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndoseja Dia Util, conforme definic o nele
prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em
caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢oes
mais especificas deverdo prevalecer emrelacdoas disposicdes genéricas, isto é, as disposi¢cdes do
Apéndice se sobrepdem as disposi¢cdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as
disposicdes do Anexo se sobrepdemas daParte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de
forma distinta, as disposi¢des dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus
respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos
ou feriados nacionais, noEstado ounaCidade de Sao Paulo e (b) comrelagédo a qualquer pagamento

realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a

ocorrer eventos nos termos do Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicio, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgio, por seus préoprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever defiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentac¢éo aplicavel.
2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui,
mas nao selimita a contratagdo,em nome do Fundoou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentag¢do que constitui o lastro dos
direitos creditoérios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escritura¢ao das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou
da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢éo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
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intermediagcaode operagdes para carteirade ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
deinvestimentos; (d) classificagdo derisco por Agéncia Classificadora de Risco; (€) cogestao
da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera
responsavel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacédo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em
suas respectivas esferas de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 OsPrestadoresde Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagido de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundoterad despesas que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencialqueastiver contratado, sem prejuizo da existénciade encargos adicionais previstos
nos Anexos deste Regulamento.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

BTG Pactual

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacédo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacdo daAssembleia Geral deve ser feitacom,no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado
aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados
ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacéao.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrerd com a presen¢a de qualquer nimero de Cotistas.

4.1.3 Apresenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cota cabe um voto.

4.1.6 As demonstragdes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via deregra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Arespostanoprazo minimode 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovaciao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que
tenham respondido a consulta.

Serdo excluidos do cOmputo dos quéruns de deliberagcédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Esteregulamentopode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser deforma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51

5.2

BTG Pactual

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénica asinformagdes de envio obrigatdrio previstas
na regulamentacgéo aplicavel.

O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC:0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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CLASSE UNICA DO BTG CONSORCIOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS II
ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duragao Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. (“Prazo de
Duragdo”).

Tipo “Multicarteira”.

Classificacao ANBIMA

Foco de atuacdo “Outros”.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicagao de seu Patriménio Liquido (conforme
definido abaixo) na aquisi¢ao de: (i) direitos creditérios oriundos de
cotas de consdrcios constituidos nostermosda Lein®11.795,de 08 de
outubro de 2008, conforme alterada (“Consércio”), que sejam
administrados por administradoras de consércio que atendam aos
critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento
(“Administradoras de Consércio”), e que representem cotas de grupo
de Consorcio: (a) que ndo tenham sido contempladas, ainda que com
prestagdes em atrasopelo participante do Consércio (“Consorciado”);
ou (b) que tenham sido contempladas, desde que a cartade créditondo
tenha sido emitida pela Administradora de Consércio e/ou o
Consorciado contemplado ndao tenha adquirido o bem ou servigo
objeto do Consércio, nem solicitado o recebimento dos recursos em
espécie nos termos da legislagdo aplicavel; e/ou (c) cotas de
Consorciado excluido, que ndo tenha sido contemplado (“Direitos
Objetivo Creditérios”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos
no Capitulo VIl abaixo; e (ii) em se tratando caso dos ativos financeiros
de liquidez: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais;
(c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagédo de
instituicoes financeiras; (d) operagcdes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e)
cotasdeclasses queinvistam exclusivamente nos ativos das alineas (b)
e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor (“Ativos
Financeiros®”), observados todos os limites de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentac¢éo aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

BTG Pactual
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A Classe somente poderaadquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, na forma

prevista na Clausula 4.7 (“Critérios de Elegibilidade”):
(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) sejam referentes a cotas de participagao de grupo de
Consodrcio que ja tenha sido regularmente constituido e
esteja em andamento;

(iii) sejam relativos a cotas de grupos de consoércio
administrados por Administradoras de Consodrcio
selecionadas pelo Gestor, e que estejam regularmente
autorizadas a funcionar pelo BACEN;

Critérios de Elegibilidade (ivy  sejam representados por cotas de grupos de Consércio:
(a) que nao tenham sido contempladas, ainda que com
prestagdes em atraso pelo Consorciado; ou (b) que tenham
sido contempladas, desde que a carta de crédito nédo tenha
sido emitida pela Administradora de Consércio e/ou o
Consorciado contemplado ndo tenha adquirido o bem ou
servico objeto do Consércio, nem solicitado o recebimento
dosrecursosem espécie nostermos da legislagao aplicavel;
e/ou (c) cotasde Consorciado excluido, que ndo tenha sido
contemplado; e

(v) nao sejam representados por cotas de grupos de Consoércio
cujas Administradoras de Consoércio estejam sofrendo
processo de intervengéo ou liquidagao extrajudicial.

Destinado exclusivamente a um Unico investidor, classificado como
investidor profissional, conforme definido noart. 11 da Resolugao CVM
n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor
Profissional” e “Resolug¢ao CVM 30", respectivamente)

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ sob o
n®30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante™).

Custédia da Classe e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedadeandnima, com sede nomunicipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
(07101 {do] ELe TG EWN LTI L= T Ml Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°®59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragdo de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn°8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

BTG Pactual
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Emissio e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferénciaem Novas
Emissoes Aprovadas

Negociacao e Transferéncia das
Cotas

Calculo do Valor da Cota

BTG Pactual

btqgpactual

O valor de cada emissé@o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto noinstrumento que
aprovar a emissdo de Cotas, que dispora acercada eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe
deverao ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas ndo terdo qualquerdireitode preferéncia para a subscrigao
de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas que aprovar a emissdo em questao.

As cotas poderdao ser depositadas pelo Administrador para (i)
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”); e (ii) para negociagdo no mercado
secundario, pormeio dos Fundos 21 - Médulo de Fundos (“Fundos21”),
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa
Balcao (“B3”),sendo a distribuicdoe/ou a negociag¢édo e oseventosde
pagamento, conforme aplicavel, liquidados financeiramente por meio
da B3 e ascotas custodias eletronicamente por meio da B3, observado
ainda, conforme aplicaveis, as restricbes a negociagcao previstas na
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 1607).

Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderédo
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as
condigdes previstos neste Anexo .

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagao, pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais
regulamentag¢des especificas.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante a
Classe no tocante a sua integralizagao.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do
disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no
periodo (“Patriménio Liquido”).

As Cotasterdoo seu valor calculado diariamente. O valor da Cotado dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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A integralizacdo de Cotas podera ser realizada em moeda corrente
nacional e/ou em Direitos Creditdrios, na forma da regulamentagdo
aplicavel, devendo estes serem analisados e aprovados pelos
T 2 e LR e Y| Prestadores de Servicos Essenciais.

Amortizagao A Amortizacdo de Cotas seréa realizada, prioritariamente, em moeda
corrente nacional, podendo ser realizada em Direitos Creditérios e/ou
em Ativos Financeiros exclusivamente nas hipéteses previstas neste
Anexo.

O Gestor, em relagédo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adoc¢ao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 Aresponsabilidade do Cotistandoesta limitada aovalorpor ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
do Administrador e do Gestor em caso de inobservéncia da Politica de Investimentos ou de seus
deveres nostermos deste Regulamento e da regulamentagdoaplicavel, quando agirem com culpa ou
dolo.

2.2 Os Cotistas estao cientes da auséncia de limitagao de responsabilidade, pelo que assinardo no ato
de subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assun¢cao de Responsabilidade llimitada”.

23 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporg¢ao de suas Cotas e segundo os critérios definidos no presente Anexo, sendo
certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor ou de qualquer institui¢do pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que lhe poderido ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo Il, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que nado constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.2 Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdo debitadas diretamente da Classe, nos
termos do art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (“Despesas Adicionais™):

(i) Taxa Maxima de Custddia;
(i) Despesas com a contratagdao de Consultoria Especializada;
(iii) Despesas com a contratagao de Agente de Cobranca;

(iv) Despesas com plataformas de formalizacdo de documentos e assinaturas de Documentos
Comprobatoérios do lastro;

(v) Despesas com a transferéncia de titularidade dos Cedentes dos Direitos Creditérios para a
Classe;

(i) Despesas com registro de Direitos Creditorios; e
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(vi)  Despesas com servigos de originagao, cobrancgas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditdrios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.
(viii Despesas com a contratagao de atividades relacionadas a verificagdo de lastro.
CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditérios pela Classe serdao adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.2 Os Direitos Creditérios sdo oriundos de cotas de Consoércio, que sejam administrados por
Administradoras de Consorcio e atendam Critérios de Elegibilidade definidos neste Anexo.

4.3 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo realizados pelas
Administradoras de Consércio, conforme o caso, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) que permita a identificagdo da contabancariade origem dos recursos direcionados para
a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimenta¢des de recursos pela
Classe, inclusive para pagamento das obrigagdes da Classe (“Conta da Classe”).

44 Os Direitos Creditérios deverao contar com toda a documentagdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos perante as respectivas Administradoras de
Consorcio, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do Direito Creditorios,
incluindo, sem selimitar aos Contratos de Cessao (“Documentos Comprobatérios”) que evidenciem
sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.4.1 OsDireitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo
e/ou termos de cessdo (“Contratos de Cessao”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”), acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seustitulares; (iii) da subscri¢aode titulos
de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos
(conforme definida abaixo) e as demais disposicdes deste Regulamento e da legislagédo e
regulamentacéo aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em mercado organizado.

4.5 O Gestor obriga-se a realizar anélise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios
(“Devedores”) e/ou dos Cedentes, previamente a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios. O disposto
nesteitem ndo impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisi¢ao dos
Direitos Creditoérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores e/ou Cedentes.

4.6 O Gestor seréa responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigagédo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe
caso o Cedente ndo o tenha feito.

Critérios de Elegibilidade

4.7 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor de forma individualizada e
integral, previamente a cesséo e narespectiva data de aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios (“Datade
Aquisicao”),de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢cao pela Classe os Direitos Creditérios que,
na Data de Aquisi¢do, atendam a todos os Critérios de Elegibilidade.
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4.7.1 Parafinsda verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteirano Dia Utilimediatamente anteriora
Data de Aquisi¢ao.

4.7.2 Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramentoda Carteira, tampouco havera direitode regresso contra o Administrador
e/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.8 A parcela do Patrimoénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

4.8.1 Evedadaa Classea aplicacdo derecursosde seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.9 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela
minima de 50% (cinquenta por cento) parafins de cumprimento do dispostono Anexo |l da Resolugao
CVM 175, e, paralelamente, para fins tributarios, o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patriménioliquido representados por direitos creditérios conforme definidos pela Resolugao CMN
5.111.

4.10 AcClassedeverarespeitaros limitesreferentes ao prazo médio ponderadoda Carteira, considerando-
seapenas os Direitos Creditérios, o qual ndo deve serinferior a 2 (dois) meses e superior a 15 (quinze)
anos.

4.11 Nostermosdoart.45,87°incisoll,do Anexo Normativoll,da Resolugao CVM 175, a Classe podera
ter até 100% (cem porcento) de seu Patriménio Liquido alocadoem Direitos Creditérios, derivativos,
observado o disposto no item 4.12 abaixo, e Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor
e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de
um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
coobrigacédo dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, e/ou
suas Partes Relacionadas.

4.12 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragao para a composi¢ao da Carteira:

(i) AClasse podera, direta ouindiretamente, teraté 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor, e/ou suas partes relacionadas, tal comodefinidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das
pessoas, fundos deinvestimento ouentidadesreferidas noitem (i) acima, desde que
a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou Cedente.

(ii) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas;

(iii) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagdes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o
Gestor, e/ou suas partes relacionadas;
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(iv) A Classe nao podera investir em Direitos Creditérios Nao-Padronizados;

4.13 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicio de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditdrios

4.14 Osrecursosrecebidos pela Classe em razado daliquidagdodos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagédo, recompra, indenizagao pelo
Cedente e/ou desinvestimento de AtivoRecuperado, poderdo serdestinados a aquisicdo pela Classe
denovos Direitos Creditdrios e/ou destinados a Amortizacdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor
e desde que observada a ordem de alocagao de recursos definida no item 8.1 abaixo.

Ativos Recuperados

4.15 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderao eventualmente
compor a carteira deinvestimentoda Classeimoéveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotasdefundos deinvestimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nédo os Direitos Creditérios ou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagcaodos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
(“Direitos Creditoérios Inadimplidos”), seja por for¢a de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de
garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) converséo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transag¢ao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil
Brasileiro.

4.16 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esfor¢os para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgcos na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

4.17 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos
Creditdrios, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario
fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador,
para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito
de operacado do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execug¢ao por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possamser; e (vi) ndo podem seronerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.18 Ainda queintegrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.19 A Classepoderarealizar aplicagdes que coloquem emrisco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre osdiversosriscosaos quais esta sujeita a Carteirada Classe estao, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 15abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.
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4.20

4.21

4.22

4.23

4.24

4.25

4.26

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, observados os limites de concentragao previstos
neste Anexo, desde que com o objetivo de protegao patrimonial, ou, desde que néo resulte em
exposi¢ao arisco de capital, conforme definidano inciso XXIV do Art. 3° da parte geral daResolugdo
CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

AClasse nadorealizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelasiniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante, Consultora ou Agente de Cobranga.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis,
nado obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteludo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da
legislagao aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidado, veracidade, legitimidade, validade e /ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes
dos respectivos Direitos Creditoérios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.24 acima, o Custodiante sera a instituicao responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacédo de aquisi¢do de Direitos
Creditdrios pela Classe.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

54

A Classe possui uma Unica Subclasses de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢gdes de
emissdo, distribuicdo, subscrigcado, integralizagdo, remuneragédo, amortizacédo e resgate das Cotas
estao descritos neste Capitulo.

As Cotassdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdénioda Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas juntoao Escrituradorem nome dos respectivos
Cotistas,nostermosdo Art. 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central juntoao qual as Cotas estejamdepositadas, nostermos do Art. 25 da Lei n°®
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objetoderesgate antecipado apenas nahipétese de ocorrénciade Evento de
Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;
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(i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, terdo Valor Unitariode R$ 1,00 (um real), sendoque as
Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com base
na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para efeito de
definigdo de seu valordeintegralizagdo, Amortizagédo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente aoresultado da divisdo do valordo Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacao; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacio entre os titulares de Cotas.

CAPITULO 6 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1

6.2

As Emissdes de Cotas poderaoser objeto de ofertas publicas, nostermos da Resolu¢adoCVM 160 e
demais regulagoes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagao privada, sem registro perante a
CVM, por ndo configuraruma Oferta, nos termos daregulamentagédoaplicavel (“ColocagaoPrivada”).

Apdsa primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas com a
aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova
emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

Subscricdo das Cotas

6.3

6.4

6.5

As Cotas serdosubscritas eintegralizadas de acordo comas caracteristicas dispostas noinstrumento
que aprovar a referida emissdo, nos termos deste Anexo I.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidordevera assinar: (i) termode adesdo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos ostermos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscri¢ao de Cotas,
compromisso de investimento para subscrigdo e integralizagdao de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletimde subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), conforme o caso.

6.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequag¢ao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nostermos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

Integralizacdo das Cotas

6.6

6.7

As Cotas poderiao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condigdes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso.

As Cotasseraointegralizadas pelorespectivo Valor Unitério, nos termos deste Anexo, sendo que, nas
emissOes de novas Cotas que nao difiram das Cotas entdo em circula¢ao, o Valor Unitario de
integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos
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6.8

aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe.

O Administrador, de acordo com as instru¢ées do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja,
enviard comunicacdo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a
integralizagédo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).

6.8.1. As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serao realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duracéo e estarao limitadas ao valor do capital subscrito de
cada Cotista. AsChamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo
poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao, mas nao estardo
limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

6.8.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugdes do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

6.8.3. O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, umaparcelamaior ou menor, conforme o caso, das Cotas
por ele subscritasem relacdo aos demais Cotistas ouaté mesmo a totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participacdes entre os Cotistas em relagéo ao capital
subscrito vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a atender
eventuais restricdes regulatérias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

Transferéncia de Cotas

6.9

6.10

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagéo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

No caso de alienacdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificagdo do cessionario, bem como o pre¢o, condi¢gdes de pagamento e demais condi¢des.

6.10.1 Atransferéncia detitularidade das cotasfica condicionadaa verificagéo, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugcdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentag¢des especificas.

6.10.2 As cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.11

As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco pela contratada pelo Gestor (“Agéncia
Classificadora de Risco”).

CAPITULO 7 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

71 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagcédo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

7.2 As Cotas poderao ser amortizadas por deliberacdo de uma Assembleia Especial, observando o
disposto neste Regulamento, por decisdo discricionaria do Gestor e/ou no caso de liquidagao
antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortiza¢ido”).

BTG Pactual
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7.3

7.4

7.5

7.6

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulode Amortizagdo deverdo observara Ordemde Alocagao
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas, em beneficio de todos os respectivostitulares. Quando do pagamento deresgate de Cotas,
as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro - SPB, observados os procedimentos do Escrituradore do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagédo

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacédo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdorealizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

7.6.1 Ao finaldo Prazode Duragdoou quandoda liquidagaoantecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes pararealizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagio
a épocadaliquidacao da Classe, o Administrador devera convocara Assembleia Especial de
Cotistasafim de deliberar sobre a prorrogagdodo Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O Administradore o Gestor obrigam-se a, a partirda datada primeiraintegralizagcaode Cotas (“Data
da 1? Integralizagao”) até a liquidagéo integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos
disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocagao de modo que cada itemabaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens
anteriores, ressalvado, enquantoem curso um Evento de Avaliagdo e/ouumEventode Liquidagio, o
disposto nositens 11.1.2 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes da decisdo da Assembleia de
Cotistas que deliberar ainterrupg¢ao dos procedimentos de liquidacéo antecipadada Classe,
conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item
11.3.1 abaixo deste Anexo (“Cotistas Dissidentes”);

(iii) pagamento de Amortizacédo ou resgate de Cotas; e

(iv) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terao seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador
ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, no enderego
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#documentos.
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9.2 As provisOes paraperdas eas perdas havidas comDireitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteiraserao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo
CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera
reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragaoo dispostono Art. 13da
Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditoérios,
observada a metodologia de avaliagao descrita no manual do Administrador ou, ainda, no
manual do Custodiante.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolu¢do CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposigoes
previstas no CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes nadata daconvocacdo daassembleia ndo témdireito avoto sobre arespectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2 Osseguintesquérunsdeveraoser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberaras
matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos | Maioria das Cotas Subscritas da
Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §1° da parte | Classe

geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(ii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou | Maioria das Cotas presentes
Taxa de Gestao, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducio;

(iii) deliberar sobre a cobran¢a de taxas ou encargos de | Maioria das Cotas Subscritas da
qualquer natureza que ndo estejam expressamente previstos | Classe
no presente Anexo;

(iv) deliberar sobre incorporacgao, fusdo, cisdo total ou | Maioria das Cotas Subscritas da
parcial, a transformag¢ao ou liquidag¢do da Classe; Classe

(v) alteragdesno Regulamento ndo especificamentetratadas | Maioria das Cotas Subscritas da
neste item 10.2; Classe

(vi) alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e | Maioria das Cotas Subscritas da
obrigagdes das Cotas; Classe

BTG Pactual

12
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BTG CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS bt DaCtU8|

CREDITORIOS I
CNPJ n°43.721.713/0001-57

(vii) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo | Maioria das Cotas Subscritas da
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios; Classe

(viii) aprovar a contratagdo de Agente de Cobranc¢a dos | Maioria das Cotas presentes
Direitos Creditérios Inadimplidos;

(ix) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes

(x) alteragdes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(xi) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(xii) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de | Maioria das Cotas Subscritas da
Liquidagdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em | Classe
fun¢do do previsto neste Regulamento;

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia vélida entre o
Administradore os cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obriga¢do do cotista manter seus dados atualizados junto ao
Administrador. Caso o cotista ndo tenha comunicado aoadministrador aatualizacao de seu endereco
fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e
comunicagdes previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

CAPITULO 11 - EVENTOS DEAVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

11.1 Asseguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagao”):

(i)

(ii)

(iii)

11.1.1

BTG Pactual

inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigag¢des previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanarou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢céo;

rendncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo, serd convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
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11.1.2

11.1.3

Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipétese em que deverdo
ser deliberadas as matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos
previstos no item 11.4 abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo das Cotas, deverao ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdofinal em Assembleia Especial
de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 11.1.1 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios,
Amortiza¢ao e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2 Asseguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidacao (“Eventos de Liquidagao”):

(iii)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(wviii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao;

na hipétese deresilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do Administrador e/ou do Gestor sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicaohabilitada para substitui-los, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencéo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazerfrente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagao da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1

BTG Pactual

Na hipdotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo e
resgate das Cotas; e (ii) convocarimediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrupgéo dos
procedimentos de liquida¢do antecipada da Classe.
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114

115

11.6

11.7

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referidanoitem 11.3.1 acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4 abaixo.

Ao término do Prazo de Duragédo da Classe ou ainda, apds a ocorrénciade um Evento de Liquidagao,
exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a nao
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocacédo de Recursos e a igualdade de
condigdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador: (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos osrecursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocag¢ado dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condi¢gdes constantes da legislagdo em vigor, que deverd observar a ordem de
alocac¢do dos recursos definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item
11.5 abaixo.

Caso a Classe ndodetenha, na data de liquidacéo antecipadadaClasse, recursos emmoeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamentoaos Cotistas. Os Cotistas poderao receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros no resgate de suas Cotas, sendoo respectivo pagamentorealizado forado ambiente da
B3.

11.5.1 Qualquer entregade Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, parafins de pagamento de
resgate aos Cotistas, deverd ser realizadamediante a utilizagdo de procedimentoderateio e
respeitando a Ordem de Alocagéo de Recursos, considerando a proporgédo do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio
Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas deveradeliberarsobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira comopagamentoaos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a
regulamentac¢éo aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

Na hipétese do item 11.6.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
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resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
paratanto - entregard aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos
termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigagdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista serd calculado de acordo com a
proporgao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicao da efetiva
liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigada emrelacdoasresponsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada
a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.7.1 O Administrador deveranotificar os Cotistas, por meio: (i) de cartaenderegada acada umdos
Cotistas;e/ou (ii) correio eletrénicoenderecado a cadaumdos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do art. 1.323, do Cddigo
Civil,informando a propor¢dode Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.7.2 Caso ostitulares das Cotas ndo procedama eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados danotificagao acima referida, essa fungao seréa exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.8 O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditorios e/ou o fiel depositario contratado
para tanto (“Depositario”), conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias
contados da notificagdo referida no item 11.7.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicara ao Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o
Depositario, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignacao dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos
Financeiros, na forma do art. 334, do Cédigo Civil.

11.8.1 O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo
Custodiante, conforme aplicavel, para prestar os servigos de guarda dos Documentos
Comprobatédrios, observado que o Depositario ndo poderd ser, em relagdo a Classe,
originador, Cedente, Gestor, Consultora ou parte a eles relacionadas.

11.9 AliquidacédodaClasseea divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramentodo Prazo de Duragéo ou (i) da
data darealizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacédo da Classe.

11.9.1 Quando do encerramento e liquidacédo da Classe, um auditor independente registrado na
CVM (“Auditor Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstragdes contébeis.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracédo

12.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos osatos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicoes
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previstas na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao

Gestor.

Gestao

12.2 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticaros atos necessérios a gestdoda Carteirade ativos nasuarespectiva esfera deatuacéo.

12.3 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativoa negociacédo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.3.1 Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamentagao aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

estruturar a Classe;

adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida
aquisicao (incluindo, mas néo se limitando, a Politicade Investimento e os Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel);

gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

executar a Politicade Investimento e adotartodas as demais medidasrelacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislagao e a regulamentacgéo aplicaveis;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios; e

registrar os Direitos Creditérios naentidade registradorada Classe ou entregé-los ao
Custodiante ou Administrador, conforme o caso.

12.4 Noambitodasdiligénciasrelacionadasaaquisi¢ao de Direitos Creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenhamrepresentatividade no patrimdnio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesédo e no material de divulgacéo.

Vedacdo aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.5 EvedadoaosPrestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

(vi)

BTG Pactual

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos;
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(vi)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade;
(ix) aplicar recursos diretamente no exterior;
(x) adquirir Cotas;

(xi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

(xii)  vender Cotas a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios;

(xii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xiv)  fazer,em sua propaganda ouem outros documentos apresentados aosinvestidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

(xv) efetuar locag¢ao, empréstimo, penhor ou caucédo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

12.6

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conformereferidos naalinea“a” do inciso Xll do art. 2°
do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagao, observados os pardmetros previstos neste Regulamento.

12.6.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma péagina eletronica
onde estejam disponibilizadas as informagdes periddicas e eventuais da Classe.

12.6.2 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o Custodiante ou a Consultora, devendo constar do contrato de prestacdo de
servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o Gestor serd
responsavel pela fiscalizagdo da atuagcdodo agente contratado no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

12.7 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de
custddia para a Carteira.

12.8 Os servigos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios ndo registrados em entidade
registradora e dos Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos
Creditorios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados pelo Custodiante.

12.9 Sao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel:

(i) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
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(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimentorelativoaos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

12.10 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados
servigosao Fundo, na formada regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndopodem ser, emrelagao a Classe, o originador, cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

12.11 Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem, sempre que permitido pela legislagdo e regulamentagio
aplicaveis, realizando-a com base nos parémetros estabelecidos no Anexo V deste Regulamento.

12.12 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

12.13 Eventuaisviciosverificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciamo lastrodos Direitos
Creditoérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditérios a Performar

12.14 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e
cobranga dos direitos creditérios que dependam de prestagao ou entrega futura para que sejam
exigiveis perante seus Devedores (“Direitos Creditérios a Performar”), os quais poderao ser partes
relacionadasouintegrar ogrupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

12.15 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestagao de servigos
de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderao ser partes relacionadas ou
integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe (“Agente de
Cobranga”). Serdoatribuicdes do Agente de Cobranca, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentac¢éo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, nos termos do Art. 290 do Cddigo Civil;

(ii) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as acdes tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no @ambito da cobrancga, seja
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobranca;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancéarios de cobran¢a enviados aos Devedores, se

houver;
(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢gdes de cobranga de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;
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(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vi)  conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de
informac¢ao e protegédo ao crédito; e

(viij  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ouarbitral contraos Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados
e garantidores, incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias acessorias aos Direitos
Creditodrios.

12.15.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poder3, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranc¢a a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.

Auditoria

12.16 Osservicosde auditoriadasdemonstragdesfinanceiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimentode remuneragaoa ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

Consultoria Especializada

12.17 Podera ser contratada consultora especializada, nostermos do Art. 32, inciso Il do Anexo Normativo
Il da Resolu¢ao CVYM175 (“Consultora™).

12.171S30 atribuicdbes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacédo aplicavel:

(i) auxiliar o Administrador e o Gestor no prévio cadastramento dos Cedentes € na
andlise e selecdo de potenciais Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe,
observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(i) providenciar para que sejam assinados pelo Cedente, bem como pelos eventuais
devedores solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o Contrato de Cesséo,
instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios
para a efetivagdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) analisar preliminarmente: (i) a adequacao dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade previamente a verificagdorealizadapelo Custodiante; e (ii) a adequagio
dos Direitos Creditérios e de sua respectiva cessdo as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da regulamentagio e legislagédo aplicaveis;

(v) fornecer ao Administrador, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicoes da CVM e legislagao aplicavel, em melhores esforgos, informagdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacdo dos Cedentes para cessao de Direitos Creditorios.

12.18 A Consultoraapenas podera renunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio de 60 (sessenta)
dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimentoenderecada
ao Administrador.
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12.19 A Consultorafarajusao recebimento deremuneragéo a ser definida em contrato especifico, a qual
sera paga pela Classe, nos termos do item 3.1 do presente Anexo.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

13.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Pelo servico de administracdo, o Administrador fara jus a uma
remuneragdo nos termos da tabela abaixo a ser apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimbnio
Liquido da Classe, observada remuneragdo minima mensal de
R$ 16.800,00 (dezesseis mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variacio positiva do indice Geral de
Precos - Mercado, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas
(“Taxa de Administragao” e “IGP-M”, respectivamente).

Faixa do Patrimonio | Percentual ao

Taxa de Administraciao Liquido ano
DeR$ 0,00 a 0,24%
R$ 100.000.000,00
De 0,20%

R$ 100.000.000,01 a
R$ 250.000.000,00

Acima de 0,16%
R$ 250.000.000,01

Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizadoo indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Pelos servicos de gestéo, a Classe pagara R$ 10.000,00 (dez mil
Taxa de Gestao reais), corrigidos anualmente, em janeiro decadaano, pela variagdo
positiva do IGP-M.

Pelo servigo de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e
s T G e e e Ativos Financeiros, o Custodiante fara jusa umaremuneragaonos
termos da tabela abaixo a ser apropriada diariamente na base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e pagamensalmente
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até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, observada
remuneracdo minima mensal de R$ 4.200,00 (quatro mil e
duzentos reais), a ser corrigida anualmente, em janeiro de cada
ano, pela variagao positiva doIGP-M (“Taxa Maximade Custodia”).

Faixa do Patrimonio | Percentual ao

Liquido ano
DeR$0,00a 0,06%
R$ 100.000.000,00

De 0,05%

R$ 100.000.000,01 a
R$ 250.000.000,00

Acima de 0,04%
R$ 250.000.000,01

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso ou Saida Néo sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso ou Saida.

Taxa de Performance N3ao serad cobrada dos Cotistas Taxa de Performance.

CAPITULO 14 CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES D A CLASSE

14.1 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou Direitos Creditorios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ouisoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

14.2 Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogdo e
manutencao, diretaou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobran¢a
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos recursos, sejapormeio da alienagdo
de Ativos Financeiros, cessao de Direitos Creditérios ou qualquer outramedidaadotada pelo Gestor
e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

14.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seusadministradores, empregados e demais prepostos
nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
incluindo, mas néo se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de capital subscrito ndo
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integralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da
Classe ou inexisténcia de deliberagao, em Assembleia de Cotistas, de emissdo e integralizagdo de
novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - TRIBUTACAO

15.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, etem por objetivo descreverde forma sumaria o tratamentotributarioaplicavel
em regra aos cotistas e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo e regulamentag¢do em vigor.

152 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

153 O Gestor buscara perseguiracomposi¢cdoda Carteiraadequadaao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pelalLein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei
14.754/23).

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Deacordo comalegislagédo vigente, as operagcdes da Carteira sdo isentas do Impostosobrea Renda
(“IR”) e estao sujeitasao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“1OF/TVM’), a

aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que a Classe seja classificadocomo entidade de investimento e cumpraos critérios de
composi¢ao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordocomalein®14.754,de 12 de dezembro de 2023 (“Lei14.754”) ea Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacionaln®5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢ao CMN 5.111”).

O IRF seréa consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolug¢do Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024
(“Resolugao Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributacgéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da
distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:
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O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composi¢do minima do Patriménio Liquido da Classe ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passarao a se sujeitar a regra geral de tributagédo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) haveraincidéncia peridédicade IR todo més de maioe novembrode cada
ano-calendario sobre osrendimentos auferidos pelo cotistaem relagdo ao investimentonas cotas da
Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira da
Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de
IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacéo, porocasido da amortizagdo ou liquidagdo
das Cotas da Classe. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por suavez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdi¢cdo de Tributa¢ao Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobranca do IRF: IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da

amortizacao da Classe, caso ocorra antes.

OIOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdao emfung¢ao do prazo deacordo com tabela regressiva anexa ao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-sea 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
IOF-Cambio: retorno estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes pararemessas eingressos derecursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condig¢des fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 16 - FATORES DE RISCO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagcdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso, aosriscos de crédito e liquidez easvariagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagédo, aqueles descritos
no Complemento Il ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devemler o Complemento Il ao Regulamento
antes da subscricdo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
alteragao da politicafiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos paraa Cla sse e para
os Cotistas.

CAPITULO 17 - DISPOSICOES FINAIS

171

17.2

173

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumpriraas obrigacdes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ouao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, quevenham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentosrelativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destasinformagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

* % %
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Complemento |
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. (a) o mercado para a negociagédo dos Direitos
Creditérios é de natureza informal e, portanto, ndo pode ser comprovado se os Direitos Creditérios foram
cedidos a varias pessoas ou se outras fraudes tiverem sido praticadas. Também néo pode ser evidenciado
se osDireitos Creditériosforamobjetode quaisquergarantias, dnus, penhor, op¢éo, direito de preferéncia
ou qualquer outra obrigacédo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como
reivindicagdes de qualquer natureza que tenha os mesmos efeitos fisicos descritos acima. Por conseguinte,
odireito da Classe a Direitos Creditérios pode ndoser reconhecido oundoser valido e, consequentemente,
o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios pode ndo ser possivel. Se um terceiro também
reivindicar ser o legitimo detentordos Direitos Creditérios, ocorrera umadisputalegal pararesolver o litigio.
Além disso, ndo é possivel afirmar que nenhum terceiro contestara a cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe,com base nainvalidez oufraude nacadeia de cessao decorrente de acdes ou omissdes do Cedente
ou de qualquer cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus mencionados acima,
decorrentes de agdes ou omissdes do Cedente ou de qualquer cessionario anterior; (b) as cessdes de
Direitos Creditérios a Classe serao realizadas em geral sem recurso ou coobriga¢ao do Cedente, fundo de
investimento ou de qualqueroutra pessoa, de modo que o Cedente naoassuma qualquer responsabilidade
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma
hipétese o Administrador, o Custodiante, o Gestor ou qualquer outro prestador de servigos da Classe,
incluindo quaisquer afiliados de tais instituicdes, serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pelasolvéncia de seus respectivos devedores; (¢) acessao de Direitos Creditérios da Classe
poderia serinvalidada e/outornadaineficazpor determinagéo judicial, inclusive, impactando negativamente
o Patriménio Liquido, caso: (i) seja considerada simulada; (ii) seja realizada em fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessdao o Consorciado Cedente estivesse insolvente ou se com ela
passasse ao estado de insolvéncia; (iii) seja realizada fraude a execug¢do, caso quando da cessdo o
ConsorciadoCedentefosse sujeito passivo de demanda judicial capaz dereduzi-lo a insolvéncia, ou sobre
os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; (iv) seja realizada fraude a
execucdo fiscal, se o Consorciado Cedente, quando da celebracédo da cessédo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal; (v) ndo seja registrada em cartério de
titulos e documentos; (vi) ndo tenha sido notificada ao devedor/sacado; e/ou; (vii) ocorra um evento de
nulidade, nostermos do respectivo Contrato de Cessao; e (d) o Contrato de Cessédo podera estipularque o
Fundotera o direito deretrocederao Cedente a cota de Consércio cedida no estado em que se encontrar,
e o Cedente estara obrigado a pagar ao Cessionario o prego de retrocessao estipulado no respectivo
Contrato de Cessdo, resolvendo-se o contrato, caso ocorraqualquer umdos eventos relacionados em cada
Contrato de Cessao. Nessa hipdtese, o Cedente poderd ndo honrar com a obrigagdao de pagamento do
preco deretrocessao, ficando inadimplente com a Classe, o que podera afetar negativamente os resultados
do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe também podera ter custos
adicionais com arecuperagao de tais valores. Além disso, caso a cobranga extrajudicial ndotenhasucesso e
que nao se justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranga judicial, podera haver perdas para a
Classe.
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(i) Risco relacionado a Cessdo e Documentacdo Comprobatéria dos Direitos Creditérios. Na hipotese
de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para qualquer
ConsorciadoCedente, tal Consorciado Cedente devera recebé-los parafins dosartigos 627 e seguintes do
Cddigo Civil, na qualidade de depositario fiel de tais valores, obrigando-se a transferir referidos valores a
qualquer das contas de titularidade da Classe, nos termos e prazos previsto no respectivo Contrato de
Cessdo. Nessa hipdtese, caso o Consorciado Cedente atrase ou ndao cumpra, por qualquer motivo, sua
obrigacdo de repasse dos devidos valores a Classe, isso podera afetar negativamente os resultados da
Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe também podera ter custos
adicionais com a recuperagao de tais valores; (b) Para que as cessdes dos Direitos Creditérios tenham
efeitos contra terceiros, os Contratos de Cessao devem ser registrados no domicilio do Consorciado
Cedente e da Classe. Os Contratos de Cessao poderao ser formalizados com a utilizagdo de assinaturas
digitais pelas partes contratantes, sendo que a Classe poderé enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo
conseguir efetuar o registro dos Contratos de Cessédo assinados digitalmente nos cartérios de titulos e
documentos competentes. Ademais, em razao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessdo, como regra geral a Classe nao registrard os Contratos de Cesséo no cartério de
titulos e documentos, salvo nas hipdteses em que isso se fizer necessario para cobranc¢a de Direitos
Creditdrios inadimplidos ou cessado de Direitos Creditérios a terceiros. A ndo realizagdo de registro ou o
registro tardio dos Contrato de Cessao podera gerar obstaculos a Classe em processos de cobranga ou
recuperacado dos Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de
constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial do Consorciado Cedente. Eventuais
questionamentos a eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas a Classe e aos
Cotistas. Além disso, a ndorealizagdo do referido registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a
créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario; (c) O
Consorciado Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 295
do Cddigo Civil. Ha o risco de o Fundo adquirir Direitos Creditérios cuja documentagédo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagdoinadequada dos Documentos Comprobatdérios, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios. Além disso, mesmo que, nesses casos, o Fundo exerca tempestivamente seu direitode regresso
contra o Consorciado Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente
prejuizo para os Cotistas. (d) Os Contratos de Cessado poderao ser formalizados com a utilizagdo de
assinaturas digitais pelas partes contratantes. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico
brasileiro o principio de liberdade de forma, considerando idénea qualquer atitude das partes que
demonstre, de modo inequivoco, a manifestagdao de vontade, desde que ndo haja forma especial prescrita
em lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cédigo Civil. Nesse sentido, via de regra, para o
reconhecimento davalidade de contrato ou de outros documentos eletronicos, de modo que estes possam
produzir plenamente seus efeitos, é necessario que seja possivel comprovar sua autenticidade e
integridade. De acordo com a Medida Proviséria n°® 2.200, as declaragdes de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é
utilizado (i) o processo de certificagado eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (ii) outro meio de
comprovagadoda autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido
pelas partes ou aceito pela pessoaa quem for oposto o documento. Assim, caso os Contratos de Cessao
sejam assinados eletronicamente sem a utilizagao do sistema da |CP -Brasil, a validade da cessdo dos Direitos
Creditdérios pode ser questionada nostermos da norma. Além disso, a Classe podera enfrentar dificuldades
ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar o registro dos Contratos de Cessédo assinados digitalmente nos
cartérios de titulos e documentos competentes.

(iii) Riscos relacionados a atualizacdo do valor dos Direitos Creditérios. O valorde referéncia dos bens
objeto das cotas de grupos de Consoércio impacta nos valores dos créditos que serdoresgatados em relagao
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a cada Direito Creditério integrante da carteira do Fundo. Tendo em vista que o valor de referéncia de tais
benséindexado aindices de preco, a flutuagdodessesindices de pre¢co pode impactar o valor dos créditos
a serem resgatados em relagdo aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, o que poderia
afetar negativamente osresultados do Fundoe/ou provocar perdas patrimoniaisao Fundo e aos Cotistas.

(iv) Risco de Concentracéo. O risco da aplicagdo no Fundo terdintimarelagcdocom a concentragdo dos
Direitos Creditoérios, devidos porum mesmo Devedor ou grupos de Devedores, e em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quantomaiorfor a concentragao, maiorsera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas

(v) Risco decorrente da necessidade de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios. E
possivel que o Fundo tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente os Direitos Creditérios inadimplidos
diretamente dos Devedores. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos
Creditériosinadimplidos ndo tenha sucesso, o Custodiante avaliara caso a caso a viabilidade econdmica da
cobranga judicial de tais Direitos Creditérios inadimplidos e submetera sua opinido o Administrador, tendo-
se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor individual do Direito Creditério inadimplido a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver
Direitos Creditériosinadimplidos cuja cobranga extrajudicial ndo tenhasucesso e que nao se justifique, do
ponto de vista econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo. Ainda, os custos
incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobrangados Direitos Creditoérios
inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor e/ou
o Custodiante ndoserdo responsaveis, em conjunto ouisoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquerdos Cotistas em decorrénciada ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagéo de seus
direitos e prerrogativas.

(vi) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em opera¢cdes com tais
ativos. Alteragdes nocenario macroeconédmico que possamcomprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na
percepcado do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precgos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdesintegrantes da Carteira
acarretara perdas paraa Classe, podendoeste, inclusive, incorrerem custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

(vii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode ser
invalidada ou tornar-seineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no
risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo
Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do Cedente e/ou de um Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervenc¢ao, recuperagao judicial, recuperacado extrajudicial,
faléncia, liquidag¢ao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor,
ou em outro procedimento de naturezasimilar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
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requeridos pedidos de recuperacéo judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza
similar contra os Devedores ou, quando houver coobriga¢ao, os Cedentes. Os principais eventos que
podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revoga¢ao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe
na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, constituidas antes da sua cessdao a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigédo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execuc¢éo praticadas pelos
Cedentesdetais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos
Direitos Creditérios, e em condigcdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagio
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquida¢do dos Devedores.

(viiii  Riscosrelacionadosaos setoresde atuacaodos Cedentes. A Classe podera adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditoérios originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditdrios estardo sujeitos auma série de fatores derisco peculiares a cada operagdo de cessao de Direitos
Creditdrios a Classe, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos Creditérios; (b) aos
negdcios e a situagao patrimonial e financeirados Devedores; (¢) a possibilidade de os Direitos Creditérios
virem a ser alcangados porobrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorrénciade pedidos
de recuperacédo judicial ou defaléncia, ou planos derecuperac¢ao extrajudicial, ou em outroprocedimento
de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como o
comportamento do conjuntodos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (€) a
eventos especificos com relagao a operagao de cessdao de Direitos Creditérios a Classe que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipag¢éo ou liquidagdo dos pagamentos.

(ix) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdoa um
ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento
podera, se assim permitido pela documentagao do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagio
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdao do Direito Creditério atualizadoaté a data do pré-pagamento
pelataxa dejuros pactuadaentre os Cedentes e os Devedores detais Direitos Creditérios, de modo que os
jurosremuneratérios incidentes desde a data da realiza¢do do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

(x) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdema Carteira depende integralmente, mas ndo
somente, da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante
dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(xi) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como
regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios nao assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(xii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessdo de crédito pelos Cedentes. Tendo em vistaque aClasse buscardadquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, ¢,
portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de
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concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de
risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a
ser adquiridos pela Classe poderaoser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagao, o que podera dificultar ou
até mesmo inviabilizar a recupera¢éo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes ao s referidos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira pela Classe.

(xiii)  Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados
oslimites de concentragao previstos neste Regulamento, poderd mantera qualquertempoem sua Carteira,
Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstra¢des financeiras
nao sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo
independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢gdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operacgdes, as mutagcdes de seus respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus
recursos.

Riscos de Mercado:

(xiv) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes,
quando aplicavel, e os Devedores estédo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saladrios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a
condicao financeira e osresultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como aoriginagdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem
ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das
taxas de cambio; (ii) alteragdes nainflacao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagido sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerarincertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetandoadversamente os negocios, a condicdo
financeira e osresultados dos Cedentes e Devedores, bem comoa liquidagao dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

(xv) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar oudiminuir deacordo com as flutuagdes de pregcos e cotagdes de mercado. Em caso de quedado
valor dosativos, o patrimonioda Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda no s pregos dos
ativosintegrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Liquidez:

(xvi) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, nao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administradore o
Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.
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(xvii)  Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagcédo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, poderd nao haver mercado
comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(xviii) Fundo fechado e restricoes 8 negociacdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado,de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagaoda Classe.
Umavez que o Prazode Duracédo do Fundo é indeterminado, o Cotistanao tera liquidez em seu investimento
na Classe, exceto (a) por ocasido dasamortizagdes e dosresgates, nostermos deste Regulamento; (b) por
meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario, caso o Regulamento venha a ser alterado; ou (c)
na liquida¢édo antecipada do Fundo ou da Classe.

(xix)  Ligquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Casoisso ocorra, a Classe estarasujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagcdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos
Financeiros em condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao de faltade liquidez.

(xx) Liguidacdo antecipada do Fundo ouda Classe. Observadoo disposto neste Regulamento, o Fundo
ou a Classe poderiao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se
assim deliberado pelos Cotistasreunidos em Assembleia de Cotistas. Poreste motivo, os Cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remunerag¢do buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagéo antecipada
do Fundo ou da Classe, podera ndo haverrecursos disponiveis em moeda corrente nacional pararealizaro
pagamento aos Cotistas, que poderdao ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos
em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens Error! Reference source notfound. e Error!
Reference source not found. acima.

(xxi)  Amortizacdocondicionadadas Cotas. A Unicafonte derecursos daClasse para efetuar o pagamento
de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, ¢ a liquidagéo: (i) dos Direitos Creditdrios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para acobrancga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizagdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta expostaa determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventualimpossibilidade de alienarativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundérioativo
e organizado paraa negocia¢cdodessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liuidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o
Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe ou
qualquer outrapessoa, incluindoo Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multaou penalidade,
de qualquer natureza.
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(xxii)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de
requisitosrigidosrelacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cao pela Classe podera dificultar
a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas nao possuem classificagao de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco.
Essesfatores podem dificultar aavaliagao, por parte dosinvestidores, da qualidade do créditorepr esentado
pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(xxiii) QOriginacdodosDireitos Creditérios. A existéncia da Classe estd condicionada (a) a sua capacidade
de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar aremuneracédo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em
ceder Direitos Creditérios a Classe.

Riscos Operacionais:

(xxiv)  Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe
dependeda atuacédo diligente do Agente de Cobran¢a. Qualquerfalhade procedimentoou ineficiéncia do
Agentede Cobrang¢apoderaacarretarmenor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando
a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos levara a recuperagao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xxv) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou mais
Agentes de Cobranc¢a e/ou assessores legais para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
estabelecer diferentes estratégias paraa cobran¢ados Direitos Creditérios. Dessaforma, nao é possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndoesta contidanoRegulamento, descri¢do de processo de cobrancga dos Direitos
Creditdrios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobrangados Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios.
Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo
contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranga, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditérios, de acordo com ostermos e condigdes
que venham a ser acordados com a Classe.

(xxvi) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do
Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicao, cobranc¢a ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

(xxvii) Risco deFungibilidade. Emseu cursonormal, os Direitos Creditérios aserem adquiridos pela Classe
serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na Conta da Classe ou em conta vinculada de
titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Credit6rios poderdo transitar por contas bancéarias de outrainstituicdo até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de interven¢do administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade derecursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢cdes judiciais, pedidos derecuperac¢éo judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obriga¢do dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas
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de suatitularidade, realizaremastransferéncias de taisrecursos paraa Contada Classe, a rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizoa Classe e aos Cotistas, caso hajainadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigac¢ao, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

(xxviii) Risco de conciliacdo derecursosrecebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobran¢a bancaria.
Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificagdo dos recursos pode afetar adversamente
o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

(xxix) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedoresinadimplirem
as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, podera haver cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagado do valor integral dos Direitos Credit6rios
Inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(xxx) Os Documentos Comprobatdrios ndo necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais. A
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigagao de obter, em caréater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execug¢ao de sentenga. A demora na cobrang¢a pelas vias
ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais
possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranga for
concluido.

(xxxi) Riscode concentracido. O risco daaplicacdonaClasse possuiforte correlagdo com a concentragio
da Carteira, sendoque, quanto maior for a concentracdo da Carteira, maior serda chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite
de concentrag¢ao por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na
Resolugao CVM 175, razdopelaqual aClasse podera estar exposto asignificativa concentragao por Devedor.
Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que
atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade
das Cotas.

(xxxii) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos
Devedores. Nessa hipotese, poderad haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias de Cotistas.

(xxxiii) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdo. para que o Contrato
de Cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente
e do cessionario. O Contrato de Cessdo e os termos de cessdo poderdo nao ser levados a registro nos
referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais cessbes
emrelacdo aterceiros. Ando realizagdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrarourecuperar os
Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, porexemplo, nos casos de dupla cesséo, constricdo
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judicial efaléncia ou liquidagdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo
dos Direitos Creditérios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xxxiv) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nostermos dosinstrumentos pormeio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado detais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicaro atendimento, pela Classe, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamentoestabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderdo optar pelaliquidagao antecipada doFundoou daClasse, alémde outras hipéteses emque oresgate
ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, poderaser realizadomediante a entregade Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

(xxxv) Riscosecustosdecobranca.Os custosincorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativosintegrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe nao
disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutencao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistastambémpoderadeliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para
aporte pelos Cotistas, derecursos paraque a Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(xxxvi) Limitacdo do gerenciamentoderiscos. Arealizacdo deinvestimentos naClasse expde o investidora
riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantiade completaeliminagdoda possibilidade de perdas paraa Classe e paraos Cotistas. Em condi¢des
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xxxvii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos pararegistro e avaliagdo conforme regulamentagio
emvigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercadodos Ativos Financeiros ( mark-to-market),
poderéo causar variagdes nos valores dos ativosintegrantes da Carteira, resultando em aumento oureduc¢édo
do valor das Cotas.

(xxxviii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante,a Consultora e o Gestor
nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditoérios, ndo constituam patriménio suficiente paraa valorizagdodas Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe
nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderédo ser
chamados pararealizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado comrelagdo
aqualquer fundo deinvestimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndorepresentam
garantia de rentabilidade futura.
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(xxxix) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O Gestor buscarad compor a
Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributéarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdoaplicavel. Todavia, ndo é possivel
garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificAvel como investimentode longo prazo parafins deaplicacdo do regime tributério a seus Cotistas.

(x1) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial do Administrador. A Classe esta sujeito ao risco dos
efeitosde decretagdo deintervengdoou deliquidagéo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos
termos da Lein® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

(xIi) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar
sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da
Classe, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constitui¢do e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditdrios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar,
desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xIii) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia de Cotistase/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢éo da participagao entédo detida
pelos Cotistas na Classe poderaser alteradade modo que os novos Cotistas podem modificara relagdode
poderes para aprovagao de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia
de Cotistas.

(xlii)  Risco Regulatdrio e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normasou leis aplicaveis a Classe, seus
ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem
como decisoes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas
regulamentag¢des, podem causarum efeito adversorelevante no prego dos ativos e/ou naperformance das
posi¢cdes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores na regulagdo dos mercados,
bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderaoimpactarde maneira adversa
o valor das Cotas.

(xliv)  Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é
possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem
aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

(xIv) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociag¢ao atipica nos mercados de atuac¢éo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminag¢do da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer comque a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso emque os Cotistas
poderdo ser chamados arealizar aportes adicionais de recursos, de formaa possibilitar que a Classe satisfaga
suas obrigagdes.
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Complemento Il

(Ao Anexo )

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificacdo da Alocacao Minima de Investimento Tributario prevista na Parte Geral sera efetuada pelo
Gestor previamente a aquisicdo pela Classe, efetuara a verificagdo integral da existéncia dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe.

O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o paragrafo cima,
inclusive o Custodiante, desde que o agente contratadondo seja sua Parte Relacionada, devendo constar
do contrato de prestacédo de servi¢cos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagéo.

Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, o Gestor deve fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, o
Custodiantedeve verificar aexisténcia, integridade e titularidade dos Direitos Creditérios que ingressaram
na carteira no periodo a titulo de substitui¢do, assim como os Direitos Creditérios inadimplentes no
mesmo periodo.

O Custodiante, conforme o caso, pode utilizar informa¢des oriundas da Registradora, observado que deve
verificar se tais informa¢des sdo consistentes e adequadas a verificagéo.

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



