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HEKTOR FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 43.121.053/0001-73

Vigéncia: a partir de 24 de junho de 2025.

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO Escrituragao: TRUSTEE DISTRIBUIDORA
FUNDO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Prazo de Duragdo: Indeterminado Ato Declaratorio CVM: 12.691, de 16 de
Término do Exercicio Social: Duracdo de novembro de 2012.
12 (doze) meses, encerrando no ultimo CNPJ: 67.030.395/0001-46.
Dia Util do més de margo.
Classes: Classe Unica RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES
DE SERVICO

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o

Gestor: MAM ASSET MANAGEMENT Custodiante e os demais prestadores de
GESTORA DE RECURSOS LTDA. servigo contratados respondem perante
Ato Declaratério CVM: 18.875, de 01 de a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
julho de 2021. na esfera de suas respectivas
CNPJ: 21.180.163/0001-73. competéncias, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus préprios atos e
Administrador: MASTER SA. omissdes contrarios a lei, ao presente
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E Regulamento  ou  as  disposicdes
VALORES MOBILIARIOS. regulamentares aplicaveis.
Ato Declaratério CVM: 1.569 de 11 de
janeiro de 1991. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE
CNPJ: 33.886.862/0001-12 RISCOS

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO I. A supervisdao e o gerenciamento de

riscos sdo realizados por areas

Custddia, tesouraria e distribuicdo: independentes  dos  Prestadores  de

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Ato Declaratério CVM: 13.750 de 30 de
junho de 2014.

CNPJ: 33.886.862/0001-12

Servicos Essenciais, no limite de suas
respectivas competéncias.

Il. Especificamente em relacdo ao risco
de liquidez, o gerenciamento é realizado

pelo Gestor e supervisionado pelo
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Administrador, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, mediante a
apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacao financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas
regras de resgate e pela composicdo da
carteira do Fundo, atribuindo-se
probabilidades para a negociacdo desses
ativos nas condicées de mercado
vigentes.

organizado; e (ii) sejam geridos por
partes n3o relacionadas ao Gestor e/ou
administrados por partes nao
relacionadas ao Administrador, os quais
também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus
respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas taxas de administracao
e taxa de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo | deste Regulamento.

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE
SERVICO

I. Taxa de Administracdo: Pelos servigos
de administracdo e escrituracdo do
Fundo, é devida pelo Fundo ao
Administrador a remuneracdo prevista
no Anexo | deste Regulamento.

Il. Taxa de Gestdo: Pelo servico de gestdo
da sua carteira de ativos, o Fundo pagara
a Gestora a remuneragdo prevista no
Anexo | deste Regulamento.

lll. Taxa Maxima de Distribuicdao: Pelo
servico de distribuicdo da sua carteira de
ativos, o Fundo pagard ao Distribuidor
contratado a remuneragdo prevista no
Anexo | deste Regulamento.

IV. A Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestdo ndo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneragado
dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos
investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado

ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente ou de sua classe
de Cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentagao
vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes
federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo ou de sua classe de
Cotas;

(ii) despesas com o registro de
documentos, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacao
vigente;

(iii) despesas com correspondéncias
de interesse do Fundo ou de sua classe de
Cotas, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor

Independente;
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(v) emolumentos e comissGes pagas
por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de
ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honordrios de advogado e custas
e despesas processuais correlatas que
sejam incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo ou da classe de
Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagdo imputada, se for o
€aso;

(viii) gastos derivados da celebragdo
de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndao coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao
exercicio de direito de voto decorrente
de ativos da carteira;

(x) despesas inerentes a
constituicdao, fusdo, incorporagao, cisdo,
transformacdo ou liquidacdo do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xi) despesas com liquidagdo,
registro e custodia de operagdes com
ativos da carteira;

(xii)  despesas com fechamento de
cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;

(xiii) taxas de administracdo e de
gestao;

(xiv) montantes devidos a fundos
investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo,
observado o disposto no art. 99 da
Resolugao CVM 175;

(xv)  despesas com a realizacdo de
Assembleia de Cotistas;

(xvi) taxa maxima de distribuigao;
(xvii) despesas relacionadas ao servico
de formacao de mercado, se houver;
(xviii) taxa de performance, se houver;
e

(xix) taxa maxima de custédia.

Il. Quaisquer outras despesas nao
previstas como encargos do Fundo
devem correr por conta do Prestador de
Servico Essencial que houver contratado,
inclusive eventual remuneracdo dos
membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa
de Prestador de Servigo Essencial ou com
o objetivo de supervisionar e fiscalizar as
atividades exercidas por Prestador de

Servico Essencial.

l. Assembleia de Cotistas

1. Competéncia: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracbes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;
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(ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo ou de sua classe de Cotas; e

(iv) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolu¢do CVM
175.

2. Convocagdo: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacao de
distribuidor e subscricdo de Cotas do Fundo por conta e ordem, tal prazo minimo sera de
15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposi¢cdes regulatdrias aplicaveis.

A convocacdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio
de seu correio eletrénico cadastrado junto ao Administrador ao Distribuidor
contratado pelo Fundo, se aplicavel, e disponibilizada na pagina do Administrador e
do Gestor na rede mundial de computadores. Das convocag¢des constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e,
ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletrénico na
rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagcdo da Assembleia de Cotistas.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

A presenca da totalidade dos Cotistas do Fundo na Assembleia de Cotistas supre a
falta de convocagao.

3. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes
constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada
a reuniao dos Cotistas.

4. Quérum e Deliberagdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.
4.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

4.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacdo eletrénica, mediante

meio eletronico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam
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recebidos até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo da Assembleia
de Cotistas, para fins de cOmputo.

4.3. As deliberagdes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio
do processo de consulta formal enviada pelo Administrador a cada Cotista, o qual
devera responder ao Administrador, por meio eletrénico, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir do recebimento da consulta, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

5. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

1.1. Considerando que a classe de Cotas é destinada exclusivamente a
investidores profissionais, ndo se aplicam as vedagdes ao exercicio do
direito de voto previstas no art. 78 da Resolugdo CVM 175.

1. Fatores de Risco
AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU
DO FGC.

O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

Os prestadores de servigos do Fundo prestam seus servigos em regime de melhores esforgos,
sendo que suas obrigacGes sdo de meio e ndo de fim, e, portanto, ndo garantem o resultado
ou desempenho dos investimentos.

Por motivos alheios ao Administrador ou ao Gestor, tais como moratdria, inadimpléncia de
pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos
mercados em que os ativos financeiros do Fundo sdo negociados, alteracdo da politica
monetdaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos ativos financeiros ou mesmo
resgates excessivos no Fundo, podera ocorrer redugdo no valor das Cotas ou mesmo perda
do capital investido pelos Cotistas.
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Cabem ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com
os demais investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos. O
Administrador e o Gestor ndo sdo responsdveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condicBes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedacgbes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo
indiretamente a carteira dos fundos investidos.

Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se
detalhados no Anexo | deste Regulamento.

lll.  Tributagdo Aplicavel

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributdrio diferente do disposto nos itens abaixo a outros
Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagcdo em vigor.

1. Tratamento tributario da carteira do Fundo:
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda.

2. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins
tributarios. No entanto, ndo hd garantia de que o Fundo tera o tratamento tributdrio para
fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislagao vigente na
hipétese da ocorréncia dos eventos nela previstos.

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal,
nos termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo
jus as isengdes, imunidades ou a tributagdo mais favorecida, nos termos da legislagdo em
vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante o Administrador, a sua situac¢do tributaria.

IV. Informag6es Complementares

1. Servigo de Atendimento ao Cotista
Os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador pelo telefone (11) 2197 — 4400,
para que suas solicitagdes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o Cotista ndo fique

satisfeito com a solugao apresentada, podera entrar em contato pelo telefone 0800 930 0930,
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de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados locais e nacionais. O Cotista pode,
ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.477, 112 Andar — Torre A.

2. Foro para solugao de conflitos
Foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa renlncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questées relativas a este
Regulamento.

3. Politica de voto do Gestor
O Gestor podera exercer, em nome do Fundo, o direito de voto conforme definido na “Politica
de Exercicio de Direito de Voto” do Fundo, disponibilizada no seguinte endereco:
www.assetmam.com.br.

4. Exercicio social
O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano, conforme o prazo indicado no item
“Exercicio Social” constante do quadro “Término do Exercicio Social” do presente
Regulamento, e serad auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracdes contdbeis
relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos
Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

5. Anexos
O Anexo | constituird parte integrante e insepardvel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicOes desta parte geral do Regulamento e de seu
Anexo |, deverdo prevalecer as disposi¢des do Anexo | deste Regulamento.

* % %
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ANEXO |

Classe Unica de Cotas de Emissdo do HEKTOR FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Pulblico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Profissional Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Classe: Término / Exercicio Social:
Cotistas: Unica Duragdo de 12 (doze) meses,
[limitada encerrando no ultimo Dia

Util do més de margo.

1. Politica de Investimento

Anexo I.

O objetivo desta classe é buscar a valorizacdo das Cotas por meio de aplicacdes em Ativos
Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em
nenhum fator em especial, de acordo com a politica de investimento estabelecida neste

1.1. Limites por modalidade de ativo:

Natureza do Ativo

Percentual do PL

Conjunto

Categoria | Maximo )
Cotas de FIFs destinadas a
. ) - 100%
investidores qualificados
Cotas de FIFs destinadas a
. . o 100%
investidores profissionais
Cotas de FlI 100% 100%
Cotas de FIDC 100% °
Cotas de FIDC que admita direitos

. . . 100%
creditérios ndo padronizados
Cotas de FIP 100%
Certificado de recebiveis 100%
Categorialll
Titulos  publicos federais e
operagbes compromissadas neles 100%
lastreadas
Ouro financeiro negociado em 100%
mercado organizado 0
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Titulos de emissdo ou coobrigacdo
de instituicao financeira

100%

Notas promissorias, debéntures,
notas comerciais, acoes e
certificados de depésito de valores
mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

100%

BOnus e recibos de subscricao,
cupons e quaisquer  ativos
decorrentes dos valores mobiliarios
descritos no item imediatamente

acima

100%

Cotas de FIFs destinadas ao publico
em geral

100%

ETF

100%

BDR-Ac¢Ges, BDR-Divida Corporativa
e BDR-ETF

100%

Ativos fungiveis de uma Unica
emissdo, desde que constitua a
politica de investimento da classe,
tenham sido  emitidos  por
companhia aberta e objeto de
oferta publica

100%

Derivativos

Hedge e posicionamento com
alavancagem

Sem limite de alavancagem

Limite maximo de utilizacdo de
margem bruta*

Sem limites

Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, o Fundo devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagao vigente,
considerando que o valor das posicdes do Fundo em contratos derivativos sera considerado
no calculo dos limites estabelecidos na regulamentac¢do vigente em relagdo aos respectivos
ativos subjacentes, quando for o caso.

1.2. Limites por emissor:
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SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 100%
Fundos de Investimento 100%
Unido Federal 100%

1.3. Crédito Privado

Tipo de Operagao Limite do PL
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu 100%
Administrador, seu Gestor, ou empresas a eles ligadas.

1.4 Investimento no Exterior
Tipo de Operagao Limite do PL
Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior, além de cotas de emissdo de fundos de indice
referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento 100%

registrados com base na Instrugdo CVM 175/22 que possuam em sua
denominagdo o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis com
a politica da classe de Cotas, observada a regulamentacdo em vigor e as
disposicGes deste Regulamento.

As aplicagGes em ativos financeiros no exterior ndo sdao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, conforme indicados nos itens 1.2 e 1.3 acima,
respectivamente.

1.3. Outras Operagdes

. " Limite do
Tipo de Operagao
PL
Tomar e doar ativos financeiros em empréstimo, desde que operagdes sejam Permitid
) ) . ermitido
cursadas por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM
Ativos financeiros de emissdo do Gestor e outros emissores de seu grupo 100%
(o]
econdmico
AgOes de emissdo do Gestor e de companhias integrantes de seu grupo 100%
. (o]
econémico
Cotas de emissao de fundos de investimento administrados pelo Gestor ou 100%
(o]
partes relacionadas
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2. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administragao

0,05% ao ano, a qual ndo compreende a taxa de administragao dos fundos nos quais o Fundo
investe, caso sua politica de investimento permita esse tipo de investimento. Fica
estabelecido o minimo de RS 5.000,00 (cinco mil reais), ao més.

Taxa de Gestado Taxa maxima de custddia

0,20% ao ano, a qual ndo compreende a taxa | 0,10% ao ano, respeitado o minimo mensal
de gestdo dos fundos nos quais o Fundo | de RS 10.000,00 (dez mil reais), ao més.
investe, caso sua politica de investimento
permita esse tipo de investimento. Fica
estabelecido o minimo de RS 20.000,00 (vinte
mil reais), ao més.

Forma de Calculo

I. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o serdo apropriadas e provisionadas por Dia Util,
arazdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo pagas mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao de sua apuragdo.

Il. A classe de Cotas ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

lll. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais
Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os
valores minimos serdo atualizados anualmente, contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12
meses anteriores a cada data de atualizacdo.

3.2. As Cotas da Classe correspondem a
3. Da Aplicagdo e Amortizagdo fracBes ideais do seu patriménio e sdo

nominativas e escriturais, e conferem iguais

3.1. A emissdo de Cotas da Classe direitos e obriga¢des aos cotistas.
independe de prévio registro de

distribuicdo junto a CVM, nos termos da 3.2.1. A qualidade de cotista caracteriza-
regulamentacao em vigor. se pela inscricdo do nome do titular no

registro de cotistas da Classe.
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3.3. A adesdo do cotista aos termos
deste Regulamento dar-se-a pela assinatura
dos documentos indicados no quadro
“Documentos Obrigatérios” do presente
Regulamento

3.4. O Administrador podera recusar
proposta de investimento inicial feita por
qualquer investidor, em funcdo das
disposicGes trazidas pela legislacdo relativa
a politica de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro ou do ndo
enquadramento do investidor no segmento
de clientes ao qual a Classe se destina

3.5. As cotas da Classe terdo forma
nominativa, serdao escriturais, e serao
mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. A Classe poderd emitir
novas quotas mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. O valor de integralizacdo de cada
cota, para os fins de emissdo de novas
quotas pela Classe, conforme estabelecido
acima, correspondera ao valor da cota do
dia da data de integralizagdo das novas
cotas.

3.7. Todas as cotas fardo jus a
pagamentos de amortizagdo em iguais
condi¢bes, observado o disposto neste
Regulamento.

3.8.  As cotas terdo seu valor calculado
diariamente, sendo que tal valor
corresponderd a divisdo do patrimonio
liguido da Classe pelo nimero de cotas
emitidas e em circulacdo, na data de
apuracao do valor das cotas.

3.9. No ato de subscricdo das cotas, o
subscritor (i) assinard o boletim individual
de subscricdo, que serd autenticado pelo
Administrador, (ii) integralizara as cotas
subscritas pelo valor unitario, e (iii)
recebera exemplar atualizado deste
Regulamento, quando deverd declarar, por
meio da assinatura de Termo de Adesdo ao
Regulamento, que estd ciente das
disposicGes contidas neste Regulamento,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

3.10. As cotas da Classe somente serdo
amortizadas mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas desde que
observadas as correspondentes obriga¢des
fiscais aplicaveis a essa movimentagdo, bem
como os respectivos critérios para apuracdo
de rendimentos que eventualmente
componham os valores amortizados.

(i) Para fins de amortizagdo de Cotas,
sera considerado o valor da cota do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento
da respectiva parcela de amortizacao,
podendo o pagamento ser efetuado em até
5 (cinco) dias apds a data de amortizagdo
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.
(ii) Quando a data estipulada para
gualquer pagamento de amortizagdo aos
cotistas cair em dia ndo util na sede do
Administrador ou de feriado nacional, tal
pagamento serd efetuado no 12 (primeiro)
dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor
no dia util imediatamente anterior a data do
pagamento.

(iii) Os pagamentos de amortizagdo das
Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de

pagamento, crédito em conta corrente,
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documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

3.11. Além da amortizacdo de Cotas, os
cotistas poderdo receber recursos em
decorréncia de pagamentos de dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio ou outros
rendimentos  advindos  dos  ativos
financeiros que integrem a carteira da
Classe, desde que observado o seguinte:

(i) atendimento as correspondentes
obrigac0es fiscais;

(ii) aprovagdo prévia em Assembleia
Geral de Cotistas; e

(iii) pagamento obrigatdrio a todos os
cotistas, de acordo com a
proporcionalidade de participacdo por eles
detida na Classe.

3.12. Ao final do prazo de duragdo do
Fundo efou quando da liquidacdo
antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em  moeda corrente
nacional. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Cotas
em circulagdo a época da liquidagao do
Fundo, deverd ser adotado o seguinte
procedimento:

(i) o Administrador convocara uma
Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera:
(a) decidir se pretende prorrogar o periodo
de duragdo do Fundo, para que o
Administrador tenha periodo adicional para
liquidar os ativos financeiros integrantes da
carteira, com posterior liquida¢do do Fundo
mediante a amortizacdo de Cotas em

moeda corrente nacional, ou (b) deliberar
sobre procedimentos de dacdo em
pagamento dos ativos financeiros da Classe
para fins de amortizacdo total das Cotas da
Classe ainda em circulacao;

(ii) na hipétese da Assembleia Geral de
Cotistas referida acima deliberar por nao
prorrogar o prazo de duracdo da Classe e
nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento
dos ativos financeiros, tais ativos
financeiros serdo dados em pagamento aos
cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada
cotista serd calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detida por cada cotista
sobre o valor total das Cotas em circulacdo
a época, sendo que, apo6s a constituicdo do
referido condominio, o Administrador
estard desobrigado em relacdo as
responsabilidades  estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado o
Administrador a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso
acima, o Administrador deverd notificar os
cotistas, para que os mesmos elejam um
Administrador para o referido condominio
de ativos financeiros, na forma do Artigo
1.323 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de
2.002, conforme alterada, informando a
proporgdo de ativos financeiros a que cada
cotista farad jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do
Administrador perante os cotistas apds a
constituicdo do condominio de que trata o
inciso acima; e

(iv) caso os cotistas ndo procedam a
eleicdo do Administrador do condominio
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referido acima, essa funcdo serd exercida
pelo cotista que detenha a maior
quantidade de Cotas da Classe em
circulagao.

3.13. Tendo em vista que a Classe é
constituida sob a forma de condominio
fechado, ndo haverd resgate de Cotas,
exceto quando do término do Prazo de
Duracdo ou da liquidagdo da Classe.

3.13.1. Fica estipulado como data de
conversdo de cotas para fins de resgate o
dia util imediatamente anterior ao término
do Prazo de Duracdo inicial da Classe ou de
sua prorroga¢do, conforme o caso, e o

pagamento no dia util imediatamente 5.

4.1.

A classe de Cotas ndo limita a
responsabilidade dos Cotistas ao
valor das Cotas subscritas. Os
investidores poderdo ser chamados
a cobrirem eventual patriménio
liguido negativo da classe de Cotas,
nos termos das disposicGes legais e
regulatoérias vigentes. 0]
investimento na classe de Cotas
somente serda admitido mediante
assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assungdo de
Responsabilidade Ilimitada” a ser
enviado por ocasido da subscricdo
das Cotas.

Liquidagao e Encerramento

subsequente a data da conversdo de cotas.

3.14. As cotas ndo serdo negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

3.14.1. Cada adquirente de Cotas que ainda
ndo seja um Quotista deverd igualmente
preencher o requisito de investidor
qualificado, bem como devera aderir aos
termos e condi¢Ges da Classe por meio da
assinatura e entrega ao Administrador de
termo de adesdo e dos demais documentos
por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novo cotista.

4. Responsabilidade Ilimitada dos
Cotistas
SAC Tel. 4003-1117 (capital), Sao Paulo

5.1.

5.2.

Liquidagdo Antecipada: Caso seja
verificado, pelo periodo de 90
(noventa) dias  consecutivos,
patrimonio liquido médio diario do
Fundo e da classe de Cotas inferior
a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), o Administrador devera
imediatamente liquidar o Fundo e a
classe de Cotas ou incorpora-los a
outro fundo de investimento.

Liquidacdo por Deliberacio da
Assembleia de Cotistas: Na
hipétese de liquidacdo do Fundo e
da classe de Cotas por deliberagdo
da Assembleia de Cotistas, o
Administrador deve promover a
divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcdao de suas
Cotas, no prazo eventualmente
definido na Assembleia de Cotistas.
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5.3.

A Assembleia de Cotistas deverd
deliberar sobre: (i) o plano de
liguidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais,
no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e
cronograma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos
direitos e obriga¢des dos Cotistas
gue ndo puderam ser contatados
quando da convocacdo da

Assembleia de Cotistas.

Encerramento: Apds pagamento
aos Cotistas do valor total de suas
Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, o Administrador deve
efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo e da
classe de Cotas, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo
de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha
deliberado a liquidacdo, se for o
caso, e do termo de encerramento
firmado pelo Administrador,
decorrente  do resgate  ou

amortiza¢ao total de Cotas.

Comunicagoes

6.1.

SAC Tel. 4003-1117 (capital),
0800-729-0779 (demais localidades),
Ouvidoria Tel.0800-72%9-1710
ouvidoria@bancomaster.com.br

7

O correio eletrénico é admitido
como forma de correspondéncia
valida entre o Administrador e os
Cotistas, inclusive para fins de envio
de convocacao de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacdo

Sao Paulo
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre A. 11° andar
[taim Bibi - 04538-133 - Séo Paulo, SP - Brasil

de fato relevante e de informacbes
da classe de Cotas.

Admite-se, nas hipéteses em que se

exija a  “ciéncia”, “atesto”,

“manifestacdo de voto” ou
" L ) H
concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico.

O Cotista que optar por continuar
recebendo correspondéncias por
meio fisico deverd encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido
ao Administrador, no endereco de
sua sede, devendo o Fundo arcar
com os custos incorridos para o
envio de tais correspondéncias por
meio fisico.

As  eventuais omissdes do
Regulamento serdo tratadas pelo
Administrador, com base na
regulamentacdo em vigor e em seus
procedimentos internos.

Os Cotistas poderdo obter na sede
do Administrador os resultados do
Fundo em exercicios anteriores,
bem como outras informagdes

referentes a exercicios anteriores,

tais como demonstragdes
contabeis, relatdrios do
Administrador e demais

documentos  pertinentes  que

tenham sido divulgados ou
elaborados por forga de disposicoes

regulamentares aplicaveis.
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6.6. As informagOes periddicas e
eventuais da classe de Cotas serdo
disponibilizadas no site do
Administrador, na pagina do Fundo

em: www.mastercctvm.com.br.

7. Fatores de Risco

7.1. Além de outros riscos especificos
mencionados neste item, a classe
de Cotas estard exposta aos riscos
inerentes (i) aos ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo
e (ii) aos mercados nos quais tais
ativos financeiros sdo negociados.

7.2. Dentre tais riscos, podem ser
destacados:

Risco de Crédito:

Possibilidade de o emissor de determinado
titulo/valor mobilidrio representativo de
direito de crédito ou contraparte ou
coobrigado em operagbes da classe de
Cotas se tornar inadimplente.

Risco de Investimento em Créditos Privados:

A classe de Cotas esta sujeita a risco de
perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos  financeiros
integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervencao, liquidacgdo, regime de
administracdo tempordria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos
financeiros da classe de Cotas.

Risco de Mercado:

SAC Tel. 4003-1117 (capital), Sao Paulo

Possibilidade de o valor dos ativos
financeiros da classe de Cotas variar de
acordo com condi¢Ges econdmicas ou de
mercado.

Risco de liquidez:

Possibilidade de a classe de Cotas nao
conseguir negociar seus ativos financeiros
no mercado em determinadas situagdes ou
somente negocia-los por precos menores
do que o esperado.

Risco de Perdas Patrimoniais:

A classe de Cotas utiliza estratégias,
inclusive com derivativos, que podem
resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacao
da classe de Cotas e, consequentemente,
dos Cotistas de aportarem recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo
quando solicitado pelo Administrador,
conforme previsto na regulamentagdo em
vigor, para cobrir o prejuizo da classe de
Cotas.

Risco de Mercado Externo:

A classe de Cotas podera manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributdrias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos da classe de
Cotas estardo expostos a alteragdes nas
condicdes politica, econ6mica ou social nos
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paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal entre paises onde a
classe de Cotas invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho da
classe de Cotas. As operacdes da classe de
Cotas poderdo ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de
custédia ou de liquidagdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos
a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais
reconhecidas; entretanto, n3o existem
garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condi¢cGes de acesso aos
mercados locais.

Risco de Concentracdo:

A concentragdo de investimentos da classe
de Cotas em um mesmo ativo financeiro
pode potencializar a exposi¢cdo da carteira
aos riscos aqui mencionados. De acordo
com sua politica de investimento, a classe
de Cotas podera estar exposta a significativa
concentragdo em poucos ativos financeiros
ou até em um mesmo ativo financeiro
(incluindo cota de fundo de investimento).

A CLASSE DE COTAS PODE ESTAR EXPOSTA
A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Risco de Auséncia de Negociagdo das Cotas
do Fundo:
As Cotas ndo serdao negociadas em bolsa de

valores ou sistema de mercado de balcdo,
ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informacbes sobre os
precos praticados ou sobre negdcios

realizados com as referidas Cotas.

7.3. Os riscos acima mencionados
poderdo afetar o patrimbnio da
classe de Cotas, sendo que o
Administrador e o Gestor nado
poderdao, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade
da classe de Cotas, depreciacao dos
ativos financeiros integrantes da
carteira ou por eventuais prejuizos
em caso de liquidagao do Fundo ou
resgate de Cotas, sendo
responsaveis tdo somente por
perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro ou ma-fé de sua
parte.
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