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CARACTERISTICAS DO
4.0 REVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 12. O 4.0 REVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“Fundo”) é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio de natureza especial,
sendo regido por este Regulamento (“Regulamento”) e seus anexos e pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢gdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 29. Prazo de duragdo: O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contado da data da
primeira integralizacdo do Fundo (“Prazo de Durag¢ao”), ressalvados os casos de liquida¢do antecipada do
Fundo e/ou de prorrogac¢do do prazo de duragdo do Fundo definidos de Assembleia Geral, nos termos
deste Regulamento.

Artigo 39. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO terd duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo dia do més de setembro, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas”) serdo auditados
ao final desse prazo, devendo as referidas demonstra¢des financeiras auditadas serem disponibilizadas a
CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas, nos termos da legislacao vigente.

Artigo 4°. Classes de Cotas: Unica

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS E SUAS RESPONSABILIDADES

Artigo 52. O Fundo é administrado pela INTRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1120, 5° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n.2 15.489.568/0001-
95, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n.2 13.646, expedido em 05 de maio de 2014 (“Administradora”).
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Artigo 692. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagao
e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 79. O Fundo é gerido pela INTRA BLACK INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ
35.541.359/0001-50, com sede na Rua: Joaquim Floriano, 1.120, 52 andar — CEP: 04534-004, Itaim Bibi,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de SP, autorizada a exercer a atividade de Gestdo de Investimentos através
do Ato Declaratério 19.334, expedido em 30 de novembro de 2021 (“Gestora”).

§1. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

§2. A equipe-chave da Gestora que sera envolvida diretamente nas atividades de gestdao do Fundo sera
composta por:

I. um gestor devidamente credenciado na CVM e certificado pela ANBIMA para atuar como gestor
de recursos de terceiros;

II. um analista sénior, graduado na area de administracdo de empresas e/ou contabilidade e/ou
economia e/ou area correlata; e

§3. A Administradora n3ao é a encarregada técnica das atividades empresariais desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo. A Gestora é a prestadora de servico responsavel pelas decisGes de mérito na gestdo da
carteira do Fundo. Os deveres fiduciarios da Administradora, assim como os da Gestora, constituem
obrigacdao de meio e ndo de resultado.

84. Salvo no que se refere ao fator de risco intitulado “Risco de coinvestimento e decorrente conflito de
interesses”, a Administradora, a Gestora ndo se encontram em situacdo de conflito de interesses, bem
como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na eventualidade de
gualquer hipdtese de conflito de interesses envolvendo a Administradora e a Gestora, em relagdo ao
exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas para analisar as hipdteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar transacdes que
envolvam referido conflito, ainda que potencial.

§5. A Administradora e a Gestora deverdo empregar, no exercicio de suas funcdes, o cuidado que toda
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entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administragcdao de seus préprios negdcios,
devendo servir com lealdade aos interesses do Fundo.

§6. Ndo ha responsabilidade solidaria entre a Administradora, a Gestora, respondendo cada qual pelos
atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias
a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 89. Os servicos de custddia, tesouraria e controladoria de ativos financeiros, bem como
escrituracdo das Cotas do Fundo serdo prestados pela Administradora.

Artigo 99. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os demais servigos previstos no
§22 do artigo 83 da Resolugao CVM 175.

Artigo 102. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel ao Fundo, notadamente as previstas na Resolu¢do CVM 175:

I. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunioes dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos porventura criados pelo Fundo;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contdbeis;

e) os registros e demonstracGes contdbeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do Fundo; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo.

II. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
III. manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade

de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

Iv. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das cotas de classe fechada em mercado
organizado;
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V. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacao vigente e regulamentacgdo aplicavel, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na legislagdo aplicavel ou neste Regulamento;

VI. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento;

VII. ressalvado o disposto no artigo 25 da Resolucdo CVM 175, manter os valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

VIII. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do fundo e
suas classes de cotas e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

IX. no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso | deste Artigo até o seu encerramento;

X. manter servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

XI. monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;

XII.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

XIII. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administradora;

XIV. elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175;

XV.  tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do BACEN n2 3.978, de 23 de janeiro
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de 2020, conforme alterada, na Resolu¢ao da CVM n2 50, de 02 de setembro de 2021, com a finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo
de bens, direitos e valores identificados pela Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada;
XVI. cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XVII. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

XVIII. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
e a Gestora ndo poderdo contratar prestador de servico em situacdo de conflito material ou formal

relacionado as Sociedades Alvo.

Artigo 112. A Gestora serd responsavel por realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, com poderes para:

L. formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, dos ativos e dos intermedidrios para realizar tais
transacoes;
II. formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, de terceiros para a prestacdo de servicos de

assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos
Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos neste Regulamento; e

III. monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais a¢Ges necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto
da Gestora.

§2. A Gestora adotara a metodologia prevista na sua Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, disponivel
para acesso na pagina da internet www.intrainvestimentos.com.br, para regular o rateio de ordens entre

o Fundo e outros veiculos de investimento sob sua gestao.

§3. Além das atribuigdes que lhe sao conferidas por forga de lei, por este Regulamento, pelo operacional
a ser firmado com a Administradora e pela regulamentacdo aplicdvel ao Fundo, incluindo as previstas na
Resolucdo CVM 175 e no Anexo V ao Codigo ANBIMA de AGRT, sdo obrigacGes da Gestora:

I. informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
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por ele contratado

II. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o artigo 104, inciso 1V, da
Resolugao CVM 175;

III. providenciar a elaboragao do material de divulgagdo da classe para utilizagao pelos distribuidores,
as suas expensas;

Iv. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacGes da classe de cotas;

V. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentragao e, se for o caso,
de exposicdo ao risco de capital;

VI. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

VII. elaborar e disponibilizar aos Cotistas, quando solicitado, atualizacGes trimestrais dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

VIII. custear as despesas de propaganda do Fundo;

IX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as
atividades do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de gestora da carteira do Fundo;

XI. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Alvo ou acordos de natureza
diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢cdo da politica estratégica
e gestdo da Sociedade Alvo;
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XII. manter a efetiva influéncia do Fundo na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo e, ainda, assegurar as praticas de governanca, nos termos da Resolugdao CVM 175;

XIII. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros
de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos, se houver;

XIV. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

XV.  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no tocante as atividades de
gestao;

XVI. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

XVII. executar as transacdes de investimento e desinvestimento, observadas as regras de composicao
da carteira do Fundo e a politica de investimento do Fundo;

XVIII. instruir a Administradora a realizar chamadas de capital junto aos Cotistas;

XIX. enviar tempestivamente todas as informacgbes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora; e

XX.  fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou
ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentac¢do contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no artigo 89, inciso
VI, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos necessdrios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora
para o cdlculo do valor justo.

84. Sempre que forem requeridas informac6es na forma prevista nos incisos Il e lll do § 22 deste Artigo,
a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da
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Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Alvo nas quais o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Substituicdo de Prestador de Servigo Essencial

Artigo 122. Os prestadores de servigos essenciais poderdo ser destituidos de suas fungdes nas
seguintes hipoteses:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM;

II. rendncia; ou

III. destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

§1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado ao Administrador
renunciar a administracdo fiducidaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por

deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

§2. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do prestador em até 15 (quinze)
dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

I. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

II. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

III. por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocac¢do nos termos dos incisos | e Il acima.

§3. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas funcdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena

de liquidacdo do Fundo devendo o gestor permanecer no exercicio de suas func¢des até a conclusao da
liguidacdo e o administrador até o cancelamento do registro do fundo na CVM.
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84. No caso de descredenciamento do prestador de servico essencial, a CVM deve nomear um
administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

§5. No caso de alteragdo de prestador de servigo essencial, o administrador ou gestor substituido deve
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacgao referida no art. 130, em até 15 (quinze) dias
contados da efetivacdo da alteragao.

§6. Em caso de renlncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos Cotistas da Administradora,
da Gestora ou de ambas, a Taxa de Administracdo devida sera calculada pro rata temporis até a data da
extincdo do vinculo contratual entre o Fundo e a Administradora, a Gestora ou ambas, conforme
aplicavel.

CAPITULO Il - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 132.  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do, as seguintes despesas,
gue lhe poderao ser debitadas pela Administradora:

I. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

II. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

III. registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas prevista pela Resolucdo CVM 175;

Iv. correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

V. honordrios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

VI. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢ao imputada ao Fundo;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora no exercicio de suas funcGes;
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VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

IX. inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de
Assembleias Gerais de Cotistas, sem limites;

X. taxa com liquidacao, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos;
XI. a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais e contdbeis, sem limites;

XII. relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo
ou Outros Ativos detidos pelo Fundo;

XIII. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XIV. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da Resolugdo
CVM 175;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios; e

XVI. gastos da distribuicdo primaria de Cotas de novas emissdes do Fundo, bem como com o seu
registro para negociacdo em mercado de valores mobilidrios.

§1. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo correrdo por conta
da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

§2. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral, as despesas previstas neste Capitulo
incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data
da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Capitulo IV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 142. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
abaixo:

l. as demonstracdes contabeis, nos termos do art. 71 da parte geral da RESOLUCAO CVM 175;
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Il. a substituicdo de prestador de servigo essencial do FUNDO;
lll.  a emissdao de novas cotas ou CLASSES DE COTAS, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirao direito de preferéncia na subscrigdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no

art. 48, § 29, inciso VIl da parte geral da RESOLUCAO CVM 175;

IV. afusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do fundo ou
da CLASSE DE COTAS;

V.  aalteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da RESOLUCAO
CVM 175;

VI. o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do art. 122 da parte geral
da RESOLUCAO CVM 175; e

VIl. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE DE COTAS.

VIll. o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado o § 12 do art. 26 deste Anexo
Normativo IV;

IX. aaprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a CLASSE DE COTAS
e seu administrador ou gestor e entre a CLASSE DE COTAS e qualquer cotista ou grupo de cotistas
que detenham mais de 10% (dez por cento) das COTAS subscritas, sem prejuizo do disposto no
art. 78, § 22, da parte geral da RESOLUCAO CVM 175;

X. 0 pagamento de encargos ndo previstos no art. 117 da parte geral da Resolugdo e no art. 28 do
ANEXO NORMATIVO IV da RESOLUCAO CVM 175;

XI.  aaprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de COTAS
de que trata o art. 20, § 62 do ANEXO NORMATIVO IV da RESOLUCAO CVM 175;

XIl. deliberar sobre eventual aumento da TAXA DE ADMINISTRACAO e da TAXA DE GESTAO;

XIll. deliberar sobre a alteracdo de qualquer quérum de instalacdo e deliberacdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS;

XIV. deliberar sobre a criacdo, instalacdo, composicdo, organizacdao e funcionamento de eventuais
comités e conselhos do FUNDOQO, na hipétese de recomendacdo da GESTORA;

XV. deliberar sobre fiangas, penhor, aval, aceite ou coobrigacdes a serem prestadas ou assumidas
pelo FUNDO, conforme recomendac¢do da GESTORA; e

XVI. deliberar sobre as situacdes de potencial CONFLITO DE INTERESSES.

Paragrafo Primeiro — As matérias de competéncia privativa da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
poderdo ser deliberadas mediante processo de consulta formal, caso em que os COTISTAS terdo
o prazo de até 10 (dez) DIAS UTEIS contados do recebimento da consulta 25 para respondé-la.
Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto pelos COTISTAS.
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Artigo 152. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias
apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o
exigirem.

Artigo 162.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

L. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
admitidas a negociac¢do ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacado aplicavel e de convénio
com a CVM;

II. for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo da razao social, endereco e pdagina na rede
mundial de computadores e telefone; e

III. resultar na reducdo da Taxa de Administracao.

§1. As alteracgdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

§2. A alteragdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas e, no caso de taxas
pagas a Gestora e/ou ao Comité de Investimento, dependera de autorizacdo prévia e por escrito destas,
conforme o caso.

Artigo 172. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo,
(i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, e (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a
segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira. As convocag¢des serao realizadas mediante
correspondéncia fisica ou eletrénica, fax ou qualquer outro meio de comunica¢ao inequivoca,
encaminhada a cada um dos Cotistas, e deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricao
das matérias a serem deliberadas.

81. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

§2. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco, e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicacao
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mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunicag¢Bes previstas neste Regulamento, na
legislacdao e na regulamentacgado aplicavel.

§3. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pela Administradora, por iniciativa prépria ou
mediante solicitacdo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo.

84. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas deve:

() ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

§5. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informacbes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 182. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niumero de Cotistas,
sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou
eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocac3o, esta deverd
ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o
procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 192.  As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderao, a critério da
Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax
ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez)
dias uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta
Formal”), observados os quéruns de aprovacao.

§1. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos Cotistas.

§2. A auséncia de resposta ao processo de Consulta Formal sera considerada como desaprovagao por
parte dos Cotistas a matéria objeto da Consulta Formal.

Artigo 202. Os votos e os quoruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na Consulta
Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o disposto
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no § 12 abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

§1. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta Formal ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem prejuizo das demais penalidades
previstas em cada Boletim de Subscri¢cao, conforme aplicavel.

§2. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberagao por
Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocac¢do da Assembleia Geral
de Cotistas ou da Consulta Formal, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

§3. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que a
Administradora receba tal comunicacdo com, no minimo, 1 (um) dia util da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

§4. O voto por meio de comunicagao escrita (carta), quando aceito, serd considerado validamente
recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-propria”, disponivel nas agéncias dos
correios.

§5. O voto por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail), quando aceito, serd considerado valido desde
gue seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na convocagao, com aviso de
recebimento.

§6. No voto mediante comunicacdo escrita ou eletronica, o Cotista deverd aceitar ou recusar as matérias
apresentadas na convocac¢ao da Assembleia Geral de forma integral.

§7. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacgao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;

(b) os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores
e funcionarios;
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(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formacdo do patriménio do Fundo.

§8. N3o se aplica a vedagao prevista no § 72 acima quando:

(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no § 72 acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prdpria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral
de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

§9. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do § 72 acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagao.

810. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias Gerais
deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) dias Uteis contados da data de realizacdo de
referida Assembleia, e os Cotistas deverdao encaminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos termos
deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia.

Artigo 212.  Das delibera¢des adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas
anexadas as manifestacGes de voto proferidas nos termos acima, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio. Das delibera¢des adotadas por meio de Consulta
Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos
fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 8 (oito) dias apds a sua realizacao.



Zintra

iInvestimentos

CAPITULO V - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 222.  Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra
comunicacdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais
comunicacdes poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de
reconhecida reputagdo, para o endereco do Cotista registrado com a Administradora quando tal
notificacdao seja entregue.

§1. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a Administradora sempre que
necessario.

§2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu endereco, seja para envio
de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficard exonerada do dever
de prestar-lhe as informacdes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia
gue houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 232.  Para obtencdo de outras informag¢des acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacgdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora por meio do e-mail
administracao.fundos@intrainvestimentos.com.br ou pelo telefone (011) 3198-5151.

Artigo 242. O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
WEBSITE: www.intrainvestimentos.com.br

E-MAIL: administracao.fundos@intrainvestimentos.com.br

Artigo 252.  Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

Artigo 262.  Fica Eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa anuéncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser a este Regulamento.


http://www.intrainvestimentos.com.br/
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CAPITULO VI — DAS DEFINICOES

Artigo 272.  Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
ANBIMA: significa a Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais

Acordo Operacional de
Servicos

é o acordo operacional de servicos que regerd a relacdo entre GESTOR e a
ADMINISTRADORA

Administradora

INTRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.2 13.646, de 13 de maio de
2014, com sede Rua Joaquim Floriano, 1.120, 52 andar, CEP: 04534-004,
em S3o Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob n215.489.568/0001-95,
responsavel pela administracdo da Carteira.

AFAC

significa Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

Anexo Normativo IV

significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22, conforme
alterada, que dispOe sobre as regras especificas para os Fundos de
Investimento em Participagdes.

Ativos Alvo

tem o significado atribuido no Regulamento

BACEN

significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricao

tem o significado atribuido no Regulamento.

Cddigo ANBIMA de
AGRT

Significa a versao vigente do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA - Associacdao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Caodigo Civil

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Caédigo de Processo
Civil

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Consulta Formal

tem o significado atribuido no Regulamento.

Cotas Significa as Cotas de emissdo e representativas do Patrimonio Liquido do
Fundo, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas de acordo com as
disposicoes da legislacao vigente e do presente Regulamento.

Cotistas significa os titulares de Cotas de emissao e representativas do Patrimoénio

Liquido do Fundo.
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Custodiante

significa a Administradora.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

Diligéncia

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contdbil e/ou
de consultoria especializada a ser realizada em cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida, contemplando a (i) Certiddo Conjunta Negativa ou
Positiva com efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais, a Divida Ativa da Unido, as Contribuicdes Previdenciarias e as de
Terceiros; (ii) Certificado de Regularidade do FGTS; (iii) Certiddo Negativa
de Débitos Trabalhistas; (iv) Cadastro Nacional de Condenacgdes Civeis por
Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade — CNAI; (v) Certidao
negativa concorrencial — CEIS, CNEP e (vi) Cadastro de Empregadores que
tenham submetido trabalhadores a condi¢des andlogas a de escravo
(Portaria Interministerial n2 04/2016).

Emissao Extraordinaria

tem o significado atribuido no Regulamento.

Escriturador

significa a Administradora.

Fundo

tem o significado atribuido no Regulamento

Gestora

significa a INTRA BLACK INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ n? 35.541.359/0001-50, com sede na Rua Joaquim
Floriano, 1.120, 52 andar, Cidade de S3o Paulo/SP, CEP 04534-004,
autorizada a exercer a atividade de Gestao de Investimentos através do Ato
Declaratério 19.334 de 30/11/2021.

Investidores
Profissionais

significa os investidores identificados no Artigo 11 da Resolucdo CVM 30

Investidores
Qualificados

significa os investidores identificados no Artigo 12 da Resolu¢dao CVM 30

IPCA

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Economia e Estatistica.

Lei de Arbitragem

significa a Lei n29.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Notificacdao de
Integralizagao

tem o significado atribuido no Regulamento.

Outros Ativos

significa (i) cotas emitidas por fundos de investimento de renda fixa,
regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora; (ii) titulos de divida publica
federal, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de divida
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emitidos pelo Tesouro Nacional; e (iv) Certificados de Depdsito Bancario
emitidos por instituicdes financeiras com as seguintes classificacdes de
“rating”, seja “prime” ou “high grade”: (a) Aaa, Aal, Aa2 ou Aa3, pela
Moody's; ou (b) AAA, AA+, AA, AA-, pela Standard & Poors e/ou Fitch

Ratings.

Patrimonio Inicial tem o significado atribuido no Regulamento.

Minimo

Patrimonio Liquido tem o significado atribuido no Regulamento.

Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Regulamento.

Preco de Emissao tem o significado atribuido no Regulamento.

Primeira Emissao tem o significado atribuido no Regulamento.

Regulamento significa este regulamento e anexos, conforme aditado de tempos em
tempos.

Resolugao CVM 30 significa a Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, que dispde

sobre o dever de verificagdo da adequac¢do dos produtos, servicos e
operacoes ao perfil do cliente.

Resolugdo CVM 160 significa a Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre ofertas publicas de distribuicdo primdria ou

secunddria de valores mobiliarios e a negociagdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

Resolugdo CVM 175 significa a Resolucdo da CVM n? 175, de 28 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a

divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacdo de servigos para os fundos, e revoga as normas que especifica.

Sociedades Alvo significa as sociedades an6nimas, abertas ou fechadas, ou sociedades
limitadas emissoras de Ativos Alvo, observados os termos do Regulamento.

Suplemento tem o significado atribuido no Regulamento.

Taxa de Administracao tem o significado atribuido no Regulamento.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas defini¢cdes indicadas
no decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecdes, anexos, partes e paragrafos
servem somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretacdo; (b) as palavras
"inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como
sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas
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da frase "mas ndo limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma restri¢cdo a
generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as defini¢des constantes
deste Capitulo | aplicar-se-3o no singular, assim como no plural, o género masculino incluira o feminino
e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos os seus
aditamentos, substituicGes e consolidacdes, bem como as suas respectivas complementacgdes, salvo
disposicao especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a leis ou disposi¢Ges legais deve incluir toda
legislacdo complementar promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicao especifica em
contrdrio, as referéncias a cldusulas, itens, partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes,
secOes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus sucessores e ou
representantes ; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.
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ANEXO | - DA CLASSE UNICA DO
4.0 REVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
Capitulo I. CARACTERISTICAS DA CLASSE DE COTA

Artigo 19, A CLASSE UNICA DO 4.0 REVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES
MULTIESTRATEGIA, serd regida pelo presente documento (“Anexo”), parte integrante e complementar
ao Regulamento do FUNDO e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em
especial pela Resolugdo CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

Artigo 29, Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade do Cotista serd ilimitada ao valor por
ele subscrito, de modo que os Cotistas respondem por eventual Patrimonio Liquido Negativo da Classe,
sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica
de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel,
guando agirem com culpa ou dolo. Os cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de
responsabilidade, pelo que assinardo no ato de subscri¢do de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungao
de Responsabilidade Ilimitada. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe
serao rateados entre os cotistas na proporc¢ao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas
pelos cotistas na Classe ndo contardo com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

Artigo 39. Regime da Classe de Cotas: Fechada

Artigo 49. Prazo de Duragao: O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contado da data da
primeira integralizacdo do Fundo (“Prazo de Durag¢do”), ressalvados os casos de liquidacdo antecipada do
Fundo e/ou de prorrogac¢do do prazo de duragdo do Fundo definidos de Assembleia Geral, nos termos
deste Regulamento.

Artigo 59. Tipo da Classe de Cotas: Multiestratégia

Artigo 62. Conflito de Interesse: Nos termos do artigo 92, inciso VIl do Anexo IV a Resolugao CVM
175, ndo existem possiveis conflitos de interesses no momento da constituicdo desta Classe de Cotas.

Artigo 79. Subclasses: A Classe de Cotas ndo é composta por Subclasses.
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Capitulo Il. PUBLICO-ALVO

Artigo 89. O Fundo é destinado exclusivamente a investimentos, por meio de subscricdo e/ou
aquisicdo de Cotas, realizados por Investidores Profissionais, nos termos da Resolu¢do CVM 30/21, bem
como as limitagdes decorrentes do rito sob o qual as Cotas virem a ser ofertadas publicamente, nos
termos da Resolugdao CVM 160.

§1. E vedado a Administradora, a Gestora e a instituicdo que atuar como distribuidora das Cotas, adquirir
Cotas, direta ou indiretamente, observado que ndo se enquadram, para fins deste dispositivo, fundos de
investimento administrados ou cujas carteiras sao geridas pela Administradora ou pela Gestora.

Capitulo Ill. OBJETIVO

Artigo 99. Observado o disposto na politica de investimento, o Fundo tem como objetivo
proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no médio e longo prazos através da aquisicdo
(a) de quotas de sociedades limitadas, a¢des (incluindo agGes preferenciais resgatdveis) de companhias
abertas ou fechadas, debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes), bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em participacdes de
Sociedades Alvo, bem como cotas de fundos de investimento em participacdes que invistam diretamente
em Ativos Alvo de emissdao de Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”), e (b) de forma suplementar, de Outros
Ativos.

81. O Fundo buscard atingir seu objetivo direcionando os recursos aportados pelos Cotistas
preponderantemente para a aquisicdo ou subscricdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo de
capital fechado ou aberto (ou divisdes ou unidades de negécios de tais Sociedades Alvo), sem restricdes
de natureza geografica ou de setores da economia, nem tampouco relacionadas a condi¢gdes econdmicas,
operacionais, regulatérias ou estratégicas.

§2. O investimento do Fundo em sociedades limitadas, nos termos do caput acima, observara o disposto
no artigo 14 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, inclusive quanto ao limite de receita bruta
anual da investida e as disposi¢cOes transitérias em caso de extrapolagao deste limite.
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Capitulo IV. POLITICA DE INVESTIMENTO
Artigo 102. O Fundo terd a seguinte politica de investimento:

I. No minimo, 90% (noventa por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo devera estar investido em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, sendo que, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido deverd ser investido em agdes, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo outros Ativos Alvos permitidos e em conformidade com a legislagao e
regulamentacao fiscal aplicavel a fundos de investimento em participacao e investidores ndo residentes,
conforme alteradas de tempo em tempo;

II. O Fundo poderd investir, durante o Prazo de Duracdo, até 100% (cem por cento) de seus recursos
em uma Unica Sociedade Alvo;

III. O Fundo ndo poderd investir seu capital subscrito em ativos no exterior;
Iv. E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais opera¢des
forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢do do Patrimoénio Liquido ou envolverem op¢des de

compra ou venda de ag¢des das Sociedades Alvo com o propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura
na quantidade de participagdes investidas; ou

b) alienar referidas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

V. O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Alvo organizadas sob a forma de companhias abertas
ou fechadas, até o limite de 50% (cinquenta por cento) do capital subscrito, desde que:

a) o Fundo possua investimento em ag¢des da Sociedades Alvo na data da realizagdao do AFAC;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em ac¢des da Sociedade Alvo em até 12 (doze) meses da data do
AFAC; e

VI. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em debéntures ndo

conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo.
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§1. A Administradora serd responsdvel por definir e informar aos érgaos reguladores e autorreguladores
acerca da classificacdo do Fundo como entidade de investimento.

§2. A Administradora é responsavel pela verificacdo da adequacdo e manutencdo pela Gestora dos
percentuais de concentracdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.

§3. Os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas deverdo ser investidos até o ultimo dia util do
29 (segundo) més subsequente a data da integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada chamada de capital.

§4. A limitagdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no inciso | do caput deste Artigo: (a) ndo é
aplicavel nas hipdteses previstas no §22 do artigo 11 do Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM 175; e
(b) serd apurada levando-se em consideracdo o §42 do artigo 11 da Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175.

§5. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no § 12 deste Artigo perdure por periodo superior
ao prazo previsto no § 22 do artigo 11 da Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, a Administradora
deverd comunicar imediatamente a ocorréncia do desenquadramento a CVM, com as devidas
justificativas fornecidas pela Gestora, informando, ainda, o reenquadramento da carteira no momento
em que ocorrer. Independentemente da comunicacdo a CVM, caso o desenquadramento perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido neste Regulamento, a Gestora dever3,
em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

() reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que integralizaram Cotas na ultima chamada de capital, sem qualquer remuneragao, na
proporc¢ao integralizada por cada Cotista.

§6. Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de emissGes primarias,
publicas ou privadas, das Sociedades Alvo; ou (ii) de negociacGes no mercado secundario, publicas ou
privadas, inclusive relativas a processos de recuperacgdo judicial ou extrajudicial ou reestruturagdo
societarias das Sociedades Alvo, por meio das quais ocorra troca do respectivo controle resultante da
permuta com valores mobilidrios existentes.



Z intra

iInvestimentos

§7. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites previstos neste Regulamento previamente a
realizacdo de operacdes em nome do Fundo, e a Administradora acompanhar o enquadramento da
carteira do Fundo, tdo logo as operacdes sejam realizadas, e diligenciar pelo seu reenquadramento, no
melhor interesse dos Cotistas.

§8. Para fins do disposto no inciso IV do caput, ndo serdo considerados ativos no exterior quando seu
emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento)
ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes financeiras, conforme previsto no paragrafo 29,
artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Artigo 112.  Os investimentos do Fundo devem permitir sua participacdo no processo decisério das
Sociedades Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, o
gue podera se realizar, dentre outras maneiras, por meio: (a) da titularidade de a¢Ges ou quotas que
integrem o respectivo bloco de controle; (b) da celebracdo de acordo de acionistas, conforme aplicavel;
ou (c) da celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro procedimento
gue assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de politica estratégica e de gestdo nas Sociedades
Alvo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administra¢ao, se houver.

§1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo, conforme exigido
pelo caput deste Artigo, quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Alvo; ou

(i) o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovag¢do da maioria das Cotas subscritas por cotistas votantes
presentes, na forma do Anexo Normativo IV da Resolu¢cao CVM 175.

§2. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo
de que trata o caput deste Artigo ndo se aplica ao investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padroes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
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corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Artigo 122. Para que os Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo organizadas sob a forma de
companhias fechadas possam ser objeto de investimento do Fundo, as Sociedades Alvo deverdo adotar
as seguintes praticas de governanca®:

L. proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

II. estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

III. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros valores mobilidrios de emissdo da Sociedade
Alvo;

Iv. adesdo a camara de arbitragem do Centro Brasileiro de Mediacdo e Arbitragem CBMA, com
enderec¢o na Rua Candelaria, n2 9, Gr. 803, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20091-904, para resolucdo de
conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar—se, perante o Fundo,
a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos | a IV; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Paragrafo Unico. Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no caput devem ser
cumpridos pelas Sociedades Alvo no exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias decorrentes da
regulamentacdo da jurisdicdo onde estas se localizarem.

Artigo 132.  Salvo por aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagao de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem:
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L. a Administradora, a Gestora, e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operag¢ao de emissao
de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo previamente
ao primeiro investimento por parte do Fundo.

§1. Salvo aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes,
pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
Administradora ou pela Gestora.

§2. O disposto no § 12 acima ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo atuarem:

I. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

II. como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

§3. Nao obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o Co-investimento em Sociedades
Alvo por Cotistas, bem como por partes a eles relacionadas. A esse respeito, vide fator de risco intitulado
“Risco de coinvestimento e decorrente conflito de interesses”, no Artigo 12, §49, (ix), abaixo.

Artigo 142.  Os investimentos realizados no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Escriturador, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico: O Fundo n3o contarad com Conselho Consultivo, Comité de Investimentos, Comité
Técnico ou qualquer comité, podendo, a qualquer tempo, o Gestor instituir érgdos consultivos, para
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prestar suporte as atividades de gestao.

Capitulo V. EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Artigo 152.  As disponibilidades financeiras do Fundo resultantes da alienagdao parcial ou total dos
Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo, ou de dividendos, juros sobre capital préprio, juros
ou outros rendimentos oriundos dos investimentos do Fundo ou decorrentes de Evento de Liquidez das
Sociedades Alvo (abaixo mencionado) (“Disponibilidades Financeiras”) devem ser distribuidas aos
Cotistas, na proporcao de suas Cotas.

§1. O Administrador podera deixar de distribuir as Disponibilidades Financeiras correspondente ao valor
dos encargos e despesas do Fundo que estejam em aberto nas respectivas datas do pagamento ao Fundo.

§2. Qualquer amortizacdo de Cotas abrangerd todas as Cotas do Fundo e serd feita na mesma data a
todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de Cotas que cada um possui, mediante rateio das
guantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos
Cotistas em até 4 (quatro) dias corridos, contados da data da aprovacdo da amortizacdo pela Assembleia
Geral.

§3. A distribuicdo de resultados, incluindo o pagamento de juros sobre capital préprio ou os dividendos
das ac¢des das Sociedades Alvo, que componham a Carteira do Fundo, devidos ao Fundo, serdo
distribuidos diretamente aos Cotistas, desde que verificada a viabilidade operacional para tanto, e ndao
serdo incorporados ao patrimonio do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa pelos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral.

84. Sem prejuizo das limitagcdes de negociacdo das Cotas previstas neste Regulamento, os Cotistas que
subscreverem as Cotas da Primeira Emissao somente poderdo ceder ou de outra forma transferir suas
Cotas a terceiros se atendidas as restricdes previstas na Resolucao CVM 160.

§5. As Cotas da Primeira Emissdo serao sempre integralizadas pelo Preco de Emissdo, que, na data da sua
primeira integralizacdo, serao integralizadas pelo Preco de Emissao, e, posteriormente, pelo Preco de
Emissdo atualizado pela variacdo do IPCA no periodo.
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Artigo 162.  Aplicam-se aos Cotistas os pertinentes requisitos de subscricdo minima, observado que
nao haverd obrigatoriedade de manutencdo de um investimento minimo no Fundo apds a aplicagao
inicial de cada Cotista.

Artigo 172.  Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista deverd assinar o respectivo
boletim de subscri¢cao de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), o qual sera autenticado pela Administradora,

devendo dele constar:

I. o nome e a qualificacdo do Cotista;

II. o numero de Cotas subscritas; e

III. o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo e,
conforme o caso, outras condicGes relativas ao aporte realizado, incluindo compromisso para futuros
investimentos a serem realizados no Fundo.

Artigo 182.  Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas, somente poderdo ocorrer
nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limita¢ado de valor;
ou (ii) mediante simples deliberacdo da Administradora, a seu critério, desde que limitado ao Capital
Autorizado, ocasido em que se dara conhecimento de cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos
termos previstos nesse Regulamento.

§1. Novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, poderdo ser realizadas inclusive na
hipotese de o Fundo necessitar de recursos para o pagamento de despesas e encargos expressamente
previstos neste Regulamento ou regulamentac¢do em vigor, e ndo existir mais saldo nao integralizado nos
Compromissos de Investimento que possa ser utilizado para novas chamadas de capital (“Emissdo
Extraordindria”).

§2. Na hipdtese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas objeto de uma Emissdo Extraordinaria, por
gualquer motivo, serdo aplicaveis as disposicOes previstas para cotistas inadimplentes previstas neste
Regulamento.

§83. Em qualquer dos casos previstos neste Regulamento, cada nova emissdo de Cotas terad as
caracteristicas descritas em suplemento préprio.

Artigo 192. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas do Fundo e
desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados e (ii) o saldo das
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Cotas colocadas e ndo subscritas seja automaticamente cancelado, referida distribuicdo nao sera
considerada uma oferta publica de Cotas, e a Administradora devera emitir as Cotas de acordo com o
Boletim de Subscricdo, assinados pelos Cotistas que desejarem subscrever as novas Cotas.

Artigo 202. Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela Administradora para que os Cotistas
integralizem suas Cotas, na forma prevista neste Regulamento, observado que chamadas de capital de
Cotas poderdo ser realizadas de forma desproporcional,

§1. Os valores subscritos nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

§2. A Administradora, de acordo com o disposto no Boletim de Subscri¢do, por solicitacdo da Gestora,
mediante prévia orientagao do Comite de Investimento, devera solicitar aos Cotistas a integralizagao,
parcial ou total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de
notificacdo pela Administradora nesse sentido (“Notificacdo de Integralizacdo”).

§3. A partir da assinatura do Boletim de Subscri¢cdo, conforme o caso, o Cotista serd obrigado a cumprir
com os termos deste Regulamento, do Boletim de Subscricdo e da regulamentacdo aplicavel.

84. A Notificacdo de Integralizacao deverd ser encaminhada ao Cotista por meio de carta ou correio
eletronico, e devera informar o montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data e demais
instrucGes do depdsito a ser realizado pelo Cotista.

§5. A ocorréncia de qualguer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar
recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos no Boletim de Subscri¢cdo e neste Regulamento, ndo sanada
nos termos previstos no § 62 abaixo, resultard na suspensdo do direito do Cotista inadimplente de (a)
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienar suas Cotas; e (c) receber qualquer valor a titulo de
amortizacdo e que eventualmente lhe caberia por ocasido da liquidacao do Fundo.

§6. As consequéncias referidas no § 52 acima somente poderdo implementadas pela Administradora caso
o descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente em até 5 (cinco) dias Uteis contados do

inadimplemento.

§7. As obrigacdes pecuniarias inadimplidas por qualquer Cotista perante o Fundo serdao atualizadas, a
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partir da data em que se tornem devidas até a data da sua efetiva quitagdo, pela variagao da taxa média
ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de Liquida¢dao e de Custddia (Selic)
para titulos federais. Os demais cotistas ndo serdo obrigados a arcar com tais valores inadimplidos.

§8. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado no § 52 acima, tal cotista passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao de suas Cotas.

§9. Caso sejam realizadas amortizacGes de Cotas aos Cotistas do Fundo enquanto o Cotista inadimplente
for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devidos ao Cotista inadimplente serdo utilizados
pela Administradora para o pagamento de suas obriga¢des pecunidrias inadimplidas. Eventuais saldos
existentes, apos a deducdo de que trata este pardgrafo, serdo entregues ao subscritor inadimplente, a
titulo de amortizacdo de suas Cotas.

§10. Cada Boletim de Subscricdo, na medida em que observar os requisitos do artigo 784, lll, do Cddigo
de Processo Civil, sera considerado um titulo executivo extrajudicial, e estara sujeito a medidas de tutela
antecipada, nos termos do artigo 303 do Cédigo de Processo Civil.

§11. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de Cotas de novas emissdes do Fundo.

§12. Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizacdo das Cotas, cada Cotista deve receber
comprovante referente a respectiva integralizacao, que sera emitido pela Administradora.

Artigo 212.  As Cotas serdo integralizadas (a) em moeda corrente nacional (i) por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao; ou (ii)
por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos Compromissos de
Investimentos ou Boletins de Subscri¢cdo, conforme o caso, celebrados pelo investidor diretamente para
a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletronica disponivel, ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN; e/ou (b) por meio da conferéncia de Ativos Alvo, observadas disposi¢des
legais e regulamentares a este respeito.

Paragrafo Unico Na hipétese da letra “b” do caput, caso os Ativos Alvo conferidos sejam de emissdo de
Sociedades Alvo negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados
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pelo seu valor de mercado, ou, caso os Ativos Alvo sejam de emissdo de Sociedades Alvo nao negociadas
em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo valor justo apurado em
laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada.

Caracteristicas da Amortizag¢do das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 222,  Os recursos provenientes da aliena¢ao de Ativos Alvo e Outros Ativos, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, serdo
amortizados aos Cotistas, cabendo a Administradora tornar operacional a distribuicdo no prazo maximo
de 5 (cinco) dias Uteis contados da supracitada aprovacao.

Paragrafo Unico. Justificadamente, conforme decidido pela Gestora o Fundo poderd utilizar os recursos
recebidos nos termos do caput para reinvesti-los em outros Ativos Alvo.

Artigo 232. A Administradora poderd, a qualquer tempo, para reenquadrar a carteira do Fundo aos
limites previstos neste Regulamento, realizar amortizacdes de Cotas do Fundo de forma pari passu,
mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem redugao do
numero de Cotas emitidas, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§1. A amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo numero de Cotas existentes, e sera feita considerando, proporcionalmente, valores de principal e
de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda, devendo tal proporcionalidade ser
calculada individualmente por cotista.

Cotas, Negociagdo e Transferéncia

Artigo 242.  As Cotas emitidas pelo Fundo corresponderdo a fra¢des ideais de seu patrimodnio, terdao
forma nominativa e escritural.

§1. O patrimo6nio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Cotas as quais possuem 0s mesmos
direitos econdémico-financeiros, inclusive quanto ao pagamento da Taxa de Administracdo, na forma

prevista neste Regulamento.

§2. Cada Cota conferira ao seu titular os direitos politicos que Ihe sdo atribuidos neste Regulamento,
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incluindo, mas nao se limitando a, o direito a um voto em qualquer deliberagao tomada nas Assembleias
Gerais.

§3. As Cotas serdo avaliadas diariamente no fechamento de cada dia util e corresponderao a divisao do
valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas verificado no encerramento do dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢ées do presente Regulamento, quanto
a cobranga da Taxa de Administragao.

84. A titularidade das Cotas sera presumida pelo extrato de uma conta de depésito aberta em nome de
cada um dos Cotistas.

Artigo 252.  As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabendo ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdio de Cotas no mercado
secunddrio, assegurar o enquadramento do adquirente de Cotas ao publico-alvo do Fundo.

§1. As Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo
cedente, pelo cessionario (com firma reconhecida) e pelo Administrador como interveniente, sendo que
as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessdo das Cotas
devera ser imediatamente encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o recebimento
do termo de cessdo, para que sO entdao seja processada a alteracao da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo, devendo a Administradora comunicar previamente ao cedente e ao
cessiondrio eventuais pendéncias relacionadas a transacdo referentes ao perfil de risco e investimento,
suitability e de know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas. A Administradora
apenas deixara de efetivar a transferéncia das Cotas caso as pendéncias acima referidas ndao sejam
sanadas.

§2. Para os fins do § 12 acima, o Cotista que desejar alienar suas respectivas Cotas, no todo ou em parte,
devera manifestar sua intencdo, por comunicacdo escrita, a Administradora, especificando em tal
comunicacdo o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condicdes aplicaveis a oferta.

§3. A Administradora, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis a contar do recebimento da comunicagao escrita
do Cotista, a terceiro a sua ordem sobre a intencdo do respectivo Cotista de alienar suas cotas para que,

eventualmente, venha a exercer o direito de preferéncia para adquiri-las em sua totalidade.

§4. Os terceiros indicados terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da
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comunicac¢do da Administradora, para exercer seu direito de preferéncia, mediante notificagdo ao titular
das Cotas ofertadas, com cdpia para a Administradora.

§5. Apds o decurso do prazo previsto no paragrafo anterior sem que tenha havido o exercicio de direito
de preferéncia pelo respectivo titular em relagdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas
poderd ser alienado a terceiros, no prazo subsequente de 10 (dez) dias, desde que em prazos e condigdes
nao mais favoraveis do que os da oferta original.

§6. Se, ao final do prazo previsto no pardgrafo anterior, o total das Cotas ofertadas ndo tiver sido
adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual aliena¢do sejam mais
favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto no § 22 ao § 42 deste Artigo deverd ser
reiniciado.

§7. Desde que atenda aos requisitos previstos neste Artigo, ndo estara sujeita ao direito de preferéncia
ora regulado a cessdo, alienacdo e/ou transferéncia, a qualquer titulo, de Cotas para partes relacionadas
do Cotista cedente/alienante, assim entendidos (i) os respectivos conjuges e/ou parentes até o 22 grau
de parentesco, (ii) as sociedades controladoras, controladas ou estejam sob controle comum do referido
Cotista, e (iii) no caso de o Cotista cedente/alienante ser fundo de investimento, para fundos de
investimento cujas carteiras sejam geridas pelo mesmo gestor do referido cotista cedente/alienante.

§8. A Administradora estara impedida de registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao obedeca aos
procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 262. O adquirente ou o cessionario de Cotas, na forma do disposto neste Capitulo, serdo
obrigatoriamente Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o publico-alvo do
Fundo, e deverdao aderir aos termos e condi¢des de funcionamento do Fundo, isto &, as regras do
Regulamento e do Boletim de Subscricdao, devendo assinar e entregar a Administradora os documentos
por ela exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista
do Fundo.

Artigo 272. Os Cotistas deverdo guardar com seguranga e boa ordem, durante todo o Prazo de
Duracao, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas, indicando sempre o
ndimero e o valor das Cotas adquiridas.
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§2. Para fins de amortizagao de Cotas, a Administradora utilizard o valor da Cota no fechamento do dia
util imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

§3. Os pagamentos de amortizagdes serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, sujeito
ao tratamento descrito a seguir, em Ativos Alvo e Outros Ativos, neste ultimo caso pelos respectivos
valores de avaliacdo dos ativos na carteira do Fundo.

§4. Qualquer amortizacdo de Cotas serd realizada apenas apds o abatimento, a critério da
Administradora, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo previstas neste
Regulamento.

§5. As amortizac¢Oes e resgate final das Cotas poderdo ser feitos mediante a entrega de Ativos Alvo e
Outros Ativos, observadas as demais regras aplicaveis a liquidacdo do Fundo previstas na Resolu¢dao CVM
175 e neste Regulamento.

Artigo 282.  Nado haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo ou da
amortizacdo total e consequente liquidacao.

Capitulo VI. DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 292. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, Gestdo, tesouraria,
controladoria e escrituragao das Cotas do Fundo prestados pela Administradora, pelo Custodiante e pelo
Escriturador, conforme o caso, sera cobrada uma taxa de administra¢cdo e uma taxa de gestao, conforme
descrito abaixo:

26.1 sendo que, em qualquer caso, sera observado o valor mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais) fixos
por més a partir do més, (“Taxa de Administracdo”), atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-
M ou outro indice que venha a substitui-lo.

26.2 sendo que, em qualquer caso, sera observado o valor mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais) fixos

por més, (“Taxa de Gestdo”), atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M ou outro indice que
venha a substitui-lo.
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§1. A Administradora pode estabelecer, a seu exclusivo critério, nos termos de cada contrato firmado
com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

§2. Pelos servicos de custddia dos Ativos Alvo serd observado o valor mensal de RS 1.000,00 (um mil
reais) fixos por més, (“Taxa de Custddia”), atualizado anualmente pela varia¢cdo positiva do IGP-M ou
outro indice que venha a substitui-lo.

§3. Os valores mensais a serem cobrados a titulo de Taxa de Administracdo serdo anualmente reajustados
pela variagdo do IGP-M, ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

§4. A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, conforme os percentuais referidos no caput sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), devida a primeira
no ultimo dia util do més da data da primeira integralizacdo de Cotas e as demais no 52 (quinto) dia util
dos meses subsequentes.

Artigo 302. O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso ou saida e performance.

Capitulo VII. FATORES DE RISCO

Artigo 312.  Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variacdes de mercado, a
riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a riscos
de crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdo a Administradora, a Gestora, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo ou por eventuais perdas
impostas ou geradas aos Cotistas.

§81. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informacGes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Capitulo.

§2. Face a natureza do Fundo, este podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas. A esse
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respeito, vide Artigo 45 e, fator de risco intitulado “Risco de patriménio negativo”, conforme inciso (xiv)
do §49, abaixo.

§3. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a carteira do Fundo, ndo sendo
passiveis de alienacdo forcada nem de liquidacdo dentro de periodos determinados, ndo possibilitando
o reenquadramento ou liquidagao de posi¢Ges pela falta de liquidez.

§4. Os investimentos que constam na carteira do Fundo e, por consequéncia, também os Cotistas, estdo
sujeitos aos seguintes riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de liquidez: caso o Fundo precise se desfazer de parte dos Ativos Alvo integrantes de sua
carteira, como debéntures, bénus de subscricdo, acdes de companhias fechadas ou abertas com pouca
negociacao, podera ndao haver comprador ou o preco de negocia¢do obtido podera ser reduzido devido
a baixa liquidez, causando eventual perda de patrimonio para o Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos dos ativos do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢cdes politicas, econdmicas e
fiscais, o que poderd resultar em volatilidade do valor das Cotas e, portanto, em perdas aos Cotistas.

(iii)  Risco de crédito: consiste no risco de as Sociedades Alvo e de os emissores dos Outros Ativos que
integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou de outras partes envolvidas em operag¢des
realizadas pelo Fundo ndao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para com o Fundo.

(iv)  Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacgdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar eventuais perdas aos Cotistas. Nao
obstante o Fundo utilizar derivativos exclusivamente nos termos do inciso V do Artigo 72 deste
Regulamento, existe o risco de a posi¢do ndo representar uma cobertura (“hedge”) perfeita ou suficiente
para evitar perdas ao Fundo.

(v) Risco de concentragao: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a sua
concentracao. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em Sociedades Alvo ou emissoras
de Outros Ativos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. Conforme
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descrito no inciso Il, Artigo 62 deste Regulamento, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de
seus recursos em uma unica Sociedade Alvo, sem restricGes de natureza geografica ou de setores da
economia, nem tampouco relacionadas a condi¢des econbmicas, operacionais, regulatdrias ou
estratégicas.

(vi)  Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental: o Fundo também esta
sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou o mercado de capitais brasileiro, incluindo
variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que
poderdo resultar, entre outros, em: (a) incapacidade do Fundo em investir os recursos nas Sociedades
Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (c)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos
nos pagamentos dos regastes por ocasido da amortiza¢do das Cotas e/ou liquida¢do do Fundo. O Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. A adoc¢do de medidas do governo brasileiro que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os
resultados operacionais do Fundo.

(vii)  Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do
Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. N3o obstante a
diligéncia e cuidado empregado pela Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

(viii) Riscos relacionados aos setores de atuac¢do das Sociedades Alvo: o objetivo do Fundo é realizar
investimentos em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais
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dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sao necessariamente relacionados entre si, e que
podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

(ix) Risco de coinvestimento e decorrente conflito de interesses: o Fundo podera coinvestir com
terceiros, inclusive Cotistas, bem como por partes a eles relacionadas, os quais poderdao eventualmente
ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na
governanca de tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estard
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracao
e/ou comités n3o indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para o
Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente
dos interesses do Fundo.

(x) Risco de governanga: o Fundo poderd, a qualquer tempo, emitir novas Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175. Na hipdtese de emissdo de novas
Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas, podendo haver diluicdo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢ao na ocasiao.

(xi)  Risco de mercado externo: o Fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados
no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacao do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estarao expostos a alteragdes
nas condig¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho
do Fundo. As operacées do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que
podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco,
sobre a igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais.

(xii)  Risco de ndo realiza¢dao do investimento: nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
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pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao
de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na sua nao
realizacdo. A ndo realizacdo de investimentos, ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, poderd resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira do Fundo e
no valor das Cotas.

(xiii) Risco de patrimonio negativo: nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, inserido
pela Lei da Liberdade Econbmica, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que os Cotistas tenham optado por limitar sua
responsabilidade nos termos do Artigo 45 deste Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio
Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia
do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacgées legais recentes
gue nao foram sujeitas a revisao judicial e, embora tenham sido regulamentadas pela CVM, por meio da
Resolugcdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, ndo estdao em vigor na data deste Regulamento. Antes
da entrada em vigor da referida Resolucdo, caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar o
Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

(xiv) Risco do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que o resgate das Cotas do Fundo sé podera ser feito ao término do Prazo de Durac¢do do Fundo
ou em caso de liquidacdo antecipada, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de qualquer destes
eventos, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, tera de aliend-las no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o que pode
acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou a obtencdo de um preco de venda que resulte em
perda patrimonial ao Cotista. A propdsito, vide “Risco de restrigcbes a negociagdo”, no inciso (xviii) abaixo.

(xv) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos: o Fundo
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos mercados em que
estes sdao negociados, incluindo a eventualidade de ndo ser possivel alienar, na forma prevista neste
Regulamento, os respectivos ativos para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas
sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negocia-los em mercado.
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(xvi) Risco de restrigdes a negocia¢do: de acordo com o previsto na Resolu¢gdao CVM 160, na hipdtese
de as Cotas do Fundo serem distribuidas exclusivamente junto a Investidores Profissionais, somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario junto a Investidores Qualificados, depois de decorridos
6 (seis) meses contados do encerramento da oferta. Desta forma, caso o investidor precise negociar suas
Cotas dentro do periodo de restricdo, e a contraparte ndo seja um Investidor Profissional, estard
impossibilitado de fazé-lo. Adicionalmente, caso deseje negociar suas Cotas, o Cotista devera observar
as regras previstas no Artigo 37 abaixo.

(xvii) Fungbes da Administradora e da Gestora: a Administradora e a Gestora sdo responsaveis
individualmente pelas suas obrigacdes e responsabilidades perante o Fundo e quaisquer terceiros. A
Administradora possui atribuicdes relacionadas ao funcionamento e manuten¢do do Fundo,
competindo-lhe, dentre outras fungdes, zelar pelo seu funcionamento, pela elaboracdo das
demonstragdes contdbeis do Fundo e pela contratacdao de auditoria independente dessas demonstragées
contabeis, pela guarda de cdpia da documentacao relativa as operagdes realizadas pela Gestora em nome
do Fundo, nos termos descritos neste Regulamento, pelo cdlculo e retencdo de tributos relacionados aos
Cotistas, pela divulgacdo de informacdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposicées contidas
neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor. A Gestora, por sua vez, conforme descrito em
Capitulo proprio deste Regulamento, é responsavel pelas decisGes de investimento e desinvestimento e
todos os atos relacionados a composicdo da carteira do Fundo. A definicdo dos investimentos, das
estratégias e a efetiva influéncia na administragdo das Sociedades Alvo ficam a cargo da Gestora, , a quem
cabe selecionar e negociar oportunidades de investimento para o Fundo. Também, compete a Gestora
monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias gerais de sécios
das Sociedades Alvo, levando em conta a politica de gestao e planejamento estratégico que pretende
desenvolver. No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as demonstracGes contabeis
auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora depende
diretamente da Gestora: (i) na interlocucdo do Fundo com a administracdo das Sociedades Alvo, a fim de
qgue esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstracbes contdbeis e tenha(m) tais
demonstragdes contabeis devidamente auditadas e disponiveis para a Administradora nos prazos
estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente informaces e documentacdo aos auditores
independentes do Fundo relacionadas as atividades das Sociedades Alvo. O eventual atraso na liberacado
das demonstracoes contabeis auditadas pela administracdo das Sociedades Alvo podera redundar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na regulamentacdo, bem como na
eventual emissdo de relatério de auditoria com qualificagdo sobre tais demonstracdes contabeis, e por
consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas impostas por autoridades regulatodrias.
Adicionalmente, para o exercicio de suas atividades, a Gestora deve manter equipe permanente de
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profissionais especializados, conhecedores dos processos de gestao e atualizados quanto aos segmentos
das Sociedades Alvo. Desta forma, a eventual mudanca do corpo técnico da Gestora, com a saida e o
ingresso de novos profissionais, pode acarretar risco substancial na forma de gestdo do Fundo e do
relacionamento com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestdo dos
investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informacdes requeridas pela
Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

(xviii) Risco socioambiental: as operagdes do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas
investidas podem estar sujeitas a legislacdo e regulamentacdo ambiental federal, estadual e municipal.
Tais legislacdes e regulamentacdes podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Alvo
e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento da legislacdo e regulamentacdo ambiental também pode acarretar a imposicdo de
sancOes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des). A legislacdo e
regulamentacdo ambiental pode se tornar mais restritiva, sendo que qualquer aumento de restri¢cdes
pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xix) Riscos relacionados a propriedade de Cotas: apesar de a carteira do Fundo poder ser constituida,
predominantemente, por Ativos Alvo de emissdao de Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas
por cada um deles.

(xx) Risco de descontinuidade: a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidagao
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antecipada do Fundo. Nessa situagdo, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢ao proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, a que titulo for, em decorréncia desse fato.

(xxi) Risco relacionado a gestao de caixa do Fundo: a politica de gestdo de caixa do Fundo é baseada
em projecdes de necessidade futura de recursos disponiveis, levando em conta uma quantidade
significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados operacionais futuros, valor de mercado dos
ativos, custos de transacdo, capital subscrito/comprometido ainda ndo integralizado etc. Eventos que
nao estdo sob o controle da Gestora e da Administradora podem ocorrer e exercer impacto significativo
na gestdo do caixa do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis e/ou capital comprometido
em montante suficiente para pagamento de suas obriga¢des, uma Emissdo Extraordinaria podera ser
aprovada pela Administradora, até o limite do Capital Autorizado, ou, caso este ja tenha sido atingido, os
Cotistas poderao ser chamados a deliberar, em sede de Assembleia Geral, sobre uma nova emissdo de
Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar aportes adicionais, observado o disposto no Artigo 46 e
no fator de risco intitulado “Risco de patriménio negativo”, no inciso (xiii), acima. Nessas hipdteses, caso
ndo venha a ocorrer a emissao de novas Cotas do Fundo ou, ainda que ocorra, o volume de recursos
aportado seja insuficiente para a manutencgao regular do Fundo, os Cotistas devem estar cientes do risco
de inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigacdes, tais como, despesas relacionadas ao exercicio
de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira, taxas de administracdo e custédia, honorarios
de advogados, avaliadores, consultores, auditores etc. A situacdo de inadimpléncia do Fundo pode afetar
diretamente as suas atividades, prejudicando a contratacdo de servigos essenciais ao seu regular
funcionamento, bem como sujeita o Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas pelos credores
para satisfacdo dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes de lucros cessantes,
respondendo todo o Patrimonio Liquido do Fundo pelo pagamento das dividas.

(xxii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a rentabilidade passada no préprio Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme Artigo 11 deste Regulamento, as
aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(xxiii) Risco de alteragao do regime tributario: em razao da politica de investimentos do Fundo, nos
termos do Capitulo VI deste Regulamento, o Fundo pode realizar investimentos em determinados ativos
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que, a luz da legislagao tributdria, podem nao conferir o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo
investidor. Assim, é recomendavel que o investidor, previamente a aquisicao das Cotas, verifique a sua
situacdo tributdria especifica perante o Fundo, bem como avalie os riscos de sua alteracdo, nao
responsabilizando a Administradora ou a Gestora por tratamento tributdrio diverso do esperado ou
pretendido pelo investidor.

(xxiv) Risco relacionado a disseminacdo de doengas transmissiveis: a disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma
pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como o da Covid-
19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e
brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricGes a viagens, utilizacdo de transportes
publicos e dispensas prolongadas das dreas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Ainda, os institutos de caso fortuito, forca maior
e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento
ou as condicdes originais de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condicdes
originalmente contratados. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os
negoécios e os resultados operacionais das Sociedades Alvo e dos emissores de Outros Ativos. Com
relacdo as Sociedades Alvo, a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode
afetar diretamente suas operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢ao do volume de
negdcios das Sociedades Alvo, dispensas temporarias de colaboradores das suas instalagdes, além de
interrupgdes nos seus negodcios, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

(xxv) Outros riscos exogenos ao controle da Administradora, da Gestora: o Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, da
Gestora, tais como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos, mudancgas impostas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetdria, os quais, caso materializados, poderao
causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cota

Capitulo VIII. LIQUIDACAO DA CLASSE DE COTA
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Artigo 322. O Fundo serd liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
encerramento do Prazo de Duragao.

§1. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

L. o plano de liquidagdo elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto, de acordo
com os procedimentos previstos no regulamento; e

II. o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da assembleia.

§2. Do plano de liquidagdao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

§3. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patrimonio
liguido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢des contabeis auditadas e a data
da efetiva liquida¢do, manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.

84. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, andlise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacao
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao

contabilizados.

§5. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto no caput
deste artigo, a critério do gestor:

L. a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participa¢do de cada cotista na classe; ou
II. a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

§6. O administrador deve enviar cépia da ata da assembleia e do plano de liquidacdo de que trata o § 22
a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizacdo da assembleia.

Artigo 332.  Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, promovera (i) a alienagdo dos
Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue como
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forma de pagamento pelo resgate de Cotas, ou (ii) entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos como
pagamento em espécie pelo resgate das suas Cotas.

Paragrafo Unico. A aliena¢do dos Ativos Alvo e Outros Ativos que compdem a carteira do Fundo, por
ocasiao da liquidagao do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

L. alienacdo por meio de transagdes privadas; e
II. alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com ou sem esforgos de colocagao
no exterior.

Artigo 342. Caso a Administradora proceda com a entrega de Ativos Alvo e Outros Ativos em espécie,
a Assembleia Geral de Cotistas deliberara acerca dos critérios e procedimentos especificos para a adoc¢ado
de tal medida.

Artigo 352. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo
no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

I. liquidacdo antecipada do Fundo; ou

II. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da liquidacdo do Fundo, de
acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 362. A liquidagao do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Durac¢do ou da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que tiver aprovado a liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora deverd
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacdo pertinente, no prazo de 10
(dez) dias contado da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.
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Capitulo IX. INFORMACOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 372. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

L. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil, as
informacgdes referidas no Suplemento L;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem (em relacdo ao exercicio do Fundo), a composicao da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

III. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social a
gue se referirem, as demonstracdes contdbeis do Fundo acompanhadas dos pareceres de auditoria

independente;

Iv. no mesmo dia de sua convoca¢ao, edital de convocagao e outros documentos relativos a
assembleias de cotistas; e

V. em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Paragrafo Unico. As informacBes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico pela
Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmacao.

Artigo 382. A Administradora fornecerd aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu
ingresso no Fundo, com aviso de recebimento:

L. exemplar deste Regulamento;
II. breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou administracdo de
carteira; e

III. documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricao,
distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 392. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma prevista
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neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM, e para
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacgao,
qgualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira.

§1. Considera-se relevante qualquer deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Administradora,
ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-
financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

L. na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
II. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
III. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas

ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

§2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Administradora
entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou da Sociedades Alvo investidas.

§3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas.

Capitulo X - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS E ARBITRAGEM

Artigo 402. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a qual sera
regida pelo regulamento da Centro Brasileiro de Mediacdao e Arbitragem CBMA, sendo certo que,
exclusivamente para a obtencao das medidas liminares acautelatdrias ou preventivas, bem como para o
inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do artigo 72 da Lei de Arbitragem, e para a
execucao da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

§1. Todos os prazos mencionados no regulamento da Centro Brasileiro de Mediacdo e Arbitragem CBMA,
conferidos as partes litigantes, serdo sempre contados em dobro.

§2. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os valores pagos a
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Centro Brasileiro de Mediacao e Arbitragem CBMA pela administra¢do do procedimento, os honorarios
dos arbitros e despesas diretamente relacionadas a condugdo do procedimento, como honorarios de
perito e honorarios de assistentes técnicos, deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo
gue cada parte arcara com os honorarios de seus respectivos patronos.

§3. O procedimento arbitral e a sentenga arbitral deverao ser mantidos em sigilo pelas partes.

Capitulo XI. CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 412. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situa¢do que o coloque, potencial
ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a
referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas; e (ii)
abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver informacbes que desabonem o investimento,
assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucdo do conflito de
interesses em questdo.

81. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer
operacao e situacdo verificada que possa ser caracterizada como de potencial conflito de interesses.

§2. Serd considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo em que uma parte interessada,
assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Escriturador, conforme
o caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, na resolucao de determinada questdao ou negdcio relacionado com o Fundo com Sociedades
Alvo.

Capitulo XII. CONFIDENCIALIDADE

Artigo 422. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Escriturador manterao
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes
aos investimentos e operacdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacgdes sejam
reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante e pelo Escriturador, (i) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste
Regulamento; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, por escrito, da referida
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.



