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Regulamento

SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 43.508.329/0001-70

CAPITULO 1 - FUNDO

PARTE GERAL

1.1 SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
(“FUNDQ”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), e
pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugcdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucao 175”), tera
como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duracgéo

Administrador

(“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servi¢co Essencial”).

Gestor

Foro Aplicavel

BTG Pactual

Classe Unica.

Determinado com 10 (dez) anos de duracdo, contados a partir da data
primeira integralizagdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano, , com objetivo exclusivo de
conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta do Gestor e
aprovacao pela Assembleia Geral.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessa Juridica - CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, na categoria “administracédo fiduciaria®, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006

Spectra Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 01448-00, inscrita no CNPJ sob o n°
44.011.526/0001-42, autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 12.556, de 6 de
setembro de 2012 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢co Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

O FUNDO, a classe de cota, os cotistas, o Prestadores de Servicos
Essenciais os demais prestadores de servi¢os, obrigam-se a submeter
a Arbitragem toda e qualguer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, incluindo seus
Anexos, conforme aplicavel, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e
funcionamento do FUNDO que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente FUNDO, a classe de cota, os cotistas, os Prestadores
de Servicos Essenciais e 0os demais prestadores de servi¢os, conforme
o caso (“Controvérsia”), dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos
a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal
controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

O tribunal arbitral tera sede na Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo. A Arbitragem serd definitivamente decidida pela Camara de
Comeércio Brasil-Canada (“CCBC”) ou sua sucessora, de acordo com as
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regras da CCBC (“Regras da CCBC”), em vigor e conforme vigentes no
momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser
conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em
qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicdes da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir toda
Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as
de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado
aos arbitros decidir por equidade.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um)
sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2
(dois) arbitros indicados pelas partes deverao indicar conjuntamente o
terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal arbitral. Caso
uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacéo
do terceiro nos termos das Regras CCBC, as nomeacdes faltantes
serdo feitas pela CCBC.

Caso algum dos arbitros indicados exerca atividades privativas de
advogado, este arbitro ficara impedido de exercer tais atividades
enquanto durar o processo arbitral.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da
disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente
para determinar a sua execugao.

N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito
de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de: (a) obter medidas
cautelares de protecdo de direitos previamente a instituicdo da
Arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera
considerado como ato de renudincia a Arbitragem como o Unico meio de
solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (b) executar qualquer
decisao do tribunal arbitral, inclusive, mas néo exclusivamente, o laudo
arbitral; e (c) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo
arbitral, conforme previsto em lei. Na hip6tese de as partes recorrerem
ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial. Os custos do procedendo arbitral serdo compartilhados entre as
partes envolvidas no processo arbitral.

Exercicio Social Encerramento no Ultimo dia Util do més de maio de cada ano.

1.2 O anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp6e, sem prejuizo de outros
requisitos e informagfes previstas na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia,; (iii) resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos apliciveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica
de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

1.3  Termos definidos utilizados neste Regulamento, anexos, apéndices (conforme aplicavel),
terdo o significado que lhes é atribuido no Glossario. Neste Regulamento, (a) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a

interpretacdo de quaisquer disposi¢cbes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
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“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular
guanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo
0S géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacoes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposicbes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas
ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido, referéncias a capitulos,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme
alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentac¢do vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1  NAao obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que
inclui, mas néo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragéo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigcos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO,
0 que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servicos: (a) intermediagcdo de operagbes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestédo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigco perante 0 FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacgdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em
julgado ou arbitral final.

22.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacdes.
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222 Sem prejuizo do disposto no item acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo
responderdo perante o FUNDO ou os cotistas do FUNDO, individual ou solidariamente, por
eventual patrimdnio liquido negativo das suas respectivas classes de cotas.

2.3 Na&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos néo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, 0o FUNDO ou a CVM.

2.4 Osinvestimentos no FUNDO né&o séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
gualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucéo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de Servicos
Essenciais.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as
classes de cotas, na forma prevista na Resolucdo 175 e alteracdes posteriores, observado que as
matérias especificas de cada classe de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagfes previstos na regulamentacdo vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cfes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

411 A convocagdo ocorrerq, no minimo, com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricéo, cadastro do cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servi¢o responsavel pelo recebimento de tal informacao.

412 A assembleia geral de cotistas também podera ser convocada, a qualquer tempo, por
cotistas do FUNDO que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO, pelo GESTOR ou pelo custodiante do FUNDO, para deliberar sobre
matérias de interesse do FUNDO, em observancia ao disposto na Resolucao 175. Nesse
cenario, o pedido de convocacao devera ser dirigido ao ADMINISTRADOR, o qual devera
convocar a assembleia geral de cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento.

413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
414 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de cotistas.

415 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacdao, para a coleta das manifestacfes dos cotistas.

416 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe
de cotas.

417 Enquanto o FUNDO dispor de uma Unica classe de cotas, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacao dos cotistas referente ao FUNDO, devera observar os quéruns de
deliberacao previstos no anexo referente & Unica classe de cotas.

41.8 As deliberacBes em sede de assembleia geral de cotistas serdo aprovadas, via de regra,
pela maioria dos cotistas presentes na respectiva assembleia geral de cotistas, sem
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prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados neste Regulamento e na
Resolucéo 175.

419 O resumo das decisbes da assembleia de cotistas devera ser divulgado aos cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos apés a data de sua realizagéo, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal de conta, sendo que, nesta hipétese, caso a assembleia
de cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunica¢do podera ser
efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da referida
assembleia.

4.1.10 As deliberac@es relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer cotistas.

4.1.11 NA&o poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no artigo 78 da parte geral da
Resolugéo 175, exceto em condigbes permitidas na regulamentagao vigente.

4.1.12 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta.

4113 Serdo excluidos do cébmputo dos quoéruns de deliberacdo as cotas de titularidade dos
cotistas que se declarem em situagdo de conflito de interesses

4.2  Esteregulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

4.3  Exceto se o0 anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada
classe de cotas as disposi¢des previstas no CAPITULO 6 — do Anexo | quanto & assembleia geral
de cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizar&o em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacgfes de envio obrigatorio previstas
na regulamentacgéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADORESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica (“Classe”).

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado com 10 (dez) anos de duragéo, contados a partir da data
primeira integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano, com objetivo exclusivo de
. conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta do Gestor e
Prazo de Duragé&o aprovacao pela Assembleia Geral..

Na hipétese de o prazo de duragéo da Classe Unica encerrar-se em
dia que ndo seja um Dia Util, a liquidagdo do Classe Unica sera
efetuada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

O objetivo da Classe Unica ¢ buscar a valorizacéo de suas cotas por
meio da aplicacdo preponderantemente em Ativos Alvo. Os recursos da
Classe Unica ndo aplicados em Ativos Alvo seréo aplicados em Ativos

o Financeiros.
Objetivo o . . o
O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer hipoétese,

garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais,
Publico-Alvo conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolugédo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o0 n.° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante,
de acordo com o Ato Declaratério n.° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE”).

Custodia e Tesouraria

Controladoria e ADMINISTRADOR.
Escrituracéo

O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota,
SNIEEEGNERRELINEREI bem como o regime de distribui¢cdo seguirdo o disposto no instrumento
IS N[N CHOGIEII que aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.
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Capital Autorizado

Direito de Preferéncia
em Novas Emissdes
Aprovadas pela
Assembleia de Cotistas

Negociagéo

Transferéncia

Célculo do Valor da
Cota

Feriados

BTG Pactual

Sim, de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), considerando
o montante de todas as emissbes de cotas da Classe Unica,
independentemente de aprovacao de assembleia especial de cotistas,
desde que: (a) somadas a primeira emisséo, ndo excedam o capital
méaximo autorizado de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais); (b)
sejam observados os requisitos previstos no CAPITULO 6 — deste
Anexo I; e (c¢) a oferta das novas cotas emitidas seja destinada
exclusivamente aos cotistas da Classe Unica.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital autorizado,
deverdo ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Os Caotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pela
classe apoés a primeira emissao.

As cotas ndo poderao ser admitidas & negociagéo em bolsa de valores
ou entidade de balc&o organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessédo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario e entregue ao
ADMINISTRADOR, desde que observados os seguintes requisitos:
(a) 0o GESTOR tenha concordado previamente com tal transferéncia,
sendo que tal concordancia podera ou ndo ser concedida a exclusivo
critério do GESTOR; (b) o cessionario tenha apresentado e celebrado
todos os documentos razoavelmente exigidos pelo ADMINISTRADOR
para formalizar a transferéncia das cotas e, se for o caso, a obrigacdo
do cessionario de integralizagéo de cotas; e (c) o cessionario devera
ter pago ou reembolsado ao fundo todos os custos e despesas
(incluindo honoréarios de advogados, custos de registro e outras
despesas out-of-pocket, conforme aplicavel) incorridos pela Classe
Unica para efetivar a transferéncia das cotas.

Adicionalmente ao disposto acima, as cotas podem ser transferidas
nas hipoteses previstas na Resolucdo 175 e altera¢des posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolucéo 175.

As cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O
valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe Unica ndo possui cota, ndo
recebe aplicacées e nem realiza resgates e amortizacdes, conforme
aplicavel, sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias
Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a Classe
Unica possui cota, recebe aplicacdes e realiza resgates e
amortizacoes.
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A Classe Unica incorporara ao seu patrimonio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
gue integrem a sua carteira.

Distribuicéo de
Proventos

Utilizacado de Ativos Para a integralizacéo e resgate, serdo utilizados débito e crédito em

Financeiros na conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagédo que venha a

INCOIEUPLZE ORI ser criado, legalmente  reconhecido e  admitido  pelo
e Amortizacao ADMINISTRADOR.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe Unica, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial

Adocdao de Politica de

RIS de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da Classe
Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declarac&o judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(if) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos pela Classe
Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naguela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica; e

(iv) condenacdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe }’Jnica esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracéo
judicial de insolvéncia da Classe Unica, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao
175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugado 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimdnio liquido negativo da Classe Unica.

CAPITULO 3 - CARACTERISTICAS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E DAS
COTAS E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

3.1 Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizacao total
da Classe Unica, conforme aplicavel.

3.2 A distribuic&o de cotas de Classe Unica deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

3.3 Ndo € admitida nova distribuicdo de cotas da Classe Unica antes de encerrada a distribuico
anterior de cotas da mesma Classe Unica.

3.4 O valor de cada emissédo de cotas e as condi¢bes de integralizacdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacdo da oferta de cotas Classe Unica a ser assinado pelo cotista, conforme
definido na assembleia de cotistas que deliberou a emisséo.
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3.5 A integralizacdo em atendimento as chamadas de capital a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, conforme instru¢ées do GESTOR, observados os procedimentos descritos nos
itens 3.5.1 ao 3.5.4 abaixo, e o0 disposto hos compromissos de investimento.

35.1uUma vez firmados os compromissos de investimento, ficara a critério do GESTOR
determinar a realizagdo da primeira chamada de capital, em montante a ser por ele
definido. Na medida em que haja a necessidade de recursos para honrar acordos de
investimento celebrados pela Classe Unica ou para pagamento de despesas e encargos
da Classe Unica, o ADMINISTRADOR realizara chamadas de capital, ou seja, comunicara
os cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe Unica
mediante a integralizacdo parcial ou total das cotas subscritas por cada um dos cotistas
nos termos dos respectivos compromissos de investimento.

35.2A elaboracdo da chamada de capital sera baseada na razdo entre as cotas ja
integralizadas e o total de cotas subscritas por cada cotista (“Percentual Integralizado®).
Caso os Percentuais Integralizados se tornem diferentes entre os cotistas da Classe
Unica, e enquanto perdurar referida diferenca de Percentuais Integralizados, os cotistas
com o menor Percentual Integralizado serdo chamados a integralizar suas respectivas
cotas prioritariamente aos demais cotistas, até se igualarem aos cotistas com o segundo
menor Percentual Integralizado. Uma vez que os Percentuais Integralizados sejam iguais
entre todos os cotistas, novas chamadas de capital seréo feitas proporcionalmente ao
namero de cotas subscritas e nao integralizadas por cada cotista.

3.5.3a0 receberem a chamada de capital, os cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada chamada de capital, de acordo com as instrugbes do
ADMINISTRADOR e o disposto no boletim de subscrigdo e Compromisso de Investimento,
no prazo de até 10 (dez) dias corridos ap6s o envio, pelo ADMINISTRADOR, da chamada
de capital.

3.5.4 sera admitida a realizacdo de chamada de capital apés o encerramento do Periodo de
Investimento nas hipo6teses previstas no item 8.10 acima, bem como para o pagamento
de despesas e encargos da Classe Unica.

3.5.5N0 caso das cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condi¢cdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obriga¢gfes perante a
Classe Unica no tocante a integralizacdo das cotas n&o integralizadas.

3.6 E admitido o investimento na Classe Unica feito conjunta e solidariamente por mais de uma
pessoa. Neste caso, toda aplicacéo realizada tem caréater solidario, sendo considerada como feita
em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é
considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o
ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a
todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e
receber amortizacdes, parciais ou totais, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito
de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins
de direito um Unico voto.

3.6.1 No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas, o
ato de um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

3.6.2 Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se
ndo chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstencao.
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3.7 Mediante orientacBes do GESTOR, o ADMINISTRADOR realizara amortizacfes parciais e/ou
integrais das cotas a qualquer momento no decorrer do prazo de duragdo, a medida que o valor dos
ganhos e rendimentos do fundo decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos
Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisées da Classe Unica.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagdo de cotas abrangera todas as cotas em beneficio da
totalidade dos cotistas, sem prejuizo ao disposto no CAPITULO 4 — deste Anexo I:

37.10 periodo de 3 (trés) anos contados da data da primeira integralizacéo, a critério do
GESTOR, os recursos recebidos pela Classe Unica a titulo de amortizacdo de cotas ou
rendimentos dos Ativos Alvo poder&o ser retidos e reinvestidos;

3.7.2findo o Periodo de Investimento, até a totalidade dos recursos recebidos pelo fundo a
titulo de amortizagdo de cotas ou rendimentos dos Ativos Alvo, apds deduzidos os valores
necessarios para o pagamento das despesas da Classe Unica pelo periodo de 6 (seis)
meses, podera ser utilizada para amortizagédo de cotas, a exclusivo critério do GESTOR,
tendo em vista o disposto no item 8.10 abaixo;

37.3para fins de amortizacdo de cotas, serda considerado o valor da cota do Dia Util
imediatamente anterior &, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & referida
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagédo, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo pagamento da
respectiva parcela de amortizacao;

3.7.4 quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas
cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte;

3.7.5 0s pagamentos de amortizacdes das cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros somente
quando houver deliberacdo da assembleia especial de cotista neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio da B3 - Brasil, Bolsa,
Balcdo S.A. ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;

37.6todos os montantes distribuidos aos cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, ou
devolvidos aos cotistas nos termos do item 8.12 abaixo, durante o Periodo de Investimento
serdo acrescidos automaticamente ao valor do capital comprometido do cotista, de forma
automatica, independentemente de aditamento ao compromisso de investimento;

3.7.7 0s valores acrescidos ao Capital Comprometido nos termos da alinea 3.7.6 acima, nao
serdo considerados para fins de calculo da Taxa de Gestao; e

3.7.8 ao final do prazo de durac&o ou quando da liquidag&o antecipada da Classe Unica, todas
as cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das
cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe Unica, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia de cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de
duracédo ou o resgate de cotas em Ativos Alvo.

3.8 A aplicacdo e as amortizacbes de cotas devem ser realizadas, exclusivamente, em moeda
corrente nacional, exceto se de outra forma aprovado em assembleia de cotistas, por meio de débito
e crédito em conta Corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado e
legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

3.9 No caso de encerramento da Classe Unica pelo término do seu prazo de duracéo, as cotas seréo
resgatadas pelo valor do patrimonio liquido apurado na data do referido encerramento, dividido pela
guantidade de cotas. o pagamento sera efetuado conforme estabelecido neste Anexo I, sem a
cobranca de qualquer taxa ou despesa até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao encerramento.
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3.10 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da Classe Unica, observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o
ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patrimonio da Classe Unica entre os cotistas desta
Classe Unica, na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacdo da referida assembleia. Nesta hipétese, assembleia especial de cotistas deveréa deliberar
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas.

CAPITULO 4 — COTISTA INADIMPLENTE

4.1 Qualquer cotista que deixar de cumprir total ou parcialmente as suas obrigactes nos termos deste
Anexo |, do respectivo compromisso de investimento ou do boletim de subscricdo de cotas,
observado o disposto neste Capitulo 4.

4.2 Verificada a mora do cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, o ADMINISTRADOR podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as cotas nao integralizadas conforme
cada chamada de capital, acrescidos de (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido, (ii) atualizac&o pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA
e juros de mora de 15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos
de tal cobrancga (incluindo honorérios de advogados e custas);

b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe Unica devidos a esse
cotista inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em
gue ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducdo, serdo entregues ao cotista inadimplente;

c) realizar chamada de capital, com o objetivo de que o saldo n&o integralizado pelo cotista
inadimplente o seja pelos demais cotistas, proporcionalmente a participacao de cada cotista
na chamada de capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a hova chamada de capital seja suficiente para sanar o
inadimplemento do cotista inadimplente;

d) suspender os direitos politicos e econbmicos do cotista inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigagfes. tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos
neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigac&o do cotista inadimplente e (ii) a data de liquidag&o da Classe Unica

e) reduzir o montante remanescente do compromisso de investimento do cotista inadimplente,
podendo o gestor zerar o compromisso de investimento do cotista inadimplente. Caso o
GESTOR zere o compromisso de investimento do cotista inadimplente, 0 GESTOR podera
oferecer para qualquer terceiro, ao prego determinado pelo GESTOR, o direito de subscricdo
previsto no compromisso de investimento do cotista inadimplente; e

f) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo GESTOR, as cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do cotista inadimplente, sendo o saldo, se houver
entregue ao cotista inadimplente.

4.3 Todas as despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pela
Classe Unica com relacéo a inadimpléncia do cotista inadimplente dever&o ser suportadas por tal
cotista inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Prestador de
Servico Essencial a seu exclusivo critério.
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CAPITULO 5 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

5.1 A Classe Unica tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPiTl)LO 6 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

6.1 A assembleia especial de cotistas desta Classe Unica, se aplicavel, é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da Classe Unica, na forma da Resolugdo 175 e alteragfes posteriores.

6.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

6.1.2 A instalag&o ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
6.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

6.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

6.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na Classe
Unica.

6.1.6 O quorum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria, exceto conforme previsto no quadro constante do item 6.2 abaixo.

6.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstra¢des contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer cotistas.

6.2 Os seguintes quéruns deverao ser observados pela assembleia especial de cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quérum

I- alterar o presente Anexo |, bem como o Regulamento; maioria absoluta das Cotas
subscritas e integralizadas

- demonstraces contabeis da Classe Unica elaboradas o _
e apresentadas nos prazos e termos da| Maioriade votos dos Cotistas

regulamentacgéo aplicavel; presentes

- destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR ou do
CUSTODIANTE e nomeacgdo do seu substituto, ou maioria absoluta das Cotas
sobre a nomeacao do respectivo substituto em caso de subscritas e integralizadas.

rendncia ou descredenciamento;

Iv- destituicAo ou substituicdo do GESTOR sem Justa _ _
Causa, e nomeagdo do seu substituto, ou sobre a | 85% (oitenta e cinco por cento)
nomeacdo do substituto do GESTOR em caso de das Cotas emitidas e
renlincia ou descredenciamento integralizadas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas e
integralizadas

v - destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa
Causa, e nomeacdo do seu substituto, ou sobre a
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nomeacdo do substituto do GESTOR em caso de
rendncia ou descredenciamento;
vi- aliquidacdo da Classe Unica; maioria absoluta das Cotas
subscritas e integralizadas
Vil - fys_élo, incorporacao, ciséo ou transformagéo da Classe maioria absoluta das Cotas
Unica proposta pelo GESTOR; subscritas e integralizadas
vii- emissao e distribuicdo de novas cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado da Classe Unica, bem o
como os prazos, termos e condicdes para subscrigio e maioria absoluta das Cotas
integralizacdo dessas cotas, observado o disposto subscritas e integralizadas
neste Anexo I;
IX - eventua[aumento na Taxa de Administracao e/ou Taxa maioria absoluta das Cotas
de Gestéo e/ou Taxa de Performance; subscritas e integralizadas
x - procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de o _
pagamento de resgate de cotas ainda em circulagdo, | Maioria de votos dos Cotistas
bem como sobre o respectivo laudo de avaliacao; presentes
xi- alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da | 75% (setenta e cinco por cento)
assembleia de cotistas; das Cotas emitidas e
integralizadas
xil- sobre instalacdo, composicdo, organizacdo e maioria absoluta das Cotas
conselhos da Classe Unica; subscritas e integralizadas
Xl - amor';izagé(_) de cotas mediante entrega de Ativos Alvo maioria de votos dos Cotistas
ou Ativos Financeiros; presentes
xiv- nomeacdo dos membros de comités ou conselnos | majoria de votos dos Cotistas
formados no @mbito dos Ativos; presentes
xv- atos que configurem potenciais conflito de interesses; maioria absoluta das Cotas
subscritas e integralizadas
_ . , Conforme previsto nos quoruns
xvi- orientac&o do voto a ser proferido pelo Gestor nas | e aprovacdo das respectivas
assembleias gerais de cotistas dos Ativos Alvo. matérias nos termos dos
regulamentos dos Ativos Alvo
xvil- plano de resolugéo de patrimonio liquido negativo da o _
Classe Unica, nos termos do artigo 122, da parte geral | Maioria de votos dos Cotistas
da Resolucéo 175; presentes
xviii- pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe o _
Unica, nos termos do artigo 122, da parte geral da | Maioria de votos dos Cotistas
Resolucdo 175; e presentes
XIx - a integralizacdo de Cotas medignte entrega de Ativ~os maioria de votos dos Cotistas
Alvo, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagao. presentes

6.3 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. A auséncia de resposta por parte de qualquer cotista
sera considerada como abstencao.
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6.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolucdo 175, inclusive para na definicio de Soma do Valor Base, da
denominacdo de quaisquer fundos de investimento que venham a se enquadram na referida
definicdo e que estejam dentro da familia de fundos da estrutura “V” de captacao, conforme
aprovacao prévia do GESTOR e ADMINISTRADOR.

CAPITULO 7 - REMUNERACAO

7.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe Unica para remunerar 0s Seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

TAXA ‘ BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Pela prestacéo dos servigcos de administracdo, controladoria, gestdo
da Carteira, processamento e distribuicdo e escrituracdo das Cotas,
seré devida pelo Fundo uma Taxa de Administracéo, calculada e paga
nos termos dos itens abaixo:

Os seguintes valores, sujeitos, contudo, a um valor minimp mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pelo Indice Geral
de Precos do Mercado (IGPM), em janeiro de cada ano:

(i) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) sobre o Capital
Comprometido, caso a Soma do Valor Base seja de até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), inclusive;

(i) 0,14% (quatorze centésimos por cento) sobre o Capital
Comprometido, caso a Soma do Valor Base seja superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) e inferior a R$

Taxa de Administrago: 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), inclusive;

(iii) 0,12% (doze centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido
do, caso a Soma do Valor Base seja superior a R$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais) e inferior a R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), inclusive;

(iv) 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido,
caso a Soma do Valor Base seja superior a R$ 1.000.000.000,00 (um
bilh&o de reais) e inferior a R$ 1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos
e cinquenta milhdes de reais), inclusive; e

(v) 0,09% (nove centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido,
caso a Soma do Valor Base seja superior a 1.250.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais).

A Taxa de Gestéo seré igual & soma dos seguintes valores abaixo.
Os valores apurados de acordo com o0s seguintes percentuais:

(i) durante o Periodo de Investimento originalmente estipulado neste
Anexo |, desconsiderada qualquer prorrogacao, isto €, durante os
primeiros 4 (quatro) anos contados da data da primeira integralizacéo,
1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Capital Comprometido; e

Taxa de Gestao:
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(i) a partir da data de inicio do Periodo de Desinvestimento
originalmente estipulado neste Anexo |, desconsiderada qualquer
prorrogacao do Periodo de Investimento, isto €, a partir do inicio do 5°
(quinto) ano contado da data da primeira integralizacéo, o percentual
mencionado na alinea (i) acima sera reduzido no final de cada
trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento), observado que o
valor da Taxa de Gestdo ndo poderd ser inferior a 0,10% (dez
centésimos por cento) do Capital Comprometido.

Sem prejuizo do disposto acima, serd devida pela Classe Unica,
ainda, uma remuneragdo correspondente a 1,25% a.a. (um inteiro,
vinte e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o Capital
Comprometido por cotistas que subscreverem novas cotas em data
posterior a data da primeira integralizacdo das cotas de quaisquer dos
fundos que compde a definicdo da Soma do Valor Base, calculada pro
rata temporis entre (1) a data da primeira integralizagéo das cotas de
quaisquer dos fundos que compdem a definicdo da Soma do Valor
Base e (2) a primeira data de integralizagcdo de cotas pelo novo cotista.
A remuneracao prevista neste artigo sera paga pela Classe Unica ao
GESTOR no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a da data de
assinatura do respectivo boletim de subscri¢éo.

O percentual de que trata o item acima, sera corrigido anualmente pela
variacao positiva do IPCA, a partir da Data da Primeira Integralizacao.

Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Gestdo foi paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas, pro rata temporais, até o ultimo Dia Util do referido més.

O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestédo
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de
servicos da Classe Unica, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa Maxima de

Administracdo e Gestéao:

As Taxas de Administracéo e de Gestdo poderdo ser acrescidas as
taxas de administracdo e de gestédo dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a
Classe Unica invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,40%% (um inteiro e quarenta centésimos) ao ano.

Taxa Maxima de
Custodia:

0,03% (trés centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido do
Fundo, sendo que este valor integra a Taxa de Administracéo, e ndo
sera acrescido a ela.

Taxa Maxima de
Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe fechada,
a taxa e despesas com a distribuicdo de cotas da Classe Unica s&o
descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso:

Seréa devida ao Fundo uma Taxa de Ingresso pelo Cotista que vier a
subscrever Cotas apés 90 (noventa) dias corridos da data da
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primeira integralizacdo de cotas do FIP Master Brasil V, a qual sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Ingresso = C x [(3"i=1 Pi ti) — (3 "i=1 Pi)]
Onde:
“C” significa o Capital Comprometido do respectivo Cotista entrante;

“n” significa o numero de integralizagbes realizadas em atendimento a
Chamadas de Capital pelo Cotista que possuir maior Percentual
Integralizado entre todos os investidores dos fundos de investimento
em participagdes administrados pelo ADMINISTRADOR e cujas
carteiras sejam geridas pelo GESTOR e que invistam no FIP Master
Brasil V;

“P” significa o Percentual Integralizado em cada Chamada de Capital
pelo Cotista que possuir maior Percentual Integralizado, em

consonancia com a definicao de “n” acima; e

“t” significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do IPCA,
capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 6,00% (seis por
cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a data da respectiva integralizagio
feita pelo Cotista que possuir 0 maior Percentual Integralizado, em
consonancia com a definicdo de “n” acima, até a data de subscricao
de cotas pelo cotista sujeito & Taxa de Ingresso.

A Taxa de Ingresso (i) sera4 paga a Classe Unica pelo respectivo
cotista na data de primeira integralizacdo de cotas; e (ii) ndo sera
deduzida do Capital Comprometido do respectivo cotista; observado
gue na hipétese prevista no item 8.13 abaixo, ndo sera devida a Taxa
de Ingresso.

Taxa de Saida: A Classe Unica ndo cobrara taxa de saida.

As caracteristicas da Taxa de Performance estao descritas no item 7.2

Taxa de Performance; . .
e seguintes abaixo.

7.2 Quando a distribuicdo de resultados do Fundo aos Cotistas exceder o Capital Investido,
devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e
capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 6,0% (seis inteiros por cento) expressa no
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada & base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Capital Corrigido”), o GESTOR Fara jus
a uma Taxa de Performance. Enquanto a distribuicdo de resultados do Fundo aos Cotistas néo
superar o Capital Corrigido, ndo havera distribuicdo de Taxa de Performance.

7.3 Uma vez que (a) a distribuicdo de resultados da Classe Unica paga aos Cotistas ultrapasse o
Capital Corrigido, e até que (b) a Taxa de Performance paga ao GESTOR atinja 7,5% (sete inteiros
e cinco décimos por cento) da diferenca do valor do Capital Investido e do Capital Corrigido,
descontada a atualizagdo monetaria pelo IPCA (“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance
sera calculada da seguinte forma:
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Se:
DR> CIx (1 + IPCA) x (1 + St)
Ent&o:
TP1 = VE x 100%
Até que:
TP1=((CIx(1+St)- CH)x7,5%
Onde:

“DR” significa o valor da amortizagéo de cotas da Classe Unica;
“CI” significa o Capital Investido pelo cotista;

“IPCA” significa variagdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por Dia Util;

“St” significa a sobretaxa de 6,0% (seis inteiros por cento) expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE” significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas a titulo de
amortizacao de cotas ou por ocasido da liquidagéo da Classe Unica, apos distribuido o Capital
Corrigido, e

7.4 Apo6s o Periodo de Catch-Up, a distribuicdo da Taxa de Performance sera feita de acordo com a
férmula de célculo abaixo:

TP2 = VD x PA
Onde:

“TP2” significa a Taxa de Performance paga apos o Periodo de Catch-up;

“VD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagéo de
cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe Unica, apds o Periodo de Catch-up.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao GESTOR, que sera o seguinte: (a) 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento) quando os valores retornados aos cotistas superem o
Capital Investido, corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de sobretaxa de 6% (seis inteiros
por cento); (b) 10,0% (dez inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas
superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de sobretaxa de
10,0% (dez inteiros por cento); e (c) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) quando
os valores retornados aos Cotistas superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do
IPCA acrescida de sobretaxa de 14,0% (quatorze inteiros por cento).

7.5 Uma vez atingidos 0s percentuais de retorno aos cotistas previstos no paragrafo acima, o0 novo
PA (percentual aplicivel) sera aplicado retroativamente a totalidade do valor retornado ao cotista que
superar o Capital Investido, corrigido pela variacdo do IPCA.

7.6 data de atualizacdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso este dia ndo seja um
Dia Util, a atualizagcéo seré feita com base no Dia Util subsequente. Caso, no dia de amortizacéo,
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liquidacdo ou apuracdo da Taxa de Performance, o IPCA nao tenha sido divulgado, serd utilizada a
Gltima variacao disponivel.

7.7 O GESTOR em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fara jus ao recebimento de
remuneracao a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data de sua
destituicdo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja
realizacdo tenha sido comprometida mediante celebracdo de acordo de investimento, acordo de
subscricdo ou documento mesma natureza, ainda gque sujeito a condicdo. A Taxa de Performance
sera paga ao GESTOR destituido a medida da realizacdo das amortiza¢des de cotas, relativas aos
referidos investimentos ou quando da liquidacéo da Classe Unica, o que ocorrer primeiro.

7.8 O Capital Corrigido nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos cotistas da Classe Unica por parte do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe Unica
proporcionardo retorno aos cotistas, conforme definido neste Anexo I.

7.9 A Taxa de Performance serd apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis) meses,
devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos Cotistas, e/ou
guando da liquidacéo do Fundo, apds o pagamento aos Cotistas do Capital Corrigido. Em qualquer
hipotese de amortizacdo ou liquidacdo do Fundo, o pagamento da Taxa de Performance sera
apurado sobre a totalidade de seus ativos e somente podera ser realizado em espécie.

7.10 Seréa devida & Classe Unica uma Taxa de Ingresso pelo cotista que vier a subscrever cotas apos
90 (noventa) dias corridos da data da primeira integralizagédo de cotas do FIP Master Brasil V, a qual
sera calculada de acordo com a seguinte formula

CAPITULO 8 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

8.1 A Classe Unica podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo |, bem como em ativos financeiros negociados no
exterior, desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

8.2 0 GESTOR podera sem limitagdo investir, por meio dos Ativos Alvo, em Ativos Finais que
integrem uma ou mais das seguintes estratégias: expansao, crescimento, buyout, venture capital,
infraestrutura, ativos estressados, direitos creditérios (incluindo direitos creditorios decorrentes de
ac0es judiciais ou arbitrais em curso ou constituam seu objeto de litigio), ativos imobiliarios, cotas de
fundo de investimento em participacdes ou quaisquer outros fundos, operacdes mezanino, titulos e
valores mobiliarios conversiveis em a¢fes e demais operagdes estruturadas, localmente ou no
exterior, desde que sejam elegiveis a integrar a carteira dos Ativos Alvo, observados os termos deste
Anexo | e da regulamentacdo aplicavel. A Classe Unica podera atuar no mercado primario ou
secundario de Ativos Finais.

8.3 A Classe Unica podera investir em um ou mais Ativos Alvo e Ativos Financeiros, ndo sendo
apliciveis quaisquer limites de concentracdo em Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros, tampouco
limites de concentragdo por emissor, incluindo fundos de investimento administrados pelo
Administrador e geridos pelo Gestor, ou empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR,
exceto pelo disposto no item 8.5.3 abaixo.

8.4 A politica de investimento e limites para composicéo e diversificacdo da carteira da Classe Unica
seguem dispostos nos subitens abaixo, bem como na tabela a seguir.

8.5 A Classe Unica, a exclusivo critério do GESTOR, podera investir:

8.5.1 até 50% (cinquenta por cento) do seu patrimbnio em ativos considerados como crédito
privado, nos termos do Anexo Normativo | da Resolugéo 175;
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g5.2até 100% (cem por cento) do seu patrimbnio, direta ou indiretamente, em ativos
localizados no exterior, nos termos Anexo Normativo | da Resolugéo 175, e/ou derivativos,
inclusive no exterior, observada a regulamentacao aplicavel; e

g.5.3até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sua ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresa a elas ligadas,
respeitados os limites de diversificagéo previstos na legislacdo vigente, observado o item
abaixo.

8.6 A Classe Unica, inclusive, para fins tributarios, aplicara, direta ou indiretamente, no minimo, 95%
noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em classes de cotas das seguintes categorias de
fundos de investimento (“Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em

relacédo ao relacéo ao
patrimonio liquido  patrimdnio liquido da
da Classe Unica) Classe Unica)

a) Cotas ou classes de cotas de fundos de indice de
acOes negociadas em mercado organizado e cotas Sem Limites
ou classes de cotas de fundos de agoes;

b) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento Financeiro — FIF multimercado de Sem Limites
tributacdo de renda variavel,

c) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Participacbes — FIP classificados Sem Limites
como “entidade de investimento”;

d) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
classificados como “entidade de investimento” e cuja
carteira seja composta por, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditérios,
observada a regulamentagédo do CMN;

Sem Limites Sem Limites,
observada a
Aplicacdo Minima
nos Fundos
e) Cotas ou classes de cotas de FIP em Investidos de 95%
InfraeAstr_utura - FIP-II_E e de FIP na Produgéo Sem Limites (noventa e cinco por
Econdmica Intensiva em Pesquisa, cento)
Desenvolvimento e Inovacdo — FIP-PD&I;

f) Cotas ou classes de cotas de FIDC-NP
classificados como “entidade de investimento”
e cuja carteira seja composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, observada a regulamentacédo do
CMN;

g) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario — FlI;

Sem Limites

Sem Limites

h) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento nas  Cadeias  Produtivas Sem Limites
Agroindustriais — FIAGRO;
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i) Cotas ou classes de cotas de FIAGRO, cujas
politicas de investimento admitam a aquisi¢éo Sem Limites
de direitos creditérios ndo-padronizados; e

j) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Debéntures de Infraestrutura Sem Limites
— Fl-Infra.

8.7 A Classe Unica respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
PERCENTUAL (em relacdo ao

patriménio liquido da Classe Unica) OU

LIMITACAO
a) OPERACOES EM MERCADO DE )
DERIVATIVOS, observados os limites deste ATE 100%
Anexo [;
b) ATIVOS FINANCEIROS F:LASSIFICADOS ATE 50%
COMO CREDITO PRIVADO;
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR : SEM LIMITES
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM
AO FUNDO;
e) RISCO DE CAPITAL; ATE 100%
f) Emprestar ativos financeiros; e ATE 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo ATE 100%

8.8 A Classe Unica podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacées onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Investimentos e Reinvestimentos

8.9 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo serdo
realizados a critério do GESTOR em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste
Anexo | e a qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos, reinvestimentos
e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negociacfes privadas e/ou
negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo.

8.10 Excepcionalmente, a Classe Unica podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, desde que esses investimentos:

a) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe Unica antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos n&o tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

b) tenham sido anteriormente aprovados pelo GESTOR, mas nao tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razdo de n&do atenderem a condic¢éo especifica
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constante da proposta de investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento
do Periodo de Investimento;

c) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opc¢ao de compra, conversao
ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe Unica, desde que adquiridos
durante o Periodo de Investimento e/ou nos termos deste item, ou desde que decorrentes de
Ativos Alvo de titularidade da Classe Unica; ou

d) tenham como objetivo realizar novas subscri¢cdes de cotas de Ativos Alvo, para realizacéo de
investimentos adicionais em Ativos Finais que tenham recebido investimentos pelos Ativos
Alvo, desde que tais chamadas de capital ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte por cento)
do Capital Comprometido.

8.11 Os recursos utilizados pela Classe Unica para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de despesas e encargos da Classe Unica serdo aportados pelos cotistas, em
atendimento as chamadas de capital a serem realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme
determinado pelo GESTOR, em observancia ao disposto neste Anexo |, nos compromissos de
investimento e nos boletins de subscricéo de cotas.

8.12 Caso ocorra Chamada de Capital para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo
originalmente programados e que ndo se concretizem por qualquer motivo, o0 ADMINISTRADOR
realizard, por recomendacao do GESTOR e dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da respectiva data de integralizagéo, a devolucdo aos Cotistas dos referidos valores excedentes, por
meio de amortizacdo de cotas, nos termos do item 3.7 acima, observado que nenhum juros devera
incidir ou ser pago aos cotistas com relacdo aos valores restituidos.

8.13 Na hipétese de amortizagdo aos cotistas nos termos do item acima, tais valores (i) deverao
recompor a base de cotas subscritas pelos Cotistas no respectivo Compromisso de Investimento; e
(ii) poderdo ser objeto de nova Chamada de Capital, nos termos previstos neste Anexo | e nos
Compromissos de Investimento sendo certo que, caso se faca necessaria a subscricdo de novas
cotas nos termos deste item, tais subscricdes ndo sujeitardo o cotista a Taxa de Ingresso, tampouco
integrardo a base de calculo da cobranca prevista na Taxa de Gestéo.

8.14 Em até 5 (cinco) dias corridos contados do recebimento da notificacdo e da verséo pro forma
dos respectivos aditamentos aos compromissos de Investimento de cada um dos cotistas, o
ADMINISTRADOR devera divulgar um fato relevante informando sobre o evento de recomposicéo
descrito acima.

8.15 A Classe Unica poderé investir diretamente em Ativos Alvo e indiretamente em Ativos Finais,
conforme o caso, que recebam investimentos de classes de cotas e/ou cotas de fundos de
investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR
elou pelo GESTOR, ou suas partes relacionadas.

8.16 O investimento na Classe Unica n&o representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hip6tese, garantia de rentabilidade aos cotistas por parte do Prestadores
de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos da Classe Unica.

8.17 A CLASSE UNICA PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

8.18 A CLASSE UNICA PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE
EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL. O FUNDO ESTARA SUJEITO A
SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

Decisbes do GESTOR
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8.19 As decisdes sobre o investimento e (jesinvestimento em Ativos Alvo, bem como o
acompanhamento dos investimentos da Classe Unica serdo tomadas pelo GESTOR por meio de seu
comité executivo interno, integrado pela Equipe-Chave.

8.20 O GESTOR conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente
qualificados e com experiéncia em investimentos em private equity, dedicados a atividade de gestao
da carteira da Classe Unica. A Equipe-Chave é composta por: (a) Ricardo Vinicius Kanitz; (b) Renato
César Abissamra Filho e (c) Rafael Honério Bassani (“Equipe-Chave”).

8.21 Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave no FIP Master Brasil, e até que o membro da
Equipe Chave seja substituido nos termos previstos no regulamento do FIP Master Brasil, o
Fundo ndo podera realizar quaisquer novos investimentos em Ativos Alvo, excetuados
aqueles ja em curso, e o Periodo de Investimento ficara suspenso, voltando a transcorrer
regularmente no Dia Util imediatamente posterior & nomeacao do substituto.

8.22 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo ser destituidos de suas respectivas
fungBes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos da Resolugéo 175.

8.23 O GESTOR e suas Partes Relacionadas poderdo continuar a deter suas participagdes
nos Ativos Finais, com todos os direitos inerentes a condicdo de cotista, nas hipéteses do
Gestor: (a) vir a renunciar ao seu cargo; ou (b) for descredenciado pela CVM para exercer a
atividade de gest&o; ou (c) for destituido da funcéo de gestor da Classe Unica.

8.24 A destituicdo e/ou substituicdo do CUSTODIANTE e/ou do ESCRITURADOR dependera
de prévia deliberagéo da assembleia especial de cotistas.

8.25 Na hipotese de destituicdo do GESTOR com ou sem Justa Causa, o Gestor devera
receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo até a data de sua efetiva
destituicdo, observado ainda que no caso de destituicdo sem Justa Causa, o0 GESTOR
continuara recebendo a Taxa de Gestao por um periodo adicional de 6 (seis) meses contados
da sua efetiva destitui¢ao.

CAPITULO 9 - TRIBUTACAO
9.1 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira da Classe Unica, buscara perseguir o

tratamento tributario de longo prazo segundo classificagéo definida para fundos de investimento
Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

De acordo com a legislagdo vigente, as operagfes da carteira da
Classe Unica s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacdes da carteira:

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serédo tributados pelo IRF no dltimo dia Gtil dos meses de

maio e novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas,

conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicacéo: Aliguotas de Longo Prazo

Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17 de 23



@9 pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas abaixo.

Aliquotas de Curto Prazo

Periodo da aplicagéo:

Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da Classe Unica ou sua liquidag&o, o rendimento
sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o
Cobranca do IRF: custo de aquisicao das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo
médio dos titulos componentes da carteira da classe e no prazo de
aplicacdo na classe pelo cotista. A cobranca do imposto sera
realizada pela retencdo de parte do valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcado da parcela amortizada, a aliquota aplicavel
com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da
classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista, as aliquotas
regressivas descritas a hip6tese de resgate das cotas, definidas em
fung&o do prazo do investimento do cotista respectivo.

Amortizacédo de Cotas:

Por ocasido de cada amortizacdo de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo na Classe
Unica sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir
do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungéo do prazo
de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (nhoventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero
para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.
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9.2 Caso por gualquer motivo, a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo
GESTOR, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacdo Periddica, conforme definido na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

9.3 NAO HA GARANTIA DE QUE A CLASSE UNICA DO FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

9.4 Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a carteira da classe apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal
entendendo-se aquela cuja composicéo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado, conforme legislacao tributaria vigente.

Aporte de Ativos Financeiros

9.4.10 aporte de ativos financeiros na Classe Unica de cotas sera feito de acordo com a
legislacdo em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e
alteracdes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagao
dos documentos e comprovacdes nele previstos.

9.4.2 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condi¢cdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo
critério, 0 prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas neste item.

9.5 O disposto neste Capitulo 9 foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacdo em vigor e
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas,
a Classe Unica e ao FUNDO e n&o se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas,
na forma da legislagéo e regulamentacdo em vigor.

9.6 H& excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.

CAPITULO 10 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

10.1 A carteira da Classe Unica esta sujeita as flutuagcdes de precos e/ou cotagBes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotagfes inerentes aos
seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe Unica e aos cotistas.

10.2 Os fatores de risco ora descritos levam em considerac&o a carteira da Classe Unica, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

10.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da
Classe Unica aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

10.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe Unica se
encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe Unica.

10.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe Unica esta sujeita, incluem-se, sem limitaco:

Risco _de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente _do Uso de Derivativos, Risco de Patriménio Negativo, Risco de
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Desenquadramento para Fins Tributarios e Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados.

Risco _de Desenguadramento para Fins Tributarios: Caso (a) os ativos previstos na
Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condicbes
previstas na Lei n° 14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de
alavancagem o Fundo ndo mantenha a proporcéo de 95% na Aplicacdo Minima nos Fundos
Investidos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, a classe
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, de acordo com o previsto no capitulo de tributacao.

Outros Riscos: N&o ha garantia de que a Classe Unica seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. N&o ha garantia de que os cotistas receber&o qualquer distribuicdo da Classe Unica.
Consequentemente, investimentos na Classe Unica somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

10.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

10.6 Os fatores de risco ora descritos poderéo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima seréo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

10.7 Nao obstante o emprego, pelos Prestadores de Servicos Essenciais, de plena diligéncia e da
boa préatica de administracdo e gestdo de fundos de investimento, conforme aplicavel, e da estrita
observancia da politica de investimento definida no Anexo | desta Classe Unica, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas
ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

10.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacBes deste regulamento e da legislagéo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira
de aplicacdo da Classe Unica. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opgdes de investimento, os investimentos da Classe Unica est&o, por sua propria natureza, sujeitos
a flutuagbes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos
financeiros da carteira da Classe Unica, n&o atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k%

Glossario

Para os fins deste Regulamento, adotam-se as seguintes defini¢cdes:

“Ativos Alvo” Ativos descritos no CAPITULO 8 — do Anexo |.

“Ativos Finais” As sociedades, demais titulos e valores mobiliarios, direitos de crédito
ou outros ativos elegiveis para investimento pelos Ativos Alvo, que
tenham efetivamente recebido investimentos ou sido subscritos ou
adquiridos pela Classe Unica, de forma indireta, por meio dos Ativos
Alvo.
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“Ativos Financeiros”

Os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os
recursos do Fundo néo aplicados nos Ativos Alvo, nos termos do Anexo
| ao Regulamento: (a) classes de cotas e/ou cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, regulados pelo Anexo Normativo | da
Resolugdo 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, considerados como de alta liquidez de acordo com
as meétricas adotadas pelo GESTOR, para gestdo do caixa da Classe
Unica e zeragem da carteira; (b) titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas e (c) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, observado ainda que a assembleia de cotista, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe Unica,
conforme o caso.

“Capital Comprometido

Valor resultante da multiplicacdo do (i) nimero de cotas da Classe
Unica que a totalidade dos subscritores de cotas da Classe Unica se
comprometem a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricao de cotas e do respectivo compromisso de investimento, pelo
(ii) respectivo preco de emissdo dessas cotas.

“Dia Util”

Qualquer dia que nao seja sdbado ou domingo ou, ainda, dias em que
0s bancos da cidade de S&o Paulo e Rio de Janeiro, estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar

“Evento de Equipe-
Chave”

Ocorrera caso quaisquer membros da Equipe- Chave (a) desligue-se do
Gestor, por qualguer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i) venda de
participagdo societaria; (i) demissdo voluntaria (ii) demissao
involuntaria com ou sem justa causa ou (iv) falecimento ou doenca ou
(b) deixe, por qualquer motivo, de dedicar substancialmente todo o seu
tempo e atengdo aos negoécios do Gestor. Nao obstante o previsto neste
Regulamento e no regulamento do FIP Master Brasil, o0s membros da
Equipe-Chave poderéo (i) gerenciar investimentos pessoais e familiares
que sejam Investimentos Pessoais Passivos; (ii) participar de atividades
Académicas ou de caridade; (iii) participar de conselho de
administracdo de entidade publicas ou privadas; e (iv) administrar, gerir
e/ou prestar servicos para outros fundos de investimento cuja
constituicAo ndo seja vedada por este Regulamento e/ou pelo
regulamento do FIP Master Brasil.

“FIM Special Sits”

O SPECTRA V SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, administrado pelo Banco
Daycoval S.A. e gerido pelo Gestor, inscrito no CNPJ sob o n°
39.793.194/0001-65 .

“FIP Master Brasil”

SPECTRA y BRASIL FUNDO ) DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 35.641.012/0001-80.

“Fundo Master
Offshore”

SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY V LP, constituido sob
as leis da provincia de Ontario, Canada.

“Investimento Pessoal
Passivo”

Significa qualquer investimento (a) (i) em que a Pessoa investidora ndo
Exerca influéncia significativa na gestdo de tal investimento, inclusive
por meio de acordos societarios e (ii) em sociedades, fundos ou
veiculos de investimento nos quais a Pessoa investidora ndo seja um
diretor, funcionario ou possua qualquer funcdo semelhante ou (b) em
sociedades, fundos ou veiculos de investimento que consista em
estrutura de planejamento patrimonial com o objetivo de deter imdveis
e bens pessoais dessa Pessoa investidora ou de suas partes

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria:

0800 722 0048 | btgpactual.com 21 de 23




@g pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

relacionadas.

“Justa Causa” A prética ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou decisdo arbitral transitada em
julgado: (a) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungéo
no desempenho de suas respectivas funcbes, deveres e ao
cumprimento de obrigacBes nos termos deste Regulamento, ndo
sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificacdo
enviada por qualquer interessado; (b) violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, néo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado e (c) fraude no
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Sera
considerado como justa causa, ainda, o descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliarios.

“Periodo de Periodo posterior ao término do Periodo de Investimento e que se
Desinvestimento” |estendera até o término (regular ou antecipado) do prazo de duracéo,
podendo ser prorrogado mediante recomendacdo do GESTOR e
aprovacdo em assembleia de cotistas.

“Periodo de Periodo de 4 (quatro) anos contados da Data da Primeira Integralizacao,
Investimento” prorrogavel por 1 (um) ano adicional, a exclusivo critério do Gestor,
durante o qual a Classe Unica devera realizar os investimentos nos
Ativos Alvo, observada a hipétese do Anexo |.

“Soma do Valor Base” | Soma do capital comprometido, isto €, o montante total de cotas
subscritas, integralizadas ou ndo, de cotas dos seguintes fundos: (a)
SPECTRA V LATAM Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO (CNPJ n° 43.508.329/0001-70); (b) SPECTRA V
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n°
35.641.113/0001-50); (c) SPECTRA V INSTITUCIONAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQ@ES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n° 41.250.775/0001-00); (d)
VIC SPECTRA V LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAQ@ES MULTIESTRATEGIA (CNPJ n° 41.184.764/0001-
61); e (e) quaisquer outros fundos de investimento que (i) invistam
diretamente no FIP Master Brasil ou (ii) que invistam em Ativos Finais
paralelamente ao FUNDO e que estejam dentro da familia de fundos da
estrutura “V” de captacao, todos administrados pelo ADMINISTRADOR
e cujas carteiras sdo geridas pelo GESTOR, sendo certo que nao
havera dupla contagem de Capital Comprometido, observado, em todos
0S casos, o disposto no Anexo |I.
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