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REGULAMENTO DO OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n© 42.067.109/0001-96

O OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo
de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pelo presente Regulamento e regido pela Resolucao n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrucao CVM 356 e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos e expressOes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
maiuscula tém os significados a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento.
Além disso, (@) sempre que assim exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluem todas
as suas alteracbes, substituicdes, consolidacdes e complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma contraria; (c) as referéncias a disposicdes legais e
regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposicbes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens ou
anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento; e (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus representantes, sucessores e cessionarios
autorizados.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio
do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo, preponderantemente, de Direitos
Creditorios que atendam a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no presente Regulamento. Ndo obstante, as Cotas poderao
ser objeto de amortizacGes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento.

2. Forma de constituicdo e publico-alvo

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas nas respectivas Datas de
Resgate ordinariamente ou em caso de liquidagao do Fundo.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificagdo
da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo.

2.3 Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como
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um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Agro, Industria e Comércio”,
com foco de atuacdo “Recebiveis Comerciais”, conforme Diretriz ANBIMA de Classificacao
do FIDC n° 08.

3. Prazo de duragao

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duracao indeterminado, sendo que cada série ou classe de Cotas Publicas
tera o Prazo de Duracgdo estipulado no respectivo Suplemento.

4. Administradora

4.1 O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A, instituigdo financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n© 45.246.410/0001-55.

5. Obrigacoes, vedacoes e responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo
dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(1) a documentagao relativa as operagodes do Fundo;
(2) o registro dos Cotistas;
(3) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(4) o livro de presencga de Cotistas;
(5) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(7) os relatorios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
do Custodiante, nos termos previstos no artigo 38, inciso VII da Instrugao
CVM 356;
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(d)

(e)
€3]

€3]

(h)

@)

G)

k)

M

(m)

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informacgdes relativas ao Fundo e da Taxa de Administragdo;

além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
cologuem Cotas, divulgar anualmente no periddico utilizado para divulgacdo
de informacdes relativas ao Fundo o valor do Patrimoénio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade
e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagcao de
risco (rating) atribuida as Cotas Publicas objeto de distribuicdo publica e cuja
obtencdo de classificacdo de risco ndo tenha sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da Instrucdo CVM 356;

verificar o atendimento dos Direitos Creditérios as Condicoes de Cessdo, nos
termos deste Regulamento;

fornecer informacodes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema
de Informacbes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica;

divulgar todas as informac0es exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento;

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco
das Cotas Publicas, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua

ciéncia do fato;

monitorar os patamares exigidos em relacao aos indicadores abaixo, nos
termos previstos neste Regulamento:

(1) Relagdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

(n)

(3) Indice de Cobertura Sénior; e

(4) Indice de Cobertura Mezanino.

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, dos
Cotistas, da Gestora e da Cedente, no seu site
(https://www.bancogenial.com/pt-br/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect),
em cada Data de Envio do Relatério de Monitoramento, o Relatério de
Monitoramento, abrangendo as informagdes sobre os parametros abaixo,
sendo certo que tais parametros serdo determinados considerando os dados
sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo:

(1) Relagdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

(3) Reserva de Amortizacgéao;

(4) Reserva de Despesas e Encargos;
(5) Disponibilidades;

(6) Valor das Disponibilidades;

(7) provisbes aplicaveis aos Ativos Financeiros mantidos em
Disponibilidades;

(8) Valor dos Direitos Creditorios;

(9) Montantes e contrapartes de contratos de derivativos celebrados pelo
Fundo referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

(10) Patrimonio Liquido;
(11) Indice de Cobertura Sénior;

(12) Indice de Cobertura Mezanino;

(13) Prazo Médio da Carteira;

(14) valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, segregados
por classe e série, conforme aplicavel; e

(15) parametros abaixo, referentes a cada série de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, bem como suas consolidagdes por Cotas
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(o)

Seniores ou por Cotas Subordinadas Mezanino, apurados em relagdo a
Data de Pagamento imediatamente seguinte:

(i)  Valor Principal de Referéncia;

(i1) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii) Valor Unitario de Referéncia;

(iv) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(v)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacgdo;
(vi) Meta de Amortizacdo;

(vil) Meta de Amortizagdo de Principal; e

(viii) Limite Superior de Remuneragéo.

Para fins de apuracdao do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizacdo e do respectivo Limite Superior de Remuneragao em
cada Data de Envio do Relatério de Monitoramento, quando o calculo
da Meta de Remuneracao referente a cada série de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino considerar datas futuras, (I) com
relagdo as séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel; e (II) com relacdo as séries de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de Remuneragdo nao sejam
vinculadas a Taxa DI, conforme aplicavel, seus respectivos
Suplementos deverdo estipular a féormula de cdlculo das Metas de
Remuneracdo em tais circunstancias. Nao serdao devidas quaisquer
compensacoes, multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos Cotistas,
caso o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo e o
respectivo Limite Superior de Remuneracao determinados nos termos
acima sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em data
posterior a correspondente Data de Envio do Relatério de
Monitoramento, considerando as informagdes entdo disponiveis,
incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer

Eventos de Avaliagao; e

Eventos de Liquidagao;
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(p)

(@

(r)

(s)

®

(w)

)

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas
e Encargos e a Reserva de Amortizacao;

no caso de pedido ou decretacao de recuperagao extrajudicial ou judicial,
faléncia, Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial ou regime similar em relacdo a Cedente,
ao Custodiante, ao Agente Escrow, as Devedoras, tomar as medidas cabiveis
para redirecionar o fluxo de recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
para conta de titularidade do Fundo, mantida em uma Instituicao Autorizada,
sem prejuizo da convocacdo da Assembleia Geral, observado o disposto neste
Regulamento, para indicacdo de um novo prestador de servicos a ser
contratado pelo Fundo;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servigos da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servigos aplicaveis nos termos da
regulamentacdo aplicavel, especialmente o artigo 39 da Instrucdo CVM 356,
bem como monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcgoes
atribuidas aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

envidar os seus melhores esforgos para inserir, nos contratos firmados com
os prestadores de servicos do Fundo, as obrigacdes e vedagdes previstas
neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que tais
contratos ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento ou o
Contrato de Cessao;

prestar, diretamente ou por meio do Custodiante, os servigos que incluem,
dentre outras obrigacOes, (1) a escrituracao das Cotas, incluindo a abertura
e a manutencdo das contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a
manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentacgdes de
titularidade ocorridas nas contas de depodsito abertas em nome dos Cotistas;
(3) a manutencdo dos documentos necessarios a comprovagao da condigdo
de Investidor Autorizado de cada Cotista, em perfeita ordem; e (4) o
fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacgdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, a sua
propriedade e o seu respectivo valor;

colocar, a disposicdo dos Cotistas, na sua sede ou no seu site, (1) as
demonstragdes financeiras do Fundo e os relatorios preparados pelo Auditor
Independente, observado o disposto no item 26.2 deste Regulamento; e
(2) o Relatério de Monitoramento, em cada Data de Envio do Relatério de
Monitoramento;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou
por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao
fiscal:
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(w)

(x)

o

(2)

(aa)

(1) relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste
Regulamento; e

(2) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer encargo do
Fundo;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do
Custodiante ou do Agente Escrow;

(2) a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo; e

(3) a celebragdo de eventuais aditamentos ao Contrato de Cessdo e/ou de
alteracao do Regulamento;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a
manter sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

observar estritamente a politica de investimento, composicdo e diversificagao
da carteira do Fundo;

celebrar os Termos de Cessdo Consolidados, quando solicitados, e efetuar o
registro dos Termos de Cessdo Consolidados nos competentes cartorios de
registro de titulos e documentos no caso de (1) exigéncia expressa de
autoridade governamental ou do Poder Judiciario; (2) deliberacdo especifica
na Assembleia Geral exigindo tal registro; (3) pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros e nédo elidido no prazo legal, pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacdao de evento de intervencao,
decretacdo de liquidagdao, ou outro procedimento de natureza similar com
relacdo a Cedente, nos termos da legislagdo e da regulamentacdo aplicaveis;
(4) inadimplemento de qualquer Devedora no pagamento dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos; ou (5) superveniéncia de legislacdo ou
regulamentacdo que exija o registro para fins de existéncia ou validade das
cessOes dos Direitos Creditérios, o que pode afetar a cobranca e o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo,
inclusive a cobranca e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; ou (6) no caso de a classificagao de risco local (National Long-
Term Rating) da Cedente pela Agéncia Classificadora de Risco sofrer
rebaixamento abaixo de ‘A-(bra)’ ou equivalente emitido por outras agéncias
classificadoras de risco, bem como no caso de a Cedente deixar de ter
classificagdo de risco;

apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste
Regulamento e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as
alocagOes de recursos; e
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(bb) observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicdes constantes deste
Regulamento.

5.3 Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo, vide o disposto no artigo 35
da Instrucao CVM 356, é vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacOes praticadas pelo Fundo;

(0) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas;

(d distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, ressalvadas as seguintes
hipéteses: (1) aquelas expressamente estabelecidas neste Regulamento ou
no Contrato de Cessdo; (2) aquelas aprovadas pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral; e (3) aquelas decorrentes da superveniéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM e/ou dos demais
orgdos reguladores; e

(e) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas correntes, de pagamento,
de investimento ou de custddia, além daquelas previstas neste Regulamento
ou no Contrato de Cessdo, ou necessarias para o funcionamento do Fundo,
em estrito cumprimento ao disposto neste Regulamento, e 8 movimentacdo
de qualquer das referidas contas de forma diversa ou para fins outros que
nao os especificamente previstos neste Regulamento ou no Contrato de
Cessao ou no Contrato de Custodia.

5.3.1 As vedacoes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (c) acima abrangem os
recursos proprios da Administradora, de seus controladores diretos ou indiretos, de
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, de sociedades coligadas ou de
sociedades sob controle comum da Administradora, bem como os ativos pertencentes
as respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo desses.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissao do
Tesouro Nacional que venham a integrar a carteira do Fundo.

5.4 E vedado, ainda, a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrucao CVM 356 e no presente Regulamento:

(a) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
artigo 39, II, da Instrugdao CVM 356;

10
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(b)

()

(d
(e)

63)
(2)
(h)

0)

k)

M

(m)

6.
Fundo

6.1

gestao,

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacées
realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo
como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que
lhe forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacdo e regulamentacado aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, observada a possibilidade de integralizacdo a
prazo das Cotas conforme previsto neste Regulamento;

vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditorios, exceto quando se tratar de Cotas
cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
e

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
guando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

Remuneragcdao da Administradora, Custodiante e demais taxas do

Pelos servicos de administragdo fiduciaria, controladoria, escrituracdo e

sera cobrada do Fundo, como Taxa de Administragcdo a ser paga a

Administradora, o percentual de 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano calculados
sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$25.000,00

11
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(vinte e cinco mil reais) e o valor maximo mensal de R$200.000,000 (duzentos mil
reais).

6.2 Pelos servicos de custddia qualificada sera cobrada do Fundo como Taxa de
Custodia a ser paga ao Custodiante, o percentual de 0,02% (dois centésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$20.000,00 (vinte mil reais) e, em conjunto com a Taxa de Administracao, ndo podera
ultrapassar o valor maximo de R$200.000,00 (duzentos mil reais).

6.3 A Taxa de Administracdo prevista neste Capitulo 6 sera apurada
diariamente, a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com
base no valor do Patrimdnio Liquido verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido
célculo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
Data de Inicio do Fundo e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

6.4 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracdo e Taxa
de Custddia, previstos neste Capitulo 6, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.5 Os valores acima néo incluem os demais encargos previstos no Capitulo
21 deste Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.6. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, de ingresso e/ou de saida.

7. Substituicdo e reniincia da Administradora

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrugcdo CVM 356, a Administradora pode
renunciar a administracdo do Fundo, por meio de aviso publicado no jornal utilizado para
divulgacdo de informagdes do Fundo, carta ou correio eletrénico, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da
convocacao, para deliberar sobre (@) a sua substituicdo; ou (b) a liquidacao do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencao ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da Administradora, também
deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
decretacgdo, para (@) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca
(1) da substituicdao da Administradora; ou (2) da liquidagao do Fundo.

7.3 Na hipdtese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de
liquidacao.

7.4 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que
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seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte)
dias contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia
Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima delibere pela substituicdo da Administradora,
mas ndo nomeie instituicdo administradora devidamente habilitada para substitui-la,
devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagao de nova
instituicdo administradora, observado o prazo maximo estabelecido neste item 7.4.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo delibere
pela substituicdo da Administradora, inclusive por falta de quérum em primeira e
segunda convocacdo; ou (b) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima,
sem que a instituicdo administradora substituta nomeada na Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as fungdes da Administradora, a Administradora iniciara os
procedimentos de liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara
tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicdo da instituicdo administradora que vier a substitui-la, nos prazos
definidos na Assembleia Geral que deliberar a sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma
que a instituicdo administradora substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da
Administradora sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo administradora que vier a substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. Gestora e Custodiante

8.1 A Administradora pode contratar na forma prevista neste Regulamento, sem
prejuizo de sua responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, os
servicos indicados abaixo, observado que, em caso de substituicdo dos prestadores de
servicos indicados abaixo apds a Data de Inicio do Fundo, tal contratacdo ndo podera
resultar em um aumento nas taxas e custos incorridos pelo Fundo sem aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto no item 18.4.10 abaixo:

(a) gestdo da carteira do Fundo, com terceiro autorizado pela CVM de acordo
com o disposto na regulamentagdo aplicavel aos administradores de carteiras
de valores mobiliarios;

(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das
Cotas;
(o) cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e
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(d) consultoria especializada, que objetive dar suporte a Administradora e a
Gestora em suas atividades de analise e selecao dos Direitos Creditérios que
poderdo integrar a carteira do Fundo.

8.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis.

Gestora

8.2 A Gestora foi contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao
Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor
e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia as Condicdes de Cessdo, aos
Critérios de Elegibilidade, a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo e demais disposicdes deste Regulamento;

(b) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicadvel com relagdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(c) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonéncia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacbes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacbes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora; e

® adquirir, em até 5 (cinco) Dias Uteis de cada Data de Aquisicao de Direitos
Creditorios Cedidos, contratos de derivativos, no volume equivalente aos
Direitos Creditorios Cedidos, com Contrapartes de Derivativos Autorizadas,
Unica e exclusivamente para fins de protegdo (hedge) de eventual
descasamento entre a taxa de desconto pré-fixada (Taxa de Cessdo) aplicada
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para o Preco de Aquisicdo e a taxa variavel da Remuneragdo das Cotas, sendo
que estes derivativos em mercado de balcdo ou bolsa ndo podem contar com
chamada de margem adicional (margin call), conforme aplicavel, ao longo da
vida do ativo.

8.2.2 As disposicOes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora no
capitulo 7 acima aplicam-se, no que couberem a substituicdo e a renuncia da Gestora,
observado o disposto nos itens abaixo.

8.2.3 A renuncia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser realizada mediante o
envio de notificagdo a Administradora.

8.2.4 Na hipotese de envio de notificacdo de renlncia pela Gestora, nos termos do
item 8.2.3 acima, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato relevante,
na forma do item 24.3 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da data do
recebimento da notificacdo de renlincia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de
que trata o item (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de
servicos credenciados perante a CVM para a prestacao dos servicos de gestdo de
carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungoes
de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até
30 (trinta) dias contado da data do recebimento da notificacdo de renlncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicao da Gestora, devendo a referida
Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocacgao.

8.2.5 Em caso de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de
suas funcOes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no
maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de recebimento da notificacdo de
renlncia pela Administradora.

8.2.6 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto
no Capitulo 6 acima e o acordado no Contrato de Gestdo.

Custodiante

8.3 As atividades de custddia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo
serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na regulamentacédo
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os
termos da regulamentacgdo aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar, na respectiva Data de Aquisicdo de Direitos Creditdrios, os Direitos

Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;
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(b)

(@)

(d)

(e)
63)

(2)

(h)

8.3.2

receber e verificar, de forma integral e individualizada, os respectivos Termos
de Cessdao e os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos, em cada Data de Aquisicdo, previamente a cessao,
observado o disposto no item 8.3.2 abaixo;

realizara liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatérios;

fazer a guarda dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios
Cedidos, bem como quaisquer outros Documentos Adicionais que |he venham
a ser disponibilizados, sendo certo que os Arquivos Eletronicos serao
armazenados em repositorio digital;

fazer a custodia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os 6rgdos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa (1) aos Direitos Creditérios Cedidos, na Conta
Vinculada ou na Conta do Fundo, conforme aplicavel; e (2) aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na Conta do Fundo; e

apurar e informar, diariamente, a Gestora e a Administradora os parametros
abaixo:

(1) valores agregados das Cotas em circulacdo, segregados por classe e
série, conforme aplicavel;

(2) Disponibilidades;

(3) Valor das Disponibilidades;

(4) Valor dos Direitos Creditorios; e
(5) Patrimonio Liquido.

O Custodiante podera contratar terceiros, sem prejuizo de sua

responsabilidade, para auxilid-lo na verificacdo do lastro e na guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

8.3.2.1.

Em decorréncia do expressivo numero de Transagdes de Pagamento

Mercadopago e significativo volume de Direitos Creditérios Cedidos a serem cedidos, a
verificacdo dos Termos de Cessao e dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo
Custodiante por meio de auditoria periddica, no minimo trimestral (ou em periodicidade
menor, a seu exclusivo critério), por amostragem e de acordo com os critérios e
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parametros definidos no Anexo V deste Regulamento. As irregularidades apontadas em
tal auditoria serdao informadas pelo Custodiante a Administradora e a Gestora, as quais
tomardo as acdes cabiveis.

8.3.2.2. Eventual prestador de servicos contratado para a verificagdo do lastro e a
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos ndo podera
ser o originador dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora, ou as partes relacionadas
a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

8.3.2.3. Em caso de contratacdo de terceiro para verificar os Documentos
Comprobatérios, o Custodiante permanecera responsavel pela verificacdo do
cumprimento das obrigagdes pelo contratado, mediante procedimentos previstos no
respectivo contrato de prestagdo de servigos, observados os paragrafos 3° e 6° do artigo
38 da Instrugcao CVM 356.

8.3.3 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle sobre os terceiros
contratados para auxilia-lo na verificagéo e na guarda dos Documentos Comprobatérios,
bem como para diligenciar o cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacdes
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos
deverdo ser descritos nos contratos com os terceiros contratados e estdo disponiveis
para consulta no site do Custodiante, no seguinte endereco:
https://www.bancoplural.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

8.3.4 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de
forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

8.3.5 As disposicOes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora no
capitulo 7 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renuncia do
Custodiante, observado o disposto nos itens abaixo.

8.3.6 A renuncia, pelo Custodiante, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.3.7 Na hipdtese de envio de notificagdo de rentncia pelo Custodiante, nos termos
do item 8.3.6 acima, a Administradora deverda (a) imediatamente, divulgar fato
relevante, na forma do item 24.3 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdao de
renldncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a segquir,
consultar e buscar obter propostas de instituicdes credenciadas perante a CVM para a
prestagdo dos servigos de custddia qualificada de fundos de investimento, com
capacidade técnica para assumir as fungdes de custddia do Fundo, em substituicdo ao
Custodiante; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data do recebimento da
notificagdo de renuncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituigdo
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do Custodiante, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a
15 (quinze) dias contado da respectiva convocacao.

8.3.8 Em caso de renldncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio regular
de suas funcbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de recebimento da notificacdo de
renuncia pela Administradora.

8.3.9 O Custodiante recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o
disposto no capitulo 6 acima.

8.4 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo
prestados pelo préprio Custodiante, em nome do Fundo, de acordo com a Politica de
Cobranca descrita no Anexo II ao presente Regulamento.

8.4.1 O Custodiante podera proceder com a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, para tanto, conforme aprovado em
Assembleia Geral, contratar terceiros para realizar referida cobranca.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de Remuneragdo, da
amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do termo de adesao e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros integrantes da sua carteira, a Cedente e as
Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outros.
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Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, bem como a liquidagdo e o valor dos Direitos
Creditérios Cedidos.

9.2.2 Risco de Descasamento de Taxas. Os Direitos de Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo deverao ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneracdo previstas para as Cotas
Publicas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem
a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Descasamento de taxas - Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior as
Metas de Remuneracdo. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada nos Direitos
Creditérios Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais, por sua vez,
podem apresentar valorizacdo efetiva inferior as Metas de Remuneracdo das Cotas
Publicas. Nessa hipotese, os Cotistas podem ter a remuneracdo de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem a Administradora,
nem a Gestora, nem o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4 Flutuacdo de precos dos Ativos Financeiros. Os precgos e a rentabilidade
dos Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito,
econbmica e fiscal, noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
bem como em razdo de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissdo ou contabilizacao
inicial.

9.2.5 Calculo da Remuneracdo antes das Datas de Pagamento. A Administradora
devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao
e os Limites Superiores de Remuneracdo em cada Data de Envio do Relatério de
Monitoramento. Como ha a possibilidade de nem todas as informacdes de mercado
necessarias para determinacdo de tais parametros estarem disponiveis quando de sua
apuracdo pela Administradora, o presente Regulamento prevé formas para determinagao
de tais parametros utilizando as informacGes entdo disponiveis. Ndo ha garantia de que
os valores determinados conforme os procedimentos previstos neste Regulamento
coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as informacodes de
mercado estivessem disponiveis, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso tais valores nao
coincidam.
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9.3 Riscos de crédito

9.3.1 Pagamento condicionado das Cotas. As fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, dos contratos de derivativos, conforme previsto no item 10.7, e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal, se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento
desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantias. As aplicacdes realizadas no Fundo nao contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O
Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. O pagamento da
Remuneragcdao, bem como da Amortizacdo de Principal, provira exclusivamente dos
resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

9.3.3 Auséncia de coobrigacdo da Cedente ou de terceiros. A Cedente ndo
responde pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das
Devedoras. O pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ndo conta com coobrigacdo
ou garantia de quaisquer terceiros. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo no patrimoénio e na
rentabilidade do Fundo.

9.3.4 Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios Cedidos, dependera da solvéncia das
Devedoras para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das Devedoras
pode ser afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econ6mico, eventos de
desvalorizacdo da moeda, mudancas legislativas ou politicas e/ou impactos em sua
originacdo etc. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o
inadimplemento dos Direitos Creditdorios Cedidos e/ou impactos em sua originagdo,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

9.3.5 Risco de crédito das Devedoras e Auséncia de Auditoria Legal nas
Devedoras. Se qualquer das Devedoras nao puder honrar com seus compromissos
perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de
Cobranca. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os
Cotistas.
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O Fundo podera sofrer o impacto de eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos detidos em carteira e/ou do atraso no cumprimento, pela respectiva Devedora,
de suas obrigagbes para com o Fundo, inclusive em decorréncia de eventual intervencao,
liquidagdo, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a Devedora. Consequentemente,
o Fundo somente podera proceder a amortizagcdao das Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que disponha de recursos suficientes para tanto, oriundos dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos pelas Devedoras, podendo ndo haver um
resgate total das Cotas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Cedente, pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pela Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a Cedente ndo assume nenhuma
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia das
Devedoras.

Adicionalmente, ndo foi realizado qualquer procedimento de auditoria legal nas
Devedoras com a finalidade de verificar a sua exposicao a riscos juridicos, a exemplo da
falta de autorizacbes e licengas que possa impactar o desenvolvimento das suas
atividades, bem como a litigios que possam impactar a sua capacidade em arcar com as
suas obrigacodes;

9.3.6 Risco de crédito do Mercadopago. Se o Mercadopago, na qualidade de
cedente e, portanto, eventualmente responsavel para fins do pagamento do Prego de
Resolucao de Cessao (conforme definido no Contrato de Cessao), nao honrar com seus
compromissos perante o Fundo, poderd ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios. Ndo ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.

9.3.7 Auséncia de Notificacdo da Cessdo as Devedoras. As Devedoras nao serdo
notificadas acerca da cessado de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, conforme disposto
no artigo 290 do Cddigo Civil. Neste caso, ndo ha garantia de que a cessao dos Direitos
Creditorios sera considerada eficaz perante as Devedoras, ou seja, o Fundo ndo tera
qualquer recurso contra as Devedoras caso as Devedoras efetuem pagamentos de
Direitos Creditérios Cedidos de forma distinta daquela prevista no Contrato de Cessdo e
neste Regulamento.

9.3.8 Risco de crédito dos Emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimoénio do Fundo ndo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.9 Risco de crédito relativo as operacbes de derivativos. Decorre da
capacidade das Contrapartes de Derivativos Autorizadas do Fundo em operagdes de
derivativos de honrar com suas obrigagdes contratadas com o Fundo. Alteragcdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
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percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos das referidas contrapartes,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes de derivativos
realizadas pelo Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

9.3.10 Cobrancga extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha
garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos Ativos Financeiros que estejam inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo
ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas.

9.3.11 Risco relacionado a adimpléncia da Cedente na hipotese de Resolucdo de
Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a
Resolucdo de Cessdo, incluindo, sem limitacdo, as situagdes em que houver falhas na
cessdo oriundas de problemas operacionais ou de desconformidade na formalizacdo da
cessao. A Resolucao da Cessao gera a obrigacao da Cedente de pagar ao Fundo o preco
estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos, é possivel que a
Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que podera afetar negativamente os resultados do Fundo e provocar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.12 Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo
que nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com
que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipdtese em que os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o
Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

9.3.13 Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nao constituindo, a Meta de Remuneragao, promessa ou
garantia minima de rentabilidade aos Investidores Autorizados, seja pela

22



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

Administradora, pela Custodiante, pela Gestora, pelo distribuidor lider de qualquer oferta
de Cotas, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou por qualquer outra parte. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na respectiva Meta de
Remuneragdo, a rentabilidade dos Cotistas Seniores serd inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a
gualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo,
ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do
Patrimbnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizacdo ou, conforme o caso, resgate de suas Cotas, a
uma remuneracao superior a respectiva Meta de Remuneracdo, a qual representa o
limite maximo de remuneracdo possivel para essa classe de Cotas.

9.3.14 Risco do Setor Financeiro. Cada uma das Devedoras é instituicao
financeira e estd sujeita a extensa regulamentacdo financeira e continua fiscalizagao
regulamentar por parte do governo brasileiro. Essa regulacdo é exercida, principalmente,
pelo BACEN, pela CVM e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), que monitoram o
setor bancario e podem impor sangdes disciplinares. Essas regulaces sdo relacionadas
as seguintes areas, entre outras: (i) exigéncias de capital minimo; (ii) cobertura minima;
(iii) depdsitos compulsérios; (iv) exigéncias relativas a investimentos em renda fixa; (v)
restricdes de crédito, incluindo alocagdes compulsérias; (vi) limites e outras restricdes
relacionadas a tarifas; e (vii) politicas de provisionamento. O governo brasileiro pode
implementar regramentos que afetem negativamente instituicdes financeiras, inclusive
para implementacdo de politica econ6mica especifica ou em decorréncia de eventos
extraordinarios, tais como a pandemia de COVID-19. Como resultado, o governo
brasileiro pode mudar leis e regulamentos de forma a afetar adversamente a liquidez, a
solvéncia, estratégia de captacdo, o crédito, os custos ou outros aspectos do negdcio.
Ainda, regramentos emitidos pelo BACEN ndo passam pelo processo legislativo, de forma
que sua promulgacdo e implementacdao pode ocorrer em um espaco muito curto de
tempo, afetando as atividades do Devedor de maneira imprevista e repentina. Por fim,
o setor financeiro é altamente competitivo, enfrenta significativa competicdao de outros
grandes bancos e seguradoras brasileiras e estrangeiras, publicas e privadas, em todas
as principais areas de operacdo, jd que a regulamentacdo brasileira ndo faz clara
distincdo entre bancos comerciais e de investimento, nacionais ou estrangeiros, e
seguradoras, podendo, assim, ocorrer impacto adverso relevante na capacidade de
pagamento, pelas Devedoras, dos Direitos Creditérios Cedidos;

9.3.15 Risco de Originacdo - Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os
Direitos Creditérios Cedidos sdo oriundos dos pagamentos devidos pelas Devedoras a
Cedente, decorrentes das Transagdes de Pagamento Mercadopago realizadas no ambito
dos Arranjos de Pagamento, envolvendo Instrumentos de Pagamento utilizados pelos
Usuarios-Finais para a realizacdo de compras de bens, e servigos, que tenham sido
capturadas, processadas e liquidadas pelo Arranjo de Pagamento, que podem
eventualmente ter suas condicBes questionadas em juizo pelos respectivos Usuarios-
Finais. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Usuarios-Finais lograrem éxito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus
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valores reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em decisdo judicial,
o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o patrimbénio do Fundo.
Adicionalmente, os Usuarios-Finais podem contestar Transacdes de Pagamento
Mercadopago extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks. A existéncia de
Chargebacks nas operacgées relacionadas aos Direitos Creditérios Cedidos, ou a eventual
insolvéncia da Cedente nas hipdteses acima poderdo afetar negativamente e resultar em
perdas nos resultados do Fundo e aos Cotistas.

9.4 Riscos de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo dos Direitos
Creditérios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou
gue podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver
compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
ou contraparte), o que podera afetar os pagamentos aos Cotistas.

As aplicacdes do Fundo em Direitos Creditorios apresentam peculiaridades em relagao
as aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditdrios. Caso o Fundo
precise vender os Direitos Creditérios Cedidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos
Creditérios Cedidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera ndao haver
mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais direitos podera resultar em perda
para o Fundo ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na cobrancga
dos valores devidos pelas Devedoras. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de
gue sera possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posicdes ou realizar
os Direitos Creditérios, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no
momento desejado.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término
dos respectivos Prazos de Duragdao ou em virtude de liquidagdo do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um
preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora ou da Gestora, do Custodiante quanto a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.
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9.4.4 Restricdo a negociacdo das Cotas objeto de oferta restrita — Auséncia de
prospecto. As Cotas Publicas podem ser ofertadas por meio de distribuicdo publica com
esforcos restritos, nos termos da regulamentagao aplicavel. De acordo com as normas
vigentes na data deste Regulamento, no caso de realizagdo de uma oferta restrita, o
Fundo estaria desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto, limitando o acesso
dos investidores a informacgdes sobre o Fundo. Além disso, nessa hipdtese, os Cotistas
somente poderiam negociar as Cotas no mercado secundario, entre Investidores
Autorizados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricao ou

aquisicao.
9.5 Riscos provenientes do uso de derivativos
9.5.1 Riscos de Derivativo. O Fundo pode contratar modalidades de operagoes

de derivativos para protecdo de posicOoes detidas a vista pelo Fundo e poderd afetar
negativamente a sua rentabilidade. Essas operagdes de derivativos acrescentam riscos
a carteira do Fundo e podem afetar negativamente a rentabilidade deste. A
Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do Fundo e a Cedente ndo
s3o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas do Fundo em razdo da utilizacdo de
instrumentos derivativos.

9.6 Riscos operacionais

9.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessao, a
cobranca e a arrecadacdo dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuagao
conjunta e coordenada da Cedente, da Administradora, da Gestora do Custodiante ou
do Agente Escrow. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao, no Contrato de Conta
Vinculada e nos demais Documentos do Fundo ou os sistemas para pagamento das
Devedoras venham a sofrer falhas técnicas ou apresentem erros de execugao.

9.6.2 Troca eletrénica de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria
das operacdes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os
sistemas eletrénicos do Fundo e de terceiros ocorrerdo livres de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a cobrancga, a liquidagdo e a baixa dos Direitos Creditérios
Cedidos, inclusive dos Direitos Creditorios Inadimplidos, poderdo ser adversamente
afetadas, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
rendimentos para os Cotistas.

9.6.3 Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses
excepcionais indicadas no Contrato de Cessdo, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo possa ser identificada pelo
Custodiante, a Cedente auxiliara extraordinariamente o Custodiante na conciliacdo dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, confirmando o respectivo Direito Creditorio
Cedido e/ou respectiva parcela do Direito Creditorio Cedido associada a transferéncia
realizada a Conta Vinculada. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos
Cotistas do Fundo que tal confirmacdo pela Cedente sera realizada de forma correta,
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podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdo destas conciliacdes
extraordinarias;

9.6.4 Os sistemas da Cedente ou os sistemas de terceiros podem falhar devido
a fatores que estdo além do controle da Cedente e da Administradora. As operacgdes da
Cedente dependem de seus sistemas de tecnologia da informagao, softwares, centros
de armazenamento de informacdes e redes de telecomunicagdes, bem como de sistemas
de terceiros. Os sistemas da Cedente ou os de terceiros podem estar expostos a danos
ou interrupgao por diversos fatores que estdo além do controle da Cedente e da
Administradora, incluindo, mas ndo se limitando a incéndio, desastres naturais, falta de
energia, falha nos sistemas de telecomunicacdo, virus ou violacdo dos sistemas de
tecnologia da informacao, podendo afetar, inclusive, a originacdo de Direitos Creditérios
Cedidos e sua cessao ao Fundo;

9.6.5 Guarda dos Documentos Comprobatodrios. Nos termos deste Regulamento,
o Custodiante atuara também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatérios. Nao obstante o acima, parte dos Documentos
Comprobatodrios sera mantida pelo Custodiante em formato eletrénico, padronizados
pelo Arranjo de Pagamento, conforme gerados e compartilhados diariamente pela
Cedente e pelas Devedoras com o Custodiante, conforme aplicavel. Caso ocorra(m) (a)
falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatérios, o Custodiante poderda enfrentar dificuldades para a
verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles
vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas;

9.6.6 Risco de intervencdo ou liquidacdo do Agente Escrow. 0Os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serdao recebidos na Conta Vinculada e,
depois, transferidos para a Conta do Fundo, ambas as quais podem ser mantidas no
Agente Escrow. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial do
Agente Escrow, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos depositados
em qualquer dessas contas poderdao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

9.6.7 Risco de intervencdo ou liquidacdo de Instituicdo Autorizada. O Fundo
poderd manter uma ou mais contas correntes de sua titularidade em quaisquer das
Instituicdes Autorizadas, nas quais serao recebidos os recursos (@) decorrentes da
integralizacdo das Cotas; (b) correspondente aos Direitos Creditérios Cedidos,
transferidos da Conta Vinculada; e (c) referentes aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial de
quaisquer das Instituicdes Autorizadas, os recursos do Fundo depositados em qualquer
dessas contas poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

9.6.8 Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico. Os Documentos
Comprobatérios sdo compostos, entre outros, pelos Arquivos Eletronicos, os quais sao

26



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

recebidos e guardados pelo Custodiante exclusivamente em formato eletrénico. Falhas
operacionais nos sistemas de transmissao e armazenamento dos Documentos
Comprobatérios em formato eletronico podem dificultar ou inviabilizar o recebimento ou
0 acesso a tais documentos. Nessa hipotese, o exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
prejudicado.

9.6.9 Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditdrios Cedidos.
Despesas de liquidacdo ou execugdo, incluindo honorarios advocaticios, entre outros,
deverdo ser pagas, conforme a ordem de alocacdo de recursos do Fundo, previamente
a amortizacdo ou o resgate das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos
Cotistas. Assim, essas despesas poderdo afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo
gue a inexisténcia de recursos suficientes no Fundo pode comprometer a viabilidade
econOmica do processo de cobranga.

9.6.10 Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora o Custodiante e o Agente
Escrow. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao,
na prestacao de servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo do novo prestador de servicos. Qualquer desses fatos podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

9.6.11 Monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo. A
adogdo e a alteragdo dos regimes de amortizagdo aplicaveis as Cotas Publicas dependem
do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo, definidos no presente Regulamento. Falhas da Administradora nesse
processo podem fazer com que o Fundo mantenha o regime de amortizagdo incorreto,
acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas.

9.6.12 Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de
Cessdo. Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicoes de Cessdo
podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo
com o presente Regulamento, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

9.6.13 Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de
Cessdo. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo, nas respectivas Datas de
Agquisicdo. A verificacao, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade
e das Condigoes de Cessao é feita antes de cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos do presente Regulamento. Caso, apds a sua aquisi¢ao pelo Fundo, os Direitos
Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condigdes de Cessdo, observado o disposto neste Regulamento,
nenhuma medida serd tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
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em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos, que permanecerdo na carteira do
Fundo. Ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessdo serao atendidos apds a aquisicao dos Direitos Creditorios.

9.6.14 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessao. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessao ndo constitui
garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos
para pagamento da Remuneragdo e da Amortizagdo de Principal provirdao exclusivamente
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

9.6.15 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos apds sua Cessdo ao
Fundo. O Custodiante ou empresa por ele contratada realizara verificagao periddica para
conferir a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Em decorréncia do significativo
volume de Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante, nos parametros definidos neste
Regulamento, verificard por amostragem, e de forma trimestral, apds a cessao dos
Direitos Creditérios Cedidos, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal
auditoria é realizada ap0ds a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos e por amostragem,
a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdorios Cedidos cuja documentacdo
apresente irregularidades, o que podera limitar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A auditoria sera feita
nos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos conforme especificado
neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima, podera ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela
Cedente, seja pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda, poderia
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos,
em decorréncia de uma decisdo judicial desfavoravel;

9.6.16 Auséncia de Registro dos Termos de Cessdo. Tendo em vista o volume de
operagoes de cessdo dos Direitos Creditorios e a possibilidade de guarda eletronica dos
Documentos Comprobatorios, os Termos de Cessdo ndo serdo registrados nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, ressalvado no caso de
(a) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do Poder Judiciario;
(b) deliberagcdo especifica na Assembleia Geral de Cotistas exigindo tal registro;
(c) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no
prazo legal, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de
intervencgao, decretagdo de liquidagdo, ou outro procedimento de natureza similar com
relacdo a Cedente, nos termos da legislagdo e da regulamentagdo aplicaveis;
(d) inadimplemento de qualquer das Devedoras no pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos; (e) superveniéncia de legislagdo ou regulamentagdo que exija o registro para
fins de existéncia ou validade das cessbes dos Direitos Creditérios; ou (f) no caso de a
classificagdo de risco local (National Long-Term Rating) da Cedente pela Agéncia
Classificadora de Risco sofrer rebaixamento abaixo de ‘A-(bra)’ ou equivalente emitido
por outras agéncias classificadoras de risco, bem como no caso de a Cedente deixar de
ter classificacao de risco, o que pode afetar a cobranca e o recebimento do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, inclusive a cobranga dos Direitos Creditoérios

28



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

Inadimplidos. A auséncia de formalizagao fisica diaria dos Termos de Cessdo e/ou de
registro tempestivo dos Termos de Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei n© 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, podera fazer com que a eficacia perante terceiros da cessao
dos Direitos Creditorios Cedidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou, até mesmo, o ndo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo,
impactando a rentabilidade das Cotas. Ademais, outras obrigacdes da Cedente ou o inicio
de qualquer procedimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou outro
procedimento de natureza similar com relagdo a Cedente, em qualquer jurisdicdo, a
qualquer tempo, podera atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja cessdao ainda nao
tenha sido registrada em cartdério de titulos e documentos, resultando em perdas para o
Fundo, caso terceiros, com base nessas circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
guestionar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.

9.6.17 Risco da Formalizacdo Eletrénica das Cessées - Os Termos de Cessdo
poderao ser formalizados com a utilizacdo de Assinaturas Digitais pelas partes
contratantes. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio
de liberdade de forma, considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre,
de modo inequivoco, a manifestacdo de vontade, desde que ndo haja forma especial
prescrita em lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido,
via de regra, para o reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos
eletronicos, de modo que estes possam produzir plenamente seus efeitos, é necessario
que seja possivel comprovar sua autenticidade e integridade. De acordo com a Medida
Proviséria n© 2.200, as declaracbes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado (@) o processo de certificacdo eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (b)
outro meio de comprovacao da autoria e integridade do documento em forma eletrénica,
desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o
documento. Assim, caso os Termos de Cessao sejam assinados eletronicamente sem a
utilizacdo do sistema da ICP-Brasil, a validade da cessao dos Direitos Creditérios pode
ser questionada nos termos da norma e, por consequéncia, o Fundo podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios ou mesmo ndo
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas. Além disso, o Fundo poderd enfrentar dificuldades ou, até
mesmo, nao conseguir efetuar o registro dos Termos de Cessao assinados digitalmente
nos cartorios de titulos e documentos competentes.

9.7 Riscos de descontinuidade

9.7.1 Amortizacdo Sequencial e liquidagcdo do Fundo - Indisponibilidade de
recursos. Existem eventos que podem ensejar a Amortizacao Sequencial ou a liquidagao
do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a expectativa inicial dos investidores, que podem nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada,
até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a Amortizagdo Sequencial ou a liquidagdo do
Fundo, conforme o caso, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao
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e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (@) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou
(b) observadas as disposicdes deste Regulamento, a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

9.7.2 Dagcdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora devera imediatamente convocar a
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos, incluindo potencialmente a dagdo em pagamento da
amortizacdo das Cotas dos Direitos Creditorios Cedidos aos Cotistas. Nesse caso, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditérios
Cedidos recebidos. Adicionalmente, o Fundo pode encontrar obstaculos, inclusive
operacionais, para a realizagdo da dagdo em pagamento, o que podera dificultar o
recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a
eventual posterior cessdo de tais Direitos Creditdrios Cedidos pelos Cotistas a terceiros.

9.7.3 Observéncia da Alocacdo Minima. N3ao ha garantia de que o Fundo
conseguira adquirir Direitos Creditorios elegiveis suficientes, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, para fazer frente a Alocacdo Minima. A
existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de originacdo e
cessdo de Direitos Creditérios elegiveis pela Cedente.

9.8 Riscos do originador

9.8.1 Atividades da Cedente. As atividades da Cedente que resultam na
originagdo dos Direitos Creditorios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condigbes de mercado, efeitos da politica econémica do
Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados
as atividades da Cedente, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessao, inclusive em razdao de ndo
originagdo de Direitos Creditorios elegiveis, podera haver um desenquadramento do
Fundo com relacdo a Alocacdo Minima, sendo ainda possivel que ocorra um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo. Nao ha garantia de que a Cedente conseguira ou ird
originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagao
Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou redugdo na quantidade
de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderda impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas, em fungdo da impossibilidade de aquisigao
de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos
Creditorios.

9.8.2 O Mercadopago depende da reputacdo de seus produtos e marcas. O
sucesso do Mercadopago depende da sua capacidade de manter e aperfeigoar a imagem
e a reputacdo de seus produtos e marcas existentes e de desenvolver uma imagem e
reputagdo favoraveis para novos produtos e marcas. A imagem e a reputacdo de seus
produtos e marcas poderao diminuir no futuro. Adicionalmente, preocupagdes acerca da
qualidade de produtos, mesmo quando infundadas, podem vir a prejudicar a imagem e
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reputacdo dos produtos do Mercadopago. Publicagbes ou comentarios negativos sobre o
Mercadopago, suas marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem
prejudicar muito a reputacao e a imagem de suas marcas. As atividades de marketing,
propaganda, promogdes aos consumidores e campanhas comerciais que o Mercadopago
realiza podem ndo ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores,
0 que podera acarretar a ndo aceitacdao de um determinado produto ou a deterioragao
da imagem do Mercadopago, impactando de maneira adversa os seus negdcios,
resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas. Um evento ou uma série de
eventos que prejudique de modo relevante a reputacao de uma ou mais das marcas do
Mercadopago poderia causar efeito adverso sobre o valor da marca em questdo e sobre
as suas receitas, prejudicando a capacidade do Mercadopago de honrar os compromissos
assumidos, na qualidade de cedente, junto ao Fundo, causando prejuizos ao Fundo e
aos investidores.

9.8.3 Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos envolvendo o
Mercadopago. O Mercadopago € ou pode vir a ser parte em processos judiciais e/ou
administrativos. Eventuais contingéncias, de qualquer natureza ou, ainda, eventuais
divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua divulgacao
poderiam ter impactos sobre a reputacdao e os resultados do Mercadopago e afetar
adversamente sua imagem e sua capacidade de honrar os compromissos assumidos, na
qualidade de cedente, junto ao Fundo, causando prejuizos ao Fundo e aos investidores.

9.8.4 Risco de Auditoria restrita. Foi realizada auditoria juridica restrita do
Mercadopago. A auditoria juridica ndo teve o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser
capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para o Fundo,
inclusive financeiros e de reputacao, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em
razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos
solicitados.

Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria
juridica, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos podera sofrer impactos
negativos, o que podera impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores.

9.8.5 Outros riscos relacionados a Cedente. O Fundo adquirira somente Direitos
Creditorios cedidos pela Cedente. A Cedente pode, a qualguer momento, deixar de
originar e ceder novos Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, a Cedente pode
descumprir as obrigagdes assumidas nos Documentos do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando a: (@) a disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Adicionais; e (b) a devida cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Tais
descumprimentos poderao afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos
Creditdrios Cedidos e, consequentemente, afetar negativamente o patrimoénio do Fundo.

9.9 Riscos de originacdo dos Direitos Creditérios

9.9.1 Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis,
nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
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remuneracdo das Cotas; e (b) a condicdo da Cedente em ceder Direitos Creditérios
elegiveis ao Fundo.

9.9.2 Alteracdo e interpretacdo de leis e regulamentacdes sobre os Arranjos de
Pagamento e o Sistema de Pagamentos Brasileiro no Brasil. Os 6rgdos reguladores
brasileiros podem vir a editar normas que alterem a regulamentacdo de Arranjos de
Pagamento e/ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), assim como podem ser
desenvolvidas interpretacoes diversas a respeito das normas em vigor, que podem afetar
as atividades da Cedente e Devedoras, de forma adversa e relevante, impactando, por
consequéncia, a originacdo e a cessdao dos Direitos Creditorios. A alteragdo da
regulamentacdo ou da sua interpretacdo podera restringir a originacdo dos Direitos
Creditorios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando obstaculos ao atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao e restringindo a possibilidade de
sua cessao ao Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Ademais, a Cedente, as Devedoras e os Direitos Creditdérios Cedidos estao sujeitos aos
regulamentos dos respectivos Arranjos de Pagamento. A Cedente e as Devedoras devem
realizar as suas operagoes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos
Arranjos de Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos
termos e condicOes estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da
regulamentacdo dos Arranjos de Pagamento, os regulamentos devem ser submetidos a
analise e aprovacdo pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracGes. A aprovagao
dos regulamentos ou quaisquer mudancas significativas nos regulamentos, politicas e
regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar negativamente os Direitos
Creditoérios Cedidos e, por consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

9.9.3 Manutencéo das licencas e autorizacoes pelo BACEN e pelos Arranjos de
Pagamento. As atividades as Devedoras e da Cedente e a originacdo dos Direitos
Creditérios que poderdo ser cedidos ao Fundo dependem de licengas e autorizagodes
outorgadas as Devedoras, assim como das licengas e autorizagdes outorgadas aos
Arranjos de Pagamento. O término, a ndo renovacdo ou o cancelamento de tais licencas
e autorizacbes podera afetar negativamente a originacdo dos Direitos Creditérios,
impactando a rentabilidade das Cotas.

9.9.4 Manutencédo da Autorizacdo do BACEN e das Licencas pelas Bandeiras. As
atividades da Cedente e, por consequéncia, a originacdo dos Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo, dependem de autorizagao do BACEN como instituicdo de pagamento
e de licencas outorgadas a Cedente, na qualidade de credenciadora, pelas Bandeiras. Os
términos de tais autorizagGes e/ou licencas, disciplinadas nos normativos vigentes e nos
respectivos contratos com as Bandeiras, poderdo afetar negativamente a originacdo dos
Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas do Fundo.

9.9.5 A Cedente e os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras. Os regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN. A Cedente
deve realizar suas operacdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas
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Bandeiras, os quais estabelecem as politicas e regras voltados ao funcionamento dos
Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos e condicdes dos Direitos Creditérios
estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da Lei n©
12.865, de 9 de outubro de 2013, da Resolugdo CMN n©° 4.282, de 4 de novembro de
2013, da Circular BACEN 3.682/13, da Circular BACEN 3.885/18, bem como de toda
regulamentagcdao complementar editada pelo BACEN e pelo CMN sobre o assunto,
conforme alteradas ou substituidas, os regulamentos das Bandeiras devem ser
submetidos para analise e aprovacao pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e
alteracdes. A aprovacao dos regulamentos ou quaisquer mudangas significativas nos
regulamentos, politicas e regras das Bandeiras, podem impactar negativamente os
Direitos Creditérios Cedidos do portfélio do Fundo, e por consequéncia, os resultados do
Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

9.9.6 Risco de Originacdo e de Formalizacdo - Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditorios Cedidos sdo oriundos das Transacdes de Pagamento Mercadopago realizadas,
a qualquer tempo, pelos Usudrios-Finais de Instrumentos de Pagamento para a
realizacdo de compras de bens e servigos dos Estabelecimentos Credenciados. Os
documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
contelddo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem
também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pelos
Estabelecimentos Credenciados, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos bens
e servicos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios Cedidos ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos

recursos;
9.10 Risco de guestionamento da validade e da eficacia da cessdo
9.10.1 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos

Creditorios Cedidos. A validade da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo
podera ser questionada por obrigacdes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de
sua intervencgao ou liquidacao judicial ou extrajudicial. Os principais eventos que podem
afetar a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos consistem (@) na eventual existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, constituidas antes da sua cessao
ao Fundo, sem o seu conhecimento; (b) na eventual existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas antes da sua
cessao ao Fundo e sem o conhecimento do mesmo; (c) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pela Cedente, ou caso
a cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos seja considerada simulada; e (d) na revogacgao
da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores da Cedente. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser alcancados por obrigagdes da
Cedente.
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9.10.2 Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Cessdo de Direitos
Creditérios. Tendo em vista o volume de operacdes de cessao de Direitos Creditérios e
a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios, os Termos de
Cessao ndo serdo registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, e os Termos de Cessao Consolidados apenas serdao celebrados e
registrados nos casos de (1) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do
Poder Judiciario; (2) deliberagdo especifica da Assembleia Geral, exigindo tal registro;
(3) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no
prazo legal, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de
intervencao, decretacdo de liquidacao ou outro procedimento de natureza similar com
relacdo a Cedente, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis; (4)
inadimplemento de qualquer Devedora no pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos; (5) superveniéncia de legislacdo ou regulamentacdo que exija o
registro para fins de existéncia ou validade das cessbes dos Direitos Creditérios, o que
pode afetar a cobranga e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo, inclusive a cobranca e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; (6) sem prejuizo dos procedimentos aplicadveis em caso de Evento de
Avaliacdo nos termos deste Regulamento, inadimplemento de qualquer divida financeira
da Cedente, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao equivalente a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas,
nao sanado no prazo de 10 dias uteis ou dentro do prazo de cura, se houver, o que for
maior; ou (7) no caso de a classificacdo de risco local (National Long-Term Rating) da
Cedente pela Agéncia Classificadora de Risco sofrer rebaixamento abaixo de ‘A-(bra)’ ou
equivalente emitido por outras agéncias classificadoras de risco, bem como no caso de
a Cedente deixar de ter classificacao de risco, o que pode afetar a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo, incluindo a cobranga e o recebimento do pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de formalizacdo fisica diaria dos Termos de
Cessao e/ou de registro tempestivo dos Termos de Cessdao Consolidados, nos termos do
artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de
Registros Publicos), podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios
perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e que, por sua vez,
podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes da Cedente ou o
eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo ampla
de dividas, dissolugdo, liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou
procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderao
eventualmente atingir os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessdo ainda ndo tenha sido
formalizada fisicamente por meio do Termo de Cessao Consolidado e/ou o Termo de
Cessdao Consolidado ainda ndo tenha sido registrado nos Cartoérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes, por nao caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o
que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo.
Adicionalmente, terceiros que, antes da celebragao e/ou registro do respectivo Termo
de Cessao Consolidado, tenham formalizado qualquer aquisicdao, cessdo, transferéncia
ou oneracao dos Direitos Creditorios pagos pelo Fundo poderdo ser considerados
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terceiros de boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre os respectivos créditos, causando
prejuizos para o Fundo e comprometendo os rendimentos auferidos pelos Cotistas.

90.10.3 Risco de Alteracbes na Forma de Liquidacdo Via Credenciadora - A
Credenciadora podera alterar sua estrutura de liquidagao dos Direitos Creditérios. Em
decorréncia de tal alteracdo, podera ser necessario que a Cedente realize ajuste em sua
atual estrutura financeira de liquidacdo, o que podera gerar impactos na forma e no
fluxo de liquidacdo dos Direitos Creditérios. Em especial, é possivel que a alteragdo da
estrutura de liquidacdo dos Direitos Creditérios na Credenciadora faca com que
pagamentos dos Emissores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos sejam transferidos
a terceiros, ao invés de serem transferidos a Conta de Livre Movimentacdao da Cedente
conforme fluxo descrito no Contrato de Cessdo, caracterizando, assim, um Evento de
Avaliagdo (conforme previsto na Clausula 19 deste Regulamento). Essa situacdo pode
gerar dificuldades no recebimento de Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo e
consequentes perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.11 Riscos de fungibilidade

9.11.1 Pagamentos diretamente a Cedente. Na hipotese de qualquer das
Devedoras realizar os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
diretamente para a Cedente, em conta distinta da Conta Vinculada, por qualquer motivo,
a Cedente devera repassar tais valores a Conta do Fundo. Ndo ha garantia de que a
Cedente repassara tais recursos para a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razdao disso.

9.11.2 Blogueio da Conta Vinculada em decorréncia de eventos relacionados a
Cedente. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos na
Conta Vinculada (de titularidade da Cedente e mantida junto ao Agente Escrow) e,
posteriormente, transferidos para a Conta do Fundo. O Fundo esta sujeito ao risco de os
recursos depositados na Conta Vinculada serem alcangcados por obrigacdes assumidas
pela Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo extrajudicial ou
judicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar. Nessa hipdtese, podera
haver perdas ao patriménio do Fundo.

9.11.3 Intervencgdo, Liquidagcdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares a
Cedente, as Devedoras e/ou ao Custodiante. Na hipdtese de intervencdo na Cedente,
em qualquer das Devedoras e/ou no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel
enquanto perdurasse a intervencdao. Em caso de liquidagdo, de faléncia ou de aplicacao
de regimes similares a Cedente, as Devedoras e/ou ao Custodiante, conforme o caso,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimo6nio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente;
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9.12 Riscos de concentracao

9.12.1 Risco de ndo observancia da Alocacdo Minima. O Fundo adquirird somente
Direitos Creditdrios cedidos pela Cedente. As atividades da Cedente que resultam na
originagao dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do
Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condicdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Cedente,
o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios elegiveis que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relacdo a Alocacdao Minima e, consequentemente, a sua liquidacdo. Nao ha garantia
de que a Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes
para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia. Além disso,
a auséncia e/ou a redugao na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicao
pelo Fundo poderdao impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcgao da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

9.12.2 Risco de concentracdo nas Devedoras. Os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo devidos exclusivamente pelas Devedoras, ndao havendo
limite de concentragdo em relacdo as Devedoras. Assim, o risco da aplicacdo no Fundo
tera intima relagdo com a concentracdo dos Direitos Creditdrios, devidos por uma mesma
Devedora ou grupo de Devedoras, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas em decorréncia do risco de crédito das Devedoras.

9.12.3 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento
em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da
carteira do Fundo. Em qualquer caso, se os emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.13 Riscos de governanca

9.13.1 Quérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
gualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse
dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia Geral.

9.13.2 Risco de necessidade de aprovacdo dos titulares das Cotas
Subordinadas. Sem prejuizo dos demais quoéruns previstos neste Regulamento, este
Regulamento estabelece que determinadas deliberacdes relevantes da Assembleia
Geral dependem da aprovacgao dos titulares das Cotas Subordinadas. Referido direito
dos titulares das Cotas Subordinadas pode impedir a aprovagao de matérias essenciais
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aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode eventualmente afetar seus
interesses negativamente.

0.13.3 Risco de concentragdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade
maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situacdao em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdao da possibilidade de certas
deliberagbes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

0.13.4 Emissdo de novas Cotas. O Fundo poderda, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hip6tese de emissdo de novas
Cotas Publicas, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que
poderd gerar a diluicdo da participacdo dos Cotistas titulares das Cotas Publicas que ja
estejam em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdao de novas Cotas
ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

9.14 Outros riscos

9.14.1 Risco decorrente precificacGo dos Ativos Financeiros. Qs Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderdao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

9.14.2 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas de cada classe ou série e ndo representam, nem
deverao ser considerados, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios
Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Publicas, a
rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a Meta de Remuneragao indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

9.14.3 Classificacdo de risco das Cotas Publicas. A classificagao de risco atribuida
as Cotas Publicas baseou-se, entre outros fatores, na condigdo da Cedente vigente a
época de sua atribuicdo. Ndo existe garantia de que classificagcdo de risco permanecera
inalterada durante toda a existéncia do Fundo. O rebaixamento na classificagdo de risco
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das Cotas Publicas podera ser considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos do
presente Regulamento.

0.14.4 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas
deverdao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas nao terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos
que compdem a carteira do Fundo.

9.14.5 Restricoes de natureza legal ou regulatéria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e
da cessdao dos Direitos Creditdorios Cedidos ao Fundo, o comportamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

9.15 Riscos de incorrer em custos de cobranca. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como seus administradores,
empregados e demais prepostos ndao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutengao dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo
a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acoes.

9.16 Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencgas. O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. No
gue diz respeito as Devedoras, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira
e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Cedidos e/ou a diminuicdo de sua originacdo, podendo gerar perdas
ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater
os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, é
possivel que o Governo Federal e o mercado implementem medidas de estimulo, tais
como prorrogagdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do
Fundo.

9.17 Liguidacdo Antecipada. Na hipotese de eventual liquidacdo antecipada do
Fundo, mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que
ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente, pelo
distribuidor lider de qualquer oferta de Cotas ou por quaisquer terceiros), é possivel que
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nao estejam disponiveis no mercado aplicacbes com as mesmas caracteristicas de prazo,
risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o Cotista possuia no momento
em que adquiriu as Cotas;

9.18 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada;

9.19 Irregularidades dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos
Adicionais. Os Documentos Comprobatérios e/ou os Documentos Adicionais podem
eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou conteldo), como falhas na
sua elaboragdo e erros materiais, o que podera tornar menos célere do que o usual o
recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial;

9.20 Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo das Cotas. A
Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP, tal como
0 é a Taxa DI divulgada pela B3 (atual denominacdo da CETIP). A referida sumula
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da
Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nado é valida como fator de remuneracdo
das Cotas, ou ainda, que a remuneragao das Cotas deve ser limitada a taxa de 1% (um
por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos Cotistas
remuneracdo inferior a atual;

9.21 Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio Aplicada aos Direitos Creditdrios
Quando da Aquisi¢do pelo Fundo. O Fundo ndo é uma instituigdo financeira e, portanto,
ndo tem autorizagdo para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam
acima do estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933 e pelo Cddigo Civil
Brasileiro, conforme decisdes esparsas do Poder Judicidrio. Caso o desagio aplicado aos
Direitos Creditorios seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7
de abril de 1933 ou pelo Cddigo Civil Brasileiro, o Fundo pode vir a ser questionado pelo
fato de ndo ser instituicdo financeira. Caso o referido desagio seja questionado e/ou
limitado por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

0.22 Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM pode ser
alterado independentemente da realizagdao de Assembleia Geral, nos termos da Clausula
18.1.1 abaixo. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.
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9.23 Risco de Resolucdo da respectiva Cessdo do Direito Creditério Cedido.
Observados os procedimentos previstos nesse Regulamento e no Contrato de Cessao, a
hipotese de (a) inexisténcia em virtude de ma formalizagdo ou vicio dos respectivos
Documentos Comprobatérios ou Documentos Adicionais, na forma do artigo 295 do
Codigo Civil Brasileiro, incluindo a hipétese de ocorréncia de Chargeback relativamente
a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos; (b) o Custodiante verificar apds a aquisicdo
de Direitos Creditérios pelo Fundo que um ou mais Direitos Creditdrios Cedidos nao
cumpriam os Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdao anteriormente a sua
aquisicao pelo Fundo; (c) aquisigdo, pelo Fundo, de Direito Creditério que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério previamente a sua aquisicao pelo Fundo; ou (d)
aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com as Condicdes de Cessao
ou em virtude de declaracdo falsa ou incorreta realizada pela Cedente, resultarad na
resolucdo da respectiva cessdao do Direito Creditério Cedido sujeito a qualquer das
hipéteses descritas acima, conforme o caso, causando prejuizos para o Fundo e
comprometendo os rendimentos auferidos pelos Cotistas.

10. Politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo,
preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos Creditorios. Em carater complementar,
a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 10.

10.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condicdes previstas no Contrato de Cessdo e na legislacao e na
regulamentacao pertinentes.

10.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, nos termos do presente Regulamento.

10.2.2 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

10.2.3 Caso o Fundo ndo consiga atender a Alocagdo Minima em até 90 (noventa)
dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, podera solicitar a CVM a prorrogacdo do prazo por mais 90 (noventa) dias,
apresentando os motivos que justifiquem tal prorrogacao. Caso a CVM nao aceite o
pedido da Administradora ou caso, apds os 90 (noventa) dias adicionais, o Fundo ainda
ndo consiga enquadrar a Alocagdo Minima, o Fundo deverd ser liquidado
antecipadamente, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo a Administradora,
por conta e ordem do Fundo e observadas as disposicoes aplicaveis deste Regulamento,
resgatar a totalidade das Cotas.
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10.3 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios Cedidos
poderd ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) moeda corrente nacional;

(b) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), o Fundo poderd adquirir LFT
exclusivamente para alocar em garantia dos derivativos;

(c) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que sejam contratadas com qualquer das
Instituigdes Autorizadas;

(d) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, cujas rentabilidades
sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes
Autorizadas; e

(e) cotas de fundos de investimento de renda fixa soberanos e referenciados a
Taxa DI que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros listados nos
itens 10.3(a), 10.3(b) e/ou 10.3(c) acima e desde que nao sejam
administrados ou geridos pela Administradora, em todo o caso, com liquidez
diaria.

10.4 Caso uma das instituicdes financeiras referidas nos itens 10.3(c) e 10.3(d)
acima atue como contraparte das operacdes compromissadas e/ou certificados de
depdsito financeiro do Fundo e tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar
AAA(bra) (ou equivalente), conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

10.5 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum,
incluindo fundos de investimento administrados por qualquer um deles, atuem na
condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da
Instrugdao CVM 356, observado o disposto no item 10.5.2 e subitens abaixo e exceto nas
hipoteses previstas no paragrafo 1° do referido artigo, quais sejam quando o devedor
ou coobrigado (@) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicao financeira
ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou (c) seja
sociedade empresarial que tenha suas demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
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conformidade com a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

10.5.2 Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar
outras operacgdes nas quais a Cedente ou seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades
sob controle comum atuem na condicdao de contraparte.

10.5.3 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de partes relacionadas
a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, observado o disposto no item 10.5 acima.

10.5.4 E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e a partes relacionadas
a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.6 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de renda variavel ou
investimento em fundos multimercado; ou (c) em mercados de derivativos, observado
o item 10.7 abaixo.

10.7 O Fundo alocara recursos de seu PatrimoOnio Liquido em operagdes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posices detidas a
vista, até o limite destas, desde que ndo gere exposicao superior a uma vez o Patriménio
Liquido do Fundo, e observada o disposto nos itens 10.7.1 a 10.7.4 abaixo.

10.7.1 Para o efeito do disposto no item 10.7 acima, as operacdes com derivativos
poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e
de futuros, quanto em mercado de balcdao organizado, nesse caso desde que (a) (1)
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN e (2) tenham como contraparte uma Contraparte de Derivativos
Autorizada ou (b) sejam realizadas em modalidade em que cdmaras e prestadores de
servicos de compensacao e de liquidacdo cumulativamente atuem como contraparte
central garantidora da operagao e (1) seja a B3 ou (2) tenham classificagao de risco,
conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a mais elevada
classificacdo de risco das Cotas Seniores.

10.7.2 E expressamente vedada a realizacdo de operagbes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a
simples protecdo de posicdes detidas a vista.
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10.7.3 Caso qualquer das contrapartes de operacdes de derivativos com o Fundo
tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar minimo necessario para que seja
caracterizada como uma Contraparte de Derivativos Autorizada, a Administradora, o
Custodiante e o Gestor comprometem-se a envidar melhores esforcos para substitui-la
por uma Contraparte de Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

10.7.4 O Administrador fica autorizado a onerar quaisquer Ativos Financeiros de
forma a constituir margens iniciais de garantia no ambito das operagbes em mercados
de derivativos celebradas pelo Fundo.

10.8 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, conforme o caso.

10.9 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares
o direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara
as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
no site da Gestora, no seguinte endereco: https://http://www.brppgestao.com/.

10.9.2 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10 As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Cedente,
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

10.10.1 A Cedente e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das
Devedoras. A Cedente é somente responsavel, na respectiva Data de Aquisicdo, pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
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de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessao € na legislacao
vigente.

10.10.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob controle comum nado respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, pela solvéncia das Devedoras ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta
formalizagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, observadas as obrigacdes e as
responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos contratos.

10.11 As limitagOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pela
Gestora e pela Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios

11.1 O Fundo adquirird, preponderantemente, os Direitos Creditérios, os quais
deverdo ser provenientes dos pagamentos devidos pelas Devedoras a Cedente,
decorrentes das transacdoes de pagamento realizadas por Usuarios Finais utilizando
Instrumentos de Pagamento da Bandeira Mastercard, na modalidade “crédito”,
operacionalizados pela Cedente, apds o desconto das Taxas Aplicaveis, sendo certo que
a inclusdo de outras bandeiras devera ser aprovada em Assembleia Geral nos termos da
Clausula 18 deste Regulamento, observado o disposto na Clausula 11.1.1 abaixo.

11.1.1. A bandeira Visa ja estd previamente aprovada, sendo dispensada a
realizacdo de Assembleia Geral para esta finalidade, podendo ser utilizada para a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios, desde que a referida operagdo ndo resulte em
rebaixamento da classificagdo de risco da Cota Sénior como AAA(bra).

11.2 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, realizada nos termos do Contrato
de Cessado, sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluirad todos os seus respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessoOrios assegurados a
Cedente, nos termos da legislagao aplicavel.

11.2.1 A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo observard as regras, as
condigdes e os procedimentos estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Cessao,
nos Termos de Cessdo, bem como o atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das
CondigOes de Cessao.

11.2.2 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo pagard a Cedente o
correspondente Preco de Aquisicao, conforme previsto no Contrato de Cessao e no
respectivo Termo de Cessao.

11.3 Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicdo, de
tempos em tempos, apenas de direitos creditérios que sejam os Direitos Creditérios,
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observado que cada Transagdo de Pagamento Mercadopago poderd ter processos de
origem distintas, este Regulamento ndo dispde de politica de originacdo e concessao de
crédito especificas.

11.4 Os procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos e a
Politica de Cobranca encontram-se descritos no Anexo II a este Regulamento.

12, Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas
respectivas Datas de Aquisicdo, individual e cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditérios deverdo ser provenientes dos pagamentos devidos
pelas Devedoras a Cedente, decorrentes das TransacGes de Pagamento,
observado o artigo 12-A, III, da Lei n° 14.031, de 28 de julho de 2020,
conforme alterada, realizadas por Usuarios Finais utilizando Instrumentos de
Pagamento das Bandeiras, na modalidade “crédito”, operacionalizadas e
adiantadas pela Cedente, apds o desconto das Taxas Aplicaveis;

(b) os Direitos Creditorios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(©) o0 prazo entre a Data de Aquisicdo e a data de vencimento de cada Direito
Creditorio a ser adquirido devera ser de, no maximo, 18 (dezoito) meses ou
o prazo das Cotas Publicas em circulacdo, o que for menor;

(d) o prazo médio ponderado da carteira em aberto do Fundo (i.e. dos Direitos
Creditérios Cedidos vincendos), considerado em conjunto com os prazos dos
Direitos Creditorios ofertados pela Cedente ao Fundo, calculado na respectiva
Data de Aquisicdo, devera ser de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
corridos;

(e) os Direitos Creditérios deverdo ter vencimento de, no minimo, 7 (sete) dias
da respectiva Data de Aquisicao; e

(f) os Direitos Creditérios deverdao ser devidos por uma das Devedoras, em
decorréncia de adiantamento de recursos ja realizado pela Cedente; e

(9) as Devedoras deverao estar adimplentes com relagao a todos os pagamentos
devidos ao Fundo em virtude dos Direitos Creditérios Cedidos.

12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade seréa verificado e validado pelo Custodiante em cada Data de
Aquisicao, previamente a celebragdo de cada Termo de Cessao.
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12.2

12.1.1 Todas as informacgdes relacionadas aos Direitos Creditorios
ofertados ao Fundo que venham a ser encaminhadas pela Cedente ao
Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletronico,
em formato acordado entre a Cedente e o Custodiante.

12.1.2 Metodologia de Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo, o Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do paragrafo 6°
do artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, efetuara trimestralmente, ou sempre que
entender necessario ou conveniente, a verificagdo por amostragem do lastro dos
Diretos Creditérios em conformidade com a metodologia descrita no Anexo III
deste Regulamento.

12.1.3 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos por Terceiros.
O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, na forma do
paragrafo 6° do artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, desde que o referido terceiro
ndo seja o originador dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora ou eventual
consultor especializado contratado pela Administradora para atuar no ambito do
Fundo, e suas respectivas partes relacionadas, conforme a definicao pelas regras
contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades apontadas nessa auditoria
serdo informadas a Administradora, a Gestora, ao Auditor Independente e aos
Cotistas.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, a Administradora verificara, em

cada Data de Aquisicdo, as seguintes CondicOes de Cessdo para aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

se o0 montante agregado do Preco de Aquisicdo corresponde a disponibilidade
de caixa do Fundo;

a respectiva Devedora ndo podera estar inadimplente perante (1) a Cedente,
a ser verificado conforme declaracdo da Cedente; e/ou (2) o Fundo;

constatagdo da inocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia referente a
Devedora do Direito Creditério em questdao ou a Cedente;

a Cedente ndo podera estar inadimplente perante o Fundo em relagdo aos
procedimentos, declaracbes e obrigacGes descritos nas Clausulas 4, 9.1 e
10.1 do Contrato de Cessao, conforme verificado pela Gestora;

os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, exceto pela promessa
de cessao objeto do Contrato de Cessao; e
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® considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
conforme cada uma das datas de aquisicdo, o Indice de Cobertura Sénior
deve ser igual ou superior a:

Data de lg)gs;tz Ze De De De De De
acompanhamento . ~_ 102/06/2022|02/12/2022|02/06/2023|02/12/2023|02/06/2024
o Integralizacao . . . ; .
do indicador de Cotas até ate ate ate ate até a Data
(inclusive) 01/06/2022 01/12/2022|01/06/2023|01/12/2023|01/06/2024 | de Resgate
Indice de
Cobertura Senior 107,30% 107,17% | 107,04% | 106,91% | 106,78% | 106,65%
minimo a ser
apurado
12.3 Respeitados os termos e condigdes do presente Regulamento, a verificacao

do atendimento dos Direitos Creditorios, (Q) pelo Custodiante, aos Critérios de
Elegibilidade; e (b) pela Administradora, as Condicdes de Cessdo, sera considerada
como definitiva.

12.3.1 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Cessdo, por qualquer motivo, apos a
sua cessdao ao Fundo, ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante ou qualquer de seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades
sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. Cotas do Fundo
13.1 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimonio do Fundo, observadas

as caracteristicas de cada classe ou série de Cotas.

13.1.2. As Cotas serdao resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacdo da respectiva série ou classe, ou ao final do prazo de duracdo da respectiva
série ou classe, ou ainda em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com
as condicGes previstas neste Regulamento. O resgate de cada série de Cotas Seniores e
de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino serd detalhado no respectivo
Suplemento de cada série ou classe, sendo que o resgate das Cotas Subordinadas
Juniores somente ocorrerd apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

13.1.3. Todas as Cotas de uma mesma série ou classe terdao iguais Parametros de
Pagamento e definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma
classe terdao iguais prioridades de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo 18
deste Regulamento.
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13.1.4. Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas que efetivamente
vier a subscrever, observadas as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricao e neste Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de
Cotas, ou compromisso de subscricdio e integralizacdo de Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito por um Cotista, o referido Cotista nao
sera obrigado a realizar novos aportes de recursos no Fundo, exceto se previsto na
legislagdo em vigor, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimoénio Liquido
negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas.

13.1.5. As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito
em seu nome junto ao Custodiante.

13.1.6. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas. As Cotas
Subordinadas Juniores serdao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo(s)
Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es).

13.1.7. As Cotas Subordinadas Juniores serdao, bem como as Cotas Seniores de
determinada série ou as Cotas Subordinadas Mezanino de determinadas classes poderdo
ser subscritas e integralizadas por um Unico investidor, ou grupo de investidores
vinculados por interesse Unico e indissociavel.

13.1.8. Sera dispensada a classificagdo de risco das referidas Cotas Subordinas
Juniores, nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM 356.

13.1.9. O investidor Unico, ou cada um dos investidores que integram o grupo
vinculados por interesse Unico e indissocidvel, no momento da subscrigdo das Cotas de
gue trata este item, assinara o termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas. Na hipotese de o presente
Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou negociagao das
Cotas Subordinadas Juniores, ou das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino das séries ou classes mencionadas neste item, no mercado secundario, sera
obrigatdrio o prévio registro de negociacdo das referidas Cotas na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, e a apresentacdo do respectivo relatorio de classificagdo de
risco.

13.1.10. As Cotas terdo Valor Unitdrio de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), na
respectiva 12 Data de Integralizacdo da respectiva série ou classe de Cotas.

13.2 Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
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13.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries, com valores e prazos
diferenciados para amortizagao, resgate e remuneragao, conforme definicao de seus
Parametros de Pagamento no respectivo Suplemento.

13.2.3 As Cotas Subordinadas serao divididas em (a) classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, com Parametros de Pagamento diferenciados; e (b) 1 (uma)
classe de Cotas Subordinadas Juniores.

13.3 Cotas Seniores

13.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.3.2 Mediante aprovacao em Assembleia Geral, a Administradora, em nome do
Fundo, poderd emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposicoes
da Instrucdo CVM 356 e desde que atendidas as Condigdes para Novas Emissdes de
Cotas.

13.3.3 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada uma
delas, conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descritos
neste Regulamento, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdo
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

13.3.4 ApOs a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.3.5 Os Cotistas Seniores terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo.

13.4 Cotas Subordinadas Mezanino

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam Cotas Subordinadas
Juniores, nos termos do presente Regulamento.

13.4.2 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposicoes da Instrucdo CVM 356 e desde
que atendidas as Condigbes para Novas Emissdes de Cotas.

13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe, conferirao
aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descritos neste
Regulamento, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos no
respectivo Suplemento.
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13.4.4 ApOs a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 14 do
presente Regulamento.

13.4.5 Os Cotistas Subordinados Mezanino ndo terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino que venham a ser emitidas pelo
Fundo.

13.5 Cotas Subordinadas Juniores

13.5.1 As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas

Publicas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.5.2 Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Juniores, de tempos em tempos,
respeitando a regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de autorizacdo de quaisquer
Cotistas do Fundo ou de realizacdo de Assembleia Geral, (i) mediante solicitacao
expressa do(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es), em qualquer montante, (ii)
mediante deliberacdo da Administradora, no montante necessdrio para o
reestabelecimento da Relagdao Minima; ou (iii) para fins de manutencdo da subordinagao
entre as Cotas e/ou reestabelecimento dos Indices de Cobertura, conforme aplicavel.
Além disso, a Administradora devera emitir Cotas Subordinadas Juniores em montante
minimo necessario para atendimento ao disposto no item 13.6.1 abaixo. Ndo ha
montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Juniores.

13.5.3 ApOs a respectiva 1@ Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Juniores
terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.5.4 O(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es) devera(ao) subscrever as novas
Cotas Subordinadas Juniores que venham a ser emitidas pelo Fundo em conformidade
com o item 13.5.2 acima, sendo certo que, nesta hipotese, o(s) Cotista(s)
Subordinado(s) Junior(es) devera(ao) ser notificado(s) para realizar a subscricdo das
novas Cotas no prazo de até 10 (dez) dias corridos contado do recebimento da referida

notificacao.
13.6 Distribuicdo de Cotas
13.6.1 A distribuicdo publica das Cotas Publicas devera observar os normativos em

vigor da CVM editados a época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos
respectivos Suplementos.

13.6.2 Exceto se de outra forma disposto nos respectivos Suplementos, sera
admitida a colocacdo parcial das Cotas Publicas. As Cotas Publicas que ndo forem
colocadas nos prazos estabelecidos para as respectivas ofertas deverdo ser canceladas
pela Administradora.

13.6.3 As Cotas Subordinadas Juniores serdao objeto de colocagao privada ou oferta
publica, nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, observadas as
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restrigbes aplicaveis as ofertas restritas e o disposto no Suplemento, e serdo subscritas
e integralizadas exclusivamente pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es).

13.6.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagdo Minima devera
ser mantida.

13.7 Subscricao e integralizacdo de Cotas

13.7.1 No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel, assinara
o boletim de subscricdo, ou documento de aceitacdo da oferta (que também sera
assinado pela Administradora em nome do Fundo); (ii) integralizara as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condigdes previstas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscricdo ou documento de aceitacdo da oferta, caso aplicavel; e (iii) assinara o
Termo de Adesdao a este Regulamento, na forma do Anexo III ao presente
Regulamento.

13.7.2 Em cada data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Publicas pelos
Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura Sénior ndo pode ser inferior aos valores
indicados na tabela abaixo, considerando-se pro forma as subscricdes e integralizagbes
a serem realizadas.

Data de 15%2(12 ?je De De De De De
acompanhamento I = 102/06/2022|02/12/2022|02/06/2023|02/12/2023|02/06/2024
o ntegralizagao . . . . .
do indicador de Cotas até ate ate ate ate ate a Data
(llncluswe) 01/06/2022 01/12/2022|01/06/2023|01/12/2023|01/06/2024 | de Resgate
Indice de
Cobertura S€nior | 4 340, 107,17% | 107,04% | 106,91% | 106,78% | 106,65%
minimo a ser
apurado
13.7.3 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde

a respectiva 12 Data de Integralizacdo até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do
Capitulo 14 abaixo. Observadas as disposicées do respectivo Suplemento, o preco de
subscricdo das Cotas Publicas podera contemplar agio ou desagio, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva série e apurado por
meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentacao em
vigor.

13.7.4 Para fins do disposto no item 13.7.3 acima, (@) caso 0s recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota
em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos as
16h00 (dezesseis horas), os recursos serao devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.7.5 As Cotas Publicas serdo integralizadas, na forma prevista no respectivo

Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 13.7.3 acima, em moeda corrente
nacional, por meio (@) da B3, caso as Cotas Publicas estejam depositadas na B3; ou
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(b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

13.7.6 No caso de integralizacdo das Cotas Publicas, apds a subscricdo, conforme as
datas previamente estabelecidas no respectivo Suplemento ou por meio de chamadas
de capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, observado o prazo de
cura de 5 (cinco) Dias Uteis, a sua obrigacdo de integralizar as Cotas Publicas por ele
subscritas (@) sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més calculados pro rata temporis desde a data em que o pagamento era devido até
o0 seu integral recebimento e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total
inadimplido, além do reembolso dos eventuais custos de cobranca e do ressarcimento
das perdas e dos danos que venha a causar ao Fundo; e (b) terd seus direitos politicos
e patrimoniais, em relagdo as Cotas Publicas subscritas e ndo integralizadas, suspensos
(incluindo, mas nado se limitando a, o direito de voto nas Assembleias Gerais e o
recebimento da Remuneracao e da Amortizacao de Principal, em igualdade de condicdes
com os demais Cotistas).

13.7.7 A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais referida no item 13.7.6(b)
acima vigorara até que todas as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido
integralmente cumpridas ou até a liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

13.7.8 Caso o Fundo realize qualquer pagamento referente as Cotas Publicas,
incluindo, sem limitacdo, a Remuneracdo e a Amortizagao de Principal, durante o periodo
em que os direitos politicos e patrimoniais de um Cotista inadimplente estejam
suspensos, os valores relativos a tal pagamento devidos ao Cotista inadimplente serao
utilizados para a quitacdo, total ou parcial, de seus débitos perante o Fundo. Eventual
saldo existente, apds a deducdo de que trata este item 13.7.8, serdo entregues ao
Cotista inadimplente a titulo de pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de
Principal, nessa ordem.

13.7.9 As Cotas Subordinadas Juniores serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricdo, pelo valor definido nos termos do item 13.7.3 acima, (a) em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas Subordinadas Juniores estejam depositadas
na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo; ou
(b) mediante a entrega de Direitos Creditérios elegiveis, hipdtese na qual tais Direitos
Creditorios elegiveis deverdao (1) atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes
de Cessdo definidos no Capitulo 12 do presente Regulamento; e (2) ser precificados
conforme parametros definidos no Contrato de Cessao.

13.7.10 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.7.11 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N3o haverd, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.
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13.7.12 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de
Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposicoes
da Instrucdo CVM 356 e desde que atendidas as seguintes Condicdes para Novas
Emissdes de Cotas:

(a) a Administradora tenha recebido solicitacdo nesse sentido prévia e por escrito
do(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es);

(b) a Assembleia Geral, devidamente convocada para tal fim, tenha deliberado
favoravelmente a proposta de emissdo das novas Cotas Publicas;

(c) o respectivo Suplemento contenha, no minimo, os Parametros Minimos;

(d) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo, pela Administradora, que ndo tenha sido sanado ou em relagao
ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado, de forma
definitiva, no sentido de que, conforme o caso, (1) o respectivo Evento de
Avaliacdao nao configura um Evento de Liquidagao; ou (2) os procedimentos
de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados ap6s a ocorréncia do
respectivo Evento de Liquidacdo;

(e) o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(§3) a nova emissao de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino nao
impligue no rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Publicas ja em
circulacdo;

(g) Indice de Cobertura Sénior esteja aplicavel; e

(h) seja observado o disposto no item 13.8 abaixo.

13.8 Depdsito para negociacao

13.8.1 As Cotas Publicas, para as quais ndo se aplique o item 13.1.7 acima, serdo

depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos e, para negociacao no mercado secundario, no Fundos 21, Médulo
de Fundos, ambos operacionalizado e administrado pela B3, em ambiente de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, sujeito ao
disposto nos itens 13.8.4 e 13.8.5 abaixo.

13.8.2 Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
Publicas no mercado secundario assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas Publicas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restrigdes aplicaveis a negociagao de Cotas Publicas no mercado secundario.

13.8.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Publicas.
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13.8.4 Somente as Cotas Publicas que tenham sido integralmente integralizadas
pelos respectivos subscritores poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros.

13.8.5 As Cotas Publicas, subscritas no ambito de uma oferta publica com esforgos
restritos, realizada nos termos da Instrucao CVM 476, somente poderdao ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricdo ou aquisicao.

13.8.6 As Cotas Subordinadas Juniores ndo poderdo ser objeto de transferéncia,
observado ainda o item 13.1.6 acima.

14. Valoragao das Cotas

14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo 14. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & respectiva
12 Data de Integralizacdo, sendo que a ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de
Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera sempre o
da abertura da respectiva Data de Calculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Remuneragdo aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizacOes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracao e Amortizacao de
Principal).

14.3 Ndo obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a)
de sua respectiva Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso e (b) o Patrimoénio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questéo.

14.4 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada série, seu
valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo do seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este serad equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas e (b) o Patrimonio
Liquido multiplicado pela respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.

14.4.1 Com relagdo a cada Data de Calculo e cada série de Cotas Seniores, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a)
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas de tal série e (b) o somatorio dos Valores
Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Seniores em circulagao.

14.5 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada classe, seu valor unitdrio sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo
do seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente
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ao menor dos seguintes valores: (@) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e
(b) o Patrimoénio Liquido, apds deduzido o valor agregado das Cotas a que se subordine
a classe em questao, multiplicado pela respectiva Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.

14.5.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e as Cotas Subordinadas Mezanino, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada como a
razao entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia e (b) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo.

14.6 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de
Calculo, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas
Publicas, pelo niumero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, observado
que este valor ndo podera ser inferior a zero.

14.7 O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao
da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes
classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

15. Pagamento de remuneragiao, amortizacao e resgate de Cotas

15.1 O pagamento da Remuneracao, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagao
Extraordinaria sera realizado de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial
neste Capitulo 15, e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento
das Cotas, que ndo esteja prevista neste Capitulo 15, devera ser previamente aprovada
pela Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga
a Remuneracdo com relacdo a cada Cota Publica, em moeda corrente nacional,
observados o respectivo Limite Superior de Remuneracao e a ordem de alocacdo de
recursos prevista no Capitulo 16 abaixo.

15.3 Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
realizada também a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Publicas, em
moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal
e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 abaixo.

15.4 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Publicas, ressalvada a
hipotese de Amortizagcdo Extraordinaria prevista a seguir.

15.5 Sujeita a ordem de alocagdao dos recursos prevista no Capitulo 16 abaixo,

o(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es) podera(ao) solicitar, até uma Data de
Verificacdo, a realizacdo da Amortizacdao Extraordinaria, a qual serd paga na Data de
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Pagamento imediatamente subsequente, tenham sido

cumulativamente, as seguintes condicdes:

desde que cumpridas,

(a) esteja em curso a Amortizagdo Pro Rata;

(b) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a
Relacdo Minima nao fique desenquadrada;

(c) apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
AmortizacGes Extraordinarias, de acordo com a ordem de alocagdo dos
recursos prevista no Capitulo 16 abaixo, o Indice de Cobertura Sénior
considerado pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada se
mantenha igual ou superior, conforme tabela abaixo, a:

Data de 1aDeDZ(jt§ Ze De De De De De
acompanhamento .~ 102/06/2022|02/12/2022|02/06/2023|02/12/2023|02/06/2024
o Integralizagao . . . . ,
do indicador de Cotas até ate ate ate ate ate a Data

(,|nclu5|ve) 01/06/2022 01/12/2022|01/06/2023|01/12/2023|01/06/2024 | de Resgate
Indice de
Cobertura Senior 107,30% 107,17% | 107,04% | 106,91% | 106,78% | 106,65%
minimo a ser
apurado
(d) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de

Liquidagdo pela Administradora, em relagdao ao qual a Assembleia Geral ainda
nao tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme
o caso, (1) o referido Evento de Avaliagdo ndao configura um Evento de
Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser
iniciados apds a ocorréncia do referido Evento de Liquidagao; e

(e)

nao esteja em curso a liguidagao do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagcdo de recursos
disposta no Capitulo 16 abaixo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Juniores a
ser amortizado serda o maior que permita o atendimento das condicGes nos itens (b) a
(d) acima, considerada pro forma a Amortizacdao Extraordinaria a ser realizada.

15.5.3 A Amortizacdo Extraordinaria atingird todas as Cotas Subordinadas Juniores
em circulacao, de forma proporcional e em igualdade de condigOes.

15.5.4 Nao serad permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria por meio da
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, antes do resgate integral de todas
as Cotas Publicas.

15.6 Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de Amortizagao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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15.7 O pagamento da Remuneragao, da Amortizagdao de Principal e da Amortizacdo
Extraordinaria sera realizado em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

15.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Publicas somente poderdo ser realizados
por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos na hipdtese de
liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Capitulo 20 do presente Regulamento.

15.8 As Cotas Publicas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento
prevista no respectivo Suplemento, que corresponde a data do término do respectivo
Prazo de Duragdo, pelo seu valor contabil.

15.9 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao para o pagamento da Remuneracdo, da
Amortizacdo de Principal e da Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre
as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas ou
resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. Ordem de alocacao dos recursos

16.1 Em cada Data de Calculo, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

(a) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentacado aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(3) pagamento de operacbes de derivativos, contratadas nos termos deste
Regulamento, se aplicavel;

(4) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;

(5) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizagdo
com relagao a todas as Cotas Seniores em circulagao;

(6) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizagao
com relagdo a todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relagao
Minima ndo deve ficar desenquadrada;
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(7) se for uma Data de Pagamento, realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, respeitadas as
disposicdes deste Regulamento, em especial que, considerado pro
forma tal pagamento, a Relagdo Minima ndo deve ficar desenquadrada;

(8) aquisicdo de Direitos Creditérios, observadas as disposicbes do
presente Regulamento e do Contrato de Cessdo; e

(9) aquisicdo de Ativos Financeiros.
(b) caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentagao aplicavel;

(2) recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(3) pagamento de operagoes de derivativos, contratadas nos termos deste
Regulamento, se aplicavel;

(4) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizagdo
com relagao a todas as Cotas Seniores em circulagao;

(5) se for uma Data de Pagamento e desde que ndo existam mais Cotas
Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de Amortizagdo com
relagdo a todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;

(6) se for uma Data de Pagamento e desde que ndo existam mais Cotas
Pablicas em circulagdo, realizacdo da amortizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores; e

(7) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.2 Os procedimentos a serem adotados para a Amortizacao Pro Rata e para a
Amortizagdo Sequencial de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Publicas caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior
ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o
caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao da respectiva classe de
Cotas Publicas:

(a) rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes a todas as
Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
Seniores serao divididos da seguinte forma (prioridade para a Remuneracao):

(1) Remuneragdo: o valor alocado para pagamento da Remuneragdo sera
o menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao
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(b)

(©)

(d)

16.3

Sénior e da respectiva Meta de Amortizagdo; e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragao; e

(2) Amortizagdo de Principal: o valor alocado para Amortizagdo de Principal
sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e da respectiva Meta de Amortizacdo; e (ii) o valor
alocado para pagamento da Remuneracdo, conforme determinado no
item 16.2(a)(1) acima;

pagamento conforme a Meta de Amortizacao de Principal e o Limite Superior
de Remuneracdo Sénior: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta
de Amortizacdo Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes a todas as Cotas Seniores em circulagdao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas Seniores corresponderdo aos
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo e Metas de Amortizacdao de
Principal;

rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: desde
que ndo exista qualquer Meta de Amortizacdo Sénior, caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino, seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referente as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, os montantes a serem distribuidos
aos Cotistas Subordinados Mezanino serdo divididos da seguinte forma
(prioridade para Remuneragao):

(1) Remuneragdo: o valor alocado para pagamento da Remuneracgdo sera
o menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino e da respectiva Meta de Amortizacdo; e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneragao; e

(2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal
sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagdo Mezanino e da respectiva Meta de Amortizacdo; e (ii) o valor
alocado para pagamento da Remuneracgdo, conforme determinado no
item 16.2(c)(1) acima;

pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior
de Remuneracdo Mezanino: caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagao Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado da
Meta de Amortizacdo referente as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas Subordinados
Mezanino corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de
Remuneragao e Metas de Amortizacdo de Principal.

Os regimes de amortizagdo aplicaveis ao Fundo serdo a Amortizagao Pro Rata

ou a Amortizagdao Sequencial.
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16.3.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Publicas, o regime de
amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que
ocorra um Evento de Liquidagdo.

16.3.2 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo o regime de amortizacdo das
Cotas passara automaticamente da Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de qualquer deliberacdo da Assembleia Geral. Caso a
Assembleia Geral venha a deliberar pela ndo liquidagao antecipada do Fundo ou pela
interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo diante desse Evento de
Liquidacdo, referida Assembleia Geral também podera deliberar sobre o regime de
amortizacao das Cotas a ser adotado.

17. Metodologia de avaliacao dos ativos do Fundo, do Patrimonio Liquido
e das Cotas

17.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora, o qual é utilizado por esta, na qualidade de
controladora de ativos e passivos, no exercicio das atividades de controladoria.

17.2 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditérios Cedidos serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante,
de acordo com a regulamentacgdo vigente.

17.3 ApO0s a aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditorios Cedidos, estes terdo seu
valor definido conforme o Valor dos Direitos Creditéorios, a ser determinado pelo
Custodiante, observado o disposto na regulamentacgdo vigente.

17.4 O manual de precificacdo e provisionamento do Custodiante pode ser
consultado no seu site: https://www.bancoplural.com/pt-
BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

17.5 O Patrimoénio Liquido, a ser apurado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades
e as provisdes do Fundo.

17.6 Serdo considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido do Fundo,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagcdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencédo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

17.7 As Cotas terdao seu valor calculado, em toda Data de Calculo, nos termos
descritos no Capitulo 14 do presente Regulamento e das disposigdes regulamentares
pertinentes.
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18.

18.1

Assembleia Geral

Além das competéncias descritas na regulamentagdao aplicavel e neste

Regulamento, é competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a)

(b)

()
(d
(e)

63)
(2)

(h)

@

G)
(k)
M

(m)

(n)

(o)

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes
financeiras;

alterar o presente Regulamento, e seus anexos, exceto nos casos
expressamente previstos em itens e incisos especificos;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Custodiante;
deliberar sobre a substituicdo do Agente Escrow;

deliberar sobre a inclusdo e/ou exclusdo de novos Emissores com
classificacdo de risco AAA(bra);

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a contratacao de terceiro para atuar como agente de cobranga
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2
abaixo;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo, bem como
sobre a elevacdo da remuneracdo de qualquer outro prestador de servicos
do Fundo indicado no Capitulo 8 do presente Regulamento, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

deliberar sobre a incorporacao, a fusdao e a cisao do Fundo;
deliberar sobre o requerimento da insolvéncia do Fundo;

deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;

deliberar pela nao liquidacdo antecipada do Fundo na hipotese de ocorréncia
de um Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas em circulagdo, em
especial daquelas que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer
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obrigacao relativa as Cotas, sendo certo que tal alteracdao ndo podera versar
sobre a matéria de deliberagao prevista no item (p) abaixo;

(p) deliberar sobre a emissdo de Cotas Seniores de séries ou classes ja existentes
ou de novas séries ou classes de Cotas Seniores, ndo sendo necessaria
aprovacgdo para emissao de Cotas Subordinadas de qualquer classe;

(9 deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer
agéncia de classificacdo de risco, desde que a agéncia de classificacdo de
risco substituta atribua previamente classificacdo de risco AAA(bra) (ou
equivalente) a Cota Sénior;

(r) deliberar sobre a substituicdo do Auditor Independente por qualquer auditor
independente que ndo esteja expressamente previsto neste Regulamento;

(s) deliberar sobre o aditamento ao Contrato de Cessao, observado o disposto
no item 5.3(d) acima;

() deliberar sobre a alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao;
(w) deliberar sobre a modificacdo do prazo de duragdo do Fundo, conforme

disposto no item 3.1 deste Regulamento;

) deliberar sobre a alteracdo do montante minimo das Cotas Subordinadas
Juniores que devera ser detido pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es),
pela Cedente e/ou por seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob
controle comum, todos vinculados por interesse Unico e indissociavel.

18.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacdo as exigéncias de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (b) for necessaria em virtude
da atualizacao dos dados cadastrais da Cedente, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem limitacao,
mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; e (c) envolver a reducao da Taxa
de Administragao.

18.1.2 As alteragbes referidas nos itens 18.1.1(a) e (b) acima deverdao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu
protocolo na CVM. A alteracdo referida no item 18.1.1(c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.
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18.2.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos
do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
(@) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exerca cargo ou fungdo na Administradora ou nos seus controladores
diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob controle comum; e (c) nao exerca cargo na Cedente.

18.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
ndo fara jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracao paga pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante para exercer tal fungao.

Convocacdo da Assembleia

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de anuncio publicado
no jornal utilizado para divulgacéo de informagdes do Fundo, carta ou correio eletronico,
com aviso de recebimento, enderecado a cada Cotista, dos quais constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral €,
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.4 Caso o Fundo seja comunicado pela Cedente da intencao de substituicdo do
Agente Escrow nas suas fungdes, bem como da inclusdo ou exclusdo de Devedoras, sem
prejuizo do disposto na Clausula 18.1, item (d), a Administradora devera convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a matéria dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da referida notificagdo.

18.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro
anuncio, do envio de carta ou correio eletronico, com aviso de recebimento, aos Cotistas.

18.4.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, sera
publicado anuncio de segunda convocacdao ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento ou o envio do correio eletrénico a cada Cotista, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida Assembleia
Geral.

18.4.3 Para efeito do disposto no item 18.4.2 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicagdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletronico da primeira convocacdo.

18.4.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da
Administradora.

18.4.5 Alternativamente, a Assembleia Geral poderd ser realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
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tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia
Geral seja realizada nos termos deste item 18.4.5, o voto proferido por cada Cotista
devera ser encaminhado a Administradora, por escrito, através de carta ou correio
eletronico, anteriormente ou durante a realizacdo da Assembleia Geral, sendo certo que,
neste Ultimo caso, a Assembleia Geral sera suspendida por um periodo de, no maximo,
2 (duas) horas para que os Cotistas encaminhem seus votos a Administradora, os quais
serdao, obrigatoriamente, consignados na respectiva ata.

18.4.6 Independentemente das formalidades previstas neste item 18.3, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.4.7 Além da reunido anual de prestacdao de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por solicitacdo da Administradora, da Gestora, da Cedente
ou de Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em circulacdo, observado que a convocagdao deverd ser sempre
realizada pela Administradora.

18.4.8 Qudrum de Instalacdo e de Deliberacdo. Na Assembleia Geral, como regra
geral e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberacdes devem ser tomadas pelo
critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes em primeira e em
segunda convocacoOes, correspondendo a cada Cota um voto, observado que o Cotista
gue se encontre em situacao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesse, de qualquer natureza, com relagdo a matéria a ser deliberada,
deverd informar referida situacdo a Administradora, a qual informarda essa mesma
situacao aos demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das discussdes
na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo sera computado
para fins de verificacdo do quérum da deliberacéo previsto neste Regulamento relativo
a aludida matéria.

18.4.8.1. As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(b), 18.1(c),
18.1(d), 18.1(f), 18.1(g), 18.1(i), 18.1(j), 18.1(0), 18.1(p), 18.1(q), 18.1(r), 18.1(t),
18.1(u) e 18.1(v) acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo, por Cotistas
titulares de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Junior emitidas e 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Cotas Seniores emitidas, sem prejuizo do disposto
no item 18.4.10 abaixo, se for o caso e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, desde que representativas de
50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Seniores e 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas Junior de titularidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.

18.4.9 A interrupcdo dos procedimentos de liquidagcdao a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista no item 18.1(m) e 18.1(n) acima dependerd de votos
favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagdo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcdo e, em
segunda convocacao 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino presentes a Assembleia Geral.
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18.4.10 Sem prejuizo de posterior aprovagao pela Assembleia Geral, nos termos do
item 18.4.8 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo prévia dos Cotistas
Seniores em referida Assembleia Geral, desde que presentes Cotistas de todas as Séries
emitidas para instalacdo da referida Assembleia Geral, as matérias previstas no item
18.1(e), 18.1(h), 18.1(k), 18.1(l) e 18.1(s).

18.5 Poderdao votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.5.1 N3o tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
empregados.
18.6 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo.

18.6.1 A divulgagao referida no item 18.6 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no jornal utilizado para a divulgagado de informagdes do Fundo, carta
ou correio eletrénico, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista.

19. Eventos de Avaliagao
19.1 Sao Eventos de Avaliagao:

(a) renincia da Administradora a administracdo do Fundo, caso ndo seja nomeada
nova administradora nos termos da Clausula 7.5 acima;

(b) rentncia da Gestora a gestdao do Fundo e/ou da Custodiante a custddia do Fundo,
nos termos deste Regulamento;

(c) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacao de risco das Cotas Seniores, por prazo igual ou superior a
90 (noventa) dias;

(d) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série das Cotas Seniores, na
escala da Fitch Ratings ou equivalente, originalmente atribuida a respectiva série
de Cotas Seniores;

(e) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e/ou no Contrato de Cessao, verificada pelos Cotistas e/ou pelo
Custodiante, desde que, notificada pelo Custodiante ou por Cotistas para sanar
ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacao;

® inobservancia pelo Custodiante e/ou pela Gestora dos deveres e das obrigacoes
previstos neste Regulamento, no respectivo contrato de custdédia e/ou no
respectivo Contrato de Gestdao, conforme o caso, desde que, se notificado pela
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€3]

(h)

@

0)

k)

M

(m)

(n)

(o)

Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacdo;

verificacdo do desenquadramento da Relacdo Minima no ambito deste
Regulamento, por prazo igual ou superior a 10 (dez) dias consecutivos;

verificagdo do desenquadramento da Alocacdo Minima no ambito deste
Regulamento, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias consecutivos;

caso a Amortizagcdo Pro Rata esteja em curso, ndo realizacgdo do pagamento
integral da Meta de Amortizacdo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva
Data de Pagamento e/ou Datas de Resgate, do valor da
remuneracdo/amortizacdo/resgate das Cotas devido na respectiva Data de
Pagamento e/ou Data de Resgate;

realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria em desacordo com o presente
Regulamento, desde que ndo haja o reenquadramento efetuado pelo Cotista
Subordinado Junior no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
identificacdo pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou Cotista do Fundo;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuracao ou de divulgacao
dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos, para o calculo da Meta de Remuneragdo, por prazo superior a
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou
divulgacdo, exceto se (1) houver a determinacdao de um substituto legal; ou
(2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do
indice ou parametro em questdo, observado o disposto no capitulo 18 acima;

caso a Reserva de Despesas e Encargos permaneca desenquadrada por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis;

verificacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Cedente nos
Documentos do Fundo é comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou
enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal situacdo nao seja sanada
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da notificacdo da Administradora a
Cedente nesse sentido;

verificagdo do inadimplemento de qualquer dever ou obrigacdo assumida pela
Cedente no ambito dos Documentos do Fundo, desde que nao sanado, apos
notificacdo da Administradora a Cedente nesse sentido, (1) em relacdo a
qualquer obrigacdo pecunidria, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis; ou (2) em
relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

caso (1) o(s) Cotista(s) Subordinado(s) Junior(es) deixe(m) de integralizar a

totalidade das Cotas Subordinadas Juniores por ele(s) subscritas e/ou (2) exceto
se aprovado em Assembleia Geral convocada para este fim, a totalidade das Cotas
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(p)

(@

(r)

(s)
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(w)

Subordinadas Juniores em circulacdo deixe de ser detida pelo(s) Cotista(s)
Subordinado(s) Junior(es), pela Cedente e/ou por seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas
ou sociedades sob controle comum, todos vinculados por interesse Unico e
indissociavel;

constatacao de modificagOes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente
e que impactem negativamente, de forma relevante, a originagao ou a validade
dos Direitos Creditorios;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario (conforme
definido no artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada), direto ou indireto, da Cedente, exceto se a transferéncia ocorrer dentro
do grupo econdmico da Cedente;

aprovacao de reducdo do capital, da fusdo, da cisdo, da dissolugdo ou da
incorporacao (inclusive de agdes), da transferéncia de qualquer participacdo no
capital social da Cedente, de forma direta ou indireta, ou de qualquer outra
reorganizagdo societaria da Cedente, que acarrete a alteragdo do seu controle
(tendo o termo “controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976), salvo (1) caso a operagdao em questdao nao ocasione
o rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série ou classe de Cotas; ou
(2) a operagdo venha a ser aprovada pela Assembleia Geral; exceto se a
transferéncia ocorrer dentro do grupo econémico da Cedente;

verificacdo de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou
regulamentares ou ndo, a Cedente esteja impedida de realizar as atividades
previstas no seu objeto social, bem como na hipotese de ndo renovacdo,
cancelamento, revogacdao ou suspensdao das concessdes, autorizacoes,
subvencoes, alvaras ou licengas relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Cedente, incluindo, mas nao se limitando a, contratos de
licenciamento de uso de marca e de licencas de operagcdo com as principais
Bandeiras instituidoras de Arranjos de Pagamento, os quais autorizam a Cedente
a operar os servicos de credenciamento e as Devedoras a atuarem como
Emissoras, respectivamente, de modo que tal situacdo impossibilite
substancialmente, de forma negativa e adversa, o desenvolvimento da atividade
principal das Devedoras ou da Cedente, conforme aplicavel;

verificagdo de que o Administrador agiu em desacordo com o presente
Regulamento e/ou no Contrato de Cessdo, inclusive em relagao ao item (g)
acima;

protesto de titulos contra a Cedente com valor individual ou agregado superior
ao equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se for sustado ou cancelado, em qualquer
hipdtese, nos prazos legais, observado o prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis;
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)

(w)

(x)

o

(2)

(aa)

(bb)

descumprimento de decisdo judicial imediatamente exigivel ou arbitral definitiva,
de natureza condenatéria, contra a Cedente, cujo valor total, individual ou
agregado, ultrapasse o equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

na hipétese de inscricdo da Cedente, em qualquer érgao de restricao de crédito,
tais como Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informacdes do Banco Central - Sisbacen
em valor individual ou agregado superior ao equivalente a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, desde
que ndo cancelada ou baixada no prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis a contar
da ciéncia da inscrigao;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Cedente, em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, ndao sanado no prazo
de 10 dias uteis ou dentro do prazo de cura, se houver, o que for maior;

ocorréncia de interrupcdo no fluxo de informacgdes com qualquer uma das
Devedoras, impossibilitando o recebimento e identificacdo das informacdes dos
Direitos Creditérios Cedidos, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
tendo em vista a entrada em vigor da Resolucdo CMN 4.734 e da Circular BACEN
3.952;

incidéncia de novos custos diretos ou indiretos sobre as operacGes de aquisicao
de Direitos Creditérios pelo Fundo, sobre o Patrimonio Liquido do Fundo ou sobre
as Cotas, que onerem excessivamente, dificultem ou prejudiquem o curso normal
das aquisicoes de Direitos Creditérios pelo Fundo e o cumprimento de suas
obrigacdes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento e dos
Suplementos;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou as CondicOes de Cessao, salvo em razdo de erros operacionais
e/ou que sejam remediados nos termos do Contrato de Cessdao, incluindo, para
fins do presente item, os Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condicdes de Cessao que sejam devidamente recomprados
pela Cedente, apds a anterior aquisicdo em desacordo, nos termos e condicoes
do Contrato de Cessdo;

decretagao de evento de intervengdao ou administragao especial das Devedoras,
da Cedente, do Banco Liquidante e/ou do Banco Depositario e/ou realizagdo de
pedido de recuperagao judicial por qualquer Devedora, pela Cedente, pelo Banco
Liquidante ou pelo Banco Depositario, nos termos da legislacéo e regulamentagao
aplicaveis, bem como rebaixamento da classificacdo de risco local (National Long-
Term Rating) da Cedente pela Agéncia Classificadora de Risco abaixo de ‘A-(bra)’
ou equivalente emitido por outras agéncias classificadoras de risco;
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(co)

(dd)

(ee)

(fH)

(g8)

(hh)

(ii)

€)

caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo
dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, que afete adversamente o
Fundo;

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis devido a ordem
judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) dias
consecutivos;

em caso de (i) efeito adverso relevante na situacdo financeira ou de outra
natureza nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou reputacionais
de qualquer das Devedoras e que efetivamente afete a capacidade de qualquer
das Devedoras de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos dos Direitos
Creditérios Cedidos; ou (ii) qualquer interrupgcdo ou suspensdo nas atividades de
qualquer das Devedoras, que resulte em efeito adverso na capacidade de
qualquer das Devedoras de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos dos
Direitos Creditorios Cedidos;

na hipdtese de decisao administrativa contra a Cedente, nao passivel de recurso,
de natureza condenatdria, com valor total, individual ou agregado, superior ao
equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, ndo quitada na forma da referida decisdao e/ou
cuja exigibilidade ndo seja suspensa em até 45 (quarenta e cinco) dias apos a
data da referida decisao;

na hipétese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou na
hipétese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Cedidos porventura
existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

na hipdtese de qualquer declaracdao judicial, emanada por autoridade
competente, da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessao e/ou por
qualquer autoridade governamental, ndo revertida em 30 (trinta) dias contados
do fato;

resilicdao do contrato de Conta do Fundo, conforme o caso, sem a consequente
substituicdo por nova instituicdo prestadora de tais servicos no prazo de 90
(noventa) Dias Uteis contados da respectiva denulncia;

caso 30 (trinta) dias antes de qualquer Data de Pagamento ou Data de Resgate,

o valor dos recursos agregados na Reserva de Amortizacao ndo corresponda, no
minimo, ao valor que deveria ser pago aos Cotistas Séniores na proxima Data de
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(kk)

n

(mm)

(nn)

19.1.1

Pagamento de Remuneragdo ou Data de Resgate, conforme aplicavel e conforme
disposto no respectivo Suplemento;

caso os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios originados
mediante a utilizagdo de Instrumentos de Pagamento na modalidade “crédito”
nao sejam integralmente transferidos para a Conta Vinculada da Cedente (seja
em razao da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares - incluindo
relativas ao funcionamento da grade Unica da Credenciadora, seja em razao da
alteracdo na estrutura de pagamentos dos Direitos Creditérios descrita neste
Regulamento por acdo voluntaria da Cedente), de forma a aumentar
substancialmente o risco de os pagamentos da Devedora dos Direitos Creditorios
Cedidos serem transferidos a terceiros, ao invés de serem transferidos a Conta
Vinculada da Cedente conforme fluxo descrito no Anexo II;

verificacdo, em uma Data de Verificacdo, de que o Indice de Cobertura Sénior é
menor que 106,65% (cento e seis inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento), sendo certo que, neste caso, a Administradora dara ciéncia aos Cotistas
Subordinados Juniores quando constatar o presente evento, para que os Cotistas
Subordinados Juniores tenham a possibilidade, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contado da referida comunicacdo, de reenquadrar o Indice de Cobertura
Sénior;

caso se verifique que houve a antecipacdo dos Direitos Creditérios Cedidos
referente a determinado Dia Util em valor superior a 0,1% (um décimo por cento)
ao valor agregado dos Direitos Creditorios Cedidos constante da carteira do Fundo
com data de liquidagdo (vencimento) no mesmo Dia Util, desde que o Cotista
Subordinado Junior ndo efetue a recompra ou substituicdo dos referidos créditos
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis nos termos do Contrato de Cessdo;

na hipotese de ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
concessbes, autorizacGes, subvencgbes, alvaras ou licengas, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Cedente, ou das atividades
de emissor por qualquer das Devedoras, incluindo, mas nao se limitando a, os
contratos de licenciamento de uso de marca e de licencas de operagao com as
principais Bandeiras instituidoras de Arranjos de Pagamento, os quais autorizam
a Cedente a operar os servigos de credenciamento, e as Devedoras a atuar como
emissor, respectivamente, desde que tais situagdes impossibilitem
substancialmente de forma negativa e adversa o desenvolvimento da atividade
principal da Cedente ou a atividade de emissor das Devedoras, conforme
aplicavel;

Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora,

pelo Custodiante e pela Gestora, a Cedente ou qualquer Cotista poderd comunicar a
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora, por meio de notificagdo,
discriminando o Evento de Avaliagdo em questdo e detalhando as informagoes utilizadas
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para sua caracterizacdo. Nesse caso, a Administradora devera avaliar as informagdes
contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao, aplicando-
se o disposto na Clausula 19.2 abaixo. Em caso de siléncio, entende que nao houve
Evento de Avaliagao.

19.2 A Administradora, apods verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora, ao Custodiante e aos Cotistas, convocando
Assembleia Geral, conforme previsto no item (e) abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e da Amortizagao
de Principal, conforme o caso;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, nos
Eventos de Avaliagcao constantes dos itens 19.1(a), 19.1(b), 19.1(c), 19.1(d),
19.1(e), 19.1(f), 19.1(g), 19.1(i), 19.1(), 19.1(k), 19.1(l), 19.1(m),
19.1(n), 19.1(0), 19.1(p), 19.1(s), 19.1(t), 19.1(u), 19.1(v), 19.1(w),
19.1(x), 19.1(y), 19.1(z), 19.1(aa), 19.1(bb), 19.1(cc), 19.1(dd), 19.1(ff),
19.1(hh), 19.1(ii), 19.1(jj), 19.1(kk), 19.1(lIl)Error! Reference source not
found. acima;

(d) suspender a realizacdo de qualquer pagamento para a Cedente, enquanto
houver Cotas Seniores em circulagao; e

(e) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizagao
Extraordindria e a realizagdo de qualquer pagamento para os Cotistas
Subordinados Junior enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao.

19.3 Sem prejuizo do disposto no item 19.1(hh), na hipdtese de qualquer
declaracdo judicial, emanada por autoridade competente, da invalidade, nulidade ou
ineficacia do Contrato de Cessdo e/ou por qualquer autoridade governamental, a
Administradora deverda suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios até que seja revertida referida decisdo. Decorrido o prazo previsto no referido
item 19.1(hh) acima sera configurado Evento de Avaliagdo aplicando-se o procedimento
previsto no item 19.2 acima.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral referida no item 19.2(a) acima, em até 1 (um) Dia Util, contado da
constatacdo do Evento de Avaliagdo, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo em questdao. Na
Assembleia Geral, os Cotistas poderdao deliberar (a) que o Evento de Avaliacdo em
questao nao constitui um Evento de Liquidagao, podendo a Assembleia Geral, contudo,
aprovar a adogao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais
riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de Avaliagdao em
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guestdo constitui um Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora convocar uma
nova Assembleia Geral, nos termos do capitulo 20 abaixo.

19.4.1 Caso ndo haja deliberagdo em Assembleia Geral devido a auséncia de quérum
para deliberagdo em segunda convocacao, conforme procedimentos previstos no
Capitulo 18, o Evento de Avaliacdo ird constituir um Evento de Liquidacdo, devendo a
Administradora tomar as providéncias previstas no item 20.3 abaixo.

19.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdao da Assembleia
Geral referida no item 19.2(a) acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela
Administradora.

19.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliacdao nao
constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais pelo
Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, inclusive através de alteragdes a este
Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdo, as providéncias previstas nos
itens 19.2(b) a (e) acima deverdo ser cessadas.

20. Eventos de Liquidacao e liquidagcdao do Fundo
20.1 Sao Eventos de Liquidagao:
(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo

configura um Evento de Liquidagao;
(b) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;

(c) nos casos em que houver determinagdao da CVM, nos termos previstos no
artigo 99 da Instrugcao CVM 356;

(d) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo
dos servigos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por um
Agente Escrow, sem que tenha havido sua efetiva substituicdo por outro
prestador de servigos, observado os procedimentos e prazos descritos nos
capitulos 7 e 8 deste Regulamento;

(e) resilicdo, rescisdo, resolucdo ou término do Contrato de Cessao;

® questionamento judicial, pela Cedente e/ou por seus controladores diretos
ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob controle comum da Cedente, sobre a validade,
eficacia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo;

(g) constatagdo de que qualquer dos Documentos do Fundo foi considerado, em

sua integralidade, invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme decisdo judicial
cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida, e
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desde que tal decisao judicial ndo seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contado de sua publicacdo;

(h) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia ou outros eventos similares com
relacdo a Cedente, qualquer das Devedoras, ao Banco Liquidante e/ou ao
Banco Depositario; e

(D) vedacdo legal para aquisicdo de Direitos Creditdrios que preencham os
Critérios de Elegibilidade e/ou as Condigdes de Cessdo especificadas neste
Regulamento

20.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Liquidacao.
20.2 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,

a Cedente devera e qualquer Cotista podera comunicar a Administradora a ocorréncia
de um Evento de Liquidacdo de que tenham tido conhecimento, por meio de notificacao
expressa discriminando tal Evento de Liquidacdo e detalhando as informacdes utilizadas
para sua caracterizacdo. Nestes casos, a Administradora devera avaliar as informacbes
contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo.

20.3 Caso ocorra um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora e ao Custodiante, convocando
a Assembleia Geral para confirmar a liquidacdao do Fundo ou decidir pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, bem como para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a
realizacdo de qualquer pagamento para a Cedente enquanto houver Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

(c) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo
Extraordinaria e a realizacdo de qualquer pagamento para os Cotistas
Subordinados Junior enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao.

20.4 Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Geral de que trata o
item 20.3(a) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagdo, ou caso
os Cotistas nao deliberem pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a Administradora
devera iniciar os procedimentos de liquidacédo do Fundo.

20.5 Caso a Assembleia Geral referida no item 20.3(a) acima delibere pela
interrupcao dos procedimentos de liquidagcdo do Fundo, sem prejuizo da adocdao de
medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, (a) sera assegurado o
resgate das Cotas Publicas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (1) os
Cotistas dissidentes deverdao manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Publicas
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até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (2) havendo Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento
da Assembleia Geral em questdo; e (b) as providéncias previstas no item (c) acima
deverdo ser cessadas.

20.5.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 20.5 (a) acima, caso as
Disponibilidades somadas aos valores recebidos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos pagos ao Fundo no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da Assembleia
Geral referida no item 20.3(a) acima ndo sejam suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas Publicas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora
devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

20.6 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Publicas em
circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (1) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (2) devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagao dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdao ser
alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16
deste Regulamento, considerando a Amortizacdo Sequencial em curso,
observado que serdao permitidos pagamentos da Remuneracdao e da
Amortizacdo de Principal em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até
o efetivo resgate integral de todas as Cotas Publicas.

20.6.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
- TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

20.7 Havendo insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para o
resgate integral das Cotas Publicas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos
Creditdrios Cedidos cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral podera
determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos;
(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros; ou
(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos

Creditoérios Cedidos, devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados.
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21.

21.1

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes

despesas, que |lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente
ao Patrimonio Liquido do Fundo:

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@
G)

(k)

o)

(m)

21.1.1

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios
e informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo,

caso o0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacao de Assembleia Geral;

remuneracdo da(s) instituicdo(des) intermediaria(s) responsavel pela
distribuicdo das Cotas do Fundo;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que as Cotas Publicas venham a ser negociadas;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

reembolso de eventuais despesas com o profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, nos termos do item 18.2
deste Regulamento, observado o item 18.2.2 acima; e

despesas com a contratacdo do agente de cobranca extraordinaria, pela
prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.
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22, Reservas

22.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas até a
liquidacdao do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de 3
(trés) meses de despesas ordinarias, identificadas como encargos do Fundo, nos termos
do item 21.1 acima, incluindo-se a Taxa de Administracdo. Os recursos utilizados para
composicdo da Reserva de Despesas e Encargos serao obrigatoriamente mantidos em
Disponibilidades.

22.2 Adicionalmente, a Gestora devera manter, exclusivamente em
Disponibilidades, a Reserva de Amortizacdao, de acordo com o disposto no item 22.2.1
abaixo.

22.2.1 Na hipotese em que o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso,

observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento,
a cada Data de Calculo, a Reserva de Amortizagdo sera constituida ou recomposta com
os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo retidos pela Gestora até o montante da
Meta de Amortizacdo para a proxima Data de Pagamento, de modo que no minimo 30
(trinta) dias de antecedéncia da Data de Pagamento o Fundo possua a Reserva de
Amortizacdo constituida. Caso o regime de Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a
Reserva de Amortizacdo devera ser nula.

22.2.2 A Reserva de Amortizagao referente a cada Data de Pagamento, constituida
nos termos do item 22.2.1 acima, devera ser mantida até a Data de Pagamento em
questdo. Respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, na hipotese em que o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso,
a Administradora podera utilizar os recursos mantidos na Reserva de Amortizacdo para
o pagamento da Meta de Amortizacdao na respectiva Data de Pagamento.

22.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 22 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora ou da Administradora, de que havera recursos suficientes
para a constituicao da Reserva de Despesas e Encargos ou da Reserva de Amortizacao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

23. Custos referentes a defesa dos Cotistas

23.1 Todos as despesas incorridas pelo Fundo para a adogdao e a manutencgao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Ligquido, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer valores relacionados aos
procedimentos referidos neste item 23.1.
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23.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente ndo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos referidos no item 23.1 acima, que o Fundo venha a iniciar em face de
terceiros ou de qualquer das Devedoras, os quais deverao ser custeados exclusivamente
pelo Fundo, até o limite do Patrimoénio Liquido.

23.3 Caso as despesas mencionadas no item 23.1 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, poderdo ser emitidas as Cotas Subordinadas Juniores, nos termos
do item 13.5.2 acima, para arcar com as referidas despesas. Caso nao sejam emitidas
novas Cotas, no entanto, a Administradora deverad convocar Assembleia Geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, inclusive, conforme
0 caso, o requerimento da insolvéncia do Fundo.

23.4 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

23.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os
recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qgualquer forma de compensacao.

24. Informacoes obrigatorias e periddicas

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatorias e periddicas constantes da Instrucgdo
CVM 356, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo 24.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagfes estabelecidas na regulamentagdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 89, §39, da
Instrugdo CVM 356.

24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso
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as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisoOes
guanto a sua permanéncia no Fundo.

24.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificagdo de risco de qualquer série ou
classe de Cotas Publicas; (b) a mudanca ou a substituicdo da Administradora, Gestora,
do Custodiante ou do agente de cobranca extraordinaria, se houver; (c) a ocorréncia
dos Eventos de Avaliagao ou dos Eventos de Liquidagao, ou a liquidacdo do Fundo, (d) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os
limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira
de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao historico de pagamentos; e (e) a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.3.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos
Cotistas por correio eletrénico, com aviso de recebimento, nos enderecos informados
pelos referidos Cotistas a Administradora.

24.3.3 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

(b) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(0) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(d) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos

Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

24.3.4.A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdao em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relacao ao
trimestre a que se refere:

(a) gue as operacoes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificagdo aplicaveis ao Fundo;

(b) que as operacgoes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de mercado;

(c) as informacgoes sobre (i) a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do
crédito; (ii) a descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concessdo dos correspondentes créditos; e (iii) descricdo dos
mecanismos e procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios, inclusive os
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(d)

(e)

63)
(2)

(h)

@
G)

k)

)

(m)

(n)

(0)

Direitos Creditérios Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas despesas
entre os Cotistas, caso assim seja determinado por este Regulamento, nos termos
do Artigo 89, paragrafo 39, inciso V, alineas (a) e (b) da Instrugdo CVM 356;

possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item (c) acima sobre a rentabilidade
da carteira;

em relacdo a Cedente, representando individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira do Fundo no trimestre, deverd ser observado o disposto na
regulamentacgao aplicavel;

eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo: (i)
descricao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (ii)
indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos
de pré-pagamento;

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (h) acima;

condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditérios, incluindo: (i) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (ii) motivacdo da alienacao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditérios
realizadas: (i) pela Cedente; (ii) por instituicdes que, direta ou indiretamente,
prestam servicos para o Fundo; ou (iii) por pessoas ligadas as instituicdes
dispostas nestes itens (i) e (ii);

analise do impacto da descontinuidade das alienagodes descrito no item (k) acima;
guaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo
gue acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios cedidos ao

Fundo;

informagOes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem adotados pelo

Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no
periodo, se for o caso; e
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(p) os resultados da verificagdao do lastro por amostragem ou ndo, realizada pelo
Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos Direitos Creditorios inexistentes porventura encontrados.

24.4 A Administradora deve divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituices
responsaveis pela colocagdo das Cotas Publicas, o valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a
Relacdo Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

24.5 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, com base no ultimo Dia
Util do més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, conforme modelo e contelido disponiveis na referida
pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil.

24.6 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo, nos termos do artigo 48 da Instrucao CVM

356.
25. Publicacoes
25.1 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no

jornal informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo que
qualquer mudanga sera comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou
correio eletrénico com aviso de recebimento.

26. Disposicoes finais

26.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagoes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e os Cotistas.

26.1.1 Todas os comunicados, as publicacbes e as convocacdes enviadas aos
Cotistas pela Administradora deverdao ser também encaminhadas por meio de carta ou
correio eletrénico, com aviso de recebimento.

26.2 As demonstracGes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

26.2.1 O Fundo terda escrituracdo contabil propria, segregada da relativa a
Administradora.

26.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracgdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de dezembro de cada ano.
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26.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

26.3 Todas as obrigaclOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas
a qualquer acréscimo.

27, Foro

27.1 Fica eleito o foro da Cidade Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo, com expressa
renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

S3do Paulo, 23 de novembro de 2021
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ANEXO I - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Olimpia Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, datado de 23 de novembro de 2021.

“12 Data de Integralizacdo de
Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente Escrow”

“Alocagao Minima”

“Amortizacao de Principal”

“Amortizacdao Extraordinaria”

A data da primeira integralizacdo de Cotas de
determinada classe ou série.

BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios e fundos de investimentos,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n© 15.455,
de 13 de janeiro de 2017, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n© 228, sala 907, CEP
22250-040, inscrita no CNP]J sob o n©
45.246.410/0001-55 ou seu sucessor a
qualquer titulo.

A agéncia de classificacdo de risco contratada
pelo Fundo, responsavel pela avaliacdo de risco
das Cotas Publicas, que podera ser: a Fitch
Ratings Brasil Ltda..

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no “Nucleo Cidade de Deus”, s/n°, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n©
60.746.948/0001-12, ou seu sucessor a
gualquer titulo.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios Cedidos.

Com relacao a cada Data de Pagamento,
significa a amortizacdo da parcela do principal
das Cotas Publicas efetivamente realizada na
Data de Pagamento em questao, calculada nos
termos do item 15.3 do presente Regulamento
e do Suplemento aplicavel.

Cotas
ser

das
podera

extraordinaria
Juniores, que

A amortizacao
Subordinadas
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“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao Sequencial”

“"ANBIMA”

“Arranjo de Pagamento”

“Arquivo de Oferta dos
Direitos Creditérios”

realizada exclusivamente nos termos previstos
no Regulamento, em especial no seu item 15.5.

Para evitar duvidas, fica esclarecido que apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior
também serda denominada Amortizacdo
Extraordinaria.

O critério de alocacdao dos recursos do Fundo
para amortizacao das Cotas Publicas, adotado
pela Administradora, ordinariamente, até a
eventual ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo, nos termos do Capitulo 16 deste
Regulamento.

O critério de alocacdo dos recursos do Fundo
para amortizacao das Cotas Publicas, adotado
pela Administradora, apds a eventual
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, nos
termos do Capitulo 16 deste Regulamento.

A Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela Bandeira que disciplina a
prestacdo de determinado servico de
pagamento ao publico, tais como as atividades
de emissdo de Instrumentos de Pagamento e o
credenciamento de Estabelecimentos
Credenciados, bem como define o uso de
padrdes operacionais e de seguranca
associados a essas atividades, nos termos da
legislagao aplicavel e Regulamentagdo de Meios
Eletronicos de Pagamento.

O arquivo eletronico que a Cedente devera
encaminhar para o Custodiante, com base nas
informagdes disponibilizadas por meio do
Arquivo de Agenda Futura, informando a lista
de Direitos Creditérios, identificados por (Q)
CNPJ/ME da Cedente; (b) Devedora; (c)
Bandeira; (d) data de liquidacdo (vencimento);
e (e) valor fixo, que deseja ceder para o Fundo.
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“Arquivo de Retorno de Oferta
dos Direitos Creditorios”

“Arquivos Eletronicos”

“Assembleia Geral”

“Assinatura Digital”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

O arquivo eletrénico que o Custodiante devera
encaminhar para a Cedente, informando se os
Direitos Creditérios contidos no Arquivo de
Oferta dos Direitos Creditdrios sao elegiveis e o
motivo da rejeicdo, conforme aplicavel.

Em conjunto: (a) Arquivo de Oferta dos
Direitos Creditérios; e (b) Arquivo de Retorno
de Oferta dos Direitos Creditorios.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo 18 deste Regulamento.

Formalizacdo de documento mediante
assinatura digital que utilize o processo de
certificacao eletrénica disponibilizado pela ICP-
Brasil ou outro meio de comprovacao da autoria
e integridade do documento em forma
eletronica, desde que admitido como valido
pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for
oposto o documento, nos termos da Medida
Provisdria n° 2.200.

Os ativos que poderdao ser adquiridos pelo
Fundo com a parcela do Patrimonio Liquido que
ndo estiver alocada em Direitos Creditorios
Cedidos, conforme previstos no item 10.3 do
presente Regulamento, incluindo aqueles
eventualmente onerados em garantia as
operacdes de derivativos celebradas pelo
Fundo, nos termos do item 10.7e seguintes do
presente Regulamento.

A Deloitte Brasil Auditores Independentes
Ltda., a ser contratada pelo Fundo,
encarregada da revisdao das demonstragoes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise
de sua situagdgo e da atuagdo da
Administradora, sendo certo que, em caso de
substituicdao, a ser alinhado com a Cedente,
serd contratada qualquer uma das seguintes

empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouse Coopers Auditores
Independentes, KPMG Auditores
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“B3”

“"BACEN"

“Banco Liquidante”

“Bandeira”

“Cancelamento”

“Cedente”

“Chargeback”

Independentes S.S. ou Ernst&Young Auditores
Independentes S.S.

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento
CETIP UTVM).

O Banco Central do Brasil.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12.

E o Arranjo de Pagamento instituido pela
Mastercard na condicdo de instituidor de
Arranjo de Pagamento nos termos da Lei
12.865, de 9 de outubro de 2013 e da Circular
BACEN 3.682/13. A inclusdao de outras
bandeiras deverd ser aprovada em assembleia
geral de cotistas, nos termos da Clausula 18
deste Regulamento. Nos termos da Clausula
11.1.1, a bandeira Visa ja estd previamente
aprovada, sendo dispensada a realizacao de
Assembleia Geral para esta finalidade, podendo
ser utilizada para a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, desde que a referida operacdo ndo
resulte em rebaixamento da classificacdo de
risco da Cota Sénior como AAA(bra) (ou
equivalente).

Significa qualquer evento relacionado a uma
Transacdo de Pagamento que possa resultar na
nao realizacgdo do pagamento (exceto
Chargeback), total ou parcial, de um Direito
Creditério ou na obrigacdo de devolucdo do
valor anteriormente pago pelas (inclusive por
meio de compensagao).

O Mercadopago.

A contestacao de wuma Transacao de
Pagamento, no todo ou em parte, pelo
respectivo Usuario Final, cliente,
estabelecimento comercial, Bandeira ou
Emissor, que pode resultar na nao realizagao do
pagamento, total ou parcial, de um Direito
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“Circular BACEN 3.952"

\\CMN"

“CNPJ”

“cédigo Civil”

“Condicoes de Cessao”

“Condicoes para Novas
Emissoes de Cotas”

“Conta do Fundo”

“Conta de Livre
Movimentagao da Cedente”

Creditério ou na obrigacdo de devolugdo do
valor anteriormente pago pela Devedora
(inclusive por meio de compensacao).

A Circular do BACEN n© 3.952, de 27 de junho
de 20109.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

As condicdes de cessdo dos Direitos Creditérios,
a serem verificada pela Administradora,
definida no item 12.2 do presente
Regulamento.

As condicbes para que sejam realizadas
emissdes de Cotas Publicas de séries ou classes
ja existentes ou de novas séries ou classes,
conforme previstas no item 13.7.12 do
presente Regulamento.

Cada conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida em uma outra Instituicdo Autorizada,
na qual serdo recebidos o0s recursos
(a) decorrentes da integralizacdo das Cotas;
(b) correspondente aos Direitos Creditérios
Cedidos pagos diretamente na Conta do Fundo;
e (c) referentes aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

A conta corrente n°® 10573521, agéncia n.°
0001, no Mercado Pago (323), ou outra conta
de titularidade e livre movimentacdo da
Cedente, desde que informada ao Fundo com o
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis, em que
deverdao ocorrer os pagamentos de quaisquer
valores devidos a Cedente, incluindo, mas nao
limitado, os Precos de Aquisicdo e, caso a
Cedente seja Cotista Subordinado Junior, o
pagamento das Cotas Subordinadas Juniores.
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“Conta Vinculada”

“Contraparte de Derivativos
Autorizada”

“Contrato de Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Gestao”

A conta corrente especifica de titularidade da
Cedente, mantida junto ao Agente Escrow e
movimentada exclusivamente conforme
instrucdo do Custodiante, na qual serdo
recebidos os recursos provenientes da cobrancga
ordinaria dos Direitos Creditérios, incluindo os
Direitos Creditorios Cedidos.

gualquer uma dentre as seguintes instituicdes
financeiras: (a) Itad Unibanco S.A.; (b) Banco
Bradesco S.A.; (c) Banco Santander (Brasil)
S.A. (d) Banco Citibank S.A. ou (e) XP
Investimentos Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., desde que possua classificagao
de risco de crédito de longo prazo, atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo
igual ou superior ao maior entre (1) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores e (2) AAA(bra) (ou equivalente).

O "“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depositario” celebrado entre o Agente Escrow,
o Fundo, representado pela Administradora, a
Cedente e o Custodiante, por meio do qual sera
formalizada a administragdo do Agente Escrow
sobre a Conta Vinculada, sendo o Custodiante a
Unica entidade autorizada a dar instrucdes ou
ordens ao Agente Escrow sobre as
movimentacdes e recursos para e/ou da Conta
Vinculada.

O “Instrumento Particular de Promessa de
Cessdao e Aquisicdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas” celebrado entre a Cedente, o
Fundo, representado pela Administradora e o
Custodiante, por meio do qual a Cedente se
comprometerd a ceder, e o Fundo se
comprometera a adquirir, o0s Direitos
Creditérios Cedidos.

O “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao
de Carteira de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre a Gestora e o Fundo,
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“Cotas”

“Cotas Publicas”

“Cotas Seniores”

14

“Cotas Subordinadas

“Cotas Subordinadas
Juniores”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista Sénior”

“Cotista(s) Subordinado(s)
Janior(es)”

representando pela Administradora, com a

interveniéncia da Administradora.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores,
quando referidas em conjunto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo
gue ndo se subordinam as demais para efeitos
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento e do respectivo
Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em
conjunto.

As cotas de classe subordinada emitidas pelo
Fundo que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos
de amortizagcdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento e do respectivo
Suplemento.

As cotas de classe subordinada emitidas pelo
Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, nao
se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores,
nos termos do presente Regulamento e do
respectivo Suplemento.

Cada titular de Cotas Seniores.

O Mercado Livre Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado I, inscrito no
CNPJ sob o n© 26.812.171/0001-09 e/ou a
Cedente, e/ou controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob controle comum da Cedente,
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“Cotista Subordinado
Mezanino”

“Cotistas”

“Credenciadora”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM n”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicao”

“Data de Calculo”

“Data de Envio do Relatério
de Monitoramento”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Liquidagao”

“"Data de Pagamento”

todos vinculados interesse Unico e

indissociavel.

por

Cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino.

Os Cotistas Seniores o Cotista Subordinado,
quando referidos em conjunto.

A Camara Interbancaria de Pagamentos - CIP
ou outra credenciadora que seja aprovada pelas
Assembleia Geral.

Os critérios para selecdo dos Direitos
Creditérios que poderdao ser adquiridos pelo
Fundo, estabelecidos no item 12.1 deste
Regulamento, a serem Vverificados pelo
Custodiante.

A Administradora, na qualidade de custodiante,
OU Sseu sucessor a qualquer titulo.

A Comissado de Valores Mobiliarios.

O mesmo dia calenddrio da 12 Data de
Integralizacdo em cada més subsequente a 12
Data de Integralizacdo de Cotas referente a
primeira série ou classe de Cotas Publicas.

Cada Dia Util em que ocorrer a celebracdo do
Termo de Cessdao e o pagamento do Preco de
Aquisicdo referente a cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Todo Dia Util.

O Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Aniversario.

A 12 Data de Integralizacao de Cotas referente
a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

A data da liquidagao financeira de cada Direito
Creditério na Conta do Fundo, conforme
aplicavel.

Cada data em que sera realizado a amortizacdo
das Cotas para pagamento da Remuneracao e

89



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

“Data de Resgate”

“Data de Verificacao”

“Devedoras”

“Dia Util”

“Diluicbes”

“Direitos Creditorios”

da Amortizacao de Principal, conforme previsto
neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, a qual somente podera ocorrer em
uma Data de Aniversario.

A data de resgate de cada série ou classe de
Cotas Publicas, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas de uma
determinada série ou classe sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro observada a subordinacao entre as
Cotas.

Significa o Dia Util anterior & Data de
Aniversario.

Para os fins deste Fundo, o Emissor que seja
devedor do Mercadopago em razao da
realizacdo de Transacbes de Pagamento
Mercadopago pelos Usuarios Finais.

Qualquer dia em que haja expediente comercial
ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, exceto para pagamentos que devam
ser realizados por meio da B3, hipotese em que
serd considerado como Dia Util qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional.

Qualquer evento relacionado a uma Transagao
de Pagamento que possa resultar na nao
realizacdao do pagamento, total ou parcial, de
um Direito Creditério ou na obrigacdo de
devolugdo do valor anteriormente pago pela

Devedora (inclusive por meio de
compensacao), incluindo (a) Chargebacks e
(b) Cancelamentos. Para fins de

esclarecimento, as Diluigdes ndo correspondem
a inadimpléncia total ou parcial pela Devedora.

Sdo os direitos creditérios correspondentes a
parcela da Agenda de Pagamento da Cedente
gue, de tempos em tempos, a Cedente detém
em face das Devedoras Emissoras em
decorréncia da antecipacdo de recursos no
ambito das Transagdes de Pagamento
Mercadopago, processadas por meio da

90



DocuSign Envelope ID: 6F7A3C9A-C5AA-4219-AAA7-TEAB07EB2715

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

plataforma de pagamentos da Cedente, com a
utilizacdo de instrumentos de pagamento
emitidos no @mbito dos Arranjos de Pagamento
em que a Devedora Emissora e a Cedente
sejam participantes. Sdo equivalentes ao valor
remanescente das Transagbes de Pagamento
Mercadopago apdés o desconto das Taxas
Aplicaveis, sendo que um Direito Creditério
considerado individualmente podera ser
correspondente a integralidade de uma
Transacdo de Pagamento Mercadopago (no
caso de pagamento a vista) ou a uma parcela
de uma Transacao de Pagamento Mercadopago
(no caso de pagamento parcelado). A cessao de
Direitos Creditérios Emissores sera permitida
apenas mediante satisfacao das Condicdes de
Cessao, dos Critérios de Elegibilidade e da
politica de investimentos do Fundo.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido
cedidos pela Cedente ao Fundo, observados os
Critérios de Elegibilidade, as Condigdes de
Cessao e a politica de investimento do Fundo.
Para fins de controle, o Custodiante devera
incluir na identificacao as seguintes
informacdes: (a) identificacdo do registro da
cessdo do Direito Creditorio Cedido, caso
aplicavel; e (b) Data de Aquisicdo do Direito
Creditério Cedido.

Os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo
pagos pelas Devedoras nas respectivas datas
de vencimento.

Sao, em conjunto, (@) os recursos em caixa;
(b) os depdsitos bancarios a vista em uma
Instituicdo Autorizada; e (c) os demais Ativos
Financeiros, incluindo aqueles eventualmente
onerados em garantia as operacbes de
derivativos celebradas pelo Fundo, nos termos
do item 10.7 e seguintes do presente
Regulamento.

Os documentos adicionais aos Documentos
Comprobatérios, que podem vir a ser auxiliares
em discussbes acerca da existéncia, da
veracidade, do contelddo ou da exequibilidade,
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“"Documentos
Comprobatoérios”

14

“"Documentos do Fundo

“Emissores”

“Estabelecimentos
Credenciados”

“"Estimativa de Despesas
Mensais”

“Eventos de Avaliacao”

total ou parcial, dos Direitos Creditérios
Cedidos, bem como a titularidade da Cedente
com relagdo a estes, conforme o caso.

Os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos  Creditérios, cujo processo de
originacdo compete a Cedente e a cada uma
das Devedoras e que compreendem,
conjuntamente, conforme aplicavel (a) o
Contrato de Cessdo, (b) os respectivos Termos
de Cessdao e Termos de Cessao Consolidados,
(c) os Arquivos Eletronicos.

Em conjunto, (a) o presente Regulamento, (b)
o Contrato de Cessao, (c) os Termos de Cessdo
e Termos de Cessao Consolidados, e (d) o
Contrato de Gestao.

Em conjunto, (i) o Banco Bradesco S.A., inscrito
no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, (ii) o
Ital Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n©
60.701.190/0001-04, (iii) o Banco Bradescard
S.A,, inscrito no CNP]J] sob o0 n°
04.184.779/0001-01, (iv) o Banco Santander
(Brasil) S.A., inscrito no CNPJ sob o n©
90.400.888/0001-42, e (v) o Banco Itaucard
S.A,, inscrito no CNP]J] sob o0 n°
17.192.451/0001-70.

Sdo pessoas fisicas ou juridicas, bem como os
estabelecimentos comerciais ou prestadores de
servicos, localizados no Brasil, devidamente
credenciados pela Credenciadora.

Montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administracdo, apurado pela Administradora,
em cada Data de Verificagdo, referente ao
periodo de calculo imediatamente seguinte a
Data de Verificagdo em questao.

Os eventos definidos no item 19.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacdo da Assembleia Geral para
deliberar se o0s mesmos deverao ser
considerados como Eventos de Liquidacgao.
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“Evento de Insolvéncia”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos:

(a) a decretacdo de intervencdo da Cedente
e/ou de qualquer Devedora pelo BACEN;

(b) a decretacdo de regime especial de
administracdo temporaria (RAET) da
Cedente e/ou de qualquer Devedora pelo
BACEN;

(c) a decretacdo de liquidacdo extrajudicial
da Cedente e/ou de qualquer Devedora;

(d) a extingdo, liquidacdao, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal ou a decretacdo de faléncia da
Cedente e/ou de qualquer Devedora; e

(e) pedido de recuperacdao judicial da
Cedente e/ou de qualquer Devedora,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperacao
extrajudicial, conforme o] caso,
independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do
referido plano.

A Administradora devera monitorar a ocorréncia
de Eventos de Insolvéncia referentes a
Devedora e a Cedente por meio de verificacao
mensal em dérgdos de protegdo ao crédito (Boa
Vista e/ou Serasa), ou de eventual comunicagao
encaminhada por terceiros interessados.
Independente do disposto acima, a
Administradora podera tomar conhecimento de
Eventos de Insolvéncia referentes a Devedora e
a Cedente por meio de outras formas, sendo
certo que a Administradora ndao podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
eventos que ocorram entre as Datas de Envio do
Relatério de Monitoramento e/ou, com relagédo
as hipdteses de Evento de Insolvéncia que nao
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“Eventos de Liquidagao”

“Fator de Ajuste de Alocacao
Sénior”

“Fundo”

“Gestora”

“Horizonte de Liquidez”

“iIndice de Cobertura
Mezanino”

seja verificavel a partir dos relatdrios dos érgaos
de protecdo ao crédito, caso ndao venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia por terceiros.

Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e a
todas as séries de Cotas Seniores em
circulagdo, a razdao entre (a)o Volume
Disponivel para Pagamento da Meta de
Amortizacdo Sénior; e (b) o valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes a tais séries
de Cotas Seniores, conforme calculado pela
Gestora.

O OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

A  BRPP GESTAO DE PRODUTOS
ESTRUTURADOS LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM para
prestacdao dos servicos de administracdao de
carteira de titulos e valores mobiliarios através
do Ato Declaratério n® 14.519, expedido em 05
de setembro de 2015 inscrita no CNPJ/ME sob
0o n%22.119.959/0001-83, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Surubim, n°® 373, sala 12 - parte, Cidade
Moncgdes, CEP 04571-050.

Corresponde a 6 (seis) meses.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagcdo, o resultado da formula abaixo,
apurado pela Administradora em cada Data de
Calculo:

(Patriménio Liquido)

(valor agregado das Cotas Publicas em
circulagao).
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“indice de Cobertura Sénior”

“Instituicao Autorizada”

“Instruciao CVM 356"

“Instrugdao CVM 400"

“Instrucdao CVM 476"

“Instrumento de Pagamento”

Caso haja Cotas Sénior em circulagdo, o
resultado da formula abaixo, apurado pela
Administradora em cada Data de Calculo:

(Patrimonio Liquido)
(valor agregado das Cotas Sénior em
circulagao).

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Itad Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco
S.A.; ou (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; ou
outra instituicdo financeira que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco,
igual ou superior (1)a mais elevada
classificacdo de risco conferida as Cotas
Seniores em circulagdo; ou (2) AAA(bra), o que
for maior.

Caso uma Instituicdo Autorizada, que atue
como contraparte ou prestadora de servicos do
Fundo, tenha sua classificacdo de risco
rebaixada para patamar inferior ao descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e/ou a
Gestora, conforme o caso, substituirdo a
referida instituicdo por outra Instituicdo
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias.

Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Instrugdao da CVM n©° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Todo e qualquer dispositivo ou conjunto de
procedimentos (incluindo, mas nao se limitando
a instrumentos fisicos ou eletronicos) utilizados
para iniciar uma Transacdo de Pagamento
Mercadopago.
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“Investidores Autorizados”

“Limite Superior de
Remuneragao”

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas,
os quais (@) quando da subscricdo de Cotas no
ambito de uma oferta publica com esforcos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476,
deverao se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme o artigo 11
da Resolugao CVM 30/21; e (b) quando (1) da
subscricdo de Cotas Publicas no ambito de uma
oferta publica nos termos da Instrugdao CVM
400; (2) da subscricao de Cotas Subordinadas
Juniores pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s)
Junior(es), nos termos do item 13.6.3 do
presente Regulamento; ou (3) da negociagao
das Cotas Publicas no mercado secundario,
deverdao se enquadrar no conceito de
investidores qualificados, conforme o artigo 12
da Resolugdo CVM 30/21.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série ou classe de Cotas Publicas, significa o
valor determinado pela Gestora, de acordo com
a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Anterior

Para fins do calculo do Limite Superior de
Remuneracdo, a Meta de Amortizacdo devera
ser calculada considerando, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais recente
Taxa DI divulgada.

Nao serdao devidas quaisquer compensacoes,
multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso o Limite Superior de
Remuneracdo determinado conforme a férmula
acima seja diferente do paréametro que seria
calculado em data posterior, considerando as
informagdes entdo disponiveis, incluindo,
exemplificativamente, a Taxa DI.
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“Medida Provisoria n° 2.200”

“Mercadopago”

“Meta de Amortizacao”

“"Meta de Amortizacao de
Principal”

“Meta de Remuneracao”

“Parametros da Oferta”

Significa a Medida Provisoria n° 2.200, de 24 de
agosto de 2001.

MERCADOPAGO.COM REPRESENTACOES
LTDA., sociedade limitada com sede na
Avenida das Nacdes Unidas, 3003, Parte H, na
cidade de Osasco, Estado de S3ao Paulo, CEP
06233-903, inscrita no CNPJ sob o n°
10.573.521/0005-15.

A soma dos valores correspondentes a Meta de
Amortizacao de Principal e ao Limite Superior
de Remuneracao.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série ou classe de Cotas Publicas, significa o
valor determinado pela Gestora, conforme
abaixo:

(@) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em
curso, a Meta de Amortizacdo de
Principal observard o disposto no
respectivo Suplemento; e

(b) caso Amortizacdo Sequencial esteja em
curso, a Meta de Amortizacdo de
Principal  corresponderd ao Valor
Principal de Referéncia Anterior.

Com relacdo a cada série ou classe de Cotas
Publicas, a meta de rentabilidade determinada
no respectivo Suplemento.

As informacbes minimas referentes a cada
oferta de Cotas Publicas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, conforme determinado
pela Administradora em conjunto com o
coordenador lider de cada distribuicdo publica
de Cotas Publicas, quais sejam: (@) montante
total de Cotas Publicas; (b) quantidade de
Cotas Publicas; (c)forma e prazo de
distribuigdo; e (d) eventual agio ou desagio
sobre o valor atualizado da Cota Publica, para
efeito de subscricdo das Cotas Publicas, sendo
certo que, se essa informacgdao ndao constar do
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“Parametros de Pagamento”

“Parametros Minimos”

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranga”

“Prazo de Duragao”

respectivo Suplemento, nenhum &gio ou
desagio sera aplicavel.

As informagdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de cada série ou
classe de Cotas Publicas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, quais sejam: (a) Meta
de Remuneracao; (b) Meta de Amortizacao de
Principal; (c) Datas de Pagamento; e (d) Data
de Resgate.

Os Parametros da Oferta e os Parametros de
Pagamento, quando referidos em conjunto.

Com relagdo a cada Data de Calculo e cada série
de Cotas Seniores, sera calculada como a razao
entre (a) o Valor Unitario de Referéncia das
Cotas Seniores de tal série; e (b) o somatdrio
dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as
Cotas Seniores em circulagao.

Com relagdo a cada Data de Calculo e cada série
de Cotas Subordinadas Mezanino, sera
calculada como a razao entre (a) o Valor
Unitario de Referéncia das Subordinadas
Mezanino de tal série; e (b) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia de todas as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a
diferenga entre o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditéorios Cedidos e Ativos Financeiros,
deduzidas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, bem como ajustes positivos ou
negativos das operacdes de derivativos
contratadas nos termos deste Regulamento,
conforme aplicavel.

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelo Custodiante,
conforme o] Anexo II ao presente
Regulamento.

O prazo de duragdo de cada série ou classe de
Cotas Publicas, compreendido entre a
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“Prazo Médio da Carteira”

“Preco de Aquisicao”

“Regulamento”

“"Relagcao Minima”

“Relatorio de Monitoramento”

“"Remuneragao”

"

“"Reserva de Amortizacao

“"Reserva de Despesas e
Encargos”

“"Resolucdao CMN 4.734"

respectiva 12 Data de Integralizacdo e a
respectiva Data de Resgate.

O prazo médio dos vencimentos dos Direitos
Creditorios Cedidos, conforme apurado pela
Administradora em cada Data de Verificacao.

O preco de aquisicao dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme especificado em cada Termo
de Cessao.

O presente regulamento do Fundo, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos.

A relacdo minima admitida entre o Patrimonio
Liqguido e o somatério do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, equivalente a 106,65%
(cento e seis inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento). A Relagdo Minima sera
verificada diariamente pela Administradora.

Relatério elaborado pela Administradora, nos
termos do item 5.2(n) deste Regulamento.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série ou classe de Cotas Publicas, o valor
correspondente a remuneragdo das Cotas
Publicas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas na Data de Pagamento em questdo,
calculada nos termos do presente Regulamento
e do respectivo Suplemento.

A reserva, a ser constituida em Disponibilidades
pela Gestora, para o0 pagamento da
Remuneracdao e da Amortizacdao de Principal na
Data de Pagamento em questdo, observado o
disposto no item 22.2 do presente
Regulamento.

A reserva, a ser constituida em Disponibilidades
pela Gestora, para o pagamento dos encargos
do Fundo, nos termos previstos no item 22.1
deste Regulamento.

A Resolugao do CMN n© 4.734, de 27 de junho
de 2019, conforme alterada.
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“"Resoluciao CVM 30/21" A Resolucdao da CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucao da Cessao” As hipdteses previstas no Contrato de Cessdo
nas quais a cessdao dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo sera resolvida, devendo a
Cedente observar o disposto no Contrato de
Cessao, inclusive quanto ao pagamento do
Preco de Resolucdao de Cessdao (conforme
definido no Contrato de Cessdo) ao Fundo.

“Suplemento” Cada documento elaborado nos moldes do
Anexo III ou IV ao presente Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras
informacgoes relativas as Cotas Publicas de cada
série ou classe.

“Taxa de Administracao” A taxa devida nos termos do Capitulo 6 do
presente Regulamento.

“Taxa de Custédia” A taxa devida nos termos do Capitulo 6 do
presente Regulamento.

“Taxa DI” A taxa média referencial dos depodsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), expressa
na forma percentual e calculada diariamente
sob a forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3.

“Taxa de Cessao” Conforme definida no Contrato de Cessao.

“Taxas Aplicaveis” Significa as taxas que constituem a
remuneracao do Emissor (interchange) e/ou
outras taxas/valores que integram a
remuneracdo da Cedente e/ou da Bandeira,
conforme eventualmente aplicavel, previstas
nas regras dos Arranjos de Pagamento.

“Termo de Cessao” Cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, elaborado na forma do Anexo II ao
Contrato de Cessao.

“Termo de Cessao O termo de cessao consolidado dos Direitos
Consolidado” Creditorios Cedidos nos dias anteriores a
celebracdo do Termo de Cessao Consolidado,
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elaborado na forma do Anexo III ao Contrato

de Cessao.
“Transacao de Pagamento A operagcao de pagamento realizada pelo
Mercadopago” Usuario-Final para a aquisicdo de bens,

produtos e/ou servicos, no ambito de Arranjo
de Pagamento do qual o Mercadopago venha a
participar na qualidade de credenciadora,
mediante a utilizagdo de um Instrumento de
Pagamento, e operacionalizado pelo
Mercadopago.

“Usuarios-Finais” As pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento para a realizagao de
uma Transacdo de Pagamento Mercadopago.

“Valor das Disponibilidades” O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas (a) eventuais provisdes aplicaveis a
tais ativos; e (b) os montantes disponiveis na
Reserva de Despesas e Encargos e o0s
pagamentos de operacbes de derivativos,
contratadas nos termos deste Regulamento, se

aplicavel.
“Valor dos Direitos Com relagdo a cada Data de Calculo, significa o
Creditorios” Valor Presente Bruto dos Direitos Creditoérios,

deduzido dos respectivos Valores das DiluicOes.

“Valor dos Direitos Em cada Data de Calculo e com relacdo a cada

Creditorios Cedidos” Direito Creditorio Cedido, conforme apurado
pelo Custodiante, significa o valor presente do
Valor Futuro Liquido do Direito Creditério
Cedido pela respectiva Taxa de Cessao.

“Valor Presente Bruto dos Com relagdo a cada Data de Calculo, significa o

Direitos Creditorios” somatorio do valor presente dos Direitos
Creditérios trazidos pela Taxa de Cessdo,
considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Valor Principal de Com relagdo a cada série ou classe de Cotas
Referéncia” Publicas, significa o valor calculado pela
Administradora, correspondente:
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(a) narespectiva 12 Data de Integralizacéo,
ao Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente
gue ndo seja uma Data de Pagamento,
ao Valor Principal de Referéncia
Anterior; e

(c) em cada Data de Pagamento, ao
resultado da férmula abaixo:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Amortizacao de Principal efetivamente
realizada na Data de Pagamento em questao

Sendo este novo valor o Valor Principal de
Referéncia Anterior para os proximos calculos

“Valor Principal de Referéncia Com relacdo a cada Data de Calculo e cada série

Anterior” ou classe de Cotas Publicas, significa o valor
calculado pela Administradora, correspondente
ao Valor Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de
Calculo.

“Valor Unitario de Emissao” O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.10 do presente
Regulamento.

“Valor Unitario de Referéncia” Com relacdo a cada série ou classe de Cotas
Publicas, significa o valor calculado pela
Administradora, correspondente:

(a) na respectiva 1@ Data de Integralizacdo,
ao Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente
que nao seja uma Data de Pagamento,
ao Valor Unitdrio de Referéncia
Corrigido;
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(c) em cada Data de Pagamento, ao
resultado da férmula abaixo:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao

(Remuneracao + Amortizacao de
Principal)

Sendo este novo Valor Unitario de
Referéncia

Com relacdo as Cotas Subordinadas Juniores,
significa o valor calculado pela Gestora,
correspondente:

(a) na respectiva 12 Data de Integralizacao,
ao Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente
gue ndo seja uma Data de Pagamento,
ao Valor Unitario de Referéncia do Dia
Util anterior; e

(c) em cada Data de Pagamento, ao Valor
Unitdrio de Referéncia do Dia Util
anterior deduzido do montante
amortizado de Cotas Subordinadas
Juniores.

“Valor Unitario de Referéncia Com relagdo a cada Data de Calculo e cada série

Corrigido” ou classe de Cotas Publicas, significa o valor
calculado pela Administradora, correspondente
ao Valor Unitério de Referéncia no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de
Calculo, atualizado pela Meta de Remuneragdo
aplicavel.

“Valor Unitario de Referéncia Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada
Corrigido Antes da série ou classe de Cotas Publicas, significa o
Amortizagao” valor calculado pela Administradora,
correspondente ao Valor Unitario de Referéncia
Corrigido na Data de Pagamento em questao,
antes de descontado o montante referente ao
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pagamento da Remuneracgao e da Amortizagao
de Principal.

Para fins do calculo do Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo, a
Meta de Amortizagcdo devera ser calculada
considerando, como Taxa DI aplicdvel a
periodos futuros, a mais recente Taxa DI
divulgada.

Nao serdao devidas quaisquer compensacoes,
multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso o Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo determinado
conforme o disposto acima seja diferente do
parametro que seria calculado em data
posterior, considerando as informacdes entao
disponiveis, incluindo, exemplificadamente, a

Taxa DI.
“Volume Disponivel para Com relagdo a cada Data de Pagamento e todas
Pagamento de Meta de as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
Amortizacdao Mezanino” circulacdo que tenham igual prioridade para

efeitos de amortizacdo, resgate e distribuigdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, significa
o volume de recursos disponivel para
pagamento da Meta de Amortizacdo referente a
tais Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no
item 16 deste Regulamento.

“Volume Disponivel para Com relagao a cada Data de Pagamento e todas
Pagamento da Meta de as séries de Cotas Seniores em circulagdo,
Amortizacdo Sénior” significa o volume de recursos disponivel para

0os pagamentos da Meta de Amortizagao
referente a tais Cotas Seniores, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no
capitulo 16 deste Regulamento.
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ANEXO II - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA ORDINARIA E POLITICA DE

1.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

1.2,

(e)

(f)

(9)

COBRANCA

Procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos

A forma de compensacéo e liquidacdo dos Direitos Creditérios sera realizada da
seguinte forma:

a Bandeira inserira a ordem de liquidacdo do respectivo crédito junto a
Credenciadora;

a Credenciadora efetuard o débito do valor indicado pela Bandeira na conta
reserva mantida pela Devedora junto a Credenciadora, por meio do processo
SILOC (Sistema de Liquidacdo Diferida das Transferéncias Interbancarias de
Ordens de Crédito ou qualquer sistema que vier a substitui-lo), creditando as
contas reserva mantidas pelo Banco Liquidante junto a Credenciadora;

o Banco Liquidante realizard a transferéncia dos respectivos valores creditados
em sua conta reserva para a respectiva Conta Vinculada da Cedente; e

o Agente Escrow realizard a compensacdo e liquidacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos por meio de crédito em conta ou outro mecanismo de transferéncia
equivalente do respectivo valor para a Conta do Fundo na data da respectiva
disponibilizacdo dos recursos, referente ao(s) Direito(s) Creditorio(s) Cedido(s).

O pagamento dos Direitos Creditérios e Direitos Creditérios Cedidos sera

realizado exclusivamente na Conta Vinculada, conforme procedimentos abaixo:

diariamente, o Agente Escrow disponibilizara a Cedente e ao Custodiante arquivo
identificando os pagamentos dos Direitos Creditorios e Direitos Creditérios
Cedidos programados para liquidacdo em D+2 na Conta Vinculada (“Data de
Pagamento Programado”) (“Arquivo de Programacao”);

em cada Data de Pagamento Programado, o Agente Escrow verificara o efetivo
pagamento de Direitos Creditorios e Direitos Creditérios Cedidos, feitos a Conta
Vinculada, conforme previstos no Arquivo de Programacdo, e informara ao
Custodiante e a Cedente os valores de pagamentos de Direitos Creditérios e
Direitos Creditorios Cedidos disponiveis na Conta Vinculada;

apos a verificagdo prevista no item (b) acima, o Agente Escrow devera enviar ao
Custodiante o arquivo detalhando os recursos oriundos de pagamentos de
Direitos Creditérios Cedidos e transferir tais recursos a Conta do Fundo (“Arguivo
de Ordens de Transferéncias Bancarias”); e
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(h)

(1)

@)

(k)

m

(m)

(n)

o Agente Escrow devera disponibilizar ao Custodiante e a Cedente, quando
solicitado, os arquivos de extrato da Conta Vinculada identificando os pagamentos
feitos na Conta Vinculada relativos a Direitos Creditorios e a Direitos Creditérios
Cedidos.

o Agente Escrow deverd, até 2 (dois) Dias Uteis antes de cada Data de Liquidag&o,
enviar ordem de transferéncia ao Custodiante, conforme valores e datas de
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos;

os terceiros cessionarios ao aderirem ao Contrato de Conta Vinculada, conforme
modelo disposto no Anexo II do Contrato de Conta Vinculada, deverao declarar
estar cientes de que, caso ndao enviem uma notificacdo de divergéncia até as 12h
(doze) horas do Dia Util seqguinte & data de envio da ordem de transferéncia, a
transferéncia dos respectivos recursos a conta de sua titularidade ocorrera
conforme previsto na ordem de transferéncia, nos termos do Contrato de Conta
Vinculada, devendo, neste caso, manter indene de qualquer prejuizo e se abster
de realizar qualquer ato de cobranca de tais valores perante a Cedente e o Agente
Escrow.

caso o Agente Escrow recebe de um terceiro cessionario uma notificagdo de
divergéncia, o Agente Escrow devera imediatamente: (i) confirmar as
informacdes a fim de refazer a conciliacdo especifica deste terceiro cessionario;
e (ii) comunicar a Cedente acerca do ocorrido. Em seguida, o Agente Escrow
responderd ao terceiro cessiondrio até as 15h (quinze horas) do Dia Util do
recebimento da notificacdo de divergéncia, informando: (i) a corregao dos valores
e reenvio da ordem de transferéncia, seguindo os procedimentos previstos no
Contrato de Conta Vinculada; ou (ii) a ratificacdo de que as informacdes enviadas
na ordem de transferéncia estdo corretas e que, portanto, o Agente Escrow
realizara o pagamento conforme o disposto no Contrato de Conta Vinculada.

adicionalmente a obrigacdo do envio da notificacdo de divergéncia nos termos
acima dispostos, os terceiros cessionarios ao aderirem ao Contrato de Conta
Vinculada deverdo declarar estarem cientes de que, caso nao haja consenso
acerca de determinada notificacdo de divergéncia até as 15h (quinze horas) da
Data de Liquidacdo em questdo acerca dos valores incluidos na notificagdo de
divergéncia, tais valores deverdao ser mantidos na Conta Vinculada, devendo,
neste caso, manter indene de qualquer prejuizo e se abster de realizar qualquer
ato de cobranca de tais valores perante a Cedente.

o Agente Escrow creditara na Conta Vinculada, até as 10:00 (dez horas) de cada
Data de Liquidacao, os Direitos Creditorios Cedidos;

o Agente Escrow, até as 15h00 (quinze horas) da Data de Liquidacado, transferird
o valor exato indicado ao Custodiante para a Conta do Fundo, formalizando,
assim, o pagamento dos Direitos Creditéorios Cedidos com vencimento na
respectiva data de depésito e, caso aplicavel, do respectivo Preco da Resolucado
de Cessao; e
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(o)

1.3.

o Custodiante realizara a conciliagao dos referidos depdsitos, com a finalidade de
verificar a quitacdo de todos os Direitos Creditorios Cedidos com vencimento na
respectiva data de depdsito, com base nos Termos de Cessdo e nos Documentos
Comprobatérios.

Sem prejuizo dos demais termos e condicdes previstos no Contrato de Conta

Vinculada, o Agente Escrow, a Administradora, o Custodiante e a Cedente irdo envidar
dos melhores esforcos para o cumprimento dos hordrios limites estabelecidos
contratualmente.

2,

2.1.

Procedimentos de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos

Os seguintes procedimentos deverao ser adotados pelo agente de cobranga

extraordinaria ou pelo Custodiante, conforme aplicavel:

(a)

(b)

Procedimentos para cobranga extrajudicial: No prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos apdés o inadimplemento de um Direito Creditério Cedido, ou
imediatamente, no caso de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, intervengao,
liguidagdo ou evento similar relativo a uma das Devedoras, a Administradora
instruira o agente de cobranca extraordinaria (caso ja contratado) ou o
Custodiante, conforme aplicavel, para que notifique extrajudicialmente a
Devedora inadimplente para efetuar o pagamento do Direito Creditério
Inadimplido dentro de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo do agente de cobranca extraordinaria ou do Custodiante, conforme
aplicavel.

Procedimento para cobranga judicial: Caso a Devedora inadimplente nao
efetue o pagamento do Direito Creditério Inadimplido no prazo previsto no
paragrafo acima, a Administradora instruira o agente de cobranca extraordinaria
(caso ja contratado) ou o Custodiante, conforme aplicavel, para que proceda
com a cobrancga judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para realizar o
ajuizamento e executar judicialmente as Devedoras inadimplentes e eventuais
garantidores.
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ANEXO III - TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
AO REGULAMENTO DO

OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N© 42.067.109/0001-96

Pelo presente termo de adesao e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro, da Instrucdo
n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("Instrucao CVM 356/01"),
expedida pela Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM”), e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos do regulamento
("Regulamento") do OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ("Fundo"), cujo contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesao, os termos e expressoes
empregados neste Termo de Adesdao e Ciéncia de Risco tém os mesmos sentidos
respectivamente designados a eles no Regulamento.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara:

(a) ser investidor profissional, nos termos da Resolucao CVM n© 30, de 11 de maio
de 2021 e suas posteriores alteracdes;

(b) ter recebido cépia do Regulamento do Fundo, bem como conhecer e reconhecer
como validas e obrigatorias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas
disposicOes;

(c) ter ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e do grau de risco desse tipo de
aplicagdo financeira em fungdo das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no
Capitulo Dez do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido no
Fundo;

(d) ter ciéncia da Taxa de Administragdo do Fundo que se encontra descrita no Artigo

6.1 do Regulamento do Fundo, o qual foi lido detalhadamente e perfeitamente
compreendido;
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(e) ter (i) pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao; e (ii) ciéncia da
possibilidade de perda total do capital investido;

(f) ter ciéncia de que:

() [as Cotas Subordinadas Junior ndo tém classificacdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco; ]

(i) [as Cotas Subordinadas Junior ndo sdo passiveis de negociacdo no
mercado secundario; ]

(i) o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(iv) as operagdes do Fundo nao contam com garantia da Administradora, da
Cedente, da Gestora, do Custodiante e/ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, tampouco contam com qualquer mecanismo de seguro;

(v) [suas Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no
Regulamento do Fundo e nos artigos 13 a 15 da Instrugcdo CVM 476/09;]

(vi) nos termos da regulamentacao aplicavel, e conforme disposto na Clausula
10 do Regulamento, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios das Devedoras
ou de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(vii) no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tém poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de
ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislacao vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(9) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, independentemente
de realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do artigo 26, Paragrafo Unico, da
Instrucao CVM 356/01;

(h) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos
creditorios que integram o patrimonio do Fundo; e

(N aceitar e receber informacGes por meio de correio eletronico, conforme disposto
no artigo 60 da Instrugdo CVM 356/01, o qual admite a utilizacdo de meio eletrGnico
como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora e os
Cotistas do Fundo, desde que os correspondentes sistemas estejam devidamente
avaliados e certificados mediante auditoria promovida por entidade de reconhecida
capacidade técnica.
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Sao Paulo, [e] de [e] de 20]e].

[e]
CNPI/ME: [e]
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ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [¢]2 ([+]) SERIE DE COTAS SENIORES DO
OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N° 42.067.109/0001-96

A [e]2 ([¢]) Série de Cotas Seniores/ do OLIMPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“"Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo
(“Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

a)

b)

<)

d)

Montante da [#]@ Série de Cotas Seniores: R$ [¢] ([*]);

Quantidade de Cotas Seniores da [¢]2 Série: [¢] ([¢]);

Valor Nominal Unitario/Preco de Emissao: R$ [¢] ([*]);

Preco de Subscricdo: [¢]. Caso as Cotas Seniores sejam subscritas e

integralizadas apds a data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores, tal valor sera

acrescido do respectivo Benchmark Alvo (conforme definido abaixo) das Cotas Seniores,

proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira integralizacdo das Cotas

Seniores;

e) Data de Emissdo: [e] de [¢] de [*];

f) Data de Resgate: [¢] de [¢] de [e];

g) Benchmark Alvo: [e];

h) Classificagdo de Risco: [e];

i) Datas de Pagamento de Remuneragao: [e];

) Data de Pagamento de Remuneragdo e Amortizagao de Principal: [e]
k) Deposito e Negociacdo das Cotas Seniores da [¢]2 Série: [e].

1) Regime de Distribuicdo: [e].
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Os termos utilizados neste Suplemento e que nado estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO V - CRITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DOS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos serd realizada pelo
Custodiante, ou por terceiro contratado, sob sua responsabilidade, em periodicidade
trimestral, sendo que, apds a primeira verificagdo, serdo considerados apenas os Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima
verificagdo e a data-base da verificagao a ser realizada.

2. A andlise da documentacdo sera realizada utilizando-se os procedimentos
acordados de verificagdo por amostragem através de auditoria independente ou outro
procedimento validado previamente entre a Administradora e o Custodiante. A
verificacdo se dara por meio da analise dos Documentos Comprobatorios depositados
junto ao Custodiante. Caso verifique algum indicio de inconsisténcia na verificagdo dos
Documentos Comprobatdrios € no encerramento de cada trimestre, o Custodiante
poderd requisitar por escrito o acesso a Cedente, para fins de verificagdo dos
Documentos Adicionais aplicdveis (com excegdao dos Arquivos Adicionais dos Direitos
Creditérios, que serdo enviados pela Cedente quando da cessdo dos respectivos Direitos
Creditérios Elegiveis).

3. O processo para verificagdo de lastro por amostragem consistird em:

() acesso a base de dados analitica pelo Custodiante contendo a relagdo de Direitos
Creditdrios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, bem como acesso aos Documentos
Comprobatorios sob a guarda do Custodiante;

(ii) utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, acesso concedido ao
Custodiante a informacGes da Cedente, contendo a relacdo de Direitos Creditérios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo, com acesso direto as seguintes informagoes
relacionadas a cada Direito Creditorio Cedido selecionado aleatoriamente: (a)
confirmacao do registro junto a Cedente dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
vis-a-vis os relatérios elaborados pela Administradora e confirmados pelo Banco
Depositario e os relatorios da Bandeira comprovando a realizacdo das Transagoes de
Pagamento; (b) verificagdo do valor de face dos Direitos Creditérios analiticamente vis-
a-vis a carteira do Fundo; e (c) verificacdo quanto a originagdo dos Direitos Creditdrios
pela Cedente, com a checagem das confirmacdes da Bandeira no sentido de que a
transacdo ocorreu por meio das regras de Arranjo de Pagamento junto a Cedente; e
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(iii) utilizando-se de amostra probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio
ndo viciado, o auditor do lastro realizard a conciliacdo do valor global bruto das
Transacdes de Pagamento relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e do valor
global liquido pago pelo Fundo a Cedente com a carteira contabil do Fundo pela analise
de conjuntos de relatoérios eletronicos de créditos cedidos ao Fundo agrupados por
vencimento, montantes e Emissor.

5. Os Documentos Comprobatérios do lastro serdo compostos: (i) pelos relatérios
didrios disponibilizados pela Bandeira a Cedente comprovando a realizagdo das
TransacgOes de Pagamento perante o Devedor, por meio da Cedente; e (ii) pelos Arquivos
Adicionais dos Direitos Creditérios.

6. Nao obstante o acima, serdao considerados como Documentos Adicionais e estarao
a disposicdo do Custodiante e do auditor de lastro para verificagdo toda vez em que
ocorrer alguma inconsisténcia na verificacdo e uma vez por trimestre podera solicitar
acesso ou vista dos seguintes documentos: (a) contrato celebrados entre a Cedente e a
Bandeira; e (b) outros documentos, adicionais aos Documentos Comprobatérios, que
poderdo ser necessarios em discussoes sobre a existéncia e exequibilidade dos Direitos
Creditérios Cedidos

7. O universo de amostragem a ser utilizado compreenderd exclusivamente os
Direitos Creditérios Cedidos desde a ultima revisdo. A selecdo dos Direitos Creditérios
Cedidos a serem verificados sera obtida por amostra estatistica aleatoria simples.

8. Aos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se

observara os procedimentos de verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificacao
devera ser da integralidade dos Direitos Creditérios
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ANEXO VI — METODOLOGIA DE CALCULO DOS INDICADORES
Este anexo € parte integrante do regulamento do [=], datado de [=].
(i) Indice de Cobertura Sénior

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula abaixo, conforme apurado
pela Administradora em cada Data de Calculo:

(Patrimonio Liquido )

(valor agregado das Cotas Seniores em circulacao)
(i) Indice de Cobertura Mezanino

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, o resultado da férmula abaixo,
apurado pela Administradora em cada Data de Calculo:

(Patrimonio Liquido )

(valor agregado das Cotas Publicas em circulacao)
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