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REGULAMENTO DO CCP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE

genlal LIMITADA c o P ‘A::/

CNPJ: 61.052.706/0001-91 INVESTIMENTOS

VIGENCIA: 02/06/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES,
SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGCAO DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO IV (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.1. Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados neste Regulamento teréo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos, Apéndices e Suplementos,
quando houver.

1.2. Todas as palavras, expressfes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1.3. As mencdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de investimento,
ou “CIC-CI", também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

Orientacbes Gerais

1.4. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a sua Classe.

15. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe, e
comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.6. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagfes especificas de cada Subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ: 27.652.684/0001-62,
Ato Declaratorio CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002.

2.1.1. Servicos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também prestara ao Fundo os servigos
de (i) Custodia, (ii) Escrituragdo, (iii) Controladoria e (iv) Tesouraria, podendo contratar, em nome do Fundo, terceiros,
incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para prestacdo destes servigos, nos termos da
Resolucao.

2.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na regulamentacéo aplicavel, caberd ao Administrador realizar
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0 processamento da liquidag&o dos investimentos e desinvestimentos das operacdes das Classes.

Gestor

2.3. COPA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., CNPJ: 15.335.579/0001-10, Ato Declaratério CVM n°
12.335, de 17 de maio de 2012.

2.3.1. Caso o Gestor contrate Cogestor para a gestdo de Ativos de uma Classe, as informac¢6es do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuacao.

2.4. Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas na regulamentagédo aplicavel, cabera ao Gestor encaminhar ao
Administrador, apés a sua formalizacdo, todos os documentos relativos a realizacdo de qualquer reorganizacéo
societaria (fusao, cisdo, incorporagédo, associagdo, dentre outros) envolvendo as Entidades Investidas das Classes ou
fundos investidos, conforme o caso, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas altera¢cdes nos
relatorios das Classes.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.5. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme aplicavel)
e demais prestadores de servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres,
aferiveis conforme previsto na Resolu¢éo, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestacao de servicos.

2.6. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servicos deverd levar sempre em consideracao os riscos
inerentes as aplica¢des nos mercados de atuacéo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos
séo prestados em regime de melhores esforgos e como obrigacdo de meio.

2.7. Cada prestador de servigos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos decorrentes de
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de
Servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duracdo do Fundo

3.1 Indeterminado.
Estruturacéo do Fundo
3.2. Mdltiplas Classes.
Exercicio Social do Fundo

3.3. Término no uUltimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
Entidade de Investimento
3.4. O Fundo foi inicialmente enquadrado como entidade de investimento.

3.5. A contabilizagao de cotas de classes investidas, nos termos dos anexos abaixo, sera feita pelo respectivo custo
de aquisicao, ajustado pelo valor da cota informado pelo administrador da classe investida.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, esta indicada no
respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relacdo ao
patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos séo comuns a todas as eventuais Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os
fatores de risco especificos de cada uma das eventuais Classes ou mesmo o detalhamento de determinados riscos
descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais
caracteristicas individuais, poder&o ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar & desvalorizacdo das Cotas das Classes e
posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacao de precos e cotagbes de
mercado dos Ativos detidos pela Classe, bem como da oscilag&o das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢fes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagéo do
contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagcdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou
remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da recuperagéo de crédito.

Risco de Liquidez

5.4. O Fundo e suas Classes de Cotas, constituidas sob a forma de condominio fechado, ndo admitem o resgate
de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que a Classe de Cotas
tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo da referida Classe de Cotas. Caso 0s
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos nas Classes de Cotas, sera necessaria a venda das suas Cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des dos respectivos Compromissos de
Investimento e o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando que o mercado secundéario existente no Brasil
para negocia¢do de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderéo
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco de Precificacéo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos Ativos
financeiros da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Ativos de determinados ou poucos emissores.
Essa concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢éo da carteira
da Classe aos riscos relacionados a tais Ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo
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5.7. Alterac@es legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as Classes
ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de posicdes
mantidas, independentemente das condicbes de mercado, bem como mudanca nas regras de ingresso e saida de
Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocgédo de interpretacoes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢8es deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poder&o afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este
Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislacao vigente,
especialmente o Codigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a
respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento estd em construcao
e sujeita a alterac6es que podem impactar as disposi¢cdes dos referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cdédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um patrimdnio
segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos administrativos,
judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma Classe poderdo afetar o patrimdnio de outra Classe, quando
houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnoldgicos e de
comunicacao que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as
atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poder&o ocasionar a perda, danificacdo, corrupgéo ou acesso indevido por terceiros de
informacdes do Fundo.

Saulde Publica

5.11. Questbes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global, podendo levar
ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda,
em atencdo a mitigacdo da propagacao de doencgas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servi¢os
Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servigcos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de determinados
Ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicacdo de sancdes administrativas, civeis e criminais
pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcao
do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagdo do valor dos Ativos e consequentemente acarretar prejuizos
a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo e/ou
individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo
que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas
forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas
diretamente. Para as despesas cujas bases de célculo utilizam o patriménio liquido do Fundo, o rateio sera realizado
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com base na proporgao do patriménio liquido de cada Classe. Em todos os demais casos, as despesas serdo rateadas
com base na proporcéo do capital subscrito de cada Classe. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observaréo
0s parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe:

0]
(if)
(i)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaces do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na legislacdo em vigor.

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

Honorérios e despesas do Auditor Independente.

Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de Ativos.

Despesas com a manutengdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de
acordo com devedor.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se
for o caso.

Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa, dolo
ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes.

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira.

Despesas com a realizacdo de assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos da Classe, no
limite de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) ao ano, e, se tais comités ou conselhos da Classe forem
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, a remuneracdo dos
membros dos referidos comités, se aplicavel.

Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacéo ou liquidagdo do Fundo,
Classe e/ou Subclasse até o limite de 1% (um por cento) do Capital Subscrito da Classe por operagéo.
Despesas com a liquidagéo, registro, negociacéo e custddia de operacdes com ativos, incluindo despesas
de registro e manutengéo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras entidades analogas.

Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servi¢os legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, incluindo servigos de avaliacéo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira por
empresa especializada, ou quaisquer outros servigos de terceiros necessarios para o bom funcionamento
do Fundo ou da Classe, sem limitag&o de valor.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos.

Despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas e/ou as ofertas de Cotas (tais
como taxa de registro junto ao Cédigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas
junto a B3, remuneracgédo do assessor de investimentos e do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio,
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem
e alimentacéo, taxas de estruturacéo e implantacdo cobradas pelos prestadores de servi¢cos do Fundo e/ou
da Classe etc.), sendo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor as despesas que tenham
sido incorridas no prazo méaximo de 2 (dois) anos de antecedéncia da data de registro do Fundo e/ou de
sua Classe de Cotas junto a CVM e desde que devidamente comprovadas.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

(xviii) Taxa de Administrac@o, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, bem como parcelas destinadas ao

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

pagamento de prestadores de servigos contratados, incluindo a Taxa Maxima de Custddia, se existentes.
Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracéo com base na (e limitados
a) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance, e /ou Taxa de Distribuicdo observado o
disposto na regulamentagéo vigente, incluindo a Taxa Maxima de Custodia.

Taxa Maxima de Distribuigdo.

Despesas com a manutencgdo do registro do Fundo e de sua Classe de Cotas junto a Anbima e sua
respectiva base de dados.

Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

(xxiii) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo e/ou da Classe.
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(xxiv) Contratacéo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

(xxv) Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo ou a Classe tenha suas cotas admitidas a negociacao, bem como despesas
com a escrituracao de Cotas do Fundo ou da Classe.

(xxvi) Taxas de estruturacdo e manutencao de seguros e previdéncia.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdnio de alguma Classe ou Subclasse
em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razédo de seu patrimonio liquido
ou capital subscrito, e delas debitadas diretamente, caso aplicavel.

6.3. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a, no minimo, 1 (um) ano de
despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor, podendo tal periodo minimo ser
eventualmente reduzido, a critério do Administrador.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandaréo a convocagao
de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagdo de todos que constem do registro de cotistas junto ao
Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da forma de distribuicdo de
cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas
da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da
Classe em questao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a convocagédo de
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que
constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.2.2. Caso venham a ser criadas Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo indicados
no Anexo da respectiva Classe.

7.2.3. Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na
data da convocacgéo da Assembleia de Cotistas néo terdo direito a voto.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderédo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagéo sobre matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas,
sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou
eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacao.

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. As deliberag6es da Assembleia Geral de Cotistas serao tomadas de acordo com os seguintes quoruns:

Destituicdo ou substituicdo do
Administrador;

A ratificacéo da incluséo,
neste Regulamento, de
encargos nao previstos no
Regulamento, como encargos
do Fundo, bem

como sobre o aumento dos
limites maximos dos encargos
previstos neste Regulamento;
A alteracdo no Prazo de
Duracao do Fundo;

50%+1 (cinquenta por cento mais um) das
Cotas subscritas

% (dois tercos) das Cotas subscritas
A alteracdo do quérum de
instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

Destituicdo ou substituicdo do
Gestor;

A alteracdo do Regulamento
¥, (trés quartos) das Cotas subscritas do Fundo;

A fusdo, incorporagéo, ciséo,
transformacéo ou eventual
liquidacéo do Fundo;

Maioria dos presentes Todas as demais matérias.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. Os investimentos realizados pelo Fundo ou em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo sdo garantidos
pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, os investimentos realizados pelo Fundo ou em uma Classe
e/ou Subclasse deste Fundo ndo séo garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro
prestador de servigcos complementar. Os investimentos realizados pelo Fundo ou em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo ndo contam com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacdo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que nédo
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.
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Comunicacéo

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco
informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu cadastro atualizado.

8.4. Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados para
quaisquer fins de direito, incluindo, mas nado se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais e
arbitrais.

Prote¢gdes Contratuais

8.6. O investimento em Cotas néo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

8.7. O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro
prestador de servigos do Fundo, das Classes ou Subclasses.

8.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Servigo de Atendimento ao Cotista

8.9. Os seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas e o0
Administrador:

() SAC: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000

(i) E-mail: middleadm@genial.com.vc

(iii) Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc

(iv) Website: www.genialinvestimentos.com.br

9. ARBITRAGEM E FORO

9.1. O Administrador, o Gestor, o Fundo, a Classe e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento e/ou ao seu Anexo, Oou a
constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo e/ou da Classe e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo, pela Classe e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogével de 30 (trinta) dias ap6s a notificac@o da parte envolvida na controvérsia.

9.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua
confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidir4 os trabalhos,
nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicacgao de aceitacéo
da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da
parte requerida. N&o sera permitida a instauragdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto
por mais de dois polos antagdnicos entre si. Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica,
em um dos polos.

9.3. Otribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, e obedecera as normas estabelecidas
no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM B3), vigentes a época da solucao do litigio.

9.4. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada parte pagard os honorérios, custas e despesas
do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes 0s honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgéo
de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral,
0s honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.
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9.5. Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de
execucao judicial.

9.6. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida:

()  ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo do mesmo ao juiz estatal
competente, ou

(i)  diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito
conforme abaixo.

9.7. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento e/ou ao seu
Anexo, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e/ou da Classe ndo possa por qualquer razao
ser dirimida pela via arbitral, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des judiciais relativas ao Fundo, a Classe ou
questdes decorrentes deste Regulamento e/ou de seu Anexo, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares
mencionadas no item 9.6. acima.
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CCP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
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ANEXO A DA :
genlal CLASSE A DO CCP FUNDO DE INVESTIMENTO EM C O P A

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - INVESTIMENTOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 44.125.010/0001-29

VIGENCIA: 28/05/2025

1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE ANEXO A DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E NORMAS APLICAVEIS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo A tero o
significado atribuido na regulamentagédo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando
houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo A e Apéndices, quando houver, com as

letras iniciais maiusculas referem-se ao Fundo, a Classe A e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

1.4. As mencgbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento.

Orientacfes Gerais
1.5. O Regulamento disp&e sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo A, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta Classe A e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo A dispde sobre informacg8es especificas das Subclasses, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo

2.1. A Classe A é destinada a Investidores Profissionais que sejam (i) o Gestor, diretamente, (ii) desde que
seja pessoa natural domiciliada no Brasil, sécio, diretor ou membros da equipe responsavel pela gestdo de fundos
geridos pelo Gestor, vinculados ao Gestor, ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil, ligada ao mesmo Grupo
Econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas ao Gestor.
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2.2. Sera admitida a participagcdo do Gestor como Cotistas da Classe A.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial

2.4, Fechado.

Prazo de Duracao da Classe A

2.5. 20 (vinte) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracéo da Classe A”), podendo
ser prorrogada por até 3 (trés) anos, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

2.6. O Administrador podera manter a Classe A em funcionamento apds o Prazo de Duracgdo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obrigacdes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe A para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe A, os quais, ao final do Prazo de Duragéo da Classe A, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Subclasses

2.7. A Classe A ndo conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
3.1. O objetivo da Classe A é obter retornos por meio da utilizagdo de uma ou mais das seguintes estratégias:

0] investimento e desinvestimento dos ativos que compdem sua Carteira, observada a estratégia, as
condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para
os Cotistas;

(i) investimento e manutencéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem sua Carteira, de acordo com
sua Politica de Investimentos até a liquidagdo de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer
forma de negociacdo de tais ativos ou até a liquidagdo da Classe A, objetivando retorno na forma de
apreciacdo do capital, renda ou ambos;

(i)  investimento e manutencdo dos ativos que compdem sua Carteira, sem prazo definido para liquidacao ou
desinvestimento, buscando a apreciacao do capital investido e a realizagdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario.

3.2. Entidade Alvo. Sera alvo de investimento pela Classe A sociedades anbnimas fechadas ou abertas,
sociedades limitadas ou classes de fundos de investimento em participacdes, incluindo o Copa V Feeder Institucional
Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
42.584.206/0001-56 (que, obrigatoriamente, devera receber investimento pela Classe A no montante de, pelo menos,
3% (trés por cento) do capital subscrito do Copa V Feeder Institucional FIP), localizadas no territério nacional ou no
exterior, atuantes em todos 0s segmentos da economia, e que atendam 0s requisitos exigidos pela regulamentacao
aplicavel, de forma que sejam passiveis de investimento pela Classe A.

3.2.1. A Classe A podera realizar investimentos nas Entidades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto
com outras classes de fundos de investimento, incluindo aquelas geridas pelo Gestor.

3.2.2. O Administrador, o Gestor e as classes de fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, bem
como empresas ligadas, controladas e coligadas, podem realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo
segmento das Entidades Alvo.
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3.2.3. A Classe A realizara investimentos em Entidades Alvo, conforme definido abaixo, participando do seu processo
decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, por uma das seguintes
maneiras e observadas as hipéteses de dispensa previstas na regulamentacéo e neste Anexo A:

() Detencéo de agBes de emissdo das Entidades Investidas que integrem o respectivo bloco de controle,

(i)  Celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Entidades Investidas,

(i)  EleicAo de membros do conselho de administragdo com representatividade suficiente para influir na
administragdo das Entidades Investidas, assegurando a Classe A participacdo (mesmo que por meio de
direito de veto) em definigGes estratégicas e na gestao das Entidades Investidas, ou

(iv) Celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adocéo de procedimento que assegure a
Classe A participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na gestéo das
Entidades Investidas.

Estratégia

3.3. Periodo de Investimento. A Classe A devera, em até 10 (dez) anos a contar da Data de Inicio do Fundo,
realizar investimentos e aprovar novos investimentos nos Ativos Elegiveis das Entidades Alvo, conforme abaixo
definido, sendo que o cronograma dos investimentos podera, eventualmente, prever aportes a serem realizados apdés
o periodo de 10 (dez) anos aqui previsto (“Periodo de Investimento da Classe A”).

3.3.1 O Periodo de Investimentos da Classe A podera ter seu encerramento antecipado ou ser prorrogado por um prazo
adicional de, no méaximo, 1 (um) ano, mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

3.4. Durante esse periodo, sera realizado um trabalho de identificacdo e sele¢cdo de oportunidades de
investimento, negociagdo e fechamento de operacbes de aquisicdo e geréncia do portflio buscando sempre a
valorizacdo dos ativos que compd@e a Carteira da Classe A.

3.4.1 A Classe A devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido nos seguintes ativos
elegiveis de emissé@o de Entidades Alvo da Classe A (“Ativos Elegiveis”) e o remanescente podera ser aplicado em
Outros Ativos:

0] acles, bbnus de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, notas comerciais e quaisquer outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas;

(i) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participacdo em sociedades limitadas;

(i)  cotas de outras classes de fundos de investimento em participacdes;

(iv)  cotas de classes de Fundos de A¢cBes — Mercado de Acesso; e

(v) Direitos creditdrios nao listados acima, desde que emitidos pelas Entidades Investidas.

3.4.2 O limite disposto no item 3.4.1. acima n&o é aplicivel durante o Prazo para Realizagdo das Aplicagcbes da Classe
A (conforme definicdo abaixo), de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de
investimento.

3.5. A Classe A pode investir nas Entidades Alvo por meio de instrumentos que lhe confiram o direito de adquirir
participagdo societaria, independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como, exemplificativamente,
contratos de opgdo de compra ou subscricdo de agdes ou cotas, mutuos conversiveis em participacdo societaria ou
outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou néo.

3.6. Cabera ao Gestor contratar, em nome da Classe A, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe A nos Ativos Elegiveis, incluindo,_ mas néo se limitando a
auditores, consultores, empresas de avaliacdo, advogados, e agentes financeiros, bem como decidir sobre suas
respectivas remuneragoes.

3.7. A parcela dos recursos da Classe A que nao estiver aplicada nos Ativos previstos no item 3.4.1. acima devera ser
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investida em:

0] titulos de emisséo do tesouro nacional;

(i)  titulos de renda fixa de emissao de institui¢cdes financeiras;

(i) operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetério
Nacional; e/ou

(iv)  cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas
ligadas (“Outros Ativos”).

3.8. E permitido & Classe A realizar a aplicagéo de até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica
Entidade Alvo, ndo existindo quaisquer limites de concentragéo e/ou critérios de diversificacdo para os Ativos Elegiveis,
Entidades Alvo e para Outros Ativos.

3.9. O Administrador podera, a pedido do Gestor, ap6s o término do Periodo de Investimento da Classe A, exigir
integralizag6es remanescentes exclusivamente a fim de realizar:

() 0 pagamento de despesas e responsabilidades da Classe A; e/ou

(i) novos investimentos nas Entidades Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicdo de
reservas para pagamento: (a) de compromissos assumidos pela Classe A perante a Entidade Investida
antes do término do Periodo de Investimento; (b) dos custos de estruturagdo, viabilizacdo e manutencéo
das operacdes das Entidades Investidas, inclusive tributos, desde que previamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas; e/ou (c) a aquisicdo dos Ativos Elegiveis, com a finalidade de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Entidades
Investidas, conforme o caso, desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

3.10. Apbs o Periodo de Investimento da Classe A, os investimentos integrantes da Carteira da Classe A seréo
liquidados de forma ordenada e o produto resultante, devidamente deduzido das despesas e encargos de
responsabilidade da Classe A e da reserva de caixa, sera obrigatoriamente utilizado para amortizagao das Cotas da
Classe A.

3.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.10. acima, a Classe A poderad vender sua participacdo nas Entidades
Investidas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Investimento, a exclusivo critério do Gestor.

3.11. Durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera reinvestir em Ativos Elegiveis, desde que observada
a existéncia de Capital Subscrito a integralizar.

3.12. A Entidade Investida poderé ser alvo de novos investimentos pela Classe A.
Requisitos de Governanca das Entidades Investidas

3.13. Observado o disposto neste Anexo A, as Entidades Investidas pela Classe A deverdo seguir as seguintes
praticas de governanga estabelecidas na regulamentagéo:

0) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(i)  estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo,
quando existente;

(i)  disponibilizacdo para os acionistas, quando solicitado, de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissdo da companhia;

(iv) adesado acamara de arbitragem para resolucao de conflitos societéarios;

(v)  nocaso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A, a Entidade Investida deve se obrigar,
perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i) a (iv);
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(vi)  auditoria anual de suas demonstrac¢des contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

3.14. As Entidades Investidas pela Classe A que cumprirem com 0s requisitos dispostos em norma, poderéo fazer
uso de dispensas de todos e/ou de alguns dos Requisitos de Governanca acima descritos.

Enquadramento

3.15. Para verificacdo do enquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) do patrimdnio liquido da Classe
A, devem ser somados aos Ativos que compdem as Entidades Investidas, os valores:

() destinados ao pagamento de despesas da Classe A, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital
subscrito;

(i)  decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo dia Gtil do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido.

(iii)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Elegiveis; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Operacgdes com Derivativos

3.16. A Classe A ndo podera realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais operacdes:

0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe A;

(i) envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das companhias que integram a carteira da Classe A
com o propésito de (a) ajustar o pre¢o de aquisi¢do da Entidade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ac¢8es investidas ou (b) alienar essas ac¢des no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe A.

Empréstimos

3.17. Empréstimos. O Gestor podera contrair empréstimos direto de Organismos de Fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe A e somente sera permitido apds a obtencéo
do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizacdo de investimentos
ou na concesséao de financiamentos em favor da Classe A.

3.18. Nas demais hipoteses, a contratagcdo de empréstimos s6 podera ocorrer (a) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas; ou (b) nas modalidades estabelecidas
pela CVM.

Investimento em Debéntures e outros titulos ndo-conversiveis

3.19. E permitido o investimento em debéntures e outros titulos ndo conversiveis, observado o limite de 33%
(trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe A, ressalvadas as debéntures conversiveis em agdes e os titulos
publicos.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

3.20. O adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) pela Classe A é permitido, desde que a Classe A:

() possua investimento em ac¢des da Entidade Investida na data da realizagdo do AFAC;
(i)  observe o limite de 33% (trinta e trés) do capital subscrito da Classe A que podera ser utilizado para a

realizacdo de AFAC;
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(i)  évedada qualquer forma de arrependimento do AFAC; e
(iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Entidade Investida em, no maximo, 12 (doze)

meses.
Investimento no Exterior

3.21. A Classe A podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior. Para
os fins deste Regulamento, considera-se ativo no exterior (i) ativos que possuam a mesma hatureza econdémica dos
Ativos Elegiveis, e (ii) o emissor de referidos ativos tenha (a) sede no exterior ou (b) tenha sede no Brasil e ativos
localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes de suas
demonstracdes contabeis. Ndo sera considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis.

Dispensa de Participagédo no Processo decisorio

3.22. Fica dispensada a participacdo no processo decisorio da Entidade Investida quando: (i) o investimento na
Entidade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Entidade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja aprovagédo da Assembleia Especial de Cotistas.

Dispensa do Requisito de Efetiva Influéncia

3.23. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Entidades Investidas
ndo se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe A.

3.23.1. O limite desta clausula sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas previstos ho compromisso de
investimento firmado pela Classe A.

Hipotese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia

3.24. Hipétese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia: Caso o limite estabelecido
no item 3.23 seja ultrapassado por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdure até o
encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

() comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e
(i)  comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Prazo para Realizacéo das Aplicacfes pela Classe A

3.25. Os recursos que venham a ser aportados na Classe A, mediante a integralizacdo de Cotas, deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Ativos Elegiveis até o Ultimo dia Gtil do 2° més subsequente a data da primeira
integralizacéo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da correspondente chamada de capital.

3.26. Caso os investimentos da Classe A em Ativos Elegiveis ndo sejam realizados dentro do prazo previsto
acima, o Administrador e o Gestor, observadas suas respectivas atribuicbes, deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

0] Apresentar as justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova previsédo de data para realizacao
dos investimentos; ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, na hipétese de desisténcia do
investimento.
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(i) Reenquadrar a Carteira; ou
(i) Devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital os valores que
ultrapassem o limite estabelecido, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

3.26.1. Hipétese de Desenquadramento dos Limites de Concentracdo: Administrador deve comunicar
imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o Prazo para Realizacao das Aplicacdes pela Classe A, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em
gue ocorrer.

3.26.2. Prorrogacédo do Prazo para Realizacéo de Aplicacdes: O Prazo para Realizacdo das Aplicacdes pela Classe
A nao podera ser prorrogado.

3.26.3. Ao fim do Prazo para Realizacdo de Aplicacbes, na hipétese de ndo-concretizacdo do investimento, o
Gestor solicitara que o Administrador devolva os valores integralizados aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
chamada de capital. Os valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverao
recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser solicitados novamente pelo
Administrador, em novas chamadas de capital.

Consolidacéo de Aplicacéo de Classes

3.27. A Classe A deve consolidar as aplicagfes das classes investidas, inclusive para fins de apuracéo dos limites
de concentragéo da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes geridas por terceiros néo ligados ao Administrador
ou ao Gestor da classe investidora.

Vedacdes

3.28. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe A:

() receber deposito em conta corrente;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas;

(i)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  aplicar recursos:

(@) naaquisicdo de bens imdveis; e

(b) na aquisi¢do de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas no item 3.4.1 ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por Entidades Investidas da Classe A.

(vi) utilizar recursos da Classe A para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

3.29. Salvo mediante aprovacdo prévia em Assembleia Especial de Cotistas, por cotistas detentores de, no
minimo, 50%-+1 (cinquenta por cento mais um) das cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos em titulos e
valores mobiliarios emitidos por Entidades Alvo nas quais participem:

0] o0 Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe A, seus sécios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condicéo de agente de colocac¢éo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b)
facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da entidade a ser investida, antes do
primeiro investimento por parte da Classe A.

3.29.1. Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
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operacBes em que a Classe A figure como contraparte das pessoas mencionadas acima, bem como de outras classes
de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos e/ou administrados pelo Prestador de Servicos
Essencial (ou um membro do mesmo Grupo Econdmico de qualquer das partes) e de qualquer Cotista (ou um membro
do mesmo Grupo Econémico).

3.29.2. Excecbes: O disposto acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor da Classe A atuarem: (i)
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da classe de cotas, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe investida,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

3.29.3. Sem prejuizo do acima exposto, é vedado ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe A,
realizar operacdes de day-trade.

Coinvestimento

3.30. A Classe A poderé coinvestir em investimentos com outros investidores ou mesmo outras classes de fundos
de investimentos geridos pelo Gestor, a exclusivo critério do Gestor, considerando as carateristicas de cada
investimento a ser realizado, bem como a estratégia de investimentos do Gestor para cada veiculo, considerando as
suas respectivas carteiras de investimento, retornos alvo esperados, o0 momento do investimento em relacdo ao prazo
de investimento e desinvestimento de cada veiculo, a contribuicdo do novo investimento para os respectivos perfis de
risco e retorno de cada veiculo, entre outros termos e condi¢cdes de cada investimento e de cada veiculo que podera
coinvestir (“Coinvestimento”).

Investimentos em Periodo de Desinvestimento

3.31. Os investimentos da Classe A deverao ser realizados no Periodo de Investimento. Excepcionalmente, a
Classe A podera realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimento, se ainda houver capital subscrito e néo
integralizado pelos Cotistas, e desde que:

0] tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe A antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento;

(i) para o pagamento de despesas da Classe A ndo limitando-se as despesas de custeio da Classe A;

(i)  paraaaquisicao de Ativos Elegiveis, com a finalidade de impedir a diluigdo dos investimentos ja realizados
ou a perda do controle de Entidades Investidas pela Classe A, conforme aplicavel, desde que previamente
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou

(iv) investimentos que sejam efetuados com o propésito de aquisicdo de Ativos Elegiveis no ambito de
eventuais ofertas publicas de Entidades Investidas pela Classe A.

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento e ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo
Gestor na implantacdo da Politica de Investimentos descrita neste Anexo A, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes de que esta Classe A esta sujeita, ainda,
aos seguintes fatores de risco especificos:

() 0s ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparagéo a
outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participac@es apresentam um perfil de maturacéo de longo prazo, resultando
na iliquidez dessas posicdes e, como consequéncia (a) as Cotas ndo sdo passiveis de resgates intermediarios; e (b) ndo
h& garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(iii) a Carteira podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissdo de uma ou poucas Entidades
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Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais Entidades
Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho das mesmas e ndo podendo o Administrador ou o Gestor
serem responsabilizados por qualquer depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas,
salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia;

(iv) os investimentos da Classe A seréo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente
no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) a Classe A precise vender tais ativos; ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive
para efetuar a liquidacéo da Classe A): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo
de alienacédo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe A ou, conforme o caso, o Cotista;

(V) a Classe A também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle do
Administrador e do Gestor;

(vi) ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe A estejam disponiveis, no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a consecucdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo, a nao realizagdo dos mesmos. A realizacdo de investimentos em valor inferior ao
pretendido pela Classe, considerando os custos da Classe A, dentre 0s quais, a taxa de administragcdo, podera afetar
negativamente os resultados da Carteira e, consequentemente, o valor da Cota;

(vii) as projecdes do montante de recursos necessarios para a consecucdo da politica de investimento da
Classe A poderéo ser, em determinadas situacdes, insuficientes para a conclusdo de determinado projeto, sendo que,
nesta situacgédo, a Classe A podera buscar fontes alternativas de captagdo de recursos, como, por exemplo, a realizacéo
de uma nova emisséo de Cotas. Neste cenario, os Cotistas da Classe A poderdo, eventualmente, ter sua participacao
na Classe A diluida;

(viii) ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos Ativos
Elegiveis, incluindo dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Entidade Investida que os tiver emitido. Em tais
ocorréncias, a Classe A e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminacgao de tais riscos;

(ix) a Classe A influenciara a definicdo da politica estratégica e a gestao das Entidades Investidas, desta forma,
caso determinada Entidade Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja a desconsideragéo da personalidade
juridica da Entidade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Entidade Investida
podera ser atribuida a Classe A, impactando o valor de suas Cotas e eventualmente aos Cotistas;

(x) os investimentos nas Entidades Investidas envolvem riscos relativos a diferentes setores, atividades e
teses de investimento, incluindo riscos de contingéncias diversas, como as de natureza fiscal e trabalhista, sendo que
ndo ha garantia quanto ao desempenho destes setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Entidades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de referidos setores;

(xi) adicionalmente, ainda que o desempenho das Entidades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente atividades semelhantes, ndo ha garantia de que a
Classe A e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos;

(xii) em funcao de diversos fatores, inclusive aqueles relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de
que pode vir a depender a Classe A no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que a Classe A conseguira
exercer todos os seus direitos de s6cia das Entidades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros
valores mobiliarios de emissdo de tais Entidades Investidas, nem de que, caso a Classe A consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com o0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe A,

(xiii) os investimentos da Classe A poderao ser feitos em companhias, as quais, embora tenham de adotar as
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praticas de governanca indicadas neste Anexo A, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe A quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Entidade Investida e
(i) a correta decisédo sobre a liqguidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira da Classe A e das Cotas;

(xiv) os recursos gerados pela Classe A serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes
que sejam atribuidas aos Ativos Elegiveis e do retorno do investimento nas Entidades Investidas. A capacidade da
Classe A de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe A dos recursos acima citados;

(xv) o valor dos Outros Ativos que vierem a integrar a Carteira da Classe A podem aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de prec¢os e cotagBes de mercado e as taxas de juros, sendo que em caso de queda do valor
dos outros ativos que componham a Carteira da Classe A, o patriménio liquido da Classe A pode ser afetado. As quedas
dos precos dos outros integrantes da Carteira da Classe A podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados;

(xvi) a Classe A estad sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, sanitaria, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas,
bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexag&o da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios da Classe A.
Além disso, o Governo Federal, 0 Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteracdes
na regulamentacéo, ou novas interpreta¢gdes da regulamentacao em vigor, do setor de atuagéo das Entidades Investidas
ou nos ativos previstos neste Anexo A ou Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe A ou, ainda, outros
relacionados a prépria Classe A, podendo causar restricdes as operacdes das Entidades Investidas e, por conseguinte,
impactar a rentabilidade da Classe A,

(xvii) com relacdo a determinados investimentos, a Classe A podera utilizar técnicas de hedge (mecanismos de
protecéo) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores mobiliarios e
taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas operagdes por si sO podem gerar outros riscos.
Assim sendo, embora a Classe A possa se beneficiar do uso desses mecanismos de prote¢cdo, mudancas ndo previstas
nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho em
geral para a Classe A em comparacao ao cendrio em que tais operagfes de hedge néo tivessem sido contratadas;

(xviii) aClasse A também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle
do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos bens integrantes do patriménio
da Classe A, alteragdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, mudan¢as nas condicdes
econdmicas globais, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade da Classe
A e o valor de suas Cotas.

(xix) Risco de Patriménio Liquido Negativo e Responsabilidade do Cotista: nos termos do inciso | do Artigo
1.368-D do Cadigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas perante a Classe A sera limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Nesse sentido, na medida em que o patriménio da Classe A seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacBes da Classe A, a insolvéncia da Classe A podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
da Classe A, (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo A, ou (iii) pela CVM. O
regime de responsabilidade limitada do Cotista e o regime de insolvéncia das classes de Investimento sdo inovacdes
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso a Classe A seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar
a Classe A e os Cotistas de forma adversa e material.

(xx) a Classe A também podera estar sujeito a outros riscos, tais como:
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(@) Riscos de Nao-Realizagdo do Investimento

1) Nao héa garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe A estejam disponiveis no momento
e em guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou a ndo realizacdo dos mesmos; e

2 O Capital Subscrito sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacao de
Cotas, nos termos deste Anexo A e de cada Compromisso de Investimento. N&do ha garantias, todavia, de que
(i) todos os Cotistas adimplirdo com suas obrigacdes de integralizar Cotas nos termos de seus respectivos
Boletins de Subscricéo, (ii) eventuais inadimplementos dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicacdo
das penalidades contratuais ou legais disponiveis, e (iii) os investimentos propostos pela Classe A serédo
efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja por outras
dificuldades ou empecilhos na realizac@o dos investimentos propriamente ditos;

(b) Riscos de Mercado:

Q) As cotas da Classe A podem estar sujeitas a oscilacdes de precos em funcdo da reacdo dos
mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito
dos respectivos emissores. As variagbes de precos dessas cotas poderdo ocorrer também em fungéo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudancas nos padrbes de
comportamento de precos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional.

(2 A precificacdo das cotas da Classe A sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos ativos da Classe A,
resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

(c) Riscos de Crédito: Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe A podem estar sujeitos a capacidade
de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes
nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepg¢do gque os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteragcdes nas condi¢cbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

(d) Risco de Descontinuidade: Este Anexo A estabelece algumas hip6teses em que a Assembleia Especial de
Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada da Classe A. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poder&o ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pela Classe A, ndo sendo devida pela Classe A, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo custodiante
nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(e) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: O Fundo e a Classe A estéo sujeitos aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
sanitaria, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram,
no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cadmbio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢&o de medidas que possam resultar na flutuacéo
da moeda, indexacéo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios do Fundo e da Classe A. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil e demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacéo (i) dos ativos investidos pela Classe
A, (ii) da cota da Classe A ou, ainda, (iii) do préprio Fundo e/ou da Classe A, o que podera afetar a rentabilidade do
Fundo e da Classe A.
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) Risco de Derivativos: Por poder operar com derivativos na hipétese prevista neste Anexo A, a Classe A também
esta sujeita ao risco de distorgédo de preco entre o derivativo e seu ativo subjacente, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade da Classe A, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacfes, ndao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Nao é possivel assegurar nem nas hipéteses de utilizacao de
derivativos exclusivamente para protecao patrimonial na modalidade com garantia, que a Classe A obtera um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas.

(9) Risco de Desenquadramento do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo e a Classe A: O Gestor envidara seus
melhores esfor¢cos para manter o enquadramento do Fundo e da Classe A como Entidade de Investimento, de forma
que os Cotistas se sujeitardo ao regime “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica”, conforme
definico disposta na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e regulamentag¢éo contida na Resolu¢gdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Regulamentagcédo Aplicavel’). I1sso significa que as Classes estardo sujeitas ao
imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortiza¢do ou
resgate de Cotas. Caso as condi¢des para classificacdo do Fundo e/ou da Classe A como Entidade de Investimento
sejam questionadas pelas autoridades competentes, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica. Isso significa que o Fundo e/ou a Classe A estardo sujeitos ao IRRF
de 15% (quinze por cento) no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (“Come-Cotas”) ou no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas, caso ocorra antes. Além disso, caso no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizac@o ou resgate de Cotas, a Classe A ndo cumpra os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentagcdo estabelecida pela CVM, deverd ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do Come-Cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva, a depender do prazo
da aplicacao).

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administragéo

5.1. Em razéo dos servigos de administracao, sera cobrada Taxa de Administragdo, sobre o patriménio liquido
da Classe A, nos seguintes parametros:

0] Valor da Taxa: R$ 5.000,00 (cinco mil reais), atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela
variacdo do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo.

(i) Periodicidade: mensal.

(iii) Data de Cobranca: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia.

(iv) Regras Adicionais: O calculo da Taxa de Administracéo levar4 em conta a quantidade efetiva de dias Uteis

de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

5.1.1. Nas hipo6teses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracéo
deverd ser paga pela Classe A ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico
para a Classe A do e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao.

5.1.2. O IGP-M a ser considerado para o calculo da Taxa de Administracdo sera aquele relativo ao més
imediatamente anterior ao més de referéncia.

Taxa de Gestédo

5.2. N&o sera cobrado, pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe A, nenhum valor a titulo de Taxa de
Gestao.

Taxa Maxima de Administracdo e de Gestao

5.3. As classes de investimento em que a Classe A investe estdo sujeitas a taxas de administracao e gestao
proprias. As efetivas Taxa de Administracdo e Taxa de Gestédo da Classe A podem variar até o valor da Taxa Maxima
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de Administracao e da Taxa Maxima de Gestéo, que compreendem também as taxas cobradas por classes investidas
pela Classe A em relacdo as quais a regulamentacdo em vigor exige consolidacdo, conforme abaixo indicadas:

0] Taxa Maxima de Administracdo: 2,50% (dois virgula cinquenta por cento) ao ano (base 252 dias). Base de
Célculo: patriménio liquido da Classe A.

(ii) Taxa Maxima de Gestao: A Taxa de Gestao ja compreende as taxas de gestéo cobradas no ambito das classes
de investimento geridas pelo Gestor em que a Classe A investe.

Taxa Maxima de Custodia

5.4, A Taxa Maxima de Custddia, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe A é fixada nos seguintes
parametros:

0] Valor da Taxa: 0,00001% a.a. sobre o patrimbnio liquido da Classe A (“Taxa M&xima de Custédia”).
Periodicidade de Cobranca: mensal.

(i) Data de Cobranca: até o 5° (quinto) dia Gt do més subsequente ao de referéncia.

5.4.1. O célculo da Taxa Maxima de Custddia levara em conta a quantidade de dias Uteis de cada més, e tera como
base um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois ) dias.

5.4.2. Valor Minimo: O valor minimo mensal da taxa de custédia devida pela Classe A corresponde a R$ 1.000,00 (mil
reais) atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo.

5.4.3. O IGP-M a ser considerado para o calculo do valor minimo mensal da taxa de custddia sera aquele relativo ao
més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Taxa de Performance

5.5. N&o sera devida pela Classe A Taxa de Performance.

Taxa de Estruturacéo

5.6. N&o sera devida Taxa de Estruturacéo na Classe A.

6. DAS COTAS DA CLASSE A
6.1. As Cotas da Classe A conferirdo direitos politicos, econdmico-financeiros idénticos aos seus Cotistas.

6.1.1. Fica vedada a celebracdo de acordos de Cotistas, independente da matéria objeto do acordo, 0os quais ndo
produzirdo qualquer efeito em relacé@o a Classe A, ao Fundo, ao Administrador ou ao Gestor.

Patriménio Liquido Minimo da Classe A

6.2. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento da Classe A € equivalente a 1% (um por cento)
do Capital Subscrito, o qual devera ser integralizado no prazo maximo de 3 (trés) anos contados da data de registro do
Fundo perante a CVM, desde que observadas as condi¢des estabelecidas na regulamentacao aplicavel (“Patriménio
Inicial Minimo”).

Condicdes para Investimento
Emisséo

6.3. A primeira emissédo de Cotas da Classe A foi deliberada pelo Administrador sem a necessidade de aprovacao
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em Assembleia Especial de Cotistas.

6.4. O preco de emissdo das Cotas da primeira emisséo foi de R$1,00 (um real) por Cota, mantendo-se o referido
valor nominal (inclusive para os Cotistas que ingressarem na Classe A apés a subscricdo inicial de Cotas e/ou apés a
realizacdo de investimentos por parte da Classe) até a data de encerramento da distribuicdo da 12 Emisséo de Cotas,
observado o montante minimo estabelecido no item 6.4.1. abaixo.

6.4.1. O montante minimo para subscricdo da 1% Emissdo da Classe A serda de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais), incluindo uma quantidade minima de 300.000.000 (trezentas milhdes) de Cotas da Classe A, no valor inicial de
R$ 1,00 (um real) na Data de Emiss&o (“Montante Minimg”).

6.4.2. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, as Cotas da Classe A até entdo subscritas serdo canceladas e a
Classe A nédo entrara em operacao.

6.4.3. Enquanto ndo houver integralizagdo de Cotas, o Administrador podera deliberar acerca de emissfes de cotas
adicionais sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

6.5. ApOs a integralizacédo de Cotas da Classe A por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderdo ocorrer mediante aprovacédo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor, exceto na hip6tese
prevista no item 6.6. abaixo.

6.5.1 Apos o fim do Periodo de Investimentos da Classe A, ndo serdo realizados novos comprometimentos de capital
em Ativos Elegiveis. Excepcionalmente, a Classe A podera realizar investimentos apés o Periodo de Investimentos,
desde que esses investimentos tenham como objetivo atender a chamada de capital feita por Entidades Investidas para
a realizacdo de investimentos adicionais em Entidades Investidas.

6.5.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera autorizar a subscricédo parcial das Cotas representativas do patrimonio
da Classe A ofertadas publicamente, estipulando um montante minimo para subscrigdo de Cotas, com o correspondente
cancelamento das Cotas nédo colocadas.

6.5.2.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas autorize oferta com subscricao parcial, e ndo seja atingido o montante
minimo para subscri¢cdo de Cotas, a referida oferta publica de distribuicdo de Cotas sera cancelada.

6.6. Admite-se que as emissfes subsequentes de Cotas da Classe A sejam formalizadas por ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, e a exclusivo critério destes, até o limite total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Neste caso, o valor de cada nova Cota sera preferencialmente (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da Classe A
e o numero de Cotas da Classe A emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da
nova emissao; (ii) consequencial as perspectivas de rentabilidade da Classe A; ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao.

Direito de Preferéncia

6.7. Os Cotistas da Classe A terao direito de preferéncia em relagdo as novas emissfes de Cotas da Classe A.

6.7.1. O direito de preferéncia devera ser exercido pelo Cotista na Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre
a nova emissdo, sendo vedada a cessao deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser
efetivado por meio da manifestacdo do Cotista na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Subscricdo

6.8. Mediante assinatura do Boletim de Subscri¢éo, do termo de adeséo e ciéncia de risco, quando do primeiro
investimento, do documento de aceitacdo da oferta e do compromisso de investimento.
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6.8.1. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de Investimento, conforme
modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuar seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos
por este.

6.9. Em adicdo as obrigacdes atribuidas pela regulamentacdo vigente, cabera ao Gestor deliberar sobre a
rescisao, renegociacao ou renlncia a qualquer direito da Classe A no ambito de qualquer Compromisso de Investimento
ou Boletim de Subscricao, bem como sobre o eventual cancelamento das respectivas Cotas cujos Compromissos de
Investimento tenham sido rescindidos, indicando ao Administrador o procedimento a ser adotado em relagdo a
deliberacdo de que trata este dispositivo.

Forma de Integralizacao

6.10. As Cotas da Classe A deverao ser integralizadas conforme as condi¢des previstas no Boletim de Subscricao
e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo
Administrador com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data limite para pagamento, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas por correio eletrdnico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

6.10.1 Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas da Classe A a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe A.

6.11. A integralizacdo de Cotas da Classe A devera ser realizada:

() mediante a entrega de Ativos Elegiveis de emissdo das Entidades Alvo;

(i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED/pix;

(i)  mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao processo de recuperacdo ou de
reestruturacéo das Entidades Alvo, quando a Classe A aplicar seus recursos em Entidades Alvo que estejam em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagéo financeira.

6.11.1. Na hipotese prevista no item (i) acima, caso os Ativos Elegiveis sejam de emissdo de Entidades Alvo
negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor de mercado, ou,
caso os Ativos Elegiveis sejam de emissao de Entidades Alvo ndo negociados em bolsa ou em mercado de balcéao
organizado, estes serdo integralizados pelo valor apurado em laudo de avaliacao elaborado pelo Gestor ou por empresa
especializada, conforme o caso, e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pelo
Administrador.

6.12. A integralizacdo das Cotas de emissdo da Classe A serd feita pelo valor da cota da Classe A do dia
imediatamente anterior ao dia em que a respectiva chamada de capital for compartilhada com os Cotistas.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

6.13. N&o sera cobrada taxa de ingresso e taxa de saida dos Cotistas da Classe A.

Chamadas de Capital

6.14. Durante todo o Prazo de Duragédo da Classe A, o Administrador, mediante solicitagdo do Gestor, podera realizar
chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizacdes de Cotas da Classe A
para que tais recursos sejam dirigidos a realizacéo de investimentos da Classe A em Entidades Alvo e/ou Entidades
Investidas ou, ainda, e sem necessitar da solicitagdo do Gestor, para atender as necessidades de caixa da Classe A.

Distribuicdo de Resultados

6.15. A Classe A poderd distribuir aos Cotistas valores relativos a:
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0) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos titulos e
valores mobilidrios de emisséo das Entidades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe A; e

(v)  outros recursos excedentes da Classe A, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do
Prazo de Duragédo da Classe A.

6.15.1. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste item, quando destinados a distribuicao, seréo, para
todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

6.15.2. Quando do ingresso de recursos ha Classe A sob alguma das formas previstas nos incisos (i) a (iv) do caput
deste Artigo, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais valores deverado ser destinados a Distribuicdo e/ou
permanecer no caixa da Classe A.

6.15.3. As Distribuicbes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da Classe A sejam
suficientes para o pagamento do valor das exigibilidades e provisGes necessarias da Classe A, a critério do Gestor.

6.15.4. Para que se evitem duvidas, as DistribuicBes serao feitas aos Cotistas proporcionalmente a sua participacdo na
Classe A, sendo que seréo pagos todos os recursos que excederem as provisées para cobrir as despesas da Classe A
(incluindo-se a Taxa de Administracao).

6.16. As Distribuicbes seréo feitas sob a forma de:

0) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas da Classe A integralizadas por cada
Cotista;

(i)  resgate de Cotas quando da liquidagdo da Classe A.

6.17. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas da Classe A serdo preferencialmente realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED
— Transferéncia Eletrdnica Disponivel/pix, CETIP ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central. Caso a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢do se der em dia de feriado bancério nas
cidades de Sao Paulo, Brasilia ou Rio de Janeiro, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Gtil subsequente.

Negociagao e Transferéncia de Cotas da Classe A
Possibilidade e Condicbes de Eficacia

6.18. As Cotas da Classe A poderao ser admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a
critério do Administrador, sendo também permitidas negociacbes privadas das Cotas entre investidores, ou com
terceiros, desde que observado o disposto abaixo.

6.18.1. Os adquirentes das Cotas da Classe A que ainda ndo sejam Cotistas dever&o igualmente preencher o conceito
de Publico Alvo, ndo sendo permitida a transferéncia de Cotas da Classe A para investidores ou terceiros que nao se
enquadrem nos critérios de Publico-Alvo, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢cdes da Classe A por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

6.18.2. Serdo consideradas nulas e invalidas quaisquer transferéncias de Cotas da Classe A para investidores e
terceiros que ndo se enquadrem nos critérios de Publico-Alvo da Classe A.

6.19. As Cotas da Classe A poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, mediante termo de cesséo e
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transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, observada as formalidades definidas pelo
Administrador, pelo prestador do servico de escrituracao das Cotas da Classe A e o respectivo mercado de negociacéo,
sendo que as Cotas da Classe A somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacGes deste perante a Classe A no tocante a sua integralizacao.

6.19.1. O termo de cessédo devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O Administrador atestara o
recebimento do termo de cessao, e entdo serd procedida a alteracdo da titularidade das Cotas da Classe A nos
respectivos registros da Classe A.

6.19.2. A transferéncia de Cotas da Classe A devera ter a anuéncia expressa do Gestor, que devera ser interveniente
anuente dos documentos necessarios para a formalizacéo de tal transferéncia.

Feriados

6.20. A Classe A ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de aplicacédo, e pagamento de amortizacdes
e rendimentos no sadbado, no domingo, nos feriados nacionais e em feriados bancérios nas cidades de S&o Paulo,
Brasilia ou Rio de Janeiro. Excluidas as condi¢des previamente elencadas, a Classe A tera funcionamento normal nos
dias de feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicacdes

6.21. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacéo ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Tratamento de Inadimpléncia

6.22. Mora na Integralizacdo. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas
da Classe A na forma e condicdes previstas neste Anexo A e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma
multa equivalente a 1% (um por cento) ao més sobre o valor total do débito, que sera cobrada ap6s um periodo de
caréncia de 30 (trinta) dias e calculado pro rata die apés tal prazo de caréncia.

6.22.1. As penalidades previstas no item 6.22. acima ndo serdo impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas
Cotas exclusivamente por for¢a de limitagcdes ou vedac¢des impostas pela legislagéo, deciséo judicial ou regulamentagéo
que Ihe sejam aplicaveis.

6.22.2. Retencéo de Distribuic6es. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo
de integralizar Cotas da Classe A, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer
jus serdo utilizadas para compensacgéo dos débitos existentes para com a Classe A (obrigagdo de integralizacdo de
Cotas da Classe A, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive
para integralizar Cotas da Classe A com os recursos de tais Distribuices em seu home, sem prejuizo da suspensao
de seus direitos politicos, tal como previsto neste Anexo A.

6.22.3 O Gestor poderéa solicitar e instruir o Administrador, que apenas seguira a instrucdo caso esteja de comum
acordo, para aditar termos, renunciar direitos e transigir relativamente ao Compromisso de Investimento, inclusive no
caso de atraso na integralizacédo de Cotas da Classe A que ocorra em até 5 (cinco) dias do prazo previsto, isentando o
Cotistas das penalidades previstas neste Anexo A.

Condicdes Adicionais

6.23. Condi¢bes adicionais de ingresso e retirada da Classe A, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacéo, poderéo ser consultadas no website do Administrador.
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7. INSOLVENCIA DA CLASSE A
Patriménio Liquido Negativo

7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos configura um
patriménio liquido negativo. Nestas ocasifes, a liquidacdo integral do Ativo da classe de investimentos nao sera
suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

7.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimoénios segregados entre si, com direitos e
obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolucao. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.3. As decisbes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execugdo
obrigatéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.3.1. Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentacdo vigente, o
administrador fiduciario da classe de investimento devera, obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos Cotistas a
declaracdo de insolvéncia da classe de investimentos.

7.4. Regime de Insolvéncia. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe A obriga o Administrador a
requerer judicialmente a declaracéo de insolvéncia.

7.4.1. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da Classe A ndo poderdo recorrer ao
patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderéo recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe A posto
que a responsabilidade destes € limitada ao valor por eles subscrito.

7.4.2. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relacéo a classe de investimentos
a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de declaracédo de insolvéncia.

8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

8.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas (“Assembleia de Cotistas”) da Classe A
deliberar pelas matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacao a respectiva Classe A.

8.2. Nao obstante as previsdes da norma, competird a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as
matérias abaixo, as quais serdo tomadas de acordo com 0s seguintes quéruns:

Emissao de novas Cotas;

Instalacéo, composicao, organizagao e
funcionamento de conselhos e/ou outros comités que
venham a ser criados pela Classe A;

A ratificacdo da incluséo, neste Anexo A, de encargos nao
previstos no Anexo A, como encargos da Classe A, bem
como sobre o aumento dos limites maximos dos encargos
previstos neste Anexo A,
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A aprovacdo do laudo de avaliacéo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacéo de Cotas da Classe A,

A aplicacéo de recursos da Classe A em titulos e valores

mobiliarios de companhias nas quais participem: | — o
administrador, o gestor, os membros de comités ou
50%+1 (cinquenta por cento) mais um conselhos criados pelo Fundo e/ou pela Classe A e cotistas
das Cotas subscritas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento)

do patrimdénio da Classe A, seus s6cios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; Il — quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe A, inclusive na condi¢do de agente
de colocacéo, coordenacao ou garantidor da emissédo; ou b)
fagam parte de conselhos de administra¢é@o, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a
serem subscritos pela Classe A, antes do primeiro
investimento por parte da Classe A;

A aprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre a Classe A e seu Administrador ou Gestor
e entre a Classe A e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas da Classe A subscritas, ficando impedidos de votar na
Assembleia Especial de Cotistas aqueles Cotistas
envolvidos no conflito;

A alteragcdo no Prazo de Duragéo da Classe A ou proposta
de prorrogacgdo do Prazo de Duracéo da Classe A;

A alteragdo do quérum de instalacéo e deliberagdo da
% (dois tercos) das Cotas subscritas Assembleia Especial de Cotistas da Classe A;

A prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacéo e de garantias reais, em nome da Classe A.

A alteracdo do Anexo A da Classe A;

A fus8o, incorporagédo, cisdo, transformacgdo ou eventual
liquidacdo da Classe A;

O aumento da Taxa de Administrac&o e eventual cobranca
futura de taxa de gestéo e/ou performance.

¥, (trés quartos) das Cotas subscritas

Prorrogacao do Periodo de Investimentos

Maioria dos presentes Todas as demais matérias.

Forma de Realizacdo das Assembleias de Cotistas

8.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderédo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utiliza¢éo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal

8.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
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Cotistas podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos
termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

8.5. A auséncia de resposta, no prazo de 15 (quinze) dias, sera considerada como abstencao por parte dos
Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacédo conste da consulta.

Votos por Cota

8.6. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia Especial, que pode ser
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, cabera a cada Cota 1 (um) voto.

8.7. N&o podem votar nas Assembleias Especiais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins de
apuracéo do quérum de aprovacao:

() o0 Administrador ou o Gestor;

(i)  ossocios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e
funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos da Classe A, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe A; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacéo do patriménio da Classe A.

8.7.1. N&o se aplica o disposto no item 8.7. acima quando:

0] os Unicos Cotistas da Classe A forem as pessoas mencionadas no item 8.7.;

(i) 0 Gestor apenas esteja representando classe de fundo de investimento que tenha realizado sua
deliberacgéo prépria; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da Classe A, manifestada na prépria
Assembleia Especial de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Especial de Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

9. DISPOSICOES GERAIS

Obrigac¢8es Legais e Contratuais

9.1. A Classe A responde por todas as obriga¢cdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo 0s
prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com
comprovado dolo ou ma-fé.

Sucessao dos Cotistas

9.2. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou a ao incapaz, observadas as
prescricdes legais

Liguidacdo da Classe A

9.3. A Classe A podera ser liguidada por deliberacéo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto,
ser apresentado aos Cotistas da Classe A um plano de liquidagdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e
Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condic@es detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, Ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condicdes,
conforme aplicivel, e forma de encerramento da Classe A.

9.4. Ainda, a Classe A devera ser liquidada quando do término de seu Prazo de Duragéo ou de sua prorrogacao,
exceto se (i) a Assembleia Especial de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagao antecipada, (ii) se houver rendncia do
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Administrador, sem que tenha sido nomeado seu substituto no prazo de 180 (cento e oitenta) dias ou (iii) se houver
renlncia do Gestor, sem que tenha sido nomeado seu substituto no prazo de 180 (cento e oitenta) dias.

9.5. A negociacao dos bens e ativos da Classe A podera ser feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de
desinvestimento a seguir:

() venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcao ndo organizado ou em
negociagdes privadas (inclusive por meio de processos competitivos organizados), conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislacédo aplicavel,

(i)  exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo ndo organizado ou em
negocia¢gbes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelo Gestor quando da realizacdo dos
investimentos; ou

(i) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens (i) e (ii) acima, sera realizada a dacdo
em pagamento dos bens e ativos da Classe A como forma de pagamento da amortizacéo e/ou do resgate
das Cotas.

9.5.1. Na hipotese prevista no inciso (iii) acima, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
os critérios detalhados e especificos para utilizagdo desse procedimento.

Informac@es a serem disponibilizadas aos Cotistas

9.6. Fatos Relevantes: O Administrador € obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste
Anexo A e da regulamentacdo vigente, por meio de sistema préprio ou email, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, , bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas & negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe A
ou aos Ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

9.6.1. As demais informacBes da Classe A serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade estabelecidas
na regulamentacgéo aplicavel.

9.7. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, por meio de sistema préprio ou email,
atualizacdes de seus estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos.

9.8. O Administrador e o Gestor se obrigam a fornecer aos Cotistas informag8es relativas a Classe A e aos
investimentos realizados para auxiliar os Cotistas no atendimento de eventuais solicitacdes feitas por 6rgéos
reguladores, auditorias internas ou externas, exceto as informagdes sigilosas acerca das Entidades Investidas.

9.8.1 Entre as informacdes referidas acima, nédo se incluirdo informacgdes sigilosas referentes as Entidades Investidas
da Classe A.

Sigilo e Confidencialidade

9.9. Os Cotistas deverdo manter as informacdes relativas ao Fundo e/ou a Classe A sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

() com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Gestor, conforme o caso; ou

(i)  se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta Ultima
hipotese, o Administrador e o Gestor, conforme o caso, deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Potenciais Conflitos de Interesse

9.10. Além das demais previsfes deste Anexo A, sempre que aplicavel, os Prestadores de Servicos Essenciais
informardo os Cotistas acerca de situa¢gdes de potenciais conflitos de interesse envolvendo a Classe A.
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9.11. Sem prejuizo do acima exposto, no momento da constituigcdo da Classe A ndo foram identificadas situa¢des
gque pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Rateios de Ordens

9.12. As informacdes acerca da metodologia utilizada pelo Gestor para o Rateios de Ordens constardo na Politica
de rateio e divisdo de ordens do Gestor.

Indenizacao

9.13. Os instrumentos de investimento da Classe A deverdao conter clausula com obrigacdo de a Entidade
Investida pagar, por conta e ordem da Classe A ou de seus Cotistas, todo e qualquer valor a pagar a titulo de multa
elou reparacéo integral do dano que eventualmente seja imputado a Classe A ou a seus Cotistas em decorréncia de
condenagdo em ambito administrativo ou judicial em razdo da pratica de atos previstos na Lei Anticorrupgéo, pela
Entidade Investida, seus controladores, seus administradores ou prepostos, e que impliguem responsabilidade solidaria
da Classe A ou seus Cotistas.

Lei Anticorrupcgéo

9.14. O Administrador e o Gestor declaram que estdo sujeitos aos termos da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013 (“Lei Anticorrupcao”), entre outras a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupgéo e atos lesivos a
administragcdo publica, devendo abster-se de qualquer atividade que constitua uma violacdo das disposi¢c6es destas
regras. Nesse sentido, o Administrador e o Gestor, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes,
bem como seus sécios que venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar,
oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer
bem de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com afinalidade de influenciar qualquer ato ou deciséo do agente ou do governo, ou para assegurar
qualquer vantagem indevida, ou direcionar negécios para, qualquer pessoa.

9.14.1 Para os fins do presente item, o Gestor declara neste ato que: (a) ndo violou, viola ou violara as regras
anticorrupc¢éo; (b) ja tem implementado programa de conformidade e treinamento para a prevencgdo e deteccdo de
violagBes das regras da Lei Anticorrupcao e dos requisitos estabelecidos neste Artigo; e (c) tem ciéncia que qualquer
atividade que viole as regras da Lei Anticorrupg¢éo é proibida e que conhece as consequéncias possiveis de tal violagéo.

9.14.2 Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo e/ou futuras regulamentacdes pelo Gestor, em
qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisédo judicial transitada em julgado, podera ensejar a sua
destituicdo com justa causa, independentemente de qualquer notificacao, sem prejuizo de perdas e danos que vierem a
ser apurados.
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CCP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

enial ’
CLASSE B DO CCP FUNDO DE INVESTIMENTO EM C O P A

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

INVESTIMENTOS

CNPJ: 61.052.707/0001-36

VIGENCIA: 02/06/2025

1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

1.1 ESTE ANEXO B DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E NORMAS APLICAVEIS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo B terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando
houver.

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagfes utilizadas no Anexo B e Apéndices, quando houver, com as

letras iniciais mailsculas referem-se ao Fundo, a Classe B e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

1.4. As mencgbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento.

Orientacfes Gerais
1.5. O Regulamento disp&e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo B, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta Classe B e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo B dispde sobre informac8es especificas das Subclasses, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo

2.1. A Classe B é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
2.2. Sera admitida a participacado (i) do Gestor, diretamente, (ii) desde que seja pessoa natural domiciliada no

Brasil, sécio, diretor ou membros da equipe responsavel pela gestdo de fundos geridos pelo Gestor, vinculados ao
Gestor, ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil, ligada ao mesmo Grupo Econdmico do Gestor, excetuadas as
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empresas coligadas ao Gestor.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial

2.4, Fechado.

Prazo de Duracao da Classe B

2.5. 20 (vinte) anos contados a partir da data de registro desta Classe B perante a CVM (“Prazo de Duracéo
da Classe B”), podendo ser prorrogada por até 3 (trés) anos, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

2.6. O Administrador podera manter a Classe B em funcionamento ap6s o Prazo de Duracgéo,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obrigacdes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe B para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe B, os quais, ao final do Prazo de Duragéo da Classe B, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Subclasses

2.7. A Classe B ndo conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. O objetivo da Classe B é obter retornos por meio da utilizacdo de uma ou mais das seguintes estratégias:

0] investimento e desinvestimento dos ativos que compdem sua Carteira, observada a estratégia, as
condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para
os Cotistas;

(i) investimento e manutencéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem sua Carteira, de acordo com
sua Politica de Investimentos até a liquidagdo de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer
forma de negociacédo de tais ativos ou até a liquidagdo da Classe B, objetivando retorno na forma de
apreciacdo do capital, renda ou ambos;

(i)  investimento e manutencdo dos ativos que compdem sua Carteira, sem prazo definido para liquidacéo ou
desinvestimento, buscando a apreciacao do capital investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que assegurem a hegociacdo de cotas no mercado
secundario.

3.2. Entidade Alvo. Sera alvo de investimento pela Classe B sociedades an6nimas fechadas ou abertas,
sociedades limitadas ou fundos de investimento em participacdes, localizadas no territério nacional ou no exterior,
atuantes em todos os segmentos da economia, e que atendam os requisitos exigidos pela regulamentagao aplicavel,
de forma que sejam passiveis de investimento pela Classe B.

3.2.1. A Classe B podera realizar investimentos nas Entidades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto
com outras classes de fundos de investimento, incluindo aquelas geridas pelo Gestor.

3.2.2. O Administrador, o Gestor e as classes de fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, bem
como empresas ligadas, controladas e coligadas, podem realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo
segmento das Entidades Alvo.
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3.2.3. A Classe B realizara investimentos em Entidades Alvo, conforme definido acima, participando do seu processo
decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, por uma das seguintes
maneiras e observadas as hipéteses de dispensa previstas na regulamentacéo e neste Anexo B:

() Detencéo de agBes de emissdo das Entidades Investidas que integrem o respectivo bloco de controle,

(i)  Celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Entidades Investidas,

(i)  Eleicdo de membros do conselho de administragdo com representatividade suficiente para influir na
administragdo das Entidades Investidas, assegurando a Classe B participagdo (mesmo que por meio de
direito de veto) em definigGes estratégicas e na gestao das Entidades Investidas, ou

(iv) Celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adocédo de procedimento que assegure a
Classe B participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definigGes estratégicas e na gestao das
Entidades Investidas.

Estratégia

3.3. Periodo de Investimento. A Classe B devera, em até 10 (dez) anos a contar do registro da Classe B, realizar
investimentos e aprovar novos investimentos nos Ativos Elegiveis das Entidades Alvo, conforme abaixo definido, sendo
que o cronograma dos investimentos podera, eventualmente, prever aportes a serem realizados apés o periodo de 10
(dez) anos aqui previsto (“Periodo de Investimento”).

3.3.1. O Periodo de Investimentos podera ter seu encerramento antecipado ou ser prorrogado por um prazo
adicional de, no méximo, 1 (um) ano, mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

3.4. Durante esse periodo, sera realizado um trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de
investimento, negociagdo e fechamento de operacdes de aquisicdo e geréncia do portfélio buscando sempre a
valorizacdo dos ativos que compd@e a Carteira da Classe B.

3.4.1. A Classe B devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido nos seguintes
ativos elegiveis de emissao de Entidades Alvo da Classe B (“Ativos Elegiveis”) e o remanescente poderd ser aplicado
em Outros Ativos:

()  acgbes, bdnus de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, notas comerciais e quaisquer outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas;

(i) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participagdo em sociedades limitadas;

(i)  cotas de outras classes de fundos de investimento em participacdes;

(iv)  cotas de classes de Fundos de A¢cBes — Mercado de Acesso; e

(v) Direitos creditdrios nao listados acima, desde que emitidos pelas Entidades Investidas.

3.4.2. O limite disposto no item 3.4.1. acima ndo € aplicavel durante o Prazo para Realizacdo das Aplicacbes da
Classe B (conforme definicdo abaixo), de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas previstos ho compromisso
de investimento.

3.5. A Classe B pode investir nas Entidades Alvo por meio de instrumentos que lhe confiram o direito de adquirir
participagdo societaria, independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como, exemplificativamente,
contratos de opgdo de compra ou subscricdo de agfes ou cotas, mituos conversiveis em participagdo societaria ou
outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou néo.

3.6. Cabera ao Gestor contratar, em nome da Classe B, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe B nos Ativos Elegiveis, incluindo, mas nao se
limitando a auditores, consultores, empresas de avaliagdo, advogados, e agentes financeiros, bem como decidir sobre
suas respectivas remuneracdes.

3.7. A parcela dos recursos da Classe B que néo estiver aplicada nos Ativos previstos no item 3.4.1. acima deveré ser
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investida em:

0] titulos de emisséo do tesouro nacional;

(i)  titulos de renda fixa de emissao de institui¢cdes financeiras;

(i)  operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentagdo especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou

(iv)  cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas
ligadas (“Outros Ativos”).

3.8. E permitido & Classe B realizar a aplicagéo de até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica
Entidade Alvo , ndo existindo quaisquer limites de concentracdo e/ou critérios de diversificacdo para as Entidades Alvo
e para Outros Ativos.

3.9. O Administrador podera, a pedido do Gestor, apos o término do Periodo de Investimento da Classe B, exigir
integralizac6es remanescentes exclusivamente a fim de realizar:

() 0 pagamento de despesas e responsabilidades da Classe B; e/ou

(i) novos investimentos nas Entidades Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicdo de
reservas para pagamento: (a) de compromissos assumidos pela Classe B perante a Entidade Investida
antes do término do Periodo de Investimento; (b) dos custos de estruturacdo, viabilizacdo e manutengéo
das operacdes das Entidades Investidas, inclusive tributos, desde que previamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas; e/ou (c) a aquisicdo dos Ativos Elegiveis, com a finalidade de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Entidades
Investidas, conforme o caso, desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

3.10. Apbs o Periodo de Investimento, os investimentos integrantes da Carteira da Classe B serao liquidados de
forma ordenada e o produto resultante, devidamente deduzido das despesas e encargos de responsabilidade da Classe
B e dareserva de caixa, sera obrigatoriamente utilizado para amortizacéo das Cotas da Classe B.

3.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.10. acima, a Classe B podera vender sua participacdo nas Entidades
Investidas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Investimento, a exclusivo critério do Gestor.

3.11. Durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera reinvestir em Ativos Elegiveis, desde que observada
a existéncia de Capital Subscrito a integralizar.

3.12. A Entidade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela Classe B.

Requisitos de Governanca das Entidades Investidas

3.13. Observado o disposto neste Anexo B, as Entidades Investidas pela Classe B deverdo seguir as seguintes
praticas de governancga estabelecidas na regulamentacao:

(i)  proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i)  estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracao,
quando existente;

(i)  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢Oes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emisséo da
companhia;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societarios;

(v)  nocaso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A, a Entidade Investida deve se obrigar,
perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i) a (iv);
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(vi)  auditoria anual de suas demonstrac¢des contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

3.14. As Entidades Investidas pela Classe B que cumprirem com 0s requisitos dispostos em norma, poderéo fazer
uso de dispensas de todos e/ou de alguns dos Requisitos de Governanc¢a acima descritos.

Enquadramento

3.15. Para verificacdo do enquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) do patriménio liquido da Classe,
devem ser somados aos Ativos que compdem as Entidades Investidas, os valores:

0) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital
subscrito;

(i)  decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra 0
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido.

(i)  areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Elegiveis; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Operacgdes com Derivativos

3.16. A Classe B ndo podera realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais operacdes:

0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe B;

(i) envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das companhias que integram a carteira da Classe B
com o propoésito de (a) ajustar o preco de aquisi¢do da Entidade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ac¢fes investidas ou (b) alienar essas acdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe B.

Empréstimos

3.17. Empréstimos. O Gestor podera contrair empréstimos direto de Organismos de Fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe B e somente sera permitido apds a obtencao
do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagdo de investimentos
ou na concesséao de financiamentos em favor da Classe B.

3.18. Nas demais hipOteses, a contratacdo de empréstimos sO podera ocorrer (a) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas; ou (b) nas modalidades estabelecidas
pela CVM.

Investimento em Debéntures e outros titulos ndo-conversiveis

3.19. E permitido o investimento em debéntures e outros titulos ndo conversiveis, observado o limite de 33%
(trinta e trés por cento) do capital subscrito da Classe B, ressalvadas as debéntures conversiveis em acdes e os titulos
publicos.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC

3.20. O adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) pela Classe B € permitido, desde que a Classe:

0] possua investimento em a¢des da Entidade Investida na data da realizacdo do AFAC;
(i)  observe o limite de 33% (trinta e trés) do capital subscrito da Classe B que podera ser utilizado para a

realizacdo de AFAC;
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(i)  évedada qualquer forma de arrependimento do AFAC; e
(iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Entidade Investida em, no maximo, 12 (doze)

meses.
Investimento no Exterior

3.21. A Classe B podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior.
Para os fins deste Anexo B, considera-se ativo no exterior (i) ativos que possuam a mesma natureza econdmica dos
Ativos Elegiveis, e (ii) o emissor de referidos ativos tenha (a) sede no exterior ou (b) tenha sede no Brasil e ativos
localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes de suas
demonstracdes contabeis. Ndo sera considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis.

Dispensa de Participacdo no Processo decisério

3.22. Fica dispensada a participagdo no processo decisorio da Entidade Investida quando: (i) o investimento na
Entidade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Entidade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Dispensa do Requisito de Efetiva Influéncia

3.23. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Entidades Investidas
ndo se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc@o organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe B.

3.23.1. O limite desta clausula serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido
em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagdo de cotas previstos no compromisso de
investimento firmado pela Classe.

Hip6tese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia

3.24. Hipétese de Desenquadramento da Dispensa de Requisito de Efetiva Influéncia: Caso o limite estabelecido
no item 3.23 seja ultrapassado por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdure até o
encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e
(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Prazo para Realizacéo das Aplicacfes pela Classe B

3.25. Os recursos que venham a ser aportados na Classe B, mediante a integralizacdo de Cotas, deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Ativos Elegiveis até o Gltimo dia Util do 2° més subsequente a data da primeira
integralizacéo de Cotas por qualquer dos Cotistas no d&mbito da correspondente chamada de capital.

3.26. Caso os investimentos da Classe B em Ativos Elegiveis ndo sejam realizados dentro do prazo previsto
acima, o Administrador e o Gestor, observadas suas respectivas atribuicdes, deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagcao dos recursos:

0) Apresentar as justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova previsado de data para realizacao
dos investimentos; ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, na hipétese de desisténcia do
investimento.

(ii) Reenquadrar a Carteira; ou
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(i) Devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital os valores que
ultrapassem o limite estabelecido, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada.

3.26.1. Hipdtese de Desenquadramento dos Limites de Concentracdo: O Administrador deve comunicar
imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o Prazo para Realizacdo das Aplicacdes pela Classe B, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento
em que ocorrer.

3.26.2. Prorrogacdo do Prazo para Realizacdo de Aplicacfes: O Prazo para Realizacdo das Aplicacdes pela
Classe B néo podera ser prorrogado.

3.26.3. Ao fim do Prazo para Realizacdo de Aplicacdes, na hipotese de ndo-concretizacdo do investimento, o
Gestor solicitard que o Administrador devolva os valores integralizados aos Cotistas que tiverem integralizado a dltima
chamada de capital. Os valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverao
recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser solicitados novamente pelo
Administrador, em novas chamadas de capital.

Consolidacéo de Aplicacéo de Classes

3.27. A Classe B deve consolidar as aplicagbes das classes investidas, inclusive para fins de apuracdo dos
limites de concentragcdo da carteira, exceto as aplicagbes em cotas de classes geridas por terceiros ndo ligados ao
Administrador ou ao Gestor da classe investidora.

Vedacgdes

3.28. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe B:

() receber deposito em conta corrente;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas;

(i)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  aplicar recursos:

(@) naaquisicdo de bens imdveis; e

(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no item 3.4.1 ou caso os direitos
creditorios sejam emitidos por Entidades Investidas da Classe B.

(vi)  utilizar recursos da Classe B para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii)  praticar qualguer ato de liberalidade.

3.29. Salvo mediante aprovacdo prévia em Assembleia Especial de Cotistas, por cotistas detentores de, no
minimo, 50%+1 (cinquenta por cento mais um) das cotas subscritas, € vedada a aplicacdo de recursos em titulos e
valores mobiliarios emitidos por Entidades Alvo nas quais participem:

() 0 Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe B, seus sécios e respectivos cbnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos, inclusive na condicéo de agente de colocacgéo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b)
fagam parte de conselhos de administra¢é@o, consultivo ou fiscal da entidade a ser investida, antes do
primeiro investimento por parte da Classe B.

3.29.1. Salvo mediante aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de
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operagBes em que a Classe B figure como contraparte das pessoas mencionadas acima, bem como de outras classes
de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos e/ou administrados pelo Prestador de Servicos
Essencial (ou um membro do mesmo Grupo Econdmico de qualquer das partes) e de qualquer Cotista (ou um membro
do mesmo Grupo Econémico).

3.29.2. Excecdes: O disposto acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor da Classe B atuarem: (i)
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢éo de contraparte da classe de cotas, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe investida,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

3.29.3. Sem prejuizo do acima exposto, é vedado ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe B,
realizar operacdes de day-trade.

Coinvestimento

3.30. A Classe B poderé coinvestir em investimentos com outros investidores ou mesmo outras classes de fundos
de investimentos geridos pelo Gestor, a exclusivo critério do Gestor, considerando as carateristicas de cada
investimento a ser realizado, bem como a estratégia de investimentos do Gestor para cada veiculo, considerando as
suas respectivas carteiras de investimento, retornos alvo esperados, o momento do investimento em relacéo ao prazo
de investimento e desinvestimento de cada veiculo, a contribuicdo do novo investimento para os respectivos perfis de
risco e retorno de cada veiculo, entre outros termos e condi¢cdes de cada investimento e de cada veiculo que podera
coinvestir (“Coinvestimento”).

Investimentos em Periodo de Desinvestimento

3.31. Os investimentos da Classe B deverao ser realizados no Periodo de Investimento. Excepcionalmente, a
Classe B podera realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimento, se ainda houver capital subscrito e nao
integralizado pelos Cotistas, e desde que:

0] tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe B antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento;

(i) para o pagamento de despesas da Classe B ndo limitando-se as despesas de custeio da Classe B;

(i)  paraaaquisicao de Ativos Elegiveis, com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados
ou a perda do controle de Entidades Investidas pela Classe B, conforme aplicavel, desde que previamente
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas; e/ou

(iv) investimentos que sejam efetuados com o propésito de aquisicdo de Ativos Elegiveis no ambito de
eventuais ofertas publicas de Entidades Investidas pela Classe B.

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento e ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo
Gestor na implantagdo da Politica de Investimentos descrita neste Anexo B, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes de que esta Classe B esta sujeita, ainda,
aos seguintes fatores de risco especificos:

() 0s ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparacéo a
outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacdes apresentam um perfil de maturacéo de longo prazo, resultando
na iliquidez dessas posi¢cdes e, como consequéncia (a) as Cotas ndo sdo passiveis de resgates intermediarios; e (b) ndo
h& garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(iii) a Carteira podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissdo de uma ou poucas Entidades
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Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais Entidades
Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho das mesmas e ndo podendo o Administrador ou o Gestor
serem responsabilizados por qualquer depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas,
salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia;

(iv) os investimentos da Classe B seréo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente
no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) a Classe B precise vender tais ativos; ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive
para efetuar a liquidacdo da Classe B): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo
de alienacédo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe B ou, conforme o caso, o Cotista;

(V) a Classe B também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle do
Administrador e do Gestor;

(vi) ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe B estejam disponiveis, no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a consecuc¢do de sua Politica de Investimento, 0 que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo, a nao realizagdo dos mesmos. A realizacdo de investimentos em valor inferior ao
pretendido pela Classe B, considerando os custos da Classe B, dentre os quais, a taxa de administracédo, poderé afetar
negativamente os resultados da Carteira e, consequentemente, o valor da Cota;

(vii) as projecdes do montante de recursos necessarios para a consecu¢do da politica de investimento da
Classe B poderéo ser, em determinadas situacdes, insuficientes para a concluséo de determinado projeto, sendo que,
nesta situacgéo, a Classe B podera buscar fontes alternativas de captacao de recursos, como, por exemplo, a realizacéo
de uma nova emisséo de Cotas. Neste cenario, os Cotistas da Classe B poderdo, eventualmente, ter sua participacao
na Classe B diluida;

(viii) ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, 0s pagamentos relativos aos Ativos
Elegiveis, incluindo dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Entidade Investida que os tiver emitido. Em tais
ocorréncias, a Classe B e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminacgao de tais riscos;

(ix) a Classe B influenciara a definicdo da politica estratégica e a gestdo das Entidades Investidas, desta forma,
caso determinada Entidade Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja a desconsideragéo da personalidade
juridica da Entidade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Entidade Investida
podera ser atribuida a Classe, impactando o valor de suas Cotas e eventualmente aos Cotistas;

(x) os investimentos nas Entidades Investidas envolvem riscos relativos a diferentes setores, atividades e
teses de investimento, incluindo riscos de contingéncias diversas, como as de natureza fiscal e trabalhista, sendo que
ndo ha garantia quanto ao desempenho destes setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Entidades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de referidos setores;

(xi) adicionalmente, ainda que o desempenho das Entidades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente atividades semelhantes, ndo ha garantia de que a
Classe B e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos;

(xii) em funcao de diversos fatores, inclusive aqueles relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de
que pode vir a depender a Classe B no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que a Classe B conseguira
exercer todos os seus direitos de sdcia das Entidades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros
valores mobiliarios de emissado de tais Entidades Investidas, nem de que, caso a Classe B consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe B;

(xiii) os investimentos da Classe B poderao ser feitos em companhias, as quais, embora tenham de adotar as
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praticas de governanca indicadas neste Anexo B, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informagcdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe B quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Entidade Investida e
(i) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira da Classe B e das Cotas;

(xiv) os recursos gerados pela Classe B serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacfes
que sejam atribuidas aos Ativos Elegiveis e do retorno do investimento nas Entidades Investidas. A capacidade da
Classe B de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe B dos recursos acima citados;

(xv) o valor dos Outros Ativos que vierem a integrar a Carteira da Classe B podem aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de prec¢os e cotagdes de mercado e as taxas de juros, sendo que em caso de queda do valor
dos outros ativos que componham a Carteira da Classe B, o patriménio liquido da Classe B pode ser afetado. As quedas
dos precos dos outros integrantes da Carteira da Classe B podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados;

(xvi) a Classe B esta sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢c@es especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, sanitaria, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagcao da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas,
bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios da Classe B.
Além disso, o Governo Federal, 0 Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderédo realizar alteracdes
na regulamentacéo, ou novas interpreta¢cdes da regulamentacao em vigor, do setor de atuacdo das Entidades Investidas
ou nos ativos previstos neste Anexo B ou Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe B ou, ainda, outros
relacionados a propria Classe B podendo causar restricdes as operacdes das Entidades Investidas e, por conseguinte,
impactar a rentabilidade da Classe B;

(xvii) com relacdo a determinados investimentos, a Classe B podera utilizar técnicas de hedge (mecanismos de
protecéo) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, pregos de valores mobiliarios e
taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas operagdes por si s6 podem gerar outros riscos.
Assim sendo, embora a Classe B possa se beneficiar do uso desses mecanismos de prote¢cdo, mudancas nao previstas
nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho em
geral para a Classe B em comparacao ao cendrio em que tais operagdes de hedge néo tivessem sido contratadas;

(xviii) a Classe B também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, mudanga nas regras aplicaveis aos bens integrantes do
patrimdnio da Classe B, alteracéo na politica monetéria, aplicagcdes ou resgates significativos, mudangas nas condi¢bes
econdmicas globais, os quais, caso materializados, poderao causar impacto negativo sobre a rentabilidade da Classe
B e o valor de suas Cotas.

(xix) Risco de Patriménio Liquido Negativo e Responsabilidade do Cotista: nos termos do inciso | do Artigo
1.368-D do Cadigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas perante a Classe B sera limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Nesse sentido, na medida em que o patriménio da Classe B seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigac@es da Classe B, a insolvéncia da Classe B podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
da Classe B, (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial de Caotistas, nos termos deste Anexo B, ou (iii) pela CVM. O
regime de responsabilidade limitada do Cotista e o regime de insolvéncia das classes de Investimento sdo inovacdes
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso a Classe B seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar
a Classe B e os Cotistas de forma adversa e material.

(xx) a Classe B também podera estar sujeito a outros riscos, tais como:
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(a) Riscos de Ndo-Realizacdo do Investimento

1) Nao héa garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe B estejam disponiveis no momento
e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou a néo realizacdo dos mesmos; e

2 O Capital Subscrito sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacao de
Cotas, nos termos deste Anexo B e de cada Compromisso de Investimento. Ndo ha garantias, todavia, de que
(i) todos os Cotistas adimplirdo com suas obrigacdes de integralizar Cotas nos termos de seus respectivos
Boletins de Subscricéo, (ii) eventuais inadimplementos dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicacao
das penalidades contratuais ou legais disponiveis, e (iii) os investimentos propostos pela Classe B serédo
efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja por outras
dificuldades ou empecilhos na realizac@o dos investimentos propriamente ditos;

(b) Riscos de Mercado:

Q) As cotas da Classe B podem estar sujeitas a oscilacdes de precos em funcdo da reagcdo dos
mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito
dos respectivos emissores. As variacbes de precos dessas cotas poderdao ocorrer também em funcdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudangas nos padrbes de
comportamento de precos sem gque haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional.

(2 A precificacdo das cotas da Classe B sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avalia¢édo de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos da Classe B,
resultando em aumento ou redugcdo no valor de suas Cotas.

(c) Riscos de Crédito: Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe B podem estar sujeitos a capacidade
de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes
nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteracdes nas condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

(d) Risco de Descontinuidade: Este Anexo B estabelece algumas hip6teses em que a Assembleia Especial de
Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada da Classe B. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pela Classe B, ndo sendo devida pela Classe B, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo custodiante
nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(e) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: O Fundo e a Classe B estao sujeitos aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
sanitaria, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram,
no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cadmbio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexacéo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negocios do Fundo e da Classe B. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alterages na regulamentagao (i) dos ativos investidos pela Classe
B, (ii) da cota da Classe B ou, ainda, (iii) do préprio Fundo e/ou da Classe B, o que podera afetar a rentabilidade do
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Fundo e da Classe B.

() Risco de Derivativos: Por poder operar com derivativos na hipétese prevista neste Anexo B, a Classe B também
esta sujeita ao risco de distor¢édo de prego entre o derivativo e seu ativo subjacente, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade da Classe B, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Ndo € possivel assegurar nem nas hip6teses de utilizacdo de
derivativos exclusivamente para protecao patrimonial na modalidade com garantia, que a Classe B obtera um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas.

(9) Risco de Desenquadramento do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo e a Classe B: O Gestor envidara seus
melhores esforgos para manter o enquadramento do Fundo e da Classe B como Entidade de Investimento, de forma
que os Cotistas se sujeitardo ao regime “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica”, conforme
definico disposta na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e regulamentagéo contida na Resolugdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Regulamentacéo Aplicavel”). Isso significa que as Classes estardo sujeitas ao
imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou
resgate de Cotas. Caso as condi¢des para classificacdo do Fundo e/ou da Classe B como Entidade de Investimento
sejam questionadas pelas autoridades competentes, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica. Isso significa que o Fundo e/ou a Classe B estardo sujeitos ao IRRF
de 15% (quinze por cento) no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (“Come-Cotas”) ou no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortiza¢do ou resgate de Cotas, caso ocorra antes. Além disso, caso no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizacéo ou resgate de Cotas, a Classe B ndo cumpra os limites de diversificagédo e as
regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do Come-Cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva, a depender do prazo
da aplicacao).

5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administragcao

5.1. Em razéo dos servigos de administracdo, sera cobrada Taxa de Administragao, sobre o patriménio liquido
da Classe B, nos seguintes parametros:

() Valor da Taxa: R$ 5.000,00 (cinco mil reais), atualizado anualmente, pela varia¢gdo do IGP-M ou outro indice
gue vier a substitui-lo.

(i) Periodicidade: mensal.

(iii) Data de Cobranca: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia.

(iv) Regras Adicionais: O calculo da Taxa de Administracdo levar4 em conta a quantidade efetiva de dias Gteis

de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.
5.1.1. Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracéo
devera ser paga pela Classe B ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo

para a Classe B do e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao.

5.1.2. O IGP-M a ser considerado para o calculo da Taxa de Administracdo sera aquele relativo ao més
imediatamente anterior ao més de referéncia.

Taxa de Gestao

5.2. Em razéo dos servicos de gestdo, a Classe B pagara ao Gestor uma Taxa de Gestdo na forma abaixo
prevista:

0] Valor da Taxa: 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito da Classe B, atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, a partir da Data de Inicio da
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Classe B.

(ii) Periodicidade: mensal.

(iii) Data de Cobranca: até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao de referéncia.

(iv) Regras Adicionais: O calculo da Taxa de Gestéo levard em conta a quantidade efetiva de dias Uteis de
cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

(V) Valor minimo: O valor minimo mensal da Taxa de Gestao devida pela Classe B corresponde a R$ 3.000,00

(trés mil reais), atualizado anualmente, a partir da data Data de Inicio da Classe B, pelo IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo.

5.2.1 O Capital Subscrito a ser considerado para fins de célculo da Taxa de Gestao sera o do més de referéncia.

5.2.2. OIPCA aser considerado para o calculo da Taxa e Gestao sera aquele relativo ao més imediatamente anterior
ao més de referéncia.

5.2.3. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Gestéo devera ser
paga pela Classe B ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servi¢o para a Classe B
e ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestéo.

Taxa Maxima de Administracdo e de Gestao

5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, quando aplicavel, compreendem, respectivamente, as taxas
de administracdo e gestdo cobradas no a&mbito das classes de investimento geridas pelo Gestor ou
administradas pelo Administrador em que a Classe B investe.

Taxa Maxima de Custodia

5.4. A Taxa Maxima de Custddia, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe B é fixada nos seguintes
parametros:

0] Valor da Taxa: 0,00001% a.a. sobre o patriménio liguido da Classe B (“Taxa Maxima de Custddia”)
(i)  Periodicidade de Cobranca: mensal.
(il Data de Cobranca: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia.

5.4.1. O célculo da Taxa Maxima de Custodia levara em conta a quantidade de dias Uteis de cada més, e tera como
base um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois ) dias.

5.4.2. Valor Minimo: O valor minimo mensal da taxa de custddia devida pela Classe B corresponde a R$ 1.000,00 (mil
reais) atualizado anualmente, desde a Data de Inicio da Classe B, pela variagado do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo.

5.4.3. O IGP-M a ser considerado para o calculo do valor minimo mensal da taxa de custddia sera aquele relativo ao
més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Taxa de Performance

5.5. Nao sera devida pela Classe B Taxa de Performance.
6. DAS COTAS DA CLASSE B
6.1. As Cotas da Classe B conferirdo direitos politicos, econdmico-financeiros idénticos aos seus Cotistas.

6.1.1. Fica vedada a celebracdo de acordos de Cotistas, independente da matéria objeto do acordo, 0os quais nao
produzirdo qualquer efeito em rela¢é@o a Classe B, ao Fundo, ao Administrador ou ao Gestor.
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Patriménio Liquido Minimo da Classe B

6.2. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento da Classe B é equivalente a 1% (um por cento)
do Capital Subscrito, o qual devera ser integralizado no prazo maximo de 3 (trés) anos contados da data de registro da
Classe B perante a CVM, desde que observadas as condi¢des estabelecidas na regulamentacao aplicavel (“Patrimdnio
Inicial Minimo da Classe B”).

Condigdes paraInvestimento Emisséo

6.3. A primeira emissédo de Cotas da Classe B foi deliberada pelo Administrador sem a necessidade de aprovacéo
em Assembleia Especial de Cotistas.

6.4. O preco de emissdo das Cotas da primeira emisséo foi de R$1,00 (um real) por Cota, mantendo-se o referido
valor nominal (inclusive para os Cotistas que ingressarem na Classe B apds a subscricdo inicial de Cotas e/ou apés a
realizacdo de investimentos por parte da Classe B) até a data de encerramento da distribuicdo da 12 Emissado de Cotas
da Classe B, observado o montante minimo estabelecido no item 6.4.1. abaixo.

6.4.1. O montante minimo para subscricdo da 12 Emissdo da Classe B serd de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), incluindo uma quantidade minima de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas da Classe B, no valor inicial de R$ 1,00
(um real) na Data de Emissé&o (“Montante Minimo”).

6.4.2. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, as Cotas da Classe B até entdo subscritas serdo canceladas e a
Classe B néo entrar4 em operacéo.

6.4.3. Enquanto ndo houver integralizacao de Cotas da Classe B, o Administrador podera deliberar acerca de emissées
de cotas adicionais sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

6.5. ApOs a integralizacéo de Cotas da Classe B por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas
somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitag&do de valor, exceto na
hip6tese prevista no item 6.6. abaixo.

6.5.1. Ap6s o fim do Periodo de Investimentos, ndo serdo realizados novos comprometimentos de capital em
Ativos Elegiveis. Excepcionalmente, a Classe B podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos, desde
que esses investimentos tenham como objetivo atender a chamada de capital feita por Entidades Investidas para a
realizacéo de investimentos adicionais em Entidades Investidas.

6.5.2. A Assembleia Especial de Cotistas podera autorizar a subscricdo parcial das Cotas representativas do
patriménio da Classe B ofertadas publicamente, estipulando um montante minimo para subscricdo de Cotas, com o
correspondente cancelamento das Cotas néo colocadas.

6.5.2.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas autorize oferta com subscrigcdo parcial, e ndo seja atingido o
montante minimo para subscri¢éo de Cotas, a referida oferta pablica de distribuicdo de Cotas sera cancelada.

6.6. Admite-se que as emissfes subsequentes de Cotas da Classe B sejam formalizadas por ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, e a exclusivo critério destes, até o limite total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Neste caso, o valor de cada nova Cota sera preferencialmente (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da Classe B
e o0 numero de Cotas da Classe B emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da
nova emissao; (ii) consequencial as perspectivas de rentabilidade da Classe B; ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emisséao.

Direito de Preferéncia

6.7. Os Caotistas da Classe B terao direito de preferéncia em relagdo as novas emissfes de Cotas da Classe B.



Docusign Envelope ID: 11E6BB9B-249A-483F-BOE7-DC6E02996B89

6.7.1. O direito de preferéncia devera ser exercido pelo Cotista na Assembleia Especial de Cotistas que deliberar
sobre a nova emissao, sendo vedada a cessao deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera
ser efetivado por meio da manifestacdo do Cotista na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Subscrigéo

6.8. Mediante assinatura do Boletim de Subscri¢éo, do termo de adeséo e ciéncia de risco, quando do primeiro
investimento, do documento de aceitacdo da oferta e do compromisso de investimento.

6.8.1. Previamente a subscrigdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de Investimento, conforme
modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuar seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos
por este.

6.9. Em adicdo as obrigacdes atribuidas pela regulamentacdo vigente, cabera ao Gestor deliberar sobre a

rescisdo, renegocia¢ao ou renlncia a qualquer direito da Classe B no ambito de qualquer Compromisso de Investimento
ou Boletim de Subscricdo, bem como sobre o eventual cancelamento das respectivas Cotas cujos Compromissos de
Investimento tenham sido rescindidos, indicando ao Administrador o procedimento a ser adotado em relagdo a
deliberacdo de que trata este dispositivo.

Forma de Integralizagéo

6.10. As Cotas da Classe B deverao ser integralizadas conforme as condi¢gdes previstas no Boletim de Subscrigédo
e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo
Administrador com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data limite para pagamento, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas por correio eletrdnico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

6.10.1. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas da Classe B a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe B.

6.11. A integralizacdo de Cotas da Classe B devera ser realizada:

0] mediante a entrega de Ativos Elegiveis de emissao das Entidades Alvo;

(i)  em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrdnica disponivel — TED/pix;

(i)  mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao processo de recuperacgao ou de
reestruturacdo das Entidades Alvo, quando a Classe B aplicar seus recursos em Entidades Alvo que
estejam em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagéo financeira.

6.11.1. Na hipétese prevista no item (i) acima, caso os Ativos Elegiveis sejam de emissédo de Entidades Alvo
negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes seréo integralizados pelo seu valor de mercado, ou,
caso os Ativos Elegiveis sejam de emissdo de Entidades Alvo ndo negociados em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado, estes serdo integralizados pelo valor apurado em laudo de avaliacdo elaborado pelo Gestor ou por empresa
especializada, conforme o caso, e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pelo
Administrador.

6.12. A integralizacdo das Cotas de emissdo da Classe B sera feita pelo valor de R$ 1,00 (um real) por Cota da
Classe B.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida
6.13. Nao sera cobrada taxa de ingresso e taxa de saida dos Cotistas da Classe B.

Chamadas de Capital

6.14. Durante todo o Prazo de Duracao da Classe B, o Administrador, mediante solicitacdo do Gestor, podera realizar
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chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizagdes de Cotas da Classe B
para que tais recursos sejam dirigidos a realizacdo de investimentos da Classe B em Entidades Alvo e/ou Entidades
Investidas ou, ainda, e sem necessitar da solicitacao do Gestor, para atender as necessidades de caixa da Classe B.

Distribuicéo de Resultados
6.15. A Classe B podera distribuir aos Cotistas valores relativos a:
(i)  desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos titulos e
valores mobiliarios de emisséo das Entidades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe B; e

(v)  outrosrecursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuigdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duracéo da Classe B.

6.15.1. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste item, quando destinados a distribuigdo, seréo, para
todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicfes”.

6.15.2. Quando do ingresso de recursos na Classe B sob alguma das formas previstas nos incisos (i) a (iv) do caput
deste Artigo, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais valores deverdo ser destinados a Distribuicdo e/ou
permanecer no caixa da Classe B.

6.15.3. As DistribuigBes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da Classe B sejam
suficientes para o pagamento do valor das exigibilidades e provisGes necessarias da Classe B, a critério do Gestor.

6.15.4. Para que se evitem duvidas, as Distribuicdes serdo feitas aos Cotistas proporcionalmente a sua participacao
na Classe B, sendo que serdo pagos todos 0s recursos que excederem as provis@es para cobrir as despesas da Classe
B (incluindo-se a Taxa de Administrac&o).

6.16. As Distribuicfes serao feitas sob a forma de:

0] amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas da Classe B integralizadas por cada
Cotista;

(i)  resgate de Cotas quando da liquidagdo da Classe B.

6.17. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas da Classe B serdo preferencialmente realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED
— Transferéncia Eletronica Disponivel/PIX, CETIP ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central. Caso a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo se der em dia de feriado bancario nas
cidades de S&do Paulo, Brasilia ou Rio de Janeiro, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia (til subsequente.

Negociagao e Transferéncia de Cotas da Classe B
Possibilidade e Condi¢Bes de Eficacia

6.18. As Cotas da Classe B poderéo ser admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a
critério do Administrador, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores, ou com
terceiros, desde que observado o disposto abaixo.

6.18.1. Os adquirentes das Cotas da Classe B que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o conceito
de Publico Alvo, ndo sendo permitida a transferéncia de Cotas da Classe B para investidores ou terceiros que nao se
enquadrem nos critérios de Publico-Alvo, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des da Classe B por meio da
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assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Caotistas.

6.18.2. Serdo consideradas nulas e invalidas quaisquer transferéncias de Cotas da Classe B para investidores e
terceiros que ndo se enquadrem nos critérios de Publico-Alvo da Classe B.

6.19. As Cotas da Classe B poderao ser negociadas e transferidas privadamente, mediante termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, observada as formalidades definidas pelo
Administrador, pelo prestador do servico de escrituracao das Cotas da Classe B e o respectivo mercado de negociacéo,
sendo que as Cotas da Classe B somente poderéo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigac6es deste perante a Classe B no tocante a sua integralizacéao.

6.19.1. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O Administrador atestara o
recebimento do termo de cessao, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das Cotas da Classe B nos
respectivos registros da Classe B.

6.19.2. A transferéncia de Cotas da Classe B devera ter a anuéncia expressa do Gestor, que devera ser interveniente
anuente dos documentos necessarios para a formalizagdo de tal transferéncia.

Feriados

6.20. A Classe B ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de aplicacé@o, e pagamento de amortizacbes
e rendimentos no sadbado, no domingo, nos feriados nacionais e em feriados bancérios nas cidades de S&o Paulo,
Brasilia ou Rio de Janeiro. Excluidas as condi¢des previamente elencadas, a Classe B tera funcionamento normal nos
dias de feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicacdes

6.21. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacédo ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Tratamento de Inadimpléncia

6.22. Mora na Integralizacdo. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas
da Classe B na forma e condicdes previstas neste Anexo B e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma
multa equivalente a 1% (um por cento) ao més sobre o valor total do débito, que sera cobrada apdés um periodo de
caréncia de 30 (trinta) dias e calculado pro rata die apés tal prazo de caréncia.

6.22.1. As penalidades previstas no item 6.22. acima nao serdo impostas ao Cotista que deixar de integralizar
suas Cotas exclusivamente por forca de limitacdes ou vedacBes impostas pela legislacdo, decisdo judicial ou
regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis.

6.22.2. Retencdo de DistribuicGes. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar Cotas da Classe B, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicdes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com a Classe B (obrigacdo de
integralizacdo de Cotas da Classe B, juros, e multa moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagdo em nome do referido Cotista
inadimplente, inclusive para integralizar Cotas da Classe B com 0s recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem
prejuizo da suspensao de seus direitos politicos, tal como previsto neste Anexo B.

6.22.3. O Gestor podera solicitar e instruir o Administrador, que apenas seguira a instru¢do caso esteja de comum
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acordo, para aditar termos, renunciar direitos e transigir relativamente ao Compromisso de Investimento, inclusive no
caso de atraso na integralizacdo de Cotas da Classe B que ocorra em até 5 (cinco) dias do prazo previsto, isentando o
Cotistas das penalidades previstas neste Anexo B.

Condicdes Adicionais

6.23. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Classe B, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderéo ser consultadas no website do Administrador.

INSOLVENCIA DA CLASSE B
Patrim6nio Liquido Negativo

6.24. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos configura um
patriménio liquido negativo. Nestas ocasifes, a liquidagdo integral do Ativo da classe de investimentos ndo sera
suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

6.25. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e
obrigages distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolucdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, hdo havera transferéncia das obrigacfes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Ndo h&, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Soberania das Assembleias de Cotistas

6.26. As decisbes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execucéo
obrigatéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

6.26.1. Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentacdo vigente, o
administrador fiduciario da classe de investimento deverd, obrigatoriamente, submeter para deliberacao pelos Cotistas a
declaracédo de insolvéncia da classe de investimentos.

6.27. Regime de Insolvéncia. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe B obriga o Administrador a
requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

6.27.1. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe B nao poderdo recorrer ao patrimdnio
de outras Classes do Fundo, e nem poder&o recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe B posto que a
responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

6.27.2. Em qualquer caso, seréo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagéo a classe de investimentos a
gue se atribuem as obrigacgdes e dividas que deram causa ao requerimento de declaragdo de insolvéncia.

7. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

7.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas (“Assembleia de Cotistas”) da Classe B
deliberar pelas matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacao a respectiva Classe B.

7.2. Nao obstante as previsdes da norma, competird a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as
matérias abaixo, as quais serdo tomadas de acordo com os seguintes quoéruns:
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Emissédo de novas Cotas;

Instalacéo, composicao, organizacao e
funcionamento de conselhos e/ou outros comités que
venham a ser criados pela Classe B;

A ratificacdo da incluséo, neste Anexo B, de encargos
nao previstos no Anexo B, como encargos da Classe B,
bem como sobre o aumento dos limites maximos dos
encargos previstos neste Anexo B;

A aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos utilizados na integralizacéo de Cotas da Classe B;

A aplicagao de recursos da Classe B em titulos e valores
mobilidrios de companhias nas quais participem: | — o
administrador, o gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo e/ou pela Classe B e
cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimbénio da Classe B, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; Il — quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pela Classe B, inclusive
na condicéo de agente de colocagdo, coordenacéo ou
garantidor da emisséo; ou b) fagam parte de conselhos
de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos
pela Classe B, antes do primeiro investimento por parte
da Classe B;

50%+1 (cinquenta por cento) mais um
das Cotas subscritas

A aprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito
de interesses entre a Classe B e seu Administrador ou
Gestor e entre a Classe B e qualquer Cotista ou grupo
de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento)
das Cotas da Classe B subscritas, ficando impedidos de
votar na Assembleia Especial de Cotistas aqueles
Cotistas envolvidos no Conflito;

A alteracdo no Prazo de Duragdo da Classe B ou
proposta de prorrogagdo do Prazo de Duracdo da
Classe B;

A alteragdo do quérum de instalacéo e deliberagdo da
% (dois tercos) das Cotas subscritas Assembleia Especial de Cotistas;

A prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacéo e de garantias reais, em nome da
Classe B.

A alteracdo do Anexo B da Classe B;

A fusdo, incorporacéo, cisdo, transformagédo ou
eventual liguidacdo da Classe B;

O aumento da Taxa de Administracéo e Taxa de Gestao
e eventual cobranca futura de taxa de performance.

Y. (trés quartos) das Cotas subscritas

Prorrogacao do Periodo de Investimentos

Maioria dos presentes Todas as demais matérias.

Forma de Realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
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parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacéo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos
termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

7.5. A auséncia de resposta, no prazo de 15 (quinze) dias, sera considerada como abstencéo por parte dos
Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacéo conste da consulta.

Votos por Cota

7.6. Para os efeitos de codmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial, que pode ser
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, cabera a cada Cota 1 (um) voto.

7.7. N&o podem votar nas Assembleias Especiais de Cotistas e nem fazer parte do codmputo para fins de
apuracdo do quérum de aprovacao:

() o0 Administrador ou o Gestor;

(i)  ossocios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e
funcionarios;

(iv)  os prestadores de servi¢os da Classe B, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Caotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe B; e

(vi) o Cotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacéo do patriménio da Classe B.

7.7.1. N&o se aplica o disposto no item 7.7. acima quando:

0] os Unicos Cotistas da Classe B forem as pessoas mencionadas no item 7.7.;

(i) 0 Gestor apenas esteja representando classe de fundo de investimento que tenha realizado sua
deliberagédo propria; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Especial de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente & Assembleia
Especial de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

8. DISPOSICOES GERAIS

Obrigac8es Legais e Contratuais

8.1. A Classe B responde por todas as obriga¢fes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo os
prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com
comprovado dolo ou ma-fé.

Sucessao dos Cotistas

8.2. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou a ao incapaz, observadas as
prescricdes legais

Liguidacéo da Classe B

8.3. A Classe B podera ser liquidada por deliberagéo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto,
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ser apresentado aos Cotistas da Classe B um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e
Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, Ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condicoes,
conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe B.

8.4. Ainda, a Classe B devera ser liqguidada quando do término de seu Prazo de Duragéo ou de sua prorrogacao,
exceto se (i) a Assembleia Especial de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagéo antecipada, (ii) se houver rentincia do
Administrador, sem que tenha sido nomeado seu substituto no prazo de 180 (cento e oitenta) dias ou (iii) se houver
rendncia do Gestor, sem que tenha sido nomeado seu substituto no prazo de 180 (cento e oitenta) dias.

8.5. A negociacao dos bens e ativos da Classe B podera ser feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de
desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balc@o organizado, mercado de balcdo n&o organizado ou em
negociagdes privadas (inclusive por meio de processos competitivos organizados), conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislacao aplicavel;

(i)  exercicio, em bolsa de valores, mercado de balc&o organizado, mercado de balcdo ndo organizado ou em
negocia¢cbes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelo Gestor quando da realizacdo dos
investimentos; ou

(i) caso nado seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens (i) e (i) acima, sera realizada a dagéo
em pagamento dos bens e ativos da Classe B como forma de pagamento da amortizagcéo e/ou do resgate
das Cotas.

8.5.1. Na hipoétese prevista no inciso (iii) acima, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse procedimento.

Informac@es a serem disponibilizadas aos Cotistas

8.6. Fatos Relevantes: O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste
Anexo B e da regulamentacdo vigente, por meio de sistema proprio ou email, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas & negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe B
ou aos Ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

8.6.1. As demais informacdes da Classe B serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade estabelecidas
na regulamentacao aplicivel.

8.7. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, por meio de sistema préprio ou email,
atualizacdes de seus estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos.

8.8. O Administrador e o Gestor se obrigam a fornecer aos Cotistas informacdes relativas a Classe B e aos
investimentos realizados para auxiliar os Cotistas no atendimento de eventuais solicitacdes feitas por 6rgaos
reguladores, auditorias internas ou externas, exceto as informagdfes sigilosas acerca das Entidades Investidas.

Sigilo e Confidencialidade

8.9. Os Cotistas deverdo manter as informacoes relativas ao Fundo e/ou a Classe B sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

0) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Gestor, conforme o caso; ou
(i)  se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta Ultima

hipotese, o Administrador e o Gestor, conforme o caso, deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.
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Potenciais Conflitos de Interesse

8.10. Além das demais previs6es deste Anexo B, sempre que aplicavel, os Prestadores de Servicos Essenciais
informardo os Cotistas acerca de situa¢gdes de potenciais conflitos de interesse envolvendo a Classe B.

8.11. Sem prejuizo do acima exposto, no momento da constituicdo da Classe B néo foram identificadas situacfes
que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Rateios de Ordens

8.12. As informacgdes acerca da metodologia utilizada pelo Gestor para o Rateios de Ordens constardo na Politica
de rateio e divisdo de ordens do Gestor.

Indenizacéo

8.13. Os instrumentos de investimento da Classe B deverdo conter clausula com obrigacdo de a Entidade
Investida pagar, por conta e ordem da Classe B ou de seus Cotistas, todo e qualquer valor a pagar a titulo de multa
e/ou reparacéo integral do dano que eventualmente seja imputado & Classe B ou a seus Cotistas em decorréncia de
condenacgdo em ambito administrativo ou judicial em razdo da préatica de atos previstos na Lei Anticorrupcao, pela
Entidade Investida, seus controladores, seus administradores ou prepostos, e que impliguem responsabilidade solidaria
da Classe B ou seus Caotistas.

Lei Anticorrupc¢ao

8.14. O Administrador e o Gestor declaram gue estdo sujeitos aos termos da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de
2013 (“Lei Anticorrupcéo”), entre outras a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupcao e atos lesivos a
administracdo publica, devendo abster-se de qualquer atividade que constitua uma violacdo das disposicbes destas
regras. Nesse sentido, o Administrador e o Gestor, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes,
bem como seus sécios que venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar,
oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer
bem de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para assegurar
qualquer vantagem indevida, ou direcionar negécios para, qualquer pessoa.

8.14.1. Para os fins do presente item, o Gestor declara neste ato que: (a) ndo violou, viola ou violara as regras
anticorrupg¢éo; (b) ja tem implementado programa de conformidade e treinamento para a prevencgéo e deteccédo de
violagBes das regras da Lei Anticorrupcao e dos requisitos estabelecidos neste Artigo; e (c) tem ciéncia que qualquer
atividade que viole as regras da Lei Anticorrupg¢éo é proibida e que conhece as consequéncias possiveis de tal violagéo.

8.14.2. Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo e/ou futuras regulamentacdes pelo Gestor, em
gualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de deciséo judicial transitada em julgado, podera ensejar a sua
destituicdo com justa causa, independentemente de qualquer notificacdo, sem prejuizo de perdas e danos que vierem a
ser apurados.
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GLOSSARIO

Anbima significa a Associag&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas de todas as
Classes de Cotas do Fundo.

Assembleia Especial de Cotistas significa a assembleia para a qual sdo convocados somente 0s cotistas de
determinada Classe de Cotas do Fundo.

Auditor Independente significa o auditor independente registrado na CVM, contratado pela Classe para realizar a
auditoria anual de suas demonstracdes contabeis, o qual sera definido pelo Administrador, entre a KPMG Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes e Ernst & Young Terco Auditores Independentes.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Boletins de Subscricéo significa os boletins de subscrigcdo por meio dos quais cada investidor subscrevera Cotas
de determinada Classe.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na respectiva Classe.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢cdo firmados pelos investidores de cada
Classe, a titulo de subscricdo de Cotas da respectiva Classe independentemente de sua efetiva integralizacdo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos de cada Classe.

Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante a CVM que autoriza a
negociagdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos
termos da Resolucéo 80, editada pela CVM em 29 de marco de 2022.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento e outras
avencgas a ser celebrado entre a respectiva Classe, o Administrador e cada Cotista daquela determinada Classe.

Cotas significa fracdes ideais do patriménio de cada Classe.

Cotistas significa os titulares das Cotas de determinada Classe.

CVM significa a Comissao de Valores Maobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data da primeira
integralizagdo de Cotas na Classe A.

Datade inicio da Classe B significa a data de inicio das atividades da Classe B, a qual ocorrera na data da primeira
integralizacdo de Cotas na Classe B.

Dia Util Significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado declarado como nacional.

Entidade Investida significa a Entidade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou integralizados pela Classe,
ou que venham a ser atribuidos a Classe.

Grupo Econdmico significa o grupo de empresas com vinculo societério, incluindo empresas controladoras,
controladas, coligadas e subsidiarias.

IGP-M significa o indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracéo e célculo semelhante.
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Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM 30/21.

IPCA significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e célculo
semelhante.

Organismos de Fomento sdo considerados como organismos de fomento os organismos multilaterais, as
agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribuicdes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos orgcamentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo controle
seja governamental ou multigovernamental.

Resolugdo CVM 21/21 significa a Resolucdo n° 21, editada pela CVM em 25 de fevereiro de 2021, e suas
alteracdes posteriores, que dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

Resolugcdo CVM 30/21 significa a Resolugdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas alteracbes
posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil
do cliente.

Resolugdo CVM 175/2022 significa a Resolu¢cdo CVM n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022, com
as alteracBes posteriores e seus respectivos Anexos Normativos, e dispbe sobre a constitui¢cdo, o funcionamento
e a divulgacdo de informagBes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para 0s
fundos, e revoga as normas que especifica.
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