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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra mailscula neste
Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“12 Emissao”:

a primeira emissdo de Cotas do Fundo, nos termos do
suplemento anexo ao presente Regulamento.

"Administradora”:

a KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na
Avenida dos Vinhedos, n® 71, Sala 802, Bairro Jardim Sul, CEP
38411-848, inscrita no CNPJ sob o n° 44.870.662/0001-98,
devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por

meio do Ato Declaratoério n® 19.724, de 7 de abril de 2022.

"ANBIMA":

a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA.

"Anexo” ou “Anexo Descritivo”

o Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

“Assembleia Geral":

a assembleia para a qual sdo convocados os Cotistas, cujo
funcionamento esta previsto no Capitulo 7 deste Regulamento.
Dado que o Fundo possui Unica classe de cotas e que a Classe
ndo possui subclasses, as referéncias a Assembleia Geral de
Cotistas compreendem o que, de outro modo, se designaria
assembleia especial de cotistas.

"Auditor Independente”:

empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
das contas e demonstra¢des financeiras do Fundo credenciada
na CVM, para prestar tais servigos.

IIB_3II:

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Boletim de Subscricdo”:

documento a ser assinado por cada investidor para aquisi¢do das
Cotas emitidas pelo Fundo.

"Capital Comprometido”:

€ a soma dos valores dos Compromissos de Investimento.

"Carteira”:

a carteira de investimentos da Classe, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos.

“Chamadas de Capital™:

as chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientagao,
diretrizes e prazos definidos pela Gestora, conforme previsto
neste Regulamento.

"Classe”:

a Classe Unica de Cotas, denominada Classe Unica do Arco
Capital Fundo de Investimentos em Participacdes Empresas
Emergentes -

Responsabilidade Limitada, que possui as




caracteristicas descritas no Anexo Descritivo. Uma vez que o
Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias ao Fundo e vice-versa.

o Conselho Monetéario Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

"Codigo ANBIMA™:

a versdo vigente do "Cédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros”, editado pela ANBIMA.

"Cédigo Civil Brasileiro":

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Companhias Alvo":

Sao (i) as companhias abertas ou fechadas, sediadas no Brasil ou
no exterior, bem como as sociedades limitadas que observem o
disposto na Resolucdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV,
inclusive quanto ao limite de receita bruta anual e as disposi¢des
transitérias em caso de extrapolagdo deste limite, e (ii) que
tenham por objeto principal, direta ou indiretamente, nos
segmentos de tecnologia e seguros.

"Companbhias Investidas”:

Séo as Companhias Alvo que recebam investimento do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

“"Compromisso de

Investimento™:

cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas do Fundo.

"Conflito de Interesses”:

qualquer transagdo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas; ou
(i) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pela
Administradora ou Gestora (carteira de investimentos ou fundo
de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Companbhias Alvos.

"Consultor Especializado™:

A TGR CONSULTORIA LTDA., sociedade com sede na Avenida
Cristiano Machado, n® 1300, conjunto 602, Sagrada Familia,
cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, CEP 31035-
512, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.839.928/0001-01.

"Cotas™ sdo as cotas de emissdo e representativas do Patriménio Liquido
do Fundo.
"Cotista": os detentores de Cotas do Fundo.

“Cotista Inadimplente"”:

o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagdes
de Integralizacdo de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada
de Capital realizada.

"Custodiante”:

é a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°
1184, 9° andar - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob n°
24.361.690/0001-72, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios.

a Comissao de Valores Mobiliarios.




“Dia Util":

qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou na sede da Administradora.
Caso determinada obrigacdo prevista neste Regulamento deva
ser cumprida em dia que ndo seja considerado Dia Util, a data da
referida obrigacdo serd postergada para o Dia Util
imediatamente seguinte.

"Distribuicbes de

Resultados™

Pagamentos a serem realizados aos Cotistas advindos de
rendimentos, recursos e remuneracées em beneficio do Fundo,
por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em
Outros Ativos, descontadas as despesas e encargos do Fundo.

"Fatores de Risco™

os fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdo de realizagdo de investimento na Classe,
conforme disposto no Anexo Descritivo.

“Fundo”: o ARCO CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EMPRESAS EMERGENTES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora”: E a KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com

sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
dos Vinhedos, n° 71, Sala 802, Bairro Jardim Sul, CEP 38411-848,
inscrita no CNPJ sob o n° 44.870.662/0001-98, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n®
19.724, de 7 de abril de 2022.

“Instrucao CVM 579":

é a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre a elaboracdo
e divulgacdo das demonstragdes contdbeis dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

“Investidor Qualificado”:

os investidores definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da
Resolugao CVM 30.

“Investidor Profissional”:

os investidores definidos nos termos do artigo 11 da Resolugédo
CVM 30.

"IPC - FIPE": o indice de Precos ao Consumidor — IPC calculado e divulgado
pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.
"IPCA™: o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

“Outros Ativos":

os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissédo
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) cotas de fundos de
investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles administrados ou
geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas,
para o pagamento de despesas do Fundo.

"Partes Relacionadas”:

sao, com relacdo a uma pessoa: (i) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os cOnjuges e/ou parentes




até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam controle comum, bem
como demais partes definidas pelas regras contabeis expedidas
pela CVM que tratam dessa matéria.

"Patriménio Liquido”:

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

"Periodo de Desinvestimento”:

o periodo que se iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liguidacdo do Fundo, durante o qual a Gestora nao realizara
novos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios,
ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidarad seus
melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total do
Fundo, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento aprovadas pela Gestora que, conforme
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel.

"Periodo de Investimento”:

o periodo de investimento do Fundo conforme previsto deste
Regulamento, a contar da data da primeira integraliza¢do das
Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo
de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo
Fundo em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos ou pagamento
de encargos do Fundo.

“Prazo de Duracdo”:

o prazo de durag¢do do Fundo e da Classe, conforme previsto
deste Regulamento e no Anexo da Classe.

"Prestadores de Servicos

Essenciais”

a Administradora e a Gestora, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

"

Regulamento”:

o presente regulamento do Fundo.

"Resolucdo CVM 30"

a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente.

"Resolucdo CVM 160"

a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores
mobilidrios e a negociacdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados.

"Resolucdo CVM 175"

a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre a constituicdo,
o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagdo de servicos para os
fundos, e revoga as normas que especifica.

“Taxa de Administracdo”:

a taxa devida a Administradora, conforme previsto no Anexo.




"Valores Mobiliarios": as acoes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis em acoes
e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo de Companhias Alvo, bem
como titulos e valores mobilidrios representativos dessas
participacdes, que estejam em consonancia com os objetivos do
Fundo, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em
vigor.




REGULAMENTO DO
ARCO CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EMPRESAS EMERGENTES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1. FORMA DE CONSTITUICAO, PUBLICO-ALVO E PRAZO DE DURAGCAO

1.1. Forma de Constituicio. O ARCO CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EMPRESAS EMERGENTES - RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de
investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
é regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela
Instrucdo CVM 579 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2.  Prazo de Duragao. O Fundo tera o Prazo de Duragdo correspondente ao da Classe, conforme
definido no Anexo Descritivo.

CAPITULO 2. OBJETIVO DO FUNDO

2.1.  Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisicdo de Valores
Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo.

2.1.1. O investimento nas Companhias Alvo, nos termos da Clausula 2.1 acima, deve
observar o disposto no artigo 15 do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175, inclusive
guanto ao limite de receita bruta anual da investida.

2.2. O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo
das Companhias Alvo, durante o Periodo de Investimento, participando do processo decisério de cada
uma das Companbhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores Mobiliarios que
integrem os respectivos blocos de controle das Companhias Investidas; (ii) celebracdo de acordos de
acionistas ou de socios das Companhias Investidas; e (iii) pela celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negécio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia
na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia Investidas, inclusive por meio da
indicacdao de membros do conselho de administracao.

2.2.1. Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de controle acionéario
das Companhias Alvo ndo é condigdo necessaria para a participagdo do Fundo no capital social
das Companhias Alvo.

Investida

2.3. Dispensa do Processo Decisério. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo
decisério da Companhia Investida quando: (i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou (ii) o valor contabil do



investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
e aprovacao pela maioria das Cotas subscritas presentes.

2.4. Companhias Listadas. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdao das Companhias Investidas de que trata este capitulo, ndo se aplica ao investimento em
Companbhias Investidas listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
do Fundo, sendo certo que: o limite de que trata este item serd de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizacao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento; e (ii) caso o Fundo ultrapasse
o limite estabelecido neste item por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do
respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a
Administradora devera: (a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (b) comunicar a
CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

2.5. Praticas de Governanca. Observada as dispensas previstas deste Regulamento, as
Companhias Alvo que forem sociedades fechadas somente poderao receber investimentos do Fundo
se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanga:

(i) seu estatuto social contenha disposicdo que proiba a emissdo de partes beneficiarias, sendo
que, a época da realizacdo do investimento pelo Fundo, ndo poderao existir quaisquer partes
beneficiarias de emissdo da Companhia Alvo em circulagao;

(i) os membros do conselho de administracao, se houver, deverado ter mandato unificado de até
2 (dois) anos;

(i) disponibilizar informacdes sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opcdo de aquisicdo de acdes e outros titulos ou valores mobilidrios de sua
emissdo, se houver;

(iv) aderir a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa de que tratam os incisos anteriores; e

(vi) ter suas demonstracdes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

2.6. Empresas Emergentes. Sem prejuizo do previsto deste capitulo, as Companhias Investidas
(i) devem ter receita bruta anual de até R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) apurada no



exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e (ii) estdo dispensadas de seguir
as praticas de governanca de que trata o art. 82, incisos |, Il e IV, do Anexo Normativo IV da Resolucédo
CVM 175.

2.6.1. Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
Companhia Investida exceda o limite referido acima, a Companhia Investida deve atender as
praticas de governanga de que trata o art. 8° do Anexo Normativo IV da Resolug¢do CVM 175,
conforme disposto na Clausula 2.5 acima, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite.

2.6.2. A receita bruta anual referida na Clausula 2.6 acima deve ser apurada com base nas
demonstraces contabeis consolidadas do emissor.

2.6.3. As Companbhias Investidas ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente, por
sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

2.6.3.1. O disposto acima ndo se aplica quando a Companhia Investida for
controlada por outra classe de cotas de fundo de investimento em participagoes,
nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, desde que as
demonstracdes contabeis dessa classe ndo sejam consolidadas nas demonstragdes
contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese em que a sociedade investida se
sujeitara as regras previstas na Clausula 2.6.3 acima.

CAPITULO 3. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3.1.  Administracdao. O Fundo serd administrado pela Administradora, a qual, observadas as
limitagdes legais e regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, sendo responsavel
pela sua constituicdo e pela prestagdo de informagdes a CVM na forma da Resolucdo CVM 175 e
quando solicitadas.

3.2. Obrigacoes da Administradora. Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das
obrigacdes da Gestora:

(i) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo IV
a Resolucao CVM 175;

(ii) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM 175;
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(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

(iv) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(v) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(vi) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;
(vii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢os contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do Fundo e das Classes;

(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

(ix) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;

(x) observar as disposi¢des constantes neste Regulamento;

(xi) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(xiii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e

(xiv) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto
nos paragrafos 1° e 2° do artigo 25 do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175.

3.2.1. Também constituem obrigacdes da Administradora, além das obrigagdes previstas na
Clausula 3.2 acima, aquelas dispostas no Codigo ANBIMA, Anexo Complementar VIII —

Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo lll, Sec¢éo I.

3.3. Gestao. A Carteira sera gerida pela Gestora, observadas as decisdes da Assembleia Geral e
orientacdes do Consultor Especializado. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo
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aplicavel e neste Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos

inerentes a gestdo dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, inclusive:

(xv)

(xvi)

(xvii)

negociar e contratar, em nome da Classe, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos, bem como
os intermediarios para realizar opera¢des da Classe, representando o Fundo, para todos os
fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacao de servigos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Valores
Mobilidrios e nos Outros Ativos, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe;
e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Valores
Mobilidrios, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio.

3.3.1. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a
gestdo dos Valores Mobiliarios, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, comparecer e votar em
assembleias gerais de Companhias Alvo, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de
orgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais
das Companhias Alvo e eventuais altera¢des, assim como firmar contratos de compra e venda
de valores mobiliarios, acordos de acionistas das Companhias Alvo, acordos de investimento,
instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as
limitacOes deste Regulamento e da regulamentac¢do em vigor.

3.3.2. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Valores Mobiliarios,
devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para representar o Fundo em
juizo, sendo que a Administradora devera se manifestar em até 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da comunicacao da Gestora.

3.3.3. A Gestora devera dar ciéncia a Administradora sobre a realizagdo de qualquer
investimento ou desinvestimento em Valores Mobiliarios, com 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, contados da data da operagdo pretendida. Ainda, deverd dar ciéncia a
Administradora das deliberacbes tomadas em assembleia geral e reunido do conselho de
administracdo da Companhia Alvo, no dia util subsequente a realizacdo de referidos atos.

3.3.4. A Gestora devera encaminhar & Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a
sua assinatura, minuta de qualquer documento que seja firmado em nome do Fundo e, em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua assinatura, uma cépia de cada documento firmado em
nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela
Administradora, de informacgdes adicionais que permitam a esta Ultima o correto cumprimento
de suas obrigagdes legais e regulamentares para com o Fundo.
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3.4.

Obrigag¢oes Gestora. Sem prejuizo de outras atribui¢des conferidas a Gestora por forca deste

Regulamento e do Contrato de Gestdo, compete ainda a Gestora:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos artigos
105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo Normativo IV a
Resolu¢do CVM 175;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo IV a
Resolugdo CVM 175;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos demais
prestadores de servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulgacao da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operacdes da Classe;

observar as disposicdes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagdes perioddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos de
investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza
diversa relativos as Companhias Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos,
contratos e ajustes;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento, bem como
conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a ado¢do ou aprimoramento
de procedimentos de controles internos (compliance) pelas Companhias Investidas para fins
de prevencdo a corrupcdo, preservacao do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do
trabalho, privacidade e protecdo de dados pessoais, prevengdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no
mercado; e
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(xii)

3.5.

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimento.

3.4.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no item (ix) da Clausula
3.4 acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questéo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

3.4.2. Os relatérios, analises e fundamentacdes produzidos pela Gestora, nos termos
previstos na Clausula 3.4 acima deverao abordar, em linguagem clara e concisa, os principais
motivos que levaram ao investimento ou desinvestimento na Companhia Investida, bem como
os riscos identificados e as medidas que deverdo ser tomadas apds as operagdes de
investimento ou desinvestimento para mitigacéo de tais riscos, bem como ponderagdes e as
projecdes adotadas para os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipdtese materializagdo
de eventos adversos relativos aos riscos apontados. Os documentos produzidos que
fundamentem os relatérios e decisdes da Gestora, o que inclui, mas ndo se limita, a relatorios
de auditoria, due diligence juridica, pareceres de especialistas e de outros prestadores
contratados pela Gestora em conexao as operacdes do Fundo, deverao ser disponibilizados
na forma deste Regulamento aos Cotistas.

3.4.3. Também constituem obrigagdes da Gestora, além das obrigagdes previstas na
Clausula 3.4 acima, aquelas dispostas no Cédigo ANBIMA, Anexo Complementar VIII — Regras

e Procedimentos para FIP, Capitulo Ill, Segdo Il.

Custodia e Auditoria. Os servigos de custddia, escrituragdo de Cotas, tesouraria e liquidacao

do Fundo serdo prestados pelo Custodiante, e os servi¢os de auditoria independente serdo prestados

pelo Auditor Independente, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM para exercer tais

Servicos.

3.6.

Vedacoes aos Prestadores de Servicos Essenciais. £ vedado aos Prestadores de Servicos

Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo:

(M

(i)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175 e
pelo Regulamento;

utilizar os ativos da Classe na retencdo de risco pela Classe, incluindo, sem limitar-se a
prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, em nome da Classe,
relativamente a operacdes relacionadas com a sua carteira de ativos, exceto se assim aprovado
pela Assembleia Geral;
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(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebracdo pelo Cotista de Compromisso de
Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

3.7. Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

3.8.  Substituicdo da Administradora ou Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser
substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, por
deliberacdo da Assembleia Geral.

3.8.1. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da
Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, nos casos de rendncia; ou

(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(i) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convoca¢do nos termos dos incisos (i) e (ii)
acima.

3.8.2. Na hipotese de descredenciamento ou renlncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia Geral, a
ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial.

3.8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a Clausula 3.8.2 acima.

3.8.3.1. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral prevista na Clausula 3.8.2 acima, a Classe devera
ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que
a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.
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3.9.

3.8.4. No caso de renlncia da Administradora ou da Gestora, a renunciante devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela
Administradora.

3.8.4.1. Caso a Assembleia Geral referida na Clausula 3.8.2 acima, aprove a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova
Assembleia Geral para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

3.8.5. Se (a) a Assembleia Geral prevista na Clausula 3.8.2 acima, ndo aprovar a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacgoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido na Clausula 3.8.2 acima, sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de
Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

3.8.6. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para a Classe, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da
data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte
geral da Resolucdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir
os deveres e obrigagdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que
vier a substitui-lo.

3.8.7. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
a Administradora temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcbes, podendo convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre (a) a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado
da Administradora temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

3.8.8. Asdisposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos.

Consultor Especializado. O Fundo contara ainda com os servicos de consultoria especializada

prestado pelo Consultor Especializado.

3.10.

Direitos e Obrigag¢oes Consultor Especializado. Sdo direitos e obrigacdes do Consultor

Especializado, sem prejuizo das demais atribui¢des contratuais que Ihe competem:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

prestar assessoria estratégica as Companhias Investidas, inclusive mediante a
indicacdo de profissionais qualificados para atuarem como executivos das
Companbhias Investidas;

prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo da Administradora eventuais
oportunidades de aquisicdo e alienacdo de Valores Mobiliarios emitidos por
Companbhias Alvo;

fornecer a Administradora informacdes detalhadas a respeito das operacbes e
resultados das Companhias Investidas;

assessorar a Administradora, prestando suporte na obtencdo de informacgdes
financeiras e mercadoldgicas sobre as Companhias Alvo, visando a elaboracdo de
demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres referentes as operacbes e
resultados do Fundo para atendimento das disposi¢des da Resolugdo CVM 175,
sobretudo de seu Anexo Normativo IV e do presente Regulamento;

preparar o memorando de investimentos que contemplara a estratégia a ser adotada
em relacdo a cada Companhia Alvo;

fornecer a Administradora informacdes sobre as operagdes e resultados das
Companhias Alvo, considerando a anélise das demonstracdes financeiras anuais e
semestrais do Fundo, nos termos deste Regulamento e das normas legais e
regulamentares aplicaveis;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento e das normas aplicaveis;

propor a Administradora Chamadas de Capital, sujeito a aprovacdo pela
Administradora, conforme procedimento e forma previstos deste Regulamento e no
Compromisso de Investimento;

enviar a Administradora, em até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, o balanco patrimonial, demonstrativo de resultados e
demonstrativo de fluxo de caixa das Companhias Investidas, auditados por auditores
independentes registrados na CVM;

enviar a Administradora, trimestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encerramento de cada trimestre do exercicio social do Fundo, o balango patrimonial,
demonstrativo de resultados e demonstrativo de fluxo de caixa das Companhias
Investidas;
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4.1.

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

enviar a Administradora, em até 45 (quarenta e cinco) dias do inicio do exercicio social,
o orcamento anual das Companhias Investidas, preparado trimestralmente, e
incluindo um balanco patrimonial, um demonstrativo de resultados e um
demonstrativo de fluxo de caixa;

nao receber de qualquer fornecedor das Companhias Investidas qualquer presente
com valor superior a R$ 500,00 (quinhentos reais) ou qualquer comissdo por negécios
realizados pelas Companhias Investidas;

permitir que os Cotistas e as pessoas e/ou empresas indicadas pelos Cotistas, a custa
destes, mediante comunicacao prévia de 15 (quinze) dias Uteis: (a) visite e inspecione
quaisquer das Companhias Investidas, (b) requeira e analise seus livros, relatérios
contabeis e financeiros, (c) solicite informacdes e esclarecimentos aos executivos das
Companhias Investidas. As Companhias Investidas poderdo exigir a celebra¢do de
termo de confidencialidade para prestar determinadas informacdes;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Consultor Especializado no Fundo;

cumprir com as delibera¢des da Assembleia Geral referentes aos investimentos do
Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e normas aplicaveis.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia e Deliberacio Assembleia. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na

regulamentacdo propria e de outras matérias previstas em outras clausulas deste Regulamento,

compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o

seguinte quérum para deliberacao:

o QUORUM DE
DELIBERACOES o
DELIBERACAO

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela

Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor o

, . . , Maioria simples
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apods o
término do exercicio social a que se referirem;

(i) a alteracdo do presente Regulamento; 50% das Cotas Subscritas

(iii) a destituicao ou substituicdo da Administradora, da Gestora e
demais prestadores de servico do Fundo, e escolha de seu | 50% das Cotas Subscritas
substituto;

(iv) a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual .
lauidacio do Fund 50% das Cotas Subscritas
iquidagdo do Fundo;

(v) a emissao e distribuicdo de novas Cotas; 50% das Cotas Subscritas
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(vi) o0 aumento na Taxa de Administracido ou do Prémio de .
50% das Cotas Subscritas
Desempenho;

(vii)  a alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duracao; Maioria simples

(viii) a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacdo da .
) 50% das Cotas Subscritas
Assembleia Geral;

(ix) a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de .
. o 50% das Cotas Subscritas
eventuais comités e conselhos do Fundo;

(x) o requerimento de informagdes por Cotistas, observado o
disposto no §1° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV a | Maioria simples
Resolucao CVM 175;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

2/3 (dois tercos) das

coobrigacdo e de prestacdo de garantias reais, em nome do i
Cotas Subscritas

Fundo;

(xii) a aprovagdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora e
entre o Fundg e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, gue 50% das Cotas Subscritas

detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas

de outro lado, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da parte

geral da Resolu¢do CVM 175;

(xiii) ainclusdo de encargos nao previstos deste Regulamento ou o

seu respectivo aumento acima dos limites maximos, previstos | 50% das Cotas Subscritas
neste Regulamento;

(xiv) a aprovacado do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos .
- . o 50% das Cotas Subscritas
utilizados na integralizacdo de cotas no Fundo;

(xv)  a alteracdo da classificacdo ANBIMA adotada pelo Fundo nos .
50% das Cotas Subscritas
termos deste Regulamento;

(xvi) a aprovagdo de operacdes com Partes Relacionadas e a
aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e Valores
Mobilidrios de Companhias Alvo nas quais participem as | Maioria simples
pessoas listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV, da
Resolucao CVM 175; e

(xvii) a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores

s . . Maioria simples
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas.

4.2. Alteracao sem Assembleia. Este Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal
alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, conforme o caso, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servicos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo.
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4.3.

4.2.1. As alteracoes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida no inciso (iii) do item 4.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

4.2.2. Fica estabelecido ainda que, conforme o artigo 71, §3°, da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175, as demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Convocacao Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pelos Prestadores de

Servigos Essenciais, o Custodiante ou mediante a solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo,

5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da

Classe ou da comunhao de Cotistas.

4.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo de Cotista de que trata o caput,
deve ser dirigida a Administradora, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral.

4.3.2. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informag¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

4.3.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, por meio de correspondéncia
encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio eletronico, ficando para tal os
Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados e dela constarao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, todas as informag¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocacdo, a Assembleia Geral
ocorrerad na sede da Administradora.

4.3.4. Independentemente de convocagao, serd considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

4.3.5. A Assembleia Geral sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da
parte geral da Resolu¢do CVM 175, somente serd admitida a participacdo presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia Geral seja realizada de modo parcialmente eletronico.

4.3.6. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de

processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, para resposta
segundo os prazos minimos previstos no art. 76, §6°, da parte geral da Resolugdo CVM 175.
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4.4. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral se instalard em 12 (primeira) convocagdo com a
presenca de no minimo a maioria do capital subscrito e em 22 (segunda) convocacdo com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

4.5. Voto Assembleia. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas
inscritos no "Registro de Cotistas” na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.5.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicac¢ao escrita ou eletrOnica, desde que
recebida pela Administradora até a respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste
Regulamento e no préprio edital de convocacgao.

4.5.2. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

4.5.3. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima deverd se dar no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
desaprovacdo pelos Cotistas a consulta formulada.

4.6. Conferéncia Telefonica. Serd admitida a realizagdo de Assembleias Gerais por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados ou realizar
o voto por meio de comunicacdo escrita, eletrOnica ou qualquer outro sistemas eletronicos que
permitam a participagdo remota, desde que recebida pela Administradora antes da respectiva
Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacao.

CAPITULO 5. ENCARGOS DO FUNDO
5.1.  Encargos. Adicionalmente a Taxa de Administracdo e o Prémio de Desempenho, constituem
encargos do Fundo, nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 28
do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operac¢des do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

5.2.

honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstra¢des contdbeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
da Administradora no exercicio de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do Fundo e
a realizacdo de Assembleia Geral, no valor maximo de R$25.000,00 por exercicio social do
Fundo;

inerentes a realizacdo de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos do
fundo, no valor maximo de R$20.000,00 por exercicio social do Fundo;

com liquidacao, registro, negociagdo e custédia de operagdes com ativos;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas para operagdes do Fundo, especialmente as relativas a due
diligences fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda,
custos de elaboracdo de contratos, incorridos para a realizagdo de investimentos em
Companhias Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem
de ser efetivamente realizados, no valor maximo de R$ 50.000,00 por exercicio social;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Outras Despesas. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como encargos do

Fundo correrdo por conta do Prestador de Servi¢o Essencial que a tiver contratado, salvo decisdo

contraria da Assembleia Geral.
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5.3. Reembolso Estruturacdo. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela
Administradora anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serao passiveis
de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que
forem elaboradas as demonstra¢des financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo
maximo para o reembolso de tais despesas serad de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdo
de Cotas.

CAPITULO 6. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA E EXERCICIO
SOCIAL

6.1. Entidade de Investimento. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos
dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracao contabil préopria, devendo as aplicagdes,
as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem

como das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

6.2. Reavaliagao. Ndo obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor a
reavaliacdo dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia da Companhia Alvo;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortiza¢des relativamente aos
Valores Mobiliarios ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pelo Fundo;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia da
Companhia Alvo, concessdo de plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial da Companhia
Alvo, bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudicial
envolvendo a Companbhia Alvo;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienacdo significativa de ativos da Companhia Alvo;

(vi) oferta publica de agdes de qualquer da Companhia Alvo;

(vii)  mutagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operacao relevante com Valores Mobilidrios de emissédo
da Companhia Alvo; e

(ix) da hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo.

6.3. Normas Contabeis. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrucdo CVM 579,
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inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

6.4. Avaliacao Anual. Os Valores Mobilidrios da Companhia Alvo serdo avaliados anualmente na
forma da Instrucdo CVM 579. Os Outros Ativos serdo avaliados conforme manual de marcacédo a
mercado da Administradora.

6.5. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de dezembro
de cada ano.
CAPITULO 7. DIVULGACAO DE INFORMAGOES

7.1. Informagbes Periddicas. A Administradora deverd enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informagdes:

(i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemente L da Resolucdo CVM 175;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram;

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contdbeis da Classe, acompanhadas de relatério do Auditor

Independente;

(iv) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de
sua convocacao; e

(v) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral.

7.2. Relatoérios e Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os
seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleia Geral, no mesmo dia de sua
CcoNvVoCacao;
(i) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral

ordindria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
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(iv) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anulncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo
especifica.

7.3.  Alteracao Valuation. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para
a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliacOes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(c) haja aprovagdo em Assembleia Geral.

7.4. Demonstracoes Contabeis. O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

7.4.1. As demonstracbes contabeis referidas no inciso (ii) do item 7.3 acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracao.

7.4.2. Fica dispensada a elaboragdo das demonstracdes contabeis referidas no item acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
do Fundo, salvo se houver aprovagdo dos Cotistas reunido em Assembleia Geral, nos termos
do inciso (ii), alinea (c) do item acima.

25



7.5.  Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a manter
disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de
qualquer outro meio adicional.

7.5.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de
titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

7.5.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou da
Companhia Alvo.

7.5.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informacédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao, preco
ou quantidade negociada das Cotas.

7.6. Divulgacao. A publicagdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede,
bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
7.6.1. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informagdes na forma determinada
pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgagdo de
informacdo emanados pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.
CAPITULO 8. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

8.1. O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e
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(ii) em caso de liquidagdo da Classe.
CAPITULO 9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Confidencialidade. Os Cotistas e o Consultor Especializado deverdo manter sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento no
Fundo, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisdes, (ii) as suas atualizacbes periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os
documentos relativos as operagdes do Fundo.

9.1.1. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das
informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer
Cotista:(i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; ou (ii) se obrigado
por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, a Assembleia
Geral, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

9.2. Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
os Cotistas.

9.3. Declaracao Auséncia Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora nado tém
conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses com o Fundo
no momento de constituicdo do Fundo.

9.4. Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questdes ligadas ao

presente Regulamento.

9.5. Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO ARCO CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EMPRESAS EMERGENTES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do ARCO CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES EMPRESAS EMERGENTES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1. A Classe é denominada Classe Unica Empresas Emergentes de Responsabilidade Limitada.

1.1.1. Para fins do artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolu¢do CVM 175, a Classe é
classificada como Empresas Emergentes, uma vez que sua politica de investimento admite
o investimento nas Companbhias Investidas.

1.1.2. Nos termos do Artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil, a responsabilidade de cada
Cotista esta limitada ao valor subscrito pelo Cotista.

1.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacao, a
qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer Cota ou conjunto de Cotas. A Classe ndo
possui subclasses de Cotas.

1.3. A CClasse é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo da Classe, em caso de liquidagdo da Classe.

CAPITULO 2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE
2.1. A Classe tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da primeira integralizacdo de Cotas,
podendo ser prorrogado por mais 02 (dois) periodos de 02 (dois) anos, mediante proposta da Gestora
e aprovagao pela Assembleia Geral. A Assembleia Geral poderd encerrar antecipadamente ou
prorrogar o Prazo de Duragdo.

CAPITULO 3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
Resolucao CVM 30.

CAPITULO 4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

Auditor Independente

4.1. O auditor independente serd contratado para auditar as demonstragdes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto na Clausula 3.5 da parte geral do Regulamento.
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Custodiante

4.2. Os servicos de tesouraria, liquidacdo financeira, contabilizagdo, controladoria de ativos e
passivos e custddia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado nas Definicdes do
Regulamento.

4.2.1. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servicos relacionados
as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servicos de (a) abertura e
movimentagdo de contas bancarias, em nome da Classe, (b) recebimento de recursos quando
da emissdo ou integralizacdo de Cotas, e pagamento quando de amortizagdo ou do resgate de
Cotas ou quando da liquidagdo do Fundo, (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros
rendimentos; e (d) liquidacao financeira de todas as opera¢des do Fundo.

4.2.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer tempo,
destituir o Custodiante.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

Intermediarios

4.3. A Gestora devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servigos de intermediagao
de operagdes para a carteira da Classe em mercados regulamentados.

Distribuidores

4.4. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 5. TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO
E OUTRAS TAXAS

5.1. Taxa de Administragao. Pelos servicos de administracdo, gestdo, custédia e controladoria
dos ativos integrantes da Carteira e escrituracdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara uma Taxa de
Administragdo correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre a faixa de patriménio
liquido de R$ 0,01 a R$ 250.000,000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou 0,08% (oito
centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido acima de R$ 250.000.000,01 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais e um centavo), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo durante o
Prazo de Duracdo, observada, de qualquer forma, a remuneracdo minima mensal de R$ 11.500,00
(onze mil e quinhentos reais), corrigido anualmente, todo més de janeiro de cada ano, pelo indice
IPC-FIPE acumulado no ano anterior, ou por outro indice que venha a substitui-lo, isentos de
quaisquer despesas extras e impostos. A data-base inicial para corre¢ado pelo IPC-FIPE se dard, a partir
da data de transferéncia do Fundo ao nova Administradora.
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5.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga mensalmente até
o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

5.2. Remuneracao Custodiante. A remuneracdo do Custodiante serd deduzida da Taxa de
Administragdo e ndo podera exceder a remuneracdo fixa mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais), atualizada anualmente pelo indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo — IPCA (IBGE),
conforme estabelecido em contrato.

5.3. Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. A Administradora pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
que tenham sido contratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatoério dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

5.4. Taxa de Ingresso e de Saida. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou saida a serem pagas
pelos Cotistas do Fundo.

5.5. Prémio de Desempenho. O Consultor Especializado fara jus a um Prémio de Desempenho (PD)
que sera devido somente quando a Distribuicdes de Resultados do Fundo aos Cotistas exceder o valor
de cada integralizacdo de Cotas corrigido por uma taxa de juros de 8% (oito por cento) ao ano,
considerando um ano base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
PD =P * (DR-CI)
Sendo:
e DR: Somatério das Distribuicdo de Resultados aos cotistas;
e Cl: Somatério do Capital Integralizado pelos cotistas no Fundo;
e P: Percentual de Prémio, composto pela soma de trés parcelas (P = P1 + P2 + P3).
Além disso:
e Tx: “Retorno Anual do Cotista” sera calculado conforme a funcado XTIR, ou XIRR em inglés, do
programa Microsoft Excel, considerando todos os recebimentos de recursos dos cotistas ao
Fundo e todos os pagamentos realizados pelo Fundo aos cotistas, nas suas respectivas datas,

liquidos do valor do Prémio de Desempenho (PD) aqui descrito.

e P1:"Prémio de Aquisicao” é o percentual fixo de 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos
por cento).

e P2: "Prémio de Vesting de 4 anos” é o percentual variavel linearmente proporcional ao prazo

de prestagdo de servico do Consultor Especializado ao Fundo, podendo variar de 0% (zero por
cento),caso o Consultor Especializado deixe de prestar servigos ao Fundo no mesmo més da
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Se:

aplicagdo, a 8,33% (oito inteiros e trinta e cinco centésimo por cento), caso o Consultor
Especializado continue prestando servicos ao Fundo por pelo menos 48 (quarenta e oito) meses
consecutivos apds a respectiva data de integralizagdo de cada cota.

P3: “Prémio de Rentabilidade” é o percentual varidvel proporcional ao retorno anual em reais
de cada cotista no momento da liquidacdo do fundo podendo variar de 0% (zero por cento)
(caso a taxa de retorno anual do cotista em reais seja inferior a 20% mais o Ajuste de Inflacdo
(Al)) a 8,33% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por cento) (caso a taxa de retorno anual
do cotista em reais seja maior que 35% (trinta e cinco por cento) mais o Ajuste de Inflagdo

(AD)

Tx <= (20% + Al), P3 = 0,0%

Tx > (20% + Al) e Tx < (35% + Al), P3 = resultado apurado pelas férmulas abaixo

Tx >= (35% + Al), P3 = 8,33%

Para célculo do percentual P3 utilizaremos uma composicdo das seguintes expressdes:

(a) durante os primeiros 5 (cinco) anos do Prazo de Duracéo, a expressao:

(Tx—2 %—Al) . 0)

P3 = min(8.3333%; max(8.3333% X ey

(b) a partir do 6° (sexto) ano em diante do Prazo de Duracao, a expressao:

Sendo:

(Tx-20%—AI)

P3 = min(8.3333%; max(8.3333% X 57 ; 0))

252 (E—S)
1.355%x1.2\252° °/-1-20%

DU: o “Prazo de Duragdo do Fundo” é o valor expresso em dias, apurado pelo nimero de dias
Uteis (du) entre a data da primeira integralizacdo de cotas e a data de Distribuicbes de
Resultados do Fundo aos Cotistas;

Al: o "Ajuste de Inflacdo” sera expresso em percentual e calculado pela média geométrica das
diferencas positivas entre a inflagdo anual no Brasil (IPCA) e a inflagdo anual dos Estados Unidos
da América (US Inflation — Consumer Price Index for All Urban Consumers — CPI-Unsa).

Como exemplo do ajuste de inflagdo, temos:

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

IPCA 3,0% 5,0% 7,0%  10,0% 7,0%
CPI-U nsa 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Diferenga de Inflagio Anual 1,0% 3,0% 50%  8,0% 5,0%
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M.G. Inflagdo Anual - Al 3,6%
Taxa min. (20% + 3,6%) 23,6%
Taxa max. (35% + 3,6%) 38,6%

5.6.  ATaxade Administracdo e o Prémio de Desempenho nao incluem os demais encargos do Fundo
ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimdnio da Classe.

5.7. A Taxa de Administracdo e o Prémio de Desempenho compreendem as taxas de administracao
e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste 5.7, ndo serdo consideradas as aplica¢oes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (@) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e
(b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.8.  Além das Taxas, o Fundo estara sujeito as taxas de administragdo, custddia, performance e/ou
ingresso dos fundos que eventualmente venha a investir.

5.9. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, o presente Anexo ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM 160.

5.10. Nao serdo cobradas dos Cotistas pelo Fundo e/ou pela Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso ou taxa de saida, observado o disposto no 5.8 deste Anexo.

CAPITULO 6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1.  Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicdo de Valores
Mobilidrios das Companhias Alvo, participando do processo decisério de cada uma das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme
disposto no Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, observadas as disposi¢des previstas neste
Regulamento.

6.1.1. A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas.

6.1.2. O limite de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido investido em Valores
Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas que trata a Clausula 6.1.1 acima ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicacao dos recursos de cada um dos eventos de integralizacdo
de Cotas, conforme previstos no compromisso de investimento.

6.1.3. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto na Clausula 6.1.1 acima, deverédo
ser somados aos Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas os seguintes valores:
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(i) destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito na Classe;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios emitidos pelas Companhias
Investidas; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

6.1.4. A Administradora deve comunicar imediatamente & CVM, até o final do Dia Util
seguinte ao término do prazo mencionado na Clausula 6.1.3, item (ii), alinea “(b)" acima, a
ocorréncia de desenquadramento da carteira de investimentos, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

6.1.5. Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicagcdo dos
recursos, a Gestora deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Geral:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar a Administradora a devolugcdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada.

6.1.6. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido na Clausula 6.1.1 acima, por motivos
alheios a vontade da Gestora (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) Dias Uteis

consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.
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6.2.

6.1.7. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida em Valores Mobiliarios
podera ser alocada em Outros Ativos, sendo que ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentragdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos
que poderdo compor a Carteira.

6.1.8. O limite de composicdo e enquadramento da carteira do Fundo em Valores
Mobilidrios, conforme previsto acima, ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas, conforme previstos no
compromisso de investimento.

Investimento no Exterior. O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu

capital subscrito em ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de outros fundos ou

sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica,

observados os limites da regulamentacao aplicavel, desde que tais ativos possuam a mesma natureza

econdmica dos Valores Mobiliarios.

6.2.1. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
(i) sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstra¢des contabeis.

6.2.2. Nao é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstra¢des contabeis.

6.2.3. Para efeitos do disposto na Clausula 6.2.1 e na 6.2.2 acima, devem ser consideradas as
demonstracdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdmica dos negocios para fins da referida classificagao.

6.2.4. A verificacdo quanto as condi¢des dispostas na Clausula 6.2.1 e 6.2.2 acima, deve ser
realizada no momento do investimento.

6.2.5. A participacdo da Classe no processo decisério da Companhia Investida no exterior, com
a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve ser assegurada
pela Gestora no Brasil e pode ocorrer por meio da Administradora ou gestor do veiculo
intermediario utilizado para o investimento no exterior.

6.2.6. Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos na Clausula 2.5 do
Regulamento devem ser cumpridos pelas Companhias Investidas no exterior, ressalvadas as
adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o
investimento.
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6.3. Debéntures Simples. A Classe ndo podera investir em debéntures simples.

6.4. Aplicacdo em Fundos. A Classe podera investir em cotas de outro Fundo de Investimento em
Participagdes ou em cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso, para fins de atendimento ao
limite de aplicacdo em Valores Mobilidrios, conforme referido neste capitulo. Nessa hipotese, a Classe
devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuracdo dos limites de
concentracdo da Carteira, exceto as aplicacdes em fundos geridos por terceiros ndo ligados a
Administradora ou a Gestora.

Carteira

6.5. Procedimento de Alocacdao. Nos termos da politica de investimento da Classe, conforme
descrita neste capitulo, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os
seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacdo de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios
até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1) a data da primeira integralizacdo
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta
publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para
pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(ii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Cotas,
serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério da Gestora, no melhor interesse do Fundo e do Cotista; e

(iii) durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos
e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, e (b) a data de Distribuicdes de Resultados, tais recursos deverao ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério
da Administradora, no melhor interesse do Fundo e do Cotista.

6.5.1. Caso os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro
do prazo previsto, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para
deliberar sobre (i) a prorrogacéo do referido prazo; ou (ii) a restituicdo ao Cotista dos valores
ja aportados na Classe e que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobiliarios
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razéo.

6.5.2. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

6.6. Coinvestimento. A Classe podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto
com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.
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6.7. Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora poderao
realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias Alvo.

6.8.  AFAC. A Classe ndo podera realizar Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) nas
Companhias Investidas.

6.9. Bonificacoes. Os juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido e serdo considerados
para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou dos
demais encargos do Fundo.

6.10. Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pelas Companhias Alvo como devidos ao
Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios, serdo incorporados ao Patrimonio
Liquido da Classe.

6.11. Derivativos. F vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando
tais operacdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial dos Valores
Mobilidrios que integram a carteira do Fundo; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de
Valores Mobilidrios das Companhias Investidas que integram a carteira do Fundo com o propésito de:
(a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento diminuicao futura na
quantidade de ac¢des investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro como parte de estratégia de
desinvestimento.

6.12. Restricoes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é
vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de qualquer das Companhias
Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pelo fundo, e o
Cotista, seus soOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das
Companhias Alvo; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de operacao
de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,

inclusive na condi¢do de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal das Companhias Alvo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

6.13. Operagoes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a
realizagdo de operagdes pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
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no item (i) do 6.1 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelos Prestadores de Servico Essenciais.

6.13.1. Odisposto no 6.13 acima ndo se aplica quando o Prestador de Servico Essencial atuar
como:

(i) administrador ou gestor de classes investidas, ou na condicdo de contraparte de classe
de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e

(i) coma Administradora ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipdtese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patriménio do Fundo em
uma Unica classe.

6.14. Partes Relacionadas. Qualquer transacao (i) entre a Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre
a Classe e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela Gestora (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Companhias Alvo sera
considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e
aprovacao da Assembleia Geral.

6.15. Aquisicdo de Cotas. E vedado & Administradora, & Gestora e as instituicdes distribuidoras das
Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Periodo de Investimentos

6.16. Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento serd de 05 (cinco) anos, a contar da
data da primeira integralizacao das Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo
de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe em Valores Mobiliarios e em
Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo, mediante orientacao do Consultor Especializado.

6.16.1. Sem alterar o Prazo de Duragdo, o Periodo de Investimento podera ser objeto de
antecipacdo ou prorrogacdo, mediante proposta apresentada pela Gestora e sujeito a
ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, por 02 (dois) periodos de 02 (dois) anos.

6.17. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do item acima, contados do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidacdo do Fundo, a Gestora interrompera
investimentos da Classe em Valores Mobiliarios e iniciara os respectivos processos de desinvestimento
da Classe nas Companhias Investidas, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno
possivel.

6.17.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, os rendimentos e recursos obtidos pela Classe
poderdo ser objeto de amortiza¢do de Cotas.

6.18. Distribuicoes de Resultados aos Cotistas. Os rendimentos e recursos oriundos da alienacdo
parcial ou total dos investimentos da Classe nas Companhias Investidas, apoés o pagamento das
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despesas e encargos da Classe, deverao ser distribuidos ao Cotista, observado o quanto previsto neste
Anexo e no Regulamento.

6.19. Liquidacao de Ativos. Os investimentos do Fundo poderéo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, mediante orientacdo do Consultor Especializado
submetido a Administradora, neste caso obrigatoriamente com o objetivo de investir em Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos.

6.20. N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe
prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutua¢des tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
estad exposto, conforme descritos no presente Anexo.

6.21. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

6.22. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, da ANBIMA, A GESTORA DESTA CLASSE ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.22.1. A politica de exercicio de direito de voto a Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://kanastra.com.br/governanca.

CAPITULO 7. FATORES DE RISCO

7.1.  N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para o Cotista. Os recursos que constam na Carteira e o Cotista esta sujeito
aos seguintes Fatores de Riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou

principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes
das operacgdes da Classe;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e dos demais prestadores de servi¢os da Classe e do Fundo, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas;

Risco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de
juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais;

Riscos RELACIONADOS As COMPANHIAS ALVO E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
COMPANHIA ALvO. Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo
esta concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo. Embora o Fundo
tenha sempre participagdo no processo decisério da respectiva Companhia Alvo, ndo ha
garantias de (a) bom desempenho das Companhias Alvo, (b) solvéncia das Companhias Alvo,
e (c) continuidade das atividades das Companhias Alvo;

Risco SOBRE A PROPRIEDADE DAS COMPANHIAS ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios;

Risco DE INVESTIMENTO NAS COMPANHIAS ALVO (TRABALHISTA, AMBIENTAL, PREVIDENCIARIO,
CiveL, ADMINISTRATIVO ETC.). A Classe investira na Companhias Alvo plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Companhia Alvo: (a) estar
inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) descumprir obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
(c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros.
Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos montantes envolvidos, a Classe
e, consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima;

Risco DE DiLUIGAO. A Classe poderd nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Companhias Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital da Companhia Alvo no futuro, a Classe podera ter sua
participacao no capital da Companhia Alvo diluida;

Risco DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA: A Classe adquirira Valores Mobilidrios de emisséao,

exclusivamente, das Companhias Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou
mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Anexo
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiiii)

Descritivo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo
setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira,
salvo aqueles previstos na regulamentacdo aplicavel;

Risco DE INSOLVENCIA E PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL SUBSCRITO: Na medida em que o valor
do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores
do Fundo, (b) por deliberacdao da Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou
(c) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial a Administradora e a Gestora,
ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por
eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime
de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. A CVM e o Poder Judiciario
ainda ndo se manifestaram jurisprudencialmente sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensado
da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos;

Risco RELACIONADO As CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS. A Classe podera
ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos DE LiQuIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO. As aplicacdes da Classe nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida;

Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas no
Regulamento, neste Anexo Descritivo e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo
de Duragdo e as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes
de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las
privadamente, visto que as Cotas nao serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
nao apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou
ocasionaria a obten¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que o Cotista
deverd resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidagdo, conforme previsto no
Regulamento;

40



(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Risco DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou dos
Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientagdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos ao Cotista,
proporcionalmente a sua participacdo na Classe. Nesse caso, o Cotista poderd encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO. O
Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, o Cotista podera receber Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcdes de participacdo no Fundo, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco RELACIONADO A0 DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas
em qualquer material de divulga¢do do Fundo e/ou da Classe que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
a Administradora /ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nédo
é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serao alcancados pela Classe e/ou pelas Companhias Alvo;

Riscos DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL A0 FUNDO E/OU AO COTISTA. A legislacdo
aplicavel ao Fundo, a Classe, ao Cotista e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta
sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para Distribuicdo de Resultados e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados do
Fundo;

Risco DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELA CLASSE. Os investimentos da Classe sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia Alvo pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. A Classe podera adquirir ativos de emissdo da
Companhias Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter participacao acionaria,
direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, a Classe podera figurar como contraparte da Administradora, da Gestora,
ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes
poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas a Companhias Alvo que possam afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo;
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(xx) RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 ndo atendimento pelo Fundo, pela
Classe, pelas Companhias Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais;

(xxi) Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas ao Cotista. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecéo
das posigdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

7.2.  Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe, cada Cotista assume todos os riscos decorrentes
da politica de investimento adotada pela Classe, declarando-se expressamente ciente da possibilidade
de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio da Classe, dos Fatores de Risco
relacionados nesse Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia
de Patrimoénio Liquido negativo da Classe e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes adicionais
de recursos na Classe, sendo que tal declaracdo constard do Compromisso de Investimento e do
Boletim de Subscricao.

7.3. FGC. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 8. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE

8.1. Cotas. A Classe sera constituida por Cotas que corresponderdo a fraces ideais de seu
Patriménio Liquido e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

8.1.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, sendo divulgadas
diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis
ao Fundo e as disposi¢des do presente Anexo Descritivo.

8.1.2. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista aberta junto ao
Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta de
depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do
Fundo.

8.2. Primeira Emissao. A primeira emissdao de Cotas do Fundo foi objeto de oferta publica de
distribuicdo realizada mediante esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de
16 de janeiro de 2009, atualmente revogada, por intermédio de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, nos termos do suplemento anexo ao presente ("Apenso
1I"), parte integrante e indissociavel do Regulamento.
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8.2.1. Capital Minimo. As Cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo do Fundo
deveriam representar, no minimo, R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), assumindo a
subscricdo de Cotas nos termos deste Anexo Descritivo.

8.3.  Valor Minimo. N&o hé valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos no Fundo
por Cotista apds a subscricdo inicial.

8.4. Emissdes. Poderdo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisdo de Assembleia Geral e
conforme caracteristicas, respectivas condi¢cbes para subscricdo e integralizacdo aprovadas na
Assembleia Geral que deliberar pela nova emissdo, observado o disposto na legislacdo aplicavel. As
novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas, nos termos
do modelo de suplemento anexo ao presente Anexo Descritivo (“Apenso [").

8.5. Direito de Preferéncia Nova Emissao. Os Cotistas do Fundo terao direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas na propor¢do da respectiva participagdo de cada Cotista no
Patriménio Liquido do Fundo.

8.5.1. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no 8.5 acima
devera ser exercido pelo Cotista em até 07 (sete) dias contados da data da Assembleia Geral
que deliberar sobre a nova emissdo, sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O
exercicio do direito de preferéncia deverd ser efetivado no referido prazo, através da
assinatura da ata de Assembleia Geral, na hipdtese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral,
e/ou de documento a ser encaminhado pela Administradora para este fim.

8.5.2. As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissdo de Cotas,
bem como o instrumento de confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral na sede da Administradora.
Adicionalmente, a Administradora enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de
10 (dez) dias da realizagdo da Assembleia Geral.

8.6.  Subscricao. Ao subscrever Cotas da Classe, cada investidor devera celebrar com o Fundo um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo, dos quais deverad constar a quantidade
de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer
da vigéncia da Classe, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

8.7. Chamada de Capital. A Administradora realizard Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizagdo de Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo e do Compromisso
de Investimento, na medida que (i) identificar oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios
de emissdo de Companhias Alvo, ou (ii) identificar necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem
por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelo Cotista.

8.7.1. Os Cotistas terdo até 5 (cinco) dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de cada
Chamada de Capital.
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8.7.2. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos
casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de
Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe poderdo ocorrer
durante todo o Prazo de Duracao.

8.7.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste Regulamento e com o Compromisso de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao
Fundo na hip6tese de ndo cumprimento de suas obriga¢des, e declarando, para tanto, sua
condicdo de Investidor Profissional e ciéncia das restricbes existentes no ambito da oferta,
conforme o caso.

8.8. Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigacdes do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para integralizagdo
de Cotas, o Cotista Inadimplente ficard constituido em mora, apés o envio de comunicado da
Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizagdo no prazo de 2 (dois) dias Uteis, sujeitando-
se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido
de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem
como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo
facultado a Administradora utilizar as amortizagdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para
compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

8.9. Integralizacdo. A integralizacdo de Cotas deverd ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED; ou (ii) por outras formas de
transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

8.9.1. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, serd emitido pela
Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

8.9.2. O recibo de integralizagdo também podera ser emitido pelo Custodiante.

8.10. Secundario. As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario através do Mddulo
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio
de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, observadas as restricdes de
negociacao eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Resolugdo
CVM 160.

8.10.1. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente
perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de
preferéncia nos termos do item abaixo. O direito de preferéncia nao serad observado, podendo
a venda de Cotas ser feita livremente por qualquer Cotista, exclusivamente caso a negociagdo
realizada nos termos do caput seja feita com (i) seu cOnjuge e/ou parentes até o 2° (segundo)
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grau de parentesco, inclusive a fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam
controladores; ou (ii) sua sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do
Cotista cedente.

8.10.2. No caso de transferéncia de Cotas na forma do item acima, o cessionario devera
comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como
devera encaminhar o termo de cessdo devidamente firmado pelas partes, em caso de cessdo
por meio de instrumento particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias
para alteracdo da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da alteracao sera a data
de emissdo do recibo do termo de cessao pela Administradora.

8.10.3. Serd admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para
quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se na violacdo ou indicio de violacao as regras
previstas nas politicas e manuais de compliance e prevencdo a lavagem de dinheiro da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

8.11. Direito de Preferéncia Secundario. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, deverd manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita a Administradora, especificando em
tal comunicado o preco, condicdes de pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. A
Administradora convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral, informando as
condicbes da oferta de Cotas, os quais terdo direito de preferéncia a aquisicdo das referidas Cotas, na
proporcdo do niumero de Cotas do Fundo de que forem respectivamente titulares, de modo que o
exercicio do direito de preferéncia se dard na propria Assembleia Geral convocada para este fim,
incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivagdo do exercicio do direito de preferéncia
ser confirmada na propria ata da Assembleia Geral, sendo que a absten¢do de manifestacdo sera
entendida como o ndo exercicio do direito de preferéncia.

8.11.1. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, nos termos do item acima, as Cotas
remanescentes poderao ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a
qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e
condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

CAPITULO 9. AMORTIZACOES E RESGATE

9.1. Classe Fechada. Ndo havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracéo ou da liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe.

9.2. Amortizagoes. A Administradora podera realizar amortiza¢des parciais das Cotas do Fundo,
a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo de Valores Mobiliarios de
Companhia Alvo. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas integralizadas existentes.

9.2.1. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso de iliquidez
dos ativos do Fundo, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizagdo das Cotas seja realizada
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mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na propor¢ao das
Cotas detidas por cada Cotista.

9.2.2. Em qualquer hipbtese de amortizacdo e inclusive em caso de dagdo em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dara apds a deducéo
de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

9.3. Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar,
qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo
Descritivo, tal Cotista devera restituir ao Fundo ou as Companhias Investidas, conforme aplicavel, tal
valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias ap0s a solicitagdo pela Classe. A obrigacdo de
restituir a Classe ou uma das Companhias Investidas, conforme aplicavel, por Distribuicbes de
Resultados incorretas subsistird a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da totalidade ou de
qualquer parte de sua participacdo no Fundo.

9.4. Pagamento de Tributos. Nos termos da legislacao tributéria brasileira, a Administradora fica
autorizada a reter das Distribuicdes de Resultados realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios
para pagamento de tributos incidentes sobre o Fundo, a Classe ou suas respectivas operacgoes.
Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados como tendo sido distribuidos ao Cotista,
para todos os fins do presente Regulamento. De acordo com esta disposi¢do, caso qualquer valor que
deva ser retido ndo tenha sido retido, a Classe, a Administradora, conforme aplicavel, devera (i) exigir
que o Cotista para quem tal retencdo nao foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita tal
retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer Distribuicdes de Resultados posteriores pelo valor de tal retencao.
A obrigacao atribuida ao Cotista de reembolsar a Classe os tributos que foram obrigados a ser retidos
subsistird a transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participacdo na Classe. Cada uma das Partes devera fornecer a Classe de tempos em tempos todas as
informacdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pelo Fundo (inclusive
certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a
Administradora possa avaliar a necessidade de retengdo e o valor a ser retido.

CAPITULO 10. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
10.1. A Administradora deverad imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo, na
ocorréncia do seguinte evento de Verificacdo do Patrimonio Liquido: pedido de declaracao judicial de

insolvéncia da Classe.

10.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deverao ser
adotadas as medidas previstas no 11.1 e seguintes abaixo.

CAPITULO 11. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
11.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas; (b) comunicard a verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora, que devera
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interromper a aquisicdo de novos ativos; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do Regulamento e
deste Anexo Descritivo.

11.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, "a", da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracgdo, para deliberar
sobre o plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo.

11.1.2. Se, ap0s a adogdo das medidas previstas no caput desta clausula pela Administradora,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas
previstas na 11.1.1, acima, sera facultativa.

11.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
o item (b) do 11.1.1, acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo devendo a Administrador divulgar novo fato relevante,
nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.4. Na hipotese de, posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de que
trata o item (b) do 11.1.1, acima, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar
que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando
o disposto na Clausula 11.1.5 abaixo.

11.1.5. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista no o item (b) do 11.1.1, acima, caso o plano
de resolucao do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolu¢do CVM
175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a
liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacSes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6. A Gestora serad obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas mencionada o
item (b) do 11.1.1, acima, na qualidade de responséavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo
certo que a auséncia da Gestor ndo impedira a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela
Administradora. Serad permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia
Geral de Cotistas, desde que prevista na convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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11.2.

11.1.7. Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item (b) do 11.1.1, acima, ndo se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas na
Clausula 11.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe.

A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar

situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do

mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

11.3.

Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a

Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

12.1.

11.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declara¢do judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacao de renlncia da Administrador conforme Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. do 11.1, acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracéo judicial
de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao tera
prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe.

11.3.2. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da
Resolucdo CVM 175.

CAPITULO 12. LIQUIDAGAO
O Fundo entrara em liquidacao ao final do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais prorrogagoes.

12.1.1. Quando da Liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duragdo, a
Administradora devera iniciar a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo entre os Cotistas,
proporcionalmente as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao, observado o disposto
neste Anexo.

12.1.2. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidacdo, a Administradora fica autorizada a,
de modo justificado, e conforme previsto na regulamentagao aplicavel, prorrogar o prazo acima

previsto nas seguintes hipdteses:

(i) liqguidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua
liquidacao;

(i) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo, ainda nao
prescritos;

(iii) existéncia de a¢des judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo;
ou
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(iv) decisdes judiciais que impegam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

12.1.3. Apés a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

12.1.4. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo podera
ser feita, a critério e sob a responsabilidade da Gestora, de uma das formas a seguir, sempre
levando em consideracao a opg¢do que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(i) vendaem bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto
na legislacdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de
venda, negociadas pela Gestora, quando da realizacdo dos investimentos;

(iii) entrega aos Cotistas de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de
Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidacao.

12.1.5. Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.1.6. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora promovera:

(i) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na
estrita propor¢do das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentacdo em
vigor;

(ii) o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinacao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados
e especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentacdo
em vigor;

(iii) a realizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienacdo por meio de
transacdes privadas, alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de
aplicagdes financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que o produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de
pagamento pelo resgate de suas Cotas.
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12.1.7. A Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a
preco justo.

12.1.8. A Administradora e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser responsabilizados,
salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos
que acarretem a liquidagdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragéo.

12.2. A Classe podera ser liquidada antes do fim do Prazo de Duragao por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

12.2.1. Na hipétese do caput, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de
novas Cotas; (b) comunicara tal fato aa Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos
ativos; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o plano de liquidacdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser
contatados.

12.2.2. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida na Clausula acima, em
segunda convocacdo, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacao da Classe, de acordo com o disposto no 12.1 deste Anexo.

12.3. No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, a
Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagdo da Classe a todos os Cotistas,
de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e
(b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isondémico
na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

CAPITULO 13. CONFLITO DE INTERESSES

13.1. A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial
situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de constituicdo da Classe. No momento da
aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista deverd reconhecer a existéncia de Conflito de
Interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Geral
de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de Conflito de Interesses nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Na hipétese de existéncia de conflito ou potencial Conflito
de Interesses, o Cotista conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

13.1.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais possuem Codigo de Etica com diretrizes de
prevencao e gestdo de conflito de interesses em relacdo aos seus veiculos de investimento,

dentre eles o Fundo.

CAPITULO 14. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS
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14.1. Adivulgagdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para

todos os Cotistas.

14.1.1. As informagdes exigidas pela Resolu¢cdo CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por
meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”,
"envio”, "divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolu¢do CVM n° 175/22 serdo consideradas
cumpridas na data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

14.1.2. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela

Administradora.
14.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

14.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas
na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

*k%
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APENSO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [-] EMISSAO E OFERTA DE COTAS
DA CLASSE UNICA EMPRESAS EMERGENTES DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO ARCO
CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES EMPRESAS EMERGENTES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS DA [+] EMISSAO DE COTAS (“[+] Emissdo”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA [+]

QUANTIDADE TOTAL DE COTA [+]

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) | [¢]

FORMA DE COLOCACAO DAS | [¢]
COTAS

MONTANTE MiNIMO DA OFERTA | [¢]

SUBSCRICAO DAS COTAS [+]
INTEGRALIZACAO DAS COTAS [*]
PRECO DE INTEGRALIZACAO [+]

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento)
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APENSO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“12 Emissdo”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA

R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais)

QUANTIDADE DE CLASSES

Unica

QUANTIDADE TOTAL DE COTA

21.000 (vinte e um mil)

PRECO DE EMISSAO (POR COTA)

R$ 1.000 (mil reais)

FORMA DE COLOCACAO DAS
CoTAs

(i) Regime: Oferta publica com esforcos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais; e

(iii)  Coordenador Lider: TMF Brasil Servicos de Administracao

de Fundos Ltda., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°
870, 22° andar, Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 18.313.996/0001-50.

MONTANTE MiNIMO DA OFERTA

R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais)

SUBSCRIGAO DAS COTAS

As Cotas da 12 Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da respectiva Oferta. A Oferta tera o prazo
maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis por periodos iguais e
sucessivos, perfazendo um prazo total de, no maximo 24 (vinte e
quatro) meses, contados da divulgagdo do comunicado de inicio,
nos termos do Artigo 8°-A da Instrugdo CVM 476.

INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até
5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

PRECO DE INTEGRALIZACAO

Sera correspondente ao prego unitdrio de emissdo de Cotas,
R$ 1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos

significados definidos no Regulamento)
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