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REGULAMENTO DO
ESTRATEGIA EDUCACIONAL FUNDO DE

e n I a I INVESTIMENTO EM DIREITOS e n I q I
CREDITORIOS

CNPJ: 38.385.876/0001-76

VIGENCIA: 14/08/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N°
175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Orienta¢des Gerais

1.5. Este Regulamento disp8e sobre informac¢des gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispBe sobre informacdes especificas de cada Subclasse,
quando houver, €;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagfes especificas de cada Série,
quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de
janeiro de 2017.

2.1.1. Além da prestacao de servigos de administracao fiduciaria do Fundo e de suas Classes, 0
Administrador também prestard, direta ou indiretamente, os servicos de: (i) custddia qualificada dos
ativos das carteiras das Classes; (ii) escrituracédo das Cotas; e (iii) cobranca de direitos creditorios
inadimplidos das carteiras das Classes Administradas.

2.1.2. Asdisposicdes aplicaveis a substituicdo e a rendncia de Prestadores de Servigos Essenciais
se aplicam também a prestacao de servicos de Custodia pelo Administrador.

Gestor
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2.2. GENIAL GESTAO LTDA., nova denominacdo de BRPP GESTAO DE PRODUTOS
ESTRUTURADOS LTDA., CNPJ: 22.119.959/0001-83, Ato Declaratério CVM n° 14.519, de 05
de setembro de 2015.

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestéo de ativos de uma Classe, as informacdes do
Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado
especifico de atuacao.

Outros Servicos

2.3. Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou
Apéndice, conforme o caso, estardo indicados no website do Administrador, assim como 0s servigos
adicionais que sejam desempenhados pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicivel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacéo de servicos.

2.5. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esfor¢os e
como obrigacdo de meio; e

2.6. Cada prestador de servigos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacéo
vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servicos.

Substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais

2.7. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Administrador ou do
Gestor, integral ou parcialmente em relacdo aos servicos pelo Prestador de Servigcos Essenciais
destituido, este devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacéo da referida Assembleia Geral.

2.7.1. Caso a Assembleia Geral prevista delibere pela substituicAo do Prestador de Servigos
Essenciais, mas ndo nomeie instituicdo devidamente habilitada para substitui-la, devera ser
convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacéo de nova instituicdo, observado
0 prazo maximo estabelecido neste item.

2.7.2. Caso (a) a Assembleia Geral ndo delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos
Essenciais, inclusive por falta de quérum; ou (b) tenha decorrido o prazo estabelecido acima, sem
que a instituicao substituta nomeada na Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as func¢des
do Prestador de Servicos Essenciais substituido, o Prestador de Servicos Essenciais substituto
iniciard os procedimentos de liquidacdo da Classe, nos termos deste Regulamento, devendo
comunicar tal fato a CVM.

2.7.3. O Prestador de Servigos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, nos prazos definidos na Assembleia Geral
que deliberar a sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
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informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e
obrigacbes da instituicdo substituida sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a prestacdo de servicos ao Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duracgédo do Fundo

3.1. Indeterminado, sendo que cada Subclasse tera o prazo de duracao estipulado no respectivo
Apéndice.

Estruturacdo do Fundo
3.2. Mdltiplas Classes.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagéo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverdo ser interpretados com relagédo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento
de determinados riscos descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva
politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo
Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvaloriza¢do das Cotas das
Classes e posterior desvalorizacao dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precos e
cotacbes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagédo das taxas de juros e
do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢gfes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na
classificagdo do risco do tomador, reducédo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas
na renegociagdo e aos custos da recuperacao de crédito.



Docusign Envelope ID: 696F075B-AFF4-4D79-9FDA-B37BCA7A1C1F

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda
para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o
tempo de liquidagéo destes ativos no momento da ocorréncia de amortiza¢do ou liquidagdo das
Cotas da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo, em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados ou de condi¢cbes atipicas de mercado. O
monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe
terdo liquidez suficiente para honrar as amortizac6es. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem
aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Precificacao

5.5. As Cotas poder&o sofrer com aumento ou reducéo no seu valor em virtude da precificacdo dos
ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentag¢@o em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragcdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatorias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidacdo de posi¢cbes mantidas, independentemente das condigfes de mercado, bem
como mudancga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adogédo de interpretacdes por érgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem
com as disposi¢cdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagéo vigente, especialmente o Cddigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito
das inovacgdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento esta em
construcdo e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢cdes dos referidos documentos.

Segregacdo Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui
um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacées de uma Classe
poderdo afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou
decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre classes
de fundos de investimentos.

Ciberseguranca
5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos

tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e
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falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos
Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacdo, corrupcdo ou acesso indevido
por terceiros de informagdes do Fundo.

Salde Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do
mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais poderdo adotar restricdes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente 0s servigcos

prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.
Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas néo se limitando, a aplicacéo de san¢des
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percep¢do do mercado a seu respeito, o que pode
levar & depreciacao do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e
delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os
parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribui¢céo a determinada Classe.

0] Taxas, impostos ou contribuig8es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;

(ii) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedicdo e publicagdo de
relatorios e informag@es periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(i) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  Honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

(viy Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) Honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

(viii) Gastos derivados da celebragcédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcoes;

(ix) Gastos relativos a convocacéo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de assembleia
geral ou especial de Cotistas, e a remunerac¢do dos membros dos comités ou conselhos
da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigcos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizacdo e
formalizacéo de reunides dos referidos comités ou conselhos;
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(x)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii) Despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacéo ou
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe;

(xiv) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) Taxa de Administracéo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento
de prestadores de servicos contratados;

(xvii) Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneracdo com
base na (e limitados a) Taxa de Administragcdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance
e/ou Taxa de Distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao vigente;

(xix) Taxa Maxima de Distribuicao;

(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxii) Contratacéo de agéncia de classificacé@o de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturagdo e manutencado de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios; e

(xxv) Honorérios e despesas do Agente de Cobranga.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, n&o sobre o patrimdnio de alguma Classe
ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na
razao de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. Poderao votar nas Assembleias, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas das classes na data
da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

7.2. Deliberacdo acerca da substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante deve ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Assembleia Geral de Cotistas

7.3. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao
a convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem
do registro de cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes
competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.4. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocagdo de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacéo apenas de Cotistas que
constem dos registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.4.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarédo a
convocacao de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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7.4.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse
estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.5. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrdnico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
Administrador, conforme especificado na convocacao.

7.5.1. Caso a Assembleia seja realizada de modo total ou parcialmente eletrénico, o voto proferido
por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador, por escrito, através de carta ou correio
eletrdnico, anteriormente ou durante a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sendo certo que, neste
Ultimo caso, a Assembleia de Cotistas sera suspendida por um periodo de, no maximo, 2 (duas)
horas para que os Cotistas encaminhem seus votos ao Administrador, 0s quais seréo,
obrigatoriamente, consignados na respectiva ata.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas
na regulamentacéao.

7.6.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo
de cada Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. Na Assembleia, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberagcbes
devem ser tomadas por 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulacéo, correspondendo a cada Cota um
voto.

7.8. Sem prejuizo de posterior aprovacao pela Assembleia, nos termos dos Qudruns acima, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacado prévia do Cotista Subordinado das classes as deliberacdes
relativas a:

a. deliberar sobre a substituicdo do Gestor, do Custodiante
b. deliberar sobre a substituicdo do Administrador

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é garantido pelo FGC —
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo néo é garantido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou por qualquer outro prestador
de servigos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nédo conta
com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacdo de Classes e Subclasses
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8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério,
criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes
e Subclasses existentes.

Comunicacéo
8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio
eletrdnico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter

0 seu cadastro atualizado;

8.4. Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”’, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderéo ser gravados
e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Servigo de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas
e 0 Administrador:

(i) SAC: 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer didvidas ou controvérsias
advindas deste Regulamento.
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ANEXO
ESTRATEGIA EDUCACIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

ESTRATEGIA EDUCACIONAL CLASSE DE
el l I a INVESTIMENTO EM DIREITOS en I q
CREDITORIOS

CNPJ: 38.385.876/0001-76

VIGENCIA: 14/08/2024
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO I;)EVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVNEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO
Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo teréo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver;
1.3. Todas as palavras, expressodes e abrevia¢des utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices
e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “ClI”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informag6es gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, disp6e sobre informacdes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses,
quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacgdes especificas de cada Série,
quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
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2.1. As Cotas serdo divididas em Cotas Séniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, que possuem as seguintes subordinacdes:

0] Subclasse Sénior: As Cotas da Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas de
Subclasses Subordinadas Mezanino ou as Cotas de Subclasses Subordinadas Junior
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos deste Anexo.

(ii) Subclasse Subordinada Mezanino: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino serao
subordinadas as Cotas Seniores para os fins de pagamento de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe. As Cotas Subordinadas Mezanino
ndo se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada Junior para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
deste Anexo

(i) Subclasse Subordinada Junior: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
que se subordinam as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
deste Anexo.

2.2. As Cotas Séniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser divididas em séries (“Séries”),
com valores e prazos diferenciados para Amortizacao, Resgate e Remuneracgdo, conforme definicdo
nos respectivos Apéndices e/ou Suplementos, conforme o caso.

2.3. As Cotas Subordinadas serdo divididas em (i) um nimero indeterminado de Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino ; e (b) 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores.

Publico-Alvo

2.4. O Anexo desta Classe € compativel com as faculdades e restricdes aplicaveis aos investidores
qualificados.

Exclusividade

2.5. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo, bem como as das Subclasses Sénior e
Subordinadas Mezanino poderéo, ser subscritas e integralizadas por um Unico investidor, ou grupo
de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel.

Responsabilidade dos Cotistas

2.6. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.

Regime Condominial

2.7. Fechado.

Prazo de Duracéo

2.8. Indeterminado.

Rela¢c6es Minimas de Subordinacgao
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2.9. Relacdo Minima Mezanino: E a raz&o entre (i) a soma do valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores e (ii) o patriménio liquido da Classe, equivalente a 30%
(trinta por cento).

2.10. Relagdo Minima Subordinada: Trata-se da relacdo minima entre (i) o patrimdnio liquido
correspondente as Cotas Subordinadas Juniores; e (ii) o patriménio liquido da Classe, equivalente
a 10% (dez por cento).

2.11. Enquanto existirem Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacédo, a Relacéo
Minima Mezanino e a Rela¢cdo Minima Subordinada deverdo ser mantidas.

Ordem de Alocacéo de Recursos

2.12. Em cada Data de Calculo, deverao ser, por meio dos competentes débitos realizados na Conta
da Classe, alocados os recursos decorrentes da integralizacéo das Cotas e provenientes da carteira
da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

A) Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

® pagamento dos encargos da Classe, devidos nos termos deste Anexo e do
Regulamento, bem como da regulamentacgéo aplicavel;

(i)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(i)  se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizacdo com relacéo a
todas as Cotas Seniores em circulacao;

(iv) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizacdo com relacdo a
todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo;

(v)  constituicdo ou recomposicéo da Reserva de Amortizagéao;

(vi) se for uma Data de Pagamento, realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, respeitadas as disposicdes deste Anexo, em especial que,
considerado pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima Mezanino e a Rela¢do Minima
Subordinada ndo devem ficar desenquadradas;

(vii) aquisicéo de Direitos Creditérios, observadas as disposi¢cdes do presente Anexo e do
Contrato de Cesséo; e

(viii) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
B) Caso a Amortizacéo Pro Rata esteja em curso:

0] pagamento dos encargos da Classe, devidos nos termos deste Anexo e do
Regulamento, bem como da regulamentagéo aplicavel;

(i)  recomposicéo da Reserva de Despesas e Encargos;

(i)  se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizacdo com relacdo a
todas as Cotas Seniores em circulacao;

(iv) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizacdo com relacéo a
todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo;
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(v) seforuma Data de Pagamento e desde que ndo existam mais Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, realizacdo da amortizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores; e

(vi) aquisi¢éo de Ativos Financeiros de Liquidez.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. As limitacBes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da Classe
serdo observadas diariamente pelo Gestor e pelo Administrador, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

3.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer Critério de
Elegibilidade ou as Condi¢gdes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndo
obrigara a sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretenséo, recurso ou direito de
regresso contra o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou qualquer de seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

Objetivo

3.3. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas nos médio e longo prazos,
por meio do investimento dos recursos na aquisi¢cao, preponderantemente, de Direitos Creditérios
que atendam a Politica de Investimento, composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita
no presente Regulamento. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada
mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
Capitulo.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos
Financeiros de Liquidez, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composic¢édo e diversificagdo
previstos neste Anexo e na Resolugéo, sendo estes:

0] Titulos publicos federais;

(i)  Ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigacao de instituicdes financeiras;

(i)  Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros
de renda fixa de emiss&o ou coobrigacéo de instituicdes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii)
acima.

3.5. As InstituicBes Financeiras referidas nos itens (ii) e (iii) acima deverdo necessariamente ser
InstituicBes Autorizadas.

3.5.1. Caso uma das institui¢cdes financeiras referidas nos itens (ii) e (iii) acima atue como contraparte
das operagfes compromissadas e/ou certificados de depésito financeiro da Classe e tenha sua
classificagédo rebaixada abaixo do patamar “AAA” (ou equivalente), conforme atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, os Prestadores de Servicos Essenciais comprometem-se a substitui-la por
outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Estratégia
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3.6. A estratégia da Classe se enquadra na classificagdo Anbima “Agro, Industria e Comércio”, com
foco de atuagdo em “Recebiveis Comerciais”.

Interpretacao

3.7. As disposicOes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de
Concentragao por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragdo por Ativo” e “Complementos a
Politica de Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsées

contidas no Anexo Normativo Il da Resolucao.

Processos de originacado dos direitos creditérios e da Politica de Concesséo de Crédito

3.8. A Classe adquirird, preponderantemente, os Direitos Creditérios, os quais correspondem aos
direitos creditérios que, de tempos em tempos, sao detidos pelo Cedente em face das Devedoras,
originados das Transa¢des de Pagamento, processadas por meio da plataforma de pagamentos do
Cedente, com a utilizagdo de Instrumento de Pagamento emitidos no ambito dos Arranjos de
Pagamento em que a Devedora e o Cedente sejam participantes.

3.9. A originagéo dos Direitos Creditérios se da pela Cedente com pagamento a prazo processadas
por meio da plataforma de pagamentos do Cedente, com a utilizagéo de Instrumento de Pagamento
emitidos no A&mbito dos Arranjos de Pagamento em que a Devedora e o Cedente sejam participantes.
3.10. A Politica de Originagdo de Crédito encontra-se no Apenso VI a este Anexo.

Critérios de Elegibilidade

3.11. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender aos
seguintes critérios de elegibilidade:

0] os Direitos Creditérios deverao ser provenientes do pagamento devido pelas Devedoras
ao Cedente nos termos dos Termos de Cesséo, oriundos das transacdes de pagamento
realizadas pelos Usuarios Finais para a aquisi¢do dos servi¢os do Cedente;

(i)  os Direitos Creditorios devem ser cedidos pelo Cedente;
(i) o Cedente nao podera estar inadimplente perante a Classe;
(iv)  os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(v) o prazo entre a Data de Aquisicdo e a data de vencimento de cada Direito Creditorio a
ser adquirido devera ser de, no maximo, 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e ndo
tera prazo de vencimento superior a Data de Resgate das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, entre estas, a com prazo mais longo;

(vi) a carteira da Classe, considerando pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditrios em
questdo, deverd manter prazo médio maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

(vii)  os Direitos Creditorios deverdo ser devidos por Devedoras; e

(viii) os Direitos Creditdrios ndo poderdo estar inadimplidos, quando de sua aquisi¢éo pela
Classe (“Critérios de Elegibilidade”).

Condicdes da Cesséo
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3.12. Adicionalmente, em cada cessdo de Direitos Creditorios a Classe, devera ser verificado,
previamente a cessao, se os Direitos Creditorios atendem as seguintes condiges de cessao:

0] A cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe, realizada nos termos do Contrato de Cessao,
sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluira todas as suas garantias e demais
acessorios;

(ii) se 0 montante agregado do Preco de Aquisicdo corresponde a disponibilidade de caixa
da Classe;

(iii) a respectiva Devedora ndo podera estar inadimplente perante (a) o Cedente, a ser

verificado conforme declaracdo do Cedente; e/ou (b) o Fundo;

(iv) a respectiva Devedora e/ou o Cedente, ndo podera estar submetido(a) a qualquer
Evento de Insolvéncia referente ao Direito Creditério em questdo a ser verificado
conforme declaragéo do Cedente; e

(v) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, sendo certo que os Direitos Creditdrios
deverdo estar disponiveis para cesséo no Sistema de Registro, conforme consulta a ser
realizada pelo Custodiante.

3.12.1. E vedado a Classe (i) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cess&o, ressalvadas as
seguintes hipoteses: (a) aquelas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial; e (b)
aquelas decorrentes da superveniéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da
CVM e/ou dos demais érgéos reguladores.

3.13. Inexisténcia de retencdo de risco pelo Cedente: O Cedente e seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob
controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia
das Devedoras.

3.14. O Cedente € somente responséavel, na respectiva Data de Aquisi¢do, pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizagcdo dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no
presente Anexo, no Contrato de Cesséo e na legislagdo vigente.

3.15. Inexisténcia de retencéo de risco pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelo Custodiante:
Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia das
Devedoras ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizagcao dos Direitos Creditorios
Cedidos, observadas as obrigacdes e as responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais
e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos.

Reservas

3.16. Reserva de Contingéncia: Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, o Administrador
devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por conta e ordem deste, desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, equivalente ao valor estimado
necessario para o pagamento de despesas ordinarias, identificadas como Encargos, incluindo-se a
Taxa de Administracdo e Gestéao, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

3.16.1. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Despesas e Encargos serao
obrigatoriamente mantidos em Disponibilidades.
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3.17. Reserva _de Amortizacdo: Adicionalmente, o Gestor deverd manter, exclusivamente em
Disponibilidades, a Reserva de Amortizagéo.

3.17.1. Na hip6tese em que o regime de Amortizacao Pro Rata esteja em curso, observada a Ordem
de Alocacdo de Recursos, a cada Data de Calculo, a Reserva de Amortizacdo sera constituida ou
recomposta com os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe retidos pelo Gestor até 0 montante
da Meta de Amortizagdo para a préxima Data de Pagamento.

3.17.1.1. Caso o regime de Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Reserva de
Amortizagdo devera ser nula.

3.17.2. A Reserva de Amortizacao referente a cada Data de Pagamento, devera ser mantida até a
Data de Pagamento em questédo. Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos deste Anexo, na
hip6tese em que o regime de Amortizacéo Pro Rata esteja em curso, o Administrador poderd utilizar
0s recursos mantidos na Reserva de Amortizacdo para o pagamento da Meta de Amortizagdo na
respectiva Data de Pagamento.

Limites De Concentracgéo

3.18. A classe devera observar os Limites de Concentragéo por Devedor, Coobrigado e Emissor nos
seguintes parametros:

® A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo devedor, ou
de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido da Classe, quando o devedor ou coobrigado (i) tenha
registro de companhia aberta; (i) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) seja sociedade empresarial que tenha
suas demonstrag@es financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior &
data de constituicdo da Classe elaboradas em conformidade com a legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, e auditadas por auditor independente registrado na CVM;

(ii) Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Classe ndo podera realizar outras
operagbes nas quais o Cedente e as Devedoras ou seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

(i) O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer das
Devedoras ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, observados os termos deste Anexo.

3.18.1. As aplicagBes em cotas de uma mesma Classe ndo podem exceder 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido da Classe.

Complementos a Politica De Investimentos

3.19. Em complemento aos Limites de Concentragéo, a Politica de Investimento devera observar os
seguintes requisitos:
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0] E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, ao Custodiante e a partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe;

(ii) Sao vedadas operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro; ou (ii) de renda variavel ou investimento em fundos
multimercado.

(i) E vedada a realizag&o de operages com instrumentos derivativos.
Cesséo De Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada
3.20. E vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele relacionada.

Vedacdes
3.21. Em regra, é vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.22. Em regra, é vedado efetuar locacéo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira da Classe.

3.23. E vedado ao Administrador efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

Operacbes

3.24. A Classe podera realizar operacdes nas quais os Prestadores de Servicos Essenciais, 0
Custodiante ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, incluindo fundos de
investimento administrados por qualquer um deles, atuem na condi¢do de contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe.

3.25. E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestagéo de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de retencéo de risco pelo Gestor em nome da Classe.

3.25.1. E vedada a utilizacdo de fianga, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.

3.26. E vedada a utilizagdo de ativos emitidos ou que possuam coobrigacdo do Administrador como
garantia das operacdes praticadas pela Classe.

Politica de Originagéo de Crédito

3.27. A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a
uniformidade e o direcionamento nas decisdes sobre concessdo de crédito, aperfeicoar a
administracdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de
risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrées de qualidade e o resultado das operacdes.

3.28. A politica de crédito busca garantir a vedacao de operacdes de crédito: (i) cujas origem e
destino dos recursos sejam obscuros, (i) com indicios de lavagem de dinheiro, (iii) com clientes ou
potenciais tomadores de recursos cujas atuacdes afetem negativamente suas responsabilidades
sociais e ambientais e (iv) que exponham negativamente a imagem da Cedente perante o mercado
ou a sociedade.
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3.29. O processo de concessdo de crédito esta baseado na analise da documentacdo de
representacao do Usuario Final e da sua relagdo com o mercado (Serasa, SCR, consulta a processos
judiciais). As Cedentes deverao originar a Classe apenas os Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

3.30. No momento da concessao de crédito, a Cedente verificara:

(@) Se o Usuério Final esta ou nédo inscrito em qualquer 6rgdo de restricdo ao crédito; e

(ii) Se o(s) respectivo(s)  Usuario(s) Final(is) foi(oram) devidamente
aprovado(s) na andlise de crédito conduzida pela Cedente.

3.31. Adicionalmente, no momento da originacéo, a Cedente disponibilizara para aceite pelo Usuario
Final o “Termo de Uso” em modelo aprovado pela Cedente.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

4.2. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de adeséo e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

4.3. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Direitos Creditdrios Cedidos,
0s Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da sua carteira, o Cedente e as Devedoras estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e prec¢os, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracées nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das
Cotas, bem como a liquidagéo e o valor dos Direitos Creditdrios Cedidos.

4.4, Risco de Descasamento de Taxas. Os Direitos de Creditérios a serem adquiridos pela Classe
deverdo ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe. Assim, os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneracao previstas para
as Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas poderédo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem o Cedente,
nem o Custodiante, nem o Gestor, nem o Administrador prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

4.5, Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez inferior as Metas
de Remuneragéo. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos
pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais, por sua vez, podem apresentar
valorizagéo efetiva inferior &s Metas de Remuneracdo das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hip6tese, os Cotistas podem ter a remuneracdo de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo gue nem a Classe, nem o Cedente, nem o Administrador, nem o Gestor,
nem o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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4.6. Flutuacédo de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢c6es nas politicas de crédito, econémica
e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razéo de alteracdes na
regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacéo dos precos pode fazer com
que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores inferiores
ao da sua emissdo ou contabilizacao inicial.

4.7. Célculoda Remuneracéao antes das Datas de Pagamento. O Administrador devera determinar
os valores unitarios de referéncia corrigidos antes da Amortizagdo e os limites superiores de
Remuneragdo. Como ha a possibilidade de nem todas as informagdes de mercado necessarias para
determinacao de tais parametros estarem disponiveis quando de sua apuracdo pelo Administrador, o
presente Anexo prevé formas para determinacéo de tais parametros utilizando as informacées entao
disponiveis. Nao ha garantia de que os valores determinados conforme os procedimentos previstos
neste Anexo coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as informagfes de
mercado estivessem disponiveis, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, multas
ou penalidades, pela Classe ou pelos Cotistas, caso tais valores néo coincidam.

Riscos de crédito

4.8. Pagamento condicionado das Cotas. As fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortiza¢édo de Principal, se os resultados e o
valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

4.9. Auséncia de garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, da Classe Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. O pagamento da Remuneracéo, bem como da Amortizagdo de Principal,
provird exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

4.10. Auséncia de coobrigacdo do Cedente ou de terceiros. O Cedente ndo responde pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das Devedoras. O pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ndo conta com coobrigacdo ou garantia de quaisquer terceiros. Na
hip6tese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, portanto, poderd haver um impacto
negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe.

4.11. Fatores macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditdrios Cedidos, dependera da solvéncia das Devedoras para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das Devedoras pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de
crescimento econbmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poder4d haver o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.12. Risco de crédito das Devedoras. Se quaisquer das Devedoras ndo puder honrar com seus
compromissos perante a Classe, poderd ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e



Docusign Envelope ID: 696F075B-AFF4-4D79-9FDA-B37BCA7A1C1F

judiciais para recuperacéo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca.
Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e para os Cotistas.

4.13. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
parcela do patriménio da Classe nao aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.14. Cobranga extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de
que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas s@o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serédo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou por qualguer dos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

4.15. Risco relacionado a adimpléncia do Cedente na hipotese de Resolucdo de Cessdo. Nos
termos do Contrato de Cessédo, existem hipdteses nas quais havera a Resolugdo de Cessao,
incluindo, sem limitacdo, as situa¢cdes em que houver falhas na cessdo oriundas de problemas
operacionais ou de desconformidade na formalizagdo da cesséo. A Resolucdo da Cesséo gera a
obrigacao do Cedente de pagar a Classe o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia
de tais eventos, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigacdo de
pagamento do preco acordado, o que podera afetar negativamente os resultados da Classe e
provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.16. Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicfes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderédo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, hipétese em
que os Cotistas ndo seréo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto,
que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

Riscos de liquidez

4.17. Inexisténcia de mercado secundario para negocia¢do dos Direitos Creditorios. A Classe se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas
para o patriménio da Classe ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil,
mercado secundéario ativo para negociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necesséria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver compradores
ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patrimdnio da Classe.
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4.18. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do patriménio da Classe néo
aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou
contraparte), o que podera afetar os pagamentos aos Cotistas.

4.19. Fundo fechado e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de
Duracdo ou em virtude de liquidacdo da Classe. Atualmente, o0 mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador
ou do Gestor, do Custodiante quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

4.20. Restricdo a negociacdo das Cotas objeto de oferta restrita — Auséncia de prospecto. As
Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino podem ser ofertadas por meio de distribuicédo
publica com esforcos restritos, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas
vigentes na data deste Anexo, no caso de realizacdo de uma oferta restrita, a Classe estaria
desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto, limitando o acesso dos investidores a
informacdes sobre a Classe. Além disso, nessa hipotese, os Cotistas somente poderiam negociar as
Cotas no mercado secundario, entre Investidores Autorizados e depois de decorridos 90 (hoventa)
dias da respectiva subscrigdo ou aquisigao.

Riscos operacionais

4.21. Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo, a cobranca e a
arrecadacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Registradora, bem como do sistema
operacional das Devedoras e do Ambiente de Interoperabilidade. A Classe pode sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo, no Contrato de Cessdo,
no Contrato de Registro e nos demais Documentos da Classe ou 0s sistemas para pagamento das
Devedoras venham a sofrer falhas técnicas ou apresentem erros de execucao.

4.22. Trocaeletrénica de informacg8es. Dada a complexidade operacional propria das operacgfes da
Classe, ndo héa garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos da Classe e
de terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidagéo
e a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao
ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e,
consequentemente, os Cotistas.

4.23. Risco de intervencdo ou liquidacao de Instituicdo Autorizada. A Classe poderd manter uma
ou mais contas correntes de sua titularidade em quaisquer das Instituices Autorizadas, nas quais
serdo recebidos os recursos (a) decorrentes da integralizacdo das Cotas; (b) correspondente aos
Direitos Creditérios Cedidos; e (c) referentes aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe. Na hipétese de intervenc&o ou liquidagao judicial ou extrajudicial de quaisquer
das InstituicGes Autorizadas, os recursos da Classe depositados em qualquer dessas contas
poderdo ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da
Classe.

4.24. Documentos Comprobatérios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatorios sao
compostos, entre outros, pelos Arquivos da Devedora, 0os quais sdo recebidos e guardados pelo
Custodiante exclusivamente em formato eletrénico. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissdo e armazenamento dos Documentos Comprobatdrios em formato eletrdnico podem
dificultar ou inviabilizar o recebimento ou 0 acesso a tais documentos. Nessa hipétese, o exercicio
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pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos
podera ser prejudicado.

4.25. Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuacdo
diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelas Devedoras. A forma de
pagamento, compensacéo e liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos depende de acbes das
Bandeiras e das Registradoras, conforme o caso. Nao ha qualquer garantia de que ndo ocorrerdo
falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais podera gerar perdas a Classe e
aos Cotistas, incluindo, mas néo se limitando a, em raz@o do atraso na transferéncia de recursos
para a Conta da Classe. Ademais, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos pelo Custodiante ou por terceiro por contratado pela Classe, incluindo, sem
limitagédo, a falta de diligéncia no procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial, podera acarretar
perdas para a Classe e os Cotistas.

4.26. Despesas de liquidagdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Despesas de
liquidacdo ou execucdo, incluindo honorarios advocaticios, entre outros, deverdo ser pagas,
conforme a Ordem de Alocacdo de Recursos da Classe, previamente a amortizagdo ou o resgate
das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas
poderao afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes na
Classe pode comprometer a viabilidade econ6mica do processo de cobranca.

4.27. Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O funcionamento da
Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como o Administrador, o Gestor, o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, na prestacado de servigos pelos prestadores contratados pela Classe,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da
Classe. Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo do novo prestador de servigos. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos a Classe
ou, até mesmo, a sua liquidagéo.

4.28. Monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo. A adocdo e a
alteracao dos regimes de amortizacéo aplicaveis as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino
dependem do monitoramento e da identificagdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidag&o, definidos no presente Anexo. Falhas do Administrador nesse processo podem fazer com
que a Classe mantenha o regime de amortizagdo incorreto, acarretando perdas ou atrasos para 0s
Cotistas.

4.29. Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessédo. Falhas na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢des de Cessdo podem ocorrer, fazendo com
que a Classe adquira Direitos Creditorios em desacordo com o presente Anexo, 0 que, por sua vez,
pode gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.30. Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cessdo. A Classe
adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e
as Condicdes de Cessdo, na respectiva Data de Aquisicdo. A verificagdo, portanto, quanto ao
atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessao é feita antes de cada cessao
de Direitos Creditérios a Classe, nos termos do presente Anexo. Caso, apds a sua aquisigdo pela
Classe, os Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condicfes de Cesséo, observado o disposto neste Anexo, nenhuma medida sera
tomada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante em relacdo aos referidos Direitos
Creditérios Cedidos, que permanecerdo na carteira da Classe. Nao € possivel assegurar que 0s
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessédo serdo atendidos apos a aquisicdo dos Direitos
Creditorios.
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4.31. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cesséao. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo nao constitui garantia do pagamento pontual
e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para pagamento da Remuneracéo e da
Amortizac&o de Principal provirdo exclusivamente da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

4.32. Auséncia de Registro dos Termos de Cessao e Termos de Cessdo Consolidados em todas
as comarcas aplicaveis. Tendo em vista o volume de operacg@es de cessao dos Direitos Creditorios,
a cada periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da celebracao do Contrato de Cesséo, a Classe
e 0 Cedente deveréo celebrar um Termo de Cesséo Consolidado, consolidando todas as cessdes
formalizadas por meio dos termos de Cessao dos ultimos 180 (cento e oitenta) dias. Os Termos de
Cessédo Consolidados serdo registrados no prazo de 20 (vinte) dias contados da sua respectiva
celebragdo somente no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente da comarca da
Cedente, devendo os Termos de Cessédo Consolidados ser registrados nos Registros de Titulos e
Documentos da sede da Cedente e do Administrador exclusivamente nos casos de (a) exigéncia
expressa de autoridade governamental ou do Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na
Assembleia Especial; (¢) decretagéo de faléncia, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou
outro procedimento de natureza similar com relacdo ao Cedente, nos termos da legislacéo e da
regulamentacdo apliciveis; (d) inadimplemento de qualquer das Devedora no pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, hipétese na qual serdo registrados os Termos de Cessao relacionados
aos Direitos Creditérios Inadimplidos devidos pela Devedora em questédo; ou (e) superveniéncia de
legislagéo ou regulamentagdo que exija o registro para fins de existéncia ou validade das cessdes dos
Direitos Creditérios, o que pode afetar a cobranca e o recebimento do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos pela Classe, inclusive a cobranca dos Direitos Credit6rios Inadimplidos. A
auséncia de formalizacao diaria dos Termos de Cesséo e dos Termos de Cessao Consolidados e/ou
de registro tempestivo dos Termos de Cesséo, nos termos do artigo 130 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, podera prejudicar a eficacia perante terceiros da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos, o que podera ocasionar atraso no pagamento ou, até mesmo, o ndo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe, impactando a rentabilidade das Cotas. Ademais, outras obrigacdes do
Cedente ou o inicio de qualquer procedimento de faléncia, recuperagédo judicial ou extrajudicial, ou
outro procedimento de natureza similar com relagédo ao Cedente, em qualquer jurisdigdo, a qualquer
tempo, podera atingir os Direitos Creditdrios Cedidos cuja cessdo ainda nao tenha sido registrada em
Cartorio de Titulos e Documentos, resultando em perdas para a Classe, caso terceiros, com base
nessas circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe.

4.33. Risco da Formalizacdo Eletronica das Cessfes — Os Termos de Cessdo poderdo ser
formalizados com a utilizacdo de Assinaturas Digitais pelas partes contratantes. Como regra geral,
prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de liberdade de forma, considerando idénea
gualquer atitude das partes que demonstre, de modo inequivoco, a manifestagdo de vontade, desde
que nao haja forma especial prescrita em lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cédigo Civil.
Nesse sentido, via de regra, para o reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos
eletrdnicos, de modo que estes possam produzir plenamente seus efeitos, & necessario que seja
possivel comprovar sua autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Provisdria n° 2.200,
as declaracbes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se
verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado (a) o processo de certificagcao
eletrdnica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (b) outro meio de comprovacédo da autoria e integridade
do documento em forma eletrnica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. Assim, caso os Termos de Cessdo sejam assinados
eletronicamente sem a utilizacdo do sistema da ICP-Brasil, a validade da cess@o dos Direitos
Creditérios pode ser questionada nos termos da norma e, por consequéncia a Classe podera
permanecer por longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios ou mesmo
ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas. Além disso, a Classe podera enfrentar dificuldades ou, até mesmo, nao conseguir
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efetuar o registro dos Termos de Cessdo assinados digitalmente nos cartorios de titulos e
documentos competentes.

Riscos de descontinuidade

4.34. Amortizagdo Sequencial e liquidagdo da Classe — Indisponibilidade de recursos. Existem
eventos que podem ensejar a Amortizacdo Sequencial ou a liqguidacéo da Classe, conforme previsto
no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a expectativa inicial dos investidores, que podem n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao proporcionada, até entéo, pela Classe.
Ademais, ocorrendo a Amortizagdo Sequencial ou a liquidacéo da Classe, conforme o caso, podera
ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;
ou (b) observadas as disposi¢des deste Anexo, a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

4.35. Dagéo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Na ocorréncia de qualquer Evento
de Liguidacdo, o Administrador devera imediatamente convocar a Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquidacdo da Classe, bem como os procedimentos a ela relativos, incluindo
potencialmente a dacdo em pagamento da amortizacdo das Cotas dos Direitos Creditérios Cedidos
aos Cotistas. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar o0s
Direitos Creditérios Cedidos recebidos. Adicionalmente, a Classe pode encontrar obstaculos,
inclusive operacionais, para a realizacdo da dagdo em pagamento, o que podera dificultar o
recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a eventual
posterior cesséo de tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Cotistas a terceiros.

4.36. Observancia da Alocacdo Minima. Ndo h& garantia de que a Classe conseguira adquirir
Direitos Creditdrios elegiveis suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des
de Cessdo, para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da
manutenc¢éo dos fluxos de originacéo e cessdo de Direitos Creditdrios elegiveis pelo Cedente.

Riscos do originador

4.37. Atividades do Cedente. As atividades do Cedente que resultam na originacdo dos Direitos
Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de
mercado, efeitos da politica econémica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, a Classe ndo consiga adquirir
Direitos Credit6rios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, inclusive
em razao de nao originagdo de Direitos Creditérios elegiveis, podera haver um desenquadramento
da Classe com relagdo a Alocacao Minima, sendo ainda possivel que ocorra um Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguira ou ira originar e ceder Direitos
Creditérios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima e continue em
funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducéo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis
para aquisi¢do pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, em funcao
da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez com a mesma rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditérios.

4.38. Outros riscos relacionados ao Cedente. A Classe adquirirA somente Direitos Creditorios
cedidos pelo Cedente. O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de originar e ceder novos Direitos
Creditérios a Classe. Adicionalmente, o Cedente pode descumprir as obriga¢cdes assumidas nos
Documentos da Classe, incluindo, mas néo se limitando a: (a) a disponibilizacdo dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Adicionais; e (b) a devida cobranga dos Direitos Creditérios
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Inadimplidos. Tais descumprimentos poderdo afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos
Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, afetar negativamente o patriménio da Classe.

Riscos de originag&o dos Direitos Creditorios

4.39. Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos termos deste Anexo, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracéo das Cotas; (b) a vigéncia dos respectivos
Contratos de Credenciamento celebrados junto as Devedoras; e (c) a condicao do Cedente em ceder
Direitos Creditorios elegiveis a Classe.

4.40. Alteracdo e interpretacdo de leis e regulamentac6es sobre os Arranjos de Pagamento e o
Sistema de Pagamentos Brasileiro no Brasil. Os 6rgéos reguladores brasileiros podem vir a editar
normas que alterem a regulamentacédo de Arranjos de Pagamento e/ou do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB), assim como podem ser desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito das normas
em vigor, que podem afetar as atividades do Cedente e Devedoras, de forma adversa e relevante,
impactando, por consequéncia, a originagdo e a cessdo dos Direitos Creditérios. A alteracdo da
regulamentacdo ou da sua interpretacdo podera restringir a originacao dos Direitos Creditérios, bem
como alterar as suas caracteristicas, criando obstaculos ao atendimento aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicdes de Cessao e restringindo a possibilidade de sua cessdo a Classe, impactando
negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Ademais, o Cedente, as Devedoras e os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos
regulamentos dos respectivos Arranjos de Pagamento. O Cedente e as Devedoras devem realizar as
suas operacbes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos Arranjos de
Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos termos e condi¢des
estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da regulamentacdo dos Arranjos de
Pagamento, os regulamentos devem ser submetidos a andlise e aprovagéo pelo BACEN, que pode
solicitar ajustes e alteragGes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudancas significativas
nos regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar negativamente
os Direitos Creditérios Cedidos e, por consequéncia, os resultados da Classe e a rentabilidade das
Cotas.

4.41. Manutencgdo das licencas e autorizagdes pelo BACEN e pelos Arranjos de Pagamento. As
atividades das Devedoras e do Cedente e a originacdo dos Direitos Creditérios que poderédo ser
cedidos a Classe dependem de licencas e autoriza¢gfes outorgadas as Devedoras, assim como das
licencas e autoriza¢des outorgadas aos Arranjos de Pagamento. O término, a ndo renovacao ou o
cancelamento de tais licencas e autorizag6es poderé afetar negativamente a originagdo dos Direitos
Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas.

4.42. Discussao sobre Auséncia de Notificagdo das Devedoras. Apesar das Devedoras terem
acesso a informacgao sobre a cessao dos Direitos Creditdrios a Classe por meio do Sistema de
Registro, devendo fazer os respectivos pagamentos diretamente na Conta da Classe, em razdo do
recente inicio de vigéncia da Resolucdo CVM 4.734 e da Circular BACEN 3.952 e da auséncia de
precedentes sobre o assunto, ndo ha como garantir que, se por alguma razdo, as Devedoras ndo
fagam os pagamentos devidos na Conta da Classe, a eficicia da cessdo dos Direitos Creditorios
contra as Devedoras ndo possa ser questionada em razdo da auséncia de envio de naotificacédo
informando acerca da respectiva cesséo, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil.

Risco de questionamento davalidade e da eficicia da cesséo

4.43. Questionamento da validade e da eficacia da cessédo dos Direitos Creditérios Cedidos. A
validade da cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe podera ser questionada por obrigaces
assumidas pelo Cedente. Os principais eventos que podem afetar a cesséo dos Direitos Creditérios
Cedidos consistem (a) na eventual existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
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Cedidos, constituidas antes da sua cessédo a Classe, sem conhecimento do mesmo; (b) na eventual
existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios Cedidos,
ocorridas antes da sua cesséo a Classe e sem o conhecimento do mesmo; (c) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticada pelo Cedente, ou caso
a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos seja considerada simulada; e (d) na revogacéo da cesséo
dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intencao de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipo6teses, os Direitos Creditérios
Cedidos poderao ser alcancados por obrigacGes do Cedente.

Riscos de fungibilidade

4.44. Pagamentos diretamente ao Cedente. Na hipétese de qualquer das Devedoras realizar os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer
motivo, o Cedente devera repassar tais valores a Conta da Classe. Nao ha garantia de que o Cedente
repassara tais recursos para a Conta da Classe. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

Riscos de concentracdo

4.45. Risco de concentragdo no Cedente. A Classe adquirird somente Direitos Creditérios cedidos
pelo Cedente. As atividades do Cedente que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para
atendimento a politica de investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro
e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, a
Classe nédo consiga adquirir Direitos Creditérios elegiveis que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condig¢bes de Cesséo, podera haver um desenquadramento da Classe com relacéo a Alocagéo
Minima e, consequentemente, a sua liquidagéo. N&do h4 garantia de que o Cedente conseguira e/ou
ir originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocagéo
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou a redugdo na quantidade de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisicdo pela Classe poderédo impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez com a
mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.

4.46. Risco de concentracdo nas Devedoras. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe serdo devidos exclusivamente pelas Devedoras. Assim, o risco da aplicacdo na Classe tera
intima relagdo com a concentracao dos Direitos Creditorios, devidos por uma mesma Devedora ou
grupo de Devedoras, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.47. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido a Classe, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua
carteira aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez. ApGs esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros de Liquidez podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira da
Classe. Em qualquer caso, se 0s emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de governanca

4.48. Quorum qualificado. O presente Anexo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia
Especial deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao
acarretar limitagfes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de
certas matérias na Assembleia Especial.
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4.49. Risco de necessidade de aprovacao dos titulares das Cotas Subordinadas Junior. Sem
prejuizo dos demais qudruns previstos neste Anexo, o item que confere o direito de voto aos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, estabelece a necessidade de aprovacao prévia dos mesmos em
determinadas deliberacdes relevantes da Assembleia Especial, desde que tais matérias venham a
ser aprovadas posteriormente pela Assembleia Especial. Referido direito dos titulares das Cotas
Subordinadas Junior pode impedir a aprovacao de matérias essenciais aos interesses dos titulares
das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode eventualmente afetar seus
interesses negativamente.

4.50. Risco de concentracao das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas
gue podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagcdo em que um
Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao
expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberagBes na Assembleia Especial virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas
“minoritarios”.

4.51. Emissdo de novas Cotas. A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Anexo, emitir novas Cotas. Na hip6tese de emissdo de novas Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que
poderd gerar a diluicdo da participagdo dos Cotistas titulares das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino que ja estejam em circulagdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade
da Classe poderd ser afetada durante o periodo em que 0s recursos decorrentes da emissdo de
novas Cotas néo estiverem investidos nos termos do presente Anexo.

Outros riscos

4.52. Risco decorrente precificagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s
procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (“mark-to- market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducéo do
valor das Cotas.

4.53. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme
0s critérios descritos neste Anexo e nos respectivos Suplemento e/ou Apéndice, conforme o casos.
Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas
Cotas de cada Classe ou série, conforme o caso, e ndo representam, nem deverao ser considerados,
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Caso 0s ativos
da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas
poderd ser inferior a Meta de Remuneragéo indicada nos respectivos Suplemento e/ou Apéndice,
conforme o casos. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios, ou ao prépria Classe, nao representam garantia de rentabilidade
futura.

4.54. Classificacdo de risco das Cotas. A classificagdo de risco atribuida as Cotas que estejam
sujeitas a classificac@o de risco baseou-se, entre outros fatores, na condicdo do Cedente vigente a
época de sua atribuicdo. Nao existe garantia de que a classificacao de risco permanecera inalterada
durante toda a existéncia da Classe. O rebaixamento na classificacdo de risco das tais Cotas Sénior
podera ser considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos do presente Anexo.

4.55. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a
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quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que comp8em a carteira da Classe.

4.56. Restricdes de natureza legal ou regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe, o comportamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados.

4.57. Riscos de incorrer em custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos demais
ativos integrantes da Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Caotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patrimdnio Liquido. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos nao sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogcdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem
de aportar 0s recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agoes.

4.58. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o0 mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencéo de Cotas.
No que diz respeito as Devedoras, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo
surto de doencgas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de
combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencgas transmissiveis, é possivel
gue o Governo Federal e o0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

4.59. Risco de Processos Administrativos e Judiciais. A Cedente é parte em diversos processos
administrativos e judiciais de naturezas civel, administrativa, tributéria e trabalhista. Essas
reclamacfes envolvem quantias substanciais de dinheiro e o custo agregado de decisbes
desfavoraveis pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais e condicdo
financeira. Nessas hipéteses, a possivel interrupcdo das atividades da Cedente podera aumentar o
nivel de Cancelamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, 0 que poderd acarretar um aumento da
exposigdo de risco da Classe a Cedente, na medida em que esta estaria obrigada a pagar a Classe
0 preco estabelecido no Contrato de Cessdo em decorréncia da Resolugéo da Cessao. Além disso, o
aumento no nivel de Cancelamentos poderia acarretar o desenquadramento do indice de Diluic&o e,
por consequéncia, um Evento de Avaliagao e a possivel liquidagdo antecipada da Classe. Por fim,
decisdes desfavoraveis a Cedente que tenham um efeito adverso relevante em seus resultados
operacionais e condigdo financeira podem também aumentar o risco de questionamento de fraude
contra credores ou fraude a execucdo praticada pela Cedente, o que poderia afetar a validade e
eficacia da cesséo dos Direitos Creditdrios Cedidos, trazendo prejuizos a Classe.

Responsabilidade llimitada

4.60. A Classe podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Constatado o
patrimdnio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante requisicao dos Prestadores de
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Servigcos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas propor¢des de suas respectivas participagoes,
mas ndo a elas limitados, até a reversao do patriménio liquido da Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
Regras Gerais

5.1 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracdo e Gestdo e Taxa de
Custddia, previstos neste Capitulo, seréo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar
da Data de Inicio da Classe, pela variagéo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa de Administracdo e Gestéo

5.2. Pelos servicos de Administracdo Fiduciaria, controladoria, escrituracdo e gestdo, sera
cobrada do Fundo, como Taxa de Administracao a ser paga a Administradora, o percentual de 0,18%
(dezoito centésimos por cento) ao ano calculados sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado
o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

5.2.1. A Taxa de Administracdo e Gestéo serd apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util
anterior a realizag&o do referido célculo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a Data de Inicio da Classe e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses
subsequentes.

5.3. As informac8es detalhadas sobre a divisdo das Taxas de Administracdo e Gestdo poderao
ser encontradas no website do Administrador.

Taxa M&xima de Administracdo e de Gestéo

5.4. As classes de investimento em que a Classe investe estdo sujeitas a taxas de administracdo
e gestdo proprias. As efetivas Taxa de Administracao e Taxa de Gestao da Classe podem variar até
o valor da Taxa Maxima de Administracdo e da Taxa Maxima de Gestéo, que compreendem também
as taxas cobradas por classes investidas pela Classe em relagdo as quais a regulamentacdo em
vigor exige consolidac¢&o, conforme abaixo indicadas:

i. Taxa Mé&xima de Administracdo: A Taxa Maxima de Administracdo é de 0,18% (dezoito
centésimos por cento) sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$20.000,00 (vinte mil reais).

ii. Taxa Maxima de Gestao: A Taxa Maxima de Gestéo é de 10% (dez por cento) sobre o valor
da Taxa Maxima de Administracao, observado o limite mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais).

Taxa Maxima de Custédia

5.5. Pelos servicos de custédia qualificada sera cobrada da Classe como Taxa de Custédia a ser
paga ao Custodiante, o percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais).

Outras Taxas

5.6. N&o poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como Taxa de
Performance, de Ingresso e/ou de Saida.
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6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. As Cotas, independentemente da Subclasse, terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00
(mil reais), na respectiva 12 Data de Integralizacéo da respectiva Série ou Subclasse de Cotas.

6.2. E admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Emisséo
6.3. Condicdes para Novas EmissGes de Cotas: Poderdo ser emitidas uma ou mais Séries ou

Subclasses de Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, desde que
atendidas as seguintes condi¢fes:

0] O Administrador tenha recebido solicitacdo nesse sentido prévia e por escrito do(s)
Cotista(s) Subordinado(s);

(i) a Assembleia Especial, devidamente convocada para tal fim, tenha deliberado
favoravelmente a proposta de emissao das novas séries de Cotas Sénior e/ou classes
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso;

(i) o respectivo Suplemento contenha, no minimo, os Pardmetros Minimos;

(iv) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo,
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, que ndo tenha sido sanado ou em relacdo
ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no
sentido de que, conforme o caso: (a) o respectivo Evento de Avaliacdo n&o configura
um Evento de Liquidagéo; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da Classe n&do devem
ser iniciados ap0és a ocorréncia do respectivo Evento de Liquidagéo;

(v) oregime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(vi) anova emisséo de Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino ndo implique no
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Sénior j& em circulacao; e

(vii) sejam Depositadas para Negocia¢do, nos termos abaixo.

6.4. Depdsito para Negociacdo: As Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino , que ndo
sejam Exclusivas os termos deste Anexo, serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério
e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, a critério dos Prestadores de Servicos Essenciais.

Converséo

6.5. No 5 ° (QUINTO) dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 5).

Investimento Provisério

6.6. No ambito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto
nao atingido o valor minimo estabelecido para a captacéo de tal emisséo, as importancias recebidas
a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez,

compativeis com a politica de investimentos desta Classe.

Forma de Integralizacéo
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6.7. As formas de integralizacéo das Cotas das Subclasses da Classe deverdo ser consultadas
no respectivo Apéndice da Subclasse.

Politica de Resgate e Amortizacdo

6.8. As Cotas da Classe serdo resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de
amortizacdo da respectiva Série ou Subclasse, ou ao final do Prazo de Duracéo da respectiva Série
ou Subclasse, ou ainda em virtude da liquidacdo antecipada da Classe, de acordo com as condi¢des
previstas neste Anexo.

6.8.1. O resgate das Cotas serd detalhado nos respectivos Suplementos de cada Série ou
Subclasse, sendo que o resgate das Cotas Subordinadas Junior somente ocorrera apds o resgate
da totalidade das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.

6.9. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas, inclusive de Resgates e Amortizacdes, que
ndo esteja prevista neste Anexo, nos Apéndices e/ou nos Suplementos, devera ser previamente
aprovada pela Assembleia Especial.

6.10. Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd paga a Remuneracgéo
com relagdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional,
observados o respectivo Limite Superior de Remuneracdo e a Ordem de Alocacdo de Recursos
previstas neste Anexo.

6.11. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hiptese de Amortizacdo Extraordinaria.

6.12. Amortizacdo Extraordinéria das Cotas Subordinadas: Sujeita & Ordem de Alocacdo dos
Recursos, o(s) Cotista(s) Subordinado(s) podera(do) solicitar, at¢é uma Data de Verificagdo, a
realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, a qual sera paga na Data de Pagamento imediatamente
subsequente, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

0] esteja em curso a Amortiza¢do Pro Rata;

(i)  considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser realizada, a Rela¢cdo Minima
Mezanino e a Relagdo Minima Subordinada ndo fiqguem desenquadradas;

(i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liguidag&o por
Prestador de Servigcos Essenciais, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo
tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme o caso: (i) o
referido Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidacdo; ou (ii) os
procedimentos de liquidagcdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do
referido Evento de Liquidacéo; e

(iv) ndo esteja em curso a liquidacéo da Classe.

6.12.1. Sujeito a disponibilidade de recursos e a Ordem de Alocacdo de Recursos, 0 montante
maximo de Cotas Subordinadas Juanior a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento
das condi¢Bes nos itens (ii) a (iv), considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser
realizada.

6.12.2. A Amortizacdo Extraordinaria atingird todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacéo,
de forma proporcional e em igualdade de condicdes.
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6.12.3. Ndo sera permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, antes do resgate integral de todas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino .

6.13. Rateio de valores conforme Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizacao seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacéao
referentes a todas as Cotas Seniores em circulagdo, conforme o caso, 0s montantes a serem
distribuidos aos Cotistas Seniores serdo divididos da seguinte forma (prioridade para a
Remuneracao):

® Remuneracédo: o valor alocado para pagamento da Remuneracdo sera o menor entre
(a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e da respectiva Meta de
Amortizagéo; e (b) o respectivo Limite Superior de Remuneragéo; e

(i)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal serd a
diferenca entre (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e da
respectiva Meta de Amortizacdo; e (b) o valor alocado para pagamento da
Remuneracéo, conforme determinado no item (i) acima.

6.14. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracédo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagcdo Sénior seja igual
ou superior ao valor agregado da respectiva Meta de Amortizacao referentes a todas as Cotas Sénior
em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas Sénior corresponderdo aos
respectivos limites superiores de Remuneracdo e Metas de Amortizacdo de Principal.

6.15. Rateio de valores conforme Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacéo referentes a todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, 0s montantes a
serem distribuidos aos Cotistas Mezanino, conforme o caso, serdo divididos da seguinte forma
(prioridade para a Remuneracao):

0] Remuneracgédo: o valor alocado para pagamento da Remuneragdo sera o menor entre
(a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino e da respectiva Meta
de Amortizacdo; e (b) o respectivo Limite Superior de Remuneracgéo; e

(i)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal serd a
diferenca entre (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Aloca¢do Mezanino e da
respectiva Meta de Amortizacdo; e (b) o valor alocado para pagamento da
Remuneragéo, conforme determinado no item (i) acima.

6.16. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e 0 Limite Superior de
Remuneracédo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja
igual ou superior ao valor agregado das respectivas Metas de Amortizacdo referentes a todas as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
Mezanino corresponderdo aos respectivos limites superiores de Remuneracdo e Metas de
Amortizac¢éo de Principal.

6.17. Os procedimentos a serem adotados para a Amortizacdo Pro Rata e para a Amortizacao
Sequencial de rateio de valores devem ser aplicados as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o0 caso, caso o respectivo Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacao seja inferior ao valor agregado das respectivas Metas de Amortizacéo.

Regimes de Amortizacao
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6.18. Amortizacdo Pro Rata: A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Séniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime
permanecera em curso até que ocorra um até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Vencimento.

6.19. Amortizacdo Sequencial: Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizacdo aplicavel sera a Amortizacao Sequencial.

6.19.1. Tal regime permanecera em curso até: (i) a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de
um Evento de Realavancagem e em que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido
verificado ou nenhum Evento de Liquidagdo esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o
de Amortizacdo Pro Rata; ou (ii) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum
Evento de Aceleracédo de Vencimento.

6.20. A ocorréncia de um Evento de Desalavancagem sera verificada pelo Gestor em cada Data
de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, e
informada imediatamente ao Administrador.

6.21. A ocorréncia de um Evento de Realavancagem serd verificada pelo Gestor em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e
informada imediatamente ao Administrador.

6.22. A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento sera verificada pelo Gestor em
cada Data de Verificagdo, informada imediatamente ao Administrador, e ensejard na mudanca
definitiva do regime de Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial, independentemente
de deliberacao pela Assembleia Especial.

Condic¢des adicionais de ingresso e saida
6.23. Os Caotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas

Mezanino , conforme o caso.

6.24. Somente as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino que tenham sido
integralmente integralizadas pelos subscritores poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

6.25. As Cotas Subordinadas Juniores ndo poderdo ser objeto de transferéncia observado os
termos deste Anexo.

6.26. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos
de permanéncia e movimentagéo, poderéo ser consultadas no Website do Administrador.

6.27. Os procedimentos e informag8es a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. Condi¢des
adicionais de aplicagdo, subscricdo, amortizacdo e permanéncia nas Subclasses devem ser
consultadas no Apéndice da respectiva Subclasse e/ou no Suplemento da respectiva Série,
conforme o caso.

Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas

6.28. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de abertura dos mercados.

6.29. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino seréo determinados
como seus respectivos valores unitarios de Emissédo, atualizados diariamente pela respectiva Meta



Docusign Envelope ID: 696F075B-AFF4-4D79-9FDA-B37BCA7A1C1F

de Remuneracao aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas
(compreendendo Remuneragéo e Amortizagéo de Principal).

6.29.1. N&o obstante o previsto no item acima, o valor de cada Cota Sénior e de cada Cota
Subordinada Mezanino, ndo podera ser superior ao produto: (i) de sua respectiva Participagéo da
Cota no Saldo de Cotas Sénior e/ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
, conforme o caso, e (b) o Patrimbnio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se
subordine a Cota em questao.

6.29.2. A partir da Data de 12 Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino , seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinag&o do seu valor
de integralizagcao, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes
valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido multiplicado pela
respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou respectiva Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino , conforme o caso, observado que este valor ndo podera
ser inferior a zero.

6.29.3. Com relacdo a cada Data de Calculo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
, a Participacéo da Cota no Saldo de Cotas Seniores e/ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino , conforme o caso, sera calculada como a razao entre: (i) o Valor Unitario
de Referéncia das referidas Cotas; e (ii) 0 somat6rio dos valores unitarios de referéncia de todas as
Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino , conforme o caso, em circulagéo.

6.30. Cada Cota Subordinada Junior teré seu valor calculado em cada Data de Célculo, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino somadas, em conjunto, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo,
observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.

Feriados

6.31. A Classe ou Subclasse, se houver, estard fechada para fins de conversdo de Cotas e
pagamento de resgates e amortiza¢do no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo
houver expediente bancario. Excluidas as condi¢cdes previamente elencadas, a Classe tera
funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador
estiver sediado.

Recusa de AplicacGes
6.32. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencao a lavagem de
dinheiro, adequacéo ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. [EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
Eventos de Avaliacéo

7.1. Avaliacdo: S&do Eventos de Avaliacéo:

0] caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
classificacé@o de risco das Cotas Sénior, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(i)  rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Sénior em 1 (um) nivel abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida, na escala da Austin Rating Servicos
Financeira Ltda., ou equivalente pelas demais agéncias classificadoras de risco,
originalmente atribuida as Cotas Sénior;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

0 desenquadramento: (i) da Relagdo Minima Mezanino e/ou Relacdo Minima
Subordinada; e (ii) Indice de Dilui¢ao;

verificagdo do desenquadramento da Alocagdo Minima no ambito deste Anexo, por
prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, ndo realizacdo do pagamento integral
da Meta de Amortizacdo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva Data de
Pagamento;

realizacao da Amortizacéo Extraordinaria em desacordo com o presente Anexo, desde
que ndo haja o reenquadramento efetuado pelo Cotista Subordinado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis;

extingcdo, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Anexo e nos respectivos Suplementos, para
o célculo da Meta de Remuneracdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacéo, exceto se: (i)
houver a determinacdo de um substituto legal; ou (ii) os Cotistas reunidos em
Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questéo,
observado o disposto neste Anexo;

caso a Reserva de Despesas e Encargos permaneca desenquadrada por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis;

verificacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pelo Cedente nos Documentos
da Classe € comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou enganosa, na data em
que foi prestada;

verificacdo do inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida pelo Cedente no A&mbito
dos Documentos da Classe, desde que ndo sanado, apds notificagdo do Administrador
ao Cedente nesse sentido: (i) em relagdo a qualquer obrigagéo pecunidria, no prazo de
até 1 (um) Dia Util; ou (i) em relag&o a qualquer obrigagéo ndo pecuniaria, no prazo de
até 20 (vinte) dias;

caso: (i) o(s) Cotista(s) Subordinado(s) deixe(m) de integralizar a totalidade das Cotas
Subordinadas Janior por ele(s) subscritas e/ou; (ii) exceto se aprovado em Assembleia
Especial convocada para este fim, a totalidade das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo deixe de ser detida pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s), pelo Cedente e/ou por
seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, todos
vinculados por interesse Unico e indissociavel;

constatacdo de modificagbes estatutarias que alterem o objeto social do Cedente e que
impactem negativamente, de forma relevante, a originagdo ou a validade dos Direitos
Creditorios;

constatacdo de aprovacao de reducao do capital, da fusdo, da cisdo, da dissolucado, da
incorporacéo (inclusive de acdes), da transferéncia de qualquer participacdo no capital
social do Cedente, de forma direta ou indireta, ou de qualquer outra reorganizacao
societaria do Cedente, que acarrete a alteragdo do seu controle (tendo o termo
“controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976), salvo: (i) caso a operacdo em questdo ndo ocasione o rebaixamento da
classificacé@o de risco das Cotas Sénior; ou (ii) diante do rebaixamento da classificacéo
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

de risco de das Cotas Sénior, a opera¢cdo venha a ser aprovada pela Assembleia
Especial;

verificagcdo de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou
regulamentares ou ndo, o Cedente esteja impedido de realizar as atividades previstas
no seu objeto social, de modo que tal situacdo impacte negativamente, de forma
relevante, a originacdo ou a validade dos Direitos Creditdrios ou a sua cesséao a Classe;

verificacdo de que o Administrador agiu em desacordo com o presente Anexo, inclusive
em relacdo ao item (v) acima;

ocorréncia de interrup¢éo no fluxo de informacdes com qualquer uma das Devedoras,
impossibilitando o recebimento e identificagdo das informacdes dos Direitos Creditorios
Cedidos, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

caso se verifique que houve a antecipacdo dos Direitos Creditérios Cedidos em valor
superior a 5,00% (cinco inteiros por cento) do valor agregado dos Direitos Creditérios
Cedidos constantes da carteira da Classe;

caso 0 Administrador tome conhecimento de que um Arranjo de Pagamentos a que uma
Devedora cujos Direitos Creditérios Cedidos correspondam mais do que 10% (dez por
cento) da carteira da Classe (“Devedora Relevante”) deixa de operar ou, por qualquer
razdo, ndo permita o pagamento dos Direitos Creditérios na Conta do Fundo por um
periodo consecutivo de 5 (cinco) dias;

caso uma Devedora Relevante esteja inabilitada a operar no Arranjo de Pagamentos
em questao por um periodo consecutivo de 5 (cinco) dias;

caso nédo haja oferta pelo Cedente de Direitos Creditérios a Classe por periodo igual ou
superior a 15 (quinze) dias corridos;

caso, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da 12 Data de Integralizacao,
inclusive, a Classe mantenha menos do que 70% (setenta por cento) do seu Patrimonio
Liquido alocado em Direito Creditdrios;

caso o Cedente néo restitua a Classe o0s recursos referentes ao pagamento de qualquer
Direito Credit6rio Cedido que tenha recebido diretamente, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado do respectivo recebimento, em fundos imediatamente disponiveis,
mediante crédito na Conta da Classe, conforme aplicavel;

indisponibilidade da Plataforma de Ensino da Cedente por prazo superior a 3 (trés) Dias
Uteis; e/ou

(xxiv) verificacdo de insuficiéncia na Reserva de Amortizagéo, sem que seja recomposta nos

termos deste Anexo.

7.2. Nos termos do Contrato de Cesséo, independentemente do acompanhamento realizado pelo
Administrador, pelo Custodiante e pelo Gestor, o Cedente dever4 comunicar a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo para o Administrador, em até 1 (um) Dia Util contado de sua respectiva
ocorréncia, por meio de notificacdo, discriminando o Evento de Avaliagdo em questdo e detalhando
as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesse caso, 0 Administrador devera avaliar as
informacdes contidas na notificacio para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

7.3. O Administrador, ap0s verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:
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0] dar ciéncia de tal fato a Gestora, ao Custodiante e aos Cotistas, convocando
Assembleia Especial, conforme previsto abaixo;

(i)  suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de
Principal, conforme o caso;

(i)  suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios e a realizagéo de
qualquer pagamento para o Cedente, enquanto houver Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacéo; e

(iv) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria e a
realizacdo de qualquer pagamento para os Cotistas Subordinados enquanto houver
Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.

7.3.1. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador deverd convocar Assembleia
Especial referida no item “” acima, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em raz&o do respectivo Evento de Avaliagdo em questdo. Na Assembleia
Especial, os Cotistas poderdo deliberar (i) que o Evento de Avaliagdo em questdo ndo constitui um
Evento de Liguidagdo, podendo a Assembleia Especial, contudo, aprovar a ado¢do de medidas
adicionais pela Classe, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os interesses dos
Cotistas; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo em questéo constitui um Evento de Liquidag&o, devendo
o Administrador convocar uma nova Assembleia Especial, nos termos deste Anexo.

7.3.1.1. Caso ndo haja deliberacdo em Assembleia Especial devido & auséncia de quérum para
deliberacdo em segunda convocagéo, o Evento de Avaliacao ira constituir um Evento de Liquidacao,
devendo os Prestadores de Servigos, segundo suas respectivas atribuicdes, tomar as providéncias
previstas neste Anexo.

7.3.2. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial
referida no item “” acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

7.3.3. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um
Evento de Liquidacao, sem prejuizo da ado¢édo de medidas adicionais pela Classe aprovadas pela
Assembleia Especial, inclusive através de alteraces a este Anexo, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdo, as providéncias

T wreon

previstas nos itens i’ a “iv’ acima deverdo ser cessadas.
Eventos de Liquidacéo
7.4. Liguidacdo: Sao Eventos de Liquidagao:

0] caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacéo configura
um Evento de Liquidacao;

(i)  caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos do Caédigo Civil;
(i)  nos casos em que houver determinacdo da CVM;

(iv) cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, sem que tenha havido
sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigcos, observado os procedimentos
e prazos descritos neste Anexo e/ou no Regulamento;
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(v)  resilicdo ou rescisdo do Contrato de Cesséao;

(vi)  ciénciado questionamento judicial, pelo Cedente e/ou por seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob controle comum do Cedente, sobre a validade, eficacia e/ou a
exequibilidade de qualquer dos Documentos da Classe;

(vii) constatagdo de que qualquer dos Documentos da Classe foi considerado, em sua
integralidade, invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme deciséo judicial cujos efeitos
ndo sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida, e

(vii) desde que tal decis&o judicial ndo seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contado de sua publicacao;

(ix) ciéncia da ocorréncia de um Evento de Insolvéncia com relacdo ao Cedente ou
qualquer das Devedoras; e

(x)  constatagdo, a qualquer tempo, da rescisdo do Contrato de Credenciamento; e

(xi) ocorréncia de mudanca nas normas em vigor que comprovadamente impacte a
estrutura, que possa irremediavelmente afetar o recebimento dos Direitos Creditérios
na Conta da Classe.

7.4.1. Compete ao Administrador acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagéo.
Procedimentos de Liquidacao

7.5. Caso ocorra um Evento de Liquidacéo, cada Prestadores de Servicos Essenciais, em sua
respectiva esfera de atuacao, devera, simultaneamente:

0) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Gestor e ao Custodiante, convocando a
Assembleia Especial para confirmar a liquidagédo da Classe ou decidir pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidacdo da Classe, bem como para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de
Principal, conforme o caso;

(i)  suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios e a realizagédo de
qualquer pagamento para o Cedente enquanto houver Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacéo; e

(iv)  suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria e a
realizacdo de qualquer pagamento para os Cotistas Subordinados enquanto houver
Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.
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7.5.1. Na hip6tese de ndo instalacao da Assembleia Especial de que trata o item “i” acima por falta
de quérum, ou caso os Cotistas nao deliberem pela interrupcao da liquidacdo da Classe, os
Prestadores de Servicos Essenciais deverdo iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.
7.5.2. Caso a Assembleia Especial referida no item “” acima delibere pela interrup¢cdo dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais aprovadas
pela Assembleia Especial, (i) sera assegurado o resgate das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino detidas pelos respectivos Cotistas dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, até o encerramento da Assembleia Especial em questéo; e (b) havendo
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento da
Assembleia Especial em questéo; e (ii) as providéncias previstas nos itens “” a “iv” acima dever&o
ser cessadas.

7.5.3. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item “i” acima, caso as Disponibilidades somadas
aos valores recebidos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos pagos a Classe no prazo de 30
(trinta) dias contado da data da Assembleia Especial referida no item “i” acima n&do sejam suficientes
para realizar o resgate integral das Cotas Sénior e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino de
titularidade dos respectivos Cotistas dissidentes, respeitada a subordinacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino as Cotas Sénior, o Administrador devera convocar nova Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

7.6. No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo deverdo ser resgatadas observados 0s seguintes
procedimentos:

® o0 Gestor (i) ndo adquirira novos Direitos Creditérios; e (ii) devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros de
Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i)  apos o pagamento e/ou o provisionamento dos Encargos, todas as Disponibilidades e
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados conforme a Ordem de
Alocacdo de Recursos, considerando a Amortizacdo Sequencial em curso, observado
que serdo permitidos pagamentos da Remuneracado e da Amortizacdo de Principal em
datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate integral de todas as
Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada a subordinagdo das
Cotas Subordinadas Mezanino as Cotas Sénior.

7.6.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

7.6.2. Havendo insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para o resgate integral das
Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos
Creditérios Cedidos cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial podera
determinar que o Administrador adote um dos seguintes procedimentos:

0] aguardar os pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(i)  alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros; ou

(i)  efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos, devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos a serem adotados.
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8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

8.1.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas

matérias indicadas na regulamentacao em vigor, exclusivamente com relacéo a respectiva Classe.

8.2.

Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira a Assembleia

Especial de Cotistas:

@

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

Quodruns

8.3.

deliberar sobre a contratacdo de terceiro para atuar como agente de cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao;

deliberar pela néo liquidacdo antecipada da Classe na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a interrup¢éo dos procedimentos de liquidacdo da Classe na ocorréncia
de um Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia
de classificacdo de risco que ndo esteja expressamente prevista neste Anexo e/ou no
Regulamento;

deliberar sobre a substituicho do Auditor Independente por qualquer auditor
independente que nao esteja expressamente previsto neste Anexo e/ou no
Regulamento;

deliberar sobre o aditamento ao Contrato de Cesséao, observado este Anexo;
deliberar sobre a alteracdo dos Eventos de Avaliacio ou dos Eventos de Liquidagéo; e

deliberar sobre a alteracdo do montante minimo das Cotas Subordinadas Junior que
deverd ser detido pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s), pelo Cedente e/ou por seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, todos vinculados por
interesse Unico e indissociavel.

As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo com 0s

seguintes quéruns:

Em primeira convocacao 95% (noventa e cinco)
por cento das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo,
consideradas em conjunto, e em segunda
convocacdo 75% (setenta e cinco) por cento
das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino

a. deliberar se um Evento de Avaliacdo deve
ser considerado um Evento de Liquidacao;

b. deliberar pela ndo liquidacdo antecipada
da Classe na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacéo; e
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presentes as assembleias de cotistas, | c. deliberar sobre a interrupcdo dos
consideradas em conjunto procedimentos de liquidagcdo do Fundo na
ocorréncia de um Evento de Liguidacéo.

95% das Cotas em Circulagdo de cada Sérieou | a. deliberar sobre a alteragdo das

Subclasse objeto de tais altera¢fes, ou de cada caracteristicas das Cotas em circulacao,
Série ou Classe cujos direitos possam ser sendo certo que tal alteracdo ndo podera
afetados por tais alteragdes. versar sobre a matéria de deliberagdo

prevista no item b abaixo;

b. deliberar sobre a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco por qualquer
agéncia de classificacao de risco que nao
esteja expressamente prevista neste
Anexo e/ou no Regulamento;

c. deliberar sobre a substituicAo do Auditor
Independente  por qualquer auditor
independente que nao esteja
expressamente previsto neste Anexo e/ou
no Regulamento;

d. deliberar sobre a alterac&o dos Eventos de
Avaliacéo ou dos Eventos de Liquidagéo; e

e. deliberar sobre a modificagdo do prazo de
duracédo da Classe.

2/3 (dois tercos) das Cotas em Circulacdo Todas as demais matérias.

8.4. Sem prejuizo de posterior aprovagdo pela Assembleia, nos termos dos Qudruns acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovacgdo prévia do Cotista Subordinado as deliberagbes
relativas a:

a. deliberar sobre a contratacdo de terceiro para atuar como agente de cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos

b. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e Gestao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo, bem como sobre a elevacio
da remuneracao de qualquer outro prestador de servi¢os da Classe, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo

c. deliberar sobre a incorporacéo, a fuséo, a cisdo da Classe

d. deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas em circulagao, sendo certo que
tal alteragao nao podera versar sobre a matéria de deliberagao prevista no item “e” abaixo

e. deliberar sobre a emissdo de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino de séries
ou classes ja existentes, conforme o caso, ou de novas séries ou classes

f. deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia

de classificacdo de risco que ndo esteja expressamente prevista neste Anexo e/ou 0

Regulamento

deliberar sobre a substituicdo do Auditor Independente por qualquer auditor independente

gue néo esteja expressamente previsto neste Anexo e/ou ho Regulamento

deliberar sobre a alteracéo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagéo

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duracdo da Classe

alteracdo de caracteristica de qualquer classe ou série de Cotas, conforme o caso, em

especial daquela que afete qualquer vantagem ou crie ou aumente qualquer obrigacao

relativa as Cotas Subordinadas Junior

k. Alteracao, direta ou indireta, da Politica de Investimento, composicéo e diversificacdo da
carteira da Classe

I.  Alteracao, direta ou indireta, dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢cdes de Cessao

m. Alteracdo da Relagdo Minima Mezanino e/ou da Rela¢&o Minima Subordinada

n. emissao de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino de séries ja existentes,
conforme o caso, ou de novas séries

0. Alteracao das caracteristicas das Cotas de qualquer Subclasse

R S
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Alteracao dos critérios de valoragdo das Cotas

Alteracdo dos critérios para pagamento de Remuneragdo, Amortizacdo e Resgate das
Cotas, independentemente da Subclasse

Alteracdo da Ordem de Alocag&o dos Recursos

Alteragdo dos Critérios de Avaliagdo dos Ativos da Carteira

Alteracdo de quaisquer dispositivos relativos a Assembleia Especial de Cotistas
Alteracdo e/ou criacdo, direta ou indireta, dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacéo

v. Aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos

LT

c—~twn=-

8.5. Em face do potencial conflito de interesses do(s) Cotista(s) Subordinado(s), ndo seréo
computados pelo Administrador os votos de tal(is) Cotista(s) nas deliberages relativas a:

a. deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacéo

b. deliberar pela ndo liquidacdo antecipada da Classe na hip6tese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao

c. deliberar sobre a interrupgédo dos procedimentos de liquidagdo da Classe na ocorréncia
de um Evento de Liquidacgéo

8.6. N&o tém direito a voto, na Assembleia Especial, o Administrador e seus empregados.
9. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

9.1. Os procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos e a Politica de
Cobranca encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento.

9.2. O Custodiante podera proceder com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, podendo, para tanto, conforme aprovado em Assembleia Especial,
contratar terceiros para realizar referida cobranca.

10. DESPESAS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

10.1. Todos as despesas incorridas pela Classe para a adogdo e a manutencao, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe ou a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do
Patriménio Liquido, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Cedente, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer valores
relacionados aos procedimentos referidos neste item.

10.2. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Cedente nédo serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos referidos no item acima, que a Classe venha a iniciar
em face de terceiros ou de qualquer das Devedoras, 0s quais deverdo ser custeados exclusivamente
pela Classe, até o limite do Patrimdnio Liquido.

10.3. Caso as despesas mencionadas acima excedam o limite do Patriménio Liquido, poderédo ser
emitidas as Cotas Subordinadas Junior, para arcar com as referidas despesas. Caso nédo sejam
emitidas novas Cotas, no entanto, o Administrador devera convocar Assembleia Especial
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, inclusive, conforme o caso, o
requerimento da insolvéncia da Classe.
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10.4. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Cedente, bem como seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto,
na forma deste capitulo.

10.5. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deveréo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cfes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagéo.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Todas as obrigacdes previstas neste Anexo, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
Critérios de Avaliacao dos Ativos da Classe, do patrimdnio Liquido e das Cotas
11.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacao de ativos do Administrador,
o qual é utilizado por esta, na qualidade de controladora de ativos e passivos, no exercicio das
atividades de controladoria.
11.3. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Cedidos
serdo calculadas pelo Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentagéo
vigente.

11.4. ApOs a aquisi¢cdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditérios, a ser determinado pelo Custodiante.

11.5. O manual de precificacdo e provisionamento do Custodiante pode ser consultado no seu
site:  https://www.bancogenial.com/pt- BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

11.6. O Patrimbnio Liquido, a ser apurado pelo Custodiante, equivale ao valor das Disponibilidades
acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e as provisfes da Classe.

11.7. As Cotas terdo seu valor calculado, em toda Data de Calculo, nos termos deste Anexo e das
disposi¢cfes regulamentares pertinentes.

Responsabilidades Adicionais do Administrador

11.8. Além das responsabilidades e obrigac@es investidas pelas Normas vigentes, o Administrador
deveré:

11.8.1. Monitorar, nos termos deste Anexo:

0] Relacdo Minima Mezanino e Relacdo Minima Subordinada;

(i)  Alocagdo Minima;
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(i)  Indice de Diluigdo;

(iv)  Eventos de Avaliagao;

(v)  Eventos de Liquidacéo; e

(vi)  Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de Amortizacéo.
11.8.2. Informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco:

0] a substituicdo do Administrador, do Auditor Independente, do Custodiante ou da
Registradora;

(i)  aocorréncia dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagéo; e

(i)  a celebracdo de eventuais aditamentos ao Contrato de Cesséo e/ou de alteracéo do
Anexo.

11.8.3. No prazo de 20 (vinte) dias contados da celebra¢éo de cada Termo de Cesséo Consolidado,
efetuar o registro dos Termos de Cessdo Consolidados no Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos competente da comarca da Cedente contado da data da respectiva formalizagéo,
devendo também registrar tais Termos de Cessdo Consolidados nas comarcas das sedes da
Cedente e do Administrador exclusivamente nos casos: (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judiciario; (ii) deliberacdo especifica ha Assembleia Especial; (iii)
decretacao de faléncia, pedido de recuperacgéo judicial ou extrajudicial, ou outro procedimento de
natureza similar com relacéo ao Cedente, nos termos da legislacdo e da regulamentacgéo aplicaveis;
(iv) inadimplemento de qualquer das Devedoras no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(v) superveniéncia de legisla¢do ou regulamentacéo que exija o registro para fins de existéncia ou
validade das cessdes dos Direitos Creditérios, o que pode afetar a cobranga e o recebimento do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pela Classe, inclusive a cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

Obriga¢des Legais e Contratuais

11.9. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Segregacdo Patrimonial

11.10. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimoénios segregados entre si,
com direitos e obrigac¢des distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolu¢do. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o
mesmo fundo de investimento. N&o ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma
de coobrigacao entre classes.

Distribuicéo de Resultados

11.11. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe seréo incorporados ao
seu patrimonio.

Politica de Voto
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11.12. Caso a Classe adquira Ativos Financeiros de Liquidez que confiram aos seus titulares o
direito de voto, o Gestor adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplinard os principios gerais, 0 processo decisério e quais serdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientar4 as decisdes do Gestor em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito
de voto.

11.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no site
do Gestor, no seguinte endereco: https://http://www.brppgestao.com/.

Liguidacédo da Classe por Deliberacéo dos Cotistas

11.13. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por
deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas
um plano de liquidagdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter,
no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso,
ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des,
conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.


https://http/www.brppgestao.com/
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Apenso |
Definicdes

“14 Data de A data da primeira integralizacdo de Cotas de

Integralizacdo” determinada classe ou série.

“Agéncia A agéncia de classificacdo de risco contratada pela

Classificadora de Classe, responsavel pela avaliagcdo de risco das Cotas

Risco Sénior, que podera ser: a Fitch Ratings Brasil Ltda., a
Moody’s América Latina Ltda., a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., a Austin Rating Servicos
Financeira Ltda., ou outra agéncia de classificacdo que
seja aprovada pelas Assembleia Geral.

“Agenda de Tem o significado atribuido na Resolucdo BCB n° 264

Recebiveis” de 25/11/2022.

“Alocagcdo Minima”

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios
Cedidos.

“Ambiente de
Interoperabilidade”

Base informacional implementada pelo Banco Central
que possibilita o direcionamento de instrucbes e
mecanismos de troca de informagbes padronizadas
entre as Registradoras de modo a Vviabilizar a
interoperabilidade entre elas.

“Anbima”

A Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Arranjo de
Pagamento”

E o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela Bandeira que disciplina a prestacao
de determinado servigo de pagamento ao publico aceito
por mais de um recebedor, mediante acesso direto pelos
Usuérios Finais, pagadores e recebedores, bem como
define 0 uso de padrbes operacionais e de seguranca
associados a esses servi¢os, nos termos da legislacdo
e regulamentacao aplicavel.

“Arquivos da
Devedora”

O Arquivo de Agenda Futura, cujas informagdes seréo
enviadas para o Custodiante, diretamente pela
Devedora em questdo ou via o0 Ambiente de
Interoperabilidade através da Registradora.

“Arquivo de Agenda
Futura”

O arquivo eletrénico disponibilizado diariamente pela
Devedora, diretamente ou pelo Ambiente de
Interoperabilidade, para o Cedente e para a Classe,
referente as informacdes da agenda futura de
pagamento dos Direitos Creditérios, incluindo os Direitos
Creditérios Cedidos.

“Arquivo de
Confirmacéo de
Registro dos Direitos
Creditérios Cedidos”

Na hipétese em que os Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser registrados no Sistema de Registro,
significa o arquivo eletrébnico disponibilizado pela
Registradora evidenciando a troca de titularidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, no Sistema de Registro,
em favor da Classe.
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“Arquivo de Oferta
dos Direitos
Creditorios”

O arquivo eletrénico que o Cedente devera encaminhar
para o Custodiante, com base nas informacfes
disponibilizadas por meio do Arquivo de Agenda Futura,
informando a lista de Direitos Creditérios, identificados
por (i) CNPJ/MF do Cedente; (i) Devedora; (iii)
Bandeira; (iv) data de liquidacdo (vencimento); e (v)
valor fixo, que deseja ceder para a Classe.

“Arquivo de Registro

Na hip6tese em que os Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser registrados no Sistema de Registro,
significa o arquivo eletronico que a Classe devera
encaminhar para a Registradora, informando a intencao
de registro dos Direitos Creditdrios a serem cedidos para
o0 Fundo no Sistema de Registro, identificados por (i)
CNPJ/MF do Cedente; (ii) Devedora; (iii) Bandeira; (iv)
data de liquidacéo (vencimento); e (v) valor fixo.

dos Direitos
Creditorios”

“Arquivo de
Confirmacéo de

Registro dos Direitos
Creditérios Cedidos”

Na hipétese em que os Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser registrados no Sistema de Registro,
significa o arquivo eletrbnico disponibilizado pela
Registradora evidenciando a troca de titularidade dos
Direitos Creditorios Cedidos, no Sistema de Registro,
em favor da Classe.

“Arquivo de Oferta
dos Direitos
Creditorios”

O arquivo eletrénico que o Cedente devera encaminhar
para o Custodiante, com base nas informagbes
disponibilizadas por meio do Arquivo de Agenda Futura,
informando a lista de Direitos Creditérios, identificados
por (i) CNPJ/MF do Cedente; (ii) Devedora; (iii)
Bandeira; (iv) data de liquidagdo (vencimento); e (V)
valor fixo, que deseja ceder para a Classe.

“Arquivo de Registro
dos Direitos
Creditorios”

Na hipotese em que os Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser registrados no Sistema de Registro,
significa o arquivo eletrbnico que a Classe devera
encaminhar para a Registradora, informando a intencéo
de registro dos Direitos Creditérios a serem cedidos para
o Fundo no Sistema de Registro, identificados por (i)
CNPJ/MF do Cedente; (ii) Devedora; (iii) Bandeira; (iv)
data de liquidag&o (vencimento); e (v) valor fixo.

“Arquivo de Retorno
de Oferta dos Direitos

O arquivo eletrbnico que o Custodiante devera
encaminhar para o Cedente, informando se os Direitos

Creditérios” Creditérios contidos no Arquivo de Oferta dos Direitos
Creditérios sé@o elegiveis e o motivo da rejei¢éo,
conforme aplicavel.

“Arquivos Em conjunto: (i) Arquivos da Devedora; (ii) Arquivo de

Eletrénicos” Registro dos Direitos Creditérios; (iii) Arquivo de
Confirmagcdo de Registro dos Direitos Creditérios
Cedidos; e (iv) Arquivo de Retorno de Oferta dos Direitos
Creditorios.

“Auditor Empresa prestadora de servigos de auditoria

Independente” independente a ser contratada pelo Fundo, encarregada

da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo e/ou da Classe, e da analise de sua situacéo
e da atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais,
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sendo certo que, em caso de substituicdo, a ser alinhado
com o Cedente, sera contratada qualquer uma das
seguintes empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes,
KPMG Auditores Independentes S.S., Ernst&Young
Auditores Independentes S.S, Deloitte Touche
Tohmatsu Consultores Ltda., BDO RCS Auditores
Associados Ltda. ou Grant Thornton Auditores
Independentes.

‘lB3’l

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP
UTVM).

“BACEN”

O Banco Central do Brasil.

“Bandeiras”

As entidades instituidoras dos Arranjos de Pagamento,
as quais sdo responsaveis por tais arranjos, incluindo
pelo uso de padrbes operacionais e de seguranca, bem
como pelo uso da marca a eles associada, nos termos
da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis.

“Cancelamento”

Significa qualquer evento relacionado a uma Transag&o
de Pagamento que possa resultar na nao realizacdo do
pagamento (exceto Chargeback), total ou parcial, de um
Direito Credit6rio ou na obrigacéo de devolucéo do valor
anteriormente pago pelas Devedoras (inclusive por meio
de compensacéo).

“Cedente”

ESTRATEGIA CONCURSOS S.A., sociedade por
acOes com sede na cidade de S&o Paulo, estado do Sao
Paulo, na Rua Conceigéo de Monte Alegre, n® 198, salas
221 e 231, CEP 04563-060, inscrita no CNPJ sob o n°
13.877.842/0001-78.

“Chargeback”

A contestacdo de uma Transacdo de Pagamento, no
todo ou em parte, pelo respectivo Usuario Final,
cliente, estabelecimento comercial, Bandeira ou
Emissor, que pode resultar na néo realizagdo do
pagamento, total ou parcial, de um Direito Creditério ou
na obrigacéo de devolucéo do valor anteriormente pago
pela Devedora (inclusive por meio de compensacao).

“Cielo”

Cielo S.A., sociedade anbnima inscrita no CNPJ sob o
n°01.027.058/0001-91, com sede na Alameda Xingu, n°
512, andar 21 ao 31, CEP 06.455-030, Alphaville
Industrial, Barueri, na cidade de Sao Paulo, estado de
Séao Paulo.

“CMN,!

O Conselho Monetéario Nacional.

“CNPJ”

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

“Conta da Classe”

Cada conta corrente de titularidade da Classe, mantida
junta a uma outra Instituicdo Autorizada ou a uma
Instituicdo de Conta de Passagem, que serd utilizada
para todas as movimentacdes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe.

“Contrato de Cessdo”

O ‘Instrumento Particular de Promessa de Cesséo e
Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”
celebrado entre o Cedente, a Classe, representado pelo
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Administrador e o Custodiante, por meio do qual o
Cedente se comprometera a ceder, e a Classe se
comprometera a adquirir, os Direitos Creditérios
Cedidos.

“Contratos de Os contratos de credenciamento celebrados entre o

Credenciamento” Cedente e as Devedoras.

“Contrato de O “Contrato de Outorga de Direito de Acesso”, ou

Registro” instrumento equivalente, celebrado entre a Registradora
e 0 Administrador.

“Convencao entre Ajuste multilateral celebrado entre as entidades

Entidades registradoras signatarias, por meio de termo de adeséo,

Registradoras” para fins de atendimento ao disposto na regulamentagéo
aplicavel do BACEN.

“Cotas” As Cotas das Subclasses Sénior, Subordinadas

Mezanino e Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto.

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

As cotas de Subclasse mezanino emitidas pela Classe,
que (i) se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior
para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe; e (i) ndo se
subordinam as Cotas de Subclasse Subordinadas
Junior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos Anexo, Regulamento e/ou e do respectivo
Suplemento e/ou Apéndice.

“Cotas Sénior”

As cotas de Subclasse sénior emitidas pela Classe que
ndo se subordinam as demais para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe, nos termos do Regulamento, Anexo
e do respectivo Suplemento e/ou Apéndice.

“Cotas Subordinadas”

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Subordinadas
Junior”

As cotas de Subclasse subordinada emitidas pela
Classe que se subordinam as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento, do Anexo
e do respectivo Suplemento e/ou Apéndice.

“CVM”

A Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Data de Referéncia”

O 15° (décimo quinto) dia de cada més ou, caso este
n&o seja Dia Util, o Dia Util seguinte, a partir do més em
gue ocorrer a 12 Data de Integralizacéo referente as
Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino.

“Data de Aquisi¢ao”

Cada Dia Util em que ocorrer a celebrac&o do Termo de
Cesséo e 0 pagamento do Preco de Aquisicao referente
a cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos.

“Data de Calculo”

Todo Dia Util.

“Data de Inicio da
Classe”

A 12 Data de Integralizacdo referente a primeira
integralizacdo de Cotas de qualquer Subclasse da
Classe.
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“Data de Liquidacao”

A data da liquidacao financeira de cada Direito Credit6rio
na Conta da Classe.

“Data de Pagamento”

Cada data em que sera realizado a amortizacdo das
Cotas para pagamento da Remuneracdo e da
Amortizagcdo de Principal, conforme previsto no
Regulamento, no Anexo e no respectivo Suplemento
elou Apéndice, a qual somente podera ocorrer em uma
Data de Referéncia

“Data de Resgate”

A data de resgate de cada série ou Subclasse de Cotas,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em
que as Cotas de uma determinada série ou Subclasse
sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro
observada a subordinacéo entre as Cotas.

“Data de Verificagdao”

Significa o Dia Util posterior & Data de Referéncia.

“Devedoras” Para os fins desta Classe, sdo: (i) a Stone; (ii) a Getnet;
(i) a Rede; a (iv) Cielo; e (v) a Pagar.Me
“Diluigées” Qualquer evento relacionado a uma Transagdo de

Pagamento que possa resultar na ndo realizacdo do
pagamento, total ou parcial, de um Direito Creditério ou
na obrigacéo de devolucdo do valor anteriormente pago
pela Devedora (inclusive por meio de compensacéo),
incluindo (i) Chargebacks e (ii) Cancelamentos. Para fins
de esclarecimento, as Diluicbes ndo correspondem a
inadimpléncia total ou parcial pela Devedora.

“Direitos Creditérios”

Sao os direitos creditérios constantes da Agenda de
Recebiveis que, de tempos em tempos, o Cedente
detém em face das Devedoras em decorréncia das
TransacBes de Pagamento, no ambito dos Arranjos de
Pagamento em que as Devedoras e o Cedente sejam
participantes, os quais serédo identificados pelo seguinte
conjunto de informagBes, conforme registrados nos
Sistemas de Registro: () CNPJ do Cedente; (ii)
Devedora; (iii) Bandeira; (iv) data de liquidagéo
(vencimento); e (v) valor de face.

“Direitos Creditoérios
Cedidos

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos
pelo Cedente & Classe. Para fins de controle, o
Custodiante devera incluir na identificacéo as seguintes
informacdes: (i) identificagdo do registro da cesséo do
Direito Creditério Cedido, caso aplicavel; (ii) Data de
Aquisicao do Direito Creditério Cedido; e (iii) valor dos
Direitos Creditérios na Data de Aquisigdo.

“Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios Cedidos que ndo tenham sido

Inadimplidos” pagos pelas Devedoras nas respectivas Datas de
Aquisicao.

“Disponibilidades” Sao, em conjunto: (i) os recursos em caixa; (i) os
depodsitos bancarios a vista em uma Instituicdo
Autorizada; e (iii) os demais Ativos Financeiros de
Liquidez.

“Documentos Os documentos adicionais aos Documentos

Adicionais” Comprobatdrios, que podem vir a ser auxiliares em

discussbes acerca da existéncia, da veracidade, do
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conteddo ou da exequibilidade, total ou parcial, dos
Direitos Creditorios Cedidos, bem como a titularidade do
Cedente com relagéo a estes, conforme o caso.

“Documentos
Comprobatérios”

Os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios, cujo processo de originacdo compete ao
Cedente e a cada uma das Devedoras e que
compreendem, conjuntamente, conforme aplicavel: (i)
os Contratos de Credenciamento; (ii) o Contrato de
Cessao; (iii) os respectivos Termos de Cesséo e Termos
de Cessdo Consolidados, e (iv) os Arquivos da
Devedora.

“Documentos do

Fundo”

Em conjunto, (a) o Regulamento com seus Anexos,
Apéndices, Suplementos e Apensos, (b) o Contrato de
Cesséo, (c) os Termos de Cessao e Termos de Cessao
Consolidados, (d) da Registradora e (e) o Acordo
Operacional

“Evento de

Aceleragao”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a manutencdo de Amortizagdo Sequencial em curso
por 6 (seis) Datas de Pagamento consecutivas; ou

a ocorréncia de Evento de Vencimento referente a
Devedora.

“Evento de

Desalavancagem”

O ndo pagamento integral da Meta de Amortizagéo
referente a Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas
Mezanino em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés qualquer
Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso.

“Evento de

Insolvéncia”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(i) a decretacdo de intervencdo de qualquer
Devedora pelo BACEN;

(i) a decretacdo de regime especial de

administragdo temporaria (RAET) do de

qualquer Devedora pelo BACEN;

a decretacdo de liquidacdo extrajudicial de

qualquer Devedora;

(iv) a extingéo, liquidacéo, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou a decretacdo de
faléncia do Cedente e/ou de qualquer Devedora,
conforme aplicavel; e

(iii)

(v) pedido de recuperacéo judicial do Cedente e/ou
de qualquer Devedora, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou

submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagéo de plano de
recuperacdo extrajudicial, conforme o caso,
independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano.

O Administrador deverd monitorar a ocorréncia de
Eventos de Insolvéncia referentes a Devedora e ao
Cedente por meio de verificacdo mensal em 6rgaos de
protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), ou de
eventual comunicacdo encaminhada por terceiros
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interessados. Independente do disposto acima, a
Administradora podera tomar conhecimento de Eventos
de Insolvéncia referentes a Devedora e ao Cedente por
meio de outras formas, sendo certo que o Administrador
nao podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos
que sejam causados aos Cotistas em decorréncia
destes eventos e/ou, com relacdo as hipoteses de
Evento de Insolvéncia que ndo seja verificavel a partir
dos relatorios dos 6rgaos de protecédo ao crédito, caso
ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia por terceiros.

“Evento de
Realavancagem”

O pagamento integral da Meta de Amortizacédo devida e
nao paga nos termos do Anexo e o pagamento integral
das Metas de Amortizacdo devidas nas 2 (duas) Datas
de Pagamento subsequentes a data da verificacdo do
Evento de Desalavancagem previsto no Anexo.

“Fator de Ajuste de
Alocagao Mezanino”

Com relagéo a cada Data de Pagamento e a todas as
emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, a razdo entre: (i) o Volume Disponivel para
Pagamento da Meta de Amortizacdo Mezanino; e (ii) o
valor agregado das Metas de Amortizagdo referentes a
tais emissbes de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme calculado pelo Gestor.

“Fator de Ajuste de
Alocacao Sénior”

Com relagéo a cada Data de Pagamento e a todas as
séries de Cotas Sénior em circulacado, a razdo entre: (i)
0 Volume Disponivel para Pagamento da Meta de
Amortizacé@o Sénior; e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacé@o referentes a tais séries de Cotas Sénior,
conforme calculado pelo Gestor.

“Getnet”

GETNET ADQUIRENCIA E SERVICOS PARA MEIOS
DE PAGAMENTO S.A., sociedade por ac6es com sede
na cidade de Campo Bom, estado do Rio Grande do Sul,
na Avenida dos Municipios, n° 5.510, Edificio 01, Sala 3,
Santa Lucia, CEP 93700-000, inscrita no CNPJ sob o n°
10.440.482/0001-54.

“fndice de Diluigdo”

Apés 60 (sessenta) dias contados do inicio da Classe,
calculado diariamente pelo Administrador referente aos
ultimos 50 (cinquenta) dias, sera o equivalente a razéo
entre (i) a soma do valor total recebido pela Classe em
razéo da liquidagdo dos Direitos Creditérios; e (ii) a soma
do valor esperado para recebimento em relacdo aos
direitos creditérios cedidos para o0 mesmo periodo, o
qual ndo podera a qualquer tempo ser inferior a 88,00%
(oitenta e oito por cento).

“Instituicao
Autorizada”

Qualquer instituicdo financeira que possua classificacéo
de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a
“AAA”. Caso uma Instituigdo Autorizada, que atue como
contraparte ou prestadora de servigos da Classe, tenha
sua classificacdo de risco rebaixada para patamar
inferior ao descrito acima, o Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor, conforme o0 caso,
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substituirdo a referida instituicdo por outra Instituicdo
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

“Instituicdo de Conta
de Passagem”

Instituicdes financeiras que nado sejam Instituicdes
Autorizadas e em que a Classe podera manter conta,
desde que o somatério dos montantes mantidos em tais
contas ao final de cada Dia Util seja inferior ao
Pardmetro Méximo de Conta de Passagem.

“Instrumento de Todo e qualquer dispositivo ou conjunto de

Pagamento” procedimentos (incluindo, mas ndo se limitando a
instrumentos fisicos ou eletrénicos) utilizados para
iniciar uma Transacdo de Pagamento.

“Investidores Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, 0s quais

Autorizados” guando da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior

que sejam o Cotista(s) Subordinado(s); ou que se
enquadrem no conceito de investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30 para outras
Subclasses.

“LimiteSuperior de
Remuneragao”

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, significa o valor determinado pelo
Gestor, de acordo com a seguinte formula:

e  “Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo” — “Valor Principal de Referéncia
Anterior”

Para fins do calculo do Limite Superior de Remuneragéo,
a Meta de Amortizacdo deverd ser calculada
considerando, como Taxa DI aplicavel a periodos
futuros, a mais recente Taxa DI divulgada.

N&o serdo devidas quaisquer compensag¢des, multas ou
penalidades, pela Classe ou pelos Cotistas, caso o
Limite Superior de Remuneracao determinado conforme
a formula acima seja diferente do parametro que seria
calculado em data posterior, considerando as
informacdes entdo disponiveis, incluindo,
exemplificativamente, a Taxa DI.

“Meta de
Amortizagdo”

A soma dos valores correspondentes a Meta de
Amortizacdo de Principal e ao Limite Superior de
Remuneracéo.

“Meta de Amortizagao
de Principal”

Com relacdo a cada Data de Pagamento das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
0 caso, significa o valor determinado pelo Gestor,
conforme abaixo:

(i) casoa Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, a
Meta de Amortizacdo de Principal observara o
disposto nos respectivos Suplementos e/ou
Apéndices; e

(i) caso Amortizagcdo Sequencial esteja em curso, a
Meta de Amortizacdo de Principal correspondera
ao Valor Principal de Referéncia Anterior.

“Meta de
Remuneragao”

Com relacdo a cada série de Cotas Sénior e de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade
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determinada e/ou

Apéndices.

nos respectivos Suplementos

PAGAR.ME PAGAMENTOS S.A., sociedade por acdes
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo,
na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n® 7.221, 5° andar,
conjunto 501, Pinheiros, CEP 05425-902, inscrita no
CNPJ sob o n° 18.727.053/0001-74, a qual faz parte do
grupo econémico da Stone.

As informacdes minimas referentes a cada oferta de
séries ou Subclasses de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento e/ou Apéndice, conforme o caso,
nos termos determinados pelo Administrador em
conjunto com o coordenador lider de cada distribuicédo
publica de Cotas, quais sejam: (i) montante total de
Cotas; (i) quantidade de Cotas; (iii) forma e prazo de
distribuicdo; e (iv) eventual agio ou desagio sobre o
valor atualizado da Cota, para efeito de subscrigcdo das
Cotas, sendo certo que, se essa informacao ndo constar
do respectivo Suplemento, nenhum &gio ou deséagio
sera aplicivel

“Pagar.Me”
“Parametros da
Oferta”

“Parametros de
Pagamento”

As informagBes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de cada série ou classe de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, quais sejam: (i)
Meta de Remuneracgédo; (i) Meta de Amortizacdo de
Principal; (iii) Datas de Pagamento; e (iv) Data de
Resgate.

“Parametro Maximo de
Conta de Passagem”

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

“Parametros Minimos”

Os Parametros da Oferta e o0s Parametros de
Pagamento, quando referidos em conjunto.

“Participagdo da Cota
no Saldo de Cotas
Subordinadas

Com relacao a cada Data de Calculo de cada emisséo
de Cotas Subordinadas Mezanino, sera calculada como
a razao entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia das

Mezanino” Cotas Subordinadas Mezanino de tal emisséo; e (ii) o
somatério dos valores unitarios de referéncia de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgéo.

“Plataforma de A plataforma digital utilizada pela Cedente para

Ensino” disponibilizagdo dos cursos educacionais e demais

midias elaboradas por funcionarios contratados pela
Cedente aos Usuarios Finais.

“Preco de Aquisi¢cao”

O preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme especificado no Contrato de Cesséo e em
cada Termo de Cesséo.

H'Redel’

REDECARD S/A, sociedade por acdes com sede na
Rua Tenente Mauro de Miranda, n°® 36, Bloco D, 7°
andar/parte, CEP -4345-030, cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
01.425.787/0001-04.

“Registradora”

Empresa que esteja habilitada pelo BACEN a atuar
como entidade autorizada a realizar a atividade de
registro de ativos financeiros e valores mobiliarios.
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Com relacdo a cada Data de Pagamento das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
0 caso, o valor correspondente a remuneracdo das
Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, efetivamente paga pela Classe aos
Cotistas na Data de Pagamento em questédo, calculada
nos termos do presente Anexo, Regulamento e dos
respectivos Suplementos e/ou Apéndices, conforme o
caso.

As hipéteses previstas no Contrato de Cesséo nas quais
a cessao dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe sera
resolvida, devendo o Cedente observar o disposto no
Contrato de Cessao, inclusive quanto ao pagamento do
Preco de Resolucao de Cessédo (conforme definido no
Contrato de Cesséao) a Classe.

“Remuneracgao”
“Resolucédo da
Cessao”

“Relatoério de
Monitoramento”

E o relatério elaborado e disponibilizado pelo
Administrador até o 5° (quinto) dia util de cada més,
referente ao més imediatamente anterior, contendo 0s
indicadores no Anexo da Classe. itens 11.2.1 (i), (ii), e
(i) do Anexo.

“Sistema de Registro”

A plataforma de comunicacdo com a Registradora
utilizada para os servi¢os de registro, por meio da qual
os titulares dos Direitos Creditorios terdo acesso, a
qualquer momento, sobre as informacdes dos Direitos
Creditérios de sua titularidade, conforme previsto no
Contrato de Registro. O Sistema de Registro devera
integrar ao Ambiente de Interoperabilidade, conforme as
especificacdes e requisitos especificados em tais
normas e na Convencao entre Entidades Registradoras,
conforme aplicvel.

“Sobretaxa Mezanino”

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cuja
Meta de Remuneracdo seja vinculada a Taxa DI
acrescida de determinada sobretaxa, sobretaxa a ser
acrescida a Taxa DI para determinacdo da Meta de

Remuneracdo, conforme definida no respectivo
Suplemento e/ou Apéndice.
“Sobretaxa Sénior” Com relacdo as Cotas Sénior cuja Meta de

Remuneragéo seja vinculada & Taxa DI acrescida de
determinada sobretaxa, sobretaxa a ser acrescida a
Taxa DI para determinacdo da Meta de Remuneracéo,
conforme definida no respectivo Suplemento e/ou
Apéndice.

“Stone”

STONE PAGAMENTOS S.A., sociedade por agdes com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Fidéncio Ramos, n° 308, 10° andar, conjunto 102,
Torre A, Vila Olimpia, CEP 0455-010, inscrita no CNPJ
sob o n° 16.501.555/0001-57.

“Taxa DI”

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob a forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela
B3.

“Taxa de Cessao”

Conforme definida no Contrato de Cessao.

“Termo de Cessdo”

Cada termo de cessédo dos Direitos Creditérios Cedidos,
elaborado na forma do Anexo Il ao Contrato de Cesséao.

O termo de cessao consolidado dos Direitos Creditérios
Cedidos no Ultimo semestre imediatamente anterior,
elaborado na forma do Anexo Il ao Contrato de Cesséo.

“Termo de Cessao
Consolidado”
“Transagao de
Pagamento”

A operacdo de pagamento realizada pelo Usuario
Final para a aquisicdo de produtos e/ou servicos do
Cedente, no ambito de Arranjo de Pagamento com o
qual o Cedente participe e/ou do qual venha a participar,
mediante a utilizacdo de um Instrumento de Pagamento.

“Usuadrios Finais”

As pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento para a realizacdo de uma
Transacdo de Pagamento com o objetivo de adquirir
produtos ou servi¢os do Cedente.

“Valor das Diluigbes”

Em cada Data de Calculo, significa o valor agregado dos
valores das diluicdes de cada Direito Creditério.

“Valor
Disponibilidades”

das

O valor agregado das Disponibilidades, apés deduzidas
(i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos; e (ii) os
montantes disponiveis na Reserva de Despesas e
Encargos.

“Valor dos Direitos
Creditérios”

Com relacdo a cada Data de Célculo, significa o Valor
Presente Bruto dos Direitos Creditérios, deduzido dos
respectivos Valores das Diluigdes.

“Valor Presente Bruto

Com relacdo a cada Data de Célculo, significa o
somatério do valor presente dos Direitos Creditérios
trazidos pela respectiva taxa de cessédo, considerando-
se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

dos Direitos
Creditorios”
“Valor Principal de
Referéncia”

Com relagéo as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, significa o valor calculado
pelo Administrador, correspondente:

(i) na respectiva 12 Data de Integralizacdo, ao Valor
Unitério de Emissao;

(i) em cada Data de Calculo subsequente que nao
seja uma Data de Pagamento, ao Valor Principal
de Referéncia Anterior; e

(i) em cada Data de Pagamento, ao resultado da
férmula abaixo:

“Valor Principal de Referéncia Anterior”— “Amortizacéo
de Principal efetivamente realizada na Data de
Pagamento em questéo”.

“Valor Principal de
Referéncia Anterior”

Com relacdo a cada Data de Calculo e cada série ou
classe de Cotas Publicas, significa o valor calculado pelo
Administrador, correspondente ao Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Calculo.
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“Valor Unitario de
Referéncia”

Com relacdo a cada série ou classe de Cotas Sénior e
Mezanino, conforme o caso, significa o valor calculado
pelo Gestor, correspondente:

0] na respectiva 12 Data de Integralizag@o, ao
Valor Unitario de Emisséo;

(ii) em cada Data de Caélculo subsequente que ndo

seja uma Data de Pagamento, ao Valor Unitario

de Referéncia Corrigido; e

em cada Data de Pagamento, ao resultado da

férmula abaixo:

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagdo” — “(Remuneragdo + Amortizagao

de Principal)”

(iii)

Com relacdo as Cotas Subordinadas Juanior, significa o
valor calculado pelo Gestor, correspondente:

0] na respectiva 12 Data de Integralizacdo, ao
Valor Unitario de Emisséo;

(i) em cada Data de Calculo subsequente que nédo
seja uma Data de Pagamento, ao Valor Unitario
de Referéncia do Dia Util anterior; e

em cada Data de Pagamento, ao Valor Unitario
de Referéncia do Dia Util anterior deduzido do
montante amortizado de Cotas Subordinadas
Janior.

(iii)

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da
Amortizagao”

Com relacéo a cada Data de Pagamento e cada série ou
classe de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, significa o valor calculado
pelo Administrador, correspondente ao respectivo Valor
Unitario de Referéncia Corrigido na Data de Pagamento
em questdo, antes de descontado o montante referente
ao pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de
Principal.

Para fins do calculo do Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacéo, a Meta de Amortizacao
deverd ser calculada considerando, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais recente Taxa DI
divulgada.

N&o serdo devidas quaisquer compensac¢fes, multas ou
penalidades, pela Classe ou pelos Cotistas, caso o Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo
determinado conforme o disposto acima seja diferente
do pardmetro que seria calculado em data posterior,
considerando as informacbes entdo disponiveis,
incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

“Volume  Disponivel
para Pagamento da
Meta de Amortizacdo

Com relagdo a cada Data de Pagamento e todas as
emissfes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, significa o volume de recursos disponivel

para Pagamento da

Mezanino” para os pagamentos da Meta de Amortizacéo referente
a tais Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
Ordem de Alocacéo de Recursos.

“Volume Disponivel Com relagdo a cada Data de Pagamento e todas as

séries de Cotas Sénior em circulacgéo, significa o volume
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Meta de Amortizacéo de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Sénior” Amortizacéo referente a tais Cotas Sénior, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos.
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APENSO Il
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA ORDINARIA E POLITICA DE COBRANGA

1. PROCEDIMENTOS DE COBRANGA ORDINARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

1.1. O Custodiante devera realizar a conciliagéo dos recursos recebidos na Conta da Classe com
a finalidade de verificar a quitagdo de todos os Direitos Creditérios Cedidos com vencimento na
respectiva data de depdsito.

1.2. Em caso de ndo pagamento de um Direito Creditério Cedido, o respectivo Direito Creditério
sera cancelado e sera devido o Preco de Resolugéo de Cesséo, nos termos do Contrato de Cessao.

2. PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA EXTRAORDINARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

2.1. Os seguintes procedimentos deverdo ser adotados pelo agente de cobranga extraordinaria
ou pelo Custodiante, conforme aplicavel:

® Procedimentos para cobranca extrajudicial: No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
apos o inadimplemento de um Direito Creditério Cedido, ou imediatamente, no caso de
pedido de faléncia, recuperacao judicial, intervencdo, liquidacdo ou evento similar, o
Administrador instruird o agente de cobranca extraordinaria (caso ja contratado) ou o
Custodiante, conforme aplicavel para que notifiqgue extrajudicialmente a Devedora
inadimplente para efetuar o pagamento do Direito Creditorio Inadimplido dentro de até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo do agente de cobranca
extraordinaria ou do Custodiante, conforme aplicavel.

(i)  Procedimento para cobranca judicial: Caso a Devedora inadimplente ndo efetue o
pagamento do Direito Creditério Inadimplido no prazo previsto no paragrafo acima, a
Administradora instruird o agente de cobranca extraordinaria (caso ja contratado) ou o
Custodiante, conforme aplicivel, para que proceda com a cobranca judicial, podendo,
para tanto, contratar terceiros para realizar 0 ajuizamento e executar judicialmente as
Devedora Credenciadora e eventuais avalistas/garantidores.
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APENSO Il

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

“SUPLEMENTO DA[S] [[X]* SERIE DE] COTAS DA SUBCLASSE SENIOR”

Montante total de Cotas

Sénior:

R$[X] ([X] reais).

Quantidade de Cotas Sénior:

[x] ([x])-

Forma de integralizacéo:

[a vista, no ato de subscricdo] ou [por meio de chamada
de Capital] ou [na data estabelecida a seguir: [x]].

Forma de distribuic&o:

Oferta Publica [no rito automatico de distribuicdo], em
regime de [melhores esfor¢os] ou [garantia firme] para [x]
Cotas Sénior.

Prazo de distribuicéo:

[x]

Data de Resgate:

Data de Pagamento correspondente ao [x]° ([x]) més a
contar da 12 Data de Integralizac&o.

[Sobretaxa Sénior] ou
[Percentual Sénior]:

[X]% ([x] por cento).

Meta de
Principal:

Amortizacdo de

com relacdo a cada Data de Pagamento, [(a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitério
de Emisséo das Cotas Sénior [da série descrita[s]] neste
Suplemento; e (b) apds o término do Periodo de Caréncia:]

“Valor Principal de Referéncia Anterior” * “Proporgéao de
Amortizacdo de Principal das Cotas Sénior [da série
descrita[s]] neste Suplemento”

[Periodo de Caréncia:]

[0 periodo entre a 12 Data de Integralizagdo e a Data de
Pagamento correspondente ao [X]° ([X]) més a contar da
12 Data de Integralizacao, inclusive.]

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

o Valor Principal de Referéncia Anterior vigente [na ultima
Data de Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia].

Proporcédo de Amortizagédo de
Principal:

Determinado conforme tabela abaixo, com relacdo a cada
i- ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os
pagamentos correspondam ao sistema SAC]
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Més Més a contarda] Proporcdo de
Posterior 12 Data de Amortizacéo
ao Integralizacdo | de Principal
Término
do
Periodo
de
Caréncia
1 [X]e [X]%
2 [X]e [X]%
3 [X]e [X]%
[-] [X]° [X]%
[X] [X]° [X]%
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APENSO IV

“SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADAS MEZANINQO”

Montante total de Cotas
Subordinadas Mezanino:

R$[X] ([X] reais).

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

(X1 ([xD.

Forma de integralizacéo:

[& vista, no ato de subscricdo] ou [por meio de chamada
de Capital] ou [na data estabelecida a seguir: [X]].

Forma de distribuic&o:

[Colocacéo privada] ou [Oferta Publica [no rito automético
de distribuicdo], em regime de [melhores esfor¢os] ou
[garantia firme] para [X] Cotas Subordinadas Mezanino].

Prazo de distribuicéo:

N/A

Data de Resgate:

Data de Pagamento correspondente ao [x]° ([x]) més a
contar da 12 Data de Integralizacdo, ap0s o resgate da
totalidade das Cotas Sénior em circulagéo.

[Sobretaxa Mezanino] ou
[Percentual Mezaninol:

[X]% ([X] por cento).

Meta de
Principal:

Amortizacdo de

com relagdo a cada Data de Pagamento, [(a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino [da série
descrita[s]] neste Suplemento; e (b) apdés o término do
Periodo de Caréncia:]

“Valor Principal de Referéncia Anterior” * “Proporgdo de
Amortizacdo de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino [da série descrita[s]] neste Suplemento”

[Periodo de Caréncia:]

[0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo e a Data de
Pagamento correspondente ao [X]° ([X]) més a contar da
12 Data de Integralizacao, inclusive.]

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

o Valor Principal de Referéncia Anterior vigente [na ultima
Data de Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia].

Proporgcéo de Amortizagéo de
Principal:

Determinado conforme tabela abaixo, com relagédo a cada
i- ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os
pagamentos correspondam ao sistema SAC]
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Més Més a contarda] Proporcdo de
Posterior 12 Data de Amortizacéo
ao Integralizacdo | de Principal
Término
do
Periodo
de
Caréncia
1 [X]e [X]%
2 [X]e [X]%
3 [X]e [X]%
[-] [X]° [X]%
[X] [X]° [X]%
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APENSO IV
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

“SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADAS JUNIORES”

Montante total de Cotas | R$[X] ([X] reais).
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas | [X] ([X]).
Subordinadas Mezanino:

Forma de integralizagéo: [a vista, no ato de subscri¢do] ou [por meio de chamada
de Capital] ou [na data estabelecida a seguir: [x]].

Forma de distribuicdo: [Colocacao privada] ou [Oferta Puablica [no rito automético
de distribuicdo], em regime de [melhores esfor¢os] ou
[garantia firme] para [X] Cotas Subordinadas Juniores].

Prazo de distribuicao: N/A

Data de Resgate: ApOs o resgate da totalidade das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacéo.

Sobretaxa N/A

Meta de Amortizagdo de | N/A
Principal:

Periodo de Caréncia: N/A

Valor Principal de Referéncia | N/A
Base das Cotas:

Proporcédo de Amortizacdo de | N/A
Principal:
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APENDICE

ESTRATEGIA EDUCACIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

gel I I a I ESTRATEGIA EDUCACIONAL CLASSE DE 9 en I q I

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SUBCLASSE SENIOR DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: 14/08/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarado os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagbes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Seniores.
Meta de Remuneracgao
2.2. A Meta de Remuneracao sera determinada por meio da apropriacédo diaria, sob a forma de capitalizacao

composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano (“Sobretaxa Sénior”).
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Publico-Alvo

2.3. Investidores qualificados, que sejam Investidores Autorizados nos termos do Anexo.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Condic¢des para Aplicacéo

3.1. Os Cotistas Sénior ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Séniores que venham a
ser emitidas pela Subclasse.

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais, em nome da Subclasse, podera emitir uma ou mais Séries de
Cotas Seniores, desde que atendidas as Condi¢es para Novas Emissdes de Cotas.

Emisséao

3.3. Observadas as disposi¢cfes do respectivo Suplemento da Série, o prego de subscri¢do das Cotas Sénior
podera contemplar agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da
respectiva Série, caso aplicavel, e apurado por meio de procedimento de descoberta de pre¢o de acordo com
a regulamentagéo em vigor.

3.3.1. Caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos seréo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

Distribuicao

3.4. A distribuicdo publica das Cotas Seniores devera observar os normativos em vigor da CVM editados a
época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos respectivos Suplementos das Séries.

Converséao
3.5. No 5° (quinto) dia Gtil em que estiverem disponiveis os recursos (D+5).
Investimento Provisério

3.6. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto nédo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emissédo, as importancias recebidas a titulo de integralizagao
de Cotas poderéo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica de investimentos
desta Subclasse.

Forma de Integralizagéo

3.7. As Cotas Sénior serdo integralizadas, na forma prevista nos respectivos Suplementos das Séries, pelo
valor definido nos termos acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas Sénior estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depoésito
ou transferéncia como recibo de quitacao.

3.8. No caso de integralizacdo das Cotas Sénior, apds a subscricao, conforme data previamente estabelecida
nos respectivos Suplementos das Séries ou por meio de Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, a sua obrigacéo de integralizar as
Cotas Sénior por ele subscritas ter4 seus direitos politicos e patrimoniais, em relacdo as Cotas Sénior
subscritas e nao integralizadas, suspensos (incluindo, mas nao se limitando ao direito de voto nas Assembleias
e o recebimento da Remuneracéo e da Amortizacao de Principal, em igualdade de condi¢cdes com os demais
Cotistas).
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3.8.1. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais referida acima vigorara até que todas as obrigacdes
do Cotista inadimplente tenham sido integralmente cumpridas ou até a liquidagcao da Classe, o que ocorrer
primeiro.

3.8.2. Caso a Classe realize qualquer pagamento referente as Cotas Subordinadas Mezanino , incluindo,
sem limitacdo, a Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal, durante o periodo em que os direitos politicos e
patrimoniais de um Cotista inadimplente estejam suspensos, os valores relativos a tal pagamento devidos ao
Cotista inadimplente serdo utilizados para a quitacdo, total ou parcial, de seus débitos perante a Classe.
Eventual saldo existente, ap6s a deducéo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de pagamento da Remuneracgéo e da Amortizagdo de Principal, nessa ordem.

Amortizacao e Resgate

3.9. O pagamento da Remuneragéo e da Amortizacao de Principal sera realizado em moeda corrente nacional,
por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depésito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

3.9.1. Os pagamentos referentes as Cotas Sénior somente poderéo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos na hip6tese de liquidacdo da Classe, conforme previsto no Anexo.

3.10. As Cotas Séniores deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento prevista nos respectivos
Suplementos, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracéo, pelo seu valor contabil.

3.11. Os regimes de amortizacdo aplicaveis a Subclasse serdo a Amortizacdo Pro Rata ou a Amortizacéo
Sequencial nos termos do Anexo.

Condig6es adicionais de ingresso e saida

3.12. Condi¢bes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacao, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.
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APENDICE

ESTRATEGIA EDUCACIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

gen I a I ESTRATEGIA EDUCACIONAL CLASSE DE 9 en I Q I

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DE
INVESTIMENTO
VIGENCIA: 14/08/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacéo Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EMNCONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR ~APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviacbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orienta¢cdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice disp8e sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Mezanino .
Meta de Remuneracgéo
3.13. A Meta de Remuneracéo sera determinada por meio da apropriacdo diaria, sob a forma de capitalizacéo

composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior de 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano (“Sobretaxa Mezanino”).
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Publico-Alvo
2.2. Investidores qualificados, que sejam Investidores Autorizados.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Condicdes para Aplicacao

3.1. Os Cotistas Mezanino nédo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas
Mezanino que venham a ser emitidas pela Subclasse.

Emissao

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais, em nome da Subclasse, podera emitir uma ou mais Séries de
Cotas Subordinadas Mezanino, desde que atendidas as Condi¢c6es para Novas Emissdes de Cotas.

3.14. Observadas as disposi¢Bes do respectivo Suplemento da Série, o preco de subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino podera contemplar agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos
os subscritores da respectiva Série, caso aplicavel, e apurado por meio de procedimento de descoberta de
preco de acordo com a regulamentacdo em vigor.

3.14.1. Caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor ap6s as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

Distribuicao

3.3. Adistribuicéo publica das Cotas Subordinadas Mezanino devera observar os normativos em vigor da CVM
editados a época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos respectivos Suplementos das Séries.

Conversao

3.4. No 5° (quinto) dia til em que estiverem disponiveis os recursos (D+5).
Investimento Provisério

3.5. No &@mbito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emisséo, as importancias recebidas a titulo de integralizagédo
de Cotas poderéo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica de investimentos
desta Subclasse.

Forma de Integralizagao

3.6. As Cotas Subordinadas Mezanino seréo integralizadas, na forma prevista nos respectivos Suplementos
das Séries, pelo valor definido nos termos acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas Subordinadas Mezanino estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da
Classe, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitacao.

3.7. No caso de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino , apds a subscricdo, conforme data
previamente estabelecida nos respectivos Suplementos das Séries ou por meio de Chamada de Capital, o
Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, a sua
obrigacao de integralizar as Cotas Subordinadas Mezanino por ele subscritas terd seus direitos politicos e
patrimoniais, em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino subscritas e ndo integralizadas, suspensos
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(incluindo, mas néo se limitando ao direito de voto nas Assembleias e o recebimento da Remuneracéo e da
Amortizacdo de Principal, em igualdade de condi¢6es com os demais Cotistas).

3.7.1. A suspenséo dos direitos politicos e patrimoniais referida acima vigorara até que todas as obrigacfes
do Caotista inadimplente tenham sido integralmente cumpridas ou até a liquidacdo da Classe, o que ocorrer
primeiro.

3.7.2. Caso a Classe realize qualquer pagamento referente as Cotas Subordinadas Mezanino , incluindo,
sem limitagdo, a Remuneracéo e a Amortizagao de Principal, durante o periodo em que os direitos politicos e
patrimoniais de um Cotista inadimplente estejam suspensos, os valores relativos a tal pagamento devidos ao
Caotista inadimplente serdo utilizados para a quitacdo, total ou parcial, de seus débitos perante a Classe.
Eventual saldo existente, apds a deducéo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de pagamento da Remuneracao e da Amortizacdo de Principal, nessa ordem.

Amortizagéo e Resgate

3.15. O pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal sera realizado em moeda corrente
nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

3.15.1. Os pagamentos referentes as Cotas Subordinadas Mezanino somente poder&o ser realizados por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidacdo da Classe, conforme
previsto no Anexo.

3.16. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento prevista nos
respectivos Suplementos, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracao, pelo seu valor
contabil.

3.17. Os regimes de amortizacdo aplicaveis a Subclasse serdo a Amortizacdo Pro Rata ou a Amortizacéo
Sequencial nos termos do Anexo.

Condic8es adicionais de ingresso e saida

3.8. Condi¢des adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacgéo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.



Docusign Envelope ID: 696F075B-AFF4-4D79-9FDA-B37BCA7A1C1F

APENDICE

ESTRATEGIA EDUCACIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

gel l Ia I ESTRATEGIA EDUCACIONAL CLASSE DE g en I a I

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DE
INVESTIMENTO
VIGENCIA: 14/08/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarédo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Juniores.
Publico-Alvo

2.2. Investidores qualificados, que seja(m) Cotista(s) Subordinado(s).
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3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Condic¢des para Aplicacéo
Emisséo

3.1. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior, de tempos em tempos, sem necessidade de autorizacao
de quaisquer Cotistas da Classe ou de realizacdo de Assembleia Especial:

0] mediante solicitacdo expressa do(s) Cotista(s) Subordinado(s), em qualquer montante; ou

(i)  mediante deliberacdo do Administrador, no montante necessario para o reestabelecimento da
Relacdo Minima Mezanino e/ou da Relacdo Minima Subordinada.

3.1.1. Na&o ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

3.1.2. O(s) Cotista(s) Subordinado(s) devera(do) subscrever as novas Cotas Subordinadas Janior que
venham a ser emitidas pela Classe, sendo certo que, nesta hipotese, o(s) Cotista(s) Subordinado(s) devera(&o)
ser notificado(s) para realizar a subscricdo das novas Cotas ho prazo de até 10 (dez) dias corridos contado do
recebimento da referida notificacéo.

Distribuicéo

3.2. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada ou oferta puablica, observadas as
restricbes dispostas no Suplemento, e serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo(s) Cotista(s)
Subordinado(s).

Converséao
3.3. No 5° (quinto) dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D+5).
Investimento Provisério

3.4. No ambito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emisséo, as importancias recebidas a titulo de integralizacao
de Cotas poderéo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica de investimentos
desta Subclasse.

Forma de Integralizagao

3.5. As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas & vista, no ato da subscri¢do: (i) em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas Subordinadas Junior estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacéo; ou (ii) mediante a entrega de Direitos Creditérios elegiveis, hip6tese na qual tais Direitos Creditérios
elegiveis deverdo (a) atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gfes de Cesséo; e (b) ser precificados
conforme parametros definidos no Contrato de Cesséo.

Amortizagcéo e Resgate

3.18. O pagamento da Remuneragédo, da Amortizacao de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria sera
realizado em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

3.19. Os regimes de amortizacao aplicaveis a Subclasse serdo a Amortizacdo Pro Rata ou a Amortizagado
Sequencial nos termos do Anexo.
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Condicdes adicionais de ingresso e saida

3.6. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacédo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.
3.7.
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