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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DE REGULAMENTO DO
POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ/ME n2 32.156.017/0001-29 (“Fundo”)

Por este Instrumento Particular, a INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Rua lguatemi, n.2 192,
2592 andar, conjunto n? 254, Itaim Bibi, na Cidade e Estado de S3o Paulo, CEP 01451-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 00.329.598/0001-67, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n2 8.575, de 6 de dezembro
de 2005 (“Administradora”), estando neste ato legalmente representada nos termos de seu
Contrato Social, na qualidade de administradora do Fundo, cujo Regulamento consta como Anexo
1 ao presente Instrumento.

CONSIDERANDO QUE:

Até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricao de cotas de emissdao do Fundo, cabendo,
assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacdo acerca de eventuais altera¢des no
Regulamento do Fundo (“Regulamento”);

RESOLVE, DE FORMA UNILATERAL:

1.  Alterar a razdo social do Fundo para POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO — FIDC N-P;

2. Reformar integralmente o Regulamento do Fundo, modificando capitulos, artigos
e paragrafos. Dessa forma, o Regulamento totalmente modificado passa a vigorar nos
exatos termos do Regulamento anexo; e

3. Consolidar o regulamento do Fundo, anexo ao presente Instrumento, nos termos
do que fora deliberado acima, passando a viger imediatamente apds o seu registro e
posterior remessa ao sistema CVMWeb.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado e, serd levado a registro no
orgdo competente.

Sdo Paulo, 01 de junho de 2021.

@U}MM ¥ opfians @@M@%

ECCRBAZABAAZZAZA 544FE5337D9R6404

INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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REGULAMENTO DO
POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO - FIDC N-P
CNPJ/ME n° 32.156.017/0001-29

01 de junho de 2021.
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POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO - FIDC N-P

O POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO - FIDC N-P, disciplinado pela Resolugio CMN n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrug¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001
(“Instrugdo CVM n° 356/017) e pela Instrugdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006
(“Instrugdo CVM n° 444/06”), conforme alteradas, e demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdoes adotadas neste Regulamento em letras
maiusculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento, aplicavel

tanto no singular quanto no plural.
1. OBJETO

1.1 O POLONIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO - FIDC N-P, doravante designado “Fundo”,
tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de direitos creditorios e titulos
representativos de crédito, originarios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servigos (“Direitos Creditorios™), incluindo Direitos Creditérios que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo.

1.2. O Fundo ¢ destinado a investidores profissionais nos termos da legislagdo
aplicavel.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por

deliberagdo da Assembleia Geral.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo ¢ administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sio Paulo,
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na Rua Iguatemi, n.° 192, 25° andar, conjunto 254, Itaim Bibi, CEP 01451-010, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 00.329.598/0001-67, devidamente autorizada a prestagdo de tal servico através
do Ato Declaratorio CVM n° 8.575, de 06 de dezembro de 2005.

S. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagGes e vedagOes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos

inerentes aos Direitos Creditdrios que integrem a carteira do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigagoes da Administradora, além daquelas previstas nos
artigos 34 a 36 da Instru¢do CVM n° 356/01:

1) por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Auditor
Independente encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras ¢ das contas do
Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacdo da Administradora;

(i1) fazer que com se inicie, a pedido da Gestora, através da contratagdo de terceiros pelo
Fundo, quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios (a) a cobranca
dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) a excussado
de quaisquer garantias eventualmente vinculadas aos Direitos Creditorios ou aos Outros
Ativos e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(ii1) celebrar ou realizar, a pedido da Gestora, qualquer acordo, transagéo, ato de alienag@o,
de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, desde que tal ato tenha sido previamente
aprovado pela Gestora;

(iv) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional e administrativa;
) realizar a escriturac¢do das Cotas do Fundo;

(vi) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo da Reserva de Pagamentos, nos termos

deste Regulamento;

(vii) registrar o documento de constitui¢do do Fundo, o presente Regulamento e seu anexo,
bem como eventuais alteracdes e futuras versoes deste Regulamento ¢ de seus anexos,
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de seu domicilio;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

manter atualizados ¢ em perfeita ordem:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

(h)

a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

o registro de Cotistas;

o livro de atas de Assembleias Gerais;

o livro de presenca de Cotistas;

o prospecto do Fundo, se elaborado;

os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, § 3°, da Instru¢do CVM
n° 356/01;
o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo;

os relatorios do Auditor Independente; e

o Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razdo de deliberacdes da
Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos
de adequagdo a legislagdo em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da
CVM, devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a divulgag¢do das
alteracdes aos Cotistas por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de sua
ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar deste Regulamento e do

prospecto do Fundo, se eventualmente elaborado;

cientificar os Cotistas do nome do Periodico utilizado para publicagdo de informagdes

e da taxa de administrac@o praticada;

providenciar trimestralmente, no minimo, quando e se exigido pela legislacdo

pertinente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino por agéncia de classificagdo de risco quando as mesmas forem

emitidas pelo Fundo e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, na mesma

data da aquisi¢@o de Cotas;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periédico referido na
clausula 21.1 deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor
do PL; (b) o valor das Cotas; ¢ (c) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem;

prestar a CVM, na forma que esta vier a especificar, mensalmente, até o terceiro dia util
apos o encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as
seguintes informacodes relativas ao Fundo:

(a) saldo das aplicagdes;

(b) wvalordo PL;

(c)  wvalor de cada uma das Cotas e quantidade de Cotas em circulacao;

(d) wvalores totais das captagdes e dos resgates no més, considerados os valores

efetivamente ingressados e retirados; e

(¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ¢ dependéncias, no prazo de até 10 (dez)
dias, a contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que solicitado pelo

Cotista, informagoes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Outros Ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

elaborar, por meio de seu diretor designado, na forma e nos termos do artigo 8°, § 3°,
da Instrucdo CVM n° 356/01, demonstrativo trimestral

submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame porparte
do Auditor Independente e, apos isso, envia-los 8 CVM, bem como manté-los em sua
sede a disposi¢do dos Cotistas;

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Peridédico as informagdes
relativas ao Fundo exigidas pela legislacdo em vigor, nos prazos e condi¢des previstos,

inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, mantendo disponiveis tais
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(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

(xxv)

(xxvi)

informacdes em sua sede;

custear as despesas de propaganda do Fundo cujo pagamento diretamente pelo Fundo
ndo tenha sido aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, bem como aquelas exigidas
pela legislagdo em vigor;

anualmente, fornecer aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na Instrucdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com

informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre
Administradora e o Fundo;

no caso de pedido ou decretagdo de faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial
da instituicdo financeira em que o Fundo tenha conta corrente, tomar todas as
providéncias para direcionar o fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
para outra conta corrente, de titularidade do Fundo, mantida em outra instituicdo

financeira;

informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apos a respectiva ocorréncia, a data da

primeira integralizagdo de Cotas;

protocolar na CVM no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados de sua ocorréncia,
documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteracdo do Regulamento;

(b)  substituicao da Administradora;

(c) incorporagao;

(d) fusdo;

(e) cisdo;e

() liquidacao.

enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da

CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento

do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

quando for o caso, contratar, em nome do Fundo, prestador(es) de servigo para
administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do
Fundo, podendo tal contratado aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da
execucdo dos Direitos Creditdrios e respectivas garantias, devendo praticar todos e

qualquer ato necessario para transferi-los ao Fundo.

quando solicitado pela Gestora, exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos
bens, imoéveis ou nao, e direitos atrelados aos Direitos Creditorios integrantes do
patrimonio do Fundo, ficando responsavel pela excussdo, quando necessario, de tais
bens e direitos, sendo certo que tais bens e direitos:

(a) ndo integram o ativo da Administradora;

(b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo da
Administradora;

(c) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeito de
liquidac¢do judicial ou extrajudicial;

(d) nao podem ser dados em garantia de débito de operagcdo da Administradora;

(e) nao sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Administradora, por

mais privilegiados que possam ser; e

() ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer Onus reais.

analisar e assinar os documentos vinculados, direta ou indiretamente, aos Direitos
Creditorios nos quais o Fundo seja parte, em prazos pré-estabelecidos e limitados a 5
(cinco) dias uteis; e

quando solicitado pela Gestora, tomar as medidas necessarias para viabilizar a

execugdo, quando necessario, das garantias atreladas aos Direitos Creditorios;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que
lhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante, da obrigacdo de verificar e
validar os Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo em
relagdo aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos percentuais, condigdes e limites
referidos neste Regulamento, sendo que tais regras devem constar do contrato de
custodia e ser disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, junto com as demais informagdes de que trata a

regulamentacdo aplicavel,
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

5.2.1

ndo obstante o disposto no inciso (ix) deste Artigo, possuir regras ¢ procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam diligenciar o
cumprimento, por quaisquer prestadores de servigo contratados, de suas obrigagdes,
sendo que tais regras devem constar do respectivo contrato de prestag@o de servigo e ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores, junto com as demais informagbes de que trata a regulamentagdo
aplicavel.

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informacao de Créditos de Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma

especifica aplicavel.

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacao de risco do

Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da regulamentagao

aplicavel, a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a)

b)

522

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
preservagdo de direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienagdo ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros,

sempre de forma a preservar os direitos e interesses dos Cotistas;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragoes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excegao:
(1) das procuragoes outorgadas a Consultoria Especializada para atuar como agente de
cobranga; e (2) das procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo

ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

Asregras e procedimentos previstos no inciso vii devem: I — constar do Prospecto

da oferta do Fundo, se houver; II — ser disponibilizados ¢ mantidos atualizados na pagina da

Administradora na rede mundial de computadores, juntamente com quaisquer informagdes

relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou terceiros.

53

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
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@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

6.

6.1

emitir quaisquer classes de Cotas ndo expressamente autorizadas neste Regulamento;
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ndo previstos neste Regulamento;
aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes;

vender Cotas do Fundo a prestagao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratagcdo da Gestora,
nos termos deste Regulamento;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e, na hipétese de locacdo, bens que se tornem propriedade do
Fundo em decorréncia da excussdo de garantias oferecidas em relagdo aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, exceto se as mesmas ja estiverem em curso antes da
excussao da garantia.

TAXA DE ADMINISTRACAO ADMINISTRADORA

Como remuneragdo dos servicos de administragdo, de custddia e de gestdo, sera

devido pelo fundo da seguinte forma

@)

Pela administracdo, controladoria e escrituracdo, sera devido pelo Fundo a
administradora a quantia minima equivalente a R$ 15.500,00 (quinze mil e quinhentos

reais) ao mes;
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(ii) Pela gestao, serd devido pelo Fundo a gestora a quantia minima equivalente a
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més.

(iii) Pela Custédia, serd devido pelo Fundo ao Custodiante a quantia minima
equivalente a R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més.

6.2 Além do disposto no artigo logo acima, dever-se-a considerar:

(1) A taxa de administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo e paga mensalmente, por
periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

(ii) Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles
ajustados, até o limite da taxa de administracao.

(iii) Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela destituicao ou
substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante sem justa causa,
estes deverdo receber proporcionalmente, at¢é a data de sua respectiva
substitui¢do, o valor correspondente a Taxa de Administragao Global no periodo
em que tiver exercido tais funcdes.

(iv) A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
eventualmente tenham sido subcontratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da
convocacao, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do Fundo.

7.1.1 Nahipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga

a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidagao total do Fundo.

7.1.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Administradora.

7.2 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substitui¢do da
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas func¢des pelo menor

prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma unica vez, ou (ii) até que
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seja contratada outra institui¢do para substitui-la.

7.3 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar
a disposicdo da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes da
Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragcdo do Fundo

que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela institui¢@o que vier a substitui-la.
8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou
socio-gerente designado, mediante deliberagdo da assembleia geral de condéminos ou desde que
previsto no regulamento do fundo, contratar servigos de:

6))] consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador e, se for
0 caso, 0 gestor, em suas atividades de analise e selecdo de direitos creditorios para

integrarem a carteira do fundo;

(i1) gestao da carteira do fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto
na regulamentacdo aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

(iii)  custodia; e

(iv)  agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditorios

inadimplidos, observado o disposto no inciso VII do art. 38 da Instrugdo CVM n° 356/01.

8.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a ACURA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado do
Sao Paulo, localizada na Rua Iguatemi, 192, conjunto 51/52, Itaim Bibi, CEP: 01451-
010-034, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 18.167.777/0001-00, devidamente credenciada
na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio n® 8.575,
expedido em 6 de dezembro de 2005, disposta neste Regulamento, bem como qualquer
institui¢do que venha a sucedé-la.

8.2.1  Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Gestao, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditério e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;
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(b) analisar ¢ selecionar os Direitos Creditorios ¢ os Ativos Financeiros para aquisicgdo e,
conforme o caso, aliena¢do pelo Fundo, em estrita observancia da politica de investimento,

composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo;

(©) validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditorios em relacdo as Condigdes de
Cessao;
(d) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo

de investimento de longo prazo;
(e) monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

8.2.2 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 ¢ 36
da Instrugdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(a) criar onus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios cedidos

e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(©) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.
8.2.2 A Gestora também serd responsavel pela cobranca dos Direitos Creditorios

vencidos e ndo pagos.

8.2.3 As disposicoes relativas a substituicao e a rentincia da Administradora descritas na
clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao da Gestora.

8.3 A prestacdo dos servigos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n°
356/01 da CVM, sera realizada pela Administradora (“Custodiante”).

8.3.1. O Custodiante ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar no momento da cessdo os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

b) receber e verificar a documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios

representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios;
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d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelo Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatorios;

e) fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatorios € Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita
ordem os Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificagdo derisco de crédito contratada
pelo Fundo e 6rgéos reguladores; e

2) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente

em:
a) conta de titularidade do Fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depositos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos
em custddia, para liberagcdo apés o cumprimento de requisitos especificados e

verificados pelo Custodiante (escrow account).

8.4 O Custodiante realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios referida no item
8.3.1“b” e “c” acima por amostragem na forma do Anexo II a este Regulamento.

8.4.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a
legislacdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos

391

Comprobatdrios, nos termos do item 8.3.1 “e” acima.

8.5 Na forma da clausula 22 do presente Regulamento, a contratagdo de novo
Custodiante ou de nova Gestora pela Administradora deverd ser previamente aprovada pela
Assembleia Geral.

8.5.1 Aplica-se aos procedimentos de substituigdo da Gestora, no que couber, 0
disposto na clausula 7 acima.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em direitos creditorios
oriundos de relagdes constituidas, existentes na data de cessdo e de montante conhecido, isto €,
os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliario, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento

mercantil e de prestacdo de servigos. O Fundo podera aplicar, ainda, em Direitos Creditorios
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vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo.

9.2 O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu PL em Direitos Creditorios.

9.3 Observado o disposto no item 9.2 acima, o Fundo pode aplicar o remanescente
de seu PL, sem limites de concentragdo além dos definidos neste Regulamento, exclusivamente
nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(i1) certificados e recibos de deposito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa; e

(iii) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Referenciado em indicador de
desempenho de Renda Fixa.

9.4 E vedado ao Fundo realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os
ativos indicados nos subitem 9.3 (i) e (ii) acima, inclusive tendo como contraparte a
Administradora e/ou empresa pertencente a0 mesmo conglomerado financeiro.

9.5 O Fundo podera realizar operacgdes nas quais a Administradora ou a Gestora, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

9.6 O Fundo pode realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas, sendo que:

(a)  as operacdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias ¢ de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil;

(b)  devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢des em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

9.7 O Fundo ndo podera realizar:

1) aquisicao de ativos ou aplicac@o de recursos em modalidades de investimento de renda
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variavel ou atrelados a variacdo cambial;

(i1) operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo

dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

e
(ii1) aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS;
@iv) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do

Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes.

9.8 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar
aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimonio Liquido. Tais riscos
estdo descritos pormenorizadamente na clausula 13 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo

investidor antes da aquisi¢ao de Cotas.
10. CONDICOES DE CESSAO DOS CREDITOS

10.1 Em cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, a Gestora devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessao:

1) apresentacao ou declarac@o da existéncia da documentagdo, necessaria a comprovagao
do lastro dos Direitos Creditorios cedidos, incluindo, mas nio se limitando, quando
houver, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos
Direitos Creditérios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos

relacionados aos Direitos Creditorios (os “Documentos Comprobatdrios™);

(i1) apresentacao de historico de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditorios, quando
houver;
(iii) os Direitos Creditorios deverdo ser representados por duplicatas, cheques, notas

promissorias com base em instrumento contratual, CCB, CCCB, CCI, CRI, LCI, boletos
de cartdo de crédito, CPR financeira, CDCA, CRA, contratos de aluguel, contratos de
crédito consignado, contratos de leasing, notas comerciais de exportacao, contratos de
financiamento de imoveis e os titulos e valores imobiliarios por eles originados,
debéntures, contratos de arrendamento mercantil, contratos de prestacdo de servigos,
contrato de venda de mercadorias e/ou produtos, notas de crédito a exportagao, outros
titulos de crédito ou instrumentos contratuais e outros direitos creditorios admitidos pela
Instru¢do CVM n° 356/01;

(iv) celebracdo, pela Cedente, de contrato de cessdo, podendo, conforme o caso, ser
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efetivada a notificagdo dos devedores e/ou o registro do Termo de Cessdao em Registro
de Titulos e Documentos da sede do Cedente ou do Cessionario;

) verificagdo que os Direitos Creditorios cedidos e suas respectivas garantias sdo
legitimos, existentes e exigiveis, ndo recaindo sobre os mesmos, inclusive, qualquer
garantia prestada a terceiros € que possam ser objeto de execugdo, prejudicando assim
o Fundo, que sera seu novo titular; e

(vi) as pessoas ligadas aos Cedentes ou aos Originadores dos Direitos Creditorios ndo
poderdo estar inclusos na lista de pessoas politicamente expostas (“PPE”) da
Administradora e/ou do Custodiante e/ou na relagao expedida por 6rgaos internacionais

do qual a Administradora e/ou empresa do grupo sejam signatarias.

10.2 Nos termos do item 12.2 abaixo, o Fundo podera ter outros ativos em carteira,
além dos descritos acima, tais como bens moveis ¢ iméveis, em decorréncia de eventual execugdo

de garantias atreladas aos Direitos Creditorios, pelo tempo necessario a alienacdo de tais bens.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
11.1 Os Critérios de Elegibilidade serdo exclusiva e cumulativamente o disposto
abaixo:
a) ter valor minimo de R$ 50,00 (cinquenta reais);
b) ter valor maximo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e
c) limite de 20% (vinte por cento) de concentragao por Devedor.
11.2 Na hipoétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos

Critérios de Elegibilidade acima descritos apos sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo cabera, por parte
dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, o Cedente ou o Custodiante, salvo se
comprovada ma-fé ou dolo das partes.

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas
diversas, ndo € possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditdrios e da politica de concessdo de crédito, nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugao
CVM n° 356/01.
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12.2 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessdo para o Fundo. Além disso, poderdo integrar a carteira do Fundo ativos que
nao sejam Direitos Creditorios, em decorréncia do processo de execugao de Direitos Creditorios
inadimplidos ou de garantias previamente constituidas pelos Devedores ou pelos eventuais
terceiros garantidores. Por exemplo, em um processo de execugao judicial, poderdo ser oferecidos
bens para a satisfagdo do crédito do Fundo, que integrardo sua carteira e deverdo ser liquidados
financeiramente. Até que referidos bens sejam alienados, poderdo ser explorados
economicamente pelo Fundo com o proposito de sua preservacdo e geragdo de proventos
econdmicos no interesse dos Cotistas, observadas as demais disposi¢des deste Regulamento, em
especial do item 5.3 (xii) acima. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ¢ o Agente de
Cobranga nao se responsabilizam pela impossibilidade de alienacdo de tais bens, bem como pelos
valores que eventualmente sejam obtidos com sua alienacdo ou, ainda, com sua exploragdo

econdomica.

12.3 Os Direitos Creditorios poderdo contar com garantias fidejussorias (aval, fianga,
coobrigagdo em cessdo de crédito, dentre outras) ¢ garantias reais (alienagdo fiducidria de bens
moveis e imoveis, cessdo fiduciaria de direitos, penhor de titulos de crédito, hipoteca, dentre
outras). Para excussao das garantias dos Direitos Creditorios, quando solicitado pela Gestora, a
Administradora contratara, a expensas do Fundo, mediante rateio entre os Cotistas, assessores
legais especializados.

12.4 A cobranca dos Direitos Creditorios €, sempre que possivel, realizada por meio
de boleto bancario e, havendo atraso em 5 (cinco) dias ap6s o vencimento da obrigagao, a Gestora
realizara a cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos (“Agente de Cobranga e
Administracdo dos Direitos Creditorios”).

12.5 Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussorias, fica a Gestora

autorizada a tomar quaisquer providéncias necessarias para excussao das respectivas garantias.

12.6 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos

a seguir:

a) Duplicatas. as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de
assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas
eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da
cessdo dos Direitos Creditorios por elas representados; a Consultoria Especializada, no
prazo de até 10 (dez) dias ap6s a cada cessdo, enviara para a Certificadora, arquivo
eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipotese de nota
fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante;
o Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com a chave da

nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da
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nota ¢ encaminhada pela Consultoria Especializada ao Custodiante;

b) Cheques: os Cedentes enviarao os cheques para o Agente de Recebimento, no
prazo de até d+5 a cessdo dos Direitos Creditorios, observado, ainda, o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento; a verificagdo
e a guarda dos cheques, por natureza, sera realizada pelo Agente de Recebimento; € na
hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques serdo retirados do
Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranga, que dara inicio aos procedimentos
de cobranga judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento; e

c) Outros: No caso de Direitos Creditorios representados por outros tipos de ativos
como CCB, confissdo de divida, notas promissorias e outros ativos fisicos permitidos
neste Regulamento, o Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos
habilitados para a verificacdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Flutuagcdo de pregcos em virtude de fatores de mercado — Os pregos € a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica ¢ fiscal. Essa oscilagdo
dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a

reducdo do Patrimonio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

13.2.2 Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, cujas remuneragdes sao atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em Ativos Financeiro. A Administradora, o Custodiante,
o Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem
limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de
descasamento acima identificado.

13.2.3 Garantias dos Direitos Creditorios - Na hipotese de inadimplemento do Direito
Creditdrio, ndo sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditorio
(i) podem ndo ser suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem ndo ser exequiveis

e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o prazo para realizagdo das mesmas, em caso de
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execucdo das garantias, pode ser demasiadamente longo.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecon6micos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na
rentabilidade das Cotas.

13.3.2 Cobranga judicial e extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, com a recuperacdo do total dos valores inadimplidos para o

Fundo.

13.3.3 Risco de investimento em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até¢ 100%
(cem por cento) em Ativos Financeiros. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o
investimento em referidos ativos podera representar até 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, os emissores dos Ativos Financeirosnao
honrarem seus compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.4 Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara a disponibilidade financeira
primordialmente em Direitos Creditorios. Em vista que o valor das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino serdo atualizados de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria
atreladas, conforme estabelecidas em cada Suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno: (i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e (ii) das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino.

13.3.5 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos de Crédito no mercado, ou ao proprio

Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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13.3.5 Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessao de Crédito e de
Cobranga Previamente Definidas no Regulamento - Em razdo da possibilidade do Fundo adquirir
Direitos Creditorios de diversos Cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da
decorrente possibilidade de uma multiplicidade de devedores, os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao
de crédito distintos e, por esta razdo, ndo se estabeleceu neste Regulamento uma politica de
concessao de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos Creditorios podem ser
originados de politicas de concessao de crédito distintas decorrentes das praticas de cada Cedente.
Além disso, em razdo do processo de originac¢do dos Direitos Creditorios decorrer das praticas de
cada Cedente, o Fundo podera adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranga em
virtude do perfil de cada operagdo. Esta cobranga serarealizada pelo Agente de Cobrancga, quando

houver.

13.3.5 Diversifica¢do da carteira de Direitos Creditorios — a partir do inicio do
funcionamento do Fundo, a Gestora devera dar inicio a originagdo/prospec¢do de operagdes para
a composi¢do da carteira de Direitos Creditorios do Fundo. Esta, por sua vez, podera ter
composi¢ao bastante diversificada, com caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada
Operagdo ou Direito Creditorio. Ndo ha garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas
das Operagdes e dos Direitos Creditorios, de forma que estes poderdo afetar negativamente os
resultados do Fundo.

13.3.6 Risco decorrente da aquisi¢do de Direitos Creditorios vencidos e pendentes de
pagamento - Conforme disposto neste Regulamento, poderdo compor o patriménio liquido do
Fundo Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos Creditorios vencidos
e ndo pagos, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara
diretamente associada aos resultados dos esfor¢os de cobranca dos Direitos Creditorios a serem
realizados pelo Agente de Cobranga em nome do Fundo. O Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e o Agente de Cobrang¢a nao assumem qualquer responsabilidade pela recuperagao
dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios, e, com excegido
do Agente de Cobranga, tampouco assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranga, de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e
condi¢bes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo podera sofrer impacto da néo
recuperagio dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo, bem como do eventual descumprimento, pelo
Agente de cobranga, de suas obriga¢des para com o Fundo, hipdtese em que poderdo ocorrer
redugdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de
quaisquer ativos do Fundo.

13.3.7 Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de

computador: o Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres
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emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa ¢ uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de execugdo da duplicata virtual,
o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta
a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucdo judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. Pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Ndo existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos
creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo,
como nas hipoteses de liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou o preco de negociagdo podera causar perda de Patrimonio Liquido ao Fundo e redugdo da
rentabilidade das Cotas.

13.4.2 Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢do do Fundo — O Fundo podera
ser antecipadamente liquidado conforme o disposto na clausula 23 do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacéo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditorios do Fundo ainda
ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i)
ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do
Fundo; (ii)) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimonio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas

podem sofrer prejuizos patrimoniais.

13.5 Outros Riscos

13.5.1 Risco Decorrente da Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas - As Cotas
do Fundo poderao nao ter classificacdo de risco. A auséncia de classificacdo de risco das Cotas
exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da
relagdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido.
Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente

Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em Cotas do Fundo.
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13.5.2 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adog¢do e manutengdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios ¢ dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, podera aprovar aporte de recursos ao Fundo
para assegurar, se for o caso, a adog¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas ndo aprovar
referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do

Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

13.5.3 Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo esta apto a adquirir
Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pelo Fundo, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos devedores dos Direitos Creditorios podem ndo ser previamente
identificados pelo Fundo. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema entre o devedor e o respectivo
Cedente, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

14. COTAS DO FUNDO

14.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu Patrimdnio Liquido e somente
poderdo ser resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou em virtude da liquidagdo do Fundo
conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento, sendo admitida a amortizagao de Cotas,
nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

14.1.1. O Fundo podera emitir até 2 (duas) classes de Cotas; (i) cotas seniores (“Cotas
Seniores”) e (i) Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas poderdo ser dividas em subclasses
denominadas cotas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas subordinada junior

(“Cotas Subordinadas”). Os direitos e obrigacdes de cada classe de Cotas esta descrito adiante.

14.1.2. O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores ¢ de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou se algum evento de avaliacao

estiver em vigor;
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() as Razdes de Garantia ndo sejam afetadas;

(©) a emissdo de nova série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
quando aprovada em Assembleia Geral, apresente todos os termos, restri¢des € condigdes
estabelecidos na Assembleia Geral que a tiver aprovado;

(d) conforme o caso, a classificagdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino nao seja afetada, conforme manifestagdo por escrito da Agéncia

de Classificacdo de Risco;

(e) os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos e levados a registro
no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos; e

4))] a Administradora devera obter manifestagdo favoravel a emissao de novas Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas detentores da totalidade das Cotas
Subordinadas em circulac¢do, os quais deverdo se manifestar, por escrito, em até 10 (dez)

Dias Uteis, a partir da solicitacio escrita da Administradora.

14.1.3. Cada emissao de séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo
devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento de um Suplemento da respectiva série
ou emissdona forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter no minimo as seguintes
informagdes relativas a série: quantidade de Cotas, Data de Emissdo de Cotas, Amortizagdo
Programada (se for o caso), Data de Resgate e meta de remuneracao prioritaria da respectiva série

de Cotas Seniores (0 “Suplemento”).

14.2. As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas.

14.2.1. A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.
14.2.2. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo

deduzidos do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.2.3. As Cotas serdo distribuidas pela Administradora.

14.2.4. Seré admitida a colocagdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para as
ofertas, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela

Administradora.
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14.2.5. E permitida a aquisi¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

14.3. Quando as Cotas deste Fundo forem distribuidas com esforgos restritos, o Cotista
que adquirir as Cotas distribuidas desta forma e que desejarem aliena-las, no todo ou em parte,
devera respeitar o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua subscrigdo para alienacdo de
quaisquer destas cotas, nos termos da Instrugdo CVM 476.

14.4. Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislac@o e regulamentagao aplicavel,
as Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacgdes privadas mediante termo de
cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em Cartorio de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas.

144.1 Na hipoétese de negociagio privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade
para a conta de deposito do novo cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela
Administradora somente apds a verificagao, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da
condi¢do de investidor qualificado do novo cotista; (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou

transferéncia de suas Cotas.

14.4.2. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcio
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagdo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou

declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

14.4.3. Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por
meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos ¢ necessarios
para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

14.5. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; e

(b) valor unitario calculado todo dia 1til, para efeito de defini¢ao de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento.

14.5.1 O valor total das Cotas Seniores ¢ equivalente ao somatério do valor das Cotas
Seniores de cada série, ou o produto da divisdo do patrimonio liquido pelo niimero de Cotas
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Seniores em circula¢do, dos dois o0 menor.

14.5.2 As Cotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados da data do registro da respectiva distribui¢do na CVM. Fica autorizado o
cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

14.6 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obriga¢des comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate somente em relagdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; e

(b) valor unitario calculado todo dia 1til, para efeito de defini¢ao de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento.

14.6.1 O valor total das Cotas Subordinadas Mezanino € equivalente ao somatdrio do
valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série, ou o produto da divis@o do patrimdnio
liquido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulag@o, dos dois o menor.

14.6.2. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas pelo Fundo.

14.7. O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais
distribuicdes, podendo ser mantido em circulagio um namero indeterminado de Cotas
Subordinadas.
14.7.1. As Cotas Subordinadas t€ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito

de amortizacao e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, sendo admitindo o resgate em Direitos de
Crédito, exceto conforme o disposto neste Regulamento;

(©) valor unitéario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento;

(d) inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento
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ndo igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas; ¢

(e) somente poderem ser amortizadas, mediante previa orientacdo da Gestora a
Administradora, respeitando-se, em qualquer hipotese, a Relagdo Minima, o Percentual
Minimo de Cotas Subordinadas e o Percentual Maximo de Cotas Subordinadas.

14.7.2 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas, a
Administradora podera realizar nova distribuicdo de Cotas Subordinadas, em numero

indeterminado, mediante aprovagdo da maioria absoluta dos Cotistas Subordinados.

14.8 O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

14.9 As Cotas Subordinadas Junior objeto da primeira oferta ptiblica do Fundo serao
destinadas exclusivamente a um unico Cotista, estando vedada, portanto, a transferéncia ou
negociag¢do de Cotas no mercado secundario. Desse modo, esta dispensada, nos termos do art.
23-A da Instru¢do CVM n° 356/01, a classificacdo de risco das Cotas.

14.9.1 Na hipédtese de posterior modificagdo da clausula 14.8 acima, visando permitir
a transferéncia ou negociacao de cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro
na CVM, nos termos do art. 2°, §2° da Instru¢do CVM n° 400/03, com a consequente
apresentacdo do relatorio de classificagdo de risco.

15. RELACAO MINIMA E DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA
CARTEIRA DO FUNDO

15.1 As Cotas serdo valorizadas todo dia util conforme item 17.3.

15.2 Nao integrarao o calculo da valorizacao diaria das Cotas a eventual valorizagao

dos bens moveis e imoveis que venham a integrar a carteira do Fundo, nos termos da clausula

12.2 acima.

15.3 Desde a 1* Data de Emissdo de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate,o
Fundo devera manter no minimo 10% (dez) em Cotas Subordinadas (“Relagdo Minima”), sendo
que a Administradora verificara, todo Dia Util se a Relagio Minima é pelo menos igual a esse
percentual.

15.4. Caso a Relacdo Minima permanega inferior a 10% (dez por cento), a
Administradora devera comunicar os titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Relagdo Minima,
mediante a emissdo e subscri¢cao de novas Cotas Subordinadas (o “Aviso de Desenquadramento”).
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15.4.1. Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte
adicional de recursos indicado no item 15.4, ou ndo enviem resposta & Administradora em 15
(quinze) dias contados da comunicacdo da Administradora prevista no caput deste Artigo, a
Administradora convocara a Assembleia Geral para deliberagdo sobre Evento de Avaliagdo.

15.4.2. Caso os Cotistas Subordinados desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo Minima, em até
30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-
as em moeda corrente nacional e/ou em Direitos de Crédito.

154.3 Caso a Relagdo Minima seja a qualquer momento superior a 60% (sessenta por
cento) (o “Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizagdo parcial das
Cotas Subordinadas Junior, até que a Relagdo Minima retorne ao limite minimo estabelecido no
item 15.3 acima, mediante solicitagdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidagao.

15.4.4 Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera comunicar
a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas semanalmente.

15.4.5 Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo comunicar a Administradora, em
até 15 (quinze) dias contados da comunicagdo prevista no item 15.4.4, a parcela de Cotas
Subordinadas que devera ser amortizada.

15.5.6 A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas
em até 20 (vinte) dias uteis apds o recebimento da comunicacdo dos Cotistas prevista no item
15.4.4 deste Artigo.

15.5.7 O montante do Excesso de Cobertura nao utilizado para fins de amortizacao de
Cotas Subordinadas, na forma deste Artigo, devera integrar o Patrimdnio Liquido do Fundo.

15.5.8 A Assembleia Geral, a qualquer tempo, mediante recomendagdo da Gestora e
desde que nao implique em redugdo da classifica¢ao de risco das Cotas Seniores, podera alterar
a relagdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, desde que por meio da diminuigdo do
percentual de 60% (sessenta por cento) da Relagdo Minima.

16. INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS

16.1 As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, mediante o
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada
pela Administradora, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo

BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balgao, quando
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aplicavel, pelo valor atualizado da Cota desde a data de integralizag@o inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

16.1.1 Podera ocorrer resgate em Direitos Creditdrios, nas condigdes previstas no item
22.6.1 abaixo.

16.2 Deverdo ser observados os pardmetros estabelecidos na clausula 17 abaixo,

conforme o caso, na apuracao do valor dos Direitos Creditorios a serem empregados no resgate

das Cotas.
16.3 As Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.
16.4 Na hipoétese de o dia da efetivacdo do resgate ou amortizagao de Cotas coincidir

com feriado nacional, bancario ou ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na sede da
Administradora e/ou Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no
primeiro dia util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

16.5 Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo boletim de
subscri¢do e o Compromisso de Investimento, o qual deverd regular as chamadas de capital,
observados os termos deste Regulamento.

16.6 Durante o periodo de investimento, o Cotista sera convocado a realizar novas
integralizacoes de Cotas, a serem feitas pelo valor patrimonial da Cota no fechamento do dia ttil
imediatamente anteriormente ao pagamento. Cabera a Gestora convocar o Cotista, mediante o
envio, com 10 (dez) dias de antecedéncia a data da subscricao e integralizacdo de suas respectivas
Cotas, de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de correio eletronico.

16.7 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que chamadas de capital para
pagamentos de eventuais indeniza¢des devidas pelo Fundo bem como para constituigdo de
reservas poderdo ser realizadas a qualquer tempo, sem respeitar o limite do Compromisso de

Investimento.

16.8 Ficara constituido em mora o Cotista que ndo realizar a integralizagdo das Cotas
nas condi¢des previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento, desde
que tal inadimpléncia ndo seja sanada em até 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento de

notificacdo sobre o referido inadimplemento enviada pela Gestora ao Cotista inadimplente.

16.8.1 Os Cotistas declaram conhecimento e concordam que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigagdes acordadas em conformidade com o Compromisso de
Investimento e com este Regulamento sdo essenciais, ¢ o inadimplemento de tais obrigacdes

pelo Cotista causara danos ao Fundo e seus prestadores de servigos. Em caso de um evento de
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inadimplemento, a Gestora devera notificar imediatamente o Cotista.

16.8.2 Sobre o valor inadimplido incidirdo juros moratorios equivalentes a 15% (quinze
por cento) ao ano, pro rata die, contados a partir da data do inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, conforme determinado no Compromisso de Investimento.

16.8.3 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Gestora, em sua

discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ou em conjunto:

(1) suspender direitos politicos, patrimoniais ¢ econdmicos do Cotista inadimplente
enquanto perdurar o inadimplemento;

(i1) deduzir de quaisquer distribui¢des a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus,
ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento dos valores
devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o pagamento de juros moratérios, ou ainda

quaisquer outras despesas devidas em conformidade com este Regulamento; ou
(iii) tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

16.8.4 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relagdo a inadimpléncia do Cotista deverdo ser
suportadas por tal Cotista integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS
17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia 1til, mediante a utilizacio

de metodologia de apuragdo do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de

marcagdo a mercado do Administradora.

17.1.2 Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo, esses passardo a ser avaliados conforme os pregos praticados em mercados organizados
nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em consideragdo volume,
coobrigagdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos Creditorios devera ser informada pela
Administradora.

17.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos

auferidos, apurados conforme as respectivas taxas de aquisi¢ao, computando-se a valorizagdo em
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contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

17.2.1 A classificag@o das operagdes com Direitos Creditdrios, para efeitos contabeis,
bem como calculo de provisdo para perdas, seguird o disposto na Instru¢do CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011.

17.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditorios acima especificada é
justificada pela inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da carteira
do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 356/01;

17.2.3 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:

1) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcao organizado; e

(ii) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em
consideragdo coobrigac¢do e prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

17.3 A partir do dia seguinte ao da 1* Data de Emissédo de cada série de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino, seus respectivos valores unitarios serdo calculados todos os
Dias Uteis na abertura do dia, para efeito de determinagdo dos valores de integralizagio,
amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio
Liquido dividido pelo niimero de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagéo, ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior ou Cota Subordinadas Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade

Prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento.

17.3.1 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, definidos no caput deste Artigo, t€ém como finalidade definir qual a
parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas
Cotas, e ndo representam ¢ nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou
obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora ou do Fundo.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino nao farao jus, em hipotese alguma, quando da amortizagdo ou resgate de
suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de Amortizagao
ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para essa classe
de Cotas.
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17.3.2. Em todo Dia Util, ap6s a incorporagdo dos resultados descritos no item 17.3 as
Cotas Seniores e¢ as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.

17.3.3 A partir do dia seguinte ao da data de subscri¢do inicial de cada emissao de Cotas
Subordinadas, seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de
determinagdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao
Patriménio Liquido deduzido do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas em circulagao.

17.4. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas
integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto no respectivo
Suplemento e neste Capitulo.

17.5. Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que as Razdes de Garantia ndo fiquem desenquadradas.

17.5.1 Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso: (i) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo pela Administradora em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda que ndo tenha se manifestado de forma definitiva, ou

(i) esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

17.6 Sem prejuizo do previsto no item 17.7 abaixo, o Fundo podera realizar
Amortizacdes Programadas de qualquer sériec de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas

Mezanino a ser emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo Suplemento.

17.7. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no item 18.4 deste
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para
tanto, a Assembleia Geral podera determinar alteragdes nas Amortizagdes Programadas de uma
ou mais séries especificas de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, nas
datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

17.8. Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a
amortizagao ou o resgate de suas Cotas em condic¢des diversas das previstas neste Regulamento

e no Suplemento de cada série ou respectivo termo de emissao.
18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista na

clausula 6 acima:
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(1) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i1) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios, formularios e

informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagdo

pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

@iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras

e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo da Administradora;

) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacido, caso o mesmo venha

a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidag¢ao do Fundo ou arealizagdo de
Assembleia Geral,
(viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(ix) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco, se houver; e

x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

conddminos, na forma da clausula 19.2 deste Regulamento.

(xi) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga.

18.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora.

18.3 A Administradora e a Gestora deverdo manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde o inicio do Fundo,
em que Outros Ativos deverao ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo.
A Reserva de Pagamentos devera ser de, no minimo R$100.000,00 (cem mil reais) e destinar-

se-a ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo.

18.4. Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas ¢ até a liquidagdo integral
das Obrigagoes do Fundo, sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal,

administrativa e operacional, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
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atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e
da legislagdo e regulamentagdo aplicavel;

(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos
do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente

ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) devolugdo aos titulares das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas
Mezaninos dos valores aportados ao Fundo, por meio do resgate ou
amortizagao da série de Cotas especificas;

(d) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto
neste Regulamento; e

(e) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.

18.5 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, serdo

alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento
¢ da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, ou provisionamento em caso tais

Encargos ocorram em data futura;

(b) amortizagdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos ¢ as
condi¢des deste Regulamento e dos respectivos Suplementos;

(c) amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados
os termos e as condi¢des deste Regulamento e dos respectivos Suplementos;
e

(d) amortizagdo de Cotas Subordinadas em circulagdo, observados os termos e
as condi¢des deste Regulamento.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26
da Instru¢do CVM n° 356/01:
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(1) deliberar sobre a realizagdo de aditamentos e modifica¢des aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a

seu critério, tais aditamentos e modificagdes;

(ii) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;
(iii) deliberar sobre a contratagdo de novo Custodiante e de nova Gestora pela

Administradora, observado o disposto no item 19.1.1 abaixo;

@iv) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

19.1.1 Caso a Assembleia Geral nao delibere favoravelmente a contratacdo de novo
Custodiante pela Administradora, referida Assembleia Geral podera deliberar pela liquidagao do
Fundo.

19.1.2 A taxa de administracdo, a ser percebida pela Administradora a titulo de
prestacdo de servicos, nos termos deste Regulamento, ndo podera ser reduzida por determinagao
da Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Administradora.

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser Cotista ou Profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(i1) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades

sob controle comum; e

(iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da

carteira do Fundo.
19.3 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocagdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.4 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de carta com aviso
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de recebimento enderegada a cada Cotista ou por meio de publicagdo no Periddico do Fundo, do

qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da Assembleia e os assuntos a serem tratados.

19.4.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de recebimento

aos Cotistas.

19.4.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

19.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacao da

Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocagao.

19.4.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as comunica¢des enderecadas
aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-

se fora da localidade da sede.

19.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.

19.5.1 A cada cota corresponde um voto, observado o disposto no item 19.5.3 abaixo.

19.5.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Il a V, da
Instrugdo CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

19.6 Este Regulamento podera ser alterado em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdao da CVM, independentemente de realizagdo de Assembleia

Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no maximo de 30 (trinta) dias da sua ocorréncia.

19.7 Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.8 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacdo.
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20. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informag0es obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras

previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente.

20.2 A Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas
institui¢des que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatorio(s) da(s) Agéncia(s)

Classificadora(s) de Risco.

20.3 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a
agéncia classificadora de risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre
estes quaisquer Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagao Antecipada, conforme definidos
abaixo, a substituicdo do Auditor Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificagao
de risco do Fundo e qualquer celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal
divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no

Fundo, se for o caso.

20.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com
as disposigoes da Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

20.5 O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de Agosto de cada ano.
21. PUBLICACOES
21.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando exigidas pela

legislacao, serdo feitas por meio de correio eletronico (e-mail).

22. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO
22.1 O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou, ainda,

caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.
22.1.1 Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragao de um
Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos

Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avaliag¢do indicados abaixo:

1) renuncia da Administradora a administra¢ao do Fundo;
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(i1) a inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagOes previstos neste
Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que notificada por
qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nao ofizer
no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificagao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas neste
Regulamento;

@iv) faléncia, intervencao, liquidagdo extrajudicial ou rentincia do Custodiante;

) inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por

qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo
superior a 30 (trinta) dias; ou

(vi) caso a Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma situacdo de risco

relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste Regulamento.

22.2 Caso os titulares da maioria das Cotas em circulagdo decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no item 22.5 abaixo, incluindo a convocagdo de nova

Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo.

223 Caso o Evento de Avaliacdo nao seja entendido pela Assembleia Geral como um
Evento de Liquidagdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como para
manutengdo das atividades regulares do Fundo, inclusive reiniciar o processo de aquisi¢do de

Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cesséo.

22.4 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,sao
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:

1) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente

convocada para tal fim;

(ii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;
(iii) renuncia da Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo assungao de suas

fungdes por outras institui¢cdes nos prazos previstos neste Regulamento;

@iv) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliag@o constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada; e
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W) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditorios que se ajustem as Condicdes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

22.5 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os
Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de resgates e os procedimentos de aquisigdo
de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo.
A Administradora devera convocar imediatamente Assembleia Geral para que os titulares das
Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes,
no caso de decisdo da Assembleia Geral favoravel a interrupcdo dos procedimentos acima

referidos.

22.6 Ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas, se 0 Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 15 acima, em
vigor na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas.

22.6.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo valor
apurado nos termos da clausula 16 acima, desde que assim deliberado em Assembleia Geral

convocada para este fim.

22.6.2 Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora podera ainda
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, pelo respectivo
valor apurado nos termos da clausula 16 acima, acrescido de todos os custos ¢ despesas
necessarios para a liquidagdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual

alienagdo no resgate das Cotas.

22.7 A liquidacdo do Fundo serda gerida pela Administradora, observando as
disposigoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

23. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

23.1 A dagdo em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera

seguir os procedimentos previstos na presente clausula.

23.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditorios conferidos aos
titulares de Cotas em dag@o em pagamento, poderao ser mantidos em condominio, nos termos do
artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do condominio
ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias uteis contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera
equivalente ao valor dos Direitos Creditorios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as

Rua Iguatemi, 192 - 25° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 01451-010
www.indigodtvm.com.br / PABX +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 556 7220

39



DocuSign Envelope ID: 14957572-E186-44E1-82E4-AD12B0372019

INAice)

Invesfimentos DTVM
condi¢bes da convengdo de condominio conterdo avenga que assegure aos Cotistas, originalmente
titulares das Cotas, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da

cobranca dos Direitos Creditorios mantidos em condominio.

23.3 Caso os Cotistas optem pela constitui¢do do condominio, a Administradora
devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleigdo, pelos Cotistas,
de um administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das
Cotas nao procedam a elei¢do do administrador do condominio civil, essa fungao sera atribuida

ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

23.4 O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias uteis contado de sua constituigao.
Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil indicara ao Custodiante

a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.
24. FORO

24.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO I - GLOSSARIO
Este Anexo I ¢é parte integrante do Regulamento do “POLONIA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO - FIDC N-P”

Administradora INDIGO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

Agente de Cobranga

Assembleia Geral

extraordinaria de Cotistas.

VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Rua Iguatemi, n.° 192, 25° andar,
conjunto 254, Itaim Bibi, CEP 01451-010,
inscrita  no CNPJ/ME sob n°
00.329.598/0001-67, devidamente
autorizada a prestagdo de tal servigo através
do Ato Declaratorio CVM n° 8.575, de 06
de dezembro de 2005.

E a Gestora.

Assembleia geral ordinaria ou

Auditor Independente Prestador de servicos de auditoria
independente devidamente credenciado na
Comissdo de Valores Mobiliarios.

BACEN Banco Central do Brasil

CCB Cédula de Crédito Bancario.

CCCB Certificado de Cédulas de Crédito Bancario.

CCI Cédula de Crédito Imobiliario.

CDCA Certificados de Direitos Creditérios do

Agronegocio.

CRI Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

Cedentes Quaisquer cedentes de Direitos Creditorios

ao Fundo.
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CMN

CNPJ/ME

Compromisso de Investimento

quando da

CPR

Condicodes de Cessio
Contrato de Cessao

Cota

Cotista
cotas do Fundo.

CRA

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Compromisso a ser celebrado pelo Cotista

assinatura do Termo de Adesdo, que
regularda as condi¢Oes para integralizagdo

das Cotas por ele subscritas.
Cédula de Produto Rural.

Condigdes que devem ser observadas pelo
Cedente quando da cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo.

Contratos de Cessao de Direitos Creditorios
e Outras Avengas, firmado entre o Fundo e
os Cedentes.

Significa a cota do Fundo.

Significa investidor profissional titular de

Certificado de Recebiveis do Agronegocio.

Condigdes para a aquisi¢do de Direitos
Creditorio pelo Fundo, cuja verificagdo ¢é
feita pelo Custodiante, previstas na clausula
11 do Regulamento.

INDIGO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira devidamente
autorizada e habilitada pela CVM.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Devedores

Direito Creditorio

Direto Creditério Elegivel
Custodiante,

Documentos Comprobatorios
Regulamento.

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

FGC

Fundo

Gestora

Devedores dos Direitos Creditorios.

Direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operagdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, do agronegdcio, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacdo de

Servigos.
Direito Creditério que, segundo relatorio do

estda em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Tem o significado no item 10.1 (i) deste

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessao.

Eventos que, se ocorrerem, ensejardo
convocacdo de Assembleia Geral para
deliberar sobre (i) a declaragdo de um
Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a
alteracao dos Documentos do Fundo.

Eventos que poderdo acarretar na liquidagao
antecipada do Fundo, conforme definido na
clausula 22 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

O POLONIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
—FIDC N-P

ACURA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao
Paulo, localizada na Rua Iguatemi, 192,
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Originador

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Periddico

PL ou Patriménio Liquido

Regulamento

Suplemento

TED

conjunto 51/52, Itaim Bibi, CEP: 01451-
010-034, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
18.167.777/0001-00, devidamente
credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 8.575,
expedido em 6 de dezembro de 2005,
disposta neste Regulamento, bem como
qualquer instituicdo que venha a sucedé-
la

Originador dos Direitos Creditorios que
serdo cedidos, pelo Originador ou por

terceiros, ao Fundo.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
nido constituam Direitos Creditorios,
incluindo recursos em moeda corrente

nacional.

Quaisquer pessoas controladoras,
controladas, direta ou indiretamente,
coligadas ou sob controle comum do
Cedente.

E o jornal Di4rio do Comercio de Sao Paulo
Valor do patriménio liquido do Fundo.
Regulamento do Fundo.

Instrumento que define as condigdes das
emissdes de séries de Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo,
o qual devera conter no minimo as seguintes
informagdes relativas; a) quantidade de
Cotas Seniores;b) Data de Emissdo de Cotas;
¢) Amortizacdo Programada (se for o caso);
d) Data de Resgate e meta de remuneracao,
na forma do Anexo II.

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “POLONIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO - FIDC N-P”

Detalhamento da Metodologia de Verificacio de Lastro por Amostragem

Conforme dispdem do Regulamento, a obrigagdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios
sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

Para a verifica¢ao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de
Direitos Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados

(a) obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatoria dos
Direitos Creditorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatoria: (1) dividindo-se o tamanho da populacao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto

de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicac¢do da seguinte formula

matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*ZZ*D*“*D)
ME?*(N-1)+22*p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos z = Critical score = 1,96
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p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

(c) a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no trimestre

de referéncia.

(d) a sele¢do dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.
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