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REGULAMENTO DO
FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO FUNDO E DEFINICOES

Artigo 1° O FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos captados por meio do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na forma da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duracao de 6 (seis) anos a partir da
Data da 12 Integralizacao, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucao do Conselho
Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM n° 175, pelo Anexo Descritivo e pelas demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:
1. Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e a

Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administracao fiduciaria do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo;

2. Administradora: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n°® 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n©°
13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011;

3. ANBIMA: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
4, Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas

da Classe de Cotas emitida pelo Fundo;

5. Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange
todos os detentores de Cotas do Fundo;

6. Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas da Classe de Cotas;

7. Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicdo pela Classe de Cotas que ndo
sejam Direitos Creditérios elegiveis, os quais estdo mencionados nos incisos do
Artigo 5° do respectivo Anexo Descritivo;
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8. Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestacao de servicos
de auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo, que podera ser
escolhida em conjunto entre Gestora e a Administradora;

9, B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
10. BACEN: o Banco Central do Brasil;

11. CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada dia
atil - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br);

12. Cedentes: pessoas fisicas ou juridicas, entidades ou fundos de investimento
titulares de Direitos Creditdrios que venham a realizar cessao ao Fundo;

13. Classe: é a Unica classe de Cotas do Fundo;

14. Codigo Civil Brasileiro: a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

15. Codigo de Processo Civil: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

16. Condicbes de Cessao: as condicoes de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos previstos no Anexo Descritivo;

17. Consultor Especializado e Agente de Cobranca: SOSU ATIVOS JUDICIAIS LTDA.,
sociedade empresaria constituida sob a forma limitada, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 43.471.693/0001-03, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, Conjunto 72;

18. Conta da Classe: a conta bancaria mantida pela Classe mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, que serd utilizada para acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores e para as demais movimentagoes de recursos pela Classe, inclusive
para pagamento das obrigacdes da Classe;

19. Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira
ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e
manter os recursos em custdédia, para liberacdo caso satisfeitos determinados
requisitos;
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20. Contrato de Cessao: significa quaisquer contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais sdo estabelecidos os termos e
as condicdes gerais da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, podendo ser
realizado de forma publica ou privada

21. Cotas: todas as Cotas emitidas pela Classe, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

22, Cotistas: os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas, observado o
artigo 3° deste Regulamento;

23. Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
Gestora previamente a cada cessdo dos Direitos Creditoérios ao Fundo, nos termos
do respectivo Anexo Descritivo;

24, Custodiante: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de
custodia de valores mobiliarios para terceiros, nos termos do Ato Declaratério n®
13.244, de 21 de agosto de 2013, prestador de servigos a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, devidamente habilitado pela CVM para a
prestacdo dos servicos de custddia de valores mobiliarios para terceiros, conforme
identificado na pagina mundial de computadores da Administradora;

25, CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

26. Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da 12
(primeira) integralizacdo de determinada emissdo de Cotas sao colocados pelos
investidores a disposicdo da Classe, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Anexo Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

27. Devedor(es): os devedores dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo;

28. Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praga de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de
obrigacdes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado
nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na B3;

29. .Direitos Creditérios: sdo (i) os direitos de créditos detidos contra Devedores,
constituidos por sentencgas transitadas em julgado prolatadas no curso de acGes
judiciais contra a Unido Federal, os Estados ou Municipios da Republica Federativa
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do Brasil, e suas autarquias e fundacoes; (ii) os direitos de créditos representados
por precatoérios emitidos pela Unido Federal, os Estados ou Municipios da Republica
Federativa do Brasil, e suas autarquias e fundagdes em virtude de cumprimento de
sentenca judiciais, que poderdo prever, conforme sua origem e natureza, a
incidéncia de juros e corregao monetaria; (iii) os Direitos Creditorios decorrentes de
acOes judiciais cujos réus sejam pessoas naturais, sociedades, fundos de
investimento e demais entidades de natureza privada, oriundos de sentencas
transitadas em julgado; e (iv) Direitos Creditorios decorrentes de operacbes de
crédito, sendo tais operagdes representadas, por exemplo, por CCBs, Mutuos ou
Debéntures, desde que garantidas por acdes judiciais.

30. Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios: os documentos fisicos ou
eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios elegiveis adquiridos pelo
Fundo, incluindo, conforme aplicavel, (a) cépia integral dos autos ou das principais
pecas do processo judicial, (b) oficio emitido pelo Tribunal competente que informa
o numero do precatorio, o credor, o Devedor e o respectivo valor do crédito, (c) o
respectivo Contrato de Cessao ou outro documento que comprove a aquisicdao do
direito creditorio, (d) os comprovantes de protocolo das comunicacdes sobre a
respectiva cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo perante o Juizo ou Tribunal
competente, (e) parecer juridico; (f) termos de securitizagdo, conforme aplicavel;
(g) titulos de divida dos quais o Fundo seja credor;

31. Entidade Registradora: o prestador de servigos de registro de direitos creditorios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela Administradora,
em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e substituido pela
Administradora a qualquer tempo;

32. Eventos de Liquidagdo: as situagdes descritas no Anexo Descritivo, cuja ocorréncia
dara inicio ao processo de liquidacdao da Classe;

33. Fundo: o FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
Responsabilidade Limitada;

34. Gestora: a Radix Portfolio Gestao de Investimentos Ltda., com sede na Cidade
de S3o Paulo e Estado de S3do Paulo, localizado a Rua Cardeal Arcoverde n® 2365,
conjunto 71, Pinheiros, inscrita no CNP]J sob o no 28.381.802/0001-08,
devidamente autorizada a prestagdao dos servigos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n® 18.419, expedido pela
CVM em 9 de fevereiro de 2021;

35. Instrugao CVM n©°489: a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdao e divulgacdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC e dos fundos
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de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios - FIC-
FIDC;

36. IPCA: o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

37. Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que nao o Anexo
Descritivo;

38. Periodo de Investimento: periodo em que a Gestora devera alocar os recursos da
Classe em Direitos Creditorios;

39. Reserva de Caixa: a reserva que podera ser constituida no ambito da Classe para
cobrir as despesas ordinarias normalmente incorridas pela Classe para o periodo de
6 (seis) meses, sendo regulada nos termos do respectivo Anexo Descritivo;

40. Resolucdo CVM n° 30: a Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequagao dos produtos,
servicos e operagoes ao perfil do cliente;

41. Resolucdo CVM n° 175: a Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagao
de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de
servigos para os fundos;

42. Resolucdo CVM n% 160: a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria
de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados;

43. Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Administradora e aos prestadores
dos servicos por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos
termos de cada Anexo Descritivo;

44. Taxa de Gestdo: a remuneragdo devida a Gestora e aos prestadores dos servigos
por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos termos de cada
Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, do Anexo Descritivo, os termos e
expressoes indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima,
terdo os significados a eles atribuidos nas definigdes indicadas no decorrer do documento.
Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecgOes, anexos, partes e paragrafos servem
somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretagdo; (b) as palavras
"inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes deverao ser
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interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase,
como se estivessem acompanhadas da frase "mas nao limitado a", ndao devendo ser
interpretadas ou ser aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra
anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as definicdes constantes deste CAPITULO I
aplicar-se-d@o no singular, assim como no plural, o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos
os seus aditamentos, substituicdes e consolidagdes, bem como as suas respectivas
complementacdes, salvo disposicao especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a leis
ou disposicoes legais deve incluir toda legislacao complementar promulgada ou sancionada
até esta data; (f) salvo disposicao especifica em contrario, as referéncias a cldusulas, itens,
partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secdes e anexos deste
Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus sucessores,
representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento, do
Anexo Descritivo, serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 3° O Fundo emitird uma unica Classe de Cotas, a qual serd destinada
exclusivamente a receber aplicacdes de Investidores Profissionais, cujas caracteristicas
constardao do Anexo Descritivo anexo a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro A eventual criacdo de novas Classes sera aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Ndo
€ admitida nova distribuicdo de Cotas de Classe fechada antes de encerrada a distribuicao
anterior de cotas da mesma Classe.

Paragrafo Segundo N3o sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas
gue alterem o tratamento tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.

Paragrafo Terceiro N3o sera permitida a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer

titulo, de parcela do patriménio de uma Classe de Cotas a qualquer subclasse.
CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditoérios, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e no Anexo
Descritivo.

Paragrafo Primeiro Nao ha qualquer obrigagdo, garantia, promessa ou sugestao
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Consultor Especializado
acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos nas Classes de Cotas e/ou no Fundo.
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Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 5° As atividades de administracado do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo Primeiro A Administradora devera exercer suas atividades buscando
sempre as melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios,
atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria e respondendo por quaisquer
infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigoes,
devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (iii) das
deliberacbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos
direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo N3o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da
administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e
obrigacOes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da
regulamentacdo aplicavel, a Administradora e a Gestora respondem perante o Fundo, as
Classes, Subclasses de Cotas e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus
proprios atos e omissoes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagdo vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora, no exercicio de suas
funcdes de administragdo do Fundo, sem prejuizo das obrigacbes previstas na
regulamentacdo aplicavel:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
do Fundo.
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II. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

I1I. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

VI. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VII. monitorar os Eventos de Liquidacao;
VIII. observar as disposicOes constantes do Regulamento;

IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

X. calcular e divulgar o valor da cota e do patrimoénio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento;

XI. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacaoes;

XII. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdao das aplicacbes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacaoes;

XIII. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apods o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM n° 175;

XIV. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe;
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XV. divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patrimoénio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacgbes exigidas pela regulamentagdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores
competentes;

XVI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualguer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, entidade registradora, se aplicavel, e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVII. possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
que lhe permitam verificar o cumprimento a obrigacdo de validar os Direitos
Creditérios em relagdo as Condicoes de Cessédo;

XVIII. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR,
em até 10 (dez) dias uteis apdés o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

XIX. obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informagoes constantes do SCR; e

XX. no que se refere as Classes que adquiram os precatorios federais previstos no inciso
IT do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender
da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo;

Artigo 7° Conforme aplicavel, visto que a Classe serda destinada a investidores
profissionais, o Administrador podera deixar de cumprir com as obrigacGes previstas no
Inciso I, do Artigo 27, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 175.

Artigo 8° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, podendo o Custodiante ser
contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatdrios do Crédito possua regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatérios do Crédito.
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Paragrafo Segundo A contratacao e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatdrios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracao
do contrato de depdsito firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
nao podera ser o Originador dos Direitos Creditorios ou o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

Artigo 9° As atividades de gestao da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora,
que tem poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a
politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo Anexo Descritivo, bem como
para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo
de responsabilidade da Gestora o seguinte:

I. estruturar o Fundo e a Classe, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer a
politica de investimentos do Anexo Descritivo; (ii) estimar a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, conforme aplicavel; (iii) estimar o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados
dos Direitos Creditérios; (v) estabelecer as hipdteses de liquidagdo antecipada da
Classe;

II. executar a politica de investimento da Classe, por meio da analise e selecdo de
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o que inclui,
no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e b) avaliacdo
da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a politica
de investimento de cada Anexo Descritivo;

ITI. comprar e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo, vender os Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira previstas no Anexo
Descritivo, negociando os respectivos precos e condicdes, bem como monitorar as
recompras e a liquidagdo dos Direitos Creditérios;

Iv. gerar informagdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolugdo de todos os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;
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V. receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste
Regulamento;

VI. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios a politica de
investimento do Anexo Descritivo, conforme aplicavel;

VII. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditorios;

VIII. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas
e a evolugdo do valor do patrimbénio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora;

IX. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham representatividade
no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesao e no material de divulgacdo do Fundo;

X. monitorar os Eventos de Liquidacao que estejam sobre sua responsabilidade;

XI. receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
e titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento; e

XII. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;

XIII. notificar imediatamente a Administradora qualquer evento que possa configurar
Justa Causa

XIV. registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

Paragrafo Primeiro A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com
lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas
que possam ferir a relagdo fiducidria e respondendo por quaisquer infragcdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigbes, devendo
praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo; (iii) das deliberacGes aprovadas
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pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora serda remunerada de acordo com o previsto no Artigo 2° deste
Regulamento.

Artigo 10° A Gestora podera realizar suas obrigagdes com o suporte da Consultora
Especializada, contratada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente
Regulamento e no contrato de prestacao de servicos de Consultoria Especializada, a
Consultoria Especializada é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) Dar suporte e subsidio a Gestora, em suas atividades de analise e
selecdo de Direitos Creditérios para compor a carteira do Fundo,
com a respectiva recomendacgao de Direitos Creditérios;

(ii)  Auxiliar a Gestora na auditoria dos Direitos Creditérios;

(iii)  Analisar previamente as informacgdes e os documentos pertinentes
aos Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo;

(iv) Monitorar e acompanhar as agdes judiciais das quais decorrem os
Direitos Creditérios;

Artigo 11° E vedado & Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;

I1I. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
das Cotas subscritas;

Iv. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM n° 175; e

VII. a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de
liquidez no exterior.
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Artigo 12° E vedado & Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado, ao Agente
de Cobranca e a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe.

Paragrafo Primeiro E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado, o
recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relagdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Terceiro Considerando que a Classe Unica é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, € permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles
relacionadas.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacgdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimdnios. Referida vedacdo sera inaplicavel no
ambito de emissbes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

Artigo 13° A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e
omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

Paragrafo Primeiro O Fundo indenizard& e mantera indene o Gestor, a
Administradora e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde estas decorram
dos, ou sejam relacionadas aos Direitos Creditérios e/ou demais ativos do Fundo e ndo
decorram de ma conduta intencional ou negligéncia devidamente comprovados.
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Paragrafo Segundo A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos demais prestadores de servicos tera como parametros as obrigacdes previstas (a)
na Resolugdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) nos respectivos contratos de
prestacao de servicos, se houver.

Paragrafo Terceiro Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos
e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros,
antes de estar autorizada a indenizacdo mencionada acima.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 14° A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacao de servicos
ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a
realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacdo de
Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se
assim determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fungées até a
(i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou
(ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
efetivacdo da respectiva alteragdo, os documentos e informagbes aplicaveis do Fundo
exigidos pela Resolugdao CVM n© 175 de sua respectiva administracao/gestao.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de
renincia, ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
comunicacdo de renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicagdo para assumir
efetivamente todos os deveres e obrigacbes relacionados a administracdo e/ou gestdo do
Fundo, a Administradora procedera a liquidagdao do Fundo, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da
Administradora para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM, a Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até
15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da (i) sua substituicao no
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exercicio da administracdo ou gestao do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacdo do Fundo
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser substituidas a
qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do
CAPITULO VII.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 2° A Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigos de
administracao fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servicos ou pela contratacao
em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custdédia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituragao das Cotas, auditoria independente
e a entidade registradora, conforme aplicavel, guarda da documentagdo que constitui o
lastro dos Direitos Creditdrios e a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo. Pela prestacdo de tais servicos, sera devida uma Taxa de
Administracdao anual descrita no respectivo Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servicos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovacdao em assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 3° A Gestora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada, se
aplicavel. Pela prestacdo de tais servigos, sera devida uma Taxa de Gestdo anual descrita
no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio da
Classe de Cotas, que nao estejam listados no caput, observado que, nesse caso, (i) a
contratacdao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacao
em assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da
esfera de atuacao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.
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Artigo 4° Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Anexo Descritivo podera prever que a
Gestora fara jus a uma remuneracao a titulo de performance pela valorizacdo das Cotas
do Fundo.

Artigo 5° Eventual previsdao de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no Patrimonio Liquido do Fundo estara descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Artigo 6° Eventual previsao de remuneragao aos distribuidores contratados pelo Fundo
no ambito da respectiva oferta publica de Cotas deverd ser prevista no respectivo
suplemento de emissdao, conforme modelo do Anexo A.1 ao presente, observadas as
condigdes para novas emissdes de Cotas.

Artigo 7° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

Artigo 8° As atividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolugdo CVM n® 175
e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a custddia dos Direitos Creditorios, na hipdtese de impossibilidade de
registro destes na entidade registradora, bem como realizar a custddia dos Ativos
Financeiros e eventuais outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pelo
Fundo;

I. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira, dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatérios do
Crédito;

Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em
Conta-Vinculada; e

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.
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Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracao
das Cotas, serd remunerado de acordo com o previsto no Artigo 2° deste Regulamento.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndao podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos
Creditorios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 9° Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo como um todo, conforme aplicavel, as seguintes matérias:

1. ap6s o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo;

II. alterar este Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo
21;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

Iv. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo,
inclusive na hipotese de restabelecimento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
e Gestdo que tenha sido objeto de reducdo;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liguidacao do Fundo;

VI. resolver, em relacdo a Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, se tal Evento de Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidacao antecipada
da respectiva Classe;

VII. deliberar sobre a emissao de novas Cotas da Classe;

VIII. o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe ou do Fundo como
um todo;

IX. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou do Fundo como um todo;
e
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Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao:

1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao
ou da entidade autorreguladora, nos termos da legislacédo aplicavel e de convénio
com a CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servigo aplicavel; ou

I1I. em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da taxa
de performance e/ou de taxa devida a prestador de servicos do Fundo, conforme
aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracdes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas da Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso III do
Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em assembleia ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteragbes de
Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporagdo, cisdao, fusdao ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do § 2° do artigo 119 da Instrugdao CVM n© 175.

Paragrafo Quarto As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria nao
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de nao comparecimento dos
Cotistas.

Artigo 10° A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe e disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, uma distribuicdo de Cotas
esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a)
informar dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica, (b) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a
pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos
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pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e
(d) conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacao e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacao
dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sendo que a
presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Terceiro N3o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocacgdo, sera providenciado o envio de nova convocacdao aos Cotistas ou aos seus
respectivos representantes indicados para este fim.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo
eletronico, ocasido em que a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a segurancga na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdao do Cotista, sendo admitida a realizagao:

I. de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, ocasido em que sera
considerada realizada na sede da Administradora; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocagao, quanto a distancia, por meio
de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita
ou eletronica, desde que recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no
proprio edital de convocacao.

Paragrafo Quinto A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas caberda a
Administradora, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do
dia.

Artigo 11° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocacdao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
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detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo ou da Classe.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdao comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Artigo 12° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotasdos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no Anexo
Descritivo.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos
abaixo serdo tomadas, em primeira convocagao ou em segunda convocacdo, pelos votos
dos titulares de 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulagdo, em sede Assembleia Geral de
Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso:

(i) substituicao ou destituicdo de qualquer um dos prestadores de
servigos essenciais do Fundo, ressalvada a possibilidade prevista no
Art. 70, §19, da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

(i) alteragdes nos quéruns de deliberacao definidos neste Regulamento;

(iii) reducdo da remuneracdao dos Prestadores de Servico Essenciais,
exceto se tal reducdo se der de oficio pelo Prestador de Servico
Essencial;

(iv) liquidacao da Classe, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Liquidacgao;

(v) plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo; e

(vi) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Segundo Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da
Classe e do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes especificos de
representagao do Cotista em Assembleia Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar
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do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

Paragrafo Terceiro Considerando que o Fundo é destinado exclusivamente para
Investidores Profissionais, fica afastada a vedagao prevista no Art. 78 da ICVM 175 - Parte
Geral.

Artigo 13° As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de
resposta sera de até 10 (dez) dias contados da data de postagem, se por meio eletrénico,
ou de até 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

Artigo 14° O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua
realizagao.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e no Anexo Descritivo, serdo
validas e eficazes perante a respectiva Classe e subclasse e obrigardo a todos os Cotistas
de tal Classe, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdao lavradas atas no
Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverdo ser
assinadas por Cotistas em numero suficiente para formar o quérum de deliberagao exigido
para a aprovacao das respectivas matérias.

Paragrafo Terceiro Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a
presenca da totalidade dos Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicagdo do
resumo das decisdes tomadas.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 15° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que serdo comuns a
Classe de Cota, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e, se aplicavel, taxa
de performance, previstas no(s) pertinente(s) Anexo(s) Descritivo(s):

I. taxas, impostos ou contribuicdoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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II. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdao e publicacdo de
relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou
na regulamentacao pertinente;

III. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos

Cotistas;
V. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos do Fundo;
VI. remuneracgdes por intermediagdo de ativos e Direitos Creditérios;

VII. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com Devedor;

VIII. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

IX. gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

X. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

XI. despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

XII. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagao ou a
liquidacdo da Classe ou do Fundo;

XIII. despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira;

XIV. despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos
do Fundo;

XV. no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria de
Cotas; e (ii) a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XVI. montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentagao
aplicavel;

24
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 1105345B-A039-89A1-82EE-B56EC06E2009

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

XVII. despesas relacionadas ao servigco de formagdo de mercado;

XVIII. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;
XIX. a Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo;

XX. a taxa de performance;

XXI. despesas com registro de direitos creditérios do Fundo;

XXII. despesas com a contratacdo e remuneracao de consultoria especializada;
XXIII. despesas com a contratacdo de agente de cobranca, se aplicavel; e

XXIV. despesas com prestadores de servigos de background check (exemplificadamente
Idwall e Serasa), emissao de certiddes, e prestadores de servico de relagdes
governamentais.

Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos
do CAPITULO V, que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro A Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 16° N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
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fundamentada, a adequacgdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e
condicdo financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta
hipotese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderao
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenga judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, (ii)
pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo e na Classe estd sujeito aos
seguintes fatores de risco, de forma nao exaustiva:

I. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera
o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndao cumprimento, pelos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos
instrumentos. A Classe somente procedera a amortizacdo das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o pagamento
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo
sera devido pela Classe, pelo Administrador, pela Gestora, e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera ndao receber os pagamentos
dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

II1. Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditorios
vencidos. Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos apds o
respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em
virtude do insucesso das agdes de cobranca e/ou de limitagbes na capacidade
financeira dos Devedores. Ndo é possivel garantir em que medida ou em que
data os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo
pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de
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referidos Direitos Creditorios podem provocar perdas aos Fundos conforme
aplicavel, a Classe e aos Cotistas.

III. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes da Classe em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira acarretara
perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Iv. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos Creditérios. A
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco
de os Direitos Creditorios integrantes da Carteira, direta ou indiretamente,
serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor,
os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente
e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao,
recuperacao judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, direta ou indiretamente, poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver
coobrigagdo, os Cedentes. Além disso, o mercado para negociacdo de Direitos
Creditérios é ndo necessariamente utiliza de infraestruturas comuns tal como
mercados organizados e registradoras de direitos creditérios e, desse modo,
poderad ndo ser evidenciado previamente caso os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelos Fundo tenham sido cedidos para diversas pessoas antes ou
apos a cessdo para o Fundo. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe ou ao Fundos na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da
sua cessdo a Classe ou ao Fundo e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditérios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
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credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios, e em condicdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacdao judicial ou extrajudicial, faléncia ou
liguidagao dos Devedores.

V. Os Cedentes nao necessariamente garantem a solvéncia dos seus
respectivos Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos
Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes
e/ou pelos respectivos Devedores.

VI. Alteracao na Forma de Pagamento de Direitos Creditérios em face de
Entes Publicos. Em relacdo aos Direitos Creditérios que sejam
consubstanciados em precatorios e direitos de crédito em face de entes publicos,
assim como ocorreu com a Emenda Constitucional n® 30, que permitiu a
prorrogacao dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas,
pelo prazo maximo de dez anos bem como com as Emendas Constitucionais n°
113 e 114, que inseriram limite para pagamento de precatdrios pela Unido
Federal até 2026 cujos efeitos foram limitados pelo Supremo Tribunal Federal
ndo ha garantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constituicao
Federal alterando as condicbes de pagamento de precatérios. Qualquer
alteracdo nas condicbes de pagamento de precatérios podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas.

VII. N&o Inclusdo dos Pagamentos dos Direitos Creditorios no Orcamento
do Devedor. Em relacdo aos Direitos Creditorios que sejam consubstanciados
em precatoérios e direitos de crédito em face de entes publicos, a Constituicdo
Federal prevé que o valor das obrigacdes decorrentes de sentencas judiciais
transitadas em julgado, em que o Devedor seja condenado, esteja previsto na
Lei Orcamentaria Anual. Caso haja alguma falha na elaboracdo do projeto de
referida lei, ou caso ndao haja aprovacao de referida lei, ou ainda, por qualquer
motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a previsdao de pagamento
do Direito Creditério, poderd ocorrer atraso no pagamento de Direitos
Creditérios, além do entrave burocratico que terd de ser superado para que
efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra com relagdo a um Direito
Creditério integrante da carteira do Fundo, o desempenho da Classe podera ser
impactado de forma negativa, assim como o investimento realizado pelos
Cotistas.
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VIII. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos
Creditérios e das politicas de concessao de crédito pelos Cedentes.
Tendo em vista que os Fundo buscarda adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao
dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo e pela Classe,
tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo
Fundo poderdo ser originados com base em politicas de concessao de crédito
gue ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdao e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira pela Classe.

IX. Possibilidade de aquisicdao de Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes
e/ou devidos por Devedores cujas demonstracdoes financeiras nao
sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os limites de
concentracdo previstos neste Regulamento, poderda manter a qualquer tempo
em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndao sejam auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificacdo
independente sobre tais demonstracdes financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas
posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as
mutacdes de seus respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

X. Efeitos da politica econdomica do Governo Federal. A Classe, os Ativos
Financeiros de Liquidez, o Fundos, os Cedentes, quando aplicavel, e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e
Devedores, 0s setores econOmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originagao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio;
(i) alteragdes na inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
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que possam afetar o Brasil, ou 0os mercados internacionais. Dessa forma, as
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros
do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negécios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

XI. Flutuacao dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimonio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia
de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ird se estender
por periodos longos e/ou indeterminados.

XII. Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. Em decorréncia da iliquidez dos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, principalmente
considerando o foco predominante de investimento da Classe, existe a
possibilidade de a Classe ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a
amortizacdes de Cotas nas datas esperadas pelos Cotistas. O Administrador, o
Custodiante e a Gestora ndo podem assegurar que as amortizacdes das Cotas
ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas em que forem esperadas, ndo
sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de
recursos suficientes na Classe.

XIII. Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O
investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e,
por conseguinte, aos seus Cotistas.

XIV. Classe fechada e restricdes a negociacdo das Cotas. A Classe é constituida
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de
Duracdo, o Cotista titular das Cotas nao tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos
deste Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado
secundario; ou (c) na liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Além disso,
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atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial de fundos de investimento em Direitos Creditérios ndo padronizados,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia do Administrador, da Gestora, da Consultora ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

XV. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos
podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagao em
gue a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates
de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liquidez em condicGes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida
situagdo de falta de liquidez.

XVI. Liquidacao antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo ou a Classe poderao ser liguidados antecipadamente,
caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas
poderdao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pela Gestora ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses
de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, poderd ndao haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
que poderdao ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liguidez detidos em Carteira, os quais estdao sujeitos aos riscos apontados nos
itens (iii) e (iv) acima.

XVII. Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe
para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, € a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores;
e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizagdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
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necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdao do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos
Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o Administrador quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

XVIII.Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagbes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, da
Gestora, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizagdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe.

XIX. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe serdao cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na
Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios
poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados
a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo,
exemplificativamente, de intervencdao administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acfes judiciais,
pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XX. Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a
possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por
outros meios de pagamento que ndo a cobranca bancdria. Atrasos nessa
conciliacdao em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patrimdnio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.
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XXI. Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os
Devedores inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios
de titularidade da Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, qual seja, a recuperagao
do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

XXII. Risco de concentracgao. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagao
com a concentragao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo
da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao
possui limite de concentracdo por Devedor ou originador dos Direitos
Creditodrios, exceto por aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, razdo pela qual
a Classe podera estar exposto a significativa concentracdo por Devedor. Nao é
possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de
Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido
nao sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

XXIII.Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo
ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, podera
haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o
interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive,
aprovar deliberacoes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam
titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

XXIV. Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao ou termos de
cessao. Para que o Contrato de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessao
firmados pelo Fundo possuam efeitos perante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessédo e
os termos de cessdo poderdo ndo ser levados a registro nos referidos cartérios
do domicilio do Fundo e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais
cessOes em relacdo a terceiros. A ndo realizagdo do registro podera
impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos Creditorios em
determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo,
constrigao judicial e faléncia ou liquidagao extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
guestionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios poderdo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas.

33
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 1105345B-A039-89A1-82EE-B56EC06E2009

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

XXV. Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos
instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos
Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais
Direitos Creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe,
de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros
e indicadores definidos neste Regulamento. Este Regulamento estabelece
algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, poderao optar pela liquidagcdao antecipada do Fundo ou da Classe, além
de outras hipdteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez. Nessas situagbOes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe; ou (ii) cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios.

XXVI. Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos
demais ativos integrantes da Carteira e do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, o
Administrador, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencgao
dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das acOes. Nestas
hipéteses, a Assembleia Geral de Cotistas também podera deliberar por maioria
das Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas,
de recursos para que a Classe possa arcar com 0S compromissos assumidos.
Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou
da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser, inclusive, chamado a
aportar recursos adicionais.

XXVII. Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizagdao de investimentos na
Classe exp0e o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ndao ha qualquer garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condigdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

XXVIII. Risco decorrente da precificacao dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
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para registro e avaliagdo conforme regulamentacdao em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de
Liguidez (mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

XXIX. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante,
a Consultora e a Gestora nao garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados
para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios
no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

XXX. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. A
Gestora buscard compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos
Creditorios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributérios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que
tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a
Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacéo
do regime tributario a seus Cotistas.

XXXI. Risco de intervencao ou liquidacao judicial do Administrador. A Classe
estd sujeita ao risco dos efeitos de decretagdo de intervengdo ou de liquidacdo
judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de
13 de marco de 1974, conforme alterada.

XXXII. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatoria. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos
ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe,
advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditorios
para a Classe. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessGes de
Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.
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XXXIII. Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja
mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do
Administrador, nos termos deste Regulamento, a proporgao da participagao
entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relacao de poderes para aprovacao de alteragdes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de
Cotistas.

XXXIV. Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou
leis aplicaveis a Classe, seus ativos incluindo, mas ndo se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisOes judiciais ou jurisprudéncia aplicando
as regulamentacOes existentes ou interpretando novas regulamentagoes,
podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posicOes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelo Fundo.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteracgOes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas.

XXXV. Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do Cedente, do Administrador, da Gestora, do Custodiante ou da Classe
Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem
aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

XXXVI. Riscos Relacionados a possibilidade de deterioracdao dos Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundos Alvo estdo sujeitos
aos mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo
no ambito dos Fundos Alvo ou de seus prestadores de servico qualquer
obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos direitos creditorios, situagdo em que a Classe e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

XXXVII. Risco de Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio
Liguido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacbes desta
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral ou Especial, nos termos
do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de
Servicos Essenciais, especialmente a Administradora, ndao respondem por
obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
Patrimoénio Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe.
O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
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fundos sao inovacgoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial.
Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo, os Cotistas poderdao ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

XXXVIII. Demais riscos. A Classe de Cotas e o Fundo também poderdo estar sujeitos
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe de Cotas e do Fundo, alteracdo na politica monetdria e aplicacdes
significativas.

Artigo 17° As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO X - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 18° As informagoes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacbes aos
prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execugao de suas atividades, bem
como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitagGes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 19° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgoes
gue possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
em nas decisGes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive
resgate, alienagcdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que
responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

M~ O
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Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I. alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou aos
Cotistas;
II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;

III. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento ou no Anexo Descritivo, caso aplicavel;

V. mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe, conforme aplicavel;
V. alteracdao da Administradora ou da Gestora;
VI. fusdo, incorporacgao, cisao ou transformacdo da Classe de cotas;

VII. alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas;
VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
IX. emissao de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) feita por
meio de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv)
mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribuigdo
estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagdes do Fundo ou
assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por meio de correio
eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicacbes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacéo,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar imediatamente fato relevante.

Artigo 20° A Administradora sera responsavel por:
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I calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do patriménio liquido da Classe;

Il. disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta com as informacgoes exigidas pela CVM, exceto caso
referidos cotistas expressamente concordarem em nao receber o documento.

Artigo 21° Todo o material de divulgacdo do Fundo deverad conter, sem prejuizo de
outras informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgagao
do Fundo nao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 22° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponibilizado pela CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicéo e diversificagdo das aplicagdes da Classe a CVM, caso
aplicavel;

III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no inciso V do
artigo 27 do Anexo II da Resolugdo CVM n° 175, incluindo as informacgdes contidas
no relatério trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do Anexo II da
Resolugdo CVM n° 175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral (a)
exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a alteracao
tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado
somente o Anexo Descritivo da Classe, para os Cotistas da Classe; e (b) Idamina
atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e
aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos
na legislagao vigente.

39
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 1105345B-A039-89A1-82EE-B56EC06E2009

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no inciso III
do caput, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba
a informagdo no prazo estipulado.

CAPITULO XI - DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 23° O Fundo e a Classe terdo escrituracao contabil prépria, destacada da relativa
a Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 24° As demonstragées financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Artigo 25° O exercicio social do Fundo tem duragdao de 01 (um) ano, encerrando-se no
dia 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstragoes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da
Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicao financeira,
demonstracao do resultado, demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido e
demonstragdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragoes
financeiras.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
Artigo 26° Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipétese na
qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo

do previsto na Resolugdo CVM n° 175:

I - imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimoénio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao;

b) nao realizar novas subscricdes;

c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;
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e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
II - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patrimoénio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de
resolugdo para o patrimoénio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois) dias
Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacéo.

Paragrafo Primeiro Caso apés a adocao das medidas previstas no inciso I do caput
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de
Cotas, a adocao das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b)"” do inciso II do caput:

a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impoe a Administradora qualquer 6bice
quanto a sua realizacao;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

C) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, os
Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe,
hipétese que afasta a proibigdo de ndo realizar novas subscricdes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimoénio liquido negativo, desde que ndo
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.
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d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nado
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, a Administradora verifique que o patrimonio liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbnio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a
alinea “b)” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 27° T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério
do patrimoénio liquido da Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade
do sistema financeiro.

Artigo 28° Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndao adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
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Artigo 29° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisées da
Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas que confiram a este o direito de voto.

Administracao Fiduciaria

Paragrafo Unico A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletrénica: https://radixportfolio.com.br/

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 30° Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS

DO FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE DE COTAS

Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas do FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina a emissao da Classe de Cotas do Fundo, a
qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e respectivo
suplemento de emissdo a este Anexo Descritivo nos termos abaixo elencados. A
responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo Descritivo é
limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

Artigo 2° A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo
de duracgdo de 6 (seis) anos a partir da Data da 12 Integralizacdao de Cotas,

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas destina-se exclusivamente Investidores
Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n© 30, que estejam aptos
a investir nesta modalidade de fundo de investimento.

Paragrafo Segundo Os 2 (dois) primeiros anos de duracao da Classe constituirdo
o Periodo de Investimento. Como regra geral, a Classe apenas adquirira Direitos Creditérios
durante o Periodo de Investimento. Apds este Periodo de Investimento, o Gestor podera
realizar amortizacdes em favor dos Cotistas, respeitado o valor da Reserva de Caixa, em
consonancia com o Capitulo X do Regulamento.

Paragrafo Terceiro A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, considera-se sempre revolvente durante o Periodo
de Investimento, observado o paragrafo quarto abaixo.

Paragrafo Quarto Apods o decurso do Periodo de Investimento, os recursos da Classe
ndo serdo aplicados em novas aquisicoes de Direitos Creditdrios, ressalvadas as hipoteses
seguintes: a Classe poderd realizar investimentos apds o Periodo de Investimento, a
exclusivo critério da Gestora, desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de
obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento; (ii) tais investimentos sejam efetuados para fins de nao diluicao da
participacdo da Classe nos Direitos Creditorios, inclusive no exercicio do direito de
preferéncia; (iii) tais investimentos tenham por objetivo a preservacdo do valor dos
investimentos da Classe; ou (iv) mediante recomendacdo da Gestora e aprovacao em
Assembleia Geral para quaisquer outras hipoteses ndo previstas acima.

Paragrafo Quinto Para os fins do Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
os Administracdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos Anbima do Codigo de
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Administracdo de Recursos de Terceiros), o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditdérios, tipo Outros: Poder Publico

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 3° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe de Cotas alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicao
de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro Observada a regulamentacdo aplicavel, sempre que
necessario os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade Registradora ou, caso
ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em
mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados em depositario
central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados
pela B3.

Artigo 4° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe de Cotas devera ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimonio liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis Classe.

Paragrafo Primeiro A parte do quanto descrito neste CAPITULO II, CAPITULO III
e no CAPITULO IV abaixo, a Classe de Cotas ndo tem critérios de composicdo e
diversificacdo da carteira pré-definidos.

Paragrafo Segundo A Classe de Cotas podera adquirir até 100% (cem por cento)
do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios Elegiveis Classe que sejam originados
ou cedidos pela Administradora, Gestora, por eventual Consultor Especializado contratado
e suas partes relacionadas, de acordo com as regras contabeis aplicaveis, desde que a
entidade registradora, conforme aplicavel e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
ao Originador ou Cedente, sendo que, para tanto, a Gestora devera aplicar os mesmos
procedimentos que para Direitos Creditérios originados ou cedidos por terceiros.

Artigo 5° A parcela do patrimonio liquido da Classe de Cotas que ndo estiver alocada
em Direitos Creditérios, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
Gestora (“Ativos Financeiros”):

I. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

II. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagdo de instituicoes
financeiras / certificados de depositos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez
diaria e de baixo risco, emitidos por Instituicdes Autorizadas;

III. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no subitem (I) e
(II) acima; e

V. cotas de fundos de investimento cujas carteiras sejam compostas exclusivamente
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por ativos identificados nos incisos I a III acima.

Paragrafo Unico A Classe de Cotas somente podera aplicar em Ativos
Financeiros de emissao ou que tenham retencdo de risco por parte da Administradora,
Gestora, Consultor Especializado ou de suas partes relacionadas, conforme definidos nas
regras contabeis, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez.

Artigo 6° A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe de Cotas, € o
Fundo de maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que
possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de investimento de
longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente.

Artigo 7° A Classe de Cotas podera realizar operacdes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posicbes detidas a vista e somente com
contraparte centrais, até o limite dessas, ou desde que a operagcao com derivativos ndo
resulte exposigdo ao risco de capital, conforme definido na regulamentacgado aplicavel.

Paragrafo Unico Inexistindo contraparte central, poderdo ser realizadas operacdes
com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas,
mesmo com o objetivo de proteger posicées detidas a vista.

Artigo 8° Todos os resultados auferidos pela Classe de Cotas serdao incorporados ao
seu patrimonio.

Paragrafo Unico A Classe de Cotas poderd realizar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos
resultados do adimplemento dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe de
Cotas, desde que:

I. os novos Direitos Creditérios a serem adquiridos se enquadrem na politica de
investimento ora descrita; e
II. nao estejam em curso quaisquer Eventos de Liquidagao.

Artigo 9° Além das vedacOes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe de

Cotas:

I. aplicar em Ativos Financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

II. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados
no exterior;

III. realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo;
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V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em

fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam
geridas por pessoas fisicas;

VI. aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidagdo exclusivamente
financeira;

VII. realizar operagdes que exponham a Classe de Cotas a Ativos Financeiros de renda
variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda
estrangeira, inclusive, manter posigoes liquidas vendidas nesses instrumentos;

VIII. emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse
Anexo Descritivo.

Artigo 10° Por conta do seu publico alvo, a Classe de Cotas podera, mediante
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas: (i) realizar fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo, em nome da Classe de Cotas, relativamente a operacoes
relacionadas a sua carteira; e (ii) contrair empréstimos, por intermédio da Gestora, em
nome da Classe de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe de Cotas ou para garantir a continuidade
de suas operacoes.

CAPITULO III - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS DO CREDITO

Artigo 11° A Classe de Cotas somente adquirird Direitos Creditérios que atendam
integralmente as Condicdes de Cessdo abaixo relacionadas, as quais serdo validadas pela
Gestora previamente a cessédo:

(a) serem existentes, validos e eficazes contra os respectivos Devedores; e

(b) a cessdao ao Fundo ndo se dard em fraude contra credores, fraude a
execugdo e/ou fraude a execucado fiscal, conforme verificagdo em auditoria.

Paragrafo Primeiro Para fins da verificagdo das Condicdes de Cessdao descritas
acima, a Gestora recebera informacbes necessarias do Cedente, nos arquivos eletrénicos
de oferta dos Direitos Creditorios ou por meio de declaracfes incluidas nos termos de
cessdao dos Direitos Creditérios, conforme o caso, com base em modelos previamente
acordados entre as partes.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditorios serdo adquiridos de forma irrevogavel
e irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe de Cotas e,
consequentemente, para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
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privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados ao Cedente, nos termos do
Contrato de Cessao firmado entre o Fundo, representado na forma deste Regulamento, e
o Cedente. Os Direitos Creditérios ndo contardo com a coobrigacdo do Cedente ou com
compromisso de recompra dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, por parte do Cedente.

Paragrafo Terceiro Para os fins da verificacdao dos Direitos Creditorios em relacao
as Condicdes de Cessao, a Gestora deverd manter disponiveis para a Administradora a
documentacgdo fisica ou eletrGnica e as informagdes que deem suporte a validagdo em
relacdo as CondigGes de Cessao, podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a
Gestora a apresentacao dos referidos documentos, que |he serdo disponibilizados em até
5 (cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, caso necessario.

Paragrafo Quarto Caso a Administradora verifique quaisquer inconsisténcias
durante o processo de verificacdo dos Direitos Creditérios em relacdo as Condicdes de
Cessdo, devera comunicar por escrito tal fato a Gestora para que regularize a validagao
em relagdo as CondigOes de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas
e procedimentos.

Paragrafo Quinto Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a
gualquer Condicdo de Cessdo apds sua cessao ao Fundo, ndo havera coobrigacdo € nem
direito de regresso por parte do Cedente, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo
em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenga judicial
condenatodria transitada em julgado.

Paragrafo Sexto Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
deverdo ser entregues pelo Cedente até a data da cessdo dos Direitos Creditorios a que se
referem ao Fundo. A guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios é de
responsabilidade da Administradora, que podera contratar terceiro para tanto, incluindo o
Custodiante, devendo fazé-lo até o integral pagamento dos Direitos Creditorios ou sua
eventual cessdao ou disposicdo pelo Fundo, realizadas nas hipdteses previstas neste
Regulamento.

Artigo 12° A Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 49, do
Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n© 175: efetuara a verificagdao integral do lastro no
momento da Cessao.

Artigo 13° O Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios que
tenha cedido ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro,
bem como pela validade das declaracGes e garantias expressadas em cumprimento as
Condigoes de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme
aplicavel, ndao havendo por parte da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do
Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas,
contudo, as responsabilidades da Gestora e do Custodiante previstas na Resolugao CVM n©
175 e nas demais normas aplicaveis, no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para os Administracdo de Recursos de Terceiros e no Contrato de Cessao, conforme
aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessao,
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com base na minuta padrdo previamente aprovada pela Gestora. Cada cessdao de
Direitos Creditdrios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo mediante a assinatura
de um termo de cessao, disciplinando os atos necessarios para a efetivacao da cessao,
bem como para notificagdo dos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRAGAO

Artigo 14° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela
Gestora, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe de Cotas A, sem
prejuizo da possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificagdo de
tais Critérios de Elegibilidade, na data de aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe de
Cotas A. Para fins do disposto na legislacdo e neste Regulamento, sdao considerados
Critérios de Elegibilidade:

(a) devem atender a definicdo de Direitos Creditdrios prevista nesse Regulamento;

(b) a aquisicdo deve ser aprovada pela Gestora, observado o disposto neste Regulamento;
e

(c) salvo quando o Direito Creditorio se referir a um valor mobiliario, a cessdo dos Direitos
Creditoérios ao Fundo devera ser formalizada por meio de Contrato de Cessao.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de o Direito Creditdrio perder deixar de atender a
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigagdo e
nem direito de regresso por parte do Cedente, a Classe de Cotas e seus Cotistas, contra a
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou
dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoéria transitada em julgado.

Paragrafo Segundo Nao havera limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo cedidos por um Unico Cedente e suas partes relacionadas ou de
um unico Devedor. Ndo havera limitacdo do patriménio liquido da Classe de Cotas em
Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor em razao da dispensa descrita no Artigo 45, §7°, do Anexo Normativo II, da
Resolugdo CVM 175

CAPITULO V - DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLIiTICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 2° A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os
procedimentos descritos a seguir:

(i) as Cedentes encaminham a Gestora e/ou a Consultoria Especializada
as informacdes a respeito dos Direitos Creditérios que pretendem
ceder;
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(ii) a Gestora, diretamente ou com auxilio da Consultora Especializada,
analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos Creditorios nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) a Gestora realiza a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios;

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo
Contrato de Cessdo, bem como demais documentos aplicaveis para
efetivar a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo;

(v) nos termos dispostos no Contrato de Cessao, o Custodiante liquida o
pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a
instituicdo financeira indicada pela Cedente.

Artigo 3° O Anexo I ao Regulamento contém a descricdo detalhada da atual Politica
de Cobranca adotada pela Classe de Cotas.

CAPITULO VI - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE DE COTAS

Artigo 4° O patrimonio liquido da Classe de Cotas correspondera ao somatorio dos
valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira,
apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe de Cotas vier a receber, a
gualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatorias,
serdo incorporados ao seu patrimonio liquido.

Artigo 5° Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo
seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n.© 489/11.

Paragrafo Primeiro Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser contabilizados com base em seu
custo de aquisicdo, com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre
seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Paragrafo Segundo Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, serao marcados a
mercado, nos termos da legislagao em vigor.

Paragrafo Terceiro Conforme determina a Instrucdo CVM n.° 489/11, sempre que
houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo
custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas.

Paragrafo Quarto A perda por reducdo no valor de recuperagdo sera mensurada e
registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa
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e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdao da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

Paragrafo Quinto Os Direitos Creditérios que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de compensagao pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

Paragrafo Sexto E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes
financeiras anuais do Fundo, de informacbes que abranjam, no minimo, o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, bem como os parametros utilizados na determinacgdo desses valores.

CAPITULO VII - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 6° A partir da Data de Integralizagdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do
recebimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo na seguinte ordem:

1. pagamento das despesas e dos encargos da Classe;
II. Constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;
III. aquisicdo de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto

no presente Regulamento;
Iv. amortizacao das Cotas em circulagao;
V. pagamento da taxa de performance, conforme aplicavel.
CAPITULO VIII - DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 7° A Gestora devera diligenciar para que o Fundo mantenha, desde a Data da
12 Integralizacdo de Cotas, uma Reserva de Caixa no montante equivalente ao valor do
somatorio das despesas e encargos da Classe de Cotas descritas no Regulamento,
estimados para serem incorridos em um periodo de 6 (seis) meses.

Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimonio da
Classe de Cotas e constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e
encargos da Classe de Cotas descritos no Regulamento.

Paragrafo Segundo Os recursos da Reserva de Caixa serdao alocados
exclusivamente para aquisicao de Ativos Financeiros.
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CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE DE COTAS

Artigo 8° Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento acerca da
convocagao, instalagdo, deliberagdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe sempre que
necessario, sendo de sua competéncia privativa:

I. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe de
Cotas;
II. alterar este Anexo Descritivo;

I1I. deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisdo ou liquidacdo da Classe de Cotas;

V. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe de Cotas, se tal
Evento de Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidacdo antecipada da Classe de
Cotas;

V. deliberar sobre a emissao de novas Cotas da Classe de Cotas;

VI. deliberar sobre o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo da Classe;

VII. deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou
do Fundo como um todo; e

VIII. deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe de Cotas, elaborado pela Gestora e
Administradora.

Paragrafo Primeiro As deliberacGes relativas as matérias previstas no Artigo 8° do
Anexo Descritivo respeitardo os quéruns previstos na Parte Geral do Regulamento.

Paragrafo Segundo Serdo afastadas, total ou parcialmente, as hipoteses de
vedagao ao direito a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo
78 da Instrugdo CVM no° 175.

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE DE COTAS, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 9° As Cotas emitidas por este Anexo Descritivo sdo da unica Classe de Cotas do
Fundo e correspondem a fragoes ideais do patriménio do Fundo, ndo sendo divididas em
subclasses.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas da Classe de Cotas serao escriturais e
mantidas em contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do
servigo de escrituragdo de cotas do Fundo, em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo A condicao de Cotista da Classe de Cotas caracteriza-se pela
abertura, pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituracdo de cotas
52

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 1105345B-A039-89A1-82EE-B56EC06E2009

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo investidor ou, na hipétese de as
Cotas da Classe de Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

Paragrafo Terceiro O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servigo de escrituracdo de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacao da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo,
e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas da
Classe de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 10° As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da
Resolugdao CVM 160 e/ou poderdo ser distribuidos na modalidade safe harbor, bem como
segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacao.

Paragrafo Primeiro As Cotas da Classe de Cotas serdo distribuidas por meio de
oferta publica submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n©
160, e deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo
Descritivo e na regulamentacdo aplicavel ou nos termos do Artigo 8°, da Resolugdo CVM
n° 160, se aplicavel.

Paragrafo Segundo Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para
subscricao de Cotas em novas emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdao em
questao.

Artigo 11° Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas somente
poderdo ser realizadas com a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o
valor de emissdao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao
corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 12° A integralizagdo, a amortizacao e, exclusivamente nas hipoteses previstas
neste Anexo Descritivo, o resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente,
por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por transferéncia eletrGnica
disponivel. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada
pela Administradora, de acordo com orientacdo da Gestora, conforme definido no
respectivo ou boletim de subscricao, por valor apurado no dia da subscricao.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricdo das Cotas da Classe de Cotas, o subscritor:

I. assinara o respectivo boletim de subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora, por meio do qual se comprometerda a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condigdes previstas neste Anexo Descritivo g, se
for o caso, assinara também um compromisso de investimento;
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II. assinara o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, declarando: (a) que teve acesso ao
inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo , (b) estar ciente dos fatores de
risco do Fundo, inclusive aos relativos a Classe, conforme descritos no
Regulamento, (c) estar ciente de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe de Cotas, (d) estar ciente
de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo nao implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacOes prestadas ou de adequacao do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de
seus prestadores de servigos, e (e) se for o caso, de que a integralizagdo de Cotas
ocorrera por meio de chamadas de capital;

III. realizard o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletronico,
para o recebimento das comunicacdes que Ihe sejam enviadas pela Administradora,
nos termos do Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderegos
atualizados junto a Administradora; e

V. assinara uma declaracao de investidor profissional e/ou de investidor qualificado.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a
atualizacdo de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de
correio eletrénico, a Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento
do dever de prestar ao referido Cotista as informacdes previstas na regulamentacao
vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o Ultimo endereco declarado.

Artigo 13° Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores profissionais, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 14° As primeiras valoragdes das Cotas da Classe de Cotas ocorrerdo a partir do
primeiro Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe a ser
valorada, sendo que na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$
1.000,00 (mil reais), e as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de
Emissdo calculado com base no Paragrafo Primeiro abaixo;

Paragrafo Primeiro O Valor Unitario das Cotas serda calculado e divulgado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
Amortizacdo ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo
do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe em circulacdo;

Artigo 29° As Cotas poderdao ser depositadas: (i) para distribuicdo no
mercado primario no Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"); (ii) para negociacdo no
mercado secundario no Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3; e
(iii) para negociagao no Fundos21.

Paragrafo Primeiro As Cotas podem ser transferidas, mediante a formalizacdo de
termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de negociacdo em mercado organizado.
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Paragrafo Segundo As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste perante a Classe no tocante
a sua integralizagao.

Artigo 30° Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe esta
com o patrimonio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da respectiva classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolucao CVM n° 175/22.

Artigo 31° A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo.

Artigo 32° As Amortizacdes de Cotas serdo realizadas: (i) apés o término do Periodo
de Investimento mediante orientacdo da Gestora e sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotista, sempre que houver, na
Classe recursos disponiveis para distribuicdo, observada a Ordem de Alocacdo; (ii) por
deliberacdo de uma Assembleia de Cotistas, a qualquer tempo; e/ou (iii) no caso de
liguidagao antecipada da Classe.

Artigo 33° A Classe de Cotas nao efetuard amortizacdes, resgates e aplicacbes em
sabados, domingos, feriados de @mbito nacional ou na praca da sede da Administradora,
ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da
amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora
estd sediada, tal pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 34° Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacao aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidacao:

I. interrupgao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos
servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora, Custodiante ou
pela Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicao por outra instituicao,
no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de acordo com os procedimentos e prazos
definidos no Regulamento;

II. se a Classe de Cotas mantiver patrimoénio liguido médio inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for
incorporado a outra classe de Cotas;

III. caso a CVM determine a liquidagdao da Classe de Cotas; e
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V. intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestora,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora
devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios para a Classe
de Cotas e a Administradora deverad suspender o pagamento de amortizacdes de, bem
como notificar os Cotistas, por meio da publicacao de fato relevante e por meio de correio
eletronico enviado a cada Cotista, de acordo com o disposto no Regulamento, e convocar
uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cota , no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a fim de que Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso, o plano de liquidagdao elaborado pela
Administradora e pela Gestora, assegurando-se, no caso de decisao pela interrupgao dos
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe de Cotas , o resgate ou a amortizacao
total das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo Segundo Caso a Classe de Cotas nao tenha recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes,
todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe de Cotas serao
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas.

Paragrafo Terceiro Caso a deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas referida
no Paragrafo Primeiro acima determine a liquidacdo antecipada da Classe de Cotas, a
Classe de Cotas resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em
igualdade de condicdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor
total das Cotas em circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

I. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe de Cotas,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe de Cotas, dos valores
dos Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

III. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO VII, a
Administradora debitara da Conta da Classe Fundo e procedera ao resgate
antecipado das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quarto Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, o Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida
neste Regulamento.

Paragrafo Quinto Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser
realizada mediante a utilizacao de procedimento de rateio, considerando a proporgao
do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo
ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.
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Paragrafo Sexto A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas e,
caso nao seja instalada em segunda convocacdo, o Administrador podera adotar os
procedimentos descritos no Paragrafo Oitavo.

Paragrafo Sétimo Na hipotese do Paragrafo Sétimo acima ou na hipotese de a
Assembleia Geral de Cotistas ndao chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador -
desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto - entregara aos
Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil,
nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus
direitos e obrigacbes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado
de acordo com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da
constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apos a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

Paragrafo Oitavo O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de
carta enderecada a cada um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletronico enderecado a
cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgao
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio.

Paragrafo Nono Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas.

Artigo 35° A Gestora permanecerd no exercicio de sua funcdo até a conclusdo da
liguidagdo total da Classe de Cotas e a Administradora até o cancelamento do registro da
Classe de Cota na CVM.

Artigo 36° O presente Anexo Descritivo, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento, bem como sera por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposigdes deste Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro Os termos utilizados neste Anexo Descritivo e que nao
estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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CAPITULO XV - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E
DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE DE COTAS

Artigo 37° A Classe de Cota pagara a Administradora pelos servigos de administracao,
escrituracdo, controladoria e custédia, mensal fixa de R$ 12.000,00 (doze mil reais),
atualizados anualmente pela variacao positiva do IPCA.

Paragrafo Primeiro Pelo servigo de distribuicdo das cotas pela Administradora ndo sera
cobrada taxa de remuneragao.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento
do Fundo.

Artigo 38° A Gestora fara jus a uma remuneragdo composta pela soma das
remuneracdes descritas e detalhadas abaixo:

(i) Taxa de Gestao: O Fundo pagara, a Gestora o equivalente a 1,75% (um inteiro
e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, devendo
ser calculada e provisionada diariamente sob uma base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, tomando como base o saldo de fechamento do
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

(ii) Taxa de Estruturacdo: O Fundo devera pagar a Gestora ou ao Consultor
Especializado - uma remuneracdao equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor
de face de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo a titulo de remuneracdo de
estruturacdo da operacdo para a aquisicao do respectivo Direito Creditorio, devendo
ser paga mensalmente até o 5° dia util de cada més com base nas aquisicdes de
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo no més imediatamente anterior, mediante
apresentacdao de memodria de calculo a ser enviada pela Gestora a Administradora.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada todo Dia Util
a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

Paragrafo Segundo A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente a Gestora, por
periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir
do més em que se der a Data da 12 Integralizagao de Cotas.

Artigo 39° A Gestora fara jus a uma taxa de performance a ser paga pelo Fundo que
sera calculada sobre todos e quaisquer valores em dinheiro (disponibilidades financeiras
imediatas) que sejam passiveis de distribuicdo imediata pelo Fundo aos seus Cotistas
(“Valores Distribuiveis”), conforme a seguir ("Taxa de Performance”):
(a) primeiro, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas pro
rata com base na titularidade proporcional de cada Cotista das cotas do Fundo), até
que cada Cotista tenha recebido as distribuigdes cumulativas dos rendimentos pagos
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pelo Fundo em valor que iguale a totalidade de suas contribuicbes de capital
realizadas;

(b) em segundo lugar, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre os
Cotistas pro rata com base no nimero de Cotas de cada Cotista), até que os Cotistas
tenham recebido as distribuicdes cumulativas dos rendimentos pagos pelo Fundo
iguais ao capital investido (valor do principal) acrescido do retorno preferencial
correspondente a variacao positiva do IPCA/IBGE acrescida de 4,5% (quatro virgula
cinco por cento) ao ano, devendo ser calculada com diariamente, sob uma base 1/252
dias uteis (“Retorno Preferencial”);

(c) em terceiro lugar, (i) 90% (noventa por cento) para a Gestora e (ii) 10% (dez
por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas por rata com no nimero de
Cotas de cada Cotista), até que a Gestora tenha recebido distribuicbes cumulativas
igual a 10% (dez por cento) do valor agregado de todos os rendimentos pagos pelo
Fundo e recebidos por cada Cotista; e

(d) posteriormente, (i) 10% (dez por cento) para a Gestora e (ii) 90% (noventa por
cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas por rata com base no nimero de
Cotas de cada Cotista) dos rendimentos distribuiveis do Fundo.

Artigo 40° A Taxa de Performance, se devida de acordo com as disposicées acima, sera
paga para uma conta designada por escrito pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
cada data em que o Fundo e os Cotistas (coletivamente, mas sem duplicagdo) receberem
os valores acima descritos.

Artigo 41° Em caso de eventual rescisao do Contrato de Gestdo, sem Justa Causa, a
Gestora ndo fara jus a qualquer outro pagamento da Remuneragdo da Gestora (que sera
paga a Gestora de forma proporcional pelo periodo aplicavel até a rescisdo), mas fara jus
ao recebimento da Taxa de Performance que receberia até o final do Prazo de Duracdo do
Fundo, considerando, para tal calculo, todos os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
adquiridos até entdo pela Gestora, em nome do Fundo, e nas hipoteses e datas em que tal
Taxa de Performance seria de outra forma devida.

Artigo 42° Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa: (a) uma descoberta
por qualquer tribunal ou 6rgdo governamental com jurisdicdo competente, ou uma
participacao da Gestora em um acordo de qualquer acao judicial, de que a Gestora cometeu
fraude, culpa, dolo, ma-fé, violacdo de deveres fiduciarios, ou desvio de conduta e/ou
funcdo, relacionada ao desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo e de
qualquer outra forma na qualidade de Gestora do Fundo; (b) violacao material, pela
Gestora, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestao, de
gualquer acordo celebrado com os Cotistas ou de leis ou normativos aplicaveis expedidos
pela CVM, decorrentes de ato ou omissdo da Gestora, que ndo tenha sido sanada em até
30 (trinta) dias corridos contados do conhecimento da violacdo pela Gestora; (c). uma
descoberta por qualquer tribunal ou 6rgdao governamental com jurisdicdo competente, ou
participacdo da Gestora em um acordo de qualquer acdo judicial, que indique que a
Gestora, de alguma forma cometeu uma violagao material das leis ou regulamentos a ela
aplicaveis, ou uma condenagdo da Gestora de crime ou desqualificagdo da Gestora pela
CVM; (d) se André Walter de Oliveira e Pedro Lorena Campos deixarem de dedicar o tempo
razoavelmente necessario a gestdo dos ativos do Fundo (incluindo a Carteira de Direitos
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Creditorios), ou de manter uma equipe de apoio comercialmente razoavel para auxiliar na
gestdo dos ativos do Fundo (incluindo a Carteira de Direitos Creditérios), a qualquer
momento durante o Prazo de Duracgdo, por qualquer razdo; (e) se André Walter de Oliveira
e Pedro Lorena Campos, a qualquer momento anterior ao término do Prazo de Duracdo,
rescindirem voluntariamente seu vinculo com a Gestora e, direta ou indiretamente,
dedicarem-se, exercerem, prestarem servicos em conexdao com 0s servicos que auxilia, ou
passarem a ter qualquer participacdo societaria em qualquer Pessoa que ndo seja suas
participacbes na Gestora ou em qualquer uma de suas Afiliadas, e que direta ou
indiretamente se envolva no negoécio de prestagdo de servigos de gestdo ou consultoria
especializada ou assessoria relacionada a agles judiciais julgadas ou pendentes contra o
Tesouro Nacional Brasileiro, a unido federal ou outras entidades relacionadas a unido
federal; ou (F) qualquer processo de faléncia ou recuperagao judicial ou nomeagdo de um
beneficiario, administrador ou funcionario semelhante com relacdo a, ou liquidacdo,
dissolucdo ou insolvéncia da Gestora. . Na ocorréncia dos eventos citados neste item, a
Gestora devera comunicar imediatamente a Administradora;

Artigo 43° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao.

Artigo 44° Salvo se disposto diferentemente no Anexo Descritivo, ndo serdo cobradas
taxas de ingresso e/ou de saida.

Artigo 45° Além dos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento e os previstos
neste Capitulo XV do Anexo A, constituem encargos da Classe de Cota:

I. as despesas com o Consultor Especializado, caso houver;
II. as despesas com o agente de cobranca, caso houver;
CAPITULO XVI - COMUNICAGOES

Artigo 46° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletrénico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que
seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizagao” entre a Administradora, a Gestora, os demais

prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigagdo prevista no caput é considerada cumprida na data
em que a informacdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio
fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe que optarem por tal recebimento.
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Paragrafo Terceiro Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletronico,
observado que: (i) a Administradora ira informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela
Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a
atualizacdo de seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerado do dever
de envio das informagdes e comunicacdes previstas na Resolucdo CVM n© 175, no
Regulamento e no Anexo Normativo, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o
resgate ou amortizagdo total de suas Cotas e, apos tal evento, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos ou por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Artigo 47° As duvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com a Gestora nos seguintes canais: gestao@radixportfolio.com.br. Para
contato junto a Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale
Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no numero 0800
466 0200 ou e-mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias,
no e-mail canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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ANEXO A.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS

A [=]2 Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Cotas do FUEL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA emitidas terdo as
seguintes caracteristicas:

Quantidade: Serdo emitidas até [=] Cotas.

Valor Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdao, observado o Art. 28
do Anexo Descritivo.

Valor Total: Até R$[=]

Forma de Integralizacdo: sera a vista, em moeda corrente nacional, conforme previsto no
Boletim de Subscricao.

Procedimento de Distribuicdo: As Cotas serdo objeto de oferta na modalidade safe harbor,
nos termos do 89, inciso [=], da Resolucdo CVM n° 160, destinada exclusivamente a [=].

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento.
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ANEXO I - POLITICA DE COBRANCA

Sera observada a politica para cobranca dos Devedores de Direitos Creditdrios aqui
prevista.

1. Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios que sejam consubstanciados
em precatorios ou direitos de crédito em face de entes publicos variam de acordo com
as regras estabelecidas pelo tribunal no qual tramita(ou) a Acdo Judicial
correspondente. Em regra, deve ser solicitado a cada juiz competente, bem como no
setor de precatérios do respectivo tribunal, a substituicdo do titular do precatério pelo
Fundo como seu beneficiario, de modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos
em virtude dos precatérios cedidos.

2. No caso de Direitos Creditorios cujo Oficio Requisitorio ainda ndo tenha sido expedido,
o Fundo podera precisar de representacdao judicial para defender seus interesses
perante os entes publicos que sejam Devedores, podendo constituir os procuradores
gue sejam necessarios.

3. Caso o Cedente, por qualquer motivo, levante ou receba quaisquer montantes
depositados relativos aos Direitos Creditérios em nome do Fundo, sendo vinculados as
obrigacdes contratuais e legais advindas de tal situacdo assumida pelo Cedente, nos
termos do Contrato de Cessao, o Cedente estard obrigada, de forma irrevogavel e
irretratavel a, no prazo estabelecido no respectivo Contrato de Cessdo, restituir ou
pagar ao Fundo o valor recebido ou levantado indevidamente, sem qualquer dedugao
ou desconto, a qualquer titulo.

4. Caso a restituicdo ndo seja realizada pelo Cedente conforme item 2 acima, ou seja,
identificada pela Gestora a necessidade de realizar cobranga dos Direitos Creditérios, o
Custodiante, com apoio da Gestora, conforme necessario, devera adotar todas as
medidas para realizar a cobranca dos valores devidos pelo Cedente ao Fundo.

5. Na ocorréncia da contratagdo mencionada no paragrafo anterior a Administradora
dispora de regras e procedimentos, passiveis de verificagdo, que lhe permitam
diligenciar o cumprimento pelo Custodiante e pela Gestora, de suas obrigacbes de
cobranca descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora.

O acompanhamento do andamento do pagamento dos Direitos Creditorios sera realizado,
antes da expedicdao de Oficio Requisitério, pela Gestora ou pelo Consultor Especializado,
conforme o caso, e, apds a expedicao de Oficio Requisitério, pela Gestora, mesmo apos a
efetiva cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, sob acompanhamento e monitoramento
realizado, em qualquer caso, pela Administradora, diretamente ou por meio de terceiros
contratados para tanto.
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