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REGULAMENTO
QANTIC IONIQ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 39.703.077/0001-63

CAPITULO I. FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO

1. O QANTIC IONIQ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo
de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, em
classe Unica de cotas, com prazo indeterminado de duracdo, disciplinado pela Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”),
e seu Anexo Normativo Il e regido por este Regulamento (“Regulamento”) e pelas demais
disposicBes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

2. Para o efeito do disposto no Regulamento e nas disposi¢cGes legais e regulamentares
que lhe sdo aplicaveis, considera-se:

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada para tanto, com sede na cidade de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n? 1355, 52 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.2 62.285.390/0001-40;

“ADMINISTRADORA":

A GV ATACAMA CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
40.888.143/0001-04, com sede na Cidade de S3o Paulo,

“GESTORA”: Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
1.355, 52 andar, Jardim Paulistano, instituicdo devidamente
autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteira e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratdrio n? 19.412, de 22 de dezembro de 2021;

“Acordo O acordo firmado entre a Administradora e a Gestora;

Operacional”:

“Agéncia de A agéncia de classificagdao de risco contratada pelo FUNDO,

Classificacdo de
Risco”:

responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas;

“Assembleia Geral”:

A assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“B3”: A B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo;

“BACEN": O Banco Central do Brasil;

“BANCO(S) S3o as instituicdes financeiras que vierem a ser contratadas
COBRADOR(ES)": pelo CUSTODIANTE, com a anuéncia do FUNDO e das

CONSULTORAS, para a prestacdo do servico de cobranca
bancaria dos Direitos de Crédito;
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“CCF": O Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do
BACEN;

“CDI”: Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia — “over
extra grupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela B3;

“Cedentes”: As pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas pelas

CONSULTORAS;

“Certificadora”:

As entidades autorizadas pelo BACEN a exercer atividade de
escrituracdo de duplicatas eletrénicas nos termos da Lei n2
13.775, de 20 de dezembro de 2018, da Circular do BACEN n?
4.016, de 4 de maio de 2020 e demais legislagdes aplicaveis;

“Classe”: Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio
aberto, conforme regras especificas dispostas neste
Regulamento.

“CNPJ": O Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia, Planejamento e Fazenda;

“Cadigo Civil”: A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“"

Condicdes de

As condi¢des de cessao de direitos de crédito ao FUNDO,

Cessao”: conforme descritas no item 11 deste Regulamento;

“CONSULTORA(S)”: A QANTIC SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Al.
Rio Negro, 1030, Cond Stadium ESC 206, Barueri, SP, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.2 26.783.823/0001-24

“Conta(s) E(sdo) a(s) conta(s) corrente(s) de titularidade de cada

Vinculada(s)”: Cedente, controladas pela  ADMINISTRADORA e

movimentadas  exclusivamente pelo CUSTODIANTE,
destinadas para o pagamento dos direitos de crédito devidos
ao FUNDO;

“Contrato de Agente

de Cobranca”:

O contrato de prestacdo de servicos de cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos do FUNDO, a ser celebrado entre as
CONSULTORAS e 0 FUNDO;

“Contrato de Cessao”:

Cada “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito
com Coobrigagdo e Outras Avengas” que venha a ser
celebrado entre o FUNDO e cada um dos Cedentes, com
coobrigacdo do respectivo Cedente;
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“Contrato de
Consultoria”:

O contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada, celebrado entre a CONSULTORA e a
ADMINISTRADORA, por meio do qual o FUNDO contratou as
CONSULTORAS para prestacao dos servicos de consultoria
especializada em favor do FUNDO;

“COSIF”:

Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional;

“Cotas”:

As subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas,
consideradas em conjunto;

“Cotas Seniores”:

Sao as cotas de subclasse sénior emitidas pelo FUNDO, as
quais nao se subordinam a nenhuma outra subclasse para
fins de resgate;

U

“Cotas Subordinadas”:

S3o as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior, quando consideradas em
conjunto;

“Cotas Subordinadas
JUnior”:

Sdo as subclasses de cotas subordinadas junior emitidas
pelo FUNDO, que se subordinam as subclasses de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
resgate;

“Cotas Subordinadas
Mezanino”:

Sao as cotas subordinadas mezanino emitidas pelo FUNDO,
gue se subordinam as Cotas Seniores para fins de resgate;

“Cotistas”:

Os investidores que venham adquirir Cotas;

“Critérios de
Elegibilidade”:

Os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos
ao FUNDO, conforme previstos no item 13 deste
Regulamento, a serem verificados pela Gestora no momento
de cada cessdo de Direitos Creditdrios;

“CUSTODIANTE”:

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada para tanto, com sede na cidade de Sdo Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n2 1355, 52 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.2 62.285.390/0001-40;

“CVM”:

A Comissao de Valores Mobiliarios;
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“Default”:

Os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, entre outros.

“Dia(s) Util(eis)”:

E qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancdrio ou nao funcionar o mercado financeiro
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

“Direitos de Crédito”:

Sdo todos os direitos de crédito preponderantemente
performados e a performar adquiridos ou a serem adquiridos
pelo FUNDO, representados por qualquer dos Documentos
Representativos de Crédito, com ou sem garantias reais ou
fidejussdrias a eles atreladas, observados os Critérios de
Elegibilidade, sendo que cada parcela devida pelo Sacado no
ambito do respectivo Documento Representativo de Crédito
sera considerada, individualmente, um Direito de Crédito.
Entender-se-a por Direitos de Crédito a performar aqueles
representativos de contratos mercantis de compra e venda
de produtos, mercadorias e servicos para entrega ou
prestacao futura;

“Direitos de Crédito
Elegiveis”:

Os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente as
Condicbes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e que
sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de
Cessao;

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

Os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

“Documentos
Representativos do
Crédito”:

Os cheques, os contratos de compra e venda a prazo, os
contratos de prestacao de servicos, os contratos de locagao,
os contratos de faturacao, as duplicatas mercantis e de
servico, as cédulas de crédito bancario, debéntures, as notas
promissorias, as cédulas de produto rural financeira, os
certificados de depdsito agropecuario, os warrant
agropecuario, os certificados de direitos creditérios do
agronegocio, os recebiveis de cartao de crédito, os
contratos e/ou titulos de fornecimento de mercadorias e/ou
produtos celebrados entre os Cedentes e seus respectivos
Sacados, bem como qualquer outro documento que origine
e comprove a existéncia, validade, legitimidade,
exequibilidade e/ou cobranca dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo FUNDO incluindo, mas ndo se
limitando, quando houver anexos, seguros, garantias e
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guaisquer outros documentos relacionados aos Direitos
Creditérios;

“Eventos de

As situagdes descritas no item 70 deste Regulamento;

Subordinacdo”:

Avaliacao”:

“Eventos de As situagdes descritas no item 71 deste Regulamento;

Liguidacao”:

“FUNDO”: O QANTIC IONIQ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDIT()RIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 39.703.077/0001-
63;

“IGP- M”: O indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacgdo Getulio Vargas;

“Indice de Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinac3o

Junior e o indice de Subordinag¢do Subordinadas, conforme
aplicavel;

“Indice de
Subordinacdo Junior”:

Tem o significado atribuido no item 60.;

“Indice de

Subordinacao
Subordinadas”:

Tem o significado atribuido no item 60.1;

“Instrucao CVM 489”:

A Instrugcdao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Investidores
Qualificados”:

Os investidos qualificados, conforme definidos no artigo 12,
conforme alterada;

“Qutros Ativos”:

A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver
alocada em Direitos de Crédito, ou seja, é a parcela do
Patriménio Liquido do FUNDO que estiver alocada nos
ativos financeiros indicados no artigo 52 deste
Regulamento;

“Patrimonio Liquido”:

E o patriménio liquido do FUNDO, que se entende pela soma
do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades. Para efeito da
determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor;
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“Patrimédnio Liquido Patrimbnio Liquido negativo, que ocorrerd sempre que os
Negativo”: valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

“Prestadores de
Servicos Essenciais”:

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

“RCVM 160”: A Resolu¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;
“RCVM 175": A Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para
os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

“Sacados”: Pessoas fisicas e/ou juridicas que sejam os devedores
principais e/ou garantidores dos Direitos de Crédito
Elegiveis;

“SERASA”: A SERASAS.A,;

“Setores Elegiveis”: Os segmentos industriais, comercial varejista, comercial

atacadista, transportes, infraestrutura, agropecuario,
prestacdo de servigos;

“SPC”: O Servigo de Protecdo ao Crédito.

“Subclasses”: As subclasses de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas que
integram a Classe;

“Taxas”: A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao quando referidas
em conjunto;

“Taxa de A remuneracdo devida a ADMINISTRADORA, nos termos do

Administracdo”: item 20 deste Regulamento;

“Taxa de Gestao”: A remuneracao devida a GESTORA, nos termos do item 21
deste Regulamento;

“Taxa Maxima de A remunerac¢do maxima devida pelo Fundo aos distribuidores

Distribuicdo” de Cotas, contratados nos termos deste Regulamento.

“Termo(s) de Cessdo”: | Os termos de cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao
FUNDO, elaborados conforme previsto em cada Contrato de
Cessao.

2.1. O publico-alvo do FUNDO sdo Investidores Qualificados, nao havendo outros
critérios diferenciadores aplicdveis aos Cotistas.

CAPITULO II. OBJETIVOS DO FUNDO
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3. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos de Crédito oriundos de
operacdes realizadas pelos Cedentes de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

CAPITULO III. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA
4, Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocard seus recursos

preponderantemente na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os
limites e as restricOes previstas na legislagdo vigente e neste Regulamento.

4.1. Os Direitos de Crédito Elegiveis consistirdo em cotas de fundos de investimento
em direitos creditdrios e Direitos de Crédito oriundos de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos Setores Elegiveis de acordo com os critérios de composicdo e
diversificagao estabelecidos pela legislagao vigente e neste Regulamento, sendo tais
direitos de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

5. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo,
50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido na
aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar
esse prazo por igual periodo, desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que
justifiquem a prorrogacao.

5.1. Até 25% (vinte e cinco por cento) da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis do
FUNDO podera ser representada por Direitos de Crédito a performar que ndo
apresentem qualquer modalidade de garantia.

6. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos de
Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, desde que pds-fixados na
origem ou sinteticamente, em:

(i) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) Titulos de emissdo do BACEN;

(iii) Cotas de fundos de investimento de renda fixa, classificados como “longo prazo”;

(iv) Certificados e recibos de depdsito bancdrio de emissdo de instituicdes
financeiras que contem com classificacdo de baixo risco de crédito de escala
nacional longo prazo de no minimo AA, por agéncias classificadoras de risco
autorizadas a atuar no pais; e

(v) Cédulas de crédito bancario, desde que contem com garantia ou sejam oriundos

de créditos consignados, e que representem, no maximo, 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO.
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6.1. E vedado a ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE e as CONSULTORAS ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios aos fundos nos
quais atuem.

7. O FUNDO poderd alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em opera¢des em
mercado de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicées detidas a vista,
até o limite destas.

7.1. Para o efeito do disposto no item 7, as operacdes contratadas pelo Fundo com
instrumentos derivativos somente poderdo ser realizadas: (i) em mercado de balcdo,
sendo que tais operagOes deverdo ser necessariamente registradas na B3; e/ou (ii)
diretamente na B3.

7.2. Para efeito das operagdes referidas no item 7, devem ser considerados no
calculo do Patriménio Liquido do Fundo os dispéndios efetivamente incorridos pelo
Fundo a titulo de prestacdao de margens de garantia em espécie, ajustes didrios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengao de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

8. O FUNDO poder3d, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em operagdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro os
ativos previstos no item 6, alineas “(i)” e “(ii)” do item 6 acima ou em certificados e recibos de
depdsito bancario de emissdo de instituicdes financeiras previstos no item 6, alinea “(iv)”

acima.
9. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.
10. E vedado ao FUNDO adquirir direitos creditérios mediante o reembolso a terceiros

gue, porventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes.
CAPITULO IV. CONDICOES DE CESSAO

11. Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os Direitos de Crédito
devem ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

12. Para que sejam adquiridos pelo FUNDO, os Direitos de Crédito oriundos de operagdes
realizadas pelos Cedentes nos Setores Elegiveis deverdo atender, cumulativamente, as
seguintes condigGes, a serem verificadas pelas CONSULTORAS (“Condicdes de Cessdo”):

(i) Decorram de operacdes realizadas pelos Cedentes nos Setores Elegiveis;
(ii) Decorram de Cedentes previamente cadastrados pelas CONSULTORAS;

(iii) Sejam cedidos com coobrigacdo dos Cedentes e/ou contem com qualquer
garantia real ou fidejussoria;
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(iv) Os Sacados ndo estejam em processo de faléncia, insolvéncia ou procedimento
similar, conforme checagem a ser realizada pelas CONSULTORAS;

(v) N&o estejam vencidos e ndo pagos no momento de sua cessdo para o FUNDO;

(vi) Sejam previamente avaliados e aprovados pela ADMINISTRADORA e pelas
CONSULTORAS, nos termos do CAPITULO XI deste Regulamento; e

(vii) Estejam amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito.

12.1. O total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO representados por
cheques poderd representar até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO.

12.2. O prazo médio ponderado méaximo da carteira do FUNDO é de até 75 (setenta
e cinco) dias. O FUNDO poderd aplicar até 10% (dez por cento) do seu Patrimdnio
Liqguido em Direitos de Crédito com prazo entre 24 (vinte e quatro) e 60 (sessenta)
meses.

12.3. A verificacdo dos limites de concentracdo dos Cedentes indicados nos
pardgrafos acima serd realizada pelas CONSULTORAS.

CAPITULO V. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
13. Sem prejuizo das CondicOes da Cessao, o FUNDO somente poderd adquirir Direitos de

Crédito oriundos de operacdes realizadas pelos Cedentes nos Setores Elegiveis que atendam
aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

() Tenham prazo maximo de vencimento de 60 (sessenta) meses contados da data
de emissao;

(ii) Em relagdo aos Direitos de Crédito representados por cheques com valores
superiores a R$20.000,00 (vinte mil reais), estes deverdo ser suportados por
documentos que comprovem a relacdo comercial de sua origem;

13.1. Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pela ADMINISTRADORA,
conforme delegado pela GESTORA, observado o previsto na legislacdo em vigor e neste
Regulamento.

13.2. Na hipotese do Direito de Crédito Elegivel deixar de atender a qualquer Critério
de Elegibilidade apds sua aquisicdao pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra
a ADMINISTRADORA, as CONSULTORAS e a GESTORA, salvo na existéncia comprovada
de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

13.3. OsCedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos de
Crédito que comporao a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil,

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500| www.singulare.com.br

d3725536-c03b-49ba-9363-6926¢c40d2153



6 singulare

nao havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e das CONSULTORAS
qgualquer responsabilidade a esse respeito.

13.4. Sendo a cessdo com coobrigacdo, os Cedentes também responderdo pela
solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE,
da ADMINISTRADORA e das CONSULTORAS qualquer responsabilidade a esse
respeito.

13.5. A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e com direito de regresso contra
os Cedentes, da plena titularidade dos direitos de crédito, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

13.6. O FUNDO podera ceder, alienar ou permutar Direitos de Crédito Elegiveis e
Direitos de Crédito Inadimplidos. No caso de cessdo, alienagao ou permuta dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito
serao realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o CUSTODIANTE,
a ADMINISTRADORA ou as CONSULTORAS, salvo manifestacdo expressa em contrario,
de serem os responsaveis pela cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de
crédito.

13.7. Nos termos do disposto no item 13.6, o FUNDO podera alienar a terceiros
Direitos de Crédito adimplentes, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao
valor contabilizado em seu ativo. O FUNDO poderd também substituir Direitos de
Crédito adimplidos por outros de maior e melhor liquidez, a critério da
ADMINISTRADORA e das CONSULTORAS, desde que o valor do Direito de Crédito que
ird substituir o antigo seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo Direito de
Crédito.

13.8. Os Direitos de Crédito Inadimplidos poderdo ser alienados a terceiros com
desagio. Tal alienacdo ndo poderd ser realizada a ADMINISTRADORA, ao
CUSTODIANTE e as CONSULTORAS. A eventual substituicdo dos Direitos de Crédito
Inadimplidos pode apresentar resultado positivo ou negativo, dependendo se tais
créditos foram alienados por valor superior ou ndo do valor de aquisicao do ativo. Por
outro lado, independentemente do resultado da alienacdo, a eventual alienacdo de
um ativo, principalmente nos casos de eventuais Direitos de Crédito Inadimplidos,
ainda que vendidos com desagio, trard mais liquidez ao FUNDO.

13.9. Excetuando-se as hipdteses de alienacdo, permuta e substituicdo dos Direitos

de Crédito dispostas nos itens acima, ndo haverd acréscimos ou remocdes dos Direitos
de Crédito adimplentes ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

CAPITULO V. ADMINISTRACAO

14. A atividade de administracdo de carteira do FUNDO serda exercida pela
ADMINISTRADORA.
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14.1. A atividade de gestao da carteira do FUNDO serd exercida pela GESTORA.

15. As atribuicdes da ADMINISTRADORA s3do aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas no presente Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servicos ou Acordo Operacional, conforme aplicavel.

15.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes legais da RCVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem,
inclusive o de acdo e o de comparecer em Assembleias gerais ou especiais atinentes
aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

16. E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, em sua respectiva esfera de
atuacdo, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175, exceto nas hipdteses
autorizadas pelo referido artigo.

CAPITULO ViILI. CONSULTORIA ESPECIALIZADA

17. As CONSULTORAS foram contratadas para auxiliar a GESTORA na analise e sele¢ao dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO.

18. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Consultoria, celebrado entre a ADMINISTRADORA
e as CONSULTORAS, as CONSULTORAS serdo responsaveis:

(i) Pelo prévio cadastramento dos Cedentes;

(ii) Pela andlise de crédito de potenciais Sacados dos direitos de crédito a serem
cedidos ao FUNDO;

(iii) Pela analise dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO;

(iv) Pela verificacdo ao atendimento dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO as
Condicbes de Cessao;

(v) Pela cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos do item 33.
19. As CONSULTORAS, isolada ou conjuntamente, poderao ser destituidas pelos Cotistas,

reunidos em Assembleia Geral, detentores de 2/3 (dois tergos) das Cotas Subordinadas Junior,
observado o previsto no inciso (iv) item 67.2 abaixo.

CAPITULO VIIL. TAXA DE ADMINISTRACAO E REMUNERAGAO DAS
CONSULTORAS
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20. A ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracdo, custédia e
controladoria do FUNDO o valor mensal calculado, de forma pro rata die, sobre o Patriménio
Liquido de 0,20% a.a., observado o valor minimo de (“Taxa de Administracdo”):

(i) RS12.000,00 (doze mil reais) ao més, corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IGP- M, nos primeiros 3 (trés) meses de funcionamento do FUNDO;

(ii) RS$12.666,67 (doze mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e sete
centavos) ao més, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, do 42
(quarto) ao 62 (sexto) més de funcionamento do FUNDO;

(iii) RS$13.333,33 (treze mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos) ao
més, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, a partir do 72
(sétimo) més de funcionamento do FUNDO.

21. A GESTORA recebera pelo servico de gestdao do FUNDO o valor mensal calculado, de
forma pro rata die, sobre o Patriménio Liquido de 0,10% a.a., observado o valor minimo de

(“Taxa de Gestdo” e, quando em conjunto com a Taxa de Administracao, “Taxas”):

(i) RS$6.000,00 (seis mil reais) ao més, corrigidos anualmente pela varia¢do positiva
do IGP- M, nos primeiros 3 (trés) meses de funcionamento do FUNDO;

(ii) RS6.333,33 (seis mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos) ao
més, corrigidos anualmente pela variagao positiva do IGP-M, do 42 (quarto) ao
62 (sexto) més de funcionamento do FUNDO;

(iii) RS$6.666,67 (seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos)
ao més, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, a partir do 72
(sétimo) més de funcionamento do FUNDO.

21.1.  As Taxas serdo calculadas e apropriadas por Dia Util, com base nos percentuais
referidos no item 20 acima sobre o valor didrio do Patriménio Liquido do FUNDO, e serdo
pagas mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

21.2. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest3o.

22. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo
CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.
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23. O FUNDO n3o possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

24. As CONSULTORAS receberdo, pelos servicos prestados ao FUNDO, a remuneragao
descrita abaixo.

Pardgrafo 12. A CONSULTORA recebera pelos servicos de consultoria o valor fixo
mensal de RS 100.000,00 (cem mil reais).

CAPITULO IX. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

25. A ADMINISTRADORA, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, por meio
de correio eletrénico enviado aos cotistas, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde
gue convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre
a liquidacao do FUNDO, nos termos da RCVM 175.

25.1. Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagcdao do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

26. No caso de ocorréncia regime de administracdo especial temporaria, intervencdo ou
liguidagao extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

() Nomeacgdo de representante de Cotistas; e

(ii) Deliberagdo acerca da: (a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das
funcdes de administracdo do FUNDO; ou (b) liquidacdo antecipada do FUNDO.

27. Aplica-se ao CUSTODIANTE, no que couber, o disposto neste Capitulo.
CAPITULO X. GESTAO, CUSTODIA E CONTROLADORIA

28. A GESTORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade de seu
diretor ou sécio-gerente designado, contratar servicos de:

(i) Intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

(ii) Distribuicdo de cotas;

(iii) Consultoria de investimentos;

(iv) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) Formados de mercado de classe fechada; e

(vi) Cogestdo de carteira de ativos;

29. As atividades de custddia, escrituragao e controladoria do FUNDO serdo exercidas pelo
CUSTODIANTE.
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29.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel
e no presente Regulamento, o CUSTODIANTE é responsavel pelas atividades previstas
na RCVM 175.

29.2. Os Documentos Representativos de Crédito ficardo sob a guarda do
CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento.

30. O recebimento e a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, relativos aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo FUNDO, serdo realizados conforme procedimentos
descritos a seguir:

(i)  No caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas:

a)  Asduplicatas deverdo ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura
digital, pelos Cedentes ao FUNDO;

b) A verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas serdo realizadas, de
forma individualizada, pela GESTORA e pelo Custodiante, cada qual em
sua esfera de atuagdo, na data da cessdo dos Direitos de Crédito por elas
representados; e

c¢) As CONSULTORAS, no prazo de até 20 (vinte) dias apds a cada cessdo,
enviardo para a Certificadora, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscal fisica, devera ser
feito upload da imagem da nota e encaminhada ao CUSTODIANTE; e

d) O CUSTODIANTE, perante a Certificadora, visualizara o arquivo eletronico
com a chave da nota fiscal, vinculada a cada duplicata, e a respectiva nota
fiscal, mediante upload da imagem da nota fiscal encaminhada pelas
CONSULTORAS ao CUSTODIANTE.

(ii) No caso de Direitos de Crédito representados por cheques:

a) Os Cedentes enviardo os cheques para as CONSULTORAS, previamente a
cessdo dos Direitos de Crédito;

b) Somente apds a comprovacdo do recebimento dos cheques pelo BANCO
COBRADOR, as CONSULTORAS recomendardo a aquisicdo dos Direitos de
Crédito ao FUNDO, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

c¢) Averificacdo e a guarda dos Documentos Representativos de Crédito serdo
realizadas pelo BANCO COBRADOR; e

d) Na hipdtese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques serdo
retirados do BANCOS COBRADORES pelas CONSULTORAS, as quais darao
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inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos
deste Regulamento.

30.1. No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como,
contratos diversos, cédulas de crédito bancario, instrumentos de confissdo de divida,
notas promissérias e outros ativos permitidos, nos termos previstos neste Regulamento,
o CUSTODIANTE podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a
verificacdo e a guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito.

30.2. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de Sacados e significativo volume
de Direitos de Crédito cedidos, o a GESTORA verificara, trimestralmente, apds a
ocorréncia de cada cessdo, o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis por amostragem,
conforme procedimentos previstos no Anexo | deste Regulamento, utilizando-se de
amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por sorteio ndo viciado,
considerando, ainda, parametros em relagao a diversificacdo de Sacados, quantidade e
valor médio dos Direitos de Crédito, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco
por cento) e erro tolerdvel aceitdvel, podendo a GESTORA, comunicar o resultado dessa
verificagdo a ADMINISTRADORA e a agéncia classificadora de risco, por meio de um
parecer. Independentemente do disposto neste item, a GESTORA podera solicitar aos
Cedentes, a qualquer momento e desde que nos hordrios normais de funcionamento,
documentos que comprovem a existéncia e formalizacdo dos Documentos
Representativos dos Créditos e o cumprimento com rela¢dao a guarda e organizagao
destes documentos.

30.3. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo.

30.4. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

30.5. Na hipdtese de substituicdo do CUSTODIANTE, deverdo ser observados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos neste CAPITULO IX. A substituicdo e
contratacdo do CUSTODIANTE devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas
detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas.

CAPITULO XI. POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DOS DIREITOS DE
CREDITO

31. A politica de concessdao de crédito é desenvolvida e monitorada pela
ADMINISTRADORA com o apoio das CONSULTORAS. A politica de concessdo de crédito tem
por objetivo definir os procedimentos de aprovagdo e concessao de crédito para cada Cedente
de Direitos de Crédito, e pode ser sintetizada como sendo:
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(i) Para cada Cedente sdo definidos limites de crédito, expressos em moeda
corrente nacional. Tais limites sdo passiveis de revisdao a qualquer momento,
caso ocorram circunstancias e/ou fatos relevantes relativos ao Cedente e/ou aos
seus Sacados;

(ii)  Os limites de crédito sdo revistos a cada 12 (doze) meses, podendo ser mantidos,
suspensos, aumentados ou reduzidos;

(iii) A existéncia de um limite de crédito ndo pressupde a concessdao automatica de
crédito aos Sacados da Cedente. No momento da aquisicdo do Direito de Crédito,
cada Sacado serd checado em funcao dos seguintes critérios:

a) Informacgdes de bureaux de crédito, como SERASA, Neoway, Equifax e
outros similares, para verificagdo da existéncia ou ndo de protestos
recentes de valor relevante, cheques sem fundos e execugdes judiciais; e

b) Adimpléncia perante o FUNDO.

(iv) Os limites de crédito sdo concedidos a cada Cedente a partir da analise de dados
cadastrais e informagGes obtidas em centrais de informagdes, fornecedores,
instituicdes financeiras, o préprio Cedente e quaisquer outras fontes de
informacgdes;

(v) O estabelecimento de um limite de crédito é o passo final do processo de analise
do risco de crédito do Cedente e de seus Sacados. Os seguintes critérios sao
considerados no processo de analise de risco:

a)  Histérico da performance de pagamento dos Sacados com o Cedente;

b) Informagdes de bureaux de crédito, como SERASA, Neoway, Equifax e
outros similares, para verificacdo da existéncia ou ndo de protestos
recentes de valor relevante, cheques sem fundos e execucdes judiciais;

c) Informacdes fornecidas por fornecedores; e

d) Informacgdes fornecidas por institui¢cdes financeiras.

32. A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis serdo realizadas
pelos BANCOS COBRADORES.

32.1. No curso ordinario do FUNDO, os Sacados deverdao efetuar o pagamento de
suas obrigacdes decorrentes dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO por meio de
boletos de cobranga que serao liquidados nos BANCOS COBRADORES, em uma conta
corrente de titularidade do FUNDO.

32.2. Serd possivel também, em situacGes especiais (vinculadas a exigéncias
especificas de pagamento de alguns Sacados) o crédito dos respectivos valores devidos
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pelos Sacados em uma Conta Vinculada, aberta em nome do respectivo Cedente, mas
administrada pela ADMINISTRADORA e movimentada exclusivamente pelo
CUSTODIANTE, a qual terd procuracdo para transferir imediatamente tais recursos
para a conta corrente de titularidade do FUNDO e do CUSTODIANTE. Somente apds a
transferéncia dos recursos devidos ao FUNDO pelo CUSTODIANTE é que o Cedente
podera dispor dos recursos eventualmente remanescentes na Conta Vinculada.

32.3. Emfuncao daidentificacdo contida nos boletos de cobranca, emitidos em nome
do FUNDO e providos de cédigo de barras que identifica a conta corrente do FUNDO,
bem como na Conta Vinculada (dado que esta é administrada diretamente pelo
CUSTODIANTE), a liquidacdo dos pagamentos dos Sacados sera passivel de total e
correta identificacdo, permitindo-se a correta segregacao dos valores liquidados pelos
Sacados do FUNDO.

33. As CONSULTORAS foram contratadas pelo FUNDO como agente de cobranga
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de
Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes
procedimentos:

(i) Em até 3 (trés) dias, a contar da data de assinatura do Termo de Cessdo, serdo
enviados aos respectivos Sacados o boleto de cobranga, devendo as Cedentes
notificar os Sacados acerca da cessao dos respectivos Direitos de Crédito, por
meio eletrénico ou mediante correspondéncia simples;

(ii) A critério das CONSULTORAS, alternativamente ao boleto de cobrancga, poderd
ser utilizada uma ou mais Contas Vinculadas;

(iii) Caso o Direito de Crédito nio seja liquidado em até 05 (cinco) Dias Uteis da data
de seu respectivo vencimento pelo respectivo Sacado, a critério das
CONSULTORAS o referido Direito de Crédito Inadimplido serd levado a protesto;

(iv) Na hipdtese de o Direito de Crédito Inadimplido contar com coobriga¢do da
Cedente, as CONSULTORAS notificardo a respectiva Cedente para que o
pagamento seja efetuado em, no maximo, 05 (cinco) Dias Uteis da data de envio
da notificacdo neste sentido;

(v) Caso os procedimentos indicados acima ndo sejam suficientes para que o Direito
de Crédito Inadimplido seja quitado, as CONSULTORAS acionardao advogados
devidamente especializados e habilitados na cobranca de créditos para que as
medidas judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis sejam tomadas.

33.1. A critério das CONSULTORAS poderdao ser aceitas prorrogacdes nos
vencimentos dos Direitos de Crédito. Caso contrdrio, o Direito de Crédito devera ser
guitado pela Cedente ou permutado por outro Direito de Crédito, desde que o mesmo
se enquadre na politica de investimento do FUNDO.
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33.2. Todas as despesas necessdrias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportadas pelo FUNDO.

33.3. Os Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificacdo do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente
venham a receber dos Sacados, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

34. Tendoem vista que o Fundo pode aplicar em Direitos de Crédito de naturezas diversas,
ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes aos seus respectivos
processos de origem, nos termos da RCVM 175.

CAPITULO XII. AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

35. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a
utilizacao da metodologia referida abaixo.

36. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdao seu valor de mercado
apurado, conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos adotada pelo
Administrador.

37. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa
de juros, observado o disposto na Instrugdo CVM n2 489/11.

38. As provisOes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de
acordo com a Instrugdo CVM n2 489/11.

39. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor da
carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiro Integrantes da Carteira do
fundo, deduzidas as exigibilidades.

40. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util.

CAPITULO XIII. FATORES DE RISCO

41. Nao obstante a diligéncia das CONSULTORAS e da ADMINISTRADORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que haja sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

42, Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:
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VI.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes
e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o FUNDO, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e que podem, inclusive, obrigar a
ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizagcdes aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos
prazos contratados.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais s3ao afetados por diversos fatores de mercado, como
liguidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas
aos Cotistas.

Risco de Concentracdo: A ADMINISTRADORA buscard diversificar a carteira do
FUNDO. O risco associado as aplicacbes do FUNDO é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacées do FUNDO
em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja um Unico
Sacado, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacdo ao risco de crédito desse
emissor ou Sacado.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do FUNDO
sdo contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo
FUNDO para as cotas tem como parametro a taxa média do CDI, conforme previsto no
Regulamento. Desta forma, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracdo do CDI
se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes
para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive
seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos: O FUNDO também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
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forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacGes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderio
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

VIIl. Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes: O FUNDO estd apto a adquirir direitos
de crédito de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao sao previamente
conhecidos pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma
gue eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos
Sacados podem ndo ser previamente identificados pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos de Crédito Elegiveis ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (a)
defeito ou vicio do produto ou (b) devoluc¢do do produto que resulte no cancelamento
da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam ao FUNDO o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito
Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente.

VIIl. Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, poderd haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em
gualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o FUNDO recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o
gue poderd implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

IX. Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos de Crédito: Conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidacdo do FUNDO em situacdes predeterminadas. Se
uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas
poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito
Elegiveis.

X. Riscos Referentes a Eventos Especificos que Podem dar Ensejo a Inadimplementos e a
Liguidacdo Antecipada do FUNDO: Conforme previsto no CAPITULO XIX deste
Regulamento, poderd haver a liquidacdo do FUNDO em situacbes especificas e
predeterminadas. Se uma dessas situacées se verificar, as Cotas serdo sumariamente
resgatadas (inclusive em Direitos de Crédito, caso o FUNDO ndo possua, na data da
liguidagdo, numerario em caixa suficiente para o pagamento do resgate para os
Cotistas). Neste caso, o horizonte de investimento dos Cotistas pode ser
consideravelmente prejudicado. Além disso, caso o pagamento do resgate em fungao
da liquidagao do FUNDO seja efetuado em Direitos de Crédito, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito
Elegiveis.
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XI. Risco de Irregularidades na Documentacao Comprobatdria dos Direitos de Crédito: A
GESTORA realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos de
Crédito previamente a cada operacdo. Ha ainda a verificacdo da regularidade dos
Documentos Representativos de Crédito por meio de auditoria trimestral e por
amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessao
dos Direitos de Crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos de
Crédito cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que poderd
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito. O CUSTODIANTE realizara a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito. Neste caso o CUSTODIANTE tem a obrigacdo de permitir
a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificagcdo da devida formalizacdo dos Direitos de
Crédito cedidos ao FUNDO.

XIl. Risco proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessao: Por se tratar de um
FUNDO que poderd adquirir Direitos de Crédito de uma multiplicidade de Cedentes
domiciliados em diversas localidades no territorio brasileiro, o FUNDO adota como
politica ndo registrar os contratos de cessao e seus anexos em cartdrio de registro de
titulos e documentos em fungao da complexidade operacional e dos custos do registro.
Assim sendo, a ndo realizagdo do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento
publico para a formaliza¢dao dos contratos de cessdo e anexos podera representar risco
ao FUNDO em relagao a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos a mais de um cessionario.

Xlll.  Riscos decorrentes dos Critérios Adotados pela ADMINISTRADORA e pelas
CONSULTORAS para Concessdo de Crédito: A ADMINISTRADORA, com o apoio da
CONSULTORAS, é responsavel pelo desenvolvimento e pela implementagao da politica
de concessdao de crédito do FUNDO. N3o obstante a ADMINISTRADORA e as
CONSULTORAS realizem todos os esforcos necessarios para que nao haja falhas no
decorrer dos processos de desenvolvimento e implementacdo da politica de concessao
de crédito, bem como no processo de concessdo de crédito em conformidade com a
referida politica, podem vir a ocorrer eventuais falhas em tais processos, tais como
erros na transferéncia de dados no momento da concessdo do crédito, erros de
interpretacao da politica de concessdo de crédito por parte da ADMINISTRADORA e
das CONSULTORAS e/ou dos Cedentes, dentre outros. Havendo falhas em qualquer
das etapas da concessdo de crédito, inclusive no que se refere a politica de concessao
de crédito, a adimpléncia dos Direitos de Crédito adquiridos pelo FUNDO podera ser
comprometida, acarretando, desta forma, prejuizos para o FUNDO e para os Cotistas.
Ademais, a solvéncia dos Direitos de Crédito depende integralmente da situacao
econdmico-financeira dos Sacados na data de vencimento ou do vencimento
antecipado (quando aplicavel) dos Direitos de Crédito. Dessa forma, a observancia da
politica de concessao de crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos Sacados,
caso esses venham a ter sua situacdo econdmico-financeira piorada.
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XIV. Risco de Inexisténcia de Informacdes e Estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos de Crédito: Dada a natureza diversificada dos Direitos de
Crédito Elegiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO, ndo ha um estudo especifico
contendo informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de tais Direitos de Crédito.

XV. Possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por Obrigacao dos
Cedentes ou de terceiros: Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos de
Crédito realizados pelos Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos
pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos do FUNDO, decorrentes
de liquidagao de referidos Direitos de Crédito, de titularidade do FUNDO, nao poderao
garantir o pagamento de qualquer obrigacdao devida pelos Cedentes ou por qualquer
terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servicos do FUNDO
venha a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada, em
decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade
do FUNDO nao deverdo responder pelo adimplemento de tais obriga¢des, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessdao. Ademais, a eventual liquidacao extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos
Cedentes ndo deverdo afetar, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimonio
Liquido do FUNDO, nem deverao ensejar a desconsideracao das cessdes dos Direitos
de Créditos celebradas nos termos dos respectivos Contratos de Cessao, uma vez que
deverdo estar ausentes as condi¢des relacionadas no artigo 130 da Lei n2 11.101, de 9
de fevereiro de 2005 e nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil. Nao obstante, mesmo
assim, os recursos de titularidade do FUNDO que se encontrem na posse dos Cedentes
ou de qualquer terceiro podem, eventualmente, vir a serem blogueados, sendo que a
liberacdo e/ou recuperacdo destes podera depender de instauragdo de procedimentos
administrativos e/ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO.
O tempo de duracdo e o resultado de qualquer dos procedimentos acima referidos ndo
podem ser objetivamente definidos. Considerando que os Direitos de Crédito Elegiveis
contardo com coobrigacdo dos Cedentes, em caso de recuperacdo judicial ou faléncia
destes, o FUNDO deverd habilitar seu crédito nos respectivos processos e seguir os
tramites determinados pela legislacao aplicavel.

XVI.  Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria: O FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, advindos de eventuais restricdes futura de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
de Crédito para o FUNDO. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes
de Direitos de Crédito ao FUNDO podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos cotistas.
Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

XVIl. Possibilidade de Aquisicdo de Direitos de Crédito Inadimplidos pelas CONSULTORAS:
As CONSULTORAS poderdo adquirir Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da
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carteira do FUNDO. Todavia, referida aquisicio é uma mera faculdade e liberalidade
das CONSULTORAS, nao havendo qualquer obrigacdao legal, regulamentar ou
contratual de as CONSULTORAS adquirir referidos Direitos de Crédito Inadimplidos. A
nao aquisicdo, por parte das CONSULTORAS, dos Direitos de Crédito Inadimplidos
pode afetar negativamente o Patrimonio Liquido do FUNDO e, consequentemente, a
valorizacao das Cotas.

XVIII. Risco de Nao Performance dos Direitos de Crédito a Performar: De acordo com sua
politica de investimento, até 25% (vinte e cinco por cento) da carteira de Direitos de
Crédito do FUNDO podera ser representada por direitos de crédito a performar que
nao apresente qualquer modalidade de garantia. Em relagdo aos Direitos de Crédito a
performar, para que o direito de crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que a
Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes consignadas em
cada relacdo juridica. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as
atividades das Cedentes podem acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina
os direitos de crédito ndo se perfaca.

XIX. Risco Legal Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatdria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do
FUNDO e da Classe podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo a Classe e as
Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudenciais sdo, por vdrias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.

XX. Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica
monetdria, aplicacdes ou resgates significativos.

43, As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
do CUSTODIANTE, das CONSULTORAS ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULOXIV.  PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO

44, Pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis identificados no Termo de Cessao
anexo ao Contrato de Cessao, o FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente
nacional, na Data de Aquisi¢do, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

VN

PA=—
(1+TD)"
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Onde,

PA: Preco de Aquisicdo do Direito de Crédito;

VN: Valor Nominal do Direito de Crédito a ser adquirido pelo FUNDO;
n: periodo;

TD: Taxa de Desconto, informada pelas CONSULTORAS, expressa na forma de percentual
diario.

44.1. As negociagdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis serao
realizadas a taxas de mercado, observando que a taxa de cessdo minima sera
equivalente a 300% (trezentos por cento) da taxa média didria dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e
divulgada pela B3.

CAPITULO XV. COTAS, EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Caracteristicas Gerais

45, As Cotas de Classe Unica do FUNDO correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do
FUNDO, podendo resgatadas a qualquer tempo, em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

45.1. As Cotas do FUNDO serdo divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

45.2. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.

45.3. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.

45.4. Somente Investidores Qualificados poderado adquirir as Cotas.

45.5. Nao existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE ou das CONSULTORAS acerca da rentabilidade das aplicagdes dos
recursos do FUNDO.

45.6. A alteragao de qualquer parametro relacionado as Cotas devera contar com a
anuéncia escrita dos Cotistas detentores de 2/3 (dois tercos) das Cotas Subordinadas

Junior.

Cotas Seniores
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46. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

46.1. As Cotas Seniores possuem meta de rentabilidade, no médio e longo prazo,
correspondentes ao CDI + 4,0% (quatro por cento) ao ano.

Cotas Subordinadas Mezanino

47. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

47.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem meta de rentabilidade, no médio e
longo prazo, de CDI + 5% (cinco por cento) ao ano.

47.2. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor atualizado a partir do 122
(décimo segundo) més contado da data de integralizacado pelo respectivo Cotista.

47.3. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser avaliadas pela Agéncia de
Classificacdo de Risco. Esta avaliacdo sera feita periodicamente a cada trimestre. Caso
ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Subordinadas Mezanino, serdo adotadas as
mesmas providéncias previstas no item 47 acima.

Cotas Subordinadas Junior

48. As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO.

48.1. Todas as Cotas Subordinadas Juniores terdo iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto. Ndo haverd qualquer preferéncia entre as Cotas
Subordinadas Juniores para efeitos de resgate e distribuicio dos rendimentos da
carteira do FUNDO.

48.2. As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem meta de rentabilidade definida.

48.3. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo avaliadas pela Agéncia de
Classificacdo de Risco. Esta avaliacdo sera feita periodicamente a cada trimestre. Caso
ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Subordinadas Juniores, serdo adotadas as

mesmas providéncias previstas no item 48 acima.

Emissdo Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

49, O valor nominal unitério das Cotas sera de R$1.000,00 (mil reais) na data da subscricdo
inicial.
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50. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinard boletim de subscricdo e o termo
de adesdo ao Regulamento que sera analisado pela ADMINISTRADORA.

50.1. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informacdes: (i) nome e
qualificacdo do subscritor; (ii) quantidade e subclasse de cotas subscritas; (iii) preco de
subscricdo e condicdes para sua integralizacdo; e (iv) dados bancarios para resgate.

51. A integralizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados somente em débito e
crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

51.1. As Cotas Subordinadas Junior poderdo, ainda, ser integralizadas em Direitos de
Crédito, observada a politica de investimento, o atendimento as Condi¢des e aos
Critérios de Elegibilidade, bem como o disposto na legislacdo vigente. Caso o valor da
Cota Subordinada Junior seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor
restante deverd ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco
de aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.

51.2. As Cotas Subordinadas Junior poderao, na liquidacdo do FUNDO, ser resgatadas
em Direitos de Crédito, obedecendo, ainda, o disposto na legislacao vigente.

52. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
serdao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas
previstas neste Regulamento.

53. Na emissdo de Cotas deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo Investidor Qualificado
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor de
fechamento da Cota em vigor do dia imediatamente anterior ao do pagamento do respectivo
resgate.

54. As Cotas ndo serdo negociadas em mercado secundario organizado.

Emissdo, Amortizacdo e Resgate de Cotas

55. A emissdo de cotas dependerd de aprovacao em Assembleia de Cotistas.
56. A amortizacdo de cotas dependera de aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

57. O FUNDO é um condominio fechado, ndo sendo permitido resgates antes do
encerramento ou da liquidagao antecipada do FUNDO.

58. Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA podera, a
seu exclusivo critério, recusar a admissdo de novos Cotistas e/ou recebimento de novos
investimentos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera ainda fixar valores minimos de
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aplicacdo, resgate e/ou permanéncia no FUNDO, os quais constardo do prospecto (se
aplicavel) do FUNDO.

59. O FUNDO somente efetuara resgates e aplicacdes em Dias Uteis. Se a data de resgate
ocorrer em dia ndo considerado Dia Util, o pagamento do resgate serd efetuado no primeiro
Dia Util subsequente.

CAPITULO XVI. INDICE DE SUBORDINAGAO

60. O indice de Subordinag3o Junior serd a relacio minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas, a qual dever3,
diariamente, representar o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco por cento). Isso
significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido das Classes
Subordinadas deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

60.1. O indice de Subordinac¢do Subordinadas serd a relagdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual dever3,
diariamente, representar o percentual minimo de 300% (trezentos por cento). Isso
significa que, no minimo, 66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos
por cento) do Patrimbnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas em circulacao.

60.2. Os indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, devendo a apuracdo do calculo ser informada a GESTORA
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

60.3. Na hipétese de desenquadramento de qualquer Indice de Subordinac3o, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela ADMINISTRADORA, juntamente com a informacao a ser transmitida
a GESTORA em observancia ao prazo disposto na Clausula acima.

60.4. Os respectivos Cotistas deverdao responder a ADMINISTRADORA, com cOpia
para a GESTORA, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicacgao referida na Clausula acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinac3o,
em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios.
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60.5. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de Subordinacio,
a ADMINISTRADORA deverd adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

CAPITULO XVII. ASSEMBLEIA GERAL
61. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i) Tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras desse;

(ii)) Alterar o Regulamento do FUNDO;

(iii) Deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, das CONSULTORAS e/ou
do CUSTODIANTE;

(iv) Deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducgao; e

(v) Deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo do
FUNDO.

62. O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacao aos Cotistas.

63. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

64. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(ii) N3o exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii) N&o exercer cargo em empresa Cedente de Direitos de Crédito integrantes da
carteira do FUNDO.
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65. A convocagao da Assembleia Geral far-se-a mediante envio de correio eletrénico aos
cotistas, do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada de
forma parcial ou exclusivamente eletrénica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da
convocagao os assuntos a serem tratados.

65.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio da correspondéncia
eletrénica aos Cotistas.

65.2. Na3o serealizando a Assembleia Geral, sera realizada segunda convocacdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

65.3. A Assembleia Geral pode ser realizada:

i. De modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico;
ou

ii. De modo parcialmente eletronico, caso o Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletronico.

65.4. Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

65.5. Para efeito do disposto no item 65.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio do
correio eletrénico de primeira convocacgao.

66. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
gualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
fundo, da classe ou da comunhdo de cotistas.

67. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagcGes devem ser tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota

um voto, ressalvado o disposto abaixo.

67.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

67.2. N&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
(i) a ADMINISTRADORA;

(ii)  ossdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA;
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(iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus sécios, diretores, funciondrios; e
(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

67.3. Estardo necessariamente sujeitas a aprovagao dos titulares de 2/3 (dois tercos)
das Cotas Subordinadas Junior as deliberagdes relativas a:

(i) alteracdo da meta de remuneracdo e condices de resgate de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino;

(ii) alteracdo das caracteristicas de qualquer das Subclasses de Cotas;

(iii) alteracdo da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
previstas neste Regulamento;

(iv) alteracdo de quaisquer das Condi¢Ges de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade;
(v) alteracdo do indice de Subordinagdo;

(vi) alteracdo da metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo prevista neste
Regulamento;

(vii) alteracdo da remuneracdo devida as CONSULTORAS;
(viii) alteragcdo do Contrato de Consultoria;

(ix) alteragdo dos direitos de voto de cada Subclasse de Cotas e dos qudruns de
deliberacdo em Assembleia Geral;

(x) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo previstos neste
Regulamento, ou criagdo de novos eventos desta natureza; e

(xi) aumento ou aprovacdo de novas despesas e encargos do Fundo.

68. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

68.1. Adivulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante envio de correio
eletrénico enderecado a cada Cotista.

69. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) Copia da ata da Assembleia Geral;
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(iii) Exemplar do Regulamento, consolidando as alteragGes efetuadas; e
(iv) ModificacGes procedidas no prospecto (se aplicavel).
CAPITULO XVIIl.  EVENTOS DE AVALIACAO

70. Na hipotese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas (“Eventos de Avaliacdo”),
cabera a ADMINISTRADORA ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas para que esta, apds apresentagao das situagdes da carteira pela ADMINISTRADORA,
delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e consequente
definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) Inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstas
no CAPITULO VI deste Regulamento, que n3o seja um Evento de Liquidac¢do
Antecipada;

(ii) Renuncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO, sem que tenha sido
substituida a instituicdo administradora do FUNDO ou deliberada a liquidacado
antecipada do FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias contado da referida renuncia;

(iii) Inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos no
CAPITULO XI deste Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta
e oito) horas do recebimento da referida notificacdo;

(iv) Aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento, verificada
pela GESTORA, salvo em razdo de erros operacionais que ndo afetem
adversamente o Fundo e que sejam remediados no periodo de 2 (dois) Dias
Uteis, a contar de sua identificac3o;

(v) o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis;

(vi) caso o indice de Subordinacdo n3o seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia ndo e
ncontrada. acima;

(vii) destituicdo ou renlncia das CONSULTORAS;

(viii) resgate de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(ix) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua
politica de investimentos por um prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos.

70.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA
suspendera imediatamente os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos de Crédito e os
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resgates de Cotas. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser realizada em prazo ndo superior
a 10 (dez) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a
Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidagao, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos
no CAPITULO XIX deste Regulamento.

70.2. Caso a Assembleia Geral mencionada no item 70.1 n3o seja instalada por falta
de quérum, a ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos referentes a
liquidagdo do FUNDO, nos termos do CAPITULO XIX deste Regulamento.

70.3. Caso a ADMINISTRADORA n3o convoque a Assembleia Geral mencionada no
item 70.1, qualquer dos Cotistas podera realizar a convocagao.

CAPITULO XIX. EVENTOS DE LIQUIDAGAO

71. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses (“Eventos de
Liguidacdo”):

(i) Quando nao tiver alcan¢ado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 82 da Instru¢do CVM 356,
o patrimoénio liquido médio referido no inciso seguinte;

(ii) Se o FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro fundo de investimento em direitos de crédito; e

(iii) Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacao.

71.1. Nas hipoteses do inciso (iii) do item 71, se a decisdo da Assembleia Geral for a
de ndo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas
Seniores dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas e de acordo com a
disponibilidade de recursos do FUNDO.

71.2. Na hipdtese de liguidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o patrimonio na proporcdo dos valores previstos para resgate e no limite
desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas de sua respectiva
Subclasse.

71.3. Ainda, na liquidagdo antecipada do FUNDO, nao havendo a disponibilidade de
recursos, os Cotistas do FUNDO poderdao receber Direitos de Crédito Elegiveis
constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagdao em
pagamento.
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71.4. Na hipdtese da Assembleia Geral nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos ativos
financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os
ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao
a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

71.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil; (ii)
informando a proporgao de Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira
do FUNDO a que cada cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituiciao do
referido condominio.

71.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas
Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagao.

72. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera: (i) notificar os Cotistas;
(ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e
os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito; e (iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidacdo antecipada de Cotas do FUNDO definidos no neste CAPITULO XIX. A
ADMINISTRADORA deverd convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser
realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 71.1.

73. Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, serd pago aos titulares de
Cotas, se o patrimdnio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme CAPITULO Xl
deste Regulamento, em vigor na propria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das
Cotas, observando o seguinte:

(i) Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos
do item 71.3, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para
este fim, e;

(ii) A ADMINISTRADORA poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de
Crédito de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com
observancia ao que dispde o CAPITULO XII deste Regulamento, acrescido de
todos os custos e despesas necessarios para a liquidagao e extingao do FUNDO,
devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.
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74. Aliquidagdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA.
CAPITULO XX. ENCARGOS DO FUNDO

75. Constituem encargos do FUNDO, as despesas descritas no artigo 117 da RCVM da Parte
Geral da RCVM, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de Cotas,
sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

75.1. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO, na forma da
regulamentacado aplicavel, devem correr por conta do prestador de servico essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO XXI. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

76. A ADMINISTRADORA ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdao de risco do
FUNDO ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira, de modo a garantir
a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia FUNDO, se for o caso.

76.1. A divulgacdo das informagdes previstas neste CAPITULO XXI deve ser
providenciada mediante envio de correio eletronico enderecado a cada Cotista.

77. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

() O numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) A rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(iii) O comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

78. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracoes financeiras do FUNDO 3
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(i) De 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

(ii) De 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragdes financeiras anuais.

79. As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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79.1. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em
primeiro de julho de cada ano.

79.2. Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposicoes do COSIF, editado pelo BACEN.

79.3. Acontratacdo e substituicdo do auditor independente dependera da anuéncia
dos detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas.

CAPITULO XXII. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

80. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

80.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista acima, o descumprimento
de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes
da carteira da Classe serd atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até
o limite equivalente a somatéria do valor total de tais Cotas.

80.2. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

80.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

80.4. Considerando o disposto acima e os indice de Subordinacéo, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimbnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacdes.

80.5. Na hipdtese de verificagao de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas Subordinados Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de
recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam
recompostos os indices de Subordinacdo definidos neste Regulamento

CAPITULO XXIll. FORO

81. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3ao Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagao deste Regulamento.
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ANEXO |
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
de Crédito serd realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la mediante a
contratacao de Empresa de Auditoria.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito, o a GESTORA ou terceiro por ela
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade
de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel pela GESTORA e/ou ADMINISTRADORA,
conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentag¢dao comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢ao dos Direitos de
Crédito serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da popula¢do (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z**p*(1-p)
ME** (N-1) + 2> * p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporgao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo:
C) A populacdo base para a selecio da amostra compreendera os Direitos de Crédito em

aberto (vencidos e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.
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D) A selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos de
Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar
a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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