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1. FUNDO

LESTE

PARTE GERAL

1.1. LESTE ATIVOS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cddigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175
(conforme alterada), tera como principais caracteristicas:

Prazo de Duragao

Indeterminado.

ADMINISTRADORA

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ sob
o n2 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n? 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade
de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132.

GESTORA

LESTE CREDIT GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n® 190, 62 andar, Leblon, CEP
22431-050, inscrita no CNPJ sob o n2 21.008.985/0001-71,
devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério
n2 14.098, expedido em 10 de fevereiro de 2014.

Prestadores de
Servigos Essenciais

A Administradora e a Gestora.

Foro Aplicavel

Foro Central da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Encerramento do
Exercicio Social

30 de junho de cada ano.

1.2. Esteregulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme

o numero de classes aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de
cotas (“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”, respectivamente).

1.3. O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicdvel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informacgGes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas:
(i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate;
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(iv) ordem de alocacdo de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragado
dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificagdo
da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacdo e liquidacdo antecipada da
classe; (ix) origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.4. O Fundo é constituido por deliberagdao conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsdveis pela aprova¢do, no mesmo ato, do
Regulamento.

2. CLASSE E SUBCLASSES

2.1. O Fundo emitira, inicialmente, uma unica classe de cotas, denominada Classe
Unica do Leste Ativos — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada (“Classe” ou “Classe Unica”), conforme descrita no Anexo Descritivo da Classe
Unica, sendo que no ambito dessa Classe poderdo ser emitidas uma ou mais subclasses
de cotas, por meio dos respectivos apéndices, conforme previsto no Anexo Descritivo.

2.2. O Fundo podera emitir novas classes de cotas, desde que, cumulativamente,
observadas as seguintes condigdes:

(i) mediante aprovacdo em Assembleia Geral ndo sejam afetadas as
caracteristicas das classes de cotas ja emitidas; e

(ii) seja realizada a formalizacdo do anexo descritivo da nova classe de cotas,
o qual serd parte integrante do presente Regulamento e devera conter, no
minimo, os requisitos constantes no presente Regulamento e na Resolu¢cao CVM
175.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. OsPrestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios
atos e omissGes contrarias a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

3.1.1. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a
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3.2

administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a contratagao, em nome
do Fundo ou de Classe, dos seguintes servicos: (a) registro de Direitos Creditérios
em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, observado
que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada; (b) guarda da documentacao que constitui o lastro dos
Direitos Creditérios, a qual pode ser dar por meio fisico ou eletrbnico;
(c) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;
(d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas;
(f) auditoria independente; (g) custddia de valores imobiliarios, se for o caso; e,
eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe, desde
que tais contratacdes sejam previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Cotistas.

3.1.2. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacado aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em
nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco de
crédito, se aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado
de classe fechada; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo
ou da Classe, sendo certo que as atribuicdes previstas nas alineas “(a)” e “(b”) do
presente item podem ser prestadas diretamente pela Gestora ou
Administradora, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

3.1.3. Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o
Prestador de Servico Essencial que for responsdavel pela sua contratacdo devera
fiscalizar tal servico, nos termos da Resolucdo CVM 175. As atribuices e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas

respectivas esferas de atuag¢do, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a
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sofrer em virtude da realizagao de suas operagdes.

3.3. N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos
ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

3.4. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela
Gestora, pelos demais prestadores de servigos do Fundo, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

4. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1. O Fundo tera encargos que Ilhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos
da parte geral da Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que ndao constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado,
sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos em cada anexo de classe
restrita.

4.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel
como encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver
contratado.

5. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao
CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias especificas de
cada Classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

5.1.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
financeira na Classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no
caso de Assembleia Especial de Cotistas, a ser calculado conforme disposto no
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item 5.1.2 abaixo, exceto se de outro modo previsto no Anexo relativo a Classe
destinada.

5.1.2. Para fins de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, deverd ser
considerado que cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a
representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1
(um) ano.

5.1.2.1. Para fins da representacdo do Cotista acima descrita, o
mandatario legal deverd possuir mandato com poderes especificos para
a representacdo do Cotista em tal assembleia, sendo certo que devera
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pela Administradora com antecedéncia a
realizacdo da assembleia.

5.1.3. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

5.2. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento,
compete a assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas (quando as
matérias a serem deliberadas versarem sobre interesse comum a todos os Cotistas) ou
em Assembleia Especial de Cotistas (quando as matérias a serem deliberadas versarem
sobre interesse exclusivo dos Cotistas da respectiva classe), conforme o caso, deliberar
sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis do Fundo, acompanhadas do relatério do auditor
independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolucdo

CVM 175;

(ii) a substituicdo da Administradora;

(iii)  a substituicdo da Gestora;
(iv) aemissdo de novas classes de cotas;

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a
liquida¢do do Fundo;
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(vi)  aalteragdo da Parte Geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no
artigo 52 da parte geral da Resolugao CVM 175 e o disposto no item 5.3 abaixo;
e

(vii) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da classe, caso a classe possua limitacdo de
responsabilidade dos cotistas.

5.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas ou em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberacgdo previstos neste Regulamento.

5.3. Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, nos casos previstos na Resolugdao CVM 175.

5.4. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletronico (e-mail)
enderec¢ado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigdo
(caso existente), cadastro do cotista junto a Administradora e/ou escriturador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informagdo, devendo constar, em qualquer das hipdéteses, o dia,
hora e local de realizacdo da Assembleia de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

5.4.1. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de
convocagao.

5.5. As Assembleias de Cotistas poderdao ser convocadas pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, pelo Custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pela classe.

5.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo poderdo convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros que
prestem servicos ao Fundo ou a classe para participar das Assembleias de Cotistas,
sempre que, a critério dos cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para qualquer deliberagdo constante da ordem do dia.

5.7. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
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Prestadores de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias de
Cotistas e prestar aos cotistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

5.8.

A Assembleia de Cotistas se instalara em primeira convocagao, com a presenca

de cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em Circulagdo, e, em

segunda convocagao, com a presenga de qualquer nimero de Cotistas, salvo pelos
quéruns especificos previstos no Anexo Descritivo de cada classe.

5.9.

5.8.1. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local,
os anuncios ou as cartas enderecadas aos condéminos devem indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede. Sem prejuizo do quanto aqui disposto os avisos e anuncios
também serdo encaminhados por e-mail.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria

submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Cotas, observado o disposto no item 5.1.1.

5.9.1. A aprovagdo do item 5.2(iii) acima dependerd de um quérum de 75%
(setenta e cinco por cento) da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo.

5.9.2. Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica,
mediante meio eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que
os votos sejam recebidos até o dia util imediatamente anterior a data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de coOmputo.

5.9.3. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os cotistas inscritos
no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas, na data da
convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

5.9.4. Nao poderao votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto
no artigo 78 da parte geral da Resolugcdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servicos contratados; (ii) os sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
prestadores de servicos contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores
de Servicos Essenciais e aos demais prestadores de servicos contratados, seus
sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante
com o Fundo ou a Classe Unica no que se refere & matéria em votagdo; e (v) o
cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
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propriedade.

5.9.5. N3o se aplica a vedacdo descrita no item 5.9.4 acima (i) quando os Unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item;
(ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada nas préprias Assembleias de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou (iii) caso a Gestora e demais pessoas com vinculo com a
Gestora, conforme mencionadas nos incisos (i) a ao (iii) do item 5.9.4 acima,
sejam titulares de cotas subordinadas junior.

5.9.6. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serao existentes, validas e eficazes perante o
Fundo e a Classe Unica, e obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na mesma.
Fica ressalvado que ndo tém direito a voto na Assembleia de Cotistas a instituicdo
Administradora e seus empregados.

5.10. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, por meio eletronico, dirigido pela Administradora a cada
cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

6.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, a Gestora e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de
assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgacao de
fato relevante e de informacdes da classe de cotas. Nas hipoteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja realizada por meio eletrénico,
observadas as disposi¢cdes do artigo 12 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

6.2. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM 175 a
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partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
endereco declarado.

6.3. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
deverd encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco
de sua sede, observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

6.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardao de forma eletronica as informagdes de
envio obrigatério previstas na regulamentacao aplicavel.

6.5. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.5.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os cotistas da Classe Unica;

(ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

(iii)  mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

6.6. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou
terceiros.

7. DISPOSICOES FINAIS

7.1. O Fundo e suas classes terao escrituragdao contabil prépria.
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7.2. O exercicio social do Fundo tem duracao de um ano, encerrando-se em 30 de
junho de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contdbeis do Fundo
e de suas classes, todas relativas ao mesmo periodo findo.

7.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM, nos termos da Instrugao CVM 489.

7.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e das classes deverao ser auditadas por
Auditor Independente e estardo sujeitas as normas contdbeis promulgadas pela CVM.
Observadas as disposicoes Legais aplicdveis, deverdo necessariamente constar de cada
relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras da
Instrugao CVM 489;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balanc¢o analitico e a
evolugao de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagao em
vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes
financeiras.

7.5. Fica eleito o foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA “CLASSE UNICA” DO
LESTE ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Ostermos e expressoes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices e
Adendos, quando iniciados por letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos
abaixo. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Anexo Descritivo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as disposices
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se aos itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.

“Administradora”: A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ
sob o n?2 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n2 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 109
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132;

“Alocacao Minima A alocagdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento)
Tributaria”: do Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos
dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23, para fins de
enquadramento do Fundo e da Classe Unica como Entidade
de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica;

“Alocacdo Minima”: O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios;

“ANBIMA”: A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
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“Anexo Descritivo”:

O presente anexo descritivo desta Classe Unica, que rege o
seu funcionamento de modo complementar ao disciplinado
no Regulamento;

“Apéndice das Cotas
Mezanino”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Mezanino, que
rege o funcionamento das Cotas Mezanino de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

“Apéndice das Cotas
Seniores”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que
rege o funcionamento das Cotas Seniores de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

“Apéndice das Cotas

4

Subordinadas Junior”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, que rege o funcionamento das Cotas Subordinadas
Junior de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento e neste Anexo Descritivo;

“«

Apéndices”:

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, o Apéndice
das Cotas Mezanino e o Apéndice das Cotas Subordinadas
Junior;

“Assembleia de
Cotistas”:

A Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia Geral de
Cotistas, sem distinc¢ao;

“Assembleia Especial
de Cotistas”:

A assembleia especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do Capitulo 16 do Anexo Descritivo;

“Assembleia Geral de

Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;

“Ativos Financeiros de

Liguidez”:

Os ativos financeiros de liquidez descritos no item 3.3 deste
Anexo Descritivo;

“Ativos”: Significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditérios; (b) os
Ativos  Financeiros de Liquidez; e (c)demais
disponibilidades integrantes da Carteira;

“Auditor A empresa de auditoria independente contratada pela
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Independente”:

Administradora, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdao das demonstragdes financeiras, das
contas da Classe Unica e da analise de sua situacdo e da
atuacdo da Administradora;

“Aviso de Correspondéncia a ser enviada pela Administradora aos

Desenquadramento”: Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior na
hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia /
indice de Subordinacio;

“B3”: A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3;

“BACEN”: O Banco Central do Brasil;

“Carteira”:

A carteira de investimentos desta Classe Unica, composta
por Ativos;

“Cedente”:

Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditdrios a
Classe Unica, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo;

“Classe Unica” ou
“Classe”:

A “Classe Unica” do Leste Ativos — Fundo de Investimento
Em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada,
organizada como condominio aberto, cujos termos e
condigdes estao disciplinados neste Anexo Descritivo;

“CMN”:

O Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ":

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Codigo ANBIMA de

AGRT”:

O Coddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros publicado pela ANBIMA;

“

Codigo Civil”:

A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“

Condicbes de
Cessao”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 deste
Anexo Descritivo;

“"

Condicdes de
Revolvéncia”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.12.2 deste
Anexo Descritivo;
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“Conta da Classe
Unica”:

E a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica,
mantida junto a Administradora, que serd utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe Unica,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe Unica;

“Contrato(s) de

Cessao”:

S3o os instrumentos a serem celebrados entre a Classe
Unica, representada pela Gestora, e cada um dos Cedentes,
com o objetivo de regular a cessdo de Direitos Creditdrios
pelos Cedentes a Classe Unica;

)

“Cotas Mezanino”:

As cotas da subclasse mezanino de emissao desta Classe
Unica, cujos termos e condigdes estdo disciplinados no
Apéndice das Cotas Mezanino, as quais se subordinam as
Cotas Seniores e que tém prioridade em relagao as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de resgate;

“Cotas Seniores”:

As cotas da subclasse sénior de emiss3o desta Classe Unica,
cujos termos e condi¢des estdo disciplinados no Apéndice
das Cotas Seniores, as quais ndo se subordinam as demais
classes de Cotas para efeito de resgate;

“Cotas Subordinadas

Junior”:

As cotas da subclasse subordinada junior de emissdo desta
Classe Unica, cujos termos e condi¢des estdo disciplinados
no Apéndice das Cotas Subordinada Junior, as quais se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para
efeito de resgate;

“Cotas”:

Em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior de emissdo da Classe Unica;

“Cotistas”:

Os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de
gualquer valor devido nos termos desse Anexo Descritivo,
que sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

“Critérios de
Elegibilidade”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 5 deste
Anexo Descritivo, a serem verificados pela Gestora em cada
Data de Aquisicao e Pagamento;

“Custodiante”:

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ

Planner Corretora

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br




planner RYf LESTE

sob o n?2 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 109
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132;

“CVM”: A Comissdo de Valores Mobiliarios;

“« a . . . . ~ .
Datada 12 A data da primeira integralizacdao de Cotas da respectiva
Integralizacao”: subclasse da Classe Unica, em que o0s recursos s3o

efetivamente colocados, pelos Investidores Autorizados, a
disposi¢do da Classe Unica;

“Devedoras”: Pessoa fisica ou juridica que adquire produtos ou contrata
servicos com o Cedente e é devedora do Direito Creditério
cedido;

“Dia Util”: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)

feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora, e (ii) feriados de ambito nacional;

“Direitos Creditdrios”: Conjunto de créditos originados de acdes judiciais
decorrentes de opera¢des realizadas nos segmentos
imobiliario, de servigos, industrial e do agronegécio, e que
estejam vencidos e/ou pendentes de pagamento e/ou a
vencer quando de sua cessdo a Classe Unica, e que tenham
como devedores empresas Devedoras, e que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e
Condicdes de cessao;

“Disponibilidades”: Sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancarios a vista; e (c) os Ativos Financeiros de Liquidez;

“Documentos Documentagdao que evidencia o lastro dos Direitos
Comprobatdérios”: Creditérios;
“Entidade de O Fundo e/ou Classe Unica conforme avaliacdo feita pela
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Investimento”:

Administradora tendo como base as declara¢des da
Gestora na estruturacdo, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisdes
relacionadas a composi¢cdo da carteira do Fundo e/ou
Classe Unica, na forma do disposto na Resolucdo CMN n?
5.111, de 21 de dezembro de 2023;

“Eventos de Avaliacdo”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 deste
Anexo Descritivo;

“Eventos de
Liquidacdao”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 11.1 deste
Anexo Descritivo;

“Fundo”:

O Leste Ativos — Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada;

“Gestora”:

A LESTE CREDIT GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n? 190, 62 andar,
Leblon, CEP 22431-050, inscrita no CNPJ sob o n®
21.008.985/0001-71, devidamente autorizada pela CVM
para prestacao dos servigos de administragao de carteira de
titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério n2 14.098, expedido
em 10 de fevereiro de 2014.

“Indice de
Subordinacdo”:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulagdo e (b) o Patrimonio Liquido do
Fundo;

“Indice de
Subordinacdo Junior”:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) a soma do valor
total das Cotas Subordinadas em circulacao;

“Instrucdo CVM 489”:

Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Investidores
Autorizados”:

Investidores Profissionais vinculados por interesse Unico e
indissociavel;

“Investidores

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 11 da
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Profissionais”:

Resolucdo CVM 30;

“Lei n? 14.754/23"

A Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada;

“Ordem de Alocacdo
dos Recursos”:

Tem o significado atribuido no item 14.2 deste Anexo
Descritivo;

”

“Patrimonio Liquido”:

O patrimédnio liquido da Classe Unica, qual seja, a diferenca
entre (a) o valor agregado dos ativos da Classe Unica,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios cedidos e
das Disponibilidades, e (b) as exigibilidades e provisdes da
Classe Unica;

“Politica de Crédito”:

A Politica de Crédito descrita no Adendo | a este Anexo
Descritivo;

“Preco de Cessao”:

O preco de aquisicdao dos Direitos Creditdrios conforme
especificado no respectivo Contrato de Cessao;

“Prestador de
Servicos”:

O Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo
Fundo, pela Classe Unica ou pelos Prestadores de Servigos
Essenciais;

“Prestadores de
Servicos Essenciais”:

A Gestora e a Administradora, indistintamente;

“Razdo de Garantia”:

Significa a razdo entre (a) o Patriménio Liquido da Classe
Unica, e (b) o valor total das Cotas Seniores do Fundo em
circulacgdo.

“Razdo de Garantia

Mezanino”:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulacdo, e (b) o valor total das Cotas
subordinadas mezanino em circulagdo (se houver).

“Regime Especifico dos

Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica”:

Tem o significado atribuido na Secdo Ill do Capitulo Il da Lei
n2 14.754/23;

“

Regulamento”:

O presente regulamento do Fundo;
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“Reserva de Liquidez”: | Tem o significado que Ihe é atribuido no item 12.1 deste
Anexo Descritivo;

4

“Resgate Compulsorio”: | Resgate compulsério e antecipado as Cotas Seniores,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio
do Fundo (a) & Razdo de Garantia / indice de Subordinagao;

ou (b) a Alocacdo Minima.

“Resolucdo CVM 175”: | A Resolugdo n2 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

“Resolucdao CVM 30”: A Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021;

“Revolvéncia”: Tem o significado que |Ihe é atribuido no item 3.12 deste
Anexo Descritivo; e

“Taxa de Tem o significado que |he é atribuido no item 7.1 do Anexo
Administracao”: Descritivo.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1.  As principais caracteristicas da Classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas
abaixo:

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Tipo “Outros”.

Foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.

O objetivo da Classe Unica, observada a politica de
investimento, é proporcionar aos seus Cotistas a

Classificagdo ANBIMA

valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios que
atendam as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de
Objetivo Elegibilidade, e Ativos Financeiros de Liquidez, observados
todos os limites e critérios de composicao e diversificacdo
da Carteira da Classe Unica, estabelecidos neste Anexo
Descritivo e Regulamento, e na regulamentacdo aplicavel.

O objetivo da Classe Unica n3o representa, sob qualquer
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hipotese, promessa, garantia ou sugestdo do Fundo, da
Classe Unica ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez
dos titulos componentes de sua Carteira.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodiante

A Administradora.

Tesouraria,
Controladoria e
Escrituracao

Servigos prestado pela Administradora.

Subclasses

A Classe Unica é constituida por até 3 (trés) subclasses de
Cotas, quais sejam: Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinada Junior.

Emissio e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emissdao de Cotas, montante e valor
unitario da Cota, bem como o regime de distribuicdo,
seguirdo o disposto no respectivo Apéndice de Cotas e no
instrumento que aprova a emissao de Cotas, sendo certo
gue ndo haverd direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricdo e aquisicdo de eventuais novas Cotas que
venham a ser emitidas.

Negociagao

Uma vez que a Classe Unica foi constituido sob forma de
condominio aberto, as Cotas ndo serdo registradas para
negociacdo em mercado secundario.

Calculo do Valor da Cota

Conforme previsto nos respectivos Apéndices de Cotas.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe Unica aos Cotistas sera feita exclusivamente

Financeiros de Liquidez e
Direitos Creditorios na
Integralizacao e Resgate

Distribuicao de i )
mediante o resgate das Cotas pelo Cotista, observado o

Proventos . . .
disposto neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices de Cotas.
A integralizacdo das Cotas serd em moeda corrente
nacional e, portanto, ndo serd admitida a integralizacao
de Cotas em Direitos Creditérios.

. . O resgate das Cotas Subordinadas Junior poderd ser
Utilizagdo de Ativos

realizado em Direitos Creditdrios, devendo a precificacao
de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de
avaliagdo previstos neste Regulamento. Admite-se o
resgate de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em Direitos Creditdrios somente nas hipdteses
estabelecidas no item 11.7 abaixo e seguintes deste
Anexo Descritivo.

Adocao de Politica de
Voto

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
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processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade da Classe Unica que confiram a esta o direito
de voto.

A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-
se disponivel em seu website, no seguinte endereco:
www.leste.com/.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os
limites e as restri¢cOes previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo.

3.1.1. A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade,
conforme verificados pela Gestora, nos termos do item 5.1 deste Anexo
Descritivo, bem como as Condi¢cdes de Cessdao, conforme verificadas pela
Gestora, nos termos do item 5.4 deste Anexo Descritivo.

3.2. AClasse Unica deverd alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
da 12 Integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido na aquisicao de Direitos Creditdrios.

3.3. A parcelado Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em moeda corrente nacional e/ou nos
ativos financeiros de liquidez descritos abaixo (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicoes
financeiras;

(iii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “i”
e “ii” acima; e

(iv)  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas
alineas “i” a

wssen
11

acima, com liquidez didria, desde que considerados de baixo
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risco de crédito a critério da Administradora, inclusive aqueles geridos ou
administrados pela Administradora.

3.3.1. Desde que respeitada a Alocagao Minima, nao ha limite de concentragao
da parcela remanescente do Patriménio Liquido nos Ativos Financeiros de
Liquidez mencionados no item 3.3 acima.

3.3.2. A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais a Administradora,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e
deles coligadas ou outras sociedades sob seu controle comum atuem na
condicdao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica, mediante prévia concordancia da
Gestora e mediante aprovacao dos Cotistas.

3.4. Evedado a Classe Unica realizar opera¢des em mercado de derivativos.

3.5. A Classe Unica poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio
Liquido em diversos Direitos Creditdrios de titularidade de um Unico cedente.

3.6. A Administradora e a Gestora, serdao responsaveis por observar os limites de
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica estabelecidos neste Capitulo. Os
limites desta politica de investimento, diversificacdo e composicdo da Carteira da Classe
Unica prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.7. E vedado a Administradora, ao Custodiante e a Gestora e as suas partes a elas
relacionadas, ceder, alienar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe Unica.

3.8. AClasse Unica ndo poderd adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emiss3o ou
gue envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e das partes
a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.9. OsDireitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe Unica devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacado desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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3.10. Caso a Classe Unica venha a se tornar proprietaria de Imdveis por qualquer
motivo que seja, incluindo mas ndo se limitando a execugdo da garantia dos Direitos
Creditorios, devera ser realizada a liquidacdo de tais Imdveis, de modo que a Classe
Unica estara autorizada a utilizar seus recursos disponiveis para manutencdo e guarda
de tais Imdveis, inclusive podendo realizar ampliagdo, reforma ou restauracdao, bem
como outros procedimentos necessarios a alienagdo, sendo que, caso a Classe Unica nio
possua recursos necessarios para tanto, a Administradora podera solicitar aos cotistas
novas integralizagdes de Cotas da Classe Unica para a captacdo de tais recursos, nos
termos do presente Anexo Descritivo.

3.11. A Classe Unica podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimdnio, a Carteira e, por consequéncia, o Patriménio Liquido,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 18 “Fatores
de Risco” deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo e, se houver,
no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

3.11.1.As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i)da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) dos demais Prestadores
de Servicos da Classe Unica; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.11.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou partes a eles relacionadas
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe
Unica ou pela solvéncia das Devedoras.

3.12. Serd permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de
recursos financeiros decorrentes do pagamento de Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira, desde que atendidas as Condi¢Ges de Revolvéncia (“Revolvéncia”).

3.12.1.Para que os procedimentos de Revolvéncia sejam realizados, os novos
Direitos Creditérios deverdao atender, cumulativamente: (i) as Condi¢des de
Cessdo; (ii) aos Critérios de Elegibilidade; e (iii) as Condi¢Ges para Revolvéncia,
conforme descritas abaixo.

3.12.2. A Classe Unica apenas poderd realizar aquisicdes de Direitos Creditdrios
no contexto da Revolvéncia, caso as seguintes condi¢cdes estejam atendidas
(“Condicoes de Revolvéncia”):

(i) seja observada a Ordem de Alocagdo de Recursos;
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(ii) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de
Liquidacdo: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relacdo ao qual a Assembleia
Especial ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido
de que: (a) o Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidagdo; ou
(b) devam ser iniciados os procedimentos de liquidagdo da Classe, sem
reversao posterior desta decisao.

4. DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica consistem em um
conjunto de créditos originados de ag¢des judiciais decorrentes de operagdes realizadas
no segmentos imobilidrio, de servicos, industrial e do agronegdcio, e que estejam
vencidos e/ou pendentes de pagamento e/ou a vencer quando de sua cessdo a Classe
Unica, e que tenham como devedores empresas com atuagdo nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, de prestacdo de servicos, de logistica, imobilidrio, suas controladas
ou coligadas, diretas ou indiretas, e quaisquer outras sociedades integrantes de seu
grupo econoémico (“Devedoras”).

4.2. O processo de originacgdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito
encontram-se descritos no Adendo | a este Anexo Descritivo.

4.3. A cessao dos Direitos Creditdrios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica, em cardter definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e
acOes a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

Formalizacdo da Cessdo os Direitos Creditdrios & Classe Unica

4.4. Cadaoperacdo de cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica serd considerada
formalizada e regular apéds a verificacdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem
prejuizo de eventuais outros procedimentos especificos previstos nos Contratos de
Cessdo aplicaveis a cada cessdo de Direitos Creditérios:

(i) a Gestora apresentara a Administradora os potenciais Direitos Creditérios
passiveis de aquisicdo pela Classe Unica acompanhado de cdpia dos respectivos
Documentos Comprobatdérios;

(ii) a Gestora devera verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditdrios com relacdo aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao;
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(iii)  a Administradora celebrara, conforme o caso, os Contratos de Cessdo, na
qualidade de representante legal da Classe Unica, além de solicitar ao
Custodiante o pagamento, aos respectivos Cedentes, do preco acordado pela
cessdo dos Direitos Creditérios, observado que a Administradora encaminhard
as vias originais dos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos
Comprobatdrios ao Custodiante;

(iv) o Custodiante efetuard o pagamento aos Cedentes dos Direitos
Creditérios cedidos, conforme instru¢des da Administradora; e

(v) apos a formalizacdao dos Contratos de Cessao e efetiva cessao dos Direitos
de Creditdrios a Classe Unica, a Administradora deverd providenciar seu registro
nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos, nos termos da
legislacao aplicavel, sendo facultado a Administradora contratar terceiros para a
prestacao desse servigo.

4.5. Nos Contratos de Cessao devera constar a obrigacdao dos Cedentes de entregar a
Administradora, na data da efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe Unica,
as vias originais dos Documentos Comprobatérios relacionados aos Direitos Creditoérios
cedidos.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Critérios de Elegibilidade

5.1. Em cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica, os Direitos Creditdrios
devem atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem
verificados pela Gestora, previamente a Cessdo na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, de modo que apenas s3o passiveis de aquisi¢cdo pela Classe Unica os Direitos
Creditérios que, na Data de Aquisi¢cao e Pagamento:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional; e

(ii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera
permitir o seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com
os procedimentos operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante.

5.2. Na hipdtese de o Direito Creditorio perder qualquer Critério de Elegibilidade
apds sua aquisicdo pela Classe Unica, a Classe Unica e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contra a Gestora, a Administradora, o Custodiante, o Consultor
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Especializado, o Agente de Cobranga e/ou os Cedentes, salvo na existéncia comprovada
de ma-fé, culpa ou dolo.

Condicoes de Cessdo

5.3. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe Unica deverdo atender as seguintes condi¢des, a serem
verificadas pela Gestora previamente a cada Data de Aquisicdo e Pagamento (em
conjunto, “Condicdes de Cessdao”):

(i) estar vencido e pendente de pagamento e/ou a vencer e/ou que sejam
objeto de agado judicial em curso;

(ii) ser originado de operacdes decorrentes de empréstimos, mutuos ou
financiamentos concedidos para pessoas juridicas e/ou pessoas fisicas.

(iii)  ter, na qualidade de devedor, qualquer das Devedoras.

5.4. Nos Contratos de Cessdo celebrados pela Classe Unica, devera constar a clausula
pela qual os Cedentes responderdao pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios.

6. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGCAO

Gestora

6.1. A atividade de gestdo da Carteira de Ativos da Classe Unica sera realizada pela
Gestora. Observadas as limitaces legais e as previstas na regulamentacado aplicavel, a
Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos da
Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacdo, incluindo, mas n3o se limitando a,
todos os poderes de representac3do da Classe Unica para praticar quaisquer atos que
sejam necessarios com relacdo aos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica, bem
como os poderes para firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe Unica para essa finalidade.

6.1.1. No ambito de sua atuagdao, a Gestora devera observar as vedagdes
previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo
CVM 175, e poderd representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia
dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica.
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6.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos
84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo
33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares
Il e V das regras e procedimentos do Cdédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de
seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da
Gestora:

(a) analisar e selecionar os Cedentes e as Devedoras, bem como os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisicao
pela Classe Unica, definindo os respectivos precos e condi¢des, dentro
dos parametros de mercado, em estrita observancia aos Critérios de
Elegibilidade, as CondicGes de Cessao, as Condicdes de Revolvéncia e a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira;

(b) validar os Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo na respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento;

(c) calcular e validar o Preco de Cessao, nos termos de cada Contrato
de Cessao;

(d) observar as disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel com relagao
ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos;

(e) tomar suas decisGes de gestdo da Carteira em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as opera¢des nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa
técnica de investimentos e os limites deste Regulamento;

(f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre
que solicitado, na esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as
operacdes da Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestdo da Carteira;

(8) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante
solicitacdo da Administradora, subsidios para que a Administradora
defenda os interesses da Classe Unica diante de eventuais notificacdes,
avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
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desenvolvidas pela Gestora;

(h) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista
neste Anexo Descritivo, devendo: (a) verificar o enquadramento dos
Direitos Creditérios a politica de investimento da Classe Unica, conforme
este Anexo Descritivo, compreendendo, no minimo, a validagdo dos
Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia
aos requisitos de composicdo e diversificacdo, por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao; e
(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios,
se houver, a politica de investimento;

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira, previamente a aquisi¢cao dos
Direitos Creditdrios pela Classe Unica, devendo o enviar a Administradora
relatorio trimestral com os resultados da verificacdo do lastro,
explicitando a quantidade dos créditos inexistentes porventura
encontrados, podendo subcontratar a prestagdo de servi¢o, na forma
permitida pela Resolugdao CVM 175;

() registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora, se
aplicavel, conforme legislacdo e regulamentacao vigente aplicaveis;

(k) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da Carteira seja compativel com (a)os prazos
previstos neste Anexo Descritivo para o resgate das Cotas e (b)o
cumprimento das demais obriga¢des de Classe Unica;

(1)) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao
dos Direitos Creditdrios a Classe Unica;

(m)  estruturar o Fundo e a Classe Unica, em conjunto com a
Administradora, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, §
12 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(n) monitorar (1) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios da
Classe Unica; e (2)a taxa de retorno dos Direitos Creditérios,
considerando, no minimo, os pagamentos e a inadimpléncia;

(o) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cdpia de cada documento que firmar
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em nome da Classe Unica;

(p) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentac3o relativa as operacdes da Classe Unica;

(q) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em Prestador de Servicos contratado pela Gestora;

(r) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos
pela Classe Unica, em conformidade com sua politica de voto;

(s) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;

(t) envidar seus melhores esforgos para que o enquadramento fiscal
da Classe Unica ndo seja no regime geral de tributagdo de fundos previsto
no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754/23;

(u) monitorar a Alocagao Minima Tributaria;

(v) monitorar os Indices de Subordinacdo, conforme calculados pela
Administradora;

(w)  constituir, calcular e monitorar a Reserva de Liquidez;

(x) fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado que
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM;

(y) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(z) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe Unica
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditdrios
que tenham representatividade no patriménio da Classe Unica, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no
material de divulgacao; e

(@a) arcar com todos os custos extraordindrios ndo previstos neste
Anexo Descritivo decorrentes de sua a¢do ou omissdo na execucao das
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tarefas e servicos que lhe sdo afetos, relativamente a gestao.

6.1.3. As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item
6.1.2(k) devem ser consistentes, passiveis de verificagdo e levar em conta, no
minimo: (a) a liquidez dos Ativos; (b) as obriga¢des da Classe Unica, incluindo
depdsitos de margens e outras garantias; (c) o prazo de resgate das Cotas, e (d) o
grau de dispersao da propriedade das Cotas.

6.1.4. Além dos demais prestadores de servicos ja mencionados neste
Regulamento, a Gestora pode contratar em nome da Classe Unica, na forma
prevista neste Anexo Descritivo, sem prejuizo das vedacdes previstas na
Resolugao CVM 175, os servigos de:

(i) distribuicdo de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos;

(iii)  classificacdo de risco das Cotas;

(iv) intermediacdo de operac¢des da Carteira;

(v) cogestdo da Carteira;

(vi)  consultoria especializada;

(vii)  verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

(viii) agente de cobranga dos Direitos Creditorios.
6.1.5. A Gestora, em observa¢do as normas aplicaveis, envidara os melhores
esforcos para classificar o Fundo e a Classe Unica como Entidade de
Investimento. Caso, por qualquer motivo, o Fundo e a Classe Unica sejam
desclassificados como Entidade de Investimento, ndo sera possivel assegurar a

aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

6.1.6. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a Gestora ndo sera
responsabilizado pelo desenquadramento previsto no item 6.1.5 acima.

6.1.7. A validacdo dos Direitos Creditérios e o recebimento e verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios deverdo ocorrer previamente a aquisicdo dos
Direitos de Créditos pela Classe Unica.
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6.2.

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na

regulamentacao aplicavel e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica;

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iii) terceirizar a atividade gestdo da carteira da Classe Unica; e

(iv) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios da Classe Unica.

Administradora
6.3. A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem

o pode

r e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo da

Classe Unica, observado o disposto na regulamentagao vigente e neste Anexo Descritivo,

inclusive quanto a esfera de atua¢do e competéncia da Gestora.

Planner

6.3.1. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos
complementares lll e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.
Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigacGes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos trimestrais e
anuais da Classe Unica; (v) o registro de todos os fatos contabeis referentes a
Classe Unica; e (vi) os relatérios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia
Util;

(c) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas, nos termos do presente Anexo Descritivo;
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(d) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

(e) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstrac¢des financeiras previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM
175, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagdao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(f) solicitar, se for o caso, a admissdao a negocia¢do das Cotas em mercado
organizado;

(g) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao
Sistema de InformacBes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica;

(h) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de
constituicdao do Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos
da Resolug¢ao CVM 175;

(i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e
por este Regulamento;

(1) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(k) calcular e monitorar, todo Dia Util, os indices de Subordinac3o;
)] calcular e monitorar, os Eventos de Avaliagao;

(m)  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;

(n) no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacao de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Tempordria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo a qualquer instituicdo financeira em que a Classe
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da Classe, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos para outra conta
de titularidade da Classe;
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(o) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

(p) elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em observancia
ao disposto no artigo 37 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT;

(q) divulgar, em seu website, quaisquer informacdes relativas a Classe
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informagdes
divulgadas a (a) prestadores de servicos do Fundo, desde que essas informacdes
sejam necessdrias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades
reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informacdes se destinarem a
atender a solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias; e

(r) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més
civil, e manter em seu website, as informacgdes previstas no artigo 37 do anexo
complementar V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.

6.3.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.3.1 acima, sdo obrigacdes da
Administradora:

(a) informar aos Cotistas:
(i) a substituicdo do Administrador, do Auditor Independente ou do
Custodiante;
(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacdo; e
(iii) a celebracdo de aditamentos aos Contrato de Cessdo e ao
Contrato de Custddia, conforme o caso;

(b) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados
pelo Custodiante;

(c) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacgao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, ou qualquer
outra instituicdo financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou
Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos Creditdrios
para outra conta de depdsitos, de titularidade da Classe Unica;

(d) fornecer ao Custodiante, sempre que solicitado toda e quaisquer
informacgdes para a realizagao da cessao de Direitos Creditérios, incluindo, mas
nao se limitando as seguintes informagdes:
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(i) valor dos Direitos Creditérios objeto da cessdo; e
(ii) a taxa de desconto praticada para a cessao;

(e) assinar os Contratos de Cessao e solicitar ao Custodiante o pagamento a
Cedente pela cessdo dos Direitos Creditérios a Classe Unica, de modo a
formalizar a cessao de Direitos Creditorios; e

(f) entregar ao Custodiante as vias originais dos Contratos de Cessao e
demais Documentos Comprobatdérios da operacao.

6.3.3. Evedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pela Classe Unica;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdao como garantia das
operagdes praticadas pela Classe Unica; e

(c) efetuar aportes de recursos na Classe Unica, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢ao de Cotas.

6.3.4. Asvedagdes dispostas noitem 6.3.3 acima abrangem os recursos préoprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigagao dessas.

6.3.5. Além do estabelecido na regulamentagdo aplicavel, é vedado a
Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operag¢des realizadas em

mercados de derivativos;

(b) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo;
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(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas neste Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(g) vender cotas do Fundo a instituicdo financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se
tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros de
Liquidez ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

(1) delegar poderes de gestdo da carteira da Classe Unica, ressalvado o
exercicio pela Gestora das suas funcdes estabelecidas neste Regulamento;

(k) obter ou conceder empréstimos; e

({)] efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira da Classe Unica.

6.3.6. A Administradora poderd contratar, em nome da Classe Unica, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se,
conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituracdo das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo
CVM 175;

(iv) registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;

(v) custodia para os Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora;

(vi) custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

(vii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos
Creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e
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(viii) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditdrios.

6.3.7. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao
da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios.

6.3.8. A Administradora deverd administrar a Classe Unica cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducgao de seus préprios negdcios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral, e (iv) dos
deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagao e de preservagao dos
direitos dos Cotistas.

6.3.9. A Administradora declara que conhece e estd em consonancia com todas
as leis anticorrupcao e antilavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo aquelas da
jurisdicdao de seu domicilio e da jurisdicdo em que o presente Regulamento sera
cumprido, se diversa daquela, em especial as disposicdes da Lei 12.846, de 01 de
agosto de 2013, da Convencdo Anticorrupcao da Organizacdo para a Cooperacao
e Desenvolvimento Economico (OCDE), da U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA), da UK Bribery Act of 2010 e da Lei 9.613/98, conforme alterada pela Lei
12.683/12.

6.3.10.A Administradora declara, ainda, individualmente, sem limitacao, que: (i)
ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas leis anticorrup¢do, antilavagem e/ou organizacGes
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter
ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem imprdpria; (iii) ndo aceita
ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria
quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagao, compensagao,
vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie,
direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que
constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de
corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes,
devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma
forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
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cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislagao anticorrupgao
e antilavagem aplicaveis.

Custddia

6.4. As atividades de custddia serdo exercidas pelo Custodiante.

6.4.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao
aplicadvel e neste Regulamento, o Custodiante, no ambito das atividades de
custddia, é responsdvel pelas seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da Carteira,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe Unica;

(ii) apés a confirmagdao pela Administradora, conforme
recomendacdo da Gestora com relagao aos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe Unica e a taxa de desconto, realizar a liquidacdo
fisica e financeira dos Direitos Creditdrios cedidos, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e Documentos Comprobatérios;

(iii)  operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo
Descritivo e documentos relacionados a aquisicdo e/ou subscricdo de
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez pela Classe Unica,
conforme aplicdveis, e que sejam de sua responsabilidade;

(iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de
documentacao relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica;

(v) cobrar e receber, por conta e ordem da Classe Unica, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos da
Classe Unica;

(vi)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso a Gestora, ao Auditor
Independente e aos érgaos reguladores;

(vii)  verificar trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
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médio ponderado dos Direitos Creditdrios, o que for maior, da existéncia,
da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo,
nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175 e
observadas as disposi¢cdes deste Anexo Descritivo; e

(viii) observar para que somente as ordens emitidas pela
Administradora, por meio de seus representantes legais ou mandatdrios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo
de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classe Unica ou manifestamente contrarias as disposicdes deste
Regulamento.

6.4.2. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios serao
comunicados por escrito pelo Custodiante, ou empresa contratada, a
Administradora e a Gestora, em até 05 (cinco) Dias Uteis da sua verificac3o, para
que a Administradora solicite que os Cedentes apresentem ao Custodiante, ou
regularize, os Documentos Comprobatérios.

6.4.3. O Custodiante poderd subcontratar, as suas expensas, prestadores de
servicos para a prestacdo de determinados servicos a Classe Unica, na forma da
regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe Unica, o
originador, os Cedentes, a Gestora, consultoria especializada, se houver, ou
partes a eles relacionadas.

6.5. O Administrador deverda providenciar a abertura e manutencdo de uma conta
corrente para a Classe Unica junto ao Custodiante, a qual serd utilizada para depdsito
dos recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdrios pelos seus respectivos
Devedores, a realizacdo da liquidacdo referente as Cotas, para o pagamento da
remuneragdo, amortiza¢gdo e resgate das Cotas, para o pagamento dos encargos do
Fundo e da Classe Unica, e para a aplicagio em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez, dentre outros termos e condicdes estabelecidos no Regulamento do Fundo
(“Conta da Classe Unica”).

6.6. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela
indicacdo de Direitos Creditérios a serem protestados, ou pela insercdo do nome das
Devedoras em o6rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de
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obrigacbes pecunidrias. N3o obstante, conforme recomendacdo da Gestora, o
Administrador podera contratar terceiros para o exercicio dessa atividade.

6.7. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento,
o Custodiante realizara a custddia e serd o fiel depositario da guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatérios e outros documentos que lastrearem os Direitos
Creditdrios, nos termos do Acordo Operacional, exceto nas hipéteses de necessidade de
uso dos Documentos Comprobatdrios para cobranga dos Direitos Creditdrios a eles
relacionados, quando os referidos Direitos Creditérios deverdao constar dos seus
respectivos processos judiciais ou extrajudiciais de cobranca.

Auditor Independente

6.8. A Classe Unica contratard um Auditor Independente devidamente cadastrado na
CVM para a prestagao de servigos de auditoria independente.

Vedacbes

6.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe, sem
prejuizo das demais vedagdes constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que nio seja a Conta da Classe Unica
ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM 175;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos
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6.10. Cada Prestador de Servigo é o Unico responsavel por suas acGes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacGes perante o
Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe Unica,
aos Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndao sendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Consultor
Especializado e o Agente de Cobrancga responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de
Servigos.

6.11. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem
como parametros as obrigacdes previstas na Resolucao CVM 175 e em regulamentacgdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiducidria, tesouraria,
controladoria e escritura¢do, a Classe Unica pagard & Administradora a titulo de Taxa
de Administracao, o valor equivalente a 0,30 % a.a. (trinta centésimos por cento ao
ano), calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, observado o valor minimo
mensal de RS 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo este valor atualizado anualmente
pelo IGP-M. Por liberalidade da Administradora, sera concedido um desconto de RS
3.000,00 (trés mil reais) na taxa de administracdo, nos primeiros 6 meses, contatos da
data de capitalizagdo da Classe Unica (“Taxa de Administracdo”).

7.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e serd paga
mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica, como
despesa da Classe Unica.

7.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de
Servicos contratados pela Administradora, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

7.2. Pela prestacdo dos servicos de Custddia de ativos dos fundos, o custodiante fara
jus a uma remuneragdo no valor de RS 1.000,00 (mil reais) mensais, que sera ajustado
anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”),
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divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo (“Taxa de Custédia”).

7.2.1. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e sera paga mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica, como despesa da Classe
Unica.

7.3.  Pelos servicos de Gestdo da Carteira da Classe Unica, a Gestora ndo fara jus a
uma remuneragao.

7.4. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

8.1. Maediante aviso prévio de 15 (quinze) dias, por mensagem eletrénica ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, os Prestadores de
Servicos Essenciais poderdo renunciar a administracdo ou gestdo da Classe Unica,
conforme aplicdvel, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no
maximo, 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua
substitui¢do; ou (b) liquidac3o da Classe Unica.

8.1.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica impede a
Administradora de renunciar a prestacdo de servigos a Classe Unica, mas n3o sua
destituicdo por forga da Assembleia Geral.

8.1.2. No caso de sua renuncia, o Prestador de Servigos Essenciais devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

8.1.3. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicao de
qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais, este devera permanecer no
exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a Assembleia
Geral delibere pela substituigdo do Prestador de Servigos Essenciais em questao,
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mas ndao nomeie instituicao habilitada para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagdo de nova instituicao
substituta.

8.1.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo
do Prestador de Servigos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servicos Essenciais ou a liquidagdo da Classe Unica, considerando as 2 (duas)
potenciais convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item
8.1.3 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas
tenha efetivamente assumido as fun¢des de administrador ou gestor, conforme
o caso, da Classe Unica, o Prestador de Servigos Essenciais deverd permanecer
no cargo pelo prazo adicional de 60 (sessenta) dias até que o novo Prestador de
Servico Essencial seja empossado no cargo. Decorrido este prazo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada da Classe
Unica, nos termos deste Anexo Descritivo, e comunicara tal fato a CVM.

8.2. O Prestador de Servigos Essenciais deverd, sem qualquer custo adicional para a
Classe Unica, (a) colocar a disposicio da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacdes sobre a Classe Unica e sua respectiva administracdo, que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo da Classe Unica, de forma
gue a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de
Servicos Essenciais, nos termos deste Regulamento, sem solug¢do de continuidade; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo ou gestao, conforme
o caso, da Classe Unica que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que
vier a substitui-la.

8.3. OsCotistas detentores de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em
qualquer caso, poderdao promover a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas em
todos os casos.

8.4. Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de
liquidacdo da Classe Unica, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
proprio Prestador de Servigos Essenciais.

8.5. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre a Classe Unica e os
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Prestadores de Servigos dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢des relativas
a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais descritas neste
capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia do Custodiante.

9. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes ideais do seu patriménio,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices de Cotas.

9.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

9.3. AsCotasserdo divididas em subclasse de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, sendo que suas caracteristicas se encontram descritas nos
respectivos Apéndices.

9.3.1. As Cotas Seniores terdo uma Unica Série e as Cotas Subordinadas serdo
divididas em: (a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) classes de Cotas
Subordinadas Junior, ndo sendo admitida a criacdo de subclasses nas cotas
Seniores e Cotas Subordinadas.

9.4. AsCotas de uma mesma subclasse terao iguais prioridades de resgate, conforme
definidos nos respectivos Apéndices, bem como direitos de voto.

Raz3o de Garantia de indice de Subordinacdo

9.5. A Classe Unica terd como razdo de garantia o percentual minimo de 1% (um por
cento) (a “Razdo de Garantia”). Isso significa que, no minimo 1% (um por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe Unica deve ser representado por Cotas Subordinadas
Junior e Cotas Mezanino, em circulacdo (o “Indice de Subordinacdo”).

9.6. A Classe Unica terd como Razdo de Garantia Mezanino o percentual minimo de
1% (um por cento) (a “Razdao de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 1%
(um por cento) do patrimonio representado por cotas subordinadas em circulagdo deve
ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o “indice de Subordinacdo Junior”).

9.7. ARazdo de Garantia / Indice de Subordina¢io devem ser apurados todo Dia Util
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pela Administradora.

9.7.1. Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia / indice de
Subordinacdo, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo
imediatamente informados pela Administradora.

9.7.2. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente
até o0 102 (décimo) dia subsequente a data do seu recebimento, informando por
escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas Junior. Caso
desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, deverao se comprometer,
de modo irretratdvel e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas Junior em
valor equivalente a no minimo o necessdrio para reenquadramento da Razdo de
Garantia / Indice de Subordinac3o, em até 15 (quinze) dias do recebimento do
Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

9.7.3. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior ndo realizem o aporte
adicional de recursos em montante suficiente para que a Classe Unica seja
reenquadrada na Razdo de Garantia / indice de Subordinag¢do, a Administradora
devera adotar os procedimentos definidos no item 9.14.13 abaixo deste Anexo
Descritivo.

Emissdo de Cotas

9.8. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) integralizard as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condi¢cOes previstas neste Anexo Descritivo; (ii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento; (iii) devera declarar sua condicdo de Investidor
Autorizado; (iv) deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que esta
ciente (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, (b) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe Unica, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (v) indicara um representante, que
serd responsdvel pelo recebimento das comunica¢cbes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo e Classe Unica nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a
Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

9.9. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada
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Cotista.

9.10. A Classe Unica terd uma Taxa de Distribuicdo que, quando devida, deverd ser
descontada da Taxa de Administragao.

Integralizacdo de Cotas

9.11. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda
corrente nacional, (i) por meio do MDA — Maoddulo de Distribuicio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletrénica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe Unica a ser indicada
pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pela Administradora.

9.11.1.Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

9.11.2. 0 valor minimo de aplicac3o inicial na Classe Unica, por Cotista, serd de
R$1.000,00 (mil reais).

9.11.3.Por ocasido da integralizacdo de Cotas o Cotista deverd assinar o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicag¢des a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteragao de seus dados cadastrais.

9.11.4.Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas da Classe
Unica.

9.11.5.Uma vez que a Classe Unica foi constituida sob forma de condominio
aberto, as Cotas ndo serao registradas para negociacdao em mercado secunddrio.

9.11.6. Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Valoracdo das Cotas
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9.12. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste Capitulo e nos Apéndices. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva classe,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se
disposto de forma diferente no presente Anexo Descritivo, o valor da Cota sera o do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento do resgate.

9.13. A Administradora poderd, mediante solicitacdo da Gestora, e considerando os
interesses da Classe Unica e de seus Cotistas, determinar o fechamento da Classe Unica
para novos investimentos em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou em
Cotas Subordinadas Juanior.

Resgate de Cotas

9.14. AsCotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por
meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condi¢des dos itens
abaixo.

9.14.1.Caso a solicita¢gdo do resgate nio seja efetuada em um Dia Util, ou seja,
recebida apds as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera
contado do Dia Util subsequente.

9.14.2.Cada resgate sera pago observado os seguintes prazos:

a) Conversao da Cota D+1 dia contado da data de solicitacdo de resgate a
Administradora; e

b) Pagamento do Financeiro D+1 dia contado do término do prazo de
conversao.

9.14.3.Apds o término do Prazo de Pagamento mencionado no item 9.14.2
acima, caso a Classe Unica ainda ndo tenha recursos liquidos disponiveis para o
pagamento dos resgates solicitados: (a) a Administradora suspenderd a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios até que a Classe Unica disponha de recursos para
pagar integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista deverd aguardar a
disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por meio da aliena¢ao ou do
recebimento pela Classe Unica dos recursos financeiros decorrentes dos Ativos
Financeiros de Liquidez e Direitos Creditdrios cedidos, nos termos deste
Regulamento.

9.14.4.Caso, apds decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, a
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Classe Unica ainda n3o tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato
constituira em Evento de Avaliagdo.

9.14.5.As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas antes do resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores, depois de transcorrido
um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, salvo
hipétese de liquidacdo da Classe Unica e desde que n3o levem ao
descumprimento da Razdo de Garantia / Indice de Subordinac3o.

9.14.6.Na hipotese prevista no item 9.14.5 acima, a Administradora devera, no
maximo no 32 (terceiro) Dia Util apds o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos
em circulacdo a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizacao.

9.14.7.0s titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, a partir da comunicagao referida no item 9.14.6 acima poderao
requerer o resgate de suas Cotas, no prazo de 10 dias corridos, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas
Junior.

9.14.8. Na hipdtese de a Razdo de Garantia ser maior do que o percentual
previsto nos itens 9.5 e 9.6 acima deste Anexo Descritivo ocorrerd “excesso de
garantia” e tais cotas excedentes poderdo ser resgatadas, desde que observados
os seguintes critérios:

a) A partir da data da primeira integralizacdo de cotas da Classe Unica,
mensalmente a Administradora fard a verificacdo da ocorréncia ou ndo da
hipotese de resgate prevista neste artigo; e

b) As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas visando exclusivamente
ao reequilibrio da razdo de garantia, apds comunicacdo e concordancia de seus
respectivos titulares.

9.14.9.Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento nesse
artigo excedam a liquidez da Classe Unica, de forma que n3o existem recursos
suficientes para cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que couberem, as
disposicdes do item 9.14.3 acima.

9.14.10. Excetuando-se a hipdtese de liquidacdo da Classe Unica e o
disposto quanto a prioridade no pagamento do resgate de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, a Administradora devera
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pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

9.14.11. O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, a escolha da Administradora, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servico bancdrio por conta do Cotista.

9.14.12. O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em
Direitos de Crédito, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo
com os critérios de avaliacao previstos neste Regulamento. Admite-se o resgate
de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios
somente nas hipoteses estabelecidas no item 11.7 abaixo e seguintes deste
Anexo Descritivo.

9.14.13. A Administradora podera realizar o Resgate Compulsério de Cotas
Séniores e de Cotas subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio da Classe Unica a
Razdo de Garantia /indice de Subordinacdo; ou (b) a Alocacdo Minima.

9.14.14. Na hipdtese de a Administradora decidir pela realizagdo do
Resgate Compulsério de Cotas Séniores, o valor total das Cotas Seniores em
circulacdo resgatado devera ser suficiente para reenquadrar a Classe Unica aos
limites previstos neste Anexo Descritivo.

Pagamento aos Cotistas

9.15. A Administradora deverd no dia imediatamente posterior a data de solicitacdo
de resgate por parte de qualquer Cotista, iniciar os procedimentos de resgate e/ou
alienacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez e transferéncia de todas as Disponibilidades
decorrentes do recebimento dos valores relativos aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros de Liquidez para a Conta da Classe Unica, constituindo reserva suficiente
para o pagamento do referido resgate.

9.15.1.Em caso de Liquidagao do Fundo na ocorréncia de evento de avaliagdao
convertido em evento de liquidagao, deverdo ser interrompidas as aquisi¢cdes de
Direitos de Crédito e resgatados e/ou alienados Ativos Financeiros de Liquidez,
com transferéncia de todas as Disponibilidades em moeda corrente nacional
para a Conta da Classe Unica.

9.15.2. Os recursos disponiveis na Conta da Classe Unica deverdo ser transferidos
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aos titulares das Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Custodiante na respectiva data de solicitagdo do
resgate.

9.15.3.0s pagamentos serdao efetuados em moeda corrente nacional ou, nas
hipdteses previstas neste Regulamento e/ou na regulamentagdo aplicavel, em
Direitos Creditorios.

9.15.4.Na hipdtese de a data de pagamento do resgate aos Cotistas ndo seja um
Dia Util no domicilio do Fundo, a Administradora efetuara o pagamento no Dia

Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Negociacdo das Cotas

9.16. Uma vez que a Classe Unica foi constituida sob forma de condominio aberto, as
Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em mercado secundario.

9.17. Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderao ser subscritas
por Investidores Profissionais.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.18. Nos termos da Resolugao CVM 175, tendo em vista o publico-alvo da Classe, as
Cotas nao serdo objeto de classificagdao de risco por agéncia de classificacao de risco.

10. EVENTOS DE AVALIACAO

10.1. S3o considerados eventos de avaliagdo da Classe Unica quaisquer dos seguintes
eventos (cada um, um “Evento de Avaliacdo”):

(i) resilicdo do contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a nao
assuncao de suas fungdes por uma nova instituicao;

(ii) renuncia da Administradora com a ndo assunc¢ao de suas fung¢des por uma
nova instituicdo, nos termos do Regulamento, ou sua ndo substituicdo, nos
termos do Regulamento;

(iii) caso a Razdo de Garantia e Iindice de Subordina¢gdo ndo sejam
observados; e

(iv)  caso oresgate de Cotas Seniores ndo seja realizada em até 40 (quarenta)
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Dias Uteis ap6s a data de pedido de resgate.

10.1.1.0s Eventos de Avaliacdo serdo verificados pela Administradora,
diariamente.

10.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, deverd imediatamente
(i) suspender o pagamento das Cotas, (ii) suspendera a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios; e (iii) convocara uma Assembleia Especial para decidir se o Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

10.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacdo, a Administradora deverd implementar
os procedimentos definidos no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo, incluindo a
convocac¢ao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagdao antecipada
da Classe Unica, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia
Especial que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagao.

10.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um
Evento de Liquidagdo, a Classe Unica reiniciard o processo de resgate das Cotas e de
aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Especial.

10.5. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial, a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagdo antecipada da Classe Unica.

11.  LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA
11.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de ndao existirem Cotas em

circulagdo, por deliberagdao da Administradora.

11.2. S3o considerados eventos de liquidacdo antecipada da Classe Unica quaisquer
dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Liguidacdo”):

(i) por deliberacdo de Assembleia Especial, respeitado o disposto neste
Anexo Descritivo e Regulamento;

(ii) Caso ocorra a renuncia da Administradora, Custodiante ou Gestor, e a
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Assembleia Geral ndo defina um substituto para o prestador, conforme o caso;

(iii)  Caso o resgate de Cotas Seniores ndo seja realizada em até 60 (sessenta)
Dias Uteis ap6s a data de pedido de resgate;

(iv) por determinagdao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao
legal ou regulamentar.

(v) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo; e

(vij  manutencdo do Patriménio Liquido da Classe Unica inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

11.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera, imediatamente
(i) suspender o pagamento de qualquer resgate de Cotas, (ii) interromper a aquisicdo de
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez; (iii) convocar, uma Assembleia
Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
dos Cotistas dissidentes de que trata o item 11.4 abaixo.

11.4. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe Unica.

11.5. Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda convocacgao, por
falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacao
da Classe Unica, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.

11.6. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de n3o liquida¢do da Classe Unica, fica
desde ja assegurado o resgate aos titulares das Cotas Seniores dissidentes que o
solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial, sendo
certo que os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior que
sejam dissidentes podem resgatar suas cotas, desde que o indice de Subordinacdo nio
seja comprometido.

11.7. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo da Classe Unica, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:
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(i) a Administradora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe Unica, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate
ou alienacdo desses Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da
Classe Unica, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores
em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(iii)  apds o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos
da Classe Unica deverd ser destinado para pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao
nimero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino em relacdo ao
total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, respeitada eventual
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

(iv)  as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate
integral de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo,
entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracao
respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido;

(v) Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da
liquidacdo da Classe Unica a totalidade das Cotas ainda n3o tenha sido resgatada,
as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdao em pagamento
dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe; e

(vi) A Assembleia Especial que confirmar a liquidag3o da Classe Unica devera
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica.

11.8. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

em fungdo do valor total das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referéncia
para definicdo do valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidagcao da
Classe Unica.

11.9. Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes ndo entregues ao condominio dos cotistas titulares de Cotas Seniores
deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o
limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios.

11.10. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um
condominio, na proporg¢do de sua participacao no remanescente do Patrimonio Liquido.

11.11. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando
autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

11.12. A Administradora deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a
proporc¢do de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de que tratam os itens anteriores.

11.13. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas em circulagao.

11.14. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(do) a guarda dos Direitos
Creditérios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos
Comprobatdrios pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contado da notificacdo
referida no 11.12 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa func¢do tenha sido atribuida nos termos do item 11.13 acima,
indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditdrios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consigna¢do dos
Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

11.15. A liquidacdo da Classe Unica sera gerida pela Administradora, observando (i) as
disposi¢des deste Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e
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(ii) que cada Cota de determinada subclasse sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma subclasse.

12. RESERVAS DE DESPESAS E ENCARGOS

12.1. Observada a ordem de alocagao de recursos definida no Capitulo 14 abaixo e a
Politica de Investimento constante do Capitulo 3 acima, a Administradora envidara seus
melhores esfor¢cos para constituir e manter uma reserva de caixa (“Reserva de
Liguidez”), com valor equivalente a pelo menos 6 (seis) meses de Encargos do Fundo,
das despesas relativas 8 manutencdo de imdveis de propriedade da Classe Unica, caso
aplicavel, conforme o item 3.10 acima deste Anexo Descritivo, e despesas ordindrias da
Classe Unica.

12.1.1.Sempre que for verificada a insuficiéncia da Reserva de Liquidez, o
Administrador realizard a chamada de capital junto aos Cotistas da Classe Unica
para a integralizacdo das Cotas subscritas e que ainda ndo tenham sido
integralizadas, observado que, caso as Cotas da Classe Unica ja tiverem sido
subscritas e integralizadas integralmente a Administradora convocara os Cotistas
em Assembleia Geral, para que estes deliberem sobre a realizacdo de novos
aportes de recursos na Classe Unica.

13. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

13.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que |he podem ser
debitadas diretamente:

(i) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas da classe, da analise de sua situacdo e
da atuacdo da Administradora, sendo que os honordarios deverdo ser
previamente aprovados pelos Cotistas;

(ii) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da classe, devendo
estas Ultimas serem previamente aprovados pelos Cotistas;

(iii)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses da classe, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso a classe venha a ser vencida, sendo que especificamente com relagdo ao
valor da contratacdo dos honorarios de advogados deve ser previamente
aprovados pelos Cotistas;
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(iv) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou liquidacdo da Classe, ou a realizacdo de Assembleia de
Cotistas;

(v) taxas de custddia de ativos da classe, caso esta deixe de integrar a Taxa
de Administragao;

(vi)  despesas com a contratacdo de agente de cobranca, quando for o caso e
desde que previamente aprovados pelos Cotistas; e

(vii)  taxa de registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora.

13.2. As despesas e os custos incorridos pela Classe Unica relacionados
exclusivamente a distribui¢cao das Cotas, incluindo eventuais comissdes, serdo arcados
pela Classe Unica.

13.3. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos da Classe Unica ou do Fundo,
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

14. ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

14.1. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

14.2. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo até a liquidacdo integral das
obrigacdes da Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia,
ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidagdo
(“Ordem de Alocacdo dos Recursos”):

(i) pagamento das despesas e encargos da Classe Unica, devidos nos termos
do presente Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) pagamento de resgates de Cotas Seniores;

(iii)  constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;
(iv) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas Junior; e
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14.3.

(vi)  aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme disposto no presente Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo da classe, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da classe

serao alocados na seguinte ordem:

15.

(i) pagamento de despesas e encargos da classe, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legislagao aplicavel; e

(ii) pagamento de resgates de Cotas.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

15.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

15.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica est4 negativo:

(i) qualquer pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo; e
(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de Amortizacdo de Cotas

Seniores ou de Cotas Mezanino no valor e prazos previstos nos respectivos
Apéndices.

15.3. Caso o Patrimonio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora
devera:

(i) imediatamente:

suspender a amortizacdo de Cotas;

suspender novas subscri¢des de Cotas;

comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo a Gestora;

o o 0 oo

. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da
Resolugdao CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se
tornar negativo:
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a. elaborar um plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual constem, no minimo, as informacdes
descritas no artigo 122, inciso I, item “a)”, da Parte Geral da Resolucao
CVM 175; e

b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboragdo do plano, sendo
gue o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto a convocagdo. Na
Assembleia Especial em questdo serd permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocac¢ao ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

15.4. Caso, apos a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do item 15.2 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
Unica, as medidas listadas no inciso (ii) do item 15.2 acima se tornam facultativas.

15.5. Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacao da Assembleia Especial mencionada no item 15.2 acima,
os Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas mencionada no
item 15.2 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial de Cotistas
deverd ser realizada. Em ambos os casos, deverd ser apresentado o Patrimoénio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

15.6. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obriga¢des da Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe
Unica outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacdes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre
com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, ficando a
Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe Unica caso a Assembleia Especial de Cotistas mencionada acima n3o seja
instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer
possibilidade prevista acima.
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16. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

16.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
previstos na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

16.2. Sem prejuizo das atribuicdes previstas neste Anexo Descritivo, Compete
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis da Classe Unica acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

(ii) alterar este Anexo Descritivo e seus Anexos, Adendos e Apéndices;

(iii) a substituicdo do Custodiante, e/ou dos demais prestadores de servico, exceto
os Prestadores de Servicos Essenciais;

(iv) a elevacgdo da Taxa de Administragao cobrada pelo Administrador, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(v) a incorporagdo, fusdo ou cisdo da Classe Unica;

(vi) aprovar a cobranga de taxas e encargos pelos Prestadores de Servigo Essenciais,
de qualquer natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Anexo
Descritivo;

(vii)  aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe Unica, inclusive
a contratacdo de prestadores de servigos e assuncao de despesas ndo expressamente
previstas neste Anexo Descritivo, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(viii)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, tais Eventos
de Avaliacdo serao considerados Eventos de Liquidagdo;

(ix) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate e amortizacao das
Cotas da Classe Unica inclusive no caso de resgate e amortizacio de Cotas por meio da
entrega de Direitos Creditdrios;

(x) a emissao de novas Cotas;

(xi) a aquisicdo de novos direitos de crédito, que ndo os Direitos Creditdrios,
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apresentados pelo Gestor a serem adquiridos pela Classe Unica e a taxa de desconto a
ser praticada;

(xii) deliberar sobre a dissolucdo e liquidacdo da Classe Unica;

(xiii)  deliberar sobre a aprovagao da politica de cobranca a ser adotado pela Classe
Unica na hipdtese da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento de
Liquidagao;

(xiv) alteracdo da remuneragdo do Gestor

(xv) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos do artigo 122
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

16.2.1.A Assembleia Especial se instalara em primeira convoca¢dao, com a
presenca de cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em
Circulacdo, e, em segunda convocac¢ao, com a presenca de qualquer niumero de
Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Especial a que
comparecerem todos os Cotistas. As deliberacbes deverdo ser tomadas
conforme qudruns previsto nos itens 16.2.2 e 16.2.3 abaixo.

16.2.2.Ressalvadas as excecOes descritas neste Anexo Descritivo, toda e
qualquer matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada
pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas.

16.2.3.A aprovagdo do item 16.2(xiv) acima dependera de um quérum de 75%
(setenta e cinco por cento) da totalidade das cotas emitidas da Classe Unica.

16.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo na Classe ou Subclasse, conforme o caso, sendo admitida a representacdo
do Cotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.

17. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

17.1. Os Ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracdo abaixo.
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17.1.1.0s Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, em regra, serdo
precificados pelo custo de aquisi¢ao.

17.1.2. Os Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe vencidos, e que ndo foram
renegociados, apds a sua renegociacao serao precificados pelo fluxo de caixa
descontado pela taxa de juros do mercado

17.2. A classificacdao das operagdes com Direitos Creditérios, para efeitos contabeis,
bem como calculo de provisao para perdas, seguird o disposto na Instrugdao CVM 489.

17.2.1. Adicionalmente ao previsto no item 17.2 acima, para os ativos
inadimplentes constantes da carteira da Classe serdo avaliados da observada a
Tabela de provisionamento por faixa de atraso, conforme abaixo:

Dias corridos de atraso Provisao
Até 15 dias 0,50%
Entre 16 e 30 dias de atraso 1,00%
Entre 31 e 60 dias de atraso 3,00%
Entre 61 e 90 dias de atraso 10,00%
Entre 91 e 120 dias de atraso 30,00%
Entre 121 e 150 dias de atraso 50,00%
Entre 151 e 180 dias de atraso 70,00%
Acima de 181 dias de atraso 100,00%

17.2.2.ProvisGes adicionais aos ativos podem ser implementadas mediante
justificativa.

17.2.3. A apuragao de provisao e langamento contdbil nas carteiras dos fundos
sera realizada no ultimo dia util de cada trimestre civil, ou sempre que houver
algum fato relevante que necessite da revisao do valor provisionado.

17.2.4. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é
justificada pela inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos
Creditérios da carteira da Classe Unica.

17.2.5.530 elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de
Direitos Creditdrios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado; e
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(ii) a existéncia de negociacbes com Direitos Creditdorios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pela Classe Unica, levando em
consideracdo coobrigacdo e prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditdrios.

17.3. O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
da carteira de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez Integrantes da
Carteira da Classe Unica, deduzidas as exigibilidades.

18. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas e da Gestora, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e
o respectivo valor; (i) a rentabilidade da Classe Unica, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros de Liquidez e demais ativos da Classe Unica, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢dao entre o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas
ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas na
regulamentacado aplicavel.

18.2. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras da Classe Unica a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em
se tratando de demonstragGes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras
anuais.

18.3. A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patrimonio
Liguido da Classe; (ii) o valor da Cota; (iii) a relagcdo entre o Patrimonio Liquido e o valor
das Cotas; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem prejuizo das
demais obrigacOes previstas neste Anexo Descritivo, na Parte Geral deste Regulamento
e na legislacdo vigente.

19. FATORES DE RISCO

19.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a
riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das operac¢des contratadas pela Classe
Unica, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
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montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante em hipdtese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica:

l. Riscos de Mercado:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe Unica, os Direitos
Creditdrios, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, os
Cedentes e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo de saldrios e precos, aumento ou diminui¢ao da
taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negécio, a condicdo financeira e os resultados das Devedoras,
os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da
Classe Unica, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacgdes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicdo financeira das Devedoras, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditdrios,
podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe Unica e a
rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez estdo
sujeitos a oscilacbes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econGmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez poderdao ocorrer
também em funcdo de alteragOes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas
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significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagées acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas.

(b) Flutuagao dos Direitos Creditorios. O valor dos Direitos Creditérios que integram
a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da
Classe Unica de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso a Classe
Unica n3o tenha éxito na recuperacio dos Direitos Creditérios, a Classe Unica podera
sofrer perdas, sendo que a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando
ocorridas em razao de nao recebimento dos valores dos Direitos Creditérios pelas
respectivas Devedoras.

(c) Flutuacao dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacdes de precos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros de Liquidez, o patriménio da Classe Unica pode ser afetado. A queda
nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica pode ser tempordria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

1. Riscos de Crédito:

(a) Fatores Macroecondmicos: Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia das respectivas
Devedoras para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das Devedoras
pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(b) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade das
Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A
Classe Unica Fundo somente procedera a amortizacdo das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelas Devedoras, ndo
havendo garantia de que a amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente nas datas
aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Anexo Descritivo. Nessas hipdteses,
n3o serd devido pela Classe Unica, pela Administradora e pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o
investimento da Classe Unica serd preponderantemente em Direitos Creditérios
vencidos ou a vencer, consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o
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respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das acBes de cobranca, dos procedimentos de faléncia e recuperacdo
judicial nos termos da Lei n2 11.101/05 e/ou de limitagdes na capacidade financeira das
Devedoras.

(c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da
capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe Unica em opera¢des com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragbes nas condicBes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez
desses emissores, provocando perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a
falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da
carteira da Classe Unica, acarretard perdas para a Classe Unica, podendo esta, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(d) Risco de formalizagcdo dos Direitos Creditérios: A carteira da Classe Unica podera
conter Direitos Creditérios com irregularidades no que se refere a prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ela adquiridos.

(e) Risco de Insuficiéncia das Garantias: Considerando que o Direito Creditdrio se
encontra garantido pelo Imdvel que talvez a excussao da garantia seja a Unica forma de
remunerar os cotistas da Classe Unica existe um risco relativo a possiveis variacdes no
mercado imobilidrio, que poderdo, eventualmente, impactar o valor de mercado do
Imovel, de forma positiva ou negativa. As variacdes de preco no mercado imobilidrio
estdo vinculadas, predominante, mas ndo exclusivamente, a relacdo entre a demanda e
a oferta de imoveis de mesmo perfil, bem como a respectiva depreciacao, obsolescéncia
e adequacdo para outras atividades diferentes daquelas exercidas pelos antigos
proprietarios.

(f) Insuficiéncia ou Problemas Relativos a Excussdao de Garantias: Os Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe Unica poderdo ser garantidos por garantia real e/ou
pessoal. Todavia, referidas garantias podem se mostrar insuficientes para fazer frente
aos prejuizos oriundos do inadimplemento dos Direitos Creditdrios. Além disso, ndo ha
como precisar o tempo e a complexidade dos procedimentos de excussao de referidas
garantias, o que pode impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe Unica.

(g) Cobranga Extrajudicial ou Judicial: No caso das Devedoras inadimplirem nas
obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica, podera
haver cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
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referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(h) Risco de Necessidade de Novos Aportes: O Direito Creditorio encontra-se
atualmente garantido pelo Imével Alvo e que caso seja necessario promover a excussao
da garantia para remunerar os cotistas da Classe Unica existe um risco relativo a
eventual necessidade de novos aportes na Classe Unica para que seja possivel realizar a
manutencao e guarda do referido Imoével Alvo até que venha a ser realizada a sua venda
pela Classe Unica.

(i) Risco de Concentragdo: A Classe Unica n3o esta sujeita a limites minimos de
diversificacdo da carteira, bem como podera concentrar até 100% (cem por cento) de
seu patriménio liquido em Direitos Creditérios devidos por um mesmo devedor, desde
que previamente atendidas as regras da regulamentagdao em vigor com relagdo aos
limites de concentracdo. O risco associado as aplicacdes da Classe Unica é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagdes da Classe Unica, maior serd a vulnerabilidade da Classe Unica em relagdo ao
risco de crédito desse devedor.

1. Risco de Liquidez:

(a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe Unica estd sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em carteira, situagdo em que a Classe Unica pode n3o estar apto a
efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Cotas.

(b) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe Unica em
Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagées usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secunddrio com liquidez para tais Direitos Creditdrios, especialmente para os Direitos
Creditdrios que estejam vencidos e objeto de acdo cobranca por meio de acdo judicial.
Caso a Classe Unica precise vender os Direitos Creditérios detidos em carteira, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienagdao de tais Direitos Creditdrios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio da Classe Unica.

(c) Vedagdo a negociagao das Cotas em mercado de balcao organizado. Nos termos
deste Anexo Descritivo, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado de balcdo
organizado, sendo permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o
investimento nas Cotas um investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar
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impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial,
causando prejuizo aos Cotistas.

(d) Liquidacdo antecipada da Classe Unica. Por conta da falta de liquidez dos
Direitos Creditdrios e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato da Classe Unica
ter sido constituida na forma de condominio aberto, o que inviabiliza a negociacdo de
suas Cotas, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da
Classe Unica sdo: (i) a solicitacdo de resgate das suas Cotas; e (ii) a ocorréncia de casos
de liquidacdo antecipada da Classe Unica previstos no Regulamento, e deliberac3o, pela
Assembleia Geral, sobre a liquidacdo antecipada da Classe Unica. Ocorrendo a
solicitagdo de resgate de Cotas e/ou qualquer uma das hipdteses de liquidacdo
antecipada previstas neste Anexo Descritivo da Classe Unica, a Classe Unica poderd n3o
ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, hipdtese em que podera ter que pagd-los com os Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em carteira.

(e) Resgate condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe Unica
para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista decorrem
do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez pelas
respectivas Devedoras (sacados) e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento
destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica pode n3o dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pela
Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de
pagamento de resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe
Unica.

(f) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdao Antecipada. A Classe
Unica podera ser liquidada antecipadamente nas hipdteses previstas no Capitulo 11
acima deste Anexo Descritivo. Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, a Classe Unica pode
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas teriam
suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; ou
(ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas
Devedoras dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica; ou (b) a venda dos
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Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Iv. Risco Operacional:

(i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
controles internos adotados pela Administradora e/ou pela Cedente podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobrancga.

(ii) Risco de enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade
e das Formalidades de Cessao: Falhas (i) na verificagcdao do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade (pela Gestora) quando da aquisicdo Direitos Creditérios, ou (ii) na
verificacdo do atendimento das condicdes e exigéncias legais no ambito da cessdo dos
Direitos Creditérios (por parte da Administradora), podem afetar negativamente a
gualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca.

(iii)  Risco decorrente da nao descricdo das politicas de concessao de crédito e
descri¢io de mecanismos de cobranga. A Classe Unica, observados os Critérios de
Elegibilidade e procedimentos previstos neste Anexo Descritivo, podera adquirir Direitos
Creditérios oriundos de operagdes realizadas nos segmentos descritos neste Anexo
Descritivo e sujeitos a diversos critérios para concessao de crédito por seus respectivos
originadores, expondo a Classe Unica a fatores de riscos diversos, conforme o segmento
de atuacio e qualidade de crédito do respectivo devedor. Além disso, a Classe Unica n3o
possui um mecanismo especifico para cobranca dos Direitos Creditdrios, o que pode
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo dos Direitos Creditérios pela Classe
Unica.

(iv)  Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletronicos da Gestora, Custodiante, Administrador e do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe Unica.

(v) Risco de Cobranga. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe Unica e seus Cotistas.

(vi) Guarda da Documentagdo. A guarda dos Documentos Comprobatorios é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacdao destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de
prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
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contratada poderd representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica. A Administradora nio
poderd ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(vii)  Risco de Sucumbéncia. A Classe Unica podera ser condenada ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso de cobrancas
judiciais decorrentes de Direitos Creditérios inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe Unica
nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes, podera
ocorrer caso, apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma a¢gdo monitdria,
a Classe Unica n3o consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditdrios
inadimplidos e Ativos Financeiros de Liquidez realmente existem e sao validos.

V. Riscos dos Cedentes:

(a) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios. A cessdo onerosa dos
Direitos Creditérios pode ser nula, anuldvel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os
Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito
passasse ao estado de insolvéncia;

(ii) fraude a execucdo, caso: (a) quando da cessao os Cedentes forem sujeitos
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios cedidos pender demanda judicial fundada em
direito real; e

(iii)  fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessdo
de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

VI. Outros Riscos:

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe Unica descrita no
Capitulo 3 acima deste Anexo Descritivo estabelece que a Classe Unica deve destinar-
se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditdrios que estejam vencidos e
pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessdo a Classe Unica. Sendo
assim, a existéncia da Classe Unica no tempo dependera da manutencdo do fluxo de
cessao de Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou a

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

vencer quando de sua cessdo a Classe Unica. Neste sentido, a continuidade da Classe
Unica pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe Unica, em
funcdo da existéncia de Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de
pagamento ou a vencer quando de sua cessdo a Classe Unica e que observem aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 5 acima deste Anexo Descritivo, bem
como esteja de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 3 acima deste
Anexo Descritivo.

(b) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe
Unica sobre os Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica s3o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrim6nio Liquido. A Administradora
e o Custodiante bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das respectivas ac¢des judiciais.

(c) Limitagao do gerenciamento de riscos. A realiza¢ao de investimentos na Classe
Unica expde o investidor aos riscos a que a Classe Unica estd sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.
Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

(d) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da
Classe Unica serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market),
poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

(e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Direitos Creditdrios componentes
da carteira da Classe Unica poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacio
dos resultados auferidos pela Classe Unica para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador
de desempenho adotado pela Classe Unica para a rentabilidade das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pela Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
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aos investidores. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditdrios
cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a
meta indicada neste Anexo Descritivo. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou
a prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(f) Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. A Classe Unica esta dispensada de
obter classificacdo de risco emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode
dificultar a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e da capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

(8) Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante. A Classe Unica tera conta
corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencao ou liquidagcao extrajudicial serem
recuperados para a Classe Unica, o que afetaria sua rentabilidade e poderia levé-la a
perder parte do seu patrimonio.

(h) Risco de Alteragdao do Regulamento. O presente Regulamento e seu Anexo
Descritivo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e/ou da Classe Unica e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(i) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios. O pré-
pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal dos
Direitos Creditérios pelas Devedoras antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a
alteracdo de determinadas condicGes do pagamento dos Direitos Creditérios sem que
isso gere a novacgao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reduc¢do dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(j) Invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos Creditorios. Com relacdo aos
Cedentes e Devedoras, a cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso
fosse realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessdo os Cedentes ou Devedoras estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado
de insolvéncia; (b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo os Cedentes ou
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Devedoras sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendam demanda judicial fundada em direito real;
e (c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes ou Devedoras, quando da celebracdo da
cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

(k) Risco de Formalizagao Inadequada dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditorios: O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios. H4 o risco de a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios cuja
documentag¢dao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo
inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno exercicio
pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.
Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe Unica exerga tempestivamente seu
direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas a Classe
Unica e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(1 Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos
Creditérios cedidos ndo serdao necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operacdes de cessao
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o
Cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros,
a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd
representar risco a Classe Unica em relagdo a Direitos Creditérios cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario. A Administradora, a Gestora, e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pela Classe Unica em razdo da impossibilidade de cobranca dos
Direitos Creditérios cedidos pela falta de registro dos termos de cessdao em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

(m) Risco de Fungibilidade. Na hipdtese de, equivocada e eventualmente, as
Devedoras realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente
para o Cedente, este devera repassar tais valores a Classe Unica, nos termos do Contrato
de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liqguidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a
Classe Unica poderad n3o receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperagdao de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patrimdnio Liquido, causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

(n) Risco de Fungibilidade. Na hipotese de, equivocada e eventualmente, as
Devedoras realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente
para o Cedente, este devera repassar tais valores a Classe Unica, nos termos do Contrato
de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liqguidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a
Classe Unica podera n3o receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patrimdnio Liquido, causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

(o) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutua¢Oes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacgdo, sendo
que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese de a Classe Unica apresentar
Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas
obrigacdes.

(p) Risco de resgate das Cotas Seniores da Classe Unica em Direitos Creditorios. Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe Unica, ha previsdo neste Anexo
Descritivo de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelas Devedoras (sacados) dos Direitos Creditorios, e poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, poderao nao ser
cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

(q) Demais Riscos. A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetdria, aplicagcdes ou resgates significativos.

VIIl.  Os riscos a que esta exposto a Classe Unica, dentre os quais os descritos neste
Capitulo, e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe Unica, descrita neste
Anexo Descritivo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
separada da area de gestao da Administradora. A drea de gerenciamento de riscos utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos ndao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas.
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19.2. As aplicagdes realizadas na Classe Unica n3o contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

20. FORO

20.1. Fica eleito o foro Central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo.
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REGULAMENTO DO LESTE ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE [=] DE [=] DE 2024

Adendo | ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Natureza dos Direitos Creditdrios, Processo de Originagdo e Politica de Concessdo de
Crédito

A Classe Unica pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas, cuja
originacdo se beneficiara da capacidade da Gestora de buscar e investir em operagdes
estruturadas de crédito privado.
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REGULAMENTO DO LESTE ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE [=] DE [=] DE 2024

APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do Leste Ativos —
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e tem por
objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe Unica do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo.
Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores
tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

i prioridade no resgate em relacdao as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior observado o disposto neste Regulamento;

iii. Valor Unitario para a primeira Emissdo de R$1.000,00 (mil reais);
iii. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢cdo de seu valor
de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no item 2.1 abaixo;

e

iv. as Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritdria, em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior equivalente a variagao do CDI.

V. por se tratar de Classe Unica de condominio aberto, as cotas Seniores
poderdo ser emitidas e integralizadas a qualquer momento, por cotistas que
sejam Investidores Autorizados.

1.2 As Cotas Seniores somente poderado ser subscritas por Investidores Autorizados.

1.3 As Cotas Seniores terdo Série Unica.

14 As Cotas Seniores ndo poderdao ser amortizadas e resgatadas com Direitos
Creditdrios, exceto no ambito do processo de liquidagdo da Classe Unica, conforme
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estabelecido no Capitulo 11 acima do Anexo Descritivo.

2. Valoracdo das Cotas Seniores

2.1 As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacgdo de seu valor de integralizacao e resgate, devendo corresponder
ao menor dos seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas
Seniores em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdao limitados ao valor da
meta de Rentabilidade Prioritaria.

2.1.1 Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista na alinea “a” do item
2.1 acima, somente voltard a se utilizar a forma de célculo indicada no item “b”
se o valor do Patriménio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulagdo, calculado a partir da Data de Subscrig¢do Inicial até
o Dia Util em referéncia, mediante aplicagdo da meta de Rentabilidade
Prioritaria, considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido
realizados (“Valor da Cota Sénior Ajustado”). O valor da Cota Sénior no dia util
no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supera ou se iguala ao
Valor da Cota Sénior Ajustado, apds a utilizacdo da forma de calculo prevista
Ajustado.

2.1.2 Os critérios de determinacdao do valor das Cotas Seniores, definidos no
item 2.1 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese do resgate de suas Cotas, e ndao representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo, da Gestora
ou dos demais prestadores de servigo.

2.1.3 Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores nao farao jus, em qualquer hipdtese, quando do resgate de suas
Cotas, a remuneragdo superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de
pagamento do resgate.

2.1.4 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item
2.1 acima as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da
carteira da Classe Unica no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, e o
eventual déficit sera delas deduzido.
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REGULAMENTO DO LESTE ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE [=] DE [=] DE 2024

APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este Apéndice das Cotas Mezanino é parte integrante do Regulamento do Leste Ativos —
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e tem por
objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Mezanino de emisséo da Classe Unica do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo.
Termos capitalizados e néio expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Mezanino
tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino

1.1 As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

i subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe Unica e tém preferéncia sobre as Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

iii. Valor Unitario para a primeira integralizagdo de RS 1.000,00 (mil reais) na
primeira emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo o Valor Unitario de
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino nas emissdes subsequentes serd
calculado conforme o disposto no item 2.1 abaixo;

iii. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢cdo de seu valor
de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no item 2.1 abaixo;

iv. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais; e

V. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem Rentabilidade Prioritdria, em
relacdo as Cotas Subordinadas Junior, de CDI + 5,0% ao ano.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser subscritas por
Investidores Autorizados.

13 As Cotas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas e resgatadas com Direitos
Creditdrios, exceto no ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica, conforme
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estabelecido no Capitulo 11 acima do Anexo Descritivo.

2. Valoracdo das Cotas Mezanino

2.1 As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo e resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o Patrimdnio Liquido,
deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em circulagao, dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos
no periodo, os quais serao limitados ao valor da meta de Rentabilidade Prioritaria.

2.1.1 Caso se venha utilizar a fora de calculo prevista na alinea “a” do item 2.1
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada na alinea “b” do
item supracitado se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser igual ao superior
ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo, calculada a partir da data da
integralizacdo inicial até o Dia Util em referéncia, mediante aplicagdo da meta de
Rentabilidade Prioritaria, considerando-se eventuais descontos de tributos que
tenham sido realizados (“Valor das Cotas Sénior”). O valor da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supere ou se
iguala ao Valor da Cota Subordinada Mezanino ajustado, apds a utilizacdo da
forma de célculo prevista no Caput desse Artigo, correspondera ao préprio Valor
da Cota Subordinada Mezanino ajustado.

2.1.2 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Subordinada Mezanino,
definidos no item 2.1 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do
Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Subordinada Mezanino na hipdtese do resgate de suas Cotas, e ndo representam
e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do
Fundo, da Gestora ou dos demais prestadores de servico.

2.1.3 Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Cotas Subordinada Mezanino ndo fardao jus, em qualquer hipétese, quando do
resgate de suas Cotas, a remuneragdo superior ao valor de tais Cotas na
respectiva data de pagamento do resgate.

2.1.4 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item
2.1 acima as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da
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valorizac3o da carteira da Classe Unica no periodo serd incorporado as Cotas
Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido.
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REGULAMENTO DO LESTE ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE [=] DE [=] DE 2024

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Regulamento do
Leste Ativos — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada
e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior de emissdo
da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no
Anexo Descritivo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice
de Cotas Subordinadas Junior tém o significado que lhes for atribuido no Anexo
Descritivo da Classe Unica

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens,
atribuindo os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

i As Cotas Subordinadas Junior sdao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira da Classe Unica;

ii.. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitdrio de emissdo de
R$1.000,00 (mil reais), na Data da primeira integralizagdo de cotas da classe;

iii. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor
de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no Artigo 41 deste
Regulamento; e

iv. Nao possuem rentabilidade definida.

1.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser subscritas por Investidores
Autorizados.

13 O resgate das Cotas Subordinadas Junior poderd ser realizado em Direitos
Creditdrios, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os

critérios de avaliacdo previstos no Anexo Descritivo.

2. Valoracdo das Cotas Subordinadas Juniores
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2.1 As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, e dividido pelo numero de Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de cdlculo.

2.1.1 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagdo da carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizagdo entre
as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
Unica assim permitirem.
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