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REGULAMENTO DO SOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

SECAO I. DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO

Artigo 1.0  SOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ("Eundo™) € um fundo de investimento em participagbes da categoria
infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento e
pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Instrucdo CVM n° 578, os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, a Lei n° 11.478/07 e o
Caodigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo 1. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressdes aqui utilizados iniciados
em letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terao os significados a eles atribuidos no
Anexo | do presente Regulamento, que dele constituira parte integrante e inseparavel.

Paragrafo 2. O Fundo tera prazo de duragdo de 7 (Sete) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas ("Prazo de Duracdo"), o qual podera ser prorrogado mediante
recomendacdo da Administradora e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3. O Patriménio Liquido do Fundo sera representado por 1 (uma) classe de Cotas, a
saber, Cotas Classe A, conforme especificado neste Regulamento. Conforme previsto neste
Regulamento, o Fundo podera emitir temporariamente Cotas Classe B, nos termos do Artigo 28
abaixo.

SECAO IIl. OBJETIVO

Artigo 2. O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos Cotistas a
valorizacdo e retorno de investimento a médio e longo prazo, exclusivamente por meio da
aquisicao de (a) Valores Mobiliarios, e (b) Ativos Financeiros.

Artigo 3. O objetivo de investimento do Fundo e seus resultados passados ndo constituem
garantia de ganhos, rentabilidade ou valorizacdo para os Cotistas.

SECAO lll. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 4. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores que sejam, no minimo,
Investidores Qualificados que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar 0s riscos
inerentes ao investimento em Cotas do Fundo; (ii) estejam buscando retornos de investimento
no médio e longo prazo, condizentes com a Politica de Investimento do Fundo; (iii) estejam
cientes de que o investimento em fundos de investimento em participacdes, tal como o Fundo,
ndo é adequado a investidores que necessitam de liquidez; (iv) ndo possuam restricdo legal
e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil,
(b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida nos
termos do Artigo 24 da Lei n® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei
n.° 11.478/07 e/ou da legislacado especifica aplicavel ao Cotista.

Paragrafo Unico. As entidades que prestem servicos de gestdo de carteira, administracéo
fiduciaria e distribuicdo, incluindo cada um de seus sdcios, diretores, funcionarios, controladas
ou sob seu controle comum, podem ser Cotistas do Fundo, desde que se enquadrem no conceito
de Investidores Qualificados.
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SECAO IV. POLITICA DE INVESTIMENTO
Capitulo I. Critérios de Composicao do Portfolio

Artigo 5. O Fundo investird no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido nos
Valores Mobiliarios, sempre de acordo com este Regulamento e o disposto na regulamentacao
aplicavel. O Fundo deverd participar no processo decisoério, com influéncia efetiva, direta ou
indiretamente, na definicdo da politica estratégica e gestdo da Sociedade Alvo.

Paragrafo 1. O investimento do Fundo em debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, incluindo
as previstas na Lei n® 12.431/11, ndo estara sujeito a limites de concentracéo, conforme disposto
no Artigo 11, 81°, da Instrugdo CVM n° 578, desde que os requisitos estabelecidos no Capitulo
Il abaixo sejam cumpridos.

Paragrafo 2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, (i) até 100% (cem por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser investido nos Valores Mobiliarios, e ho minimo 90%
(noventa por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo deverd estar investido em Valores
Mobiliarios; e (ii) caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores
Mobilidrios da Sociedade Alvo, a parcela remanescente do Patrimdnio Liquido podera ser
investida em Ativos Financeiros, limitado a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido total do
Fundo.

Paragrafo 3. O Fundo ndo realizara qualquer operagédo com derivativos.

Paragrafo 4. O Fundo podera deter a¢cdes de companhias no caso da excussédo de garantias
relacionadas aos Valores Mobiliarios, assim como a conversédo das debéntures em agdes e/ou
permuta em acdes como definido na Escritura.

Paragrafo 5. O Gestor buscard ter éxito na gestao da carteira de investimentos do Fundo como
resultado de uma combinacgéo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante
0 Prazo de Duracao, incluindo, no caso de debéntures, manutengéo do titulo até sua data de
vencimento.

Artigo 6. Os limites estabelecidos no Paragrafo 2 do Artigo 5 acima nao seréo aplicaveis durante
0 periodo de investimento previsto no Paragrafo 3 do Artigo 32 deste Regulamento.

Paragrafo 1. Apos o periodo mencionado no Paragrafo 3 do Artigo 32 deste Regulamento, a
Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda & CVM o reenquadramento da carteira no
momento em que ocorrer.

Paragrafo 2. Para fins de verificagdo do reenquadramento previsto no Artigo 5, devem ser
somados aos Valores Mobilirios os:

0] valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(ii) valores decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos de reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més seguinte a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
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(iii) valores a receber decorrentes da alienacado a prazo de Valores Mobiliarios; e

(iv) valores aplicados em titulos publicos para fins de constituicdo de garantia de contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

Paragrafo 3. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Artigo 5 acima perdure por
periodo superior ao Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més apds o investimento dos recursos em
Valores Mobiliarios, a Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis a partir do término do
prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo, através da aplicacdo
dos recursos do Fundo em Valores Mobiliarios ou da venda de Ativos Financeiros integrantes
da Carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado Cotas a Ultima chamada de capital para pagamento de forma pro rata e ha
forma por eles integralizada, deduzidas quaisquer despesas e eventuais receitas financeiras.

Paragrafo 4. O Fundo devera cumprir o limite estabelecido no Artigo 5 acima em até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados do registro de funcionamento na CVM para o inicio de suas
atividades.

Paragrafo 5. Conforme disposto na Lei n® 11.478/07, o prazo estipulado no Paragrafo 4 acima
€ aplicavel no caso de desenquadramento do Fundo por encerramento de um projeto investido
pelo Fundo.

Artigo 7. Observada a Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento, o Fundo:
0] nao poderd realizar AFAC na Sociedade Alvo;

(ii) ndo poderda investir em cotas de outros fundos de investimento em participacdes ou em
infraestrutura, observado o disposto no Artigo 13 da Instru¢do CVM n° 578 e as disposi¢des da
Lei n® 11.478/07; e

(iii) nao poderda aplicar seus recursos no exterior.
Capitulo Il. Critérios Minimos de Governanga Corporativa

Artigo 8. Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios deverdo sempre assegurar a
participacdo do Fundo nas atividades da Sociedade Alvo, com influéncia efetiva do Fundo,
direta ou indiretamente, na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, de acordo com o
disposto na Instrucdo CVM n° 578, por meio dos termos e condi¢Bes previstos e direitos
outorgados ao Fundo no ambito (a) da Escritura, e (b) demais documentos constitutivos e/ou
relacionados aos Valores Mobiliarios a serem adquiridos pelo Fundo, sempre em estrita
observancia a regulamentagdo da CVM.

Paragrafo 1. Os Valores Mobiliarios somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo caso seus
instrumentos contratuais possuam clausula especifica prevendo que, nos casos de
descumprimento das praticas de governanga corporativa previstas no Artigo 9 deste
Regulamento, nos termos da regulamentacdo aplicavel, tais eventos serdo considerados
hipoteses de vencimento antecipado e resgate dos Valores Mobiliarios.

Paragrafo 2. A exigéncia de participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Alvo
seréa dispensada: (i) caso o investimento do Fundo na Sociedade Alvo seja reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital total da Sociedade Alvo; (ii) caso o valor contabil do investimento
seja reduzido a zero e haja deliberac&o dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; ou (iii) no
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caso previsto no Artigo 7° da Instrucdo CVM n° 578.

Paragrafo 3. Caso o Fundo permaneca abaixo do limite referido no Artigo 5 acima por motivos
alheios a vontade da Administradora, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdurar até o ultimo Dia Util do més seguinte, a Administradora devera:

() comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como uma previsao para reenquadramento; e

(i) informar a CVM o reenquadramento da Carteira, hno momento em que ocorrer.

Paragrafo 4. Cabera a Gestora, nos termos deste Regulamento, efetivar, monitorar e controlar
o investimento do Fundo na Sociedade Alvo, bem como negociar e monitorar o cumprimento
dos termos e condi¢Bes previstos na Escritura e nos contratos e documentos celebrados entre
o Fundo e a Sociedade Alvo que assegurem o cumprimento do disposto no caput deste Artigo.

Artigo 9. A Sociedade Alvo devera obrigatoriamente observar as seguintes praticas de
governanca corporativa, de acordo com o Artigo 8 da Instru¢cdo CVM n° 578:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos 0s membros
do conselho de administra¢éo, quando existente;

(iii) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢les de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a caAmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Capitulo Ill. Custddia dos Ativos do Fundo

Artigo 10. Os Valores Mobilidrios serédo custodiados por entidade de custodia devidamente
autorizada como tal pela CVM, ressalvado o caso de dispensa na forma do Artigo 37 da
Instrucdo CVM n° 578.

Capitulo IV. Relacionamento com Partes Relacionadas

Artigo 11. Nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM n° 578, salvo por aprovacdo em
Assembleia Geral por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacéo de recursos do Fundo
em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

() a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e
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(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item (i) acima que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagéao ou
garantidor da emisséo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 1. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedada a realizacéo de operac¢des, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela
Gestora.

Paragrafo 2. Conforme disposto no Artigo 44, paragrafo segundo, da Instrugdo CVM n° 578, o
disposto no Paragrafo 1 acima ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo 12. Para os fins do Artigo 10, Paragrafo 1°, V. do Cédigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros, fica estabelecido que o Fundo ndo podera realizar operacdes de
coinvestimento.

SECAO V. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Capitulo I. Administradora e Gestora do Fundo

Artigo 13. O Fundo sera administrado pela Administradora e tera sua carteira gerida pela
Gestora. A Gestora tera poderes para, na forma prevista neste Regulamento, representar o
Fundo e praticar todos os atos relativos a gestdo da Carteira e exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que comp8em a Carteira, observadas as
limitacdes contidas neste Regulamento e na regulamentagéo vigente.

Paragrafo 1. Na presente data, a Administradora e a Gestora declaram gozar de independéncia
plena no exercicio de suas fungdes para com o Fundo e ndo se encontrar em situagdo que
poderia resultar em conflito de interesses com o Fundo e/ou com os Cotistas. A Administradora
e a Gestora informardo os Cotistas sobre qualquer evento que possa coloca-la em situacéo que
resulte em conflito de interesses com o Fundo e/ou com os Cotistas.

Paragrafo 2. O Administrador e o Gestor nédo responderéo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo do Fundo, mas
responderdo por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou
dolo, com violacédo da legislacédo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento.

Capitulo Il. Obrigacdes da Administradora

Artigo 14. Observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas regras aplicaveis,
a Administradora ter4 autoridade para praticar todos os atos necessarios com relacdo ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

0] diligenciar para que os documentos abaixo sejam mantidos atualizados e em perfeita
ordem por um periodo de 5 (cinco) anos apds o encerramento e a liquidagcao do Fundo, as suas
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préprias custas:
(@) 0s registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) livro de atas das Assembleias Gerais e atas das reunifes dos comités consultivo, técnico
ou de investimento, conforme aplicavel;

(© lista ou livro de presencas dos Cotistas;

(d) relatorios dos auditores independentes do Fundo sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo;

(e) registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes executadas pelo Fundo e
seu patriménio; e

) cOpia da documentagéo relativa as operacdes e aos ativos do Fundo;

(i) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagéo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos estabelecidos nas regras
aplicaveis ou neste Regulamento;

(iv) elaborar relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracéo
de que foram observadas as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 578 e deste Regulamento;

(V) no caso de instauracdo de procedimentos administrativos pela CVM, manter os
documentos mencionados no item (i) acima até o encerramento de tais procedimentos;

(vi) representar o Fundo em juizo e fora dele e empregar na defesa dos direitos do Fundo o
cuidado exigido naquelas circunstancias e praticar todos 0s atos necessarios para assegura-los,
incluindo quaisquer providéncias judiciais cabiveis, e tomar todas as medidas necessarias em
relacdo a gestdo do Fundo, observadas as limitacGes legais e regulamentares em vigor e as
disposicdes deste Regulamento;

(vii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(viii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de administradora fiduciaria e/ou gestora da carteira do Fundo;

(ix) manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia devidamente autorizada a exercer a atividade pela CVM,;

(x) preparar e divulgar as demonstracdes contabeis e outras informagfes previstas no
Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578, observando a metodologia e frequéncia que possam ser
estabelecidas por resolucdes expedidas pela ANBIMA, no ambito do Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros;

(xi) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento;

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355 = 5° andar = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500%Ouvidoria:
0800-729-7272 | www.singulare.com.br



https://www.singulare.com.br/

©) singulare

(xii)  cumprir e fazer cumprir qualquer lei, regulamento, normas administrativas e
determinacBes de agéncias governamentais, autarquias ou tribunal, conforme aplicaveis as
atividades da Administradora, com excec¢ao daquelas:

(a) discutidas em esfera administrativa e/ou judicial e que, em raz&o de tais discussoes,
tenham sua aplicabilidade suspensa; ou

(b) cujo descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo para o Fundo;

(xiv) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagfes cadastrais;

(xv) fiscalizar os servi¢os prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualguer ato necessério para assegura-lo, tomando inclusive quaisquer
medidas judiciais cabiveis; e

(xvii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante relacionado ao
Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora tera poderes para representar o Fundo, em juizo ou fora
dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administragcéo, de forma
alcancar seus objetivos, incluindo a outorga de procuragdo, podendo praticar todos os atos

necessarios a administracdo do Fundo em estrita observancia as disposi¢cbes deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Artigo 15. Para atividades relacionadas a: (i) gestdo da carteira do Fundo; e (ii) distribuicdo de
Cotas Classe A do Fundo, a Administradora somente contratar4 prestadores de servigos
aderentes ao Cdodigo ANBIMA de Administracéo de Recursos de Terceiros.

Capitulo Ill. Obrigacdes da Gestora
Artigo 16. A Gestora tera poderes para, em nome do Fundo:

0] implementar oportunidades de investimento e desinvestimento em Valores Mobiliarios,
celebrando, em nome do Fundo, qualquer documento, acordo ou contrato necessario para
cumprir a politica de investimento do Fundo e representar o Fundo para todos os respectivos
fins legais incluindo, mas néo se limitando a: acordos de confidencialidade; memorandos de
entendimento (MoU); propostas vinculantes e ndo vinculantes; compromissos de investimento;
acordos de investimento; contratos de compra e venda e de usufruto;

(i) celebrar, ainda que como parte interveniente, contratos de concesséo, contratos de
autorizacao ou concessao e utilizacdo de bens publicos e prestar as garantias correspondentes,
boletins de subscri¢édo, acordos de acionistas e/ou cotistas, livros societarios, atos e documentos
necessarios para a representacdo do Fundo em assembleias gerais da Sociedade Alvo,
incluindo assembleias gerais extraordindrias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e
documentos relacionados sob qualquer aspecto com 0s investimentos e desinvestimentos do
Fundo;

(iii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de
assessoria e consultoria incluindo, sem limitacdo, servicos juridicos, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, diretamente relacionados com o investimento ou desinvestimento nos
Valores Mobilidrios, na forma estabelecida neste Regulamento;
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(iv) representar o Fundo nas assembleias gerais de detentores dos Valores Mobiliarios,
incluindo, sem limitacdo, aquelas que versem sobre quaisquer hipéteses que impliguem no
pagamento antecipado dos Valores Mobilidrios, observadas as limitacdes contidas neste
Regulamento;

(v) representar o Fundo perante a Sociedade Alvo, entidades governamentais, autarquias,
agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, com relagdo ao cumprimento do disposto na
legislacdo e regulamentacao aplicaveis pelo Fundo; e

(vi) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer direitos de voto, bem como quaisquer
outros direitos politicos e econdmicos atribuidos ao Fundo por tais ativos, tomando todas as
outras medidas necessarias para tal exercicio, em observancia as disposicées da politica de
voto da Administradora.

Artigo 17. Ndo obstante quaisquer disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, as
obrigacdes da Gestora de recursos do Fundo incluirdo:

0] investir, em nome do Fundo, em Valores Mobiliarios;

(i) administrar de maneira proativa os recursos do Fundo néo investidos em Valores
Mobiliérios, e investi-los em Ativos Financeiros;

(iii) fornecer aos Cotistas que assim requererem os estudos e andlises de investimento,
incluindo os registros apropriados contendo justificativas das recomendacdes e as respectivas
decisoes;

(iv) celebrar todos os acordos ou outros documentos relativos aos investimentos diretos ou
indiretos ou desinvestimentos a serem feitos pelo Fundo em estrita conformidade com a politica
de investimento do Fundo incluindo, sem limitacdo, documentos de subscri¢cdo, contratos de
compra e venda, protocolos de cisdo, fusdo ou aquisi¢cdo, acordos de acionistas, escrituras de
emissao, outros acordos entre acionistas, regulamentos e/ou outros documentos;

(v) manter influéncia efetiva nos processos decisérios da Sociedade Alvo, na forma
estabelecida neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, e de acordo com as praticas
de governanca aqui referidas e na regulamentacéo aplicavel;

(vi) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante a Sociedade Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, e assinar, em nome do Fundo, qualquer acordo de
acionista da Sociedade Alvo, conforme o caso;

(vii)  custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(viii)  contratar e coordenar, em nome do Fundo, qualquer servigo de assessoria e consultoria
relacionado aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(ix) conduzir o procedimento de cobranca extrajudicial e judicial dos Valores Mobiliarios, bem
como realizar o processo de excussao das respectivas garantias, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. Nos termos do paréagrafo unico Artigo 40 da Instru¢cdo CVM n° 578, nas
hipoteses descritas no item (iii) acima, a Administradora podera submeter a questdo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas e eventuais conflitos de interesses em relagdo a Sociedade Alvo, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.
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Capitulo IV. Substituicdo da Administradora e da Gestora

Artigo 18. A Administradora e a Gestora do Fundo somente serdo substituidas, na qualidade de
administradora fiduciéria e/ou gestora de recursos, nas seguintes hipéteses:

() rentncia mediante notificagdo prévia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
dirigida a cada Cotista e a CVM,;

(ii) destituicAo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada segundo este Regulamento, a qual também elegera o
substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, de acordo com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administradora de valores mobiliarios ou gestora de carteira.

Paradgrafo 1. Nos casos de renuncia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora
permanecera no exercicio de suas respectivas funcdes, conforme o caso, até que seja
efetivamente substituida, o que ocorrera dentro de um prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 2. Em caso de renuncia ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora
pela CVM, a Administradora estard obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de
Cotistas para eleger sua substituta e/ou substituta da Gestora, a ser realizada dentro no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, a qual também podera ser convocada: (i) pelos Cotistas que
detenham no minimo 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela
CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista ou pela Administradora ou
pela Gestora, no caso de ndo haver convocagao nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paradgrafo 3. Em caso de substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora devera enviar
imediatamente ao novo administrador e/ou nova gestora de recursos, conforme o caso, todos
os documentos ou coépias, conforme aplicavel, relacionados a sua respectiva atividade como
prestador de servigcos do Fundo.

Capitulo V. Vedagcbes a Administradora

Artigo 19. N&o obstante quaisquer outras disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, &
vedado a Administradora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

0] receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto para cobrir o inadimplemento dos Cotistas que
deixarem de integralizar Cotas subscritas, obtendo apenas o valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de investimento assumido pelo
Fundo;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
aprovado em Assembleia Geral, na forma prevista neste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestagéo, exceto como previsto no Artigo 20, §1° da Instrucao
CVM n° 578;

(v) fazer qualquer investimento ou desinvestimento em violagdo ao disposto neste
Regulamento;
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(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viiy  aplicar recursos: (a) na aquisicdo de imdveis; (b) na aquisicdo de direitos creditorios,
exceto (1) conforme previsto no Artigo 2 deste Regulamento ou (2) no caso de tais direitos
creditérios serem de emissdo da Sociedade Alvo, incluindo os Valores Mobiliarios; ou (c) na
subscri¢cdo ou aquisicdo de ac¢des de sua propria emissao;

(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo unico. No caso das garantias prestadas pelo Fundo na forma do Artigo 37, (xiv), a
Administradora devera (i) assegurar ampla divulgacéo de informagfes sobre todas as garantias
existentes, no minimo, através da publicagcdo do devido fato relevante ao mercado, e (ii)
assegurar que tais informagfes sejam disponibilizadas permanentemente na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

Capitulo VI. Remuneragdo da Administradora e Demais Taxas

Artigo 20. Em contrapartida aos servigos prestados direta ou indiretamente pela Administradora
de administracdo, gestdo de carteira, das Cotas do Fundo, o Fundo pagar4a Taxa de
Administragcdo conforme abaixo descrito:

a) 0,0425% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, ou o valor minimo
mensal de R$ 6.959,65, o que for maior, referente aos servicos de
administracao; e

b) 0,0425% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, ou o valor minimo
mensal de R$ 6.959,65, o que for maior,, referente aos servi¢os de gestao;

Paragrafo 1. A taxa supracitada sera calculada com base em 1/252 (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util como despesa do Fundo e paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, nos termos deste Regulamento.
Paragrafo 2. O valor minimo da remuneracdo minima fixa prevista no “caput” (“a” e “b”) sera
reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA em janeiro de cada ano.

Paragrafo 3. A Taxa de Administragdo nao incluira quaisquer valores correspondentes a outros
Encargos do Fundo, que serdo debitados do Fundo de acordo com as disposicbes deste
Regulamento e das regras vigente.

Paragrafo 4. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pela Administradora, desde que o somatério de tais parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragéo.

Paragrafo 5. Aos servicos prestados pelo Custodiante referente aos servicos de custodia,
controladoria, escrituracdo e tesouraria das Cotas, o Fundo pagard uma Taxa de Custddia
equivalente a 0,035% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, ou o valor minimo mensal de
R$ 3.500,00, o que for maior. O valor minimo da remuneracdo do Custodiante sera pago
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, nos termos deste Regulamento e

ajustado anualmente pela variacéo positiva do IPCA em janeiro de cada ano.
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Artigo 21. O Fundo néo cobrara taxa de ingresso dos Cotistas e ndo pagara taxa de
performance a Administradora, a Gestora ou qualgquer prestador de servicos. O Fundo néo
cobrard taxa de saida, observado o tratamento dado as Cotas Classe B nos termos do
Paragrafo 3 do Artigo 31.

SECAO VI. FATORES DE RISCO
Capitulo I. Fatores de risco

Artigo 22. A carteira do Fundo e, consequentemente, os ativos do Fundo, estdo sujeitos a
diferentes riscos incluindo, mas nao se limitando aos riscos descritos no Anexo |l deste
Regulamento.

SECAO VII. PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 23. O Patrimdnio Liquido do Fundo é composto pela soma dos seguintes valores: (i) caixa
disponivel; (ii) do valor dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros contabilizados nos termos
do Artigo 24 abaixo; e (iii) valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e as
provisdes realizadas pelo Administrador nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo
aplicavel.

Artigo 24. A avaliagé@o do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se, para cada titulo ou
Valor Mobiliario integrante da Carteira, os critérios previstos na Instrucado CVM n° 579.

SEC}AO VIII. COTAS
Capitulo I. Caracteristicas Gerais

Artigo 25. As Cotas do Fundo corresponderao a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo,
terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a titulares de Cotas de uma mesma classe os
mesmos direitos politicos e econémico-financeiros.

Paragrafo unico. O valor unitario das Cotas do Fundo sera calculado e divulgado pela
Administradora no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicAo de seu valor de
integralizagédo, amortizacao ou resgate.

Artigo 26. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representara
0 numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Capitulo Il. Resgate de Cotas

Artigo 27. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas. As Cotas Classe
A somente poderdo ser resgatadas na data de liquidacdo do Fundo e de acordo com os
procedimentos estipulados neste Regulamento.

Capitulo Ill. Classes de Cotas

Artigo 28. As Cotas do Fundo serdo de Classe A e, em casos excepcionais e por tempo limitado,
Classe B. Exceto pelos Cotistas Classe B, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
Assembleias Gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A, o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais.
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Pardgrafo 1. Todas as Cotas Classe A outorgardo aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigac0es.

Pardgrafo 2. As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da
amortizacao total obrigatéria a que se refere o Artigo 31 abaixo.

SECAO IX. EMISSAO E COLOCACAO DE COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 29. O Fundo emitira Cotas, em uma ou mais distribuigcbes, devendo o Fundo obter no
minimo R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de Reais) em Capital Subscrito para seu
funcionamento.

Paragrafo 1. As Cotas Classe A da Primeira Oferta serao distribuidas através de oferta publica
com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

Paragrafo 2. Ap6s a subscricao de Cotas Classe A nos termos deste Artigo, novas emissdes de
Cotas ndo poderao ocorrer, exceto (i) exceto quando aprovado em Assembleia Geral, na forma
prevista neste Regulamento; e (ii) pelas Cotas Classe B, conforme descrito no Artigo 31 abaixo.

Paragrafo 3. O preco de emissao e demais termos e condi¢des referentes a novas emissdes de
Cotas Classe A, se houver, sera fixado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4. Ressalvados os limites de participacfes previstos no Artigo 31 abaixo, os Cotistas
gue ja detiverem Cotas Classe A do Fundo no momento da nova emissao de Cotas Classe A
terdo direito de preferéncia para subscrever tais Cotas Classe A, ndo podendo ceder tal direito
de preferéncia a terceiros. Os Cotistas exercerdo o direito de preferéncia segundo os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, observado que a data-base para a
verificacdo dos Cotistas elegiveis ao exercicio do direito de preferéncia sera definida na
Assembleia Geral de Cotistas ou no ato da Administradora, conforme aplicavel, que aprovar a
respectiva nova emissao de Cotas Classe A.

Paragrafo 5. O Fundo néo tera capital autorizado, de modo que a Administradora e/ou a Gestora
nao podera emitir novas Cotas Classe A sem que haja a alteracdo deste Regulamento e a
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto na regulamentagéo
aplicavel.

Artigo 30. As Cotas Classe A da Primeira Oferta somente serdo subscritas por Investidores
Profissionais.

Paragrafo 1. No momento da subscricao de Cotas Classe A, os coordenadores da oferta publica
de Cotas Classe A serdo responsaveis por verificar a condicdo de Investidor Profissional do
subscritor de Cotas Classe A.

Paragrafo 2. As Cotas Classe A poderao ser negociadas no mercado secundario, obedecendo
aos requisitos estabelecidos neste Regulamento e na legislagdo e regulamentagéo apliciveis.
As Cotas Classe A poderao ser registradas para distribuicdo no mercado primario no Sistema
de Distribuicdo Primaria de Ativos e para negociacao no mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados

pela B3. Eventuais adquirentes de Cotas deverdo satisfazer todos os critérios estipulados no
Artigo 4 acima, bem como as exigéncias previstas na legislacédo e regulamentacédo aplicaveis.
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Paragrafo 3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas em conformidade com os Boletins de
Subscri¢do.

Artigo 31. O Fundo terd no minimo 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas do Fundo (“Limite de Participacdo”) ou fazer
jus a um rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento total auferido pelo

Fundo, ndo obstante o disposto no Artigo 1°, Paragrafo 9°, da Lei n® 11.478/07.

Paragrafo 1. Todos os Cotistas se comprometem a notificar imediatamente a Administradora
todas as vezes em que realizarem negociacao relevante de Cotas Classe A, assim entendida
como uma negociagdo que possa fazer com que determinado Cotista, direta ou indiretamente,
ultrapassar para cima o patamar de 35% (trinta e cinco por cento), do total de Cotas Classe A
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2. Caso um Cotista detenha, direta ou indiretamente, mais de 40% (quarenta por
cento) das Cotas do Fundo, tal Cotista tera os direitos econdmicos e politicos em relagcdo as
Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo automaticamente suspensos, incluindo, sem
limitagcdo, os direitos de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) receber pagamentos
a titulo de amortizagdes, resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital proprio; e
(c) receber dos valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo. Para fins de
esclarecimento, os pagamentos a titulo de amortizacdo devidos ao Cotista que exceder o Limite
de Participagéo serdo retidos pela Administradora e realizados assim que tal Cotista passe a
observar o Limite de Participagdo, sem qualquer corregdo monetaria.

Paragrafo 3. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2 acima, caso o Cotista ndo enquadre a
participacdo de suas Cotas Classe A ao Limite de Participa¢do, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados de seu desenquadramento, a Administradora convertera automatica e
compulsoriamente, tais Cotas Classe A excedentes ao Limite de Participacdo em Cotas Classe
B, sem a necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral, no montante suficiente para que,
apos referida conversdo e posterior amortizagdo nos termos do presente, o referido Cotista
passe a deter 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do total de Cotas do
Fundo. No 1° (primeiro) Dia Util apds a data de convers&o das Cotas Classe A em Cotas Classe
B, a Administradora apurara o valor das Cotas Classe B, nos termos do Artigo 2°, inciso XVI, da
Instrucdo CVM n° 555, e as amortizara integralmente, em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do que for o menor entre (a) o valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas
ou (b) o Patriménio Liquido por Cota Classe A atribuido as Cotas Classe A, ambos calculados
no Dia Util imediatamente anterior & data da convers&o, observado o disposto no Paragrafo 7
abaixo.

Paragrafo 4. Para fins de implementacéo das disposi¢fes do Paragrafo 3 acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do Fundo, os Cotistas (i) autorizam seus
respectivos custodiantes e/ou intermediarios, sem distingéo, e (ii) outorgam ao Administrador
todos os poderes necessarios, nos termos do Artigo 684 do Cédigo Civil para que, em seu nome,
caso o Limite de Participacdo seja excedido, tomem todas as medidas necessérias para que as
Cotas Classe A sejam retiradas do regime de Depdésito Centralizado, de forma a viabilizar ao
Administrador realizar a converséo de Cotas Classe A em Cotas Classe B, conforme previsto no
Paragrafo 3 acima, e solicitem ao Custodiante (ou a entidade que vier a prestar servigos de
escrituragdo de Cotas ao Fundo), no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo
mencionado no Pardgrafo 3 acima, a conversdo de suas Cotas de Classe A excedentes ao
Limite de Participacdo em Cotas de Classe B, as quais serdo mantidas exclusivamente na forma
escritural diretamente junto ao Custodiante (ou a entidade que vier a prestar servicos de
escrituracao de Cotas ao Fundo), sujeito ao disposto no Paragrafo 7 abaixo.

Pardgrafo 5. Ap6s a entrega do pedido de conversdo, as respectivas Cotas Classe A
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excedentes ao Limite de Participacdo serdo convertidas em Cotas Classe B mediante
autorizacao do Custodiante (ou da entidade que vier a prestar servi¢os de escrituracao de Cotas
ao Fundo) na mesma data, mediante amortizacdo integral e liquidacdo financeira nos termos
deste Regulamento, sendo tal conversdo processada diretamente junto ao Custodiante do
Fundo (ou a entidade que vier a prestar servi¢gos de escrituracdo de Cotas ao Fundo) conforme
determinacdo da Administradora, observados os termos deste Regulamento.

Paragrafo 6. O valor da amortizacdo compulsoria das Cotas Classe B sera pago em 1 (uma) ou
mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, na propor¢do do nimero
de Cotistas Classe B na data da respectiva amortizacdo, sem qualquer atualizacdo monetaria,
juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencao apos o referido pagamento, em caixa
do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo e (ii) do valor de todas as obriga¢des de investimento assumidas pelo Fundo.
N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacao total das Cotas
Classe B no ultimo Dia Util de um determinado semestre, ent&o o saldo remanescente podera
ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente a regra descrita neste
Paragrafo sera aplicada, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o
integral pagamento do saldo devido.

Paragrafo 7. Todos os procedimentos descritos nos Paragrafos 1 a 6 acima, incluindo a
conversdo de Cotas Classe A em Cotas Classe B, sua respectiva amortizacéo e liquidacdo
financeira, devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo segundo, inciso |, alinea “c”, da Instru¢cao CVM
n° 542, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada, de modo que obrigam os respectivos
custodiantes. Apés sua total amortizacdo de acordo com as disposi¢cdes deste Regulamento, a
Administradora cancelara imediatamente todas as Cotas Classe B.

Paragrafo 8. Os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do Fundo,
expressamente autorizam seus custodiantes e intermedidrios, nos termos do Art. 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, a,
mediante a verificacdo de que o Limite de Participagéo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer
ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo)
as informagfes que se facam necessérias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos
termos do Paragrafo 4 acima, incluindo, sem limitar-se a, informa¢Bes que permitam o
Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas ao Fundo): (i)
identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas Classe A do
Cotista que excedeu o Limite de Participacao; (ii) a identificar a quantidade de Cotas Classe A
mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacdo junto ao respectivo custodiante ou
intermediario; e (iii) tomar as medidas necessarias para que as Cotas Classe A sejam retiradas
do regime de Depésito Centralizado, de forma a viabilizar ao Administrador (ou a quem venha a
prestar os servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo) que este realize a conversado de Cotas
Classe A em Cotas Classe B, conforme previsto no Paragrafo 3 acima.

Paragrafo 9. A propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das
Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por
determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em liquidacdo do Fundo ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em
impactos tributarios para os Cotistas.

Capitulo Il. Distribuicdo de Cotas

Artigo 32. Ao subscrever Cotas, cada investidor devera assinar (i) um Termo de Adeséo, no
qual confirmard ter conhecimento de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em particular os
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riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um Boletim de Subscricdo através do qual as
Cotas do Fundo serao subscritas.

Paragrafo 1. Nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigdo, os Cotistas deverao realizar
a integralizacéo de Cotas a vista.

Pardgrafo 2. A integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo sera realizada em recursos
imediatamente disponiveis mediante depdsito dos recursos em banco comercial via
transferéncia, em conta corrente aberta em nome do Fundo a ser informada aos Cotistas pela
Administradora ou, ainda, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, de acordo
com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricéo.

Paragrafo 3. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos nos
Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a Data da Primeira
Integralizagéo das Cotas no ambito da respectiva oferta de Cotas do Fundo, conforme disposto
neste Regulamento, caso contrario, deverdo ser distribuidos aos Cotistas conforme o disposto
neste Regulamento.

Paragrafo 4. Até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam feitos, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados nos termos do Artigo 5
deste Regulamento.

Paragrafo 5. A Administradora cancelara as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas.

Paragrafo 6. Caso a oferta de Cotas referida no Paragrafo 3 acima seja realizada com oferta
publica registrada perante a CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel, o prazo maximo
referido no Paragrafo 3 sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

SECAO X. AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 33. Desde que o patriménio do Fundo assim o permita e observado o disposto no
Paragrafo 1 abaixo, as Cotas Classe A poderdo ser amortizadas, sem redu¢&o do seu numero.

Paragrafo 1. A Administradora podera distribuir os recursos do Fundo por meio da amortizacao,
observado o disposto neste Regulamento. Nesse sentido, a Administradora levard em
consideracdo a seguinte ordem de prioridade para efetuar os pagamentos, para fins de
determinacdo da amortizacdo aos Cotistas:

0] primeiro, a Administradora considerard os Encargos e demais exigibilidades do Fundo
antes de fazer pagamentos a titulo de amortizacdo, de forma a manter fluxo de caixa suficiente
para cobrir tais despesas durante todo o exercicio social;

(ii) posteriormente, a Administradora determinara a recomposicao da Reserva de Despesas
e Encargos;

(iii) uma vez atendido o disposto nos itens (i) e (i) acima, a Administradora determinara o
pagamento da amortizacdo integral das Cotas Classe B, observados os procedimentos
estabelecidos no Artigo 31, Paragrafo 6 deste Regulamento; e

(iv) uma vez atendido o disposto nos itens (i) a (iii) acima, a Administradora determinaré a
amortizacao de todas as Cotas de Classe A, em iguais condi¢des e de forma pro rata, utilizando
os recursos liquidos disponiveis do Fundo.
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Paragrafo 2. Sempre que uma distribuicdo aos Cotistas for determinada de acordo com o
Paragrafo 1 acima, a Administradora informara os Cotistas sobre tal distribuicdo por meio de um
(a) comunicado ao mercado, ou (b) aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o encerramento do
pregado das Cotas na B3, conforme aplicavel.

Paragrafo 3. Os pagamentos referentes as amortizacées de Cotas descritas no Paragrafo 1
deste Artigo serdo realizados, caso as disponibilidades do Fundo a época assim permitam tal
pagamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, em
especial na Secao “Fatores de Risco”.

Artigo 34. No caso de liquidacéo total ou parcial dos investimentos, a Administradora procedera
com a amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacdo (observada
a ordem de prioridade estabelecida no Artigo 33 acima).

Paragrafo 1. Os valores distribuidos pela Sociedade Alvo a titulo de juros, principal, ou
guaisquer outros valores recebidos em razado dos investimentos do Fundo na Sociedade Alvo,
poderdo ser utilizados para amortizagédo de Cotas.

Paragrafo 2. Nao obstante as disposi¢cdes acima mencionadas e o disposto no caput deste
Artigo, a Administradora poderé reter montantes destinados a distribuigdo para cobrir quaisquer
Encargos do Fundo limitados ao montante da Reserva de Despesas e Encargos.

Artigo 35. Os pagamentos realizados a titulo de amortizacdes de Cotas Classe A serdo
realizados através (a) dos mecanismos operacionalizados pela B3, ou (b) através da TED
(transferéncia eletrénica disponivel), ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central. Os pagamentos realizados a titulo de amortizagbes de Cotas
Classe B, conforme aplicavel, serdo feitas através da TED (transferéncia eletrénica disponivel),
ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 36. Nao obstante o disposto no Artigo 33 ao Artigo 35 acima, o Fundo podera distribuir,
e os Cotistas terdo direito a receber, para fins de amortizacdo de Cotas, quaisquer bens ou
direitos do Fundo em casos de liquidacao antecipada do Fundo e nas demais hipGteses
previstas neste Regulamento.

SECAO XI. ASSEMBLEIA GERAL
Capitulo I. Poderes da Assembleia Geral
Artigo 37. N80 obstante as matérias previstas na regulamentacdo aplicavel e outras
estabelecidas neste Regulamento, a Assembleia Geral decidira sobre as seguintes matérias,

com base nos quoruns indicados a seguir:

Matéria
Qudérum minimo de Deliberacéo

contabeis anuais do Fundo, juntamente com o presentes
relatério do Auditor Independente em até 180
(cento e oitenta) dias corridos ap6s o
encerramento do exercicio social do Fundo ao
gual tais demonstracdes se referem;

(i) deliberacdo sobre as demonstracdes Maioria das Cotas Classe A Subscritas

(i) alteracdo deste Regulamento, incluindo a | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
classificagcdo do Fundo de acordo com o Artigo 1,
Paragrafo 2, deste Regulamento;
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(iii) destituicao ou substituicdo da Administradora | Maioria das Cotas Classe A presentes
ou da Gestora e escolha sua substituta;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Custodiante e | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
escolha de seu substituto; presentes

(v) fuséo, incorporagao, ciséo, transformacédo ou | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
dissolucdo do Fundo;

(vi) emissbes de novas Cotas Maioria das Cotas Classe A Subscritas

(vii) alteracdo da Taxa de Administracao ou taxa | Maioria das Cotas Classe A presentes
maxima de custédia,

(viii) diminui¢céo do Prazo de Duracgdo do Fundo | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
(exceto na hipdtese prevista no item (xi) abaixo); | presentes

(ix) prorrogacédo do Prazo de Duracao do Fundo; | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
presentes

(x) alteracdo do quérum de instalacdo e do | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
quérum de deliberacédo da Assembleia Geral;

(xi) instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e | Maioria das Cotas Classe A presentes
funcionamento dos comités e conselhos do
Fundo;

(xii) requerimento de informagfes de Cotistas, | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
observado o disposto no paragrafo Unico do | presentes
Artigo 40 da Instrucdo CVM n° 578;

(xiii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
gualguer outra forma de coobrigagdo e de | presentes
garantias reais, em nome do Fundo;

(xiv) aprovagao de atos que constituam conflito | Maioria das Cotas Classe A presentes
de interesses real ou potencial, de acordo com
este Regulamento e com a regulamentacdo
aplicavel,

(xv) a aprovacgao do laudo de avaliagdo do valor | Maioria das Cotas Classe A presentes
justo de ativos utilizados na integralizacdo de
cotas do Fundo de que trata o Artigo 20, 8§7°, da
Instrucdo CVM n° 578;

(xvi) a inclusdo de Encargos nao previstos neste | Maioria das Cotas Classe A presentes
Regulamento ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos quando previstos
neste Regulamento;

(xvii) em caso de liquidacdo do Fundo nos termos | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
do Artigo 53 deste Regulamento, deliberar sobre | presentes

as medidas a serem tomadas para a distribuicdo
de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas;

(xviii) aprovacdo de operacbes com Partes | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
Relacionadas; presentes

(xix) aprovacgéo da criagcdo de capital autorizado | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
no ambito do Fundo; presentes

(xx) Qualquer aditamento, alteracéo, | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
reestruturacdo dos Valores Mobiliarios; presentes

(xxi) Exercicios de qualquer direito advindos dos | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
Valores Mobiliarios conforme definido na | presentes

Escritura; e

(xxii) liquidacdo antecipada do Fundo, nos | Maioria das Cotas Classe A Subscritas
termos do art 51. presentes

Paréagrafo 1. Este Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia Geral
sempre que tal alteracdo: (i) derivar exclusivamente da necessidade de atender as exigéncias
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expressas da CVM ou de atender as normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidades administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negociacao; (ii) for necesséria para atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como mudangca de nome, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (iii) decorrer da reducéo da Taxa de Administracéo.

Paragrafo 2. As deliberagcbes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas através de um
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, encaminhada pela
Administradora, a cada Cotista, devendo todas as informac¢des necessarias para o exercicio do
direito de voto constar da consulta. Para que seja considerada valida, a deliberacdo adotada
através de processo de consulta deve conter a manifestacdo expressa dos Cotistas que
representem o respectivo quérum ora estabelecido.

Paragrafo 3. A resposta dos Cotistas a consulta devera ocorrer dentro de 15 (quinze) dias
corridos, e a auséncia de resposta nesse prazo sera considerada, para fins de apuragcédo dos
quoruns de deliberacdo, como equivalente & ndo presenca do Cotista a Assembleia Geral. A
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao
estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 4. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
gue possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de conflito de interesses, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situacao.

Capitulo Il. Condi¢cdes de Convocacdo da Assembleia Geral

Artigo 38. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; ou (ii) por
Cotista(s) através da Administradora, que detenha(m) no minimo 5% (cinco por cento) do total
de Cotas subscritas do Fundo. A convocacdo da Assembleia Geral por Cotista ou Cotistas
devera: (a) ser dirigida a Administradora, que deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
corridos contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral as custas dos Cotistas que a
solicitarem, salvo se Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em sentido
contrario; e (b) conter quaisquer documentos necessarios para o exercicio do voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo 1. As Assembleias Gerais serdo consideradas devidamente instaladas com a
presencga de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo 2. A convocacao para a Assembleia Geral podera ser feita por correio eletrénico (e-
mail), devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacéo da Assembleia Geral
e 0s assuntos a serem discutidos e votados. Os Cotistas manterdo todos os seus dados
cadastrais atualizados junto a Administradora, tais como nome completo, endereco e e-mail,
para fins de recebimento da comunicagéo referida neste Paragrafo.

Paragrafo 3. A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter a
descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos e votados. A Administradora devera disponibilizar
aos Cotistas quaisquer dados e documentacdo necessarios para que o direito de voto seja
exercido na Assembleia Geral.

Paragrafo 4. Serd permitida a realizagdo de Assembleias Gerais através de conferéncias
telefébnicas ou videoconferéncias, sem prejuizo da obrigacdo da Administradora de preparar e
assinar atas da Assembleia Geral, fisica ou eletronicamente, contendo a descrigdo dos assuntos
deliberados.
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Paragrafo 5. A Ata da Assembleia de Cotistas sera disponibilizada aos Cotistas, a B3 e a CVM,
por meio de divulgacdo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Pardgrafo 6. As deliberacdes da Assembleia Geral seréo registradas em ata lavrada no livro
proprio.

Paragrafo 7. Independentemente das formalidades previstas nesta Sec¢éo, a Assembleia Geral
sera considerada regular caso todos os Cotistas estejam presentes.

Capitulo lll. Quérum de Deliberacéo

Artigo 39. Cada Cota Classe A subscrita dara direito a 1 (um) voto na Assembleia Geral,
observado que as Cotas Classe B n&o dardo direito a voto. Somente poderéo votar na data da
Assembleia Geral os Cotistas Classe A que estiverem inscritos como tal no registro de Cotistas
do Fundo mantido pela Administradora ou na conta de depdsito mantida junto ao depositario
central do mercado organizado administrado pela B3, conforme for o caso.

Paragrafo 1. As seguintes pessoas terdo o direito de participar de uma Assembleia Geral: (i) os
Cotistas detentores de Cotas Classe A inscritos como tal no registro de Cotistas do Fundo
mantido pela Administradora na data da convocacao da Assembleia Geral, (ii) os representantes
legais desses Cotistas detentores de Cotas Classe A, e (iii) os procuradores desses Cotistas
detentores de Cotas Classe A, desde que o respectivo procurador tenha sido constituido ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 2. Os Cotistas detentores de Cotas Classe A poderado votar por meio de comunicacao
escrita ou eletrbnica, desde que a Administradora receba essa comunicacao até a data e horério
da Assembleia Geral de Cotistas, obedecendo as disposi¢des deste Regulamento e orientacbes
eventualmente contidas na convocacao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3. Os votos e 0s quoéruns para deliberacdo previstos neste Regulamento serdo
contados de acordo com o nimero de Cotas Classe A subscritas, obedecendo ao Paragrafo
abaixo. Para outras matérias ndo listadas no Artigo 37 acima, o quérum de deliberacao devera
ser aquele previsto no Artigo 29 da Instrucdo CVM n° 578 (ou seja, maioria das Cotas Classe A
subscritas presentes), ressalvados, em quaisquer hipéteses, 0os quéruns minimos previstos na
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 4. O Cotista detentor de Cotas Classe A devera exercer o direito de voto no interesse
do Fundo, observadas as disposi¢cdes abaixo:

0] as seguintes pessoas ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

(a) a Administradora;
(b) soécios, diretores e funcionarios da Administradora;

(©) sociedades consideradas Partes Relacionadas da Administradora, seus sdcios, diretores
e funcionarios;

(d) prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355 = 5° andar = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500[2(-;[uvidoria:
0800-729-7272 | www.singulare.com.br



https://www.singulare.com.br/

©) singulare

(e) os Cotistas detentores de Cotas Classe B;
() gualquer Cotista cujo interesse esteja em conflito com o do Fundo; e

(9) o Cotista, no caso de uma deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade e que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

(ii) as restricdes previstas no item (i) acima néo se aplicardo quando:
(@) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i) acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia, ou em instrumento de procuracao que se referira especificamente a assembleia na
gual a permissao de voto sera dada.
(iii) O Caotista informara a Administradora e os demais Cotistas sobre qualquer circunstancia
gue possa impedi-lo de votar, nos termos do item (i) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia
da Administradora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacéo.

Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 40. Qualquer Cotista poderd comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo.

Capitulo V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas
Artigo 41. Observados os quoéruns de deliberacdo estabelecidos neste Regulamento, as
deliberacdes dos Cotistas serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das
Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da
exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberacéo.
SECAO XIl. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 42. Além da Taxa de Administracdo, os Encargos do Fundo também incluirdo:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operagdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacao
de relatérios, formularios e periédicos, conforme estabelecido neste Regulamento ou na
regulamentacao aplicavel;

(iv) correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas, tais como despesas com confeccao e transito, dentre outras;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente responsavel pela auditoria anual das
demonstrac6es contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada ao
Fundo, caso este venha a ser vencido;
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(viiy  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas funcoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relacionadas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem limitagdo de valor, inerentes a fusdo, incorporagéo, ciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo;

x) despesas inerentes as Assembleias Gerais, reunides de comités ou reunides de diretoria,
conforme o caso, sem limitacao de valor;

(xi) despesas com custddia, liquidacdo, registro e taxas de negociacdo de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros que fazem parte da carteira do Fundo;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos juridicos, fiscais,
contabeis, de avaliacdo, financeiros, de consultoria ou outros servigos de terceiros (incluindo
guaisquer despesas extraordinérias incorridas por terceiros em relagdo a prestacao de tais
servigcos), sem limitagdo de valor;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, com o exercicio do direito de voto
decorrente dos ativos do Fundo;

(xiv)  despesas com a contribui¢do anual a ser feita a entidades autorreguladoras ou entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes do Fundo ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo priméaria de Cotas, incluindo assessoria
juridica, tributos, taxas de registro na CVM, ANBIMA e B3, conforme o caso, bem como outras
despesas necessarias a realizagdo da respectiva oferta, que deverdo estar devidamente
descritas na documentacdo da Primeira Oferta ou de ofertas subsequentes, conforme o caso;

(xvii) despesas com a escrituracéo de Cotas, sendo que os Cotistas, ao aderirem ao presente
Regulamento, tomam conhecimento e expressamente consentem a que tais despesas sejam
consideradas como Encargos do Fundo, respeitando o fato de que tais despesas serao incluidas
no valor da Taxa de Administracao;

(xviii) honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se houver; e

(xix) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartorios, se for o
caso, e despesas para inscricdo do Fundo no CNPJ/ME, servicos juridicos e outras despesas
comprovadamente necessarias para a constituicao do Fundo.

Pardgrafo 1. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo a prestadores de servigcos que tenham sido contratados
pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracéo estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo 2. Para fins de esclarecimento, as despesas mencionadas no item (xii) acima incluirdo
as despesas incorridas por tais entidades com viagens, transporte, alimentagéo, impresséo e
outros servigos gréficos, entre outros, desde que incorridas no contexto dos servigos prestados
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ao Fundo e acompanhadas dos respectivos documentos comprobatérios.

Paragrafo 3. Quaisquer despesas ou Encargos que sejam superiores ao saldo disponivel na
Reserva de Despesas e Encargos, futuros e/ou potenciais passivos indicadas no Artigo 42
incisos (v), (xi), (xiv), (xvi) e (xvii), seréo arcados pela Administradora, salvo deliberacdo da
Assembleia Geral em sentido contrario.

Paragrafo 4. Todas as despesas incorridas pela Administradora anteriormente a constituicao do
Fundo ou ao seu registro (incluindo, mas néao limitado, a custos relacionados a servicos de
terceiros contratados para due diligence legais, fiscais e contabeis na Sociedade Alvo) serédo
reembolsadas pelo Fundo e serdo 7objeto de nota explicativa e auditoria quando da elaboracdo
das demonstraces contabeis para o primeiro exercicio social do Fundo. O prazo maximo
compreendido entre o registro do Fundo junto & CVM e a ocorréncia de tais custos sera de 12
(doze) meses.

SECAO XIIl. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 43. O Fundo ter4 escrituragdo contabil propria e o0s investimentos, contas e
demonstragdes contdbeis do Fundo serdo segregados das da Administradora, bem como dos
do Custodiante e do depositario contratado pelo Fundo, se aplicavel.

Paragrafo Unico. O exercicio social do Fundo tera a duragéo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no
dia 28 de fevereiro de cada ano.

Artigo 44. A Administradora preparara as demonstragdes contabeis do Fundo ao final de cada
exercicio, de acordo com a Instrugdo CVM n° 579 e com o plano contébil apropriado, as quais
serdo auditadas anualmente por um Auditor Independente.

SECAO XIV. DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo 45. A Administradora disponibilizara aos Cotistas e a CVM, conforma aplicavel: (a) o
edital de convocacao e outros documentos relacionados as Assembleias Gerais, no mesmo dia
de sua convocagdo; (b) um sumario das decisfes tomadas na Assembleia Geral, caso as Cotas
sejam admitidas a negociacao em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizac¢ao; (c)
a ata da Assembleia Geral, dentro de 8 (oito) dias corridos apés sua realizacao; e (d) prospecto,
material publicitario e anuncios de inicio e encerramento da oferta publica de distribuicdo de
Cotas.

Artigo 46. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrim6nio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracéo, a Administradora deve:

(1) disponibilizar aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério elaborado pela Administradora com as justificativas para a alteragdo no valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual
e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagédo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio social e a respectiva data do reconhecimento contébil dos efeitos da
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nova mensuragao caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apOds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(© haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1. As demonstragfes contabeis mencionadas no item (ii) do Artigo 46 acima serao
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM
dentro de 90 (noventa) dias corridos ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos dessa
nova mensuracao.

Paragrafo 2. A elaboracdo das demonstragdes contabeis mencionadas no Paragrafo 1 acima
sera dispensada quando essas forem encerradas 2 (dois) meses antes da data de encerramento
do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em assembleia
geral, nos termos do disposto no item (ii), (c) acima.

Artigo 47. A Administradora divulgara ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas e ao
mercado em geral, qualquer ato ou fato relevante que tenha ocorrido ou que esteja relacionado
ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no website da
CVM,; e (b) a entidade administradora do mercado organizado onde as Cotas sdo admitidas a
negociacao.

Paragrafo 1. Sera considerada relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de natureza politica, administrativa, técnica,
comercial ou econdmico-financeira ocorrido com ou relacionado ao Fundo que possa ter
influéncia significativa:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i)  nadeciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢éo de titular
das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2. Excepcionalmente, atos ou fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que tal divulgacao tem o potencial de prejudicar os interesses legitimos
do Fundo ou da Sociedade Alvo, ou ainda se tais informacgdes forem consideradas confidenciais
e tiverem sido obtidas pela Administradora sob compromisso de confidencialidade ou em razéo
de suas atribuicbes regulares como membro ou participante nos 6rgdos de administracdo ou
consultivos da Sociedade Alvo.

Pardgrafo 3. A Administradora divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante na
hipotese em que a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo 4. Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada com incorrecbes ou
improbidades que possam induzir os Cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado 0 mesmo
veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a informagé&o errbnea para republicar corretamente a
informagéo, constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagdo est4d sendo
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republicada para fins de correcdo de informacdes errbneas ou impréprias anteriormente
publicadas, conforme determinacdo da CVM.

Artigo 48. A publicacdo das informagBes mencionadas nesta Secdo serd feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, devendo também ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 49. A Administradora enviara aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas sdo admitidas a negociagéo e a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel no site da CVM, de acordo com o modelo disponivel na referida
pagina, as seguintes informacoes:

M trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias corridos apdés o final do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes contidas no Anexo 46-I da Instru¢gdo CVM n° 578;

(ii) semestralmente, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias corridos ap6s o final do periodo
de 6 (seis) meses a que se referem, a composicdo da carteira, especificando a quantidade e o
tipo de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a compdem; e

(iii) anualmente, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias corridos apdés o final do exercicio
social, as demonstragfes contabeis do exercicio, juntamente com o relatério do auditor
independente e o relatorio da Administradora.

Artigo 50. A Administradora enviara aos Cotistas:

() mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente, relatério
com o detalhamento dos ativos do Fundo, contendo no minimo o saldo dos Valores Mobiliarios,
informagdes sobre os emissores dos Valores Mobiliarios e demais ativos da carteira do Fundo;

(i) anualmente, o saldo do Cotista em numero de Cotas; e
(iii) anualmente, comprovantes para fins de declaracédo de imposto de renda.
SECAO XV. LIQUIDACAO DO FUNDO E LIQUIDACAO DE INVESTIMENTOS

Artigo 51. O Fundo sera liquidado nas seguintes hipoteses: (i) liquidacdo antecipada deliberada
em Assembleia Geral de Cotistas e/ou (ii) término do Prazo de Durac¢do do Fundo, por ocasido
de seu pré-pagamento.

Artigo 52. Nas hipoteses previstas no Artigo 51 acima, a Administradora devera: (i) liquidar todos
os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e em Ativos Financeiros, transferindo os
recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; e (ii) pagar os Encargos do Fundo e a
amortizacao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo.

Paragrafo unico. Em caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito a partilhar o
Patriménio Liquido do Fundo em igualdade de condicdes e na proporcao dos valores para
resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a
liquidagdo do Fundo, observadas as demais disposicoes deste Regulamento. Ndo havera
gualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas, sem prejuizo das
distingdes entre as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, conforme previstas neste Regulamento.

Artigo 53. Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas
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no momento de sua liquidacdo, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes,
uma das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo aos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sob a forma de liquida¢do do Fundo:

() Alienar Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou no mercado de
balcéo organizado, caso tais ativos tenham sido admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(i) Alienar, através de transagdes privadas, os Valores Mobiliarios da carteira do Fundo que
nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado no Brasil; ou

(iii) DistribuicAo de ativos através da entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou
direitos objeto dessa distribuicdo, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, que
deverd ocorrer diretamente entre as partes, por meio de procedimento a ser estipulado na
Assembleia Geral, obedecendo ao disposto na Instru¢do CVM n°® 578 e, em qualquer caso, fora
do ambiente da B3, caso as Cotas estejam sob custddia na B3.

Paragrafo 1. Em qualquer caso e conforme descrito no caput do Artigo 53 acima, a liquidacao
dos ativos do Fundo dar-se-a em conformidade com as regras operacionais da CVM aplicaveis
ao Fundo.

Paragrafo 2. Apés a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
liquidar o Fundo, submetendo & CVM toda a documentagdo exigida pelas autoridades
competentes dentro do prazo regulamentar, e tomara toda e qualquer medida para liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 3. Para os fins da distribuicdo de bens de que trata o item (iii) do caput do Artigo 53,
no caso de: (i) entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, a Administradora devera transferir a
titularidade dos respectivos Valores Mobilidrios conforme necessario; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera atualizar o registro mantido na entidade de
custdédia autorizada a exercer tal atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos
Financeiros.

Paragrafo 4. Se a liquidacéo do Fundo for realizada de acordo com o item (iii) do caput do Artigo
53 e os Caotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo de ativos, tais Cotistas constituirdo
um condominio onde a fracdo ideal de cada Cotista serd determinada de acordo com a
proporcéo de Cotas detidas por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulacéo a época.
Ap6s a criacdo do condominio supracitado, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento e autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades governamentais.

Paragrafo 5. O condominio descrito no Paragrafo 4 acima sera constituido pelos Cotistas com
a Unica finalidade de receber os Valores Mobiliarios e/ou outros Ativos Financeiros detidos pelo
Fundo no momento de sua liquidacéo.

Paréagrafo 6. A Administradora solicitara a todos os Cotistas membros do condominio a que se
refere o Paragrafo 4 acima que elejam um administrador para o referido condominio, nos termos
do Artigo 1.323 do Cédigo Civil, e informara a proporcao de Valores Mobiliarios a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora para com
os Cotistas ap0s a constituicao do referido condominio.

Paragrafo 7. Se os Cotistas nédo elegerem o administrador do condominio mencionado nos itens
acima, tal fungéo sera exercida pelo Cotista que detiver o maior nimero de Cotas em circulagéo.
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Pardgrafo 8. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo por um periodo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
a partir da data da notificacdo mencionada no Paragrafo 5 acima, durante o qual o administrador
do condominio eleito pelos Cotistas deverd indicar, tanto a Administradora como ao Custodiante,
a data, hora e local para a entrega dos Valores Mobiliarios aos Cotistas. ApGs o término desse
prazo, a Administradora estara entdo autorizada a promover a consignacao dos titulos e Valores
Mobiliérios integrantes da carteira do Fundo de acordo com o Artigo 334 do Cadigo Civil.

Paragrafo 9. Para os fins deste Artigo, os Cotistas que ndo estiverem sujeitos a quaisquer
restricbes legais e/ou regulamentares para deter diretamente Valores Mobiliarios poderéo optar
por ndo integrar o condominio estipulado no Paragrafo 4 acima.

Artigo 54. Na liguidacdo do Fundo aplicam-se, no que couber, as regras em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal dos administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das leis que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.

Paragrafo 1 Apos o pagamento dos Encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas, se 0 Fundo
ainda tiver recursos, o valor apurado até os limites previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2 A liquidagéo do Fundo seré& gerida pela Administradora, obedecendo as disposi¢des
deste Regulamento ou o que for decidido em Assembleia Geral.

Artigo 55. A liquidagéo do Fundo e a divisdo de seus ativos entre os Cotistas ocorrerdao dentro
de 180 (cento e oitenta) dias corridos a partir (i) do término do Prazo de Duragéo, ou (ii) da data
da Assembleia Geral que deliberar a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo unico. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, o Auditor Independente
emitirq pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

SECAO XVI. TRIBUTOS

Artigo 56. As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislagcédo
brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas
as condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 e na Instrugdo CVM n° 578, assumindo
ainda, para esse fim, que o Fundo irA cumprir as regras de investimento constantes da
regulamentacédo estabelecida pela CVM.

Paragrafo unico. O ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07
e na Instrucdo CVM n° 578 resultara na sua liquidacéo ou transformacdo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, § 9°, da Lei n® 11.478/07. Em tal cenario, o
tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar,
para o Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retengéo na fonte (“IRRF”), aliquotas de
22,5% (aplicagcbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720
dias), conforme previsto na Lei n® 11.033.

Artigo 57. As regras de tributacao aplicaveis ao Fundo sao as seguintes:

(i) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo néo estédo sujeitos
ao IR.

(i) As aplicacdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a
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aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecao feita as operacdes com derivativos,
cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas
apos este eventual aumento.

Artigo 58. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
enquadramento previstas na Lei n® 11.478/07, as regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis
aos Cotistas sao as seguintes:

(i) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IR sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacao de Cotas, bem como no caso de
liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienag¢édo de Cotas sao tributados a
aliquota zero em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

(ii) Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serédo tributadas pelo IR
sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) no caso de ganhos
de capital auferidos na alienagédo de Cotas, nas operacoes realizadas dentro ou fora de bolsa.
As distribui¢cdes pelo Fundo realizadas na forma de amortizag&o ou resgate de cotas se sujeitam
ao IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Em qualquer caso, as perdas incorridas com as
operacOes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da
apuracao do lucro real.

(iii) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”) & aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdi¢éo tributagé@o favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n°® 1.037, de 4 de
junho de 2010 (“JTE).

(iv) Cotistas INR néo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo isentos do IRRF em
operag0es realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Paragrafo Unico. CONSIDERADA A LEGISLACAO TRIBUTARIA EM VIGOR E O PUBLICO-
ALVO DO FUNDO, O INVESTIMENTO EM COTAS NAO SE DESTINA A INVESTIDORES QUE
NAO SEJAM ISENTOS DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTO DE RENDA NA FONTE, OU QUE
SEJAM SUJEITOS A ALIQUOTA SUPERIOR A 0% (ZERO POR CENTO), QUANDO DA
AMORTIZACAO DE COTAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 2°, PARAGRAFO SEGUNDO, DA
LEI N.° 11.478/07 E/OU DA LEGISLACAO ESPECIFICA APLICAVEL A TAL INVESTIDOR.

Artigo 59. As regras de tributacado relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

(i) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aqguelas realizadas por meio de operacg@es simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdi¢cdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo,
estao sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac6es ocorridas apés este
eventual aumento.

(i) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacfes de Cotas do Fundo, quando se
tratar do mercado primério, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do
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Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Artigo 60. As consideracdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos
fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcéo de
mudancas futuras na legislacéo pertinente.

SEGCAO XVII. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 61. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

Artigo 62. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢gdes legais.

Artigo 63. Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Artigo 64. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e
andlises de investimento elaborados pela Administradora; (ii) quaisquer atualizacdes periddicas
gue Ihes sejam disponibilizadas; e (iii) qualquer documento relacionado as operagées do Fundo,
nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio da Administradora
ou conforme exigido pelas autoridades governamentais e, neste Gltimo caso, a Administradora
deveré ser informada por escrito de tal exigéncia antes de qualquer informacéo ser fornecida.

Artigo 65. Os Cotistas do Fundo, independentemente de terem adquirido suas Cotas em ofertas
publicas primarias ou secundarias ou no mercado secundario, ao se tornarem Cotistas do
Fundo estardo obrigados a observar todos os termos e condicdes deste Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando, as regras de conversdo compulséria de Cotas Classe A em
Cotas Classe B e sua amortizacdo compulséria nos termos previstos no Artigo 31 e respectivos
paragrafos.

Artigo 66. Para os fins deste Regulamento, qualquer notificagédo, solicitacdo ou comunicacao
entre a Administradora e os Cotistas devera ser feita por escrito por meio de divulgacéo na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores, na pagina da B3 na rede mundial
de computadores, e no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

Artigo 67. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Artigo 68. Para fins do presente Regulamento, no caso de divergéncia de intepretacdo entre a
versdao em portugués e inglés, prevalecera a versao em portugués.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355 = 5° andar = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500| Quvidoria:
0800-729-7272 | www.singulare.com.br 3



https://www.singulare.com.br/

singulare

ANEXO | — DEFINICOES

"Administradora”

Significa a SINGULARE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.,
instituicAo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143/0001-04.

"AEAC"

Significa adiantamentos para futuros aumentos de capital.

"Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissé@o do Tesouro Nacional em quaisquer de suas
modalidades operacionais, pos—fixadas; (ii) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima; (iii) cotas de fundos
de investimento classificados como “Renda Fixa”, considerados de baixo
risco de crédito e com liquidez diaria, conforme avaliacdo pela
Administradora, e fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou empresas de seu grupo econdmico, desde que
adquiridos pelo Fundo para gestao de caixa e liquidez.

"Auditor
Independente”

Significa uma firma de auditoria independente registrada junto a CVM.

llgll

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

"Banco Central"

Significa o Banco Central do Brasil.

"Boletim de
Subscricéo"

Significa o boletim de subscricdo de Cotas que o Cotista devera assinar no
ato de cada subscricao de Cotas.

"Capital Subscrito"

Significa a soma dos montantes subscritos por cada Cotista por meio da
assinatura dos Boletins de Subscrigéo.

"CClI"

Significa a Camara de Comércio Internacional.

"CNPJ/ME"

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

"Cédigo ANBIMA de
Administracao de
Recursos de
Terceiros"

Significa o Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Cadigo Civil

Significa Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Conta do Fundo"

Significa uma conta corrente aberta pelo Custodiante e mantida pelo Fundo
para receber recursos financeiros em moeda corrente nacional.
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"Coordenadores"

Significa os intermediarios da Primeira Oferta, nos termaos da Instru¢cdo CVM
n° 476.

"Cotas Classe A"

Significa quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo Fundo.

"Cotas Classe B"

Significa quaisquer Cotas Classe B emitidas pelo Fundo.

Significa Cotas Classe A e, conforme emitidas ao longo do tempo, Cotas Classe

Cotas B
"Cotista" Significa qualquer titular de cotas.
“Cotista INR” Tem seu significado atribuido no Artigo 58, “c”.

"Custodiante”

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, com sede social na Avenida Paulista, n°® 1793, S&o
Paulo — SP, instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de custbdia conforme Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de
1989.

Centralizado"

"CVM" Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Significa o regime de guarda centralizada de ativos financeiros e de valores
"Depésito mobiliarios previsto no Art. 23 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013,

conforme alterada, e na Instrucdo CVM n° 461 de 23 de outubro de 2007,
conforme alterada.

"Dia Util"

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no estado de Sao Paulo ou no municipio de Sao Paulo e do Rio de Janeiro,
e (ii) em relacdo a qualquer pagamento feito através da B3, aqueles dias
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam dia til, conforme esta defini¢éao,
considerar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

"Encargos"

Significa os encargos descritos no Artigo 42 do Regulamento.

"Escritura”

Significa o INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS REAL
E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, EM DUAS SERIES, PARA
COLOCACAO PUBLICA, DA RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS
S.A. ou 0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS REAL
E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, EM DUAS SERIES, PARA
COLOCACAO PRIVADA, DA RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS
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S.A.

Significa 0 SOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

Fundo INFRAESTRUTURA.

Significa a SINGULARE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n° 40.888.143/0001-04, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar,

"Gestora" Jardim Paulistano, instituicdo devidamente autorizada e habilitada pela CVM
para o0 exercicio profissional de administracdo de carteira e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.412, de 22 de dezembro de
2021.

"IBGE" Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"Resolucdo CVM n®  Significa a Resolucdo n° 30, emitida pela CYM em 11 de maio de 2021,

30" conforme alterada.

"Resolucdo CVM n®  Significa a Resolucéo n° 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de
175" 2022, conforme alterada.

"Instrucdo CVM n° Significa a Instrucdo n° 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016,
578" conforme alterada.

"Instrucdo CVM n°
579"

Significa Instrugéo n° 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016.

"Investidores

P Tem seu significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolu¢gdo CVM n° 30.
Profissionais

';I% Tem seu significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30.
"PCA" Significa o I’ndice Nacional de Precos ao Consumidor ao Consumidor
— Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“IOF” Tem seu significado atribuido no Artigo 57, “(ii)”.

“IOF/Cambio” Tem seu significado atribuido no Artigo 59, “(i)”.

“IOF/Titulos” Tem seu significado atribuido no Artigo 57, “(ii)".

“IR” Tem seu significado atribuido no Artigo 56, Paragrafo Unico.

“IRRF” Tem seu significado atribuido no Artigo 56, Paragrafo Unico.

“‘JTF” Tem seu significado atribuido no Artigo 58, “(iii)”.

"Lei de Arbitragem"  Significa a Lei N° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
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"Lein®12.431/11"

Significa a Lei n® 12.431, datada de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

"Lein®11.478/07"

Significa a Lei 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

m " Tem seu significado atribuido no Artigo 31.
Participacéao
Significa toda e qualquer controvérsia oriunda do ou relacionada ao
Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
"Litigio" interpretacdo, execucao e/ou extingcdo envolvendo quaisquer dos Cotistas
e quaisquer prestadores de servicos do Fundo, inclusive seus sucessores
a qualquer titulo.
Significa qualquer funcionario, diretor, acionista ou representante legal,
cbnjuge elou parente até o 2° (segundo) grau de qualquer parte
"Parte (s) interessada, entidades controladoras, controladas, afiliadas, subsidiarias

Relacionada(s)"

ou empresas sob controle comum com qualquer parte interessada,
conforme o caso, e fundos de investimento e/ou carteiras de Valores
Mobiliarios administrados pela Administradora.

"Patriménio Liguido”

Significa o Patrim6nio Liquido do Fundo, que é calculado como a soma de
(i) caixa disponivel; (i) do valor da carteira, incluindo dos Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros contabilizados nos termos do Artigo 24
deste Regulamento; e (iii) valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e as provisGes realizadas pelo Administrador nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel e a rentabilidade
auferida no periodo.

"Politica de
Investimento"

Significa a politica de investimento do Fundo, conforme estabelecida na
Secéo IV deste Regulamento.

"Prazo de Duracao"

Significa o prazo de duragéo do Fundo.

"Primeira Oferta"

Significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo, de acordo com a
Instrucdo CVM n° 476 e as condicbes estabelecidas no Artigo 32 do
Regulamento.

"Regulamento de
Arbitragem”

Significa o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacdo da CCI, em
sua versao atualmente em vigor.

Regulamento”

Significa 0 Regulamento do Fundo.

“Reserva de

Despesas e
Encargos”

Significa a reserva a ser constituida pela Administradora para o pagamento
de encargos do Fundo, constituida inicialmente no montante equivalente ao
valor estimado necessario para o pagamento de despesas do Fundo por, no
minimo, 6 (seis) meses, cuja recomposi¢cao sera semestral, juntamente com
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as datas de amortizacdo de Cotas, acrescido de percentual equivalente a
0,01% do valor de emisséo das Debéntures.

Significa a RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., inscrita no
"Sociedade Alvo" CNPJ/ME sob o n° 38.199.406/0001-18, com sede na Rua Joaquim
Floriano, n® 960, 9° andar, conjunto 91, Itaim Bibi, CEP 04.534-004.

Significa a taxa de administracdo devida a Administradora a titulo de

"Taxa de remuneracdo pelos servicos de administracdo, gestdo de carteira, das
Administracao” Cotas do Fundo, prestados direta ou indiretamente pela Administradora,

segundo as disposi¢cdes do Regulamento.

Significa a taxa de custddia devida ao Custodiante a titulo de remuneracéo
"Taxa de Custddia” pelos servicos de custddia, controladoria, escrituracdo e tesouraria das
Cotas do Fundo.

. Significa o termo que o investidor deve assinar ao subscrever as Cotas do

Termo de Adesao Fundo.

Significa o Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura) ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e

“Valor Nominal divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da

Atualizado” Rentabilidade (conforme definido na Escritura) até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria”’), sendo o produto da Atualizagédo
Monetéaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario.

Significa (i) as debéntures emitidas conforme a Escritura, objeto de oferta
publica ou privada, e (ii) se houver, os valores mobilidrios que venham a

"Valores Mobiliarios” ser detidos pelo Fundo em razéo da excusséo de garantias relacionadas
as debéntures referidas no item (i) acima, incluindo os decorrentes do
exercicio de direitos indicados na Escritura.
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Fatores de risco

Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula ora utilizados no singular ou no plural teréo
0s mesmos significados atribuidos no Regulamento ao qual este Anexo € incorporado e do qual
nao pode ser separado, salvo se diversamente definidos no presente.

Os ativos que comp8em a Carteira e, por consequéncia, os Cotistas estao sujeitos aos seguintes
fatores de risco, apresentados de forma nao exaustiva:

(O] Risco de crédito: Consiste no risco de inadimpléncia ou atrasos no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores de ativos detidos pelo Fundo ou contrapartes de operagfes com
o Fundo que podem resultar, conforme o caso, em ganhos reduzidos ou perdas financeiras até
o valor das operagbes que forem executadas, mas ndo liquidadas. Mudancas e erros na
avaliacdo do risco de crédito de um emissor podem causar mudangas no valor dos ativos que
integram a carteira do Fundo;

(i) Risco de liquidez: Consiste no risco de reducédo ou auséncia de demanda pelos ativos
gue compdem a carteira do Fundo nos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos mercados de negociacdo. Como resultado de tais
riscos, o Fundo podera enfrentar dificuldades ao liquidar posi¢cdes ou para negociar tais ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo de carteira adotada
pelo Fundo, sendo que durante o periodo de iliquidez o Fundo permanecera exposto aos riscos
associados a tais ativos, podendo fazer com que o Fundo aceite descontos nos pre¢os desses
ativos para negocia-los no mercado. Tais fatores podem dificultar os pagamentos de
amortizacdo e/ou resgate de Cotas nos termos deste Regulamento;

(iii) Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagdo de precos e no retorno dos ativos
gue compdem a carteira do Fundo, que séo afetados por diversos fatores de mercado, tais como
liquidez, crédito e mudancas politicas, econdmicas e fiscais. Tais alterac6es de preco podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados a precos diferentes do preco de emisséo
e/ou do valor contabil, resultando em volatilidade para as Cotas e prejuizos para os Cotistas;

(iv) Riscos relacionados a acontecimentos e a percepc¢édo do risco em outros paises:
Os mercados de capitais brasileiros séo influenciados em diferentes graus pelas condi¢cbes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. As
reacOes dos investidores a acontecimentos em outros paises podem causar um efeito adverso
nos precgos de ativos e valores mobilidrios de emissores brasileiros, reduzindo o interesse dos
investidores por tais ativos, incluindo as Cotas, o que poderia ter um efeito adverso nos
resultados do Fundo e nos ganhos que poderiam ser auferidos pelos Cotistas;

(v) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: O Fundo
pode também estar sujeito a outros riscos decorrentes de razfes além ou fora de seu controle,
tais como a ocorréncia de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado no Brasil ou
no exterior, assim como acontecimentos politicos, relacionados a salde, econdmicos ou
financeiros que alterem a ordem atual e influenciem materialmente o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo mudancas nas taxas de juros, ocorréncias de depreciacédo da
moeda e mudancas nas leis. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez para os ativos
gue compfem a Carteira e (b) inadimpléncia por parte dos emissores dos ativos detidos pelo

Fundo. O Fundo desempenhard suas atividades no mercado brasileiro e, portanto, estara sujeito
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aos efeitos da politica econébmica do Governo Brasileiro. Por vezes, o Governo Brasileiro
interfere na economia através de mudancas substanciais em suas politicas. No passado
recente, medidas adotadas pelo governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
politicas econdmicas e monetarias envolveram mudangas nas taxas de juros, depreciacdo
cambial, controle cambial, aumentos nos precos dos servicos publicos, entre outras medidas.
Tais politicas, assim como outras condicbes macroecondmicas, tiveram um impacto substancial
sobre a economia e os mercados de capitais brasileiros. A adogdo de medidas que possam
resultar em flutuac&do cambial, indexacéo, instabilidade de precos, aumento das taxas de juros
ou alteracBes a atual politica fiscal podem ter um efeito adverso sobre o Fundo e os Cotistas;

(vi) Riscos relacionados a mudancas na legislagao tributaria: O Governo e Legislativo
brasileiros frequentemente introduzem mudancas nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributéria aplicavel ao mercado brasileiro de valores mobiliarios. Tais mudancas incluem
modificagdes nas aliquotas e bases tributarias e, por vezes, a criagdo de impostos temporarios
cuja arrecadacao € utlizada para determinados fins governamentais. Os efeitos de tais
mudancgas tributarias e quaisquer outras mudancas resultantes da introdugdo de alteragbes
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Entretanto, algumas dessas medidas podem
sujeitar o Fundo, os Valores Mobiliarios, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas ao pagamento
de outros impostos nao originalmente contemplados. Ndo ha garantia de que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, aos Valores Mobiliarios, aos Ativos Financeiros e
aos Cotistas permanecerdo em vigor e existe o risco de que tais regras possam ser alteradas
no contexto de uma reforma tributaria, o que poderia ter um impacto nos resultados dos Valores
Mobiliarios, dos Ativos Financeiros e, portanto, nos resultados do Fundo e nos ganhos que
poderiam ser auferidos pelos Cotistas;

(vii) Riscos relacionados alentiddo do sistema judiciario brasileiro: O Fundo podera vir
a se tornar parte em agdes judiciais relacionadas as atividades da Sociedade Alvo, tanto como
autor quanto réu. Entretanto, dada a lentiddo amplamente conhecida do sistema judiciario
brasileiro, a resolugéo de tais litigios pode nédo ser alcancada dentro de um prazo razoavel. Além
disso, ndo hé garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nessas acdes judiciais. Os
fatos acima podem afetar negativamente os resultados do Fundo e os ganhos dos Cotistas;

(viii) RestricGes a negociacéo de cotas: As Cotas emitidas no &mbito da Instrugdo CVM n°
476 somente podem ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos como
tal pela Instrucdo CVM n° 539, apos decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricdo. Como resultado disso, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para negociar
suas Cotas no momento desejado;

(ix) Amortizagcdo e/ou resgate de Cotas utilizando Valores Mobiliadrios ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo: O Regulamento contempla circunstancias nas
guais as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie utilizando Valores
Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Nessas hipo6teses, os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros recebidos do Fundo;

(x) Risco relativo ao resgate e liquidez das Cotas: As Cotas do Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo sao resgataveis. Além disso, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento ndo é bem desenvolvido no Brasil, e como tal ha risco no sentido de
gue os Cotistas que queiram alienar seus investimentos no Fundo ndo sejam capazes de
negociar suas Cotas no mercado secundario devido a uma potencial falta de interessados.
Portanto, dada a reduzida liquidez das Cotas, os Cotistas podem ter dificuldade para vender
suas Cotas e/ou podem obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

(xi) Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: Os rendimentos gerados pelo Fundo
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resultardo de ganhos e valores atribuidos aos Valores Mobiliarios. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento desses rendimentos pelo Fundo;

(xii) Risco de concentragao dos investimentos feitos pelo Fundo: O objetivo do Fundo é
investir exclusivamente em Valores Mobiliarios, e 0 mau desempenho da Sociedade Alvo podera
ter efeitos adversos significativos sobre o desempenho do Fundo. Nessa hipotese, o rendimento
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, pode ser adversamente afetado;

(xiii) Riscos de ndo desempenho do investimento pela Sociedade Alvo: Os investimentos
feitos pelo Fundo sdo considerados investimentos de médio e longo prazo e o retorno desses
investimentos pode ndo ser o esperado pelos Cotistas. A carteira do Fundo estara concentrada
em Valores Mobiliarios. Nao é possivel garantir (a) o bom desempenho da Sociedade Alvo; (b)
a solvéncia da Sociedade Alvo; ou (c) a continuidade das atividades da Sociedade Alvo. Se tais
riscos se materializarem, eles poderédo ter um efeito adverso significativo sobre o Fundo e,
portanto, sobre os Cotistas. Os pagamentos relativos a Valores Mobiliarios, tais como
pagamentos de principal, juros e outras formas de rendimento/bénus podem vir a ser frustrados
em decorréncia de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo, ou
outros fatores. Nesses casos, o0 Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas;

(xiv) Risco de Avaliagdo de Ativos: O valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros
detidos pelo Fundo ser4 mensurado de acordo com a regulamentacao vigente. A aplicacdo de
diferentes metodologias para avaliagdo de ativos que podem ser utilizadas, de acordo com a
regulamentacdo aplicavel, tal como avaliagdo de marcacdo a mercado (market-to-market),
podem causar alteragdes no valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros e no seu
respectivo tratamento contabil no &mbito das demonstra¢des contdbeis do Fundo, o que podera
resultar em perdas aos Cotistas;

(xv) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas ndo foram objeto de
classificagéo de risco e, portanto, os investidores ndo poder&o contar ou utilizar como referéncia
uma classificacao de risco independente realizada por agéncia de classificacao de crédito (rating
agency). Cabe aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar Cotas, analisar os
riscos envolvidos na aquisicdo dessas Cotas incluindo, mas ndo se limitando aqueles aqui
descritos;

(xvi) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo podem fazer com que seu Patrimdnio Liquido se torne negativo. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estédo limitadas ao valor do Patrimbnio Liquido, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio
Liquido negativo;

(xvii) Risco de Conflitos de Interesses e Alocacdes de Oportunidades de Investimento:
O Fundo pode entrar em operagdes que representem um potencial conflito de interesses. O fato
de certas operacdes com conflito de interesses potencial ou efetivo estarem sujeitas a
aprovacado da Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
operac0Oes afetem negativamente o Fundo. Além disso, a Administradora dedica-se a uma ampla
gama de atividades, incluindo gestdo de fundos, assessoria financeira, investimentos com
recursos proprios (proprietary investments) e estruturagéo de veiculos de investimento, no Brasil
e no exterior, inclusive no setor de infraestrutura;

(xviii) Desempenho passado: Ao analisar qualquer informacdo fornecida em qualquer
material divulgado pelo Fundo que venha a ser disponibilizado sobre resultados passados de
guaisquer mercados, ou investimentos nos quais a Administradora e tenha participado de
alguma forma, os potenciais Cotistas devem considerar que resultados obtidos no passado nédo
sdo indicativos de resultados futuros, e ndo h& garantia de que resultados semelhantes serédo
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alcancados por este Fundo;

(xix) Risco relacionado a oneracdo de Ativos da Sociedade Alvo em virtude do
Financiamento de Projetos: A Sociedade Alvo, em vista da natureza e do estagio de suas
operagdes, obtém ou pode vir a obter financiamento para projetos de infraestrutura, o que
geralmente envolve o oferecimento de garantias, tais como a¢des da Sociedade Alvo, bem como
seus bens e diretos. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da emissdo dos Valores
Mobiliarios, (i) foi constituida, sob condicdo suspensiva, alienacao fiduciaria sobre a totalidade
das acdes de emissdo da Sociedade Alvo, e (ii) foram cedidos fiduciariamente, sob condicéo
suspensiva, determinados direitos creditérios da Sociedade Alvo oriundos de contratos de
concessao e de outros contratos. Assim, se a Sociedade Alvo ndo cumprir suas obrigagdes no
ambito dos respectivos contratos de financiamento relacionados as garantias descritas nos itens
() e (ii) acima, bem como de outros contratos que venham a ser celebrados pela Sociedade
Alvo, caso aplicavel, as garantias reais que tiverem sido constituidas poderdo ser excutidas e
vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas;

(xx) Riscos Ambientais: A legislacdo federal atribui responsabilidade objetiva aqueles que
direta ou indiretamente causem degradacéo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados ndo depende de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
financiar a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros afetados
pode impedir ou fazer com que a Sociedade Alvo atrase ou redirecione seus planos de
investimento a outras areas, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e os Caotistas;

(xxi) Risco de Desempenho, Operacdo e Manutencdo: Este risco ocorre quando a
disponibilidade da Sociedade Alvo em relagdo ao projeto ndo atinge os niveis esperados,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. Tais
riscos podem ter origem em falhas de projeto dos equipamentos selecionados, erros de
especificagdo, uso de novas tecnologias ndo devidamente testadas, planejamento inadequado
da seguranca da operacdo e manutencdo, entre outros, podendo afetar negativamente as
atividades do Fundo.

(xxii) Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagdo Extraordinaria dos Valores
Mobiliarios: Os Valores Mobiliarios poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo com os limites previstos na regulamentacéo em vigor.

(xxiii) Riscos Relacionados a Pandemia de Covid-19: O surto do novo coronavirus (Covid-
19) em escala global, que teve inicio em dezembro de 2019 e foi declarado como pandemia pela
Organizagdo Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisbes de
investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, a pandemia de Covid-19 pode resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacéo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdécios, a condi¢cao financeira, os resultados das operacdes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacées pecuniarias
contraidas pela Sociedade Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente o Fundo
e os Cotistas.; e

(xxiv) Riscos de N&o Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n® 11.478/07
estabelece tratamento tributério benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a
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certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patriménio em Valores Mobiliarios. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado
brasileiro, ha lacunas na regulamentacéo e divergéncias de interpretacao sobre o cumprimento
de certos requisitos e condi¢cdes de enquadramento, incluindo mas ndo se limitando as
condi¢cbes minimas suficientes para comprovacao de ingeréncia na Sociedade Alvo, situacédo
em gue o Fundo aplicara a melhor interpretacao vigente a época. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478/07 e na Instrucdo CVM n° 578, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478/07. Ademais, 0 ndo
atendimento das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07 resultard na liquidagéo do
Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°
11.478/07. Em ambos 0s casos, a nao aplicacdo do tratamento tributario vigente podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxv) Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas Classe A em Cotas Classe B. A
conversao das Cotas Classe A que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Classe B, na
hipotese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do artigo 31 do Regulamento,
depende de mdltiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e
intermediarios do Cotista em questao que exceder o Limite de Participacdo e o depositario
central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou
mesmo defasagem normal na troca de informacdes entre os participantes envolvidos, ou a
eventual ndo cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em
guestao que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversédo das Cotas Classe A que excedam o Limite
de Participagdo em Cotas Classe B. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que
o procedimento de conversdo das Cotas Classe A que excedam o Limite de Participagdo em
Cotas Classe B previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que tera
gualquer sucesso. Consequentemente, 0 supracitado mecanismo de conversédo ndo deve ser
considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo nao sera excedido, tampouco
deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicagdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

(Oxxxvi) Outros riscos: O Fundo também pode estar sujeito a outros riscos decorrentes
de razdes fora do seu controle, tais como moratéria, inadimplemento nos pagamentos,
mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo,
mudancas na politica monetaria, mudancas na politica fiscal, investimentos ou resgates
substanciais, que se materializados poderdo resultar em perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pela Administradora, pela Gestora pelo
Custodiante ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

* * *
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