REGULAMENTO DO XP OPUS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO SETOR DO ENTRETENIMENTO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n° 35.949.242/0001-00

O XP OPUS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO SETOR
DO ENTRETENIMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento
em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo
presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN,
pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, sendo preservada a possibilidade de constituicdo
de subclasses de Cotas na forma do artigo 5°, §3°, da Resolugdo CVM n° 175/22. As caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneragao,
amortizacdo e resgate das subclasses e séries de Cotas estdo descritos neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices, 0s quais passardo a integrar o presente Regulamento. E vedada a afetagio ou
a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

Para fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo € constituido com classe
unica de Cotas, o presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacdes sobre a classe tinica de Cotas, nos termos da Resolugao
CVM n® 175/22.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados com letra maitiscula t€ém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

Para uma total compreensao das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos relacionados ao Fundo, ¢
recomendada a leitura deste Regulamento e dos demais materiais relacionados ao Fundo.

1. OBJETIVO

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas por meio da politica de
investimento descrita no presente Regulamento, a qual consiste, predominantemente, na aquisi¢do
dos Direitos Creditorios.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas de cada série ou subclasse
somente serdo resgatadas (a) em caso de sua amortizagdo integral, nos termos do capitulo 16 deste



Regulamento; (b) em caso de liquidacdo do Fundo; e (c) nos casos expressamente previstos na
Resolugao CVM n°® 175/22.

2.2. O Fundo tem como publico-alvo exclusivamente Investidores Autorizados, os quais deverao
(a) se enquadrar no conceito de investidor profissional, conforme o artigo 11 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021; (b) buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de
investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo e aceitar os riscos associados aos
investimentos do Fundo; e (¢) compreender que o investimento no Fundo ndo é adequado aqueles que
necessitem de liquidez, considerando que as Cotas poderdo encontrar baixa ou nenhuma liquidez no
mercado secundario.

2.3. Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, os Investidores Autorizados devem
(a) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais o Fundo esta sujeito; (b) verificar a adequagdo do
Fundo aos seus objetivos de investimento; e (c¢) analisar todas as informacdes disponiveis neste
Regulamento e nos demais materiais relacionados ao Fundo.

2.4. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme
0 Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22.

2.5.  Para fins do disposto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo ¢ classificado como “Agro, Industria e Comércio — Multicarteira Agro, Indistria e Comércio”.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duragdo indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM
n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Alves Guimaries, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-
42.

4.1.1. A Administradora ¢ uma instituicdo financeira aderente ao FATCA, com GIIN
F8SB1T.00000.SP.076.

4.2. O Fundo ¢é gerido pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de



valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n°® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98.

4.2.1. A Gestora é entidade aderente ao FATCA, com GIIN WZTFX1.99999.SL.076.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E  RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste

Regulamento e na legislacdo e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2.  Obrigacdes da Administradora. As obrigagdes e atribuigdes da Administradora sdo aquelas
dispostas na regulamentagdo ¢ na autorregulagdo em vigor, em especial, nos artigos 82, 83, 104 ¢ 106
da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 ¢ nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo II a
Resolugcdo CVM n° 175/22, dentre as quais se incluem as seguintes:

(a) observar as vedagoes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22;

) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(©) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por meio de sistema
eletronico disponibilizado pela CVM;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n° 175/22;

(e) observar as disposi¢des deste Regulamento ¢ do Acordo Operacional;
® cumprir as deliberagdes da Assembleia que lhe forem aplicaveis;
(2) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n® 175/22;
(h) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(D a composi¢do da Reserva de Despesas, conforme os respectivos valores determinados

pela Gestora, nos termos do capitulo 25 deste Regulamento; ¢



2) a ocorréncia do Evento de Verificagao do Patriménio Liquido;

(1) apos tomar conhecimento da decretagdo de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida conta de titularidade do Fundo, requerer,
as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para
(1) conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicdo; ou (2) Conta Vinculada em
outro Banco Depositario, conforme o caso, sem prejuizo da convocacdo da Assembleia, observado o
disposto neste Regulamento; e

) supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos relacionados aos Direitos Creditdrios
na Conta Vinculada, mantendo controle informacional sobre esse fluxo, inclusive para segrega-lo
prioritariamente do fluxo financeiro dos Cedentes apds o deposito.

5.2.1. A Administradora poderd contratar em nome do Fundo e com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, (a) os servigos mencionados no artigo 83, caput, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22 ¢ no artigo 30 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n°® 175/22; ¢
(b) mediante prévia aprovacao em Assembleia, outros servigos que nao estejam listados no artigo 83,
caput, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, no artigo 30 do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22 ou na clausula 8 deste Regulamento, observado o disposto no artigo 83, §3°, I e I,
da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22.

5.3.  Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e

na legislag@o e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
do Fundo, cabendo-lhe, ainda, tomar todas as decisdes de investimento do Fundo, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

5.4.  Obrigacdes da Gestora. As obrigacdes ¢ atribuicdes da Gestora sdo aquelas dispostas na

regulamentacdo e na autorregulagdo em vigor, em especial, nos artigos 84, 85, 105 ¢ 106 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e nos artigos 32, 33 e 34 do Anexo Normativo Il & Resolugado
CVM n° 175/22, dentre as quais se incluem as seguintes:

(a) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(©) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(d) cumprir as deliberagdes da Assembleia que lhe forem aplicaveis;

(e) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n® 175/22;



4)) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM
n® 175/22;

(2) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, observado o disposto no
Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175/22;

(h) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacdo e o monitoramento dos Direitos Creditdrios e
das suas eventuais garantias, possuindo poderes para tomar decisdes de investimento e de
desinvestimento de forma discricionaria, respeitado o disposto no presente Regulamento e nas normas
legais, regulamentares ¢ da autorregulagdo aplicaveis, em especial, 0 Codigo ANBIMA ¢ as Regras
e Procedimentos ANBIMA;

1) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos
Creditoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a Administradora copias dos
documentos definitivos envolvendo a negociagio de Direitos Creditérios em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da sua celebragao;

) monitorar, nos termos deste Regulamento, trimestralmente:
(D) o enquadramento da Alocagdo Minima;
2) o enquadramento do Indice de Subordinacio;
3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, as informagdes

disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios; e

4 a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidagao;
k) acompanhar o fluxo de conciliacdo do pagamento dos Direitos Creditorios;
Q) fornecer tempestivamente, & Administradora ou ao prestador de servicos por ela contratado,

em nome do Fundo, as informag¢des necessarias e atualizadas sobre os Direitos Creditérios para o
calculo da provisao de perdas dos Direitos Creditdrios, se aplicavel;

(m) iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, incluindo aqueles necessarios a
(1) cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo; e (2) defesa dos interesses do Fundo perante terceiros, inclusive para fins de execugdo de
compromissos de investimento ¢ de eventuais garantias outorgadas ao Fundo, inclusive por meio de
medidas acautelatorias e de preservagdo de direitos;



(n) constituir procuradores para defesa dos interesses do Fundo, incluindo aqueles necessarios
para (1) proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; e (2) defender os interesses do Fundo
perante terceiros, inclusive para fins de execucdo de compromissos de investimento e de eventuais
garantias outorgadas ao Fundo;

(o) analisar, acompanhar e aprovar a oferta ¢ a cessdo de Direitos Creditérios Futuros pela
Cedente — Opus ao Fundo, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Cessao, que
incluem, dentre outros, a analise dos termos e condi¢des de estudos de viabilidade a serem
apresentados pela Cedente — Opus a respeito dos Direitos de Exploragdo Comercial dos quais
decorrem os Direitos Creditorios Futuros;

(p) analisar, acompanhar e aprovar os procedimentos a serem observados pela Cedente — Opus
apos a cessdo de Direitos Creditérios Futuros ao Fundo, previstos no Contrato de Cessao, que
incluem, dentre outros, procedimentos para: (1) a Venda de Direito de Exploracdo Comercial,
dispensando-se a autorizagdo prévia da Gestora apenas quando o valor proposto em contrapartida de
tal venda for igual ou superior ao necessario para se obter a Taxa Minima de Alienac¢do ou a Taxa
Minima Agregada de Alienagao, conforme o caso; (2) a produgdo, pela Cedente — Opus, dos Shows
decorrentes dos Direitos de Exploragdo Comercial; (3) a contratacdo pela Cedente — Opus de
patrocinios relacionados diretamente aos Direitos de Exploragdo Comercial; e (4) a contratacdo pela
Cedente — Opus de apdlices de seguro relacionadas aos Direitos de Exploragdo Comercial;

(@ monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(D trimestralmente, por meio de verificagdo em 6rgéos de protegdo ao crédito (Boa Vista
e/ou Serasa);

2) a qualquer tempo, por meio de recebimento eventual comunicagdo encaminhada por
terceiros interessados; €

3) independente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de Insolvéncia
por meio de quaisquer outras formas;

(1) validar cada um dos Direitos Creditorios em relagdo aos respectivos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(s) receber e verificar, de forma integral e individualizada, os Documentos Comprobatérios €
Documentos Comprobatorios Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos
pelo Fundo; e

() contratar o Distribuidor para realizar a distribuigdo das Cotas, conforme aplicavel, cabendo a
Gestora elaborar e atualizar o material de divulga¢do do Fundo, nos termos exigido pela
regulamentacdo em vigor.



5.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.4(q) acima, a Gestora ndo serd responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de qualquer Evento de
Insolvéncia, incluindo, mas ndo se limitando a, prejuizos decorrentes de eventos que ocorram entre
as datas de verificagdo mensais e/ou, com relagdo as hipoteses de Evento de Insolvéncia que néo
sejam verificdveis a partir dos relatorios dos 6rgaos de prote¢do ao crédito, caso ndo venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pela Cedente — Opus ou por terceiros,
exceto na hipotese de dolo ou ma-fé da Gestora, conforme comprovado por meio de decisdo definitiva
proferida pelo juizo competente ou decisdo arbitral final, conforme o caso.

5.4.2. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no cumprimento das
obrigagdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

5.4.3. Para fins de clareza, a Taxa Minima de Alienacdo e a Taxa Minima Agregada de Alienacdo
mencionadas no item 5.4(p) acima ndo constituem pardmetro de rentabilidade, promessa ou garantia
de rendimentos, servindo apenas de parametro minimo para que a Cedente — Opus proceda a uma
Venda de Direito de Exploracdo Comercial sem prévia autorizagdo da Gestora.

5.4.4. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados integralmente pela Gestora
em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de aquisi¢io dos respectivos Direitos Creditorios.

5.4.5. Quando os Direitos Creditorios Futuros forem efetivamente originados e constituidos, os
Documentos Comprobatorios Adicionais também deverdo ser recebidos e verificados integralmente
pela Gestora, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de recebimento dos Documentos
Comprobatorios Adicionais pela Gestora.

5.5. Vedagdes. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente de titularidade do proprio
Prestador de Servico Essencial,

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolucdo CVM
n°® 175/22 e pelo item 5.5.1 abaixo;

(©) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo de risco;

(d) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas subscritas
a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;



® aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(2) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, caput, V1, da parte geral da
Resolugao CVM n® 175/22.

5.5.1. A Gestora podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado
o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22.

5.6. E vedado a Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo em relacao

ao Fundo ou aos Direitos Creditorios.

5.7.  Responsabilidades dos Prestadores de Servigos. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo

Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento € acompanhamento da Administradora e da
Gestora, cada Prestador de Servigco Essencial ou Demais Prestador de Servigo € o inico responsavel
por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes
perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades
competentes por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os
Demais Prestadores de Servigos responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigagdes uns dos outros, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servicos nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM n° 175/22.

5.7.1. A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de
Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n° 175/22 e nas demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento; e (¢) no Acordo Operacional
e nos respectivos contratos de prestagdo de servicos, se houver.

5.8.  Os servicos de administracdo ¢ de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de melhores
esforgos e como obrigagdo de meio. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo garantem o resultado
ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Nos termos do artigo 1.368-E do Codigo
Civil, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, exceto na hipdtese de comprovado dolo
ou ma-fé dos Prestadores de Servigos Essenciais.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

6.1. O Fundo pagara a Administradora, pelos servi¢os de administrag¢do fiduciaria do Fundo, a
Taxa de Administragdo, equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano incidentes



sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais),
considerando o disposto neste capitulo 6.

6.1.1. A Taxa de Administracdo prevista no item 6.1 acima serd calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no
5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administragdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente
ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.1.2. Pelos servigos de custodia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como pelos servigos de tesouraria e escrituracao das Cotas, sera devido ao Custodiante a
taxa maxima de custddia correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrimoénio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), a qual sera
deduzida da Taxa de Administragdo e ndo serd considerada um encargo do Fundo.

6.2.  Pela prestagdo dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora nao fara jus a uma taxa
de gestdo.
6.3.  Pela prestacdo dos servicos previstos no Contrato de Cobranga, o Fundo pagara ao Agente de

Cobrang¢a remuneragdo equivalente a 2% (dois por cento) do Preco Total de Venda e do faturamento
bruto apurado no Bar — Produg@o, se for o caso, ¢ na Bilheteria — Producdo, conforme calculado pela
Gestora, nos termos do Contrato de Cobranga. A Remuneracao do Agente de Cobranga constitui um
encargo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

6.4. A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas e os encargos previstos no capitulo 25 do
presente Regulamento, a serem debitados diretamente do Fundo.

6.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

6.6.  Os montantes minimos, fixados em reais, da Taxa de Administragdo previstos neste capitulo 6
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

6.7.  Tendo em vista que ndo ha Distribuidor que preste servigos de forma continua ao Fundo, o
presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do do Distribuidor que venha a ser contratado e
remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.



6.8.  Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
7.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de

(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentincia; ou (¢) destituicao, por deliberagcdo da Assembleia.

7.1.1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 21.3.1
abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destitui¢do por deliberagdo da Assembleia.

7.2.  Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até
15 (quinze) dias contados da convocacao, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial.

7.3.  No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da
Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1.  Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
prevista no item 7.2 acima, o Fundo deverad ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas fungdes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

7.4.  No caso de rentincia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

7.4.1. Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituigdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a Administradora
devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servi¢o Essencial.

7.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima nao aprovar a substitui¢do do Prestador de
Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima sem que o prestador de servigo substituto
tenha efetivamente assumido as func¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo
devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo
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seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

7.5. O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposic¢ao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, de
forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de
Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo fiduciéria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

7.6.  No caso de decretagdo de RAET, intervengdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporério, o interventor ou o liquidante,
conforme o caso, assumira as suas fungoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7.7. As disposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substitui¢ao dos Demais Prestadores de Servigos.

8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

8.1. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no item 5.2.1
acima, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;

(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios que sejam passiveis de registo junto a Entidade Registradora,

se aplicavel,

(e) custodia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro junto a Entidade
Registradora e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Comprobatoérios Adicionais; e

11



(2) liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios.

8.1.1. A Administradora devera diligenciar para que os Demais Prestadores de Servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimenta¢do da documentacao relativa aos Direitos Creditorios.
8.1.2. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Auditor Independente

8.2. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢des contdbeis do Fundo,
respeitado o disposto no item 26.9 deste Regulamento.

Entidade Registradora

8.3. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios,
desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

8.3.1. A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

8.3.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n°® 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam
registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

8.4.  Asatividades de custodia qualificada e de escriturag@o das Cotas serdo exercidas pela propria
Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.4.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagdo aplicavel e neste
Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentagdo
aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;
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(©) custodia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Comprobatoérios Adicionais; e

(e) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

® verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Comprobatorios Adicionais dos Direitos Creditorios substituidos
ou inadimplidos no respectivo periodo;

(2) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, dos valores relativos aos ativos integrantes de
sua carteira, depositando ou direcionando tais valores para a Conta do Fundo;

(h) celebracdo do contrato com Banco Depositario para manutengdo da Conta Vinculada,
especificando que tal conta deve ser movimentada exclusivamente conforme instrugdes do
Custodiante, mediante orientacdo da Gestora; e

1) conciliagdo, em conjunto com a Gestora, dos valores recebidos na Conta Vinculada,
comandando, mediante orientacdo prévia e expressa da Gestora, a movimentacdo dos recursos
recebidos, nos termos descritos no contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, o Banco Depositario e o Custodiante.

8.4.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir € movimentar, em nome do Fundo, a Conta Vinculada, bem como
contas correntes em Institui¢des Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no SELIC; (2) na
B3; ou (3) em instituigdes ou entidades, autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela
CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

(b) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(©) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da Administradora, sob a
orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas ¢ dos encargos do Fundo necessarios a manutengéo
de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, mediante orienta¢do da

Gestora, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagoes
do Fundo.
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8.4.1. O Custodiante poderd subcontratar terceiros, sem prejuizo da sua responsabilidade, para
prestar os servicos previstos no item 8.4 acima. Respeitadas as disposi¢des regulamentares em vigor,
os referidos terceiros ndo poderdo ser (a) originador dos Direitos Creditérios ou qualquer das
Cedentes; (b) a Gestora; ou (¢) parte relacionada a qualquer um deles, tal como definida pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

8.4.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimenta¢do dos Documentos Comprobatorios.

8.4.3. Os Documentos Comprobatodrios ¢ os Documentos Comprobatorios Adicionais dos Direitos
Creditérios inadimplidos ou substituidos, em um determinado periodo, deverdo ser verificados, de
forma individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

8.4.4. Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Comprobatorios
Adicionais dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, o
Custodiante poderad utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme
aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo
consistentes e adequadas para tal verificagdo.

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

8.5. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados ¢
autorizados, 0s servigos:

(a) de distribuicdo das Cotas;

(b) de classificagdo de risco das Cotas;

(©) de cobranga dos Direitos Creditorios Futuros inadimplidos;

(d) relacionados a defesa dos interesses do Fundo perante terceiros; e

(e) auxilio, acompanhamento e/ou fiscalizagdo das atividades de gestdo, produgdo e venda de
Shows.

8.5.1. A Gestora podera contratar outros servigos além daqueles previstos no item 8.5 acima, desde
que observado o disposto no artigo 85, §4°, da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22.

8.5.2. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo
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forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Distribuidor

8.6. A distribuigdo publica das Cotas devera ser realizada pelo Distribuidor, devidamente
autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

8.7. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada, a critério da Gestora, para atribuir
a classificacdo de risco a qualquer das subclasses ou séries de Cotas.

8.7.1. No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

Agente de Cobranga
8.8.  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Futuros inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com o disposto no presente Regulamento e no

Contrato de Cobranga, mediante a adoc¢do de procedimentos extrajudiciais e judiciais.

8.8.1. Observadas as disposi¢des deste Regulamento e do Contrato de Cobranga, o Agente de
Cobranga tera amplos poderes para, em nome do Fundo:

(a) atuar diligentemente na cobranca dos Direitos Creditorios Futuros, envidando seus melhores
esforcos para que os Direitos Creditorios Futuros sejam devidamente recebidos pelo Fundo;

(b) auxiliar o Custodiante ¢ a Gestora na cobranga e conciliagdo ordinaria dos Direitos
Creditoérios Futuros, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante e da Gestora;

(©) iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios Futuros inadimplidos ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacgao de direitos; e

(d) atuar perante quaisquer seguradoras para providenciar o pagamento ao Fundo de indenizagdes
decorrentes de apolices de seguro contratadas no ambito dos Direitos de Exploragdo Comercial

referentes a Direitos Creditorios Futuros cedidos ao Fundo.

Gestdo, produgdo e venda de Shows
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8.9. A Gestora podera contratar um ou mais prestadores de servigos para auxiliar, acompanhar
e/ou fiscalizar as atividades de gestdo, producdo e venda de Shows relativos aos Direitos Creditorios
Futuros integrantes da carteira do Fundo, bem como para executar tarefas conexas.

9. FATORES DE RISCO

9.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo
podendo os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos, em hipotese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este capitulo9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

9.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.

9.2. Riscos de Mercado

9.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes
no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas.

9.2.2. Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis no Brasil e no Mundo. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuigdo dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, a redu¢do da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
podera haver (a) o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

16



9.2.3. Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Meta de Rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
podem apresentar taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a meta de rentabilidade de cada
série ou subclasse de Cotas definida no respectivo Apéndice, pode ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo e a meta de rentabilidade das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade da meta de rentabilidade das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracao de
suas Cotas afetada negativamente. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4. Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos ¢ a rentabilidade dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo est@o sujeitos a oscilagdes e podem
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes nas
politicas de crédito, economica e fiscal, noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacao
de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua
emissdo ou contabilizagdo inicial.

9.2.5. Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditdrios, o Fundo depende da solvéncia dos Devedores (incluindo os eventuais devedores
solidarios) para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Devedores (incluindo
os eventuais devedores solidarios) pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao
das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3. Riscos de Crédito

9.3.1. Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez inadimplidos, o Fundo podera nio dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

9.3.2. Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
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terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O
Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplica¢do nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira
do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto.

9.3.3. Insuficiéncia de Garantias dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditdrios podem contar
com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos Devedores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditorios, os Devedores e os eventuais terceiros garantidores poderdao
ser executados extrajudicial ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre
outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento da divida junto ao Fundo; (c) a execug@o da garantia seja morosa; ou,
ainda, (d) o Fundo ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimonio do Fundo sera afetado
negativamente.

9.3.4. Renegociagdo de Contratos e Obrigagoes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, € possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga
maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagdo de contratos e
obrigagdes, poderdo alcangar os termos e condigdes dos Direitos Creditorios, afetando os resultados
do Fundo.

9.3.5. Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio
Liquido néo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.
Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.3.6. Cobranga Extrajudicial e Judicial. Todos os custos ¢ despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
do Patrimdnio Liquido. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

9.3.7. Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condigdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipdtese em que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o
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Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o
Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverao adotar as medidas
previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto na Resolugdo CVM n° 175/22. A adogao
de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a
liquidagdo do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de declaragao
judicial de insolvéncia do Fundo.

9.4.  Riscos de Liquidez

9.4.1. Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditorios. O Fundo investe, pelo
menos, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios. Nao existe,
no Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacdo dos Direitos Creditorios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios pelo Fundo, podera nao
haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda patrimonial ao Fundo.

9.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido ndo
aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos
Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

9.4.3. Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo
que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de sua amortizagdo integral ou de liquidagdo do
Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios pode apresentar baixa liquidez, dificultando
a venda das Cotas ou ocasionando a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Ademais, no caso de Cotas distribuidas por meio de oferta ptblica sujeita ao rito de registro
automatico, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel, os Cotistas estardo sujeitos a restrigoes
de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas nos mercados regulamentados. Nao ha qualquer
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos quanto a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

9.5.  Riscos Operacionais

9.5.1. Falhas Operacionais. O exercicio regular das atividades do Fundo depende da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos neste
Regulamento, no Acordo Operacional ou no Contrato de Cobranga venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.
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9.5.2. Troca de Informag¢oes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do Fundo,
ndo hé garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo serd afetado adversamente,
prejudicando o desempenho da sua carteira e, consequentemente, os Cotistas.

9.5.3. Falhas ou Interrup¢do dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada, direta ou indiretamente, de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar as atividades do Fundo.

9.5.4. Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contrata¢ao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

9.6. Riscos de Descontinuidade

9.6.1. Liguidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidag@o do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo,
podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo
de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos
Direitos Creditorios e ao vencimento dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros,
sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

9.6.2. Observincia da Aloca¢do Minima. Nao hé garantia de que o Fundo conseguird adquirir
Direitos Creditorios suficientes para fazer frente & Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no
tempo, depende da manutengdo dos fluxos de aquisicdo de Direitos Creditorios. Ademais, o
desenquadramento da Alocagdo Minima enseja a Amortizacdo Extraordinaria, nos termos do
capitulo 17 abaixo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas
que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer
perdas patrimoniais.

9.6.3. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso (a) a Alocacdo Minima ou
quaisquer outras condic¢des previstas na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, ou na Resolugao
CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, deixem de ser observadas; ¢/ou (b) o Fundo deixe de ser
enquadrado como entidade de investimento, nos termos da Lei n® 14.754/23 e da Resolugdao CMN
n° 5.111/23, o Fundo podera deixar de se sujeitar ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica” de que trata a secdo III da Lei n°® 14.754/23.
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9.7. Riscos dos Direitos Creditorios Futuros

9.7.1. Ndo Originagdo ou Origina¢do Insuficiente de Direitos Creditorios Futuros. O Fundo
investe em Direitos Creditorios Futuros, os quais dependem de posterior originagdo pela
Cedente — Opus. As atividades da Cedente — Opus que resultam na originacdo dos Direitos
Creditorios Futuros podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
capacidade técnica-operacional da Cedente — Opus, condi¢des de mercado e tendéncias sociais e
geracionais, ndo havendo garantia de que a Cedente — Opus originara Direitos Creditdrios Futuros em
quantidade e valor suficientes para possibilitar a rentabilidade esperada aos Cotistas, ou mesmo para
permitir o retorno do principal investido. Caso a originagdo de Direitos Creditorios Futuros,
independentemente do motivo, seja inferior ao esperado, o Fundo podera ter rentabilidade inferior a
almejada ou, até mesmo, sofrer prejuizos.

9.7.2. Dificuldades de Monetizacdo dos Direitos de Explora¢do Comercial. Os Direitos Creditorios
Futuros a serem cedidos ao Fundo incluem todos os créditos de titularidade da Cedente — Opus
decorrentes dos respectivos Direitos de Exploragdo Comercial especificados em cada Termo de
Cessdo, conforme detalhados no item 11.1.2 abaixo. Caso a Cedente — Opus encontre dificuldades
para a monetizagdo dos Direitos de Exploragao Comercial, os Direitos Creditorios Futuros poderdo
ndo ser originados ou o serem em valor abaixo do esperado, de modo que o Fundo podera ter
rentabilidade inferior a almejada ou, até mesmo, sofrer prejuizos.

9.7.3. Dificuldades na Produgdo ou na Venda de Shows. No ambito da busca pela monetizagao dos
Direitos de Exploragdo Comercial, a Cedente — Opus podera produzir Shows ou vendé-los a terceiros.
Caso os Shows de producdo propria da Cedente — Opus tenham resultado abaixo do esperado, por
exemplo, pela baixa presenca de publico ou por razdes meteoroldgicas ou de forca maior, ou a
Cedente — Opus ndo encontre terceiros dispostos a adquirir os Direitos de Exploragdo Comercial pela
Taxa Minima de Alienagdo ou pela Taxa Minima Agregada de Alienagdo definidas no Contrato de
Cessdo, conforme o caso, a originagdo dos Direitos Creditorios Futuros podera ser prejudicada ou
impossibilitada, de modo que o Fundo poderé ter rentabilidade inferior a almejada ou, até mesmo,
sofrer prejuizos.

9.7.4. Performance dos Artistas. A originacdo dos Direitos Creditérios Futuros, nos casos em que
a propria Cedente — Opus produz os Shows, depende da performance dos artistas. Caso um artista
nao cumpra sua obrigacdo de realizar um Show ou, por motivos de satde, ndo venha a realizar um
Show, o respectivo Direito Creditorio Futuro podera ndo ser originado ou ter performance inferior a
esperada, de modo que o Fundo podera ter a rentabilidade afetada negativamente.

9.7.5. Inadimpléncia das Seguradoras Contratadas no Ambito dos Direitos de Exploracio
Comercial. A Cedente — Opus podera contratar seguros para garantir o recebimento de valores
contratados em caso de impossibilidade de comparecimento de artistas aos Shows, sendo que tais
valores integram os Direitos Creditorios Futuros. Por outro lado, o seguro contratado pode ndo
oferecer cobertura para eventuais riscos que venham a ser materializados, como o risco reputacional
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do artista. Ainda, € possivel que, em caso de sinistro, as seguradoras ndo cumpram suas obrigagdes
contratadas. Além disso, como a cobranca das seguradoras depende da atuacdo do Agente de
Cobranga, caso este ndo atue diligentemente o recebimento dos valores devidos ao Fundo podera ser
prejudicado. Em qualquer dessas hipodteses, a rentabilidade do Fundo podera ser negativamente
afetada.

9.7.6. Inadimpléncia da Cedente — Opus. O Fundo concentra grande parte de seu patrimonio na
aquisi¢@o de Direitos Creditorios Futuros, os quais sdo cedidos pela Cedente — Opus, a qual também
foi contratada para prestar os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Futuros inadimplidos.
Caso a Cedente — Opus descumpra parcela ou a totalidade de suas obrigacdes previstas nos contratos
celebrados com o Fundo, tais como a entrega dos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios Futuros ao Custodiante, o direcionamento dos recursos decorrentes dos Direitos de
Exploragdo Comercial a conta identificada no Contrato de Cessdo ou a monetizacdo dos Direitos de
Exploragdo Comercial segundo os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao, a originacao
dos Direitos Creditérios Futuros, seu recebimento pelo Fundo e/ou a capacidade de o Fundo cobrar
os Direitos Creditorios, por exemplo, poderdo ser sensivelmente afetados. Em qualquer dessas
hipéteses, o Fundo podera ter rentabilidade inferior a almejada ou, até mesmo, sofrer prejuizos.

Para fins de financiamento de capital de giro, a Cedente — Opus emite CCB em face de
Cedentes — CCB, que, por sua vez, cedem os Direitos Creditorios - CCB ao Fundo. Tais operacdes
podem contar com garantias fidejussoérias, tais como a cessdo fiduciaria de fluxos de recebiveis
relacionados a Shows. Caso, por qualquer motivo, ocorra inadimplemento por parte da
Cedente — Opus e/ou insuficiéncia das garantias prestadas, o Fundo podera ndo receber os valores
devidos, ocasionando perdas ao Fundo.

9.8. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

9.8.1. Questionamento da Validade e da Eficdcia dos Direitos Creditorios. O Fundo alocara parcela
predominante do Patriménio Liquido nos Direitos Creditorios. A validade e a eficacia dos Direitos
Creditorios ou das garantias eventualmente a eles relacionadas poderdo ser questionadas por eventos
como (a) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessao
ao Fundo, sem seu conhecimento; (b) a existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial
sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem seu conhecimento; (c) a
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada por um
Devedor ou pelas Cedentes, ou caso a emissdo ou a cessdo dos Direitos Creditorios seja considerada
simulada; e (d) a revogagdo da emissdo ou da cessdo dos Direitos Creditorios, quando restar
comprovado que tal emissdo ou cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores de um
Devedor ou das Cedentes. Nessas hipoteses, tanto os Direitos Creditorios quanto as suas eventuais
garantias poderdo ser considerados nulos ou invalidos € o Fundo podera sofrer prejuizos.
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9.9.  Risco de Fungibilidade

9.9.1. Interven¢do ou Liquidagdo de Instituicdo Autorizada. Os recursos provenientes dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serfo recebidos na
Conta do Fundo. Na hipétese de intervengdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial da Instituicao
Autorizada na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

9.10. Riscos de Concentragao

9.10.1. Concentragdo nos Direitos Creditorios. O risco da aplicagdo no Fundo tem relacdo direta
com a concentra¢do da sua carteira nos Direitos Creditorios. Quanto maior for a concentracdo, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.10.2. Concentragdo em Ativos Financeiros de Liquidez. Apos 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera observar a Alocagdo Minima. Ou seja, o investimento
em Ativos Financeiros de Liquidez pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
Patrimonio Liquido. Se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.11. Risco de Pré-Pagamento

9.11.1. Eventos de Avalia¢do ou de Liquidag¢do do Fundo. O Fundo esta sujeito aos Eventos de
Avaliacao e aos Eventos de Liquidacdo. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, podera ocorrer o
resgate antecipado das Cotas e o fluxo de caixa previsto para o Fundo seria afetado. Nessa hipotese,
os resultados do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas poderdo ser prejudicados.

9.11.2. Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios. Os Devedores poderdo pagar as respectivas
obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos do Fundo seria frustrada. Ademais, os Direitos Creditorios estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento ou de liquidagao antecipada previstos nos respectivos
documentos comprobatorios. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto
para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para
o Fundo podera ser impactada negativamente.

9.12. Riscos de Governanga

9.12.1. Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudéruns poderdo
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acarretar limitagoes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas
matérias na Assembleia.

9.12.2. Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do
Fundo. Tal fato poderd fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagGes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses
proprios e em detrimento do Fundo e dos outros Cotistas.

9.12.3. Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas
Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razao da aquisicao de novos Direitos Creditorios pelo
Fundo.

9.13.  Outros Riscos

9.13.1. Concorréncia. A Cedente —Opus atua no setor de entretenimento, especialmente nas
atividades de producdo e comercializagdo de Shows e de agenciamento de carreira de artistas. A
concorréncia nos mercados em que atua, principalmente em ambito nacional, pode afetar a capacidade
da Cedente — Opus de monetizar os Direitos de Exploracdo Comercial e/ou de originar Direitos
Creditérios Futuros, o que podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo.

9.13.2. Faléncia ou Regimes Similares da Cedente — Opus. A originagdo dos Direitos Creditorios
Futuros, bem como a performance e o recebimento dos valores deles decorrentes, depende
diretamente da atuagdo da Cedente — Opus. Assim, na hipotese de pedido ou decretagdo de
recuperagao judicial ou extrajudicial ou faléncia da Cedente — Opus, ou qualquer outro evento que
afete sua capacidade operacional, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

9.13.3. Precificacdo dos Ativos. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serfo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacdo a
mercado (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reduc¢do do valor das Cotas.

9.13.4. Precificagcdo dos Direitos Creditorios Futuros. Em virtude da variabilidade dos fluxos de
caixa relativos aos Direitos Creditorios Futuros, a mensuracio de seu valor sera realizada de acordo
com estimativa projetada de fluxo de caixa elaborada pela Administradora, com auxilio da Gestora,
conforme padrdes de mercado e o comportamento histdrico da carteira do Fundo. Dessa forma, podera
haver diferenga relevante entre o valor dos Direitos Creditorios Futuros precificado na carteira do
Fundo e seu valor efetivo.
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9.13.5. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A meta de rentabilidade das Cotas nao representa nem deve
ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso
os ativos do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a valoriza¢ao das Cotas, a remuneragao
dos Cotistas podera ser inferior a meta de rentabilidade prevista no respectivo Apéndice. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

9.13.6. Auséncia de Descrig¢do dos Processos de Originacdo e da Politica de Crédito. Uma vez que
os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser variados ¢ de naturezas distintas,
bem como os respectivos Devedores também podem ser diversificados, este Regulamento nao contém
a descricao detalhada dos processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada pela
Gestora quando da selegdo dos Direitos Creditorios, bem como os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Os Direitos Creditorios poderdo vir a ser adquiridos com base
em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originag¢ao ou formalizagdo, o
que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditorios. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
adversamente em qualquer dessas hipdteses.

9.13.7. Classificagdo de Risco das Cotas. A eventual classificagdo de risco atribuida as Cotas baseia-
se, entre outros fatores, na analise conservadora das diretrizes de investimento acordadas para a
composi¢do da carteira do Fundo a época de sua atribui¢cdo, bem como na avaliacdo da Gestora. Ndo
existe garantia de que classificagdo de risco permanecera inalterada durante toda a existéncia do
Fundo.

9.13.8. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

9.13.9. Subordina¢do. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Juniores se subordinam as
Cotas Mezanino e as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino C se subordinam as Cotas Mezanino B, as
Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino A —1 e as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino B se
subordinam as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino A —1 e as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A se subordinam as Cotas Mezanino A — I e as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino A — 1
se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate. Assim, o
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de determinada subclasse esta condicionado ao
recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apds o pagamento da amortizagdo ou do resgate das
Cotas das subclasses prioritarias. Tendo em vista os riscos aos quais o Fundo esta exposto, inclusive,
sem limitacdo, a ocorréncia do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que
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o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizagao ou do resgate
das Cotas menos prioritarias.

9.13.10. Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatdria podem afetar adversamente a validade dos Direitos Creditorios, da constituicdo ou do
funcionamento do Fundo ou da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo
de originagdo dos Diretos Creditorios como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

9.13.11. Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos realizados pelo Fundo esta sujeita a alteracdes.
Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de
fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior. A publicagdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratorias ¢ alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a distribuicao de
rendimentos e o resgate das Cotas.

9.13.12. Alteragdo da Regulamentagdo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a CVM e os demais
orgaos competentes poderdo realizar alteracdes na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, hipdtese em
que a Administradora terd a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente da
Assembleia. Na ocorréncia de tais alteragdes, a estrutura do Fundo podera ser impactada, podendo
haver, inclusive, o aumento nos encargos do Fundo, comprometendo a sua rentabilidade.

9.13.13. Epidemias e Pandemias. Os surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais
como o Coronavirus (COVID-19), podem ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo, inclusive, afetar o interesse ou a
possibilidade da populagao brasileira na participagdo em Shows ou, mesmo, a possibilidade legal de
realizé-los. Se isso ocorrer, o interesse de terceiros em adquirir os Direitos de Exploragdo Comercial
da Cedente — Opus ou a possibilidade de a Cedente — Opus realizar os Shows relacionados a tais
direitos podem ser afetadas ou até mesmo eliminadas. Tais surtos de doengas também podem resultar
em quarentena dos empregados dos Cedentes ou dos prestadores de servigos por eles contratados, ou
na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar
negativamente, de forma direta, as operagdes das Cedentes, seus negocios ¢ o resultado de suas
operagdes, implicando reducdo do volume de negocios das Cedentes, dispensas temporarias de
colaboradores, cancelamento de Shows, e interrupgcdes nos seus negocios, o que pode afetar
adversamente a originagdo de novos Direitos Creditorios Futuros ou sua performance. Tais eventos
que impactem negativamente a originac¢do ou a performance de Direitos Creditorios Futuros podem
prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos Devedores e aos eventuais garantidores
dos Direitos Creditorios, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
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doengas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e sua solvéncia. Como consequéncia, €
possivel que haja o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditdrios, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos
na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o governo ¢ o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento de certos Direitos
Creditdrios, podendo afetar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a
rentabilidade do Fundo.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

10.1.  E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no longo prazo,
por meio da aplicagdo do seu Patriménio Liquido, preponderantemente, na aquisi¢do dos Direitos
Creditérios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante o investimento
em Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo 10.

10.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22, a politica de
investimento do Fundo abrange, além deste capitulo 10, o disposto nos capitulos 11 e 12 do presente
Regulamento.

10.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas,
ainda, as condicdes previstas na legislacao e na regulamentacao pertinentes.

10.2.1. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade.

10.2.2. O Fundo devera, apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo,
observar a Aloca¢do Minima.

10.3. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios durante o Periodo de Investimento, o
qual tera duracdo de 18 (dezoito) meses contados da Data de Inicio do Fundo.

10.3.1. A partir do encerramento do Periodo de Investimento, o Fundo ndo podera adquirir novos
Direitos Creditérios. O Periodo de Desinvestimento durara até (a) a liquidagdo do Fundo; ou (b) o

desinvestimento total nos Direitos Creditorios, o que ocorrer primeiro.

10.3.2. A Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de Investimento
e durante o Periodo de Desinvestimento.

10.4. A Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos os requisitos
aplicaveis previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 para que o Fundo se sujeite
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ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Peridodica” de que trata a segdo III da
Lei n® 14.754/23.

10.5. Observada a Alocagdo Minima, a parcela do Patrimoénio Liquido ndo alocada em Direitos
Creditérios podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobriga¢do de institui¢des financeiras;
(©) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos

itens 10.5(a) e (b) acima; ¢

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.5(a) a (¢) acima.

10.6. Ressalvado o disposto no item 10.6.1 abaixo, o Fundo nao podera realizar operagdes nas quais
a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte.

10.6.1. E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora ou por partes a qualquer uma delas relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

10.6.2. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora ou pelos integrantes do seu Grupo Econdémico atuem na condigdo de
contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do Fundo.

10.6.3. O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou coobrigagdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.7.  E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo ativo; (b) de renda variavel; (¢) com ativos financeiros negociados no exterior; ou (d) em
mercados de derivativos.

10.8. O Fundo podera alienar os Direitos Creditorios integrantes da sua carteira a terceiros,
inclusive as Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, desde que a alienagdo dos Direitos Creditdrios seja realizada em
condic¢des de mercado.
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10.9. Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA, a
Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site da
Gestora, no seguinte enderego: www.xpasset.com.br.

10.10. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.11. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

10.11.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e os
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, bem como pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditorios.

10.12. As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composi¢ao da carteira do Fundo
previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1. O Fundo adquirira, (a) da Cedente — Opus, os Direitos Creditorios Futuros, conforme analise
e selecdo a ser realizada pela Gestora, a partir de Direitos Creditérios Futuros a serem indicados a
Gestora pela Cedente — Opus, mediante a celebragdo de Termos de Cessdo de tempos em tempos; ¢
(b) das Cedentes — CCB, os Direitos Creditérios — CCB.

11.1.1. Os Direitos de Exploracio Comercial sdo direitos originados de contratos onerosos
celebrados pela Cedente — Opus com artistas, ou com seus representantes ou agentes, nos quais
(a) cada artista se obriga, perante a Cedente — Opus, a realizar determinada quantidade de Shows,
observadas certas condi¢des contratuais; e (b) a Cedente — Opus passa a ser titular dos direitos sobre
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a producdo dos Shows de tal artista. A Cedente — Opus também pode adquirir Direitos de Exploracao
Comercial de artistas com quem mantém contrato de agenciamento de carreira.

11.1.2. Os Direitos Creditorios Futuros a serem cedidos ao Fundo incluem todos os créditos de
titularidade da Cedente — Opus decorrentes dos respectivos Direitos de Exploragdo Comercial
especificados em cada Termo de Cessao, incluindo, sem limitagao: (a) (1) decorrentes da Venda de
Direito de Exploragcdo Comercial; (2) receitas decorrentes da producdo, pela Cedente — Opus, dos
respectivos Shows, incluindo-se, entre outros, Bilheteria — Producdo, Bar — Producao (se aplicavel) e
eventuais rebates a serem pagos a Cedente — Opus; (3) quaisquer receitas decorrentes de patrocinios,
cessdo de direitos de exploracdo de uso da imagem e naming rights relacionados diretamente aos
Direitos de Exploracdo Comercial; (4) direitos decorrentes de apodlices de seguro contratadas pela
Cedente — Opus relacionadas aos Direitos de Exploragdo Comercial, tais como seguro de vida dos
artistas; e (5) demais direitos decorrentes de lei ou que estejam previstos nos contratos que deram
origem aos Direitos de Exploragdo Comercial, tais como multas, penalidades e/ou indenizagdes
devidas a Cedente — Opus pelos artistas caso deixem de cumprir as obrigagdes contratadas; e
(b) deduzidos dos tributos incorridos pela Cedente — Opus que incidam diretamente sobre as receitas
referidas na alinea (a) acima e dos Custos Totais, observado o disposto no Contrato de Cessao.

11.1.3. O Fundo podera vir a adquirir Direitos Creditérios Futuros de outras empresas pertencentes
ao Grupo Econémico da Cedente, mediante a celebragdo de um contrato de cessdo especifico com
cada empresa e cadastro prévio junto a Administradora.

11.1.4. Os Direitos Creditorios — CCB sdo representados pelas CCB, decorrentes de operagdes de
empréstimo realizadas entre as Cedentes — CCB ¢ a Cedente — Opus, para fins de financiamento do
capital de giro da Cedente — Opus.

11.1.5. Os Direitos Creditérios Futuros e os Direitos Creditorios — CCB sdo direitos creditorios
originados no setor de entretenimento e poderdo ser performados ou nao.

11.2.  Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores, pelas Cedentes ou por terceiros. A aquisicao
dos Direitos Creditérios pelo Fundo abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

11.3. A aquisicdo dos Direitos Creditérios observara os termos e condigdes descritos nos
respectivos Documentos Comprobatorios.

11.3.1. Os Direitos Creditorios Futuros serdo cedidos pela Cedente — Opus ao Fundo por meio da
celebracdo de um Termo de Cessdo, observando-se o disposto no Contrato de Cessdo, em
contrapartida ao pagamento pelo Fundo do Preco de Aquisicao estabelecido em cada Termo de
Cessao.

11.3.2. Os Direitos Creditorios — CCB serdo transferidos por cada Cedente — CCB ao Fundo por
meio de endosso.
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11.4. Cada Cedente sera responsavel pela constituicdo, pela existéncia e pela correta formalizagao
dos Direitos Creditorios e de suas respectivas garantias, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil e
dos respectivos Documentos Comprobatorios.

11.5. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos Devedores também podem ser
diversificados, ndo & possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente Regulamento a
descrigdo detalhada dos processos de originagdo e/ou da politica de concessao de crédito adotada pela
Gestora quando da selecdo dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, deverdo atestar, por
escrito, que estdo cientes e concordam com o disposto neste item 11.5.

11.6. Serad permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pelo Fundo com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, durante o Periodo de Investimento, respeitada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no capitulo 18 do presente Regulamento.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

12.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios Futuros que sejam selecionados e
aprovados pela Gestora, sendo esse o Unico Critério de Elegibilidade relacionado a tais Direitos
Creditorios Futuros, observado o disposto no Contrato de Cessao.

12.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios — CCB que sejam selecionados e aprovados
pela Gestora e que atendam aos Critérios de Elegibilidade descritos abaixo, a serem verificados pela
Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da

Gestora:
(a) os Direitos Creditorios — CCB deverao ser expressos em moeda corrente nacional;
(b) a Cedente — Opus ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer Direito Creditorio

integrante da carteira do Fundo na data da oferta dos Direitos Creditérios — CCB;

(©) apos considerada cada aquisi¢do, o montante total agregado de Direitos Creditérios — CCB
detidos pelo Fundo ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

(d) as CCB deverao ter prazo maximo (1) de até 720 (setecentos e vinte) dias, contados da data
da aquisic¢do pelo Fundo; e (2) inferior ao prazo maximo de resgate das Cotas Seniores em circulacao;

(e) o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério — CCB ndo podera ser superior a 100,5%
(cem inteiros e cinco décimos por cento) do saldo devedor da respectiva CCB; e
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® os juros de cada CCB deverao ser pos-fixados, vinculados a Taxa DI, e a taxa de juros devera
ser igual ou superior a Taxa DI acrescida de sobretaxa correspondente a 9% (nove por cento) ao ano.

12.3. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos respectivos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou pelo prestador de servigos por
ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, até a respectiva data de aquisicdo.

12.4.  Observados os termos do presente Regulamento, a verificacao pela Gestora ou pelo prestador
de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, do atendimento dos
Direitos Creditorios aos respectivos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

12.5. A Gestora devera observar as Condigoes de Aquisi¢do abaixo, com relacdo aos Direitos
Creditorios:

(a) os Termos de Cessdo referentes a Direitos Creditérios Futuros deverao individualizar as
componentes do Preco de Aquisigdo relacionadas a cada Show abrangido pelo respectivo Termo de
Cessao;

(b) os Direitos Creditorios — CCB deverao especificar que os recursos levantados serdo
destinados a financiar o capital de giro necessario para realizagdo de Shows, eventos ou outras
atividades diretamente relacionadas a monetizagdo dos Direitos Creditorios Futuros; e

(©) o Fundo devera ter recursos disponiveis para a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.

12.6. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Aquisicdo. Observados os

termos e condi¢gdes do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora do enquadramento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisigdo serd considerada
como definitiva. Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade ou das Condigdes de Aquisicdo acima descritos apds a sua respectiva data de
aquisicdo pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Gestora, salvo
na existéncia de seu comprovado dolo.

13. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROTECAO DOS
INTERESSES DO FUNDO

13.1.  Os Direitos Creditorios serdo pagos, observadas as disposi¢des dos respectivos Documentos
Comprobatodrios, em moeda corrente nacional, por meio de TED ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, sendo que o Custodiante recebera os valores na Conta Vinculada
ou na Conta do Fundo, conforme o caso.

13.1.1. Ocorrendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Futuros, o Agente de Cobranga podera

iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a sua cobranga ou a execugao
de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
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preservacdo de direitos. Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Futuros
inadimplidos deverao ser recebidos na Conta Vinculada ou na Conta do Fundo.

13.2. A cobranga dos Direitos Creditérios — CCB e dos Ativos Financeiros de Liquidez
inadimplidos sera feita pela Gestora, nos termos dos itens 5.4(m) e (n) acima, sendo que todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorio — CCB e aos Ativos Financeiros de Liquidez deverdo
ser recebidos na Conta Vinculada ou na Conta do Fundo.

13.3. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
variados, bem como os respectivos Devedores também podem ser diversificados, em principio, ndo
ha a necessidade de se prever a adocdao de procedimentos especificos para a cobranca dos Direitos
Creditorios. A exclusivo critério do Agente de Cobranga e/ou da Gestora, conforme o caso, estes
poderdo contratar terceiros, sob a sua responsabilidade e supervisdo, para auxilia-los na cobranga dos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, bem como estabelecer diferentes estratégias de cobranga.
Dessa forma, ndo ¢ possivel preestabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento a
descrigdo detalhada dos processos de cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos, os quais serdo
analisados, caso a caso, pelo Agente de Cobranga e/ou pela Gestora, de acordo com as caracteristicas
especificas de cada Direito Creditorio. Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, deverdo atestar, por
escrito, que estdo cientes e concordam com o disposto neste item 13.3.

13.4. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para
a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de sua titularidade, serdo
de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido, ndo estando os Prestadores
de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas.

13.4.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais,
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que o Fundo venha
a iniciar em face de terceiros, os quais deverdo ser custeados exclusivamente pelo Fundo, até o limite
do Patrimonio Liquido.

13.4.2. Caso as despesas mencionadas no item 13.4 acima excedam o limite do Patriménio Liquido,
a Administradora deverd convocar Assembleia especialmente para deliberar acerca das medidas a
serem tomadas pelo Fundo.

13.4.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagao dos seus direitos ¢ prerrogativas.

33



14. COTAS DO FUNDO

14.1. Caracteristicas Gerais

14.1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas.

14.1.2. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto
no capitulo 22 deste Regulamento.

14.1.3. As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de depdsitos junto ao Custodiante, na
qualidade de agente escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se (a) pela adesdo do
investidor aos termos deste Regulamento; e (b) (1) em caso de aporte escritural, pela inscri¢do do seu
nome no registro de cotistas do Fundo; e (2) em caso de subscri¢do por conta e ordem, pela inscricdo
do nome do Distribuidor, acrescido do coédigo atribuido pelo Distribuidor a cada investidor, no
registro de cotistas do Fundo. Cada Cotista é responsavel por manter os seus dados atualizados perante
a Administradora ou o Distribuidor, conforme o caso.

14.1.4. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
14.1.5. As Cotas terdio valor unitario de emissdo de R$1,00 (um real).

14.1.6. Os Cotistas (a) independentemente da subclasse, terdo direito de preferéncia em relacdo as
novas Cotas Mezanino C que venham ser emitidas pelo Fundo; e (b) titulares de Cotas Juniores terdo
direito de preferéncia em relagdo as novas Cotas Juniores que venham ser emitidas pelo Fundo.

14.1.7. A regulamentacdo e o controle do exercicio de tal direito de preferéncia deverdo ser realizados
pela Gestora no ambito de cada nova emissdo, observado que (a) o prazo para o exercicio do direito
de preferéncia ndo podera ser inferior a 1 (um) Dia Util; e (b) respeitado o previsto no item 14.1.6(b)
acima, serd assegurado a cada Cotista exercer seu direito de preferéncia em relagdo a totalidade das
novas Cotas emitidas, observada a propor¢do de Cotas detidas pelo respectivo Cotista na data do
exercicio do direito de preferéncia, caso mais de um Cotista opte por exercer o direito de preferéncia,
observado, ainda, o disposto no Acordo Operacional.

14.1.8. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que vierem a subscrever,
observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e nao
integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo de Cotas assumido de forma expressa e por
escrito pelo Cotista, o Cotista ndo sera obrigado a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipotese de o Fundo apresentar Patrim6nio Liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas.
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14.2. Subclasses de Cotas

14.2.1. As Cotas serdo divididas em 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas
Mezanino A — I, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino A, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino B,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino C e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores
serdo divididas em séries.

14.3. Cotas Seniores

14.3.1. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Mezanino ou as Cotas Juniores para efeitos
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

14.3.2. As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirdo aos seus titulares os mesmos
direitos e obrigagdes, conforme descritos neste Regulamento. A quantidade, a meta de rentabilidade
e o procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores serdo definidos no Apéndice da
respectiva série.

14.3.3. Apos a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas Seniores de cada série terdo seu
valor unitario apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.

14.4. Cotas Mezanino A —1

14.4.1. As Cotas Mezanino A — I sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Mezanino A, as Cotas
Mezanino B, as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

14.4.2. As Cotas Mezanino A — I, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagcdes, conforme descrito neste Regulamento.

14.4.3. A partir da respectiva Data de Conversdo, as Cotas Mezanino A — I terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.

14.5. Cotas Mezanino A

14.5.1. As Cotas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino A — I para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam
as Cotas Mezanino B, as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

14.5.2. As Cotas Mezanino A, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.
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14.5.3. A partir da respectiva Data de Conversdo, as Cotas Mezanino A terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.

14.6. Cotas Mezanino B

14.6.1. As Cotas Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A — 1 e as Cotas Mezanino A para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

14.6.2. As Cotas Mezanino B, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

14.6.3. A partir da respectiva Data de Conversao, as Cotas Mezanino B terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.

14.7. Cotas Mezanino C

14.7.1. As Cotas Mezanino C sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A — I, as Cotas Mezanino A ¢ as Cotas Mezanino B para efeito de amortizacdo, resgate ¢
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Juniores.

14.7.2. As Cotas Mezanino C, independentemente das respectivas datas de emissao, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

14.7.3. A partir da respectiva Data de Conversdo, as Cotas Mezanino C terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.

14.8. Cotas Juniores
14.8.1. As Cotas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores ¢ as Cotas Mezanino para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do

presente Regulamento.

14.8.2. As Cotas Juniores, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento.

14.8.3. Apos a respectiva Data de Integralizacao Inicial, as Cotas Juniores terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 15 do presente Regulamento.
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14.9. Indice de Subordinacio

14.9.1. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagio, os Cotistas titulares de Cotas
Mezanino e de Cotas Juniores serdo imediatamente informados pela Gestora.

14.9.2. Os Cotistas titulares de Cotas Mezanino ¢ de Cotas Juniores deverao responder ao aviso da
Gestora até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito
se desejam integralizar ou ndo novas Cotas Mezanino ou Cotas Juniores, conforme o caso. Caso
desejem integralizar novas Cotas Mezanino ou Cotas Juniores, os Cotistas titulares de Cotas
Mezanino e de Cotas Juniores deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Mezanino ou Cotas Juniores, conforme o caso, em montante equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagio, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento do aviso da Gestora.

14.9.3. Caso os Cotistas titulares de Cotas Mezanino e de Cotas Juniores ndo realizem o aporte
adicional de recursos em montante suficiente para o reenquadramento do indice de Subordinagio,

deverdo ser adotados os procedimentos definidos no capitulo 23 deste Regulamento.

14.10. Emissdo de Cotas

14.10.1. Apobs 22 de abril de 2024, salvo mediante aprovagdo da Assembleia, ndo poderdo ser
emitidas novas Cotas Seniores, novas Cotas Mezanino A-I, novas Cotas Mezanino A e/ou novas
Cotas Mezanino B.

14.10.2. Apods a 1? (primeira) emissdo de Cotas, a critério da Gestora e independentemente de
aprovagao de quaisquer Cotistas, poderdo ser emitidas novas Cotas Mezanino C e novas Cotas

Juniores, observado o disposto nos itens 14.1.6 e 14.1.7 acima.

14.11. Distribuicdo de Cotas

14.11.1. A distribuicdo publica de qualquer série de Cotas Seniores, de Cotas Mezanino ou de Cotas
Juniores devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como a forma de
colocacdo estabelecida no respectivo Apéndice.

14.11.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacao parcial
das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo
ser canceladas.

14.11.3. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
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Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas poderdo ser
investidos conforme previsto no presente Regulamento.

14.11.4. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribui¢cdo de uma quantidade minima
de Cotas.

14.12. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

14.12.1. As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serdo integralizadas (a) na Data de
Integralizacdo Inicial da respectiva série ou subclasse, pelo valor da Cota da respectiva série ou
subclasse conforme o item 14.1.5 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de
Integralizagdo Inicial, pelo valor atualizado da Cota da respectiva série ou subclasse desde a Data de
Integralizagdo Inicial até a data da efetiva disponibilizacdo de recursos ao Fundo, nos termos do
capitulo 15 deste Regulamento.

14.12.2. As Cotas poderdo ser subscritas pelo Distribuidor por conta ¢ ordem dos Investidores
Autorizados.

14.12.3. Observado o disposto no item 14.12.4 abaixo, as Cotas serdo integralizadas a vista, no ato
da subscricdo, ou mediante Chamadas de Capital, a serem realizadas pela Gestora ou pelo
Distribuidor, mediante orientagdo da Gestora, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente em conta corrente autorizada do Fundo, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

14.12.4. As Cotas Juniores poderdo ser integralizadas pela Cedente — Opus mediante entrega de
Direitos Creditorios Futuros.

14.12.5. As Cotas subscritas pelos Investidores Autorizados serdo integralizadas, durante o Periodo
de Investimento, mediante uma ou mais Chamadas de Capital de cada série ou subclasse de Cotas,
realizadas pela Gestora, observados os procedimentos descritos a seguir e aqueles descritos no
respectivo compromisso de investimento.

14.12.5.1.  As Chamadas de Capital deverdo respeitar o Indice de Subordinagio, considerada pro
forma a correspondente integralizagdo de Cotas.

14.12.5.2.  As Chamadas de Capital de cada série ou subclasse de Cotas serdo comunicadas aos
respectivos Cotistas pela Gestora, (a) no caso de aporte escritural, no endereco de e-mail cadastrado
junto a Gestora; e (b) no caso de subscricdo por conta e ordem, no enderego de e-mail cadastrado
junto ao Distribuidor com, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia. As Cotas objeto de cada
Chamada de Capital deverao ser integralizadas por todos os Cotistas da subclasse ou série em questdo
na data prevista na comunicagdo enviada pela Gestora, nos termos deste item 14.12.5.2.

38



14.12.5.3. No caso de subscrigdo por conta e ordem, os Cotistas da subclasse ou série em questao
deverdo observar os prazos e os procedimentos operacionais adotados pelo Distribuidor para a
integralizacdo das Cotas, inclusive quanto a eventuais exigéncias de atualiza¢do cadastral e/ou de
manuteng@o de recursos na conta aberta no Distribuidor para garantir a referida integralizagao.

14.12.5.4. O procedimento previsto neste item 14.12.5 sera repetido quantas vezes forem
necessdrias até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido
integralmente integralizadas.

14.12.5.5. Caso, ao final do Periodo de Investimento, a Gestora ndo tenha realizado Chamadas de
Capital em volume suficiente para a integralizag¢do da totalidade das Cotas subscritas pelos Cotistas,
o saldo de Cotas subscritas e nao integralizadas sera cancelado, sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia.

14.12.5.6. Sem prejuizo da adocdo das medidas previstas no item 14.12.7 abaixo, desde que haja
saldo de Cotas subscritas e ndo integralizadas pelos Cotistas, a Gestora podera realizar uma ou mais
novas Chamadas de Capital, respeitado o disposto neste item 14.12, até o montante da obrigacdo de
integralizacdo descumprida pelo Cotista inadimplente.

14.12.6. Os Cotistas, ao subscreverem as Cotas, comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto neste
item 14.12, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar.

14.12.7. Caso qualquer subscritor descumpra, total ou parcialmente, a sua obrigagdo de integralizar
as Cotas subscritas, estara sujeito as seguintes medidas:

(a) a partir da data em que for verificado o descumprimento da obrigacdo de integralizagdo das
Cotas, o respectivo Cotista tornar-se-a responsavel por quaisquer perdas e danos diretos e indiretos
decorrentes do seu inadimplemento, que possam ser sofridos pelo Fundo, pelos Prestadores de
Servigos Essenciais e/ou pelos demais Cotistas. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste
item 14.12.7, o Cotista inadimplente terd seus direitos econdmicos e politicos suspensos até o
pagamento integral da indenizacdo aqui prevista e estard sujeito ao pagamento dos seguintes
encargos: (1) corre¢cdo monetaria apurada pelo IPCA, acrescida de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data em que o pagamento era devido até o seu
integral recebimento pelo Fundo; e (2) multa convencional, ndo compensatoria, de 5% (cinco por
cento), calculada sobre o valor inadimplido. Apds cumprimento da obrigacdo acima, o Cotista
recuperara seus direitos econdmicos e politicos, nos termos deste Regulamento; e

(b) o valor das integralizag¢des inadimplidas sera deduzido de toda e qualquer distribuicao a ser
realizada pelo Fundo a qual o Cotista inadimplente tenha direito de acordo com os termos deste

Regulamento.

14.12.8. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas, observado o valor do Imposto sobre Operagdes
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de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) devido pelo
investidor.

14.12.9. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

14.13. Negociacdo das Cotas

14.13.1. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo CVM n° 160/22.

14.13.2. As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdio no mercado primario no
MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdo no mercado secundario, no Fundos
21 —Mobdulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, e poderdo ser
transferidas, observada a regulamentacao em vigor.

14.13.3. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secundario assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como
verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado
secundario.

14.13.4. Nahipotese de cessdo de Cotas que tenham sido subscritas por conta e ordem, o Distribuidor
somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario estiver enquadrado
no publico-alvo do Fundo, sendo um Investidor Autorizado. No caso de negociacdo das Cotas, o
respectivo cedente deve solicitar € encaminhar ao Distribuidor toda a documentagdo que suporte a
transferéncia das Cotas ao cessiondrio, inclusive os comprovantes de recolhimento dos tributos
decorrentes da negociag@o ou da transferéncia de suas Cotas, caso assim solicitado pelo Distribuidor.

14.13.5. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociac@o ou da transferéncia de suas Cotas. A Administradora nao sera responsavel
pelo recolhimento dos tributos eventualmente incidentes na negociacao ou na transferéncia das Cotas
pelos Cotistas.

14.13.6. Fica vedada a alienacdo ou constituicdo de gravame sobre Cotas Juniores e Cotas
Mezanino C, exceto se tal constitui¢ao de gravame for em beneficio do Fundo e/ou se mediante prévia
aprovagdo da Gestora. Fica, ainda, vedada a alienag@o ou constitui¢do de gravame sobre (a) Cotas
Mezanino A — 1 até o resgate integral das Cotas Seniores; ¢ (b) Cotas Mezanino B até o resgate
integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A —1 e das Cotas Mezanino A, exceto se tal
constituicdo de gravame for em beneficio do Fundo e/ou se mediante prévia aprovacao da Gestora.
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15. VALORACAO DAS COTAS

15.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste capitulo 15. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
arespectiva Data de Integralizagdo Inicial, sendo que a tltima valorizagao ocorrera na respectiva data
de resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da Cota sera o de abertura do Dia Util em
referéncia.

15.2.  Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de determinagio
de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipoteses previstas neste Regulamento, resgate,
quando aplicavel.

15.2.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimdnio Liquido o
permita, buscara atingir a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, definida no respectivo Apéndice,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o resultado
da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circula¢do; ou (2) na hipdtese
de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o valor unitario das Cotas Seniores
de cada série devera ser obtido (i) pela aplicacdo da meta de rentabilidade de cada série de Cotas
Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma
dessas séries em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo
prevista neste item 15.2.1(b); (ii) pela multiplicagdo da propor¢ao definida para cada série, nos termos
do subitem (i) anterior, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da
multiplicagdo referida no subitem (ii) anterior pelo numero de Cotas Seniores da respectiva série em
circulacdo.

15.2.2. Caso venha a ser utilizada a forma de céalculo prevista no item 15.2.1(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 15.2.1(a) somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido
passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir da respectiva
Data de Integralizagdo Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no item 15.2.1(a) acima.

15.2.3. Na data em que, nos termos do item 15.2.2 acima, a forma de calculo do valor das Cotas
Seniores indicada no item 15.2.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série
sera equivalente ao valor obtido pela aplica¢do do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde
a respectiva Data de Integralizacdo Inicial.

15.3. Cada Cota Mezanino A —1I terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de

determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, resgate, quando aplicavel.
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15.3.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino A — I, desde que o Patriménio Liquido
o0 permita, buscara atingir a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino A — I, definida no respectivo
Apéndice, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino A —I; ou

(b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulagdo, pelo numero de Cotas Mezanino A — I em circulagdo.

15.3.2. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 15.3.1(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 15.3.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio
Liquido, apos a deducdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagao, passar
a ser superior ao valor total das Cotas Mezanino A — | em circulagao, calculado, a partir da respectiva
Data de Conversao, pelo pardmetro de rentabilidade estabelecido no item 15.3.1(a) acima.

15.3.3. Na data em que, nos termos do item 15.3.2 acima, a forma de céalculo do valor das Cotas
Mezanino A — 1 indicada no item 15.3.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota
Mezanino A — I sera equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade ali
estabelecido, desde a respectiva Data de Conversao.

15.4. Cada Cota Mezanino A tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, resgate, quando aplicavel.

15.4.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino A, desde que o Patrimdnio Liquido o
permita, buscard atingir a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino A, definida no respectivo
Apéndice, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino A; ou

(b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries ¢ das Cotas Mezanino A — I em circulagdo, pelo nimero de Cotas
Mezanino A em circulagio.

15.4.2. Caso venha a ser utilizada a forma de céalculo prevista no item 15.4.1(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 15.4.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimo6nio
Liquido, apo6s a deducdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries e das Cotas
Mezanino A —1 em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Mezanino A em
circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Conversao, pelo pardmetro de rentabilidade
estabelecido no item 15.4.1(a) acima.

15.4.3. Na data em que, nos termos do item 15.4.2 acima, a forma de céalculo do valor das Cotas
Mezanino A indicada no item 15.4.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Mezanino A sera
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equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do pardmetro de rentabilidade ali estabelecido, desde a
respectiva Data de Conversao.

15.5. Cada Cota Mezanino B terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de
determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, resgate, quando aplicavel.

15.5.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino B, desde que o Patriménio Liquido o
permita, buscara atingir a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino B, definida no respectivo
Apéndice, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino B; ou

(b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries, das Cotas Mezanino A — I e das Cotas Mezanino A em circulacao, pelo
nimero de Cotas Mezanino B em circulagio.

15.5.2. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item 15.5.1(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 15.5.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio
Liquido, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries, das Cotas
Mezanino A — I e das Cotas Mezanino A em circulag@o, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Mezanino B em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Conversao, pelo pardmetro de
rentabilidade estabelecido no item 15.5.1(a) acima.

15.5.3. Na data em que, nos termos do item 15.5.2 acima, a forma de calculo do valor das Cotas
Mezanino B indicada no item 15.5.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Mezanino B sera
equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do pardmetro de rentabilidade ali estabelecido, desde a
respectiva Data de Conversao.

15.6. Cada Cota Mezanino C tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, resgate, quando aplicavel.

15.6.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino C, desde que o Patrimdnio Liquido o
permita, buscara atingir a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino C, definida no respectivo
Apéndice, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino C; ou

(b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas

Seniores de todas as séries, das Cotas Mezanino A — I, das Cotas Mezanino A e das Cotas Mezanino
B em circulagéo, pelo nimero de Cotas Mezanino C em circulagao.
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15.6.2. Caso venha a ser utilizada a forma de céalculo prevista no item 15.6.1(b) acima, a forma de
célculo indicada no item 15.6.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio
Liquido, apds a deducao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries, das Cotas Mezanino
A —1, das Cotas Mezanino A e das Cotas Mezanino B em circulagdo, passar a ser superior ao valor
total das Cotas Mezanino C em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Conversao, pelo
parametro de rentabilidade estabelecido no item 15.6.1(a) acima.

15.6.3. Na data em que, nos termos do item 15.6.2 acima, a forma de céalculo do valor das Cotas
Mezanino C indicada no item 15.6.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Mezanino C sera
equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a
respectiva Data de Conversao.

15.7. Cada Cota Junior tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apos a subtragao do valor
de todas as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Juniores em circulagdo.

15.8. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem
como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

16. AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

16.1. A distribui¢do de rendimentos da carteira do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
por meio da amortizagdo ou do resgate das Cotas, observado o disposto neste capitulo 16.

16.2. Durante o Periodo de Investimento, ndo havera amortizacdo de Cotas, ressalvadas as
hipdteses de amortizagdo da meta de rentabilidade das Cotas Seniores, prevista nos itens abaixo, ¢ de
Amortizagdo Extraordinaria, prevista no capitulo 17 deste Regulamento, e obedecida a ordem de
alocagdo de recursos prevista no capitulo 18 abaixo.

16.2.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, se o Patrimonio Liquido permitir, sera realizada, em
regime de caixa, limitado ao valor que exceder a Reserva de Despesas, em cada Data de Pagamento,
a amortizagdo do principal e da meta de rentabilidade das Cotas.

16.3. Para fins do disposto neste capitulo 16:
(a) a meta de rentabilidade das Cotas Seniores sera equivalente a (1) diferenga entre (i) o Valor
de Referéncia das Cotas Seniores na Data de Pagamento anterior; e (ii) o Valor de Referéncia das

Cotas Seniores na Data de Pagamento em questdo; (2) multiplicado pelo niimero de Cotas Seniores
em circulagao;
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(b) a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino A — I sera equivalente a (1) diferenca entre (i) o
Valor de Referéncia das Cotas Mezanino A — I na Data de Pagamento anterior; e (ii) o Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino A —1 na Data de Pagamento em questdo; (2) multiplicado pelo
nimero de Cotas Mezanino A — I em circulagéo;

(©) a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino A sera equivalente a (1) diferenga entre (i) o
Valor de Referéncia das Cotas Mezanino A na Data de Pagamento anterior; e (ii) o Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino A na Data de Pagamento em questdo; (2) multiplicado pelo nimero
de Cotas Mezanino A em circula¢io;

(d) a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino B sera equivalente a (1) diferenca entre (i) o
Valor de Referéncia das Cotas Mezanino B na Data de Pagamento anterior; e (ii) o Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino B na Data de Pagamento em questdo; (2) multiplicado pelo niimero
de Cotas Mezanino B em circulacdo; e

(e) a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino C sera equivalente a (1) diferenga entre (i) o
Valor de Referéncia das Cotas Mezanino C na Data de Pagamento anterior; e (ii) o Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino C na Data de Pagamento em questdo; (2) multiplicado pelo niumero
de Cotas Mezanino C em circulagdo.

16.3.1. Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulacdo, observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista no capitulo 18 abaixo, qualquer amortizacdo de meta de rentabilidade
abrangera, proporcionalmente, todas as Cotas da respectiva série ou subclasse em circulagdo e sera
realizada mediante o rateio da quantia total a ser distribuida pelo numero de Cotas da série ou
subclasse em questdo.

16.4. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer quantias que forem recebidas pelo Fundo
decorrentes de um Evento de Liquidez serdo incorporadas ao Patriménio Liquido e, obedecida a
ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 18 abaixo, (a) distribuidas aos Cotistas conforme
estabelecido neste capitulo 16; ou (b) utilizadas na composicdo ou manutencdo da Reserva de
Despesas.

16.4.1. O pagamento da amortizacdo das Cotas sera realizado em regime de caixa, limitado ao valor
que exceder a Reserva de Despesas, sempre em uma Data de Pagamento, sendo certo que (a) se os
recursos decorrentes de um Evento de Liquidez forem recebidos pelo Fundo até o 3° (terceiro) Dia
Util anterior a Data de Pagamento de um més-calendario, os mesmos serdo utilizados para o
pagamento da amortizacdo das Cotas na Data de Pagamento imediatamente seguinte; ¢ (b) se os
recursos decorrentes de um Evento de Liquidez forem recebidos pelo Fundo ap6s o 3° (terceiro) Dia
Util anterior 4 Data de Pagamento de um més-calendario, os mesmos somente serdo utilizados para o
pagamento da amortizagdo das Cotas na 2* (segunda) Data de Pagamento imediatamente seguinte.

16.4.2. Em cada Data de Pagamento, obedecida a ordem de alocacdo de recursos prevista no
capitulo 18 abaixo, a respectiva amortizagdo abrangera exclusivamente as Cotas da série ou subclasse
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em questdo ¢ sera realizada mediante o rateio da quantia total a ser distribuida entre os Cotistas
detentores de tais Cotas.

16.4.3. Enquanto houver (a) Cotas Seniores em circulagdo, ndo sera permitida a amortizacdo ou o
resgate de Cotas Mezanino ou de Cotas Juniores; (b) Cotas Seniores ou Cotas Mezanino A — [ em
circulacdo, ndo sera permitida a amortizagdo ou o resgate de Cotas Mezanino A, de Cotas
Mezanino B, de Cotas Mezanino C ou de Cotas Juniores; (¢) Cotas Seniores, Cotas Mezanino A — |
ou Cotas Mezanino A em circulacdo, ndo sera permitida a amortizacdo ou o resgate de Cotas
Mezanino B, de Cotas Mezanino C ou de Cotas Juniores; (d) Cotas Seniores, Cotas Mezanino A — 1,
Cotas Mezanino A ou Cotas Mezanino B em circulag@o, ndo sera permitida a amortizacao ou o resgate
de Cotas Mezanino C e de Cotas Juniores; e (e) Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulacao,
ndo sera permitida a amortizagao ou o resgate de Cotas Juniores.

16.5. Observado o disposto no item 16.4.3 acima, (a) as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo
resgatadas quando da sua amortizagdo integral ou da liquidagdo do Fundo; e (b) as Cotas Juniores
serdo resgatadas quando da liquidagdo do Fundo.

16.6.  As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da ultima Cota disponivel da
respectiva subclasse ou série na data da amortizagdo ou do resgate.

16.6.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) crédito em conta corrente, TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

16.6.2. Deverao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer despesas e encargos
do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo, bem como os montantes eventualmente necessarios
para a composicao ou manutencao da Reserva de Despesas.

16.7. O previsto neste capitulo 16 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou
resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

17.1. Caso (a) durante o Periodo de Investimento, ocorra um Evento de Liquidez ¢ a Gestora nao
encontre novos Direitos Creditdrios para reinvestir os recursos do Fundo que, a exclusivo critério da
Gestora, atendam a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo; ou
(b) a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima, em qualquer hipotese, desde
que mediante solicitagdo prévia da Gestora, a Administradora podera realizar a Amortizagao
Extraordinaria, na Data de Pagamento subsequente a solicitagdo, em moeda corrente nacional, das
Cotas em circulagdo, observado o disposto no capitulo 16 acima, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade.
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18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

18.1. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Investimento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes dos Eventos de
Liquidez, bem como as Disponibilidades, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no capitulo 25 abaixo, incluindo
a Taxa de Administragao;

(b) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas;

(©) pagamento da amortizagdo da meta de rentabilidade das Cotas Seniores, caso aplicavel;
(d) pagamento dos valores referentes & Amortizagdo Extraordindria, se houver;

(e) aquisi¢@o de Direitos Creditorios; e

4)) aquisi¢do de Ativos Financeiros de Liquidez.

18.2. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Desinvestimento, até a liquidagdo integral das
obrigagoes do Fundo, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados na
Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes dos Eventos de Liquidez, bem como as
Disponibilidades, na seguinte ordem, conforme aplicavel em fungdo do regime de amortizagdo que
estiver em vigor:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no capitulo 25 abaixo, incluindo
a Taxa de Administragao;

(b) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas;

() caso se trate de uma Data de Pagamento, pagamento dos valores referentes a amortizagdo ou
ao resgate das Cotas Seniores, observado o capitulo 16 acima;

(d) caso se trate de uma Data de Pagamento e ndo haja Cotas Seniores em circulagdo, pagamento
dos valores referentes a amortizacdo ou ao resgate das Cotas Mezanino A — I, observado o capitulo 16
acima;

(e) caso se trate de uma Data de Pagamento e ndo haja Cotas Seniores ou Cotas Mezanino A — |

em circulagdo, pagamento dos valores referentes a amortizagao ou ao resgate das Cotas Mezanino A,
observado o capitulo 16 acima;
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® caso se trate de uma Data de Pagamento e nao haja Cotas Seniores, Cotas Mezanino A — I ou
Cotas Mezanino A em circulacdo, pagamento dos valores referentes a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas Mezanino B, observado o capitulo 16 acima;

(2) caso se trate de uma Data de Pagamento e nao haja Cotas Seniores, Cotas Mezanino A — 1,
Cotas Mezanino A ou Cotas Mezanino B em circulagdo, pagamento dos valores referentes a
amortizacdo ou ao resgate de Cotas Mezanino C, observado o capitulo 16 acima;

(h) caso se trate de uma Data de Pagamento e ndo haja Cotas Seniores e Cotas Mezanino em
circulacdo, pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou ao resgate de Cotas Juniores,
observado o capitulo 16 acima; e

1) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

19.1.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos do Custodiante, observado o disposto abaixo.

19.1.1. Os Direitos Creditorios Futuros serdo avaliados diariamente pela Administradora, para
mensuracao do seu valor justo. Em virtude da variabilidade dos fluxos de caixa de tais Direitos
Creditérios Futuros, estes serdo avaliados pelo valor do custo de aquisi¢do registrado pelo Fundo,
individualizado por Show e atualizado diariamente de acordo com a taxa interna de retorno resultante
de estimativa projetada de fluxo de caixa elaborada pela Administradora, com auxilio da Gestora,
conforme padrdes de mercado e o comportamento historico da carteira.

19.1.2. Em periodicidade definida, de comum acordo, pela Administradora e pela Gestora, as analises
de estimativas de fluxos de caixa serdo atualizadas para incorporar o resultado da carteira de Direitos
Creditérios Futuros verificado entre a ultima data de atualizacdo da analise e a data da referida
atualizacdo.

19.1.3. Os Direitos Creditorios — CCB serdo avaliados diariamente pela Administradora, pelo
respectivo Preco de Aquisicdo corrigido pela respectiva taxa de aquisicdo e ajustado conforme
eventual spread de crédito determinado conforme manual de precificagdo de ativos do Custodiante,
descontados os valores efetivamente recebidos pelo Fundo relativos ao Direito Creditério — CCB em
questao.

19.2. A Administradora podera, diretamente ou por intermédio de recomendagdes da Gestora,

atribuir provisdes e/ou perdas aos Direitos Creditdrios apos a ocorréncia de eventos que venha a
indicar potenciais redugdes dos valores a serem recebidos pelo Fundo.
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19.3. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos Direitos
Creditorios serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentacdo vigente.

19.4. O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor agregado dos Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

19.5.  As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no capitulo 15 do presente Regulamento e nas disposi¢des regulamentares pertinentes.

20. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

20.1.  Uma vez que o Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util, a Administradora devera
imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido est4 negativo na ocorréncia de pedido de declaracao
judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o tinico Evento de Verificagdo do Patrimo6nio Liquido.

20.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimdénio Liquido estd negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas no capitulo 21 deste Regulamento.

21. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

21.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido est4 negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas, exceto se para o cumprimento de
compromissos de investimento no Fundo previamente celebrados; (b) suspendera o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (¢) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora, que deverd interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e (d) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

21.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucao do
Patrimdnio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput,
I, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragio, para deliberar sobre o plano de resolugio do
Patrimonio Liquido negativo.

21.1.2. Se, apos a adogdo das medidas previstas no item 21.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas
previstas no item 21.1.1 acima sera facultativa.

21.1.3. Nahipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item 21.1.1(b) acima,
a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos
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Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste capitulo 21,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento,
no qual constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo e no posterior retorno do Patrimdnio
Liquido positivo.

21.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 21.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou
a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio
Liquido negativo e no posterior retorno do Patrimoénio Liquido positivo, ndo se aplicando o disposto
no item 21.1.5 abaixo.

21.1.5. Na Assembleia prevista no item 21.1.1(b) acima, caso o plano de resolu¢ao do Patriménio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a
incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (¢) a liquidagdo do Fundo, desde que nao
haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracao judicial
de insolvéncia do Fundo.

21.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora, da alternativa
aprovada na Assembleia de que trata o item 21.1.1(b) acima estard sujeita a existéncia de
Disponibilidades ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a implementagéo
de tal alternativa. Em nenhuma hipotese, os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos necessarios para a
implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia prevista no item 21.1.1(b) acima. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nio serdo responsaveis por
qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementagéo
da alternativa aprovada na Assembleia do item 21.1.1(b) acima, caso ndo exista Disponibilidades ou
nao ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a sua implementacéo.

21.1.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 21.1.1(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestao da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao
impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos
credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia,
conforme orientagdo da Gestora a Administradora, ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

21.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 21.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum ou
os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 21.1.5 acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaragio judicial de insolvéncia do Fundo, observado o disposto
no item 21.1.6 acima.
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21.2. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situacdo em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

21.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

21.3.1. Respeitado o que dispuser a decis@o no processo de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacdo de rentincia da Administradora conforme o item 7.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento da
Taxa de Administragdo tera prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se,
no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 18 do presente Regulamento.

21.4. Tao logo tenha ciéncia da declarag@o judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; ¢ (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

22, ASSEMBLEIA

22.1.  E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis do Fundo a CVM,;

(b) alterar este Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 22.1;

(©) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora;

(d) deliberar sobre a substitui¢do do Custodiante;

(e) deliberar sobre a destitui¢do da Gestora, sem Justa Causa — Gestora;

® deliberar sobre a destituicdo da Gestora, com Justa Causa — Gestora;

(2) deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranga, sem Justa Causa— Agente de
Cobranga;

(h) deliberar sobre a substituicdio do Agente de Cobranga, com Justa Causa— Agente de
Cobranga;
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@) deliberar sobre a contratacdo pela Administradora, em nome do Fundo, de outros servigos
que ndo estejam listados no artigo 83, caput, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, no artigo 30
do Anexo Normativo II & Resolugdo CVM n° 175/22 ou na clausula 8 deste Regulamento;

Q) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas, tal como do direito de voto;

(k) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo ou sobre a instituicdo de uma taxa de
gestao;

) deliberar sobre a modificagdo do prazo de duracdo do Fundo previsto no item 3.1 deste
Regulamento;

(m) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liquidacao do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 22.1(o) e (p) abaixo;

(n) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo;

(o) deliberar sobre o pedido de declara¢do judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 21.1.5 deste Regulamento;

(p) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidagao; e

(@ eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 22.2 abaixo.

22.1.1. Todas as matérias de que trata este item 22.1 sdo de competéncia privativa da Assembleia
geral de Cotistas de todas as subclasses em circulagdo, respeitados os quoruns de instalagdo e de
deliberacdo estabelecidos neste Regulamento, ndo havendo matérias de competéncia privativa da
Assembleia especial de Cotistas de uma determinada subclasse em circulacdo.

22.1.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia, nas
seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(¢) reducdo da Taxa de Administragdo ou da eventual taxa de gestdo.

22.1.3. As alteragdes referidas nos itens 22.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas

no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida no
item 22.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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22.1.4. Para fins do disposto nos itens 22.1(e) e 22.1(f) acima, entende-se por “Justa
Causa — Gestora” a substituicdo da Gestora, sem a sua concordancia expressa, exclusivamente nas
seguintes hipdteses:

(a) a comprovagdo, por meio de decisdo judicial transitada em julgado, de que a Gestora atuou
com dolo e/ou ma-fé¢ ou cometeu fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento, do Acordo Operacional, das normas legais, regulamentares e da
autorregulagdo aplicaveis e/ou de outros contratos celebrados ou que venham a ser celebrados com o
Fundo, qualquer Cotista, a Administradora ou qualquer dos Demais Prestadores de Servigos;

(b) a Gestora tenha sido descredenciada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos;

() a Gestora tenha cassada a sua autorizacdo para a execucao dos servigos prestados ao Fundo;

(d) a Gestora tenha a sua faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial decretada ou deferida
por decisdo judicial transitada em julgado; ou

(e) se, durante o prazo de duragdo do Fundo, a Pessoa Chave deixar de integrar o quadro de
profissionais da Gestora ou de qualquer outra sociedade integrante do Grupo Econdmico da Gestora
e, consequentemente, deixar de atuar na gestdo da carteira do Fundo, exceto se prestar declaragdo,
por escrito, de que: (1) tem como objetivo exclusivo assumir um cargo na administragao publica,
direta ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito Federal ou Municipal, ou em partidos
politicos; e (2) ndo concorrera com a Gestora ¢/ou com o Fundo até o encerramento do Periodo de
Investimento.

22.1.5. Sem prejuizo do disposto no item 5.7 acima, caso a Assembleia delibere a destituicdo da
Gestora com ou sem Justa Causa — Gestora, o0 Fundo néo tera direito ao recebimento de qualquer
penalidade ou multa por parte da Gestora.

22.1.6. Para fins do disposto no item 22.1(h), entende-se por “Justa Causa — Agente de Cobranca”
a substituicdo do Agente de Cobranca, sem a sua concordancia expressa, exclusivamente nas
seguintes hipdteses:

(a) seja comprovada a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento — Agente de Cobranga,
observado o cumprimento integral do Procedimento de Caracterizagdo da Justa Causa — Agente de

Cobranga; ou

(b) o Agente de Cobranca tenha a sua faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial decretada
ou deferida por decisdo judicial transitada em julgado.
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22.2. A Assembleia pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

22.3.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacgao da
Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

22.3.1. O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera
dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo ¢ a realizacdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

22.3.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢ao publica das Cotas,
do Distribuidor na rede mundial de computadores.

22.3.3. Na convocagdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia,
observado o disposto no item 22.7 abaixo. A convocacdo da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagdo da Assembleia.

22.3.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
da sua realizagdo.

22.3.5. A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
224, A Assembleia sera instalada em primeira convoca¢do, com a presenca de Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocag¢ado, com a presenca de, pelo

menos, 1 (um) Cotista.

22.5. Na Assembleia, as deliberagdes devem ser tomadas conforme quoruns de aprovagdo abaixo
descritos, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto:

Quérum geral de aprovacao de matérias Quérum para matérias
L. sujeitas a aprovacao prévia e
Item Primeira Segunda ,
- . especifica de uma subclasse de
convocacio convocagio
Cotas
maioria das Cotas maioria das Cotas N L,
22.1(a) ) . nao aplicavel
em circulagdo presentes
22.1(b) maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicavel (observado o
’ em circulagdo presentes disposto no item 22.5.1 abaixo)
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maioria das Cotas

maioria das Cotas

maioria das Cotas Mezanino A

22.1(c) em circulagio presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
L. Lo maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas Lo
22.1(d) em circulagio presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
maioria das Cotas Mezanino A
90% das Cotas em 90% das Cotas em L
22.1(e) circulagio circulagio e maioria das Cotas
Mezanino C
22.1(0 2/3 das Cotas em 2/3 das Cotas 50 anlicavel
. . N ndo aplicave
circulacdo presentes P
maioria das Cotas Mezanino A
75% das Cotas em 75% das Cotas em o
22.1(g) circulacio circulacio e maioria das Cotas
Mezanino C
2/3 das Cotas em 2/3 das Cotas .
22.1(h) i N ndo aplicavel
circulagdo presentes
Lo L maioria das Cotas Mezanino A
. maioria das Cotas maioria das Cotas L
22.1(1) em circulagdo presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
Lo Lo maioria das Cotas Mezanino A
. maioria das Cotas maioria das Cotas L
22.1() em circulagdo presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
Lo Lo maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas ..
22.1(k) em circulacio presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
L. Lo maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas ..
22.1(1) em circulacdo presentes e maioria das Cotas
Mezanino C
L. L. maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas ..
22.1(m) em circulacio presentes ¢ maioria das Cotas
Mezanino C
L. L. maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas ..
22.1(n) em circulagdo presentes ¢ maioria das Cotas
Mezanino C
Lo L maioria das Cotas Mezanino A
maioria das Cotas maioria das Cotas L
22.1(0) em circulagdo presentes ¢ maioria das Cotas
Mezanino C
22.1(p) maioria das Cotas maioria das Cotas N licdvel
. . N nao aplicave
P em circulagdo presentes P
maioria das Cotas maioria das Cotas .
22.1(q) nao aplicavel

em circulacao

presentes
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22.5.1. Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia, estardo necessariamente sujeitas a
aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas Mezanino A e da maioria das Cotas Mezanino
C, cada subclasse individualmente considerada, além das matérias previstas no item 22.5 acima, as
deliberagdes relativas a:

(a) alteracdo dos capitulos 10 (“Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificagdo da
Carteira”), 11 (“Direitos Creditdrios™) ou 12 (“Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Aquisi¢do”)
do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a politica de investimento, composicao
e diversificagdo da carteira do Fundo;

(b) alteragdo do Indice de Subordinagdo, observado o disposto no artigo 28, §1°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22;

() alteracdo do capitulo 14 (“Cotas do Fundo”) do presente Regulamento;

(d) alterag@o do capitulo 15 (“Valoragdo das Cotas™) do presente Regulamento;

(e) alterac@o do capitulo 16 (“Amortizagdo e Resgate de Cotas™) do presente Regulamento;
6)) alterag@o do capitulo 18 (“Ordem de Alocagdo dos Recursos™) do presente Regulamento;

(2) alteracdo do capitulo 19 (“Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo, do Patrimonio
Liquido e das Cotas”) do presente Regulamento;

(h) alteragdo deste capitulo 22 (“Assembleia”), inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada subclasse de Cotas e aos quoruns de deliberagao;

(1) alteragdo dos capitulos 23 (“Eventos de Avaliagdo”) e 24 (“Eventos de Liquidacdo”) do
presente Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliagdo ou os
Eventos de Liquidacao; e

Q) alteragdo do capitulo 25 (“Encargos do Fundo™) do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou aumente o rol de despesas e os encargos do Fundo.

22.6. Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

22.6.1. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, fica,
desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos Prestadores
de Servigos Essenciais; (b) por socios, diretores ¢ empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais; e (¢) por partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais ¢ dos seus respectivos
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socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
observado o disposto nos itens 22.6.2 ¢ 22.6.3 abaixo.

22.6.2. Nao poderao votar na deliberagdo prevista no item 22.1(h) acima (a) o Agente de Cobranga;
(b) socios, diretores e empregados do Agente de Cobranga; e (c¢) partes relacionadas do Agente de
Cobranca e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

22.6.3. Nao poderdo votar na deliberagdo prevista no item 22.1(f) acima (a) a Gestora; (b) socios,
diretores e empregados da Gestora; e (¢) partes relacionadas da Gestora e dos seus respectivos socios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

22.7. Previamente a realizacdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer aos Cotistas cujas
Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, se assim desejarem, declaragdo
da quantidade de Cotas por eles detidas, especificando o Fundo, o nome ou a denominag¢ao social do
Cotista, o codigo atribuido ao Cotista e 0 nimero da sua inscri¢do no CPF ou no CNPJ, constituindo
tal documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de participacdo na Assembleia.

22.7.1. O Distribuidor podera comparecer e votar na Assembleia representando os interesses dos
Cotistas para os quais esteja atuando por conta e ordem, desde que munido de mandato com poderes
especificos, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato na Assembleia, mas devendo
manté-lo em seus arquivos.

22.7.2. Quando da instalagdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer a Administradora uma
relacdo contendo os codigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo
Distribuidor, por conta e ordem, os quais serdo utilizados para fins de apuragdo dos quoéruns de
instalagdo e deliberacdo na Assembleia.

22.8. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocag@o. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugéo
CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas caso a Assembleia seja
realizada de modo parcialmente eletronico.

22.8.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de

assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

22.8.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora até o inicio da Assembleia.

22.9. Asdeliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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22.9.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os
Cotistas, nos termos do capitulo 27 deste Regulamento, que deverd conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

22.9.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.

22.10. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

23. EVENTOS DE AVALIACAO
23.1. Sdo Eventos de Avaliagdo:

(a) amortiza¢do de Cotas Juniores em montante agregado superior ao estabelecido no presente
Regulamento, desde que os valores pagos em excesso ndo sejam devolvidos ao Fundo no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagio enviada pela Administradora aos Cotistas titulares
de Cotas Juniores referente a amortizagdo paga de forma irregular, sendo certo que tais valores
poderdo ser devolvidos ao Fundo mediante, dentre outros, a integralizacdo de novas Cotas Juniores a
serem emitidas pelo Fundo;

(b) a declaracdo de ocorréncia de um Evento de Resolugdo Parcial da Cessdo, nos termos do
Contrato de Cessdo;

(©) caso o resultado da divisdo do somatério do valor das Cotas Juniores ¢ das Cotas Mezanino
em circulacdo pelo Patriménio Liquido seja inferior a 10% (dez por cento) por prazo superior a 15
(quinze) dias;

(d) caso, durante o prazo de duracdo do Fundo, a Pessoa Chave deixe de integrar o quadro de
profissionais da Gestora ou de qualquer outra sociedade integrante do Grupo Econdomico da Gestora
e, consequentemente, deixe de atuar na gestao da carteira do Fundo, exceto se prestar declaragao, por
escrito, de que: (1) tem como objetivo exclusivo assumir um cargo na administragdo publica, direta
ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e
(2) ndo concorrera com a Gestora e/ou com o Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento;
e

(e) caso o Indice de Subordinagdo permaneca desenquadrado por mais de 20 (vinte) Dias Uteis
apos o recebimento, pelos Cotistas titulares de Cotas Mezanino e Cotas Juniores, do aviso da Gestora
referido no item 14.9.1 acima.

23.1.1. Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao.

23.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Gestora, qualquer Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliag@o para a Gestora por meio de notificagdo expressa
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discriminando tal Evento de Avaliagdo ¢ detalhando as informagdes utilizadas para sua
caracterizacao.

23.3.  Apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
deverdo ser tomadas, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) a Gestora dara ciéncia de tal fato a Administradora, devendo a Administradora convocar a
Assembleia, a fim de deliberar se tal evento constitui um Evento de Liquidagdo; e

(b) caso esteja no Periodo de Investimento, a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de
novos Direitos Creditorios.

23.4.  Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia, no
menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do
respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia deliberar (a) que o evento ndo constitui um
Evento de Liquidacdo, sendo que nesse caso a Assembleia podera deliberar pela ado¢do de medidas
adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, incluindo, no caso do
item 23.1(d) acima, a destituicdo da Gestora com Justa Causa — Gestora, nos termos do capitulo 22;
ou (b) que o Evento de Avaliagcdo que deu causa a Assembleia constitui um Evento de Liquidacao,
convocando-se nova Assembleia, ¢ aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo 24 abaixo.

23.5. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista nos
itens 23.3(a) e 23.4 acima, a referida Assembleia sera cancelada pela Administradora.

23.6. Caso seja deliberado em Assembleia (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagao;
e (b) a ndo adogdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o
Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as providéncias tomadas
conforme o item 23.3(b) acima deverdo ser interrompidas.

24. EVENTOS DE LIQUIDACAO

24.1. Sio Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia, que um Evento de Avalia¢do configura um Evento de
Liquidagao;

(b) caso a CVM determine a liquidagao do Fundo;
(©) caso, na hipotese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em
30 (trinta) dias contados da realizagdo da Assembleia para a deliberagdo sobre a substitui¢do do

referido prestador de que trata o capitulo 7 ndo seja definido um substituto para o referido prestador
de servigo, observados os procedimentos descritos no capitulo 7 deste Regulamento, ou, nos prazos
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estabelecidos no capitulo 7, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da
Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

(d) a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia;
(e) a resili¢do ou rescisdo do Contrato de Cessao; e
® a declaragdo de ocorréncia de um Evento de Resolucdo Total da Cessdo, nos termos do

Contrato de Cessao.

24.1.1. Independente dos acompanhamentos realizados pela Gestora, qualquer Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidag@o para a Gestora por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidagdo e detalhando as informagdes utilizadas para sua
caracterizacao.

24.2. Caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, deverdo ser tomadas, simultaneamente, as
seguintes providéncias:

(a) a Gestora dara ciéncia de tal fato a8 Administradora, devendo a Administradora convocar a
Assembleia, para confirmar a liquidagdo do Fundo ou decidir pela interrupgdo dos procedimentos de
liquidacdo do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados e
deliberar sobre o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos
do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndao puderam ser contatados;

) caso esteja no Periodo de Investimento, a Gestora suspendera imediatamente a aquisi¢@o de
novos Direitos Creditorios; e

(©) apos a realizagdo da Assembleia referida no item 24.2(a) acima, se for confirmada a
liquidacao do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

24.3. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia de que trata o item (a) acima por falta de
quorum, em primeira ou segunda convocagdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupgdo da
liquidagao do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

244, No caso de decisdo da Assembleia pela interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo do
Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor atualizado, detidas
pelos Cotistas titulares de Cotas Seniores dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores,
sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
detentores de Cotas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia, seus votos
formulados na Assembleia em questio.
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24.4.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 24.4 acima, caso as Disponibilidades somadas
ao valor dos Direitos Creditorios sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia para
deliberar sobre a liquida¢ao do Fundo.

24.4.2. No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n°® 175/22, a
Administradora (a) fornecera as informagodes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultdnea e¢ assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

24.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidagcdo do Fundo aprovado na Assembleia de que
trata o item 24.2(a) acima, as Cotas em circulagdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacao de
recursos prevista no capitulo 18 deste Regulamento.

24.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

24.5.2. Somente na hipodtese de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nesse caso, tal operacdo podera ser fora do ambiente
da B3.

24.6. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das
Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditorios ou de Ativos Financeiros de Liquidez
cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia podera determinar que a Administradora adote
um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez; ou

(b) alienar os referidas Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros.
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25. ENCARGOS DO FUNDO

25.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo I a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissoes pagas por operagdes da carteira do Fundo;

® despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou

de acordo com o respectivo Devedor;

(2) honorarios de advogados, custas e despesas incorridas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebrag@o de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas

respectivas funcdes;

1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

) despesas com a realizagdo da Assembleia;

&) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo, a transformacdo ou a
liquidagao do Fundo;

Q) despesas com a liquidagdo, o registro ¢ a custodia de operagdes com os ativos integrantes da
carteira do Fundo;

(m)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribui¢do primaria das Cotas ¢ a admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado;
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(o) Taxa de Administragao;
(p) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

()] despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(r) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora,
conforme o caso;

(s) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga;

(1) despesas com a contratacdo de prestadores de servigos para auxiliar, acompanhar e/ou
fiscalizar as atividades de gestdo, producdo e venda de Shows relativos aos Direitos Creditorios
Futuros integrantes da carteira do Fundo, bem como para executar tarefas conexas, nos termos do
item 8.9 deste Regulamento;

() despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo (incluindo,
mas ndo se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operacdes, bem
como sobre os termos e condigdes dos Documentos Comprobatorios); e

W) despesas extraordinarias contratadas pela Gestora, em nome do Fundo, relativas ao
acompanhamento dos Direitos Creditorios e a defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas ndo
se limitando a, despesas com viagens, hospedagem e alimentagdo, desde que, em qualquer caso,
acompanhadas dos respectivos comprovantes.

25.1.1. Qualquer despesa ndo prevista no item 25.1 acima como um encargo do Fundo devera correr
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

25.2. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a ordem de alocagdo de
recursos no capitulo 18 do presente Regulamento.

25.3. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 18 deste Regulamento, a
Gestora devera manter a Reserva de Despesas, por conta ¢ ordem do Fundo, desde a Data de
Integralizagdo Inicial até a liquidagdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de, no maximo, 12 (doze) meses de despesas ordinarias identificadas como encargos do
Fundo, nos termos do item 25.1 deste Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administragao.

25.3.1. Os recursos utilizados para composi¢do da Reserva de Despesas deverdo ser mantidos em
Disponibilidades.
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25.3.2. A Administradora devera informar a Gestora até o 3° (terceiro) Dia Util anterior a data de
pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora realize a segregacdo de Disponibilidades
na Reserva de Despesas. O valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas, projetado
até tal data de pagamento, podera ser equivalente a até 100% (cem por cento) do valor estimado para
as despesas e os encargos referentes aos 12 (doze) proximos meses de atividade do Fundo.

25.4. Os procedimentos descritos neste capitulo 25 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora e da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

26. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

26.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo, exigidas pela regulamentacdo e pela
autorregulacdo aplicavel, deverdo ser divulgadas na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do ptiblico em geral, e mantidas
disponiveis para os Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ os Demais
Prestadores de Servicos deverdo divulgar, nas respectivas paginas, as informagdes exigidas pela
regulamentacao e pela autorregulagdo aplicavel.

26.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira
do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

26.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede
mundial de computadores.

26.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contrata¢do de formador de mercado e o término
da prestagdo de tal servigo; (c¢) a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco ¢ o término da
prestacdo de tal servico; (d) se houver, a mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (e) a
substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagao, a cisdo ou a transformagao
do Fundo; (g) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Cotas.
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26.2.4. Os fatos relevantes poderdo, excepcionalmente, deixar de ser divulgados nas hipoteses
previstas na regulamentacdo aplicavel.

26.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolugao CVM n® 175/22.

26.4. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagoes, encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagdo da carteira do
Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme o formulario disponibilizado no referido sistema.

26.5. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo
a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando
as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22.

26.5.1. Para fins do item 26.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar & Administradora o
relatorio contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolugéo
CVM n® 175/22.

26.6. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente anterior,
nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.7. Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel, no site da Administradora, ou
divulgar aos Cotistas o percentual de Cotas Mezanino e de Cotas Juniores de titularidade da Gestora
e/ou das suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
em relacdo ao Patrimdnio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino ou Cotas Juniores, conforme
0 caso, em circulagio.

26.8. A Administradora devera disponibilizar ao Distribuidor, observado o disposto no artigo 37,
§§1° e 2°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, (a) em até 5 (cinco) dias da data da realizagao,
nota de investimento que ateste a realizagdo do investimento a cada nova aplicagdo realizada por
Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem; e, (b) mensalmente,
em até 10 (dez) dias contados do ultimo dia do més anterior, extratos individualizados dos Cotistas
cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem.

26.9. As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.
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26.9.1. O Fundo tera escriturag@o contabil propria.

26.9.2. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro e
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

26.9.3. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

27. PUBLICACOES E COMUNICACOES

27.1. A divulgacdo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e simultinea
para todos os Cotistas.

27.1.1. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de acesso por
meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175/22 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n°175/22 exigir ‘“atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestagdes dos Cotistas serdo armazenadas
pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo, serdo aplicaveis:
(1) a Administradora encaminhard as informagdes de consulta aos Cotistas para os enderecos
eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo responder a consulta
utilizando o mesmo enderego eletronico e, cumulativamente, comprovar os poderes dos respectivos
representantes na manifestagdo; ¢ (3) a Administradora computara a manifestagdo dos Cotistas,
analisara os poderes dos representante (exceto com relacdo aos representantes dos Cotistas cujas
Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem) e, posteriormente, arquivara
eletronicamente a resposta dos Cotistas.

27.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego eletronico a
Administradora, a Administradora ficarad exonerada do dever de enviar as informagdes previstas na
Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorre¢ao no endereco informado.

28. ANTICORRUPCAO, COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO E
LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL

28.1. A Administradora, a Gestora ¢ os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem

solidariedade, que (a)ndo incorreram, nem qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
Econdmicos ou seus Representantes incorreu, em qualquer das hipoteses a seguir; e (b) tém ciéncia
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de que ndo podem, nem qualquer dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos ou dos
seus respectivos Representantes pode:

(a) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuigcdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;

(b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros;

(©) realizar ou ter realizado ag@o destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou organizacdo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na funcdo de
representante de um governo ou candidato de partido politico), a fim de influenciar qualquer agdo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel;

(d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transacao ou
vantagem comercial indevida;

(e) realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acao que viole quaisquer das
Leis Anticorrupgao; ou

6)) realizar ou ter realizado um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

28.2. A Administradora, a Gestora ¢ os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem
solidariedade, ter cumprido, cumprir e se comprometem a cumprir as obrigagdes de (a) conduzir os
seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupgdo aplicaveis; e (b) instituir e manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis
Anticorrup¢do aplicaveis (em conjunto, “Obrigacées Anticorrupg¢ao”).

28.3. A Administradora ¢ a Gestora assumem, individualmente e sem solidariedade, o
compromisso de informar imediatamente, por escrito, a Administradora ou a Gestora, conforme o
caso, a respeito (a) de qualquer suspeita ou violagdo do disposto nas Leis Anticorrupgdo e/ou das
Obrigacdes Anticorrup¢do em que eventualmente incorram a Administradora ou a Gestora, ou
qualquer dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos ou dos seus respectivos
Representantes; (b) de participagdo em praticas de suborno ou corrupgdo; ou (¢) do descumprimento
de qualquer disposicao prevista neste capitulo 28.

28.3.1. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidariedade com os demais Cotistas, o
compromisso de informar imediatamente, por escrito, a Administradora e a Gestora a respeito (a) de
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qualquer violagdo do disposto nas Leis Anticorrupcao e/ou das Obrigacdes Anticorrupgdo em que
eventualmente incorra o Cotista, ou qualquer dos integrantes do seu Grupo Econoémico ou dos seus
Representantes, conforme aplicavel; (b) de participacdo em praticas de suborno ou corrupgao; ou
(¢) do descumprimento de qualquer disposi¢ao prevista neste capitulo 28.

28.3.2. Os compromissos assumidos nos itens 28.3 e 28.3.1 acima s@o obrigacdes permanentes e
deverdo perdurar até a liquidagao do Fundo.

28.4. A Administradora, a Gestora ¢ os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem
solidariedade, que ndo se encontram, nem qualquer dos seus respectivos Representantes se encontra,
direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investigacdo em virtude de dentincias de suborno e/ou corrupgao;

(b) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em decorréncia da violagdo de
qualquer Lei Anticorrupgao;

() condenados ou indiciados sob a acusag@o de corrupg@o ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas
de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restrigdes ou sancdes econdmicas e de negocios por qualquer entidade
governamental; e/ou

® banidos de exercerem suas funcdes, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

28.5. A Administradora, a Gestora ¢ os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem
solidariedade, que ndo irdo, direta ou indiretamente, receber, transferir, manter, usar ou esconder
recursos que decorram de qualquer atividade ilicita, bem como ndo irdo contratar como empregado
ou, de qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas que, no
seu melhor conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas
previstas nas Leis Anticorrupcao, envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo.

28.6. A Administradora, a Gestora ¢ os Cotistas declaram e garantem, individualmente ¢ sem
solidariedade, que (a) os seus atuais Representantes ndo sao funcionarios publicos ou empregados do
governo; e (b) informardo imediatamente, por escrito, a nomeacao de qualquer dos seus respectivos
Representantes como funcionario publico ou empregado do governo.

28.7. A Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade,

a (a) cumprir estritamente as Obriga¢des Anticorrupgdo; (b) monitorar 0os seus respectivos
Representantes e quaisquer entidades que estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir
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o cumprimento das Obrigagdes Anticorrupgao por eles; e (¢) deixar claro em todas as suas transagoes
que exige cumprimento das Obrigacdes Anticorrupgao.

28.8. Caso o Fundo, a Administradora, a Gestora ¢/ou qualquer dos Cotistas venha a ser envolvido
em alguma situagdo ligada a corrup¢do ou suborno, em decorréncia de agdo praticada pela
Administradora, pela Gestora e por qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida
situagdo se compromete a assumir o respectivo onus, inclusive a apresentar os documentos que
possam auxiliar o Fundo, a Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas em sua defesa.

28.9. A Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade,
a cumprir a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicadveis a condi¢do de seus negocios,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A
Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para as suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor.

29. DISPOSICOES FINAIS

29.1. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

29.2. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone: (11) 0800 466
0200, do e-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com ou faleconosco.bra@apexgroup.com e do endereco
fisico: Rua Alves Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo.

30. RESOLUCAO DE DISPUTAS

30.1. Qualquer controvérsia oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada sera definitivamente
resolvida por arbitragem.

30.1.1. A arbitragem sera administrada pelo CAM-CCBC, de acordo com as normas estabelecidas
no seu regulamento de arbitragem.

30.1.2. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, indicados na forma prevista no
regulamento de arbitragem do CAM-CCBC.

30.1.3. A arbitragem tera sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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30.1.4. O procedimento arbitral sera conduzido em portugués.

30.1.5. Os arbitros deverao decidir eventuais controvérsias de acordo com as leis brasileiras, sendo
vedado que tomem decisdes com base em equidade.

30.1.6. A arbitragem serd protegida por confidencialidade.

30.2. Fica eleito o foro central da comarca da capital do Estado de Sao Paulo como o unico
competente, renunciando-se a todos os outros, exclusivamente para os seguintes propositos (nenhum
dos quais devera ser entendido ou interpretado como rentncia total ou parcial a clausula
compromissoria de arbitragem estipulada no presente Regulamento):

(a) receber e decidir pedidos de tutela de urgéncia apresentados antes da constituicdo do tribunal
arbitral;

(b) executar qualquer decisdo do tribunal arbitral, incluindo a sentenga arbitral final;

(©) executar qualquer titulo executivo extrajudicial, sendo certo que qualquer defesa possivel

relacionada ao mérito e/ou a eventuais embargos a execucao devera ser submetida a arbitragem,;

(d) outros procedimentos expressamente admitidos pela Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996; ¢

(e) receber e decidir sobre matérias que nao possam ser resolvidas por arbitragem, nos termos da
Lei n® 9.307/96.

30.3. Toda e qualquer decisdo do tribunal arbitral, incluindo, mas nao se limitando a, a sentenca,
devera ser proferida por escrito. Fica estabelecido que toda e qualquer decisdo do tribunal arbitral
sera vinculante e definitiva.

30.4. Os Cotistas, os Prestadores de Servi¢os Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos
concordam em estarem vinculados, para todos os fins e efeitos legais, a clausula compromissoria de

arbitragem aqui pactuada.

Sdo Paulo, 13 de fevereiro de 2026.
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SUPLEMENTO A

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO XP OPUS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO SETOR DO ENTRETENIMENTO DE RESPONSABILIDADE

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

“Agéncia Classificadora de

Risco”

“Alocacdo Minima”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“ANBIMA”

“Apéndice”

LIMITADA

Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos
Essenciais.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira devidamente autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n® 13.486.793/0001-42.

OPUS ASSESSORIA E PROMOCOES ARTISTICAS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, na Avenida Carlos Gomes, n° 1.492, conjuntos 1.507, 1.508 e
1.509, CEP 90480-002, inscrita no CNPJ sob o n° 88.916.135/0001-
42.

Agéncia contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a
classificagdo de risco das Cotas.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios, observado o disposto
na Resolucdo CMN n° 5.111/23.

A amortizagdo extraordinaria das Cotas, nos termos previstos no
capitulo 17 do Regulamento.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

O apéndice de cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas

Mezanino, elaborado nos moldes dos Suplementos B ¢ C do
Regulamento, respectivamente.
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“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

“BACEN”

“Banco Depositario”

13

Bar — Producao”

“B_3”

“Bilheteria — Producido”

“CAM-CCBC”

G‘CCB”

“Cedentes”

A assembleia geral ou especial de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria, realizada nos termos previstos no capitulo 22 do
Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do
Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios,
conforme previstos no item 10.5 do Regulamento.

Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria independente, a ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para auditoria
das demonstragdes contabeis do Fundo: (a) Price Waterhouse Coopers
Auditores Independentes; (b) KPMG Auditores Independentes;
(c) Deloitte  Brasil ~ Auditores  Independentes  Ltda.; ou
(d) Ernst&Young Auditores Independentes S/S.

Banco Central do Brasil.

QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicio
financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n°215, 14° andar, conjuntos 1.401 a 1.404,
sala E, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n°® 32.402.502/0001-35, ou outra institui¢@o financeira em que a Conta
Vinculada venha a ser mantida.

Receita de bar no ambito da producdo, pela Cedente — Opus, de um
Show, decorrente do respectivo Direito de Exploragdo Comercial.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, Segmento Balcao B3.

Receita de bilheteria no &mbito da producao, pela Cedente — Opus, de
um Show, decorrente do respectivo Direito de Exploragdo Comercial.

Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Cédulas de crédito bancario emitidas pela Cedente — Opus em favor
de uma Cedente — CCB.

Em conjunto, a Cedente — Opus e as Cedentes — CCB.
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13

Cedente — Opus”

“Cedentes — CCB”

“Chamadas de Capital”

“Codigo ANBIMA”

)

“Condic¢oes de Aquisicao’

“Conta Vinculada”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cessdo

OPUS ASSESSORIA E PROMOCOES ARTISTICAS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, na Avenida Carlos Gomes, n° 1.492, conjuntos 1.507, 1.508 e
1.509, CEP 90480-002, inscrita no CNPJ sob o n° 88.916.135/0001-
42, incluindo matriz ¢ filiais.

(a) BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.765, 1° andar, conjunto 11, Bela Vista, CEP 01311-930, inscrita
no CNPJ sob o n° 34.337.707/0001-00, ou outra instituicdo financeira
que passe a originar os Direitos Creditorios; (b) QI SOCIEDADE
DE CREDITO DIRETO S.A., instituicio financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n® 215, 14°andar, conjuntos 1.401 a 1.404, sala E, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 32.402.502/0001-35; ou
(c) outras Institui¢cdes financeiras que passem a originar os Direitos
Creditorios — CCB ao Fundo.

Chamadas de capital de Cotas, nos termos do item 14.12.5 do
Regulamento.

Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

As condi¢des para aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo,
prevista no item 12.5 deste Regulamento.

Conta corrente de titularidade da Cedente — Opus, mantida junto ao
Banco Depositario e movimentada exclusivamente mediante
instrugdes do Custodiante, nos termos descritos no contrato celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, o Banco
Depositario e o Custodiante.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma
Instituigdo Autorizada.

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, a
Cedente — Opus, ¢ a Gestora, que regula a cessdo dos Direitos
Creditérios Futuros ao Fundo, conforme aditado de tempos em
tempos.
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“Contrato de Cobranca”

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Mezanino A —I”

“Cotas Mezanino A”

“Cotas Mezanino B”

“Cotas Mezanino C”

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o
Agente de Cobranca que regula a prestacdo de servigcos de cobranca
dos Direitos Creditdérios Futuros inadimplidos, conforme aditado de
tempos em tempos.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, quando
referidas em conjunto.

As cotas de subclasse junior emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as demais para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento e do respectivo Apéndice.

As Cotas Mezanino A -1, as Cotas Mezanino A, as Cotas
Mezanino B e as Cotas Mezanino C, quando referidas em conjunto.

As cotas de subclasse mezanino A — I emitidas pelo Fundo, as quais
se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento e do respectivo Apéndice, mas que, para 0s mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Mezanino A, as Cotas
Mezanino B, as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

As cotas de subclasse mezanino A emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores ¢ as Cotas Mezanino A — I para efeito
de amortizagao, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Mezanino B,
as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

As cotas de subclasse mezanino B emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A —1 e as Cotas
Mezanino A para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e do
respectivo Apéndice, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Mezanino C ou as Cotas Juniores.

As cotas de subclasse mezanino C emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A — I, as Cotas
Mezanino A e as Cotas Mezanino B para efeito de amortizacdo,
resgate ¢ distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
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“Cotas Seniores”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“Custos Totais”

“CVM”

“Data de Conversio”

termos do Regulamento e do respectivo Apéndice, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Juniores.

As cotas de subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as quais nao se
subordinam as demais para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento e do respectivo Apéndice.

O titular de Cotas.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, previstos nos itens 12.1 e 12.2 deste Regulamento.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira devidamente autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar servigos
de custodia fungivel de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n®1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42.

Em conjunto: (a) custos de apolices de seguro contratadas pela
Cedente — Opus relacionadas aos Direitos de Exploragdo comercial
(se houver); (b) despesas inerentes a ou exigidas pela Venda de
Direito de Exploracdo Comercial; (c) determinados custos
relacionados a produgdo, pela Cedente — Opus, de Shows; e (d) custos
relacionados a Patrocinio, os quais serdo deduzidos para se apurar o
valor dos respectivos Direitos Creditorios Futuros, em qualquer caso,
desde que tais custos tenham sido previamente aprovados pela Gestora
e desde que devidamente comprovados.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa, conforme o caso: (a) a data em que parcela das Cotas
Seniores foi transformada em Cotas Mezanino B € em que parcela das
Cotas Juniores foi transformada em Cotas Mezanino A e Cotas
Mezanino C, de acordo com a Assembleia realizada em 22 de abril de
2024; ou (b) a data em que parcela das Cotas Mezanino C sera
transformada em Cotas Mezanino A —1I, conforme venha a ser
deliberado em Assembleia.
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“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Integralizacdo

Inicial”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios — CCB”

“Direitos Creditorios Futuros”

A data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas.

A data da 1*(primeira) integralizagdo de Cotas de determinada
subclasse ou série. Caso esse termo esteja sendo utilizado em relacao
a qualquer das subclasses de Cotas Mezanino, deve-se entender que a
Data de Integralizacdo Inicial € no mesmo dia da respectiva Data de
Conversao.

As datas em que sdo realizadas as amortizagdes das Cotas ou da meta
de rentabilidade das Cotas ou a Amortizagdo Extraordinaria, que
ocorrem no 2° (segundo) Dia Util anterior ao 15° (décimo quinto) dia
de cada més calendario, nos termos dos capitulos 16 ¢ 17 do
Regulamento e do respectivo Apéndice.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora ou pela
Gestora, em nome do Fundo, nos termos do capitulo8 do
Regulamento.

(a)no caso dos Direitos Creditorios Futuros, os respectivos
devedores; e (b)no caso dos Direitos Creditorios—CCB, a
Cedente — Opus.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolucdo CMN n°4.880, de 23 de
dezembro de 2020. Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizacao
ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de
clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, inclusive para fins de apuragdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizagdo, da amortizac¢ao ou do resgate das Cotas.

Em conjunto, os Direitos Creditérios Futuros e os Direitos
Creditorios — CCB.

Direitos creditérios representados pelas CCB, decorrentes de
operagdes de empréstimo realizadas entre as Cedentes — CCB ¢ a
Cedente -Opus, para fins de financiamento do capital de giro da
Cedente — Opus.

Direitos creditorios de existéncia futura, que decorrerdo dos Direitos
de Exploragdo Comercial.
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“Direitos de Exploracio

Comercial”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Documentos Comprobatorios

Adicionais”

“Entidade Registradora”

Direitos originados de contratos onerosos celebrados pela
Cedente — Opus com artistas, ou com seus representantes ou agentes,
nos quais (a) cada artista se obriga, perante a Cedente — Opus, a
realizar determinada quantidade de Shows, observadas certas
condi¢des contratuais; e (b) a Cedente — Opus passa a ser titular dos
direitos sobre a produgdo dos Shows de tal artista. A Cedente — Opus
também pode adquirir Direitos de Exploragao Comercial de artistas
com quem mantém contrato de agenciamento de carreira.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depositos bancarios a
vista em Instituicdo Autorizada; e (¢) demais Ativos Financeiros de
Liquidez.

Distribuidor registrado na CVM, contratado pela Gestora, em nome
do Fundo, para prestar os servicos de distribuicao publica das Cotas.

Documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios, quais
sejam, (a) no caso dos Direitos Creditorios Futuros: (1) o Contrato de
Cessao; (2) os Termos de Cessdo; (3) os contratos celebrados entre a
Cedente — Opus ¢ os artistas, por meio dos quais a Cedente — Opus
adquire os Direitos de Exploracdo Comercial; e (4) os contratos de
agenciamento de carreira dos artistas pela Cedente — Opus; e (b) no
caso dos Direitos Creditorios — CCB: (1) a via negociavel de cada
CCB, devidamente assinada e endossada ao Fundo; e (2) os eventuais
instrumentos de garantia acessorios da CCB endossada, devidamente
assinados e registrados nos cartérios competentes, conforme
aplicavel.

Documentos adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios Futuros quando efetivamente originados e constituidos,
correspondentes aos documentos que comprovem os créditos
decorrentes dos respectivos Direitos de Exploragdo Comercial, tais
como: (a) instrumentos celebrados entre a Cedente — Opus e terceiros
para Venda de Direito de Exploragdo Comercial; (b) apolices de
seguro contratadas pela Cedente — Opus no ambito dos Direitos de
Exploragdo Comercial; e (¢) contratos de patrocinios relacionados
diretamente aos Direitos de Explora¢do Comercial.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada pela

Administradora, em nome do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro.
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“Evento de Verificacdo do

Patrimonio Liquido”

“Eventos de Avaliacdo”

“Evento de
Inadimplemento — Agente de

Cobranga”

“Eventos de Insolvéncia”

“Eventos de Liquidacdo”

“Eventos de Liquidez”

“Eventos de Resolucdo Total

da Cessdo”

Evento definido no item 20.1 do Regulamento, cuja ocorréncia enseja
a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o Patrimdnio
Liquido esta negativo.

Os eventos definidos no item 23.1 do Regulamento.

(a) O inadimplemento de obrigacdes do Agente de Cobranca previstas
neste Regulamento, no Contrato de Cobranga e/ou nas normas legais,
regulamentares ou da autorregulagao aplicaveis; ou (b) a atuagao, pelo
Agente de Cobranga, com dolo e/ou ma-fé ou o cometimento de fraude
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Cobranga e/ou das normas legais,
regulamentares ou da autorregulagao aplicaveis.

A ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo a
Cedente — Opus: pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia, pedido de recuperagdo
judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente
de ter sido requerida homologagédo judicial do referido plano.

Os eventos definidos no item 24.1 do Regulamento.

Em conjunto e indistintamente, recebimento pelo Fundo de quantias
decorrentes da integralizacdo das Cotas e/ou da alienagcdo ou do
pagamento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez.

Eventos que poderdo ser considerados como hipoteses de resolugdo
compulsoria da cessdo da totalidade dos Direitos Creditorios Futuros,
nos termos do Contrato de Cessdo, quais sejam: (a) descumprimento
pela Cedente — Opus de sua obrigagdo de (1) tomar todas as medidas
cabiveis para o direcionamento para a Conta Vinculada dos recursos
decorrentes dos Direitos de Exploragdo Comercial cujos Direitos
Creditérios Futuros foram cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessdo; e/ou (2) repassar os recursos para a Conta Vinculada no
prazo previsto no Contrato de Cessdo; (b) descumprimento pela
Cedente — Opus de suas obrigagoes referentes aos procedimentos apos
a cessdo dos Direitos Creditérios Futuros ao Fundo, conforme
no Contrato de

dispostos Cessdo; (c) descumprimento pela

Cedente — Opus das demais obrigacdes previstas no Contrato de
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“Eventos de Resolucdo Parcial

da Cessdo”

“FATCA”

“Fundo”

“Gestora”

Cessdo, nos Termos de Cessao ou no Contrato de Cobranga que ndo
seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua notificagdo sobre tal
descumprimento; (d) quaisquer atos ou omissdes envolvendo fraude,
dolo ou culpa da Cedente—Opus; (e)violagdo, imprecisao,
insuficiéncia, erro ou inexatiddo de qualquer das declaragdes e
garantias prestadas no Contrato de Cessdo ou nos Termos de Cessao
pela Cedente — Opus; e (f) inicio de qualquer procedimento de
dissolugdo ou liquidacdo, decretacdo de faléncia, apresentagcdo de
pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Cedente — Opus, por qualquer terceiro ou pela propria
Cedente — Opus.

Eventos que poderdo ser considerados como hipdteses de resolugdo
compulsdria da cessdo de Direitos Creditorios Futuros especificos,
nos termos do Contrato de Cessdo, quais sejam: (a) existéncia de
vicios em relagdo a Direitos de Exploragdo Comercial especificos que
impegcam ou afetem a originacdo dos Direitos Creditorios Futuros
correspondentes; (b) existéncia de vicios na originacdo ou na
formalizagdo de Direitos Creditorios Futuros especificos que
impegam a sua cobranga; (¢) existéncia de vicios na originagdo ou na
formalizagdo de Instrumentos de Venda especificos ou na realizagdo
da Venda de Direitos de Exploragdo Comercial especificos, conforme
o disposto no Contrato de Cessdo; (d) inexisténcia de Direitos
Creditérios Futuros especificos, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil; (e) descumprimento de quaisquer das obrigacdes referidas nos
Eventos de Resolucdo Total da Cessdo acima exclusivamente em
relacdo a Direitos Creditorios Futuros especificos; (f) questionamento
ou contestagdo judicial, pelos artistas, seus agentes ou representantes
ou por quaisquer terceiros, de Direitos Creditorios Futuros especificos
ou dos respectivos Documentos Comprobatérios ou Documentos
Comprobatoérios Adicionais; e (g) resilicao ou rescisdo de um contrato
de agenciamento especifico.

Foreign Account Tax Compliance Act.

O XP OPUS I Fundo de Investimento em Direitos Creditorios do Setor
do Entretenimento de Responsabilidade Limitada.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794,
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“GIIN”

“Grupo Econémico”

“Indice de Subordinacio”

“Instituicdo Autorizada”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Justa Causa — Gestora”

“Justa Causa — Agente de

Cobranga”
“Leis Anticorrupcdo”

de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n°® 16.789.525/0001-98.

Global Intermediary Identification Number.

Com relagdo a uma determinada sociedade, significa o grupo
constituido por ela, por seus controladores (inclusive pertencentes a
grupo de controle) e pelas sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade.

Subordinagdo minima admitida quando da divisdo do somatorio do
valor das Cotas Juniores e das Cotas Mezanino em circulagdo pelo
Patrimonio Liquido, equivalente a 30% (trinta por cento).

Qualquer das seguintes institui¢des financeiras: (a) Banco Bradesco
S.A; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (c¢) Banco do Brasil S.A.;
(d) Caixa Econdmica Federal; (e) Banco Itat Unibanco S.A.; ou
(f) Banco XP S.A.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais deverdo
(a) se enquadrar no conceito de investidor profissional, conforme o
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21; (b) buscar rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composi¢ao
e diversificacdo da carteira do Fundo e aceitar os riscos associados aos
investimentos do Fundo; e (c¢) compreender que o investimento no
Fundo n3ao ¢é adequado aqueles que necessitem de liquidez,
considerando que as Cotas poderdo encontrar baixa ou nenhuma
liquidez no mercado secundario.

ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Tem o significado atribuido do item 22.1.4 do Regulamento.
Tem o significado atribuido do item 22.1.6 do Regulamento.
Em conjunto, quaisquer leis e regulamentagdes, incluindo, mas nao se
limitando a, as leis anticorrupcdo, assim entendidas como quaisquer

leis anticorrupgao, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
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“Obrigacoes Anticorrupcio”

“Patrimonio Liquido”

“Patrocinio”

“Periodo de Investimento”

2

“Periodo de Desinvestimento

“Pessoa Chave”

“Preco de Aquisicdo”

“Preco Total de Venda”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Procedimento de

Caracterizacdo da Justa

Causa — Agente de Cobranca”

n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreton® 11.129, de 11 de julho
de 2022, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery
Act.

Tem o significado atribuido no item 28.2 do Regulamento.

O patriménio liquido do Fundo.

Quaisquer patrocinios, cessdo de direitos de exploracdo de uso da
imagem e naming rights relacionados diretamente aos Direitos de
Exploragdo Comercial.

Periodo de investimento do Fundo, nos termos do item 10.3 do
Regulamento.

Periodo de desinvestimento do Fundo, nos termos do item 10.3.1 do
Regulamento.

Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no
CPF sob o n°364.190.148-08, portador da cédula de identidade
n°® 43.455.173-9 — SSP/SP.

Preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Futuros pelo Fundo,
conforme estabelecido em cada Termo de Cessao.

Preco da Venda de Direito de Exploragdo Comercial.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

O procedimento a ser observado na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento — Agente de Cobranga para fins de caracterizacdo da
Justa Causa — Agente de Cobranga, nos seguintes termos:

(a) na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento — Agente de
Cobranga, a Gestora devera notificar, por escrito, o Agente de
Cobranga, especificando claramente a natureza do Evento de
Inadimplemento — Agente de Cobranga e detalhando-o na maior
extensdo possivel, de forma expressa, indicando a norma e/ou a
disposi¢do contratual violada ou em relagdo a qual o Agente de
Cobranga agiu com dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude, bem como
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“RAET”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

13

Regulamento”

“Remuneracio do Agente de

Cobranga”

13

Representantes”

“Reserva de Despesas”

comprovando a  ocorréncia do  referido  Evento  de
Inadimplemento — Agente de Cobranga;

(b) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento, pelo
Agente de Cobranga, da notificacdo referida na alinea (a) acima, devera
ser realizada uma reunido entre a Gestora e o Agente de Cobranga para
que este preste esclarecimentos e exerg¢a o seu direito de defesa ou,
conforme o caso, apresente as comprovagdes de que ndo houve a
ocorréncia do Evento de Inadimplemento — Agente de Cobranga ou de
que tal Evento de Inadimplemento — Agente de Cobranga foi sanado;

(©) caso ndo sejam apresentados os referidos esclarecimentos ¢
comprovagdes pelo Agente de Cobranga na reunido mencionada na
alinea (b) acima, o Evento de Inadimplemento — Agente de Cobranca
devera ser integralmente sanado, corrigido e/ou adimplido pelo Agente
de Cobranga, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da reunido
referida na alinea (b) acima; e

(d) findo o prazo mencionado na alinea (c) acima sem que o
Evento de Inadimplemento — Agente de Cobranga seja sanado,
corrigido e/ou adimplido pelo Agente de Cobranga, considerar-se-a que
0 Procedimento de Caracterizagdo da Justa Causa— Agente de
Cobranca foi devidamente observado, caracterizando-se a Justa
Causa — Agente de Cobranga, nos termos deste Regulamento.

Regime de Administracdo Especial Temporaria.

Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

O presente regulamento do Fundo.

Remuneragdo devida ao Agente de Cobranga nos termos do Contrato
de Cobranca, conforme prevista no item 6.3 do Regulamento.

Com rela¢do a uma determinada sociedade, significa seus respectivos
socios, administradores, procuradores, empregados, prepostos,
assessores ou prestadores de servigos que atuem em seu nome.

A reserva a ser constituida em Ativos Financeiros de Liquidez pela

Administradora para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
nos termos previstos no item 25.3 do Regulamento.
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“SELIC”

“Shows”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa DI”

“Taxa Minima de Alienacdo”

Sistema Especial de Liquidagado e de Custddia.

Shows e eventos realizados por artistas, no contexto dos Direitos de
Exploragdo Comercial.

Remuneragdo devida nos termos do item 6.1 do Regulamento.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento Balcdo B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pdgina na internet ou em
qualquer outra pagina na internet ou publicagdo que venha a substitui-
lo, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

No contexto de uma Venda de Direito de Exploragdo Comercial,
considera-se obtida a taxa minima de alienacdo quando a relacao entre
(a) o somatorio dos valores futuros dos fluxos de caixa estimados para
o Preco Total de Venda, conforme especificado no respectivo contrato
de Venda de Direito de Exploragdo Comercial; e (b) o valor presente
do respectivo Direito Creditorio Futuro, conforme custo original
especificado no Termo de Cessao, for igual ou superior a 115% (cento
€ quinze por cento).

“Taxa Minima Agregada de No contexto de uma Venda de Direito de Exploracdo Comercial, apos

Alienagdo”

“TED”

(a) decorrido o periodo de 6 (seis) meses contados da data de
assinatura do Contrato de Cessdo; ou (b) a transferéncia a terceiros de
25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos de Exploragdo Comercial
cujos Direitos Creditorios Futuros tenham sido adquiridos pelo Fundo,
0 que ocorrer primeiro, devera ser observada a taxa minima agregada
de alienagdo, a qual se considera obtida quando a relagdo entre (a) o
somatorio dos valores futuros dos fluxos de caixa estimados para o
agregado dos Pregos Totais de Venda, conforme especificados nos
respectivos contratos de Venda de Direito de Exploragdo Comercial;
e (b) o valor presente dos respectivos Direitos Creditérios Futuros,
conforme custo original especificado nos Termos de Cessao, for igual
ou superior a 130% (cento e trinta por cento).

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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“Termos de Cessdo”

“Valor de Referéncia”

“Venda de Direito de
Exploracdo Comercial”

Termos de cessdo por meio dos quais os Direitos Creditorios Futuros
serdo cedidos pela Cedente — Opus ao Fundo, conforme o Contrato de
Cessao.

Com relagao as Cotas de qualquer série ou subclasse, significa o valor
das respectivas Cotas na respectiva Data de Integralizacdo Inicial,
atualizado pela meta de rentabilidade estabelecida no respectivo
Apéndice e deduzidos valores amortizados.

A transferéncia, pela Cedente — Opus a terceiros, de Direitos de

Exploragdo Comercial relativos a Direitos Creditérios Futuros que
tenham sido cedidos ao Fundo.
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SUPLEMENTO B
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [+]* (|°]) SERIE DA [+]* (]*]) EMISSAO DO XP
OPUS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO SETOR DO
ENTRETENIMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [*]* ([*]) série da [*]* ([*]) emiss@o do XP OPUS I Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Setor do Entretenimento de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores da [°]* Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da
[*]* Série (“Data de Integralizacio Inicial”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série;

() valor unitario: R$1,00 (um real), na Data de Integralizagdo Inicial. A partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas Seniores da [*]* Série serdo valorizadas todo Dia
Util, nos termos do capitulo 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data de Integralizagdo Inicial, podendo o volume total das
Cotas Seniores da [*]* Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [*]* Série em
cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugado CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o
rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em

lote unico e indivisivel // nos termos do artigo 8° da Resolugdo CVM n°® 160/22];

® coordenador lider da oferta: [];

(2) possibilidade de distribui¢do parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas

Seniores da [*]* Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [*] ([*]) Cotas Seniores
da [*]* Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [*]* Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]* Série podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série];

@) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Q) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];
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(k) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo / mediante chamadas de capital

realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢do das Cotas
Seniores da [*]* Série];

(m) meta de rentabilidade (indice referencial): [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma
sobretaxa (spread) de [*]% ([*] por cento) ao ano (“Meta de Rentabilidade”);

(n) meta de valorizagio: as Cotas Seniores da [*]* Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir

do Dia Util seguinte a Data de Integralizacio Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos do capitulo 16 do Regulamento. A meta de valorizagdo sera
calculada a partir da apropriagdo diaria da Meta de Rentabilidade, sob a forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) amortizagdo: nos termos do capitulo 16 do Regulamento; ¢

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]* Série serdo resgatadas na tltima

data de amortizagdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duragdo das Cotas Seniores
da [*]* Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto

no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA”
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SUPLEMENTO C
MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO []

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO |[¢] DA [*]* ([*]) EMISSAO DO XP OPUS I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO SETOR DO
ENTRETENIMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas mezanino [*] da [*]* ([*]) emissdo do XP OPUS I Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios do Setor do Entretenimento de Responsabilidade Limitada (“Fundo” ¢ “Cotas
Mezanino [*]”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas Mezanino []
(“Data de Integralizac¢io Inicial”);

(b) quantidade inicial: [] ([*]) Cotas Mezanino [°];

() valor unitario: R$1,00 (um real), na Data de Integralizagdo Inicial. A partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas Mezanino [*] serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos do capitulo 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data de Integralizagdo Inicial, podendo o volume total das
Cotas Mezanino [*] variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino [*] em cada data de
integralizacgo;

(e) subordinagdo: para fins de amortizagdo e resgate, subordinada em relag@o as cotas mezanino
[*] e prioritaria em relag@o as cotas mezanino [*];

® forma de colocacdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o
rito de registro [ordindrio // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em
lote unico e indivisivel // nos termos do artigo 8° da Resolugdo CVM n°® 160/22];

(2) coordenador lider da oferta: [];

(h) possibilidade de distribui¢do parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas
Mezanino [*], desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [*] ([*]) Cotas Mezanino [*], com
o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino [*] ndo colocado];

@) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino [¢] podera ser aumentada
em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [] ([*]) Cotas Mezanino [*]];
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Q) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(k) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

(m)  forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo / mediante chamadas de capital

realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢do das Cotas
Mezanino [*]];

(n) meta de rentabilidade (indice referencial): [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma
sobretaxa (spread) de [*]% ([*] por cento) ao ano (“Meta de Rentabilidade”);

(o) meta de valorizagio: as Cotas Mezanino [+] serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia

Util seguinte a Data de Integralizagio Inicial, sendo que a tltima valorizagdo ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos do capitulo 16 do Regulamento. A meta de valorizagdo sera calculada a
partir da apropriacao diaria da Meta de Rentabilidade, sob a forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(p) amortizacdo: nos termos do capitulo 16 do Regulamento; e

(@ prazo de duragdo e data de resgate: as Cotas Mezanino [¢] serdo resgatadas na tltima data de

amortizac¢do do principal, que corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino [°].
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto

no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA”
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SUPLEMENTO D
MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

“APENDICE DAS COTAS JUNIORES DA [*]* (|*]) EMISSAO DO XP OPUS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO SETOR DO ENTRETENIMENTO
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]* ([*]) emissdo do XP OPUS I Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Setor do Entretenimento de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integraliza¢ao das Cotas Juniores (“Data
de Integralizagao Inicial”);

(b) quantidade inicial: [] ([*]) Cotas Juniores;

() valor unitario: R$1,00 (um real), na Data de Integralizagdo Inicial. A partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizagio Inicial, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos
do capitulo 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data de Integralizagdo Inicial, podendo o volume total das
Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de
integralizacgo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugado CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o
rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em
lote unico e indivisivel // nos termos do artigo 8° da Resolugdo CVM n°® 160/22];

® coordenador lider da oferta: [];

(2) possibilidade de distribui¢do parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas

Juniores, desde que haja a coloca¢do da quantidade minima de [] ([*]) Cotas Juniores, com o
cancelamento do saldo de Cotas Juniores nao colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser aumentada em até
[*]% ([*] cento), ou seja, em até [] ([*]) Cotas Juniores];

@) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Q) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];
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(k) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo / mediante chamadas de capital

realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢do das Cotas
Juniores];

(m)  meta de rentabilidade (indice referencial): ndo ha;

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data de Integralizagdo Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate, nos termos do capitulo 16 do Regulamento;

(o) amortizacdo: nos termos do capitulo 16 do Regulamento; e

(p) prazo de duragfo e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso de

liquidacdo do Fundo.
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto

no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA”
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