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REGULAMENTO DO DUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (CNPJ:
31.544.287/0001-44)

| - CONSTITUICAO, OBJETO E DURACAO

Artigo 12. O DUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“FUNDO”) é
uma comunhado de recursos, constituido sob a forma de condominio aberto, destinado a aquisicdao de direitos
creditorios e demais ativos elegiveis nos termos da sua Politica de Investimentos, contida neste documento
(“Regulamento”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é regido pelo Regulamento, e pelas disposicGes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, a notar a Resolucdo CMN n2 2.907/2001, as Instrugdes n.2 356/2001 e n.2 444/2014 da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), e alteracbes posteriores (“Instrucdo 356" e “Instrucao 444",
respectivamente).

Paragrafo Segundo — Para que seja possivel uma completa compreensao das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura do Regulamento em conjunto com as disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 29. — O FUNDO tera prazo de duragio de 10 (dez) anos, podendo esse prazo ser prorrogado por mais 10
(dez) anos, mediante deliberacdo em Assembleia Geral.

Il - COTAS

Artigo 32. O FUNDO emitira cotas de uma Unica classe e série, sem que haja qualquer preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre elas.

Paragrafo Primeiro — As cotas corresponderao a fragGes ideais do seu patrimdnio, serdo escriturais e mantidas
em conta de depdsitos em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo — As condigdes para emissdo, negociagdo, amortizagao e resgate das cotas encontram-se
descritas nos capitulos Xl e Xll deste Regulamento.

Artigo 49. Todas as cotas conferem aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes de forma proporcional a
guantidade de cotas detida.
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Artigo 52. As cotas do FUNDO terao seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias Uteis, com
base em avaliacao patrimonial nos termos do Capitulo XIV.

Paragrafo Primeiro - O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO, ambos apurados no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o
fundo atua (cota de fechamento).

Paragrafo Segundo — Nao se consideram dias Uteis para calculo do valor das cotas os feriados de ambito
nacional.

Artigo 62. Por tratar-se de um fundo aberto, as cotas do Fundo poderao ser resgatadas a qualquer momento,
tanto em dinheiro quanto em ativos, obedecendo os prazos de resgate e cotizacdo abaixo:

Movimenta¢ao — Emissao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentacao 14 horas
Aplicagdo Minima Inicial RS 1.000.000,00
Valores de Movimentagdo RS 1.000.000,00
Tipo de Cota Fechamento
Aplicagdo - Cotizagdo D+0
Aplicacdo - Pagamento D+0
Resgate - Cotizagdo D+0
Resgate - Pagamento D+0

11 - PUBLICO ALVO

Artigo 72. As cotas do FUNDO serdo subscritas exclusivamente por um unico Investidor Profissional, conforme
definido pelo Artigo 92-A da Instrucdo n.2 539/2013 da CVM, e alteracbes posteriores, (“Instrucdo 539”), e que:
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I — Conhece, entende e aceita os riscos descritos neste Regulamento aos quais os investimentos do
FUNDO estarao expostos, que poderao, inclusive, resultar em perdas superiores ao capital aplicado, e na
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos;

Il — Verificou a adequacdo do FUNDO aos seus objetivos de investimento, e tem ciéncia de que nao
existe qualquer tipo de garantia de retorno futuro, independente dos retornos passados observados; e

[ — Analisou todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e nos demais materiais informativos
do FUNDO.

Paragrafo Unico — Em fung3o do publico alvo do FUNDO, fica dispensada a apresentacdo de Prospecto.

IV — ADMINISTRACAO

Artigo 82. A administracdo do FUNDO sera realizada pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3900, 6° andar, conj. 601, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n2 00.329.598/0001-67,
devidamente autorizada a prestacdo de tal servico através do Ato Declaratério CVM n2 8.575, de 06 de dezembro
de 2005 (“ADMINISTRADORA").

Paragrafo Primeiro — A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcdes deste regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessdrios a administracao do fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos
creditdrios que integrem a carteira do fundo.

Artigo 92. Incluem-se entre as obrigagGes da instituicdo administradora:

| - Providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos, junto ao competente Cartério
de Registro de Titulos e Documentos;

Il - Protocolar exemplar do Regulamento e de seus eventuais aditamentos na CVM;

IlI- Praticar todos os atos de administragdo do FUNDO, de modo a manter a sua boa ordem legal, operacional
e administrativa, observados os termos e as condicGes do Regulamento e as limitacOes legais e
regulamentares aplicaveis;

v — Designar diretor para responder, civil e criminalmente, pela gestao, supervisdo e acompanhamento
do FUNDO, bem como pela presta¢do de informacgdes relativas ao mesmo.

V — Manter atualizados e em perfeita ordem:
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a) a documentacdo relativa as operagdes do fundo;
b) o registro dos condéminos;
c) o livro de atas de assembleias gerais;
d) o livro de presenca de condéminos;
e) os demonstrativos trimestrais de que trata o Artigo 82, Capitulo 49, da Instrucdo 356;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao fundo;
g) os relatdrios do auditor independente;
VI — Receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do CUSTODIANTE.

Vi — Entregar aos cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientificad-lo
do nome do periédico utilizado para divulgacdo de informacdes e das taxas descritas no capitulo XV deste
Regulamento;

il — Enviar o informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em conformidade com o Anexo A da Instrugdo n.2 489 da CVM,
e altera¢Oes posteriores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil;

IX — Divulgar anualmente no periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
que distribuam as cotas, o valor do patrimonio liquido do fundo, o valor das cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco;

X — Fornecer anualmente aos conddéminos documento contendo informacGes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero
de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

Xl — Custear as despesas de propaganda do fundo;

Xl — Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco do fundo ou dos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do fundo;
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Xl — Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrag¢des financeiras, previstas
na regulacao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a mesma e o fundo;

XV - Elaborar, por meio de seu diretor designado, o demonstrativo trimestral previsto no Pardgrafo 32 do
artigo 8 da Instrucdo CVM 356;

XV - Submeter os demonstrativos trimestrais referidos no inciso anterior a CVM, através do sistema de
envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do referido periodo, e para exame por parte do auditor
independente, bem como manté-los a disposi¢cdo dos cotistas do FUNDO.

XVI - Enviar as demonstragGes financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apods o encerramento do exercicio social ao qual se refiram;

XVII — Contratar os prestadores de servicos descritos nos capitulos VI e VIl e também os prestadores de
servicos de consultoria especializada, que objetivem dar suporte e subsidiar, se for o caso, o gestor, em
suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditdrios para integrarem a carteira do fundo; observadas
as deliberacGes da Assembleia Geral;

XVIII  — Possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam
verificar o cumprimento das obrigacdes e responsabilidades firmadas com os prestadores de servigos
contratados.

XIX — Fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgées de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Artigo 102. E vedado 8 ADMINISTRADORA:

| —Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo fundo.

II— Utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdo como garantia das opera¢des praticadas pelo
FUNDO;

11 — Efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicdo de cotas deste.
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Paragrafo Unico - As vedagdes de que tratam os incisos | a Ill deste artigo abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Artigo 112. E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do fundo:

Vi

Vil

— Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma.

— Realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos no
Regulamento;

— Aplicar recursos diretamente no exterior;
— Adquirir cotas do préprio FUNDO;

— Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas nas
disposicoes legais aplicdveis e no Regulamento.;

— Vender cotas do FUNDO a prestacao;

— Vender cotas do fundo a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos creditérios;

VIl - Prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX

XI

Xl

— Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

— Obter ou conceder empréstimos;

— Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
fundo;

— Efetuar opera¢des em mercado de derivativos;

XIIl — Emitir quaisquer cotas em desacordo com o Regulamento.

Artigo 122. A ADMINISTRADORA contratard, por conta e ordem do FUNDO, auditor independente devidamente
registrado na CVM.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060



DocuSign Envelope ID: 0724EB47-A74B-4A11-A4BD-593894A6175F

5O

V - SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 132. Mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias aos cotistas por meio eletronico ou de carta com aviso de
recebimento enderecada aos cotistas, a ADMINISTRADORA podera renunciar a administracdo do FUNDO, desde
gue convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquida¢do do
FUNDO, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicdveis e do disposto no Capitulo XVI abaixo.

Artigo 142. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da
Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdao do FUNDO.

Artigo 152. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do FUNDO aplicar-se-do, no que
couber, as normas em vigor que dispGem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prdpria
ADMINISTRADORA.

VI - GESTORA

Artigo 162. O servico de administracdo de carteiras na qualidade de gestor de recursos sera prestado pela Acura
Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3900,
6° andar, conj. 601, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n? 18.167.777/0001-00, devidamente
autorizada a prestacdo de tal servico através do Ato Declaratério CVM n2 13.179, de 24 de Julho de 2013
(“GESTORA”).

Artigo 172. A GESTORA devera observar o disposto na Instrucdo n.2 558/2015 da CVM, e alteragBes posteriores,
(“Instrucdo 558”), na Instrugdo 555, e demais regulagdes aplicaveis, em especial no que diz respeito as suas
responsabilidades individuais para com a operagao e os melhores interesses do FUNDO, e do seus cotistas.

Paragrafo Primeiro -_As atribuicGes, competéncias e o ambito de atuacdo da GESTORA encontram-se
devidamente definidas no Contrato de Gestdo celebrado com a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - A GESTORA desempenhara diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da
carteira do Fundo, sendo responsdavel pela sele¢do de ativos para sua aquisicdao, negociagao de ativos de
propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito de voto deles decorrentes, realizando todas as demais
acles necessarias para tal exercicio.
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VII - CUSTODIANTE

Artigo 182. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO,
bem como os servicos de escrituracdo das cotas do FUNDO, serdo prestados pela INDIGO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, ja qualificada neste Regulamento (“CUSTODIANTE”).

Artigo 192. O custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

| — Validar os direitos creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento; Il —
Receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por
operacoes financeiras, comerciais e de servigos;

[ — Durante o funcionamento do fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo que
evidencia o lastro dos direitos creditdrios representados por operagGes financeiras, comerciais e de servicos;

v — Realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operacao;

Vv — Fazer a custdédia e a guarda da documentacgdo relativa aos direitos creditdrios e demais ativos
integrantes da carteira do fundo;

\ — Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo dos direitos creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia de classificagdo de risco de crédito contratada pelo fundo e érgaos reguladores; e

Vi — cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢ées financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia, para liberacdo apds o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro - A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada individualmente e
integralmente pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 12 do artigo 38 da Instrugdo 356, quando do
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recebimento da documentagdo original que comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis apds a cessdo de cada direito de crédito.

Paragrafo Segundo - Considerando a verificacdo de lastro a ser feita nos termos do paragrafo acima, o
CUSTODIANTE, nos termos do paragrafo 14 do Artigo 38 da ICVM 356, estd dispensado da obrigacdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditdrios integrantes da carteira do fundo, de que trata o inciso | do
paragrafo 13 da referida Instrucao.

Paragrafo Terceiro - As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

a) obtencdo de arquivo eletrénico com os Direitos de Crédito adquiridos pelo FUNDO, na respectiva data
da cessdo; e

b) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrénicos do Custodiante.

Paragrafo Quarto - O CUSTODIANTE sera a instituicdo responsdvel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada individualmente pelo
CUSTODIANTE, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando da cessdo de cada Direito
de Crédito. Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo CUSTODIANTE para efetuar a verificacdo de
lastro ndo podera ser o originador, cedente, consultor especializado ou GESTORA do FUNDO, bem como
qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contabeis que tratam o assunto.

Paragrafo Sexto - O CUSTODIANTE recebera, por meio da GESTORA, via original da documentacdo que
evidencia o lastro dos direitos creditérios no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua aquisi¢ao.

Paragrafo Sétimo - A documentagdo em via original a que se refere o paragrafo 62 acima devera ser entregue
ao Custodiante pelo Cedente ou pela GESTORA, em forma fisica.

Paragrafo Oitavo - O CUSTODIANTE, responsavel legal pela guarda dos documentos comprobatdrios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a anuéncia do Fundo
através de sua Administradora, podera contratar, mediante instrumento contratual especifico, empresa
especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na condicdo de fiel depositaria,
observados, ainda, os paragrafos 72 e 82 do artigo 38 da Instru¢dao CVM 356.
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Paragrafo Nono - Cada um dos cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos de Créditos a eles referentes, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao. Havera direito de regresso do FUNDO contra o cedente
caso ndo haja a recepc¢do dos documentos de comprovacao do lastro no prazo estabelecido no item do
paragrafo 62 acima.

VIII - POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 202. O FUNDO tem como objetivo proporcionar valorizacdo das suas cotas no médio e longo prazo através
da aquisicdo, em quaisquer percentuais do seu patrimoénio liquido, de direitos de crédito (“Direitos de Crédito”):

| —Que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o fundo;

Il — Decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;

Il —Que resultem de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia;

IV — Cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FUNDO seja considerada um fator preponderante
de risco;

V —Originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;
VI — De existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja constituidas; e
VIl — De natureza diversa, ndo enquadrdveis no disposto no inciso | do art. 22 da Instrugdo 356.
Paragrafo Terceiro O FUNDO podera manter a totalidade do saldo remanescente do seu patrimonio liquido
aplicado, sem qualquer limite de concentragao, em:
a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
d) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos acima indicados; e
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e) Cotasde Fundos de Investimento Renda Fixa, nos termos do art. 1092 da Instrugdo n.2 555/2014 da CVM
(“Instrucdo 555”).

Artigo 212. O FUNDO poderd realizar aplicagbes que cologuem o seu patrimonio em risco. Dadas as
caracteristicas dos Direitos de Crédito a serem adquiridos, podera ocorrer a perda de valor de mercado, iliquidez,
inadimpléncia, ou ndo-liquidagdo da carteira do FUNDO de forma integral. Em tais circunstancias, podera ocorrer
a necessidade de aportes adicionais de recursos no FUNDO por parte dos seus cotistas de forma a honrar com
guaisquer compromissos assumidos. Os diferentes tipos de risco envolvidos, porém, ndo necessariamente todos,
encontram-se descritos no Capitulo X deste regulamento.

Artigo 229. As aplicagdes no FUNDO ndo contardo com qualquer garantia por parte da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 232. AADMINISTRADORA podera atuar na condig¢do de contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo;

Artigo 249. A ADMINISTRADORA deverd manter reserva de caixa de, no minimo, o valor referente as taxas,
despesas e encargos a serem pagos pelo FUNDO, nos termos do capitulo XV, projetados num horizonte de dois
meses desde a data da assinatura deste Regulamento até a liquidacdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Os ativos utilizados na composicdo da Reserva de Caixa deverdo respeitar o disposto no
artigo 202 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Caso a GESTORA verifique o descumprimento da Reserva de Caixa, o FUNDO devera
interromper imediatamente a aquisicdo de Direitos de Crédito.

Paragrafo Terceiro- Na medida em que sejam identificadas necessidades de recursos para (i) pagamento de
despesas, taxas e encargos do FUNDO, desde que ndo existam recursos suficientes na Reserva de Caixa; e/ou
(ii) recomposicdo da reserva de caixa, a ADMINISTRADORA realizara chamadas de capital, ou seja, comunicard
os cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no FUNDO mediante a subscri¢ao parcial
ou total de nova(s) cota(s).

Artigo 252. Em fungdo do tipo de direitos creditdrios que serdao predominantemente adquiridos pelo FUNDO, a
sua composicdo de carteira podera conter exposicdo a Direitos de Crédito de um mesmo devedor, ou a
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, em valores superiores a 20% (vinte por cento) de que trata o
Artigo 402-A da Instrucao 356.
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Paragrafo Unico — O disposto no caput n3o se aplica a aquisicio de ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da ADMINISTRADORA, GESTORA, ou CUSTODIANTE, e parte relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto, que deverdo observar o limite de 20% (vinte por cento) do
patrimonio liquido.

IX - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

Artigo 262. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO deverao observar os critérios
abaixo:

b)

| - Deverdo ter sido indicados e aprovados pela Gestora (“Critério de Elegibilidade”);

Il - Para que a cessao seja efetivada pelo CUSTODIANTE, devera ocorrer o seguinte (“Condices de Cessdo”):

recepcao e processamento do arquivo de cessdao pelo CUSTODIANTE;
GESTORA devera confirmar a aprovacdo dos contratos constantes no relatdrio de processamento; e
c) o CUSTODIANTE efetiva a cessdo aprovada.

Paragrafo Primeiro - O CUSTODIANTE sera a instituicdo responsdavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos critérios acima em cada operagdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo FUNDO, na
respectiva data de aquisicdo e pagamento.

Paragrafo Segundo - Todas as informacgdes que venham a ser encaminhadas pelo cedente e/ou pela GESTORA
ao CUSTODIANTE, a fim de que o CUSTODIANTE possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletronico, em formato
previamente acordado entre os cedentes, a GESTORA e o Custodiante.

Artigo 272. O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual, que serad estabelecida no
momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 289. O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e ages, em carater definitivo.

X - FATORES DE RISCO
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Artigo 299. Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situacao financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informacgGes disponiveis neste Regulamento, nos demais materiais do FUNDO e, em particular, avaliar os
principais fatores de risco descritos abaixo, aos quais os investimentos do FUNDO est3do sujeitos:

- Efeitos da politica econdmica do Governo Federal - O FUNDO, seus ativos, os cedentes e os devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao financeira e
os resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) altera¢des na politica fiscal; e/ou (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, nem
para fins de protecdo das posi¢des detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagées acima referidas
podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢dao financeira e os
resultados do Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos clientes.

- Risco de Liquidez - Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢cdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos em

Carteira, situagdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagao
as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito detidos em Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos

de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.
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- Risco de Mercado - O desempenho dos Ativos Financeiros que compéem a carteira do Fundo estd
diretamente ligado a altera¢des nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o que pode causar
oscilagdes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em funcdo de alteragbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros. As referidas oscilagbes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

- Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditérios - O Fundo poderd adquirir direitos
creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valor total
desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderdao compor o patriménio do Fundo
Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao ao Fundo.
Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a
valorizacdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara diretamente
associada aos resultados dos esforcos de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo podera sofrer
impacto da ndo recuperacao dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento, hipétese em que poderdo ocorrer reducdes de ganhos ou perda do capital
investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

- Risco de Flutuacdo dos Ativos Financeiros - O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

- Riscos provenientes do uso de Derivativos - Mesmo que de forma indireta, por meio da aplicagdo em
cotas de fundos de investimento, o Fundo podera estar exposto aos riscos decorrentes de operagdes
de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de prote¢do das posi¢des detidas pelo
Fundo, o que poderd acarretar variacdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagao poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e ao Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de
recursos ao Fundo por parte de seu Cotista.

- Resgate condicionado das Cotas - As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento
do resgate das Cotas é a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
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ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos de Crédito
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora podera
declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo em vigor, levando em conta os principios
fiducidrios a ela atribuidos em lei. Neste caso, ndo serdao devidos quaisquer valores a titulo de multa
ou qualquer outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.

- Risco de Crédito - _Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operacées do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagGes no preco de
negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

- Risco de Concentragdo - O Fundo nao estd sujeito a limites minimos de diversifica¢do da carteira, bem
como podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos de Crédito
cedidos por um unico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo Devedor, desde que
previamente atendidas as regras da regulamentagao em vigor com relagdo aos limites de concentragao.
O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplica¢oes.
Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de crédito desse Devedor.

- Risco de Patriménio Liquido Negativo - Ndo obstante a diligéncia em colocar em pratica a Politica de
Investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdo tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
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negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de
risco, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
Além disso, a realizacdo de tais operacGes e de outras estratégias de investimento poderao fazer com
qgue o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que o Cotista serd chamado a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagdao suas obrigacdes.

- Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito - A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdao a um
ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais Direitos
de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de
Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizacao
do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do
Direito de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo
respectivo devedor.

- Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade - Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econémicofinanceira dos Clientes. Dessa forma, embora assegurem a
selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Clientes.

- Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessao de Crédito adotadas pelos Cedentes
- A Carteira do Fundo podera ser composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais cedentes,
indistintamente. A concessdo de crédito por cada um dos Cedentes observard regras e politicas
particulares, as quais poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Regulamento ndo traz descricdo
completa dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo, eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, variando conforme o
Cedente e a natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios
minimos exigidos para tais politicas, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessado de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que poderd dificultar ou até mesmo
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inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
de Crédito pelo Fundo.

- Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca - A GESTORA e/ou
os prestadores contratados por esta por conta e ordem do Fundo adotarao as medidas cabiveis com
relacdo a cobranca de determinados Direitos de Créditos. Este Regulamento traz apenas a descri¢do
dos requisitos minimos aplicdveis ao processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual podera ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condi¢Ges de
pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

- Risco de Falhas de Procedimentos - Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos do Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

- Risco em relacdo aos Documentos Comprobatérios - O Custodiante é o responsavel legal pela guarda
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da Administradora, poderd
contratar empresa especializada para guarda de documentos, cuja formalizacdo se dard em
instrumento contratual especifico, a qual realizard a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na
condicdo de fiel depositaria. Nesse caso, o Custodiante realizard auditoria dos processos de guarda
efetuados pela empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade
do cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos em contrato. A Carteira do Fundo
podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito.

- Risco de Questionamento Judicial - Os Direitos de Crédito podem ser questionados judicialmente
tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Comprobatérios; (ii) nas taxas aplicadas;
e/ou (iii) na forma de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive em funcdo das disposicBes
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos de Crédito poderdo ser
modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas para o Fundo
e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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- Riscos operacionais e de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacao dos
Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

- Risco de Fungibilidade e Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo - Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados
pelo Administrador, ou por terceiros por ele contratados, devendo os recursos eventualmente
recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial
instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com
movimentacao exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos
em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custddia, para liberacao
apos o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante. Eventualmente, se,
por um equivoco, os valores referentes aos Direitos de Crédito transitarem por contas bancdrias de
outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencdo do Custodiante, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar.

- Risco de descontinuidade - A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve destinar-se,
primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotista quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e de acordo com a politica de
investimento descrita no Capitulo IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”,
acima.

- Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos
de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo ou
pela Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
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respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora.
Caso os Direitos de Crédito cedidos ndao sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, e
os Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente nacional correspondente ao
valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

- Risco decorrente da aquisicdo de Direitos de Crédito originados por Cedentes em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial - O Fundo estd apto a adquirir Direitos de Créditos originados de
Cedentes que estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada em caso de questionamento da realizacdo da referida
cessdo em decorréncia da situagcdo em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

- Riscos e custos de cobranca - Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e
a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos cond6minos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral. A Administradora, a
Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso o Cotista deixe de aportar os recursos necessdrios para tanto.

- Risco decorrente da precificacdo dos ativos - Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdao conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢do do valor das Cotas.

- Inexisténcia de garantia de rentabilidade - Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

- Risco de intervengdo ou liquidacao judicial da Administradora - O Fundo estd sujeito ao risco dos
efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da Administradora, nos termos da Lei
n.2 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipétese,
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em apropriagao ou incorporac¢do aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervengao ou
liguidagdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo.

- Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas - As Cotas do Fundo ndo serdao objeto de
classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas, inclusive,
mas nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

XXVIII - Riscos relacionados as operagdes que envolvam os Fundos administrados pela Administradora -
Conforme previsto no Artigo 82 deste Regulamento, ha a possibilidade de o Fundo contratar operacdes com
(i) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima
mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

XXIX

XXX

XXXI

- Possibilidade de Eventuais Restrices de Natureza Legal ou Regulatdria - O Fundo também poderd
estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipdtese de tais restricBes
ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do cotista. Além disso, os
Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
desta forma prejuizos ao Cotista.

- Risco da Emissdo de Classe Unica - O Patrimdnio do Fundo sera formado por uma Unica classe de
Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo ndo conta, portanto, com Cotas subordinadas ou com
gualquer mecanismo de segregacao de risco entre os titulares das Cotas.

- Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizag¢do, antecipagao ou liquidagdo do
pagamento dos Direitos de Crédito - Considerando que o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
performados e/ou a performar, podera haver eventos que causem o inadimplemento ou a amortizagdo,
antecipacdo ou liquida¢do do seu pagamento, uma vez que decorrerdo de relagdes juridicas mantidas

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060



DocuSign Envelope ID: 0724EB47-A74B-4A11-A4BD-593894A6175F

XXXII

O

entre o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes, ndo é possivel
especificar os referidos eventos.

- Outros Riscos - O Regulamento prevé que a GESTORA sera responsdvel por selecionar e analisar para
aquisicdo pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam as disposicdes nele previstas, sendo que estas
poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por
obrigacbes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre
os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii)
na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo
seu Cedente, e/ou (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do Cedente. Nestas
hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes do Cedente
e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Paragrafo Unico — Além dos riscos acima, o FUNDO poderd estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicacdo
em ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas
caracteristicas operacionais.

XI - EMISSAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 309. As cotas do FUNDO poderdo ser emitidas para fins de aquisi¢ao de direitos creditdrios, bem como
para o pagamento das despesas previstas no Capitulo XV ou quaisquer outros compromissos assumidos.

Paragrafo Primeiro — Para fins da primeira distribuicdo de cotas do Fundo, serdo emitidas (i) no maximo até
600.000 (seiscentas mil) Cotas, com valor unitario de subscri¢do de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da
primeira integralizagdo de Cotas, perfazendo o montante total de até RS 600.000.000,00 (seiscentos milh&es
de reais), na Data de Emissao, e (ii) no minimo, 100.000 (cem mil) Cotas, com valor unitdrio de subscri¢cdo de
RS 1.000,00 (um mil reais) perfazendo o montante total minimo de 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Paragrafo Segundo — O prazo para subscricdo e integralizacdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial
minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da respectiva
data de registro do Fundo na CVM.
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Paragrafo Terceiro — Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patriménio inicial minimo para
funcionamento do Fundo n3o seja atingido, as cotas ndo subscritas e/ou n3o integralizadas serdo
automaticamente canceladas e o patriménio liquido do Fundo sera restituido aos subscritores nas proporgdes
dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quarto — As cotas subscritas poderdo ser integralizadas (i) por transferéncia eletrénica de recursos
por parte do cotista para a conta corrente do FUNDO, ou (ii) em direitos creditdrios, observado o disposto
neste regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo Quinto — Os direitos creditérios integralizados deverdo estar de acordo com a politica de
investimento prevista neste regulamento e ainda atender aos critérios de elegibilidade e condi¢es de cessao
também estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto — Apds a primeira integralizacdo de recursos no Fundo, para fins de emissdo de cotas do
Fundo, serd utilizado o valor da cota em vigor no 12 (primeiro) dia util antecedente a data da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos pelo cotista, ou seja, o valor da cota para fins de integralizacao serd o
valor resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos,
no encerramento do dia util do aporte pelo cotista (D+0) (“Valor da Cota”).

Artigo 319. As Cotas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, admitindo-se
gque as cotas sejam objeto de cessdo ou transferéncia privada, a ser comunicada previamente a
ADMINISTRADORA para que esta verifique se as formalidades deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel
foram atendidas.

Artigo 322. As cotas do FUNDO n3do terao registro para que sejam negociadas no mercado secundario. Caso haja
interesse dos cotistas em negociar suas cotas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a
ADMINISTRADORA, em cumprimento ao disposto no inciso Ill do artigo 23-A da Instru¢do 356, deverd
previamente requerer a CVM o registro previsto na Instrugdo 400.

X1l - VALORIZAGAO DAS COTAS E DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 339. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de quaisquer beneficios/rendimentos advindos
de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao patrimonio liquido do FUNDO.
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X1l - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DE ATIVOS

Artigo 342. Os Direitos de Crédito serdo registrados em consonancia ao manual de precificacdo de ativos da
INDIGO, em conjunto com o laudo de avaliacdo de empresas especializadas contratadas sempre observadas as
regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
serdo reconhecidos em razdao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valorizagdo ou desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

Paragrafo Segundo - Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e
pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios. Os ajustes dos valores dos Ativos
Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo Terceiro - Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com as
regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislacdo pertinente aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios, sendo admitida a reversao da respectiva provisdo, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor,
conforme o disposto no artigo abaixo.

Artigo 352. Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito
serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os procedimentos definidos na Resolu¢do CMN
n.2 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada. O valor ajustado em razao do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo a reversdo de tais perdas e
provisoes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

XIV - TAXAS, DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 362. O FUNDO esta sujeito as seguintes taxas, as quais lhe podem ser debitadas diretamente:
| — Taxa de Administra¢do: devida a ADMINISTRADORA pelo servigo de administragao fiducidria no valor de
0,20% a.a., provisionada diariamente (base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 32 (terceiro) dia util do més subsequente;
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II— Taxa de Gestdo: devida a GESTORA pelo servigo de gestdo de recursos no valor de 0,75% a.a. provisionada
diariamente (base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO, e paga mensalmente,
por periodos vencidos, no 32 (terceiro) dia util do més subsequente;

11 — Taxa de Maxima Custddia: taxa que sera devida ao CUSTODIANTE pelos servigos de custddia, sendo
ela no maximo de 0,05% a.a., provisionada diariamente (base de 252 dias por ano) sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO, e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 32 (terceiro) dia util do més
subsequente;

Paragrafo Primeiro — Ndo serao cobradas taxas entrada e saida.

Artigo 372. O GESTOR recebera, ainda, Taxa de Performance auferida em virtude dos resultados obtidos pelo
FUNDO, conforme abaixo:

Paragrafo Primeiro: O GESTOR fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento)
quando o valor da rentabilidade exceder a 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a
presente data até a data do efetivo pagamento.

Paragrafo Segundo: A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga mensalmente a Gestora, ou de
acordo com a disponibilidade de caixa do Fundo

Artigo 382. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, além das taxas de administracdo, gestdo,
performance e custddia, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| -Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do FUNDO;

Il - Despesas com impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informagdes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na legislacdo ou regulamentacao pertinente;

Il - Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
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IV - Honorarios e despesas do auditor independente encarregado da revisao das demonstracdes financeiras
e das contas do FUNDO, da analise de sua situacdo e da atuacdao da ADMINISTRADORA;

V - Emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o FUNDO venha a ser vencido;

VII - Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo de Assembleia
Geral;

VIl - Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

IX - Despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista, na forma do
Artigo 31, inciso |, da Instrucdo CVM 356; e;

X - Despesas com contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do artigo 39 da Instrugao CVM
356.

Paragrafo Primeiro - As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora.

Paragrafo Segundo - Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo serdo suportados
pelo FUNDO, quaisquer valores adiantados pela ADMINISTRADORA ou por outro prestador de servicos do
FUNDO para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o FUNDO, os quais
deverdo ser prontamente reembolsados pelo FUNDO, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
ADMINISTRADORA, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

XV - LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 399. A liquidagdao do FUNDO dar-se-a ao fim do seu prazo de duragdo, caso nao prorrogado, por
determinacdo da Assembleia Geral, ou antecipadamente em caso de liquidacdo da totalidade da sua carteira de
direitos creditdrios.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral podera deliberar quanto a ndo liquidagdo do FUNDO em caso de
liguidacdo da totalidade da sua carteira de direitos creditorios.
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Paragrafo Segundo — Em caso de liquidacdo por determinac¢do da Assembleia, ou por ndo prorrogagao do seu
prazo de duracdo, os valores devidos aos cotistas poderdo ser integralmente pagos em ativos.

XVI - DIVULGACAO DE INFORMACAO

Artigo 409. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de correio eletrnico, e (ii) disponibilizacdo no website da
Administradora, devendo permanecer a disposicao dos condominos para consulta, na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir ao Cotista acesso as
informacgGes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
Fundo, se for o caso.

Artigo 412 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade
do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigacGes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se
confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instrucao 356.

Artigo 422 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo.

Artigo 432 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 442 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o
valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) o demonstrativo elaborado pelo
Diretor Designado, nos termos do Inciso XIV do Artigo 92. deste Regulamento, sem prejuizo das demais
obrigacGes previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente.

Paragrafo Primeiro - A divulgacdo das informagGes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
correio eletrénico; e (ii) disponibilizagdo no website da Administradora.

Paragrafo Segundo - A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informagdes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou terceiros.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060



DocuSign Envelope ID: 0724EB47-A74B-4A11-A4BD-593894A6175F

5O

XVII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 452. E da competéncia privativa da assembleia geral de cotistas:

| —Tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il — Alterar o regulamento do fundo;
[l — Deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE;

IV— Deliberar sobre a elevacdo das taxas de administracao, gestdo e custédia praticadas, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V — Deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacao do fundo.

Paragrafo unico - Este Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese
em que deve ser providenciada, no prazo maximo de trinta dias, a divulgacdo do fato aos cotistas.

Artigo 462. Os processos de convocacdo e deliberacdo da assembleia seguirdo o disposto na Instrugao 356,
podendo ser nomeado um representante de cotistas nos termos do Artigo 312 da mesma.

XVIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 472. O Fundo terd escrituragdo contabil prdpria. O exercicio social do Fundo terd duragdao de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 489. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento podem ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por correspondéncia eletronica (e-mail) ou
pelos demais meios eletrénicos, incluindo a rede mundial de computadores.

Artigo 492. Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto”
ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.
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Artigo 502. Em caso de morte, incapacidade ou extingdo de cotista do FUNDO, o representante do espélio, do

incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 512. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com rendncia expressa a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao FUNDO, bem
como questdes decorrentes deste Regulamento.

Sdo Paulo, 29 de marco de 2023.

‘5}4/&01’}0 Alres SWV{W (Q’V\AA)\M derrnena

INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORESMOBILIARIOS LTDA.
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