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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 VOX 1IS2B COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (“FUNDQ”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil”), e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilirios (respectivamente,
“Resolucdo CVM 175” e “CVM”), bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe
forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado de 5 (cinco) anos contados da primeira integralizacdo de
Cotas, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais del
Prazo de Durac&o (um) ano cada, mediante proposta do GESTOR e aprovacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de
que trata este Regulamento.

BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.793, 212 Andar, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ sob o n.2 62.232.889/0001-90, autorizado
pela CVM para a atividade de administragao de carteiras de valores
ADMINISTRADOR mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.2 17.552, de 05 de
dezembro de 2019, instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo fiduciaria de carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05 de
dezembro de 2019 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

VOX CAPITAL GESTAO DE RECURSOS Ltda. , com sede na Cidade
de Sao Paulo e Estado de Séo Paulo, na Rua Purpurina, 396, CJ 2 1,
Sumarezinho, CEP 05435-000, inscrito no CNPJ sob o n°
10.814.751/0001-03, autorizado a prestagdo dos servicos de
administracdo de Carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo com
o Ato Declaratorio n® 10.107, de 23 de fevereiro de 2015 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

GESTOR

1.1.1 O ADMINISTRADOR, o FUNDO, e os COTISTAS se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢ao,
operacgdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Fundo e pelos
Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apés a
notificacdo da parte envolvida na controvérsia.

1.1.2 O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um Aarbitro de sua confianca e a requerida
nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois &rbitros acima mencionados.
O arbitro escolhido pela parte requerente deverd ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida
devera ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados
da aceitagdo do arbitro da parte requerida. Ndo sera permitida a
instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral

Foro Aplicavel
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composto por mais de dois polos antagbnicos entre si. Serd, contudo,
permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos
polos.

1.1.3 O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara
de Comércio Brasil Canada (CCBC), vigentes a época da solucédo do
litigio.

1.1.4 Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-
se entre as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais
de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocadas ao referido polo seréo rateados de forma
igual entre as mesmas.

1.1.5 Qualquer ordem, decisdo ou determinacéo arbitral seré definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante,
obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execucéo judicial.

1.1.6 Em face do presente item compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

0] ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido
instaurado) e cumprida por solicitagdo do mesmo ao
juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal
arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro
eleito conforme item 1.1.7 abaixo.

1.1.7 Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e
funcionamento do Fundo, ndo possa por qualquer razao ser dirimida pela
via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renlncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acfes judiciais
relativas ao Fundo ou questbes decorrentes deste Regulamento,
inclusive para o cumprimento das medidas cautelares mencionadas no
item 1.1.6 acima.

Encerramento do Ultimo dia do més de margo de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este Regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”,
“Anexos” e “Apéndices”).

Denominacgéo da Classe Anexo

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracao dos prestadores
de servicos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificagdo da Carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢éo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.
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1.4

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicBes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme defini¢io nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, DESTITUIGAO,
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipo6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuic6es previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragcdo do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos, quando aplicavel: (a) intermediacdo de operacdes para Carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de
classificagédo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
Carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.1.4 Cabera também ao ADMINISTRADOR, especificamente no que se refere aos investimentos e
desinvestimentos em Sociedades Alvo/Investidas:

0] negociar os investimentos e desinvestimentos do FUNDO com as Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas e/ou seus acionistas e potenciais compradores;

(ii) representar o FUNDO na contratagcéo dos investimentos e desinvestimentos, podendo
assinar acordos de acionistas, contratos de compra e venda, acordos de investimento,
peticbes a CVM e demais documentos necessarios, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de
comparecer e votar em assembleias gerais ordinérias e extraordinarias das Sociedades
Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e
valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

necessarios a gestdo da Carteira, observadas as limitagdes legais e regulamentares
aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento;

(i) solicitar o processamento da liquidagdo dos investimentos em Sociedades
Alvo/Investidas, bem como das distribui¢gBes, tal como previstas neste Regulamento;

(iv) representar o FUNDO ou nomear representantes do FUNDO em assembleias gerais
das Sociedades Investidas, determinando a orientagcdo para 0s votos a serem proferidos
nas mesmas, bem como indicar os representantes do FUNDO que compordo o
conselho de administracdo e outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme
aplicavel;

(v) fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas pelos representantes do FUNDO
junto as Sociedades Investidas, observado o disposto na legislacdo aplicavel;

(vi) selecionar e contratar prestadores de servicos de diligéncia relativamente aos
investimentos e desinvestimentos do FUNDO em Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas;

(vii) proteger os interesses do FUNDO junto as Sociedades Investidas;

(viii)  comunicar aos Cotistas, se houver situagbes em que se encontre em potencial conflito
de interesses;

(ix) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho financeiro das Sociedades
Investidas e seu atendimento as melhores préaticas de governancga corporativa através
do acompanhamento periddico dos resultados financeiros das Sociedades Investidas,
inclusive através de relatérios financeiros anuais de tais Sociedades Investidas,
conforme auditados por auditor independente registrado na CVM; e

) praticar os demais atos que lhe sejam delegados nos termos deste Regulamento.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacgoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO n&o séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o Benchmark nédo
representa promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas do FUNDO.

O ADMINISTRADOR podera, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a
cada Cotista e a CVM, renunciar a administragdo do FUNDO.

A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o ADMINISTRADOR, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de Carteira.

O ADMINISTRADOR ou GESTOR podera ser destituido ou substituido pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, observado o quérum deste Regulamento, com ou sem Justa Causa.
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2.8

2.9

2.10

211

A destituicdo do ADMINISTRADOR ou GESTOR pela Assembleia Geral de Cotistas sem justa causa
s6 podera ser aprovada caso o ADMINISTRADOR tenha recebido aviso prévio dos Cotistas, com, no
minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia da eventual destituicéo, o qual deve ter sido aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas com indicacdo, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o
desempenho do ADMINISTRADOR ou das razdes da possivel destituicdo, de forma a subsidiar a
decisao dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a destituicao.

Nas hipoteses de rendncia ou de descredenciamento, ficara o ADMINISTRADOR ou GESTOR
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas integralizadas, em qualquer caso, solicitar que o
ADMINISTRADOR convoque imediatamente, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.

No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungbes até sua
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao
do FUNDO pelo ADMINISTRADOR e, no caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar
administrador temporério até a eleicdo de nova administracao.

Sempre que forem requeridas informacdes pelos Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera submeter a
questado a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO
e dos demais Caotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram tais
informacdes.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO ter& encargos que |lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢Bes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1  As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na sede do ADMINISTRADOR,
e deverdo ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

4.1.2 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-4 por correspondéncia escrita ou por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de
Subscricdo, cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responséavel pelo recebimento de
tal informacao. O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da assembleia.

413 A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, e/ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas. A convocacgao por
solicitacdo dos Cotistas, deve: (a) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos demais Cotistas.

4.1.4 A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenca de ao
menos um Cotista ou seu representante legal ou procurador legalmente constituido ha menos
de 1 (um ano) e, em segunda convocagdo, com qualquer namero.

415 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo.

4.1.6  Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
classe de cotas. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO. Tendo em
vista que podera haver Cotistas que sejam veiculos de investimento e cujos documentos
constitutivos prevejam que o representante legal deva votar de forma a refletir os votos dos
investidores de tais veiculos, sera admitido que um Cotista detentor de mais de 1 (uma) Cota
possa votar diferentemente com cada Cota que detenha.

4.1.8 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se previsto de forma diversa neste Regulamento ou na Resolucdo CVM 175, as deliberagbes
das Assembleias Gerais de Cotistas, como regra geral, serdo aprovadas por Cotistas que representem,
em primeira convocag¢éao, a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, a maioria das
Cotas dos Cotistas presentes.

Em cada Assembleia Geral de Cotistas, apés a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da respectiva
ordem do dia, o ADMINISTRADOR ou o secretério da Assembleia Geral de Cotistas lavrardo a ata da
Assembleia Geral de Cotistas. Ao final de cada Assembleia Geral de Cotistas, todos os Cotistas
presentes a Assembleia Geral deverdo assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as
atividades conduzidas pelo FUNDO na referida reunido de Assembleia Geral de Cotistas. Os Cotistas
que participarem da Assembleia Geral de Cotistas, por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia,
deverdo enviar ao ADMINISTRADOR a ata devidamente assinada por correio eletrénico, assim que
possivel. As atas deverdo ser enviadas a todos os Cotistas do FUNDO dentro de até 8 (oito) dias apos
sua ocorréncia.

Os Cotistas deverdo informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas qualquer situacdo que 0s
coloquem em situacdo de Conflito de Interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de deliberacao
pela Assembleia Geral de Cotistas, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas matérias relacionadas
ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto permanecer o Conflito de Interesses, ressalvada a
hipétese de autorizacdo expressa de Cotistas representando, no minimo, a maioria das Cotas em
circulagdo, na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre referida matéria, observado o disposto
neste Regulamento.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do FUNDO e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuracéo do qudérum de aprovagéo:

() 0 ADMINISTRADOR,;
(ii) 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR,;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR, seus socios,
diretores e funcionérios;
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4.7

4.8

4.9

(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;
V) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do FUNDO.

Nao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula acima quando:
0] 0s Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas na Clausula acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto na Clausula 4.7, alineas “v” e “vi”, acima, sem
prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em buscar identificar os Cotistas que estejam

nessa situacao.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contréria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe,
as disposi¢des previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO
E DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

O Patriménio Liquido do Fundo corresponderéd & soma algébrica de seu disponivel com o
valor dos Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o
que estabelece o Manual de Marca¢édo a Mercado do Administrador.

Além do disposto no paragrafo anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira de
investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

1. as acbes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda variavel sem cotagao
em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado serdo contabilizadas pelo
respectivo valor justo formalizado por meio de laudo de avaliacdo elaborado por
empresa especializada a ser contratada em nome do Fundo;

2. titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotag&o disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento;

3. os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou varidvel com cotacéo
disponivel no mercado seréo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as
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regras vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizacéo de
ativos do Administrador.

54 As demonstrages financeiras do Fundo deveréo ser elaboradas de acordo com as normas
de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

55 A elaboracéo das demonstraces financeiras do Fundo dependera do envio tempestivo das
informacdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas n&o se limitando, as
demonstragBes  contdbeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a
falta ou o atraso no envio das informagBes necessérias, seja pelas Sociedades Investidas
ou pelo Gestor podera resultar na emissdo de parecer dos auditores independentes com
ressalvas ou abstengdo de opinido.

5.6 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na diviséo do valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag6es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacdo aplicavel. O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamaces, por meio do telefone: 0800- 7750500, do e-
mail: pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

ANEXO |

VOX IMPACT INVESTING | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado de 5 (cinco) anos contados da primeira integralizagéo
5 de Cotas, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos
Prazo de Durag&o adicionais del (um) ano cada, mediante proposta do GESTOR e
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
de deliberacdo de que trata este Regulamento.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

. O FUNDO tem o proposito de investir seus recursos com o proposito
Objetivo de obter rendimentos de longo prazo por meio de apreciacdo do
capital investido, renda ou ambos de forma a maximizar o retorno
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para os Cotistas dentro do Prazo de Duragdo do Fundo. O
desenvolvimento, a gestdo e o desinvestimento da sua Carteira sdo
atribuidos ao GESTOR, que terd, observada a politica de
investimento definida neste Regulamento, plena discricionariedade
na representacdo e na tomada de decisao junto as Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestédo
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidor Profissional

Publico-Alvo
Ser& admitida a participagdo do ADMINISTRADOR/GESTOR (e/ou

pessoa ligada ou relacionada) como Cotistas.

Banco Daycoval S.A., instituig&o financeira, com sede na cidade de
Custédia e Tesouraria S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.793, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.232.889/0001-90
(“CUSTODIANTE”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
Emiss&o e Regime de bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
Distribuicdo de Cotas instrumento que aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da
eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e
Direito de Preferéncia em integralizar novas Cotas na proporcao da respectiva participacdo no
Novas Emissdes Aprovadas Patriménio Liquido, de acordo com os procedimentos estabelecidos
no Compromisso de Investimento.

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado de bolsa
ou balcé@o organizado. Eventuais negociacdes privadas das Cotas
pelos investidores deverdo observar o disposto neste Regulamento.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas a
Venda”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estard obrigado
a oferecé-las, por intermédio do ADMINISTRADOR, primeiramente
aos demais Cotistas, observado o disposto nos incisos a seguir: (i)
qualquer dos Cotistas tem preferéncia para adquirir as Cotas a
Venda, sendo que para tanto o ADMINISTRADOR, apdés receber
noticia do Cotista cedente sobre tal inten¢éo, indicara por escrito a
todos os demais Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, a
quantidade de Cotas a Venda, o preco por Cota a Venda, as
condicdes e prazos de pagamento e, se houver, 0 nome e
qualificagdo completa do interessado (“Condi¢cfes da Venda”); (ii)
L cada Cotista adimplente com suas obrigacfes tera direito de
Negociagao preferéncia sobre o nimero de Cotas a Venda proporcional & sua
participacdo sobre o total das Cotas, consideradas apenas suas
Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista
cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras
de Cotas a Venda, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo (“Direito de
Preferéncia”); (iii) em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias
corridos contados do envio mencionado no inciso (i) anterior, 0s
Cotistas poderdo exercer o seu Direito de Preferéncia mediante
comunicacdo por escrito ao ADMINISTRADOR, manifestando
também, se for 0 caso, seu interesse por eventuais sobras de Cotas
a Venda que excedam a proporcéo de sua participagdo no FUNDO;
(iv) caso existam sobras de Cotas a Venda, em relagéo as quais nao
se tenha exercido o Direito de Preferéncia na forma dos incisos
anteriores, o ADMINISTRADOR devera comunicar este fato aos
demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras,
por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco) dias Uteis apés o
término do prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais
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Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o
pagamento do preco respectivo; (v) somente apos esgotados os
procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e transferir
as Cotas a Venda sobre as quais ndo se tenha exercido o Direito de
Preferéncia, desde que:

a. tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condicées
da Venda, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos
apos o término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso
(iv) acima; b. o novo Cotista tenha se comprometido observar os
termos do Boletim de Subscricdo no que se refere a integralizacéo
de Cotas; e c. 0 novo Cotista preencha e cumpra as condi¢es
estabelecidas no neste Regulamento. (vi) qualquer Cotista apenas
podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovacgdo de todos os demais Cotistas.

N&o se aplica o Direito de Preferéncia previsto acima no caso de
transferéncia de Cotas para veiculo de investimento e/ou pessoa
juridica sob o mesmo controle, ou ainda, diretamente para a(s)
pessoa(s) fisica(s) considerada(s) como beneficiario(s) final(is) das
Cotas (“Transferéncias Permitidas”).

As Cotas terédo o seu valor calculado no fechamento de cada dia. O
Calculo do Valor da Cota valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia anterior.

Integralizacdo, Resgate e Como regra geral, a integralizacdo, o resgate e a amortizagdo de
Amortizacao Cotas seréo ser realizados em moeda corrente nacional.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, ndo adota politica de
Adocéo de Politica de Voto exercicio de direito de voto em assembleias de fundos de
investimento e/ou sociedades nos quais esta Classe tenha
participacéo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obriga¢6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

2.4 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel. Nos termos da Resolucdo CVM 175, incluem-se entre os

Encargos:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operacdes do FUNDO;

(i) taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(iii) registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas em lei ou em qualquer outra regulamentacao pertinente;

(iv) correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstra¢gfes contabeis
do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo, imputada ao
FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nédo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servi¢os de administragcdo no exercicio de suas respectivas funcgdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

(ix) inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacgao, cisdo, transformacéo ou liquidacao do FUNDO,
dentro do limite estabelecido neste Regulamento;

x) inerentes a realizacédo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
FUNDO, dentro do limite estabelecido neste Regulamento;

(xi) com liquidagao, registro, negociagéo e custddia de operacdes com ativos;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, dentro do limite estabelecido neste Regulamento;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
FUNDO;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociacgao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios e sua escrituracao;

(xvii)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviil) quaisquer outras despesas incorridas pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR efou pelo

GESTOR relacionadas a contratacdo de servicos a serem prestados ao FUNDO, sejam
obrigatorios por regulamentacéo ou considerados pelo ADMINISTRADOR como convenientes
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3.2

a execucao do FUNDO, incluindo mas néo limitado a prestadores de servicos para a distribuicao
de cotas do FUNDO, escrituracdo de Cotas do FUNDO; e

(xix)  Remuneracdo do Administrador e do Custodiante.

Nos termos da Clausula 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentagdo aplicavel, desde que observem os
melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe tera um periodo de investimento que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte & data em
que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas e se estendera por até 2 (dois) anos (“Periodo de
Investimento”). O Fundo poderd contratar investimentos nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas
durante o Periodo de Investimento, ainda que a consumacéo dos investimentos ocorra apds o decurso
de tal prazo. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado mediante aprovac¢do da Assembleia
Geral de Caotistas.

4.1.1 Os investimentos do FUNDO serao realizados pelo ADMINISTRADOR, durante o Periodo de
Investimento, em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste
Regulamento, baseadas exclusivamente em projetos e propostas de investimento e
desinvestimento elaborados pelo GESTOR, podendo ser realizados por meio de negociagdes
privadas e/ou negociacdes realizadas em mercado de balcéo.

4.1.2 As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionéaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3 Investimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos casos: (i) de
investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo FUNDO e aprovadas antes do término do
Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos
nas Sociedades Investidas, conforme proposta apresentada pelo ADMINISTRADOR. Em
qualquer das hipoteses previstas nesta Clausula, o valor total dos investimentos em Ativos Alvo
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimento estara sempre limitado a 10%
(dez por cento) do Capital Comprometido do FUNDO.

41.4 A liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, caso o0 GESTOR entenda ser no melhor interesse do FUNDO e dos
Cotistas, o FUNDO podera proceder a venda de parte ou da totalidade dos Ativos Alvo antes
do término do Periodo de Investimento, mediante notificagdo por escrito do fato aos Cotistas.

415 Osrecursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Ativos Alvo
antes do término do Periodo de Investimento deverdo ser distribuidos aos Cotistas, por meio
da amortizacdo de Cotas.

4.1.6 Considerando a natureza do FUNDO e a Sociedade Alvo, existe risco de concentracdo dos
investimentos do FUNDO em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de um nimero limitado de
emissores e de pouca liquidez, o que poderda, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao
FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do FUNDO poderéo
depender integralmente dos resultados atingidos por poucas Sociedades Investidas cujos
Ativos Alvo venham a integrar a Carteira.

4.1.7 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragao (“Periodo de
Desinvestimento”).

4.1.8 Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:
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0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacdo dos investimentos da Classe; e

(ii) envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que 0s recursos
provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento
de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas,
nessa ordem,

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

52

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo e no Apéndice |, e a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto nesta Clausula, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto,
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

511

512

513

Os investimentos do FUNDO nas Sociedades Investidas serdo realizados em conjunto com o
Vox Impact Investing Il Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia e com o Vox
IS2B Coinvestimento | Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia e outros fundos
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR/GESTOR.

A Classe poderd investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou nao em acoes,
desde que: (i) seja assegurado a Classe a participacdo no processo decisério e a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja
imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo,
das préaticas de governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175. O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao méximo de 33% (trinta e
trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patrimbénio Liquido devera estar alocada em Ativos
Financeiros.

O limite previsto na Clausula 5.1 acima ndo € aplicavel durante o prazo de aplicacéo dos recursos, 0
qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i) & Data de Primeira
Integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou nova
emissdo de Cotas, na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacéo a vista; ou (ii) a
data de encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentacédo especifica.

5.2.1

5.2.2

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput da Clausula 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
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5.3

5.4
5.5
5.6

5.7

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

52.3 Caso o desenquadramento ao limite da Clausula 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput, 0 GESTOR deverd, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos:

0] reenquadrar a Carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima Chamada de
Capital ou emissédo de Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporcéo por eles integralizada.

5.2.4 Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto neste Regulamento e isso nao
acarrete em desenquadramento ao limite percentual previsto em lei, o ADMINISTRADOR
devera informar aos Cotistas:

® se ira, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da integralizagdo para
pagamento de despesas previstas no orcamento do FUNDO e/ou para realizacéo de
investimento; ou

(ii) se ira, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da integralizagao
aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na propor¢éo por eles integralizada, a titulo de estorno do montante
integralizado sem que isso caracterize uma distribuicdo ou incida qualquer tributacao; e

(iii) em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (i) acima.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de Carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

E vedado ao FUNDO contrair ou efetuar empréstimos e/ou financiamentos, em qualquer montante.
A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, obedecidos os requisitos legais.

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou (ii) envolverem
opcbes de compra ou venda de ag¢des das Sociedades Investidas que integram a Carteira do FUNDO
com o propésito de: a. ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ac¢@es investidas; ou b. alienar essas ac¢des no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento.

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolucdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

6.1

A participagdo do processo decisorio das Sociedades Alvo pode ocorrer exemplificativamente, mas ndo
de forma limitada, por meio da: (i) indicacdo pelo FUNDO de membros do conselho de administracdo
ou da diretoria da Sociedade Investida, de acordo com a lista de pessoas previamente autorizadas para
representar o FUNDO perante as Sociedades Investidas, prevista no Apéndice Il deste Regulamento,
gue deverdo seguir a orientagdo do ADMINISTRADOR, (ii) titularidade de valores mobiliarios que
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6.2

integrem o bloco de controle da Sociedade Investida, (iii) participagcdo em acordo(s) de socios da
Sociedade Investida ou celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou adocao de procedimento(s) que
assegure(m) ao FUNDO influéncia na definicao da politica estratégica e gestdo da Sociedade Investida,
elou (iv) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao
FUNDO participacéo, ainda que por meio de direito de veto, em definicfes estratégicas e na gestédo
das Sociedades Investidas, hipétese em que caberd ao GESTOR avaliar a adequacéao de tal ajuste ou
procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participacdo do FUNDO na gestdo das
Sociedades Investidas.

6.1.1 A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Alvo estara dispensada nas
hip6teses abaixo:

® o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

6.1.2 O limite de que trata a Clausula 6.1.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicac@o dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizacéo das Cotas no Ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.1.3 Caso o limite estabelecido na Clausula 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por
motivos alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento
do més seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Observadas as excecfes previstas no Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, as Sociedades
Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as seguintes préaticas de governanca corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracéo,
quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opc8es de aquisicdo de acdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e
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(vi) auditoria anual de suas demonstra¢gGes contdbeis por avaliadores independentes registrados
na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instru¢do CVM 175. O ADMINISTRADOR
deve contratar, em nome do Fundo, um Custodiante para prestacdo dos servicos de custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, controladoria e tesouraria do Fundo, nos termos
estabelecidos em contrato de custddia.

Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

721 Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo das
seguintes atividades:

® receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, salvo por aprovacdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicacdo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

0] 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus sOcios e respectivos codnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenacgédo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracédo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.2  Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou Carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigco Essencial.

8.1.3  Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto na Clausula 8.1.1 acima ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
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GESTOR atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da
Classe.

CAPITULO 9 — COMITE DE INVESTIMENTO

9.1
9.2

Nao havera Comité de Investimento no FUNDO.

A critério exclusivo do GESTOR, podera ser admitida a realizagéo de investimento em Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas por parte dos Cotistas e/ou do GESTOR/ADMINISTRADOR, de forma
direta ou por meio de outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pelo
GESTOR/ADMINISTRADOR (“Coinvestimento”).

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da Carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avalia¢é@o do valor da Carteira da Classe seré feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da Carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM 579.

O patriménio do FUNDO é representado por uma Unica classe de Cotas. As caracteristicas, os direitos
e as condi¢cdes de emisséo, distribuicdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e
resgate das Cotas estdo descritos neste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada
emissao de Cotas do FUNDO.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio, sendo a sua propriedade
presumida pelo registro escritural ou da conta de depdsito de Cotas aberta em nome do Cotista,
mantidos sob o controle do ADMINISTRADOR e terédo os direitos descritos neste Regulamento, bem
como nos Suplementos referentes a cada emissao de Cotas do FUNDO, conferindo aos seus titulares
0s mesmos direitos e obrigag@es, incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo
atribuido a cada Cota o direito equanime de voto; ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou
suspensdao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representar4d o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagcao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

111

11.2

11.3

114

O preco de emissédo das Cotas serd de R$10.0 00,00 (dez mil reais).

A primeira Oferta de Cotas sera deliberada pelo ADMINISTRADOR sem necessidade de aprovacgéo
em Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o FUNDO devera alcancar um Capital Comprometido de,
no minimo, R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), e poderéa ter um Capital Comprometido maximo de
até R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

O ADMINISTRADOR tem autorizagdo para a emisséo de novas Cotas até atingir o Capital Autorizado
a exclusivo critério DO GESTOR, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas
e/ou de alteracdo do Regulamento, desde que as novas Cotas sejam emitidas nas mesmas condi¢des
previstas neste Regulamento e seja observado o direito de preferéncia de subscricdo dos Cotistas do
FUNDO.

As importancias recebidas na integralizac@o de cotas durante o processo de distribuicdo de cotas da
Classe devem ser em Ativos Financeiros.



Regulamento CLASSE UNICA DE COTAS DO VOX IMPACT INVESTING | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

Os aspectos relacionados a cada emisséo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
Suplemento.

Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de
serem previstos termos e condicdes distintos em cada emissao e distribuicdo de Cotas, na forma da
regulamentacao aplicavel.

A cada emisséo, a Classe podera, a exclusivo critério do GESTOR, cobrar uma Taxa Maxima de
Distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporcao da
respectiva participacdo no Patrim6nio Liquido, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Compromisso de Investimento.

As Cotas da primeira Oferta poderao ser subscritas dentro do Periodo de Oferta. As Cotas emitidas por
ocasido de ofertas de Cotas subsequentes deverdo observar as condi¢des de subscrigdo previstas em
seus respectivos suplementos

Durante o Prazo de Duracdo do Fundo, cada Cotista ser4 convocado a realizar uma ou mais
integralizacdes de Cotas até atingir o valor total de seu Capital Comprometido Individual, para que tais
recursos sejam dirigidos a aquisicao de investimentos pelo FUNDO e para atender as necessidades de
caixa do FUNDO, observado que os Cotistas ndo estardo obrigados a atender a quaisquer chamadas
de capital caso as mesmas excedam seu Capital Comprometido Individual.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no
Boletim de Subscricdo, no prazo estipulado pela chamada para integralizagdo correspondente,
realizada pelo ADMINISTRADOR, atendendo a solicitagdo do GESTOR com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de
carta ou correio eletrbnico, aos enderecos de contato constantes Boletim de Subscricdo, ou
atualizacbes posteriores encaminhadas ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao FUNDO, os quais serdo alocados em conta corrente de
titularidade do FUNDO.

Quando da subscricdo de Cotas do FUNDO, o investidor devera firmar o Boletim de Subscricao,
declarando: (a) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a
aplicacdo de seus recursos no FUNDO; e (b) ter conhecimento de todas as normas que regerdo a
atuacdo do FUNDO e do teor do presente Regulamento, em particular no que se refere & sua politica
de investimentos e dos riscos inerentes ao tipo de investimento do FUNDO.

Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que efetivamente
0s recursos estiverem disponiveis na conta corrente do FUNDO.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o subscritor devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, autenticado pelo ADMINISTRADOR
ou pelo prestador do servigo de escrituracdo das Cotas do FUNDO.

O patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO é o montante correspondente
ao valor minimo da primeira integralizacéo de Cotas, que representara, no minimo, 5% (cinco por cento)
de cada Capital Comprometido Individual.

O extrato da conta de depdsito ou o registro escritural mantido pelo ADMINISTRADOR ou pelo
custodiante comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme os
registros do FUNDO.
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11.17

11.18

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de subscrever e/ou integralizar Cotas
na forma e condi¢des previstas neste Regulamento e no respectivo Boletim de Subscri¢édo ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro
rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente
realizado, e de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido. Caso o Cotista
inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou integralizar
Cotas, conforme estabelecido no respectivo Boletim de Subscricdo, as Distribuicbes a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes para com o FUNDO (obrigacdo de
integralizacédo de Cotas, juros, e multa moratéria, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o ADMINISTRADOR de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do
referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas pendentes de integralizagdo com o0s
recursos de tais DistribuicGes em seu nome.

Caso 0 atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento, desde que referido atraso ndo acarrete em descumprimento de
obrigacdo precisamente assumida pelo Fundo e desde que referido atraso ndo ultrapasse 5 (cinco)
dias Uteis.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGCAO DAS COTAS

121

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Anexo e
do Suplemento referente a cada emisséo de Cotas, observado que qualquer amortizacéo e distribuigéo
de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

12.1.1 O FUNDO distribuird aos Cotistas durante o Prazo de Duracao do Fundo, valores relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira; (ii) juros, juros sobre capital préprio, dividendos e
quaisquer outros valores pagos relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas; (iii) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros; (iv) outras
receitas de qualquer natureza do FUNDO; e (v) outros recursos excedentes do FUNDO,
existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas do FUNDO. Os valores elencados nos
incisos de (i) a (v) acima séo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como
uma “Distribuicéo” e, coletivamente, como “Distribui¢cdes”.

12.1.2 As DistribuicBes serdo feitas aos Cotistas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista; (ii) repasse
direto aos Cotistas, nos termos da regulamentacgdo vigente, para rendimentos nos quais isto
seja possivel, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas detidas por cada
Cotista; e (iii) resgate de Cotas quando da liquidacdo do FUNDO, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista.

12.1.3 O Fundo fara as Distribuicbes de valores relacionados a desinvestimentos sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista,
independentemente da Classe de Cota.

12.1.4 Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, o FUNDO néo realizara quaisquer Distribuicdes aos
Cotistas que nao tiverem atendido integralmente as chamadas para integralizagdo de capital
feitas pelo ADMINISTRADOR, ou que estejam em mora no cumprimento de suas obrigacdes
de integralizacédo de Cotas.

12.1.5 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizar4 amortiza¢des
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos
em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as
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12.2

12.3

exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagédo de Cotas
abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.1.6 O GESTOR devera informar aos Cotistas a realizacdo de qualquer amortizagédo de Cotas com
antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis em relacéo a respectiva data de amortizagéo
de Cotas.

A respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulacao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Durag&o ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢cdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.2 Somente poderédo votar na Assembleia Especial os Cotistas que estiverem registrados na conta
de depésito como Cotistas, na data de convocacdo da Assembleia Especial. O Cotista deve
exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

13.1.3 Terdo qualidade para comparecer & Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legais constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Qubrum

l. aprovacao das demonstracdes contabeis do
FUNDO, nos termos do Artigo 71 da
Resolucdo CVM 175;

Il. alterar o Regulamento, exceto nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175 que
independem de aprovacéo dos Cotistas;

M. (a) a destituicdo do ADMINISTRADOR com ou
sem Justa Causa e nomeacdo de seu
substituto, ou sobre a nomeacao do substituto
do ADMINISTRADOR em caso de rendincia ou
descredenciamento; (b) a destituicdo do
GESTOR com ou sem Justa Causa e
nomeacdo de seu substituto, ou sobre a

Maioria simples das Cotas
presentes

Metade, no minimo, da totalidade
das Cotas subscritas do FUNDO

Metade, no minimo, da totalidade
das Cotas subscritas do FUNDO
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13.3

134

Matéria Quérum
nomeacao do substituto do GESTOR em caso
de renuncia ou descredenciamento; (c) a
destituicdo do Custodiante e nomeacdo de
seu substituto;
V. fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou Metade, no minimo, da totalidade
eventual liguidacdo da Classe; das Cotas subscritas do FUNDO
V. a emissdo e oferta de novas Cotas, sem
prejuizo da possibilidade de novas emissfes Metade, no minimo, da totalidade
independentemente de aprovacdo em das Cotas subscritas do FUNDO
Assembleia com base no Capital Autorizado;
VI. a criacdo e eventual aumento de taxas de Metade, no minimo, da totalidade
remuneracdo do ADMINISTRADOR; das Cotas subscritas do FUNDO
VII. prorrogacdo e/ou alteracdo do Prazo de Maioria simples das Cotas
Duracéo; presentes
VIILI. alte?ra(;ao~ do quérum dg mstala(_;ao e Metade, no minimo, da totalidade
deliberagdo da Assembleia Especial de .
. = o das Cotas subscritas do FUNDO
Cotistas ou de qualquer outro érgao colegiado;
IX. mstqlac;ao, composicao, —organizacao - € Metade, no minimo, da totalidade
funcionamento dos comités e conselhos da .
SN das Cotas subscritas do FUNDO
Classe, se aplicavel,
X. requerimento de informacfes por parte de
Cotistas, observado o Art. 26, paragrafo Maioria simples das Cotas
primeiro, do Anexo Normativo IV, da presentes
Resolucdo CVM 175;
XI. a prestacdo de fianca, aval,_ acglte, ou No minimo, dois teros das Cotas
qualquer outra forma de coobrigacdo e de .
. . ) subscritas do FUNDO
garantias reais, em home do FUNDO;
XIl. a aprovacao _dos atos que configurem Metade, no minimo, da totalidade
potencial conflito de interesses nos termos .
) das Cotas subscritas do FUNDO
deste Regulamento;
X a inclusdo de encargos ndo previstos neste
Regulamento ou o0 seu respectivo aumento Metade, no minimo, da totalidade
acima dos limites maximos quando previstos das Cotas subscritas do FUNDO
no Regulamento;
XIV.  aprovac¢do do laudo de avaliagdo do Valor
Justo de ativos, caso utilizados na . .
; . Metade, no minimo, da totalidade
integralizacdo de Cotas da Classe, se das Cotas subscritas do EUNDO
aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da
Resolucdo CVM 175;
XV. a prorrogacédo do Periodo de Investimentos; Maioria simples das Cotas
presentes
XVI. deliberar sobre os procedimentos a serem L
. . . Maioria simples das Cotas
adotados na hipotese prevista na Clausula
"y presentes
14.3 (iii); e
. . No minimo, dois tercos das Cotas
XVIl.  Requerer a insolvéncia judicial do FUNDO. subscritas do EUNDO

Considera-se o0 correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas, sendo
obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao ADMINISTRADOR. Caso o cotista ndo
tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrbnico, o
ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informac8es e comunicacdes previstas na
Resolucao CVM 175 ou no Regulamento do FUNDO, a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecéo no endereco declarado.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia das leis e normas aplicaveis; (b) em consequéncia de normas
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legais ou regulamentares; e/ou (c) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servigos Essenciais, tais como alteracdo na razdo social, endereco e pagina na rede
mundial de computadores. As alteracdes referidas nas alineas “a” e “b” devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteracao referida na alinea “c” deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO 14 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

141

14.2

14.3

14.4

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracgao.

Os investimentos deverao ser liquidados de forma ordenada e o produto dai resultante, exceto nos
casos de reinvestimento e pagamento de encargos de responsabilidade do FUNDO, sera
obrigatoriamente utilizado para realizar Distribuicdes aos Cotistas e ao ADMINISTRADOR.

Na ocorréncia da liquidacéo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacdo do GESTOR, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagédo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as
orientacdes e instru¢cdes do GESTOR, a alienacdo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes
da Carteira de Investimentos da Classe.

14.3.1 No caso de Liquidagéo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimdnio Liquido
em igualdade de condicfes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacéo da Classe. Ndo havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas ho momento de
sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢ao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacéo nos referidos mercados;

(i) a critério do GESTOR, vender, através de transacdes privadas, os Ativos Alvo
integrantes da Carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(i) por recomendacdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo Valor Justo dos
bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentac@o aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

1441 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas na
Clausula 14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

14.4.2 ApOs a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
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14.5

14.6

14.4.3

14.4.4

14.4.5

14.4.6

14.4.7

14.4.8

do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidacdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restricbes
legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estard desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido na Clausula
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢éo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés
a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulacao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
Carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida na Clausula 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local
para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo,
0 ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da Carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins desta Clausula, fica desde ja ressalvado que os Cotistas que ndo estejam sujeitos
a qualquer restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar
por nao integrar o condominio previsto na Clausula 14.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

1451

14.5.2

ApOs 0 pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidacao da Classe seréa gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacédo da Classe e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracéo ou (i) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

14.6.1

Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢cfes contébeis.
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CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

151

15.2

Gestéao

15.3

15.4

155

15.6

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracao da Classe, observadas disposi¢des previstas
na regulamentagdo e autorregulagdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.
Dentre as atividades do ADMINISTRADOR incluem-se as atividades de controladoria, contabilidade,
compliance regulamentar e relag6es com investidores e prestadores de servicos.

O ADMINISTRADOR devera disponibilizar aos Cotistas informagfes para o acompanhamento das
Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento e da Resolu¢cdo CVM 175, incluindo: (a) visdo
geral sobre cada Sociedade Investida e sobre o investimento feito do FUNDO,; (b) atualizacédo do Valor
Justo aferido, conforme aplicavel; (c) objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacéo de
possiveis ac¢des que maximizem o resultado do investimento. Estas informagfes deverdo ser
disponibilizadas em periodicidade minima anual, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o
encerramento do exercicio social, e poderédo ser compiladas em relatério enviado a cada Cotista que
consolide todos os investimentos detidos pelo respectivo Cotista em outros fundos sob a gestdo do
GESTOR/ADMINISTRADOR.

O GESTOR, observadas as disposic¢des previstas na regulamentacao e autorregulacéo aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar 0s ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua hatureza,
representando a Classe para essa finalidade.

O GESTOR sera responsavel pela sele¢do, analise, negociacdo e decisdo de realizacdo de
investimentos em Sociedades Alvo ou em Sociedades Investidas, bem como pela negociacéo e deciséo
de realizacdo de desinvestimento. O GESTOR devera efetuar o investimento ou desinvestimento
conforme suas atribui¢cdes, nos termos deste Regulamento.

O GESTOR tem o poder e o dever de praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a gestdo do
FUNDOQO, inclusive a escolha e contratacéo de prestadores de servico em nome do FUNDO, observadas
as limitagcOes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Equipe-Chave

15.7

O ADMINISTRADOR compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo do FUNDO,
mantendo, para isso, uma equipe de profissionais que se dedicard a gestao da Carteira do FUNDO,
cujo perfil inclua experiéncia relevante em venture capital, incluindo a negociacéo, estruturacéo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos, implantacdo de melhores praticas de governanca
corporativa e monitoramento de empresas, conforme nomes a serem indicados no compromisso de
investimento (a “Equipe Chave”). Na hipotese de saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros da
Equipe-Chave do GESTOR dentro de um mesmo periodo de 2 (dois) anos, 0 GESTOR (i) devera
comunicar aos Cotistas sobre esse fato, em até 10 (dez) dias contados da efetiva saida do segundo
membro; e (ii) podera (a) contratar novos membros para compor a Equipe-Chave ou (b) substituir tais
pessoas por outros profissionais séniores do GESTOR que tenham a qualificacdo e experiéncia
necessarias para continuar as atividades de gestdo do FUNDO, em qualquer caso independentemente
de aprovacéo pela Assembleia Geral de Cotistas.
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VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.8 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
0] receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois ter¢os) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo;

(V) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacédo a prazo de
Cotas subscritas;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(viiy  aplicar recursos do Fundo:
a) na aquisicao de bens imdveis;

b) na aquisi¢do de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas na legislagao
aplicavel ou caso os direitos creditorios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

¢) na subscri¢do ou aquisicdo de acdes de sua prépria emissao

(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.8.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (ii) acima, o
ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminagdo das informagBes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina do ADMINISTRADOR na internet.

Custodia

15.9 O servico de custodia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicBes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracéo

15.10 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem
cabera as atribuigfes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, caso aplicavel.

Auditoria

15.11 Os servicos de auditoria das demonstragfes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 16 — REMUNERACAO

16.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias). Para fins de calculo das taxas e encargos devidos pelo FUNDO aos prestadores de
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servigo, sera utilizado o Patrimdnio de Referéncia que sera igual ao custo de aquisicdo dos valores
mobiliarios de emissdo da Sociedade Investida:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao Taxa de Administracdo equivalente a R$ 60.000,00
(sessenta mil reais) ao ano. O valor total sera pago em
duas parcelas: R$ 150.000 (cento e cinquenta mil) no
momento da realizagdo do investimento do fundo na
Sociedade investida e a segunda, ho mesmo valor ao
final de dois anos do periodo de investimento do
FUNDO. Em razéo da transferéncia do Fundo, deverao
ser observadas as disposi¢cbes previstas no Acordo

Operacional.
Taxa de Gestao N&o sera cobrada Taxa de Gest&o
Taxa Maxima de Custodia O ADMINISTRADOR deve contratar, em nome do

FUNDO, um Custodiante para prestacao dos servi¢gos de
custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
controladoria e tesouraria do FUNDO, nos termos
estabelecidos em Contrato de Custodia. Pelas
atividades desempenhadas pelo Custodiante, sera
devida a Taxa de Administragdo equivalente ao
percentual de 0,10% (dez centésimos por cento ou
guinze pontos-base) do Patrimonio de Referéncia,
sujeito ao valor minimo de R$2.500,00 (dois mil e
guinhentos reais) mensais reajustados anualmente pelo
IPCA, pagos mensalmente pelo FUNDO ao Custodiante.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estdo
descritas na Clausula 16.2 abaixo e seguintes.

Taxa de Ingresso e Taxa de | N4o serdo cobradas taxas de ingresso e de saida da
Saida Classe ou dos Cotistas. Ndo obstante, a cada nova
emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da nova emissado de Cotas, a ser
paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua
respectiva integralizacdo, se assim for deliberado em
Assembleia de Cotistas.

16.2 O GESTOR fard jus a uma Taxa de Performance, a ser calculada e paga de acordo com os seguintes
termos e condi¢Bes abaixo:

0] até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais e/ou
resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao Capital Integralizado por cada
Cotista acrescido do Benchmark, ndo sera devido pelo FUNDO qualquer pagamento de
Taxa de Performance;

(ii) ap6s cumprido o requisito descrito no inciso (i) acima, ou seja, apds os Cotistas
receberem, por meio do pagamento de amortizacbes parciais e/ou resgate de suas
Cotas, valores que correspondam ao respectivo Capital Integralizado acrescido do
Benchmark, quaisquer outras distribuicbes de ganhos e rendimentos do FUNDO
resultantes dos investimentos nas Sociedade Investidas observardo a seguinte regra:

a. Se MOIC for menor que 1,5, ndo havera pagamento de Taxa de Performance;
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CAPITULO 17 -

171

b. Se MOIC for maior que 1,5 e menor que 2,0, 10% (dez por cento) do que exceder o
Capital Integralizado acrescido do Benchmark serdo entregues ao GESTOR a titulo de
pagamento da Taxa de Performance pelo retorno financeiro dos investimentos
realizados pelo FUNDO;

c. Se MOIC for maior que 2,0 e menor que 2,5, 10% (dez por cento) do que exceder o
Capital Integralizado acrescido do Benchmark serdo entregues ao GESTOR a titulo de
pagamento da Taxa de Performance pelo retorno financeiro dos investimentos
realizados pelo FUNDO;

d. Se MOIC for maior que 2,5 e menor que 3, 20% (vinte por cento) do que exceder o
Capital Integralizado acrescido do Benchmark serdo entregues ao GESTOR a titulo de
pagamento da Taxa de Performance pelo retorno financeiro dos investimentos
realizados pelo Fundo; e

e. Se MOIC for maior que 3, 25% (vinte e cinco por cento) do que exceder o Capital
Integralizado acrescido do Benchmark serdo entregues ao ADMINISTRADOR a titulo
de pagamento da Taxa de Performance pelo retorno financeiro dos investimentos
realizados pelo FUNDO.

CONFLITO DE INTERESSES

Salvo aprovagéo dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Regulamento, é vedada
a aplicacdo de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo nas
quais participem:

17.1.2

17.1.3

@

(ii)

o ADMINISTRADOR, os membros de conselhos ou de comités que venham a ser
criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos cnjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; e

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a. estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emisséo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocacéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo, ou b. fagam parte de conselhos de
administragcdo, consultivo ou fiscal da emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Por ser parte da Politica de Investimento do FUNDO, fica dispensada de aprovacdo em
Assembleia Geral dos Cotistas a realizacao de operacdes pelo FUNDO na rodada Série B da
Sociedade Alvo.

O ADMINISTRADOR devera manter os Cotistas atualizados acerca de situa¢cdes em que haja
potencial conflito de interesse.

CAPITULO 18 -

18.1

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR na implantagdo da politica de
investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo FUNDO, os Cotistas devem estar cientes de que.

@i

(ii)

0s ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos;

as Carteiras de investimentos em participa¢cdes apresentam um perfil de maturacao de
longo prazo, resultando na iliquidez dessas posi¢des e, como consequéncia, as Cotas:
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

CAPITULO 19 -

191

a. ndo sao passiveis de resgates intermediarios, conforme vedagdo contida na norma
aplicavel, b. ndo ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas,
caso o Cotista deseje aliena-las;

a Carteira podera estar concentrada em valores mobiliarios de emisséo de poucas ou
apenas uma Sociedade Investida, observado o disposto neste Regulamento, tornando
os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais
Sociedades Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho das mesmas e
ndo podendo o ADMINISTRADOR ou o GESTOR ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo em
casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia;

os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em
gue atuam, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco
havendo garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas;

os investimentos no FUNDO serdo feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto,
caso (a) o FUNDO precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos o0s casos inclusive
para efetuar a liquidacdo do FUNDO): (a) poder& ndo haver mercado comprador de tais
ativos, ou (b) o preco efetivo de alienacao de tais ativos podera resultar em perda para
o FUNDO ou, conforme o caso, o Cotista;

Riscos relacionados a Conflitos de Interesses: o FUNDO podera investir em Sociedades
Alvo que recebam investimento de outros fundos e/ou veiculos de investimento
administrados, geridos e/ou patrocinados pelo ADMINISTRADOR, conforme previsto no
Regulamento;

No mesmo sentido, 0 ADMINISTRADOR realiza ou podera realizar a administracéo ou
gestdo de outros fundos de investimento cuja politica de investimentos seja similar a
politica de investimentos do FUNDO, aos quais poderdo ser apresentadas as mesmas
oportunidades de investimento apresentadas ao FUNDO, simultaneamente. A
apresentagéo de tais oportunidades de investimento ao FUNDO e demais fundos de
investimento em participages geridos pelo ADMINISTRADOR néo observara critérios
de proporcionalidade e sera realizada de forma discricionaria pelo ADMINISTRADOR,
observadas as regras de investimento e governanca corporativa de cada fundo;

o FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle do ADMINISTRADOR.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicacbes, as contas e as
demonstragBes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua Carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

19.1.2 Além do disposto na Clausula anterior, a apuragdo do valor contabil da Carteira de
investimentos da Classe deverd ser procedida de acordo com seguintes critérios da Instrugcéo
CVM 579 e deste Anexo.
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19.2

19.3

19.1.3 As demonstracdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observada a Clausula 19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.
Para os fins desta Clausula, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da
Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe,
ocasiao em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

19.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstractes
contabeis da Classe, e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagdo especifica. O
ADMINISTRADOR deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas a negociacédo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as informac¢des dispostas na Resolu¢gdo CVM
175.

19.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do GESTOR ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
Valor Justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informagbes do GESTOR, nos termos da Clausula 19.1.5 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esfor¢cos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessério sobre a adequacéo de tais informacdes obtidas.

As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contébil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

Além das disposicdes previstas nesta Clausula, o ADMINISTRADOR também devera observar a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacées emitidas pelo Conselho
de Regulacado e Melhores Préaticas da ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO 20 - DISPOSICOES FINAIS

20.1

20.2

20.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Os Cotistas e os Prestadores de Servi¢os deverdo manter (a) as informacgdes constantes de estudos e
analises de investimento que fundamentem as decisfes de investimento do FUNDO, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (b) as suas
atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas, e (c) os documentos relativos as
operacgBes do FUNDO, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do ADMINISTRADOR; ou (ii) se
obrigados por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipGtese, o
ADMINISTRADOR devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacéo.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o0 representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.
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GLOSSARIO

“ADMINISTRADOR”

Tem o significado constante no quadro preambular da
Clausula 1.1 da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

“Afiliada”

Significa qualquer outra entidade que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais intermediérios, seja
controlada por tal Pessoa ou esteja sob controle comum
com tal Pessoa.

Para os fins desta definicao o termo “controlar” significa ter
direta ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a
direcdo da administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja
por meio datitularidade de valores mobiliarios com direito a
voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

“ANBIMA”

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo”

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso IV, da parte
geral da Resolucédo CVM 175.

“Apéndice”

Cada um dos apéndices que integram este Anexo,
aplicaveis ao FUNDO.

“Assembleia de Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos
da Parte Geral do Regulamento do FUNDO ou do Anexo da
Classe.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

“Ativos Alvo”

Séo: (i) acdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em a¢cdes de emissdo de Sociedades Alvo, ou
(i) bem como titulos e valores mobiliarios representativos
de participacdo em Sociedades Alvo.

“Ativos Financeiros”

Significa cotas de fundos de renda fixa de baixo risco de
crédito ou titulos de renda fixa de baixo risco de crédito.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com
sede nacidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Anténio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.
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“Benchmark” Variacdo acumulada do IPCA, expressa na forma percentual
ao ano, calculada pro rata temporis a partir de cada data de
integralizacdo, acrescida de juros compostos de 6% (seis
por cento) ao ano.

“BR GAAP” Significa principios contédbeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e
principiolégico que rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Capital Comprometido” Significa o valor individual que cada investidor, nos termos
de seu respectivo Boletim de Subscricéo, tenha subscrito e
se comprometido a integralizar através da integralizacdo de
Cotas.

“Capital Investido” Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no FUNDO via integralizagdo de Cotas.

“Carteira” Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do FUNDO.

“Chamada de Capital” Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagdo parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada
MULTIESTRATEGIA.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ART” Significa o Codigo de Gestdo e Administracdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

“Cédigo Civil” Significaa Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Compromisso de Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento” Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e

Outras Avengas”, que sera assinado por cada Cotista no ato
de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condi¢cdes para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

“Conflito de Interesses” Significa qualquer situacdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolugédo de
determinada questédo ou negdcio relacionado com o FUNDO,
com a Sociedade Alvo e/ou com a Sociedade Investida.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada
para todas as movimentacdes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe.
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“Cotas de Classe Unica”

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe,
as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste
Regulamento.

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do
patrimdénio da Classe.

“CUSTODIANTE” Tem o significado constante no quadro preambular da
Clausula 1.2 do quadro preambular do Anexo da Classe.

“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Primeira
Integralizagao”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Primeira Emissao, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR
aos Cotistas da Classe.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e
(ii) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, agueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo nao
sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM.

“Encargos”

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do
FUNDO, no Anexo da Classe, bem como na Resolu¢do CVM
175.

“FIP”

Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,
constituido nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, parte geral e
Anexo Normativo IV.

“FUNDO”

Significa o VOX IMPACT INVESTING | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Fundos21”

Significa o Fundos21 - Md&dulo de fundos, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.

“GESTOR”

Tem o significado constante no quadro preambular da
Clausula 1.1 da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

“Instrugdao CVM 579”

Significa a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Investidores Qualificados”

Significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do Art. 12 da Resolugdo CVM 30.
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“IPCA”

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
- IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
gue adote metodologia de apuracdo e célculo semelhante.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatagcdo dos seguintes atos ou
situacles, em relacdo ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR:
(a) sentenca de segunda instancia ou decisao arbitral final
reconhecendo culpa grave, dolo ou fraude no desempenho
de suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento ou da legislacdo
e regulamentacédo aplicavel (incluindo o descumprimento de
qualquer deliberagcdo da Assembleia Geral); (b) condenacéo
em primeira instancia de qualquer diretor estatutario pela
pratica de crimes contra o sistema financeiro ou o mercado
de capitais; e (c) decisdo administrativa sobre o mérito (ndo
incluindo medidas provisérias ou conservatérias, como
cautelares, de urgéncia, ou tutela antecipada), ou uma
sentenca de juizo de primeira instancia, ou uma decisao
arbitral (ndo incluindo decisfes interlocutérias como, por
exemplo, medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou
tutela antecipada) contra a ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR
ou quaisquer diretores estatutérios, relativas a pratica
atividade ilicita no sistema financeiro ou no mercado de
capitais, ou, ainda, que restrinja, proiba ou suspenda,
temporariamente ou permanentemente, o direito do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR ou de seus diretores
estatutarios, ou autorizacdo concedida a tais pessoas, de
atuar no mercado financeiro e/ou no mercado de capitais no
Brasil; (d) descredenciamento pela CVM como administrador
de carteiras de valores mobiliarios; ou (e) declaracédo de
faléncia ou pedido de recuperacgdao judicial ou extrajudicial

“MDA” Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

“MoIC” Significa o multiplo sobre o capital investido e sera
calculado dividindo-se o valor total do capital retornado ao
Cotista pelo Capital Investido.

“Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o

Prazo de Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM
160 e demais regulagdes aplicaveis.

“Partes Interessadas”

Significam: (i) os Cotistas; (ii)) o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR; (iii) o Custodiante; (iv) os membros de eventual
comités; e (v) os membros de demais comités e/ou
conselhos criados pelo FUNDO que tenham sido nomeados
pelos Cotistas ou pelo GESTOR.
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“Partes Relacionadas”

Qualquer funcionério, diretor, s6cio ou representante legal,
conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada, sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exergam
controle comum em relacdo a qualquer Parte Interessada,
conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou Carteiras
de titulos e valores mobiliarios administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, conforme o caso.

“Patriménio Liquido”

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor
da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e arentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de
Desinvestimento”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 acima do Anexo
da Classe

“Periodo de Investimento”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 acima do Anexo
da Classe.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por acdes, sociedade limitada, associacéao,
sociedade por acgdes, sociedades sem personalidade
juridica, ou qualquer outra pessoa.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme
disposta neste Anexo.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado constante no quadro preambular da
Clausula 1.2 do quadro preambular do Anexo da Classe.

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

Significa o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissédo de Cotas da Classe, realizada
nos termos da regulamentacdo aplicavel, conforme as
condi¢cdes estabelecidas no respectivo instrumento que a
aprovou.

“Regulamento”

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte
Geral, eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos
gue o integrem, conforme aplicavel.

“Resolugdao CVM 160”

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdao CVM 175”

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia.
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“Sociedades Alvo”

Significa a CELCOIN PAGAMENTOS S.A., sociedade por
acoes, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.935.893/0001-09,
com sede na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Xingu, n° 350, conjunto 1.604, sala 02, Alphaville
Industrial, CEP 06455-030, com seus atos constitutivos
JUCESP sob o NIRE 35.300.395.182 ou eventualmente sua
controladora ou empresa que vier sucedé-la.

“Sociedades Investida”

Significam as Sociedades Alvo, cujos titulos e/ou valores
mobilidrios venham a ser adquiridos ou integralizados pelo
FUNDO, ou que venham a ser atribuidos ao FUNDO.

“Taxa de Administragao”

Significa a taxa de administragcdo devida ao
ADMINISTRADOR pelos servigos de administracédo fiduciaria
e escrituragcdo das Cotas, nos termos da Clausula 16.1 acima
deste Anexo.

“Taxa Maxima de Custodia”

Significa a taxa méxima de custddia, devida em razdo da
prestacdo do servigo de custddia de valores mobiliarios para
a Classe, descrita na Clausula 16.1 acima deste Anexo.

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores,
descrita na Clausula 16.1 acima deste Anexo.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em
funcdo de seu resultado, descrita na Clausula 16.1 acima e
seguintes deste Anexo.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condi¢gdes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Valor Justo”

Significa o valor constante no ultimo laudo de avaliagdo do
valor justo das Sociedades Investidas, elaborado por
empresa especializada indicada pelo GESTOR e aprovada
pelo ADMINISTRADOR, conforme aplicavel.




