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CNPJ: 39.471.188/0001-91

VIGENCIA: 28/05/2025

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utiizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”", e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispbde sobre
informacgdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde
sobre informacgdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolucdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial mailscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
CNPJ: 62.318.407/0001-19
Ato Declaratério CVM n°

11.015, de 29 de abrii de 2010

Além dos servigos de administracéo fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servi¢os as Classes do Fundo:
a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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b) Escrituracéo de cotas; e
C) Custddia.

MANTARO CAPITAL LTDA.

CNPJ: 43.353.050/0001-65

Ato Declaratério CVM n° 19.879 de 07 de junho de 2022.
2:2. GESTOR Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos da Classe, as
informacdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucéo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.3. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVICOS E AFERICAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigcos devera
levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos
mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e
como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servicos respondera, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus préprios atos e omissfes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentag¢édo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servicgos.

3.1. Prazo de Duragéo do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturag&o do Fundo: Classe Unica 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
ultimo dia do més de agosto de cada ano civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverdo ser interpretados com relagéo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas
categorias e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais,
poderéo ser encontrados no respectivo Anexo.

Alterac@es legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
podem acarretar relevantes alteracfes na estrutura do Fundo e das
a) RiIsco NORMATIVO Classes, bem como na carteira da Classe, tais como,
exemplificativamente, a liquidacdo de posicbes mantidas,
independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.
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A adocéo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposicbes deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas néo se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislagao vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolucdo. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas
pelo Cadigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relacéo a limitagéo de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servico, bem como da segregagdo de patrimonio
liquido entre as classes dos fundos de investimento, esta em construcao
e sujeita a altera¢gBes que podem impactar as disposi¢des dos referidos
documentos.

b) Risco JURIDICO

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo,
cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus
préprios direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos
C) SEGREGAGAO administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma

PATRIMONIAL Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe caso sejam
proferidas sentencas, interpretacBes administrativas ou decisdes que
ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em
tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrim6nio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serédo
rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicéo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis
a determinada(s) Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.

f)  Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor.

g) Honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso.

h)  Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgoes.
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7.1. ASSEMBLEIAS DE
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Gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacdo e formalizacdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocacao, instalagdo, realizacdo e formalizacdo de reunifes dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac6es da carteira de ativos.
Despesas com liquidacgédo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira.
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacéo, cisao, transformacao ou liquidagdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o0 Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negocia¢gdo em mercado organizado.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base na
(e limitados &) Taxa de Administragéo, Taxa de Gestéo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto na regulamentacéo vigente.

Taxa Maxima de Distribuicao.
Taxa Maxima de Custddia.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratacao de agéncia de classificacao de risco de crédito.

As matérias que demandardo a convocacao de Assembleia de Cotistas
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participacdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses demandar&o a convocacédo de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participacéo de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador.

COTISTAS

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe demandaréo a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
0s requisitos de comunicacdo do pedido de convocacdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentacéao.




7.2. FORMA DE
REALIZACAO DAS
ASSEMBLEIAS DE

COTISTAS

7.3. CONSULTA FORMAL

7.4. COMPETENCIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

7.5. QUORUNS DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

8.1. CRIACAO DE CLASSES
E SUBCLASSES

8.2. COMUNICACAO

8.3. PROTECOES
CONTRATUAIS
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A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste
sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacéo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado
na convocacao.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou
Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrdnico assinados eletronicamente, ou a utilizagéo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador,
conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade
de reuniéo dos Caotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da secdo comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas
estardo indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poder&o, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas Classes e Subclasses no Fundo,
contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servicos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

5
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E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br
Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

ATENgD.I]l-\/.IESI\EFF:)V,IAg(:)OC%ETISTA Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
- ADMINISTRADOR T .
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.
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MANTARO LB RED CLASSE DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE CLASSE DE INVESTIMENTO EM
MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

S3 caceis CNPJ 39.471.188/0001-91 Mma ntaro
INVESTOR SERVICES capital
ANEXO DO
MANTARO LB RED FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO

CNPJ 39.471.188/0001-91
VIGENCIA: 28/05/2025

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO.

1.1. INTERPRETACAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacéo
em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviacOes utilizadas no Anexo,
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais
mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

O Regulamento disp6e sobre informag8es gerais do Fundo e comuns
as suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispSe sobre
1.3. ORIENTACOES GERAIS | informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

O Apéndice que integra o Anexo disp8e sobre informagfes especificas
de cada Subclasse, quando houver.

2.1. PuBLICO-ALVO | Investidores em geral

2.2. RESPONSABILIDADE

Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
DOS COTISTAS

2.3. REGIME CONDOMINIAL | ABERTO
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2.4. PRAZO DE DURACAO | Indeterminado

2.5. SUBCLASSES

3.1. OBJETIVOE
ESTRATEGIA

3.2. TRATAMENTO
TRIBUTARIO

3.3. INTERPRETACAO

3.4. CONSOLIDACAO

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por
(i) prazos e condi¢cBes de aplicacdo, amortizacao e resgate, (ii) taxas de
administracdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas maximas de custédia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, e (iv) publico-alvo.

A Classe tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) de seus recursos ho MANTARO LB MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO inscrito no CNPJ sob o n°
17.039.320/0001-58 (“Classe Master”), cuja politica de investimento se
encontra descrita no Anexo | deste Regulamento.

A Classe buscara manter carteira com tributacdo de renda variavel nos
termos da legislagdo aplicavel. No entanto, o Administrador e o Gestor
ndo garantem aos cotistas da Classe qualquer resultado, mesmo que de
natureza fiscal.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragao por Emissor”,
“Limites de Concentragcéo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sdo
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos, exceto se geridos por terceiros néo ligados ao Gestor, se
cotas de classes de fundos de investimento de indice (“ETFE”) negociadas
em mercado organizado, ou se reguladas por anexo normativo a
Resolucdo que ndo seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto daquele

que regula a Classe.

3.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO E CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 100%
UNIAO FEDERAL 5%
3.6. LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE
Ativo Minimo Méximo | Conjunto

_Cotas_do Classe Mas.ter, fundo destinado exclusivamente a 95% 100%
investidores em geral,
Cotas de classes “ETF” renda variavel admitidos a

L ; ) 0% 5%
negociacdo em mercado organizado;
Cotas de classes de investimento (“CI”) e cotas de classes de 0% 506
investimento em cotas (“CIC-CI”) de FIF;

0,

Cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII”); 0% 5% 250(/;’0/?
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios -
FIDC e Cotas de Fundos de Investimentos em Fundos de 0% 5%
Investimento em Direitos Creditérios - FIC-FIDC;
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIDC-NP e Cotas de Fundo de Investimento 0% 5%
em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao

8
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Padronizados - FIC-FIDC-NP;

Cotas de Cl e cotas de CIC-ClI de FIF, destinadas Vedado
exclusivamente a investidores profissionais;

Cotas de fundos de investimento em participagdes (“FIP”); Vedado
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos & negociagdo em 0% 5%

mercado organizado;

Cotas de classes de “ETF” néo classificados como renda fixa
e renda variavel admitidos a negociacdo em mercado 0% 5%
organizado;

Titulos publicos federais e operacbes compromissadas
lastreadas nestes titulos;

Ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacao
de Instituicdo Financeira autorizada pelo Banco Central do 0% 5% 5%
Brasil e operacfes compromissadas lastreadas nestes ativos;

Recursos. financeiros mantidos em depdsito a vista (conta 0% 5%
corrente);

0% 5%

Cotas de FIAGRO;

Cotas de FIAGRO néo-padronizados;

Criptoativos, cotas de fundos locais, fundos ou veiculos
offshore e/ou ETFs sediados no exterior cujo principal fator de Vedado
risco descrito nos seus documentos seja a exposicdo em
criptoativos;

Créditos de descarbonizagéo e créditos de carbono;

Demais classes de cotas de Cl| e ativos financeiros nédo
mencionados neste Anexo.

3.7. OUTROS LIMITES

CREDITO PRIVADO (APLICADO AS CLASSES INVESTIDAS) MiNIMO MAXIMO

Total de aplicacdes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, (exceto
acoes, bonus ou recibos de subscrigio e certificados de depdsito de 0% 33%
acoes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNIMO MAXIMO
PERMITIDO INDIRETAMENTE 0% 20%
DETALHAMENTO DAS CONDICOES DE INVESTIMENTO
Fundos e veiculos, inclusive ETF: 20%
Ativos Finais: 20%
Regido Geografica: Toda e qualquer jurisdicéo.
Outras informacgdes relevantes: N/A
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
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Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do 5%
seu grupo econémico
0,

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador e 5%
empresas do seu grupo econdmico, exceto acdes de emissdo do 5%
Administrador
Cotas de Classes de Fundos de Investimento administrados pelo

o . 100%
Administrador e/ou de empresas ligadas

100%

Cotas de Classes de Fundos de Investimento geridos pelo Gestor 100%
e/ou de empresas ligadas

Acdes de emissdo do Administrador Vedado

3.7.1. Vedada aquisi¢céo de a¢cBes de emissédo do Gestor ou de empresas de seu grupo econdmico,
exceto quando integrem indice geral representativo das aces de maior negociabilidade no mercado
brasileiro e/ou a politica de investimentos consista em buscar reproduzir indice de mercado do qual
as acOes do Gestor ou de companhias de seu grupo econémico venham a fazer parte, caso em que
tais acoes podem ser adquiridas na mesma proporcao de sua participacdo no respectivo indice.

3.8. OPERACOES DA CLASSE E DAS CLASSES INVESTIDAS

De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
Compromissadas reversas Permitido
Day-trade Permitido
Empréstimos Tomador Permitido
Empréstimos Doador Permitido
Que originem exposicdo a risco de capital sem cobertura ou margem .

. Permitido
de garantia

3.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/ NAO MiNIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protecéo? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% 200%
As Classes Investidas podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta
forma, a Classe, indiretamente, estd exposta SIM 0% 200%
aos riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelas Classes Investidas.
Margem bruta requerida maxima SIM 0% 70%
3.9.1. Considera-se Margem Bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e
potenciais, empregadas pela classe em relacao as operagfes de sua carteira.
3.9.2. A Classe e as Classes Investidas poderéo utilizar seus ativos financeiros para prestacédo de

garantias de operacdes proprias.

Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da
Carteira da Classe e/ou das Classes Investidas sao
suscetiveis as oscilagbes decorrentes das flutuacdes de
precos e cotacBes de mercado, bem como das taxas de juros
e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver
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Risco DE CREDITO

RISCO DE LIQUIDEZ

RIsCco DE PRECIFICACAO

Risco DE CONCENTRAGCAO

Ri1SCcO DE MERCADO EXTERNO

Risco DE CAPITAL

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

INVESTOR SERVICES

gueda do valor destes ativos, o patriménio liquido da Classe
poderé ser afetado negativamente.

Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou
das contrapartes das transac@es da Classe e/ou das Classes
Investidas ndo cumprirem suas obrigacbes de pagamento
(principal e juros) elou de liquidacdo das operacdes
contratadas. Ocorrendo tais hip6teses, o patriménio liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes
da Carteira da Classe e/ou das Classes Investidas, nos
respectivos mercados em que séo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Gestor da Classe podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar tais ativos financeiros no
tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar
a negociacao.

A precifica¢@o dos ativos financeiros integrantes da Carteira da
Classe e/ou das Classes Investidas € realizada de acordo com
0s critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacéo
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a
mercado, poderdo ocasionar variagfes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou das Classes
Investidas, resultando em aumento ou reduc¢éo no valor das
cotas da Classe.

A concentracéo de investimentos da Classe e/ou das Classes
Investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a
exposicao da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo
com a politica de investimento, a Classe pode estar, ainda,
exposta a significativa concentragdo em ativos financeiros de
poucos ou de um mesmo emissor, com o0s riscos dai
decorrentes.

Caso a Composicéo da Carteira indicada neste Anexo permita,
e as Classes Investidas realizem investimentos em ativos
financeiros negociados no exterior, consequentemente a
Carteira da Classe e das Classes Investidas poderéo ter sua
performance afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracdes nas
condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros.

Caso a Politica da Classe permita, direta ou indiretamente,
realizar operagfes com ativos e derivativos, inclusive, mas ndo
limitadamente, por meio da sintetizagdo de posicdes
compradas e vendidas, que poderdo resultar em significativas
perdas patrimoniais para a Classe, inclusive com a ocorréncia
de patriménio liquido negativo.

Os Caotistas poderdo, em decorréncia das operacbes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da

11
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5.1. TAXA DE
ADMINISTRACAO

5.2. TAXA DE GESTAO

5.3. TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA

5.4. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

5.5. TAXA DE
PERFORMANCE

INVESTOR SERVICES

Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe
estara sujeita a insolvéncia.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa de Administracdo, bem
como seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa de Gestédo, bem como
seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custédia devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Distribuicao devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Os critérios e método para a cobranga de Taxa de Performance, bem
como seu valor, devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

6.1. Os procedimentos e informacgdes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condi¢des
de aplicacao, resgate, amortizacdo e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no
Apéndice da respectiva Subclasse.

6.2. FORMA E
PERIODICIDADE DE
CALCULO DAS COTAS

6.3. FERIADOS

6.4. RECUSA DE
APLICACOES

7.1. COMPETENCIA

Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
mercados.

Para efeito de emissdo de cotas, de conversdo de cotas para fins de
resgates e de contagem de prazo entre a data de cotizacdo e a data de
liquidacdo de resgates, feriados nacionais ou em dias em que o mercado
financeiro e/ou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo n&do estiver em
funcionamento, ndo serdo considerados como dias Uteis.

A admisséo de investidores e/ou a transferéncia de titularidade de Cotas
fica sujeita a validacdo, pelo Administrador e/ou Distribuidor, do
atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, Anexo
e/ou Apéndice, bem como na regulamentacdo em vigor, podendo, a
exclusivo critério destes prestadores de servigo, ser recusada a
transferéncia de titularidade de cotas efou o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a
lavagem de dinheiro e adequacéo ao perfil do investidor.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) as demonstragdes contbeis da Classe;

i) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial e a
consequente cisao da Classe;

iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a
transformacédo ou a liquidacdo da classe de cotas;

iv) alteracdo do presente Anexo;

12
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8.1. PATRIMONIO LiQuUIDO
NEGATIVO

8.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

8.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

8.4. DELIBERACAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

8.5. REGIME DE
INSOLVENCIA

9.1. EVENTOS DE
AVALIACAO
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V) o plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo;

Vi) pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da classe de
cotas; e

Vii) a amortizacao e o resgate compulsério de cotas.

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem do
registro de Cotistas da Subclasse em quest&o.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasifes, a liquidagéo
integral do ativo da Classe ndo sera suficiente para a satisfacdo das
obrigacdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Cdédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolu¢éo. Caso o patrimdnio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagfes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Nao héa solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigacdo entre as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e
na Resolucdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser demandados
a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patrimbnio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacao vigente, o Administrador da Classe devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberagcéo pelos Cotistas a decisdo
sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolugéo.

A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de
insolvéncia.

Por forca do regime de segregacédo patrimonial, os credores da Classe
nao poderdo recorrer ao patrimdnio de outras Classes do Fundo, e nem
poderdo recorrer ao patrimoénio pessoal dos Cotistas da Classe posto
gue a responsabilidade destes € limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem
as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragcdo de insolvéncia.

Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe.

13
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10.1. OBRIGACOES
LEGAIS E CONTRATUAIS

10.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

10.3. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

10.4. LIQUIDAGAO DA
CLASSE

INVESTOR SERVICES

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais
obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigacfes distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdbmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patrimdnio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigacdo entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo incorporados ao seu patrimdnio.

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano
de liquidagéo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
gue devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além
das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condigdes, conforme aplicavel.

Quando da liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, todas as cotas deverédo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagdo total das cotas em circulagdo a época da liquidacdo da
Classe, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(i) O Administrador convocard uma Assembleia Especial de Cotistas,
a qual deverd: (a) decidir se concedera ao Gestor periodo
adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira,
com posterior liquidacdo da Classe mediante a amortizacdo de
cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dagcdo em pagamento dos ativos financeiros da
Classe para fins de amortizacdo total das cotas da Classe ainda
em circulacao;

(i) Na hipétese da Assembleia Especial referida acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dagcdo em
pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo
dados em pagamento aos cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada cotista sera calculada de
acordo com a proporc¢ao de cotas detida por cada cotista sobre o
valor total das cotas em circulagdo & época, sendo que, apés a
constituicdo do referido condominio, os Prestadores de Servicos
Essenciais estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
Administrador a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes;

(i) Na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador devera
notificar os cotistas, para que elejam um Administrador para o
referido condominio de ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323
da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada,
informando a proporgéo de ativos financeiros a que cada cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade dos
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Prestadores de Servicos Essenciais perante os cotistas apos a
constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) Caso os cotistas ndo procedam a eleicdo do Administrador do
condominio referido acima, essa funcéo sera exercida pelo cotista
gue detenha a maior quantidade de cotas da Classe em
circulacao.

10.5. PoLiTICA DE USO DE | O gestor desta classe podera adotar politica de exercicio de direito de
VOTO DO GESTOR voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decis6rio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decis6es do gestor
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da Politica de Voto do GESTOR, caso
haja, encontra-se disponivel no website do GESTOR.
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1.1. INTERPRETACAO
CONJUNTA

1.2. TERMOS DEFINIDOS

1.3. ORIENTACOES GERAIS

2.1. PUBLICO-ALVO

INVESTOR SERVICES

APENDICE

MANTARO LB RED FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

CNPJ 39.471.188/0001-91 m a ntaro

MANTARO LB RED CLASSE DE Caplta|
INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 39.471.188/0001-91

VIGENCIA: 28/05/2025

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO E ANEXO, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR  APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUCAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentagédo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento e Anexo.

Todas as palavras, expressdes e abreviagfes utilizadas no Apéndice, seu
Regulamento e Anexo com as letras iniciais mailsculas referem-se a este
Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

As mencgbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento
em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os
fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes.

O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas
da Classe e comuns as suas Subclasses.

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas
da Subclasse.

Investidores em geral. A Subclasse é destinada a receber aplicacdes de
classes de investimento ou classes de investimento em cotas de classes de
investimentos geridos pela SANTANDER BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.231.177/0001-52,
pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42, pela MANTARO CAPITAL LTDA. inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 43.353.050/0001-65, ou por empresas a elas ligadas,
doravante designados cotistas.
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2.2. PRAZO DE DURACAO

3.1. TAXA DE
ADMINISTRACAO

3.2. TAXA DE GESTAO

3.3. TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRACAO E
GESTAO

3.4. TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA

3.5. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

3.6. TAXA DE
PERFORMANCE

3.7. TAXA DE INGRESSO
E TAXA DE SAIDA

__ S3 caceis

INVESTOR SERVICES

| Indeterminado.

Taxa de Administragdo: 0,02% a.a.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse

Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Util do més subsequente

Taxa de Gestéo: 1,91% a.a.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse

Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

As classes de investimento em que a Classe investe estdo sujeitas a taxas de
administracdo e gestéo préprias, de forma que a efetiva Taxa de Administracao
e Gestdo da Subclasse pode variar até o valor da Taxa Maxima de
Administracdo e Taxa Méaxima de Gestdo, que considera também as taxas
cobradas pelas classes investidas as quais a regulamentagédo em vigor exige
consolidag&o, conforme abaixo indicada.

Taxa Maxima de Administracao e de Gestao: 2,30 % a.a.
Base de Calculo: Patrimonio Liquido atribuivel a Subclasse.

Nao sera devida a Taxa Maxima de Custédia.

N&o ha, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 2/2023/CVM/SIN/SSE.

Método de calculo: do passivo
indice a superar: IPCA + 6%

% a superar: 100%

% devido acima do indice: 20%

Periodo de Apuracdo: semestral

Meses de apuracdo: Dezembro e Junho

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de apuracao

Cobranca pro-rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor: Nao.

Taxa de Ingresso: N&o.

Taxa de Saida: Sim — taxa de saida no valor equivalente a 10% sobre o
montante resgatado conforme prazo de conversdao de cotas previsto neste
Apéndice.
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‘ D+0, para os recursos disponibilizados

a) CONVERSAO/COTIZAGAC ao Administrador até as 16 horas.

4.1. CONDICOES PARA

APLICACAO b) TAXA DE INGRESSO | N&o ha.
C) FORMA DE INTEGRALIZAGAO | Moeda corrente nacional.

a) JANELAS DE RESGATE | N&o ha.

b) CARENCIA N&o ha.

¢) HORARIO MAXIMO PARA SOLICITAGAO | 16 horas.
DE RESGATES

Sem Taxa de  Saida: D+30
(considerados dias corridos)
d) CONVERSAO
Com Taxa de Saida: D+1 (considerados
4.2. CONDICOES PARA apenas dias uteis).

RESGATE
D+2 da conversdo (considerados
e) PAGAMENTO A

apenas dias lteis)

Sim — taxa de saida no valor equivalente
a 10% sobre o montante resgatado
conforme prazo de converséo de cotas
previsto neste Apéndice.

f) TAXA DE SAIDA

Crédito em conta ou qualquer meio de
g) FORMA DE PAGAMENTO pagamento permitido pela
regulamentacéo bancéaria.

a) POSSIBILIDADE Vedado.
4.3. RESGATE
COMPULSORIO A decisdo ficara a cargo dos Cotistas

b) HIPOTESES em Assembleia Especial.

4.4. Condi¢Bes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderdo ser consultadas na Lamina de Informagdes Essenciais e no Website
do Administrador.

4.5. As cotas da Classe ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos expressamente
previstos na regulamentacéo em vigor.

4.6. As cotas da Classe ndo serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de balcédo

organizado.
Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:
5.1. COMPETENCIA i) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo

ou a liquidacéo da Subclasse de cotas;
i) alteracdo do presente Apéndice; e
iii) aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas.
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As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas

5.2. QUORUNS por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

6.1. DISTRIBUICAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
RESULTADOS Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

A Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢Ges detalhadas para fins da
entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das
respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condicoes,
conforme aplicavel.

6.2. LIQUIDACAO DA
SUBCLASSE
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ANEXO |

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO

MANTARO LB MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

- CNPJ n°©17.039.320/0001-58 -
(“Fundo”)

1. DATA, HORA, LOCAL:

Realizada remotamente, as 10h00 do dia 10 de abril de 2024, sendo dispensada a
convocacgao, nos termos do Art. 67, 8 6°, da Instrugéo 555, de 17.12.2014, da Comissao
de Valores Mobiliarios.

2. MESA:
Presidenta: Carolina Cury.

Secretaria: Nina Goldman.

3. PRESENCA: Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, que podem assinar a
presente Ata digitalmente.

4. DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:

4.1. Aprovar a alteracdo do Artigo 13 do Regulamento do Fundo, que passara a viger
com a seguinte redagao:

“Artigo 13 — O resgate de cotas do FUNDO ocorrerd mediante:

| — a conversdo das cotas em recursos no dia da efetiva solicitagdo do resgate (D+0),
desde que a mesma se dé dentro do hordrio estabelecido, periodicamente, pela
ADMINISTRADORA, sem a cobranga de taxas e/ou despesa. Caso a conversdo ocorra em
um dia que ndo seja dia util, utilizaremos a cota do dia util subsequente (“Data da

Conversdo”);

Il — 0 pagamento do resgate deverd ser efetuado no 22 (sequndo) dia util subsequente
a Data da Conversdo (D+2);
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Il — caso o total de resgates solicitados pelo Cotista seja inferior a 10% (dez por cento)
dos recursos por ele detidos, o pagamento serd efetuado no dia da respectiva solicita¢Go
(D+0), desde que a mesma se dé dentro do hordrio estabelecido pela ADMINISTRADORA,
sema cobranca de taxa e/ou despesas.”

4.2. Aprovar a alteragdo do Artigo 19 do Regulamento do Fundo, que passara a viger
com a seguinte redagao:

“Artigo 19 — Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| = as demonstracbes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il = a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
Il = a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a liquidacdo do FUNDO;
IV — a instituico ou o aumento da Taxa de Administracbo, da taxa de
performance ou da taxa mdxima de custddia;

V — a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI —o resgate compulsdrio de cotas; e

VIl — a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVYM
555.”

4.3. Aprovagdo do novo Regulamento consolidado, tendo em vista as modificagdes havidas,
na forma do documento em anexo e que se encontra arquivado e a disposicdao dos cotistas na
sede e dependéncias da BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

4.4, As deliberagbes aprovadas nesta Assembleia Geral passardo a ter efeito no
fechamento do dia 15 de abril de 2024.

5. ENCERRAMENTO
Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada.

Rio de Janeiro, 10 de abril de 2024.
Mesa:

Carolina Cury Nina Goldman
Presidenta Secretaria
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CAPITULO I DO
FUNDO

Artigo 1 — O MANTARO LB MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,

doravante designado FUNDO é organizado sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracao e cujo exercicio social terminara no ultimo dia Gtil do més de junho
de cada ano, nos termos da Instru¢cdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM
555”).

Paragrafo Unico — O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de fundos de investimento
geridos pelo GESTOR, destinados a investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral,
(individualmente, apenas “Cotista’, e quando tomados coletivamente denominados
“Caotistas”).

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 2 — A prestacao dos servicos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

() ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM numero 8.695, de 20 de marco de 2006.

(i) GESTOR: Mantaro Capital Ltda, Avenida Ataulfo de Paiva, n2 1120, Salas 503 e 504, Leblon, Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, CNPJ n243.353.050/0001-65, Ato Declaratério n219.879, de 07/06/2022.
A gestdo da carteira do FUNDO é a gestdo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento,
dos ativos financeiros dela integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do FUNDO, os
ativos financeiros que compdem a sua carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos
financeiros detidos pelo FUNDO, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto no presente Regulamento.

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituic3o financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. 2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério niumero
7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.
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CAPITULO il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3 — O FUNDO é classificado como “Multimercado”, de acordo com a regulamentacéo
em vigor.

Artigo 4° — O Fundo tem como objetivo obter ganhos de capital mediante operagdes nos
mercados de juros, cambio, acBes, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos. O FUNDO podera
se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e alavancagem
para alcancar seus objetivos. A exposicdo do FUNDO dependera, entre outros fatores, da
liquidez e volatilidade dos mercados em que estiver atuando.

Paragrafo Unico - O objetivo do FUNDO, previsto neste Capitulo, ndo representa, sob
qualquer hipétese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

Artigo 5° — O FUNDO podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido
pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, bem como em ativos
financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econémica de tais
ativos.

Paragrafo Primeiro — Para fins tributarios, as aplicagbes do FUNDO deverdo estar
representadas pelos seguintes ativos:

PERCENTUAL (em relagcédo ao
patriménio liquido do fundo)

ATIVO

acOes admitidas a negociacdo em mercado organizado
bénus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de acdes admitidas a negociacdo em mercado
organizado

cotas de fundos de a¢des e cotas dos fundos de indice
de ac¢bes negociadas em mercado organizado no minimo, 67%
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel
[, 11ell

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado de tributacdo de renda variavel

Paragrafo Segundo - Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer
outras modalidades de ativos financeiros, observados os limites de concentrag&o previstos na
regulamentacao vigente e no presente Regulamento.
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Paragrafo Terceiro — Os investimentos nos ativos financeiros listados no paragrafo primeiro
acima ndo estardo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor estabelecidos na
regulamentacao em vigor e nesse regulamento, sendo certo que a significativa concentracao
em ativos de poucos emissores pode aumentar os riscos do FUNDO.

Paragrafo Quarto — O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patriménio
liquido:

LIMITES POR EMI R

PERCENTUAL (em
ATIVO relagdo ao patrimonio
liquido do fundo)
Instituicdo Financeira Até 20%
Companhia Aberta Até 10%
Fundo de Investimento Até 10%

Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de
seguro, coobrigacdo integral de instituicdo financeira ou
pessoa juridica com balanco auditado ou carta fianca emitida Até 5%
por instituicdo financeira) ou outras pessoas juridicas de
direito privado

Renda Variavel (Acdes, bénus ou recibos de subscricao,

cotas de fundos de investimento de agdes e cotas de fundos Sem limites
de investimento de indice de acdes e BDR niveis Il e 11I)

Unido Federal Sem Limites
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de empresas a eles Até 20%
ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela Até 2004
ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas 0

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL PERCENTUAL

ATIVO INDIVIDUAL EM CONJUNTO

contratos derivativos, exceto se referenciados nos

ativos listados abaixo Sem limites Sem limites
titulos publicos federais e operacoes
compromissadas lastreadas nestes titulos
ouro, desde que adquirido ou alienado em i
Sem Limites

negociagdes realizadas em mercado organizado
acOes, desde que tenham sido emitidas por Sem Limites
companhias abertas e objeto de oferta publica

titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicao

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Até 33%
Central do Brasil

3 de20



@9 pactual
Regulamento

MANTARO LB MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO
CNPJ n.2 17.039.320/0001-58

notas promissérias e debéntures desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

valores mobiliarios diversos daqueles previstos
abaixo, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM

outros ativos financeiros nao previstos no presente
guadro

cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados
cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados exclusivamente
a investidores qualificados
cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI
cotas de fundos de indice admitidos a negociagao
em mercado organizado
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI
cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento ICVM 555
cotas de fundos de investimento ICVM 555
cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

. Vedado
cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Até 20%
Investimento em Direitos Creditérios — FIC FIDC
cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Na&o-
Padronizados — FIC-FIDC-NP Vedado
cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados — FIDC-NP
cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados exclusivamente
a investidores profissionais registrados com base
na ICVM 555, administrados pela
ADMINISTRADORA Vedado
cotas de fundos de investimento exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na
ICVM 555, administrados pela
ADMINISTRADORA

Até 20%

cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais
registrados com base na ICVM 555, néo
administrados pela ADMINISTRADORA Vedado Vedado
cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados exclusivamente
a investidores profissionais registrados com base
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na ICVM 555, ndo administrados pela
ADMINISTRADORA

cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em participacdo, desde
que classificados como entidades de investimento
cotas de fundos de investimento em participacao,
desde que classificados como entidades de
investimento

Cotas de fundo de indice local atrelado a moedas
digitais (“Ativos Digitais”)

Paragrafo Quinto - O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido do fundo)
. EM VALORES SUPERIORES AO SEU
SEEE/AA%%EOSS EM MERCADO  DE| “pHATRIMONIO. SEM LIMITES PRE-
ESTABELECIDOS.

ATIVOS FINANCEIROS ATE 33%

CLASSIFICADOS COMO CREDITO

PRIVADO

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS ATE 20%

NO EXTERIOR

OPERACOES QUE GEREM i

ALAVANCAGEM AO FUNDO

MARGEM ATE 100%

Paragrafo Sexto — O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA

CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM 0OS
RISCOS DAI DECORRENTES.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU
DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL. O FUNDO ESTARA SUJEITO
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

Paragrafo Sétimo - O FUNDO poder4, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacoes
onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou
as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle
comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.
CAPITULO IV DA
REMUNERACAO
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Artigo 6 — Aremuneracao total paga pelo FUNDO pelos servi¢cos de administracéo fiduciaria
sera equivalente a um percentual anual de 0,07% (sete centésimos por cento) sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO, podendo ser acrescida da taxa de administracdo dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
gue o FUNDO invista, atingindo, contudo, nho maximo, o percentual anual de 0,12% (doze
centésimos por cento) (“Taxa de Administragdo”). A Taxa de Administracdo sera rateada
entre os diversos prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada, com
excecao dos servicos de custddia e tesouraria, que possuirdo remuneracao propria.

Paréagrafo Primeiro — Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios
e tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneracdo anual
maxima de 0,03% (trés centésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidacao, registro e custédia de operacdes
com titulos e valores mobilirios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo
FUNDO.

Paragrafo Segundo — A remuneracéo prevista no caput acima ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovacdo da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteracdo
do regulamento.

Paragrafo Terceiro — A remuneracao prevista no caput acima sera apropriada diariamente
(base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracao devera ser
paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Quarto —N3o sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.

Artigo 7° — N&o sera cobrada taxa de performance do FUNDO.

CAPITULO V
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 8 — As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, e serao
escriturais e nominativas. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacao patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimoénio

liquido pelo numero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido o horéario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.
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Artigo 9 — A cota do FUNDO nao pode ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por
decisédo judicial ou arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execucdo de garantia ou
sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracéo
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro — E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de
uma pessoa. Neste caso, toda aplicacéo realizada tem carater solidario, sendo considerada
como feita em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular € considerado como se fosse Unico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por
gualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial
ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas. Da
mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e
participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito
um unico voto.

Paragrafo Segundo — No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a
propriedade das cotas de FUNDO, o ato de um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

Paragrafo Terceiro — Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de
um titular esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio
de voto se ndo chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstencéo.

Artigo 10 — A aplicacao e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por meio de
débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito - DOC, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou qualquer outro sistema de
liquidagcdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipoteses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacbes como efetivadas ap6s a devida
disponibilizagdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Artigo 11 — Na emisséo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO (D+0), desde que
respeitado o horario maximo fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 12 — As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
Artigo 13 — O resgate de cotas do FUNDO ocorrera mediante:

| — conversao das cotas em recursos no dia da efetiva solicitacdo do resgate (D+0), desde que a
mesma se dé dentro do hordrio estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a
cobranca de taxas e/ou despesa. Caso a conversdo ocorra em um dia que ndo seja dia util,
utilizaremos a cota do dia util subsequente (“Data da Conversdo”);

7 de 20



@9 pactual
Regulamento

MANTARO LB MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO
CNPJ n.° 17.039.320/0001-58

Il — o pagamento do resgate deverd ser efetuado no 22 (segundo) dia util subsequente a Data da
Conversdo (D+2);

[l —caso o total de resgates solicitados pelo Cotista seja inferior a 10% (dez por cento) dos recursos
por ele detidos, o pagamento sera efetuado no dia da respectiva solicitacdo (D+0), desde que a mesma
se dé dentro do horario estabelecido pela ADMINISTRADORA, sem a cobranca de taxa e/ou despesas.

Artigo 14 — O FUNDO podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as
condi¢cOes sejam definidas e aprovadas em assembleia geral de Cotistas. O referido resgate
ocorrera de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas e nado tera
incidéncia de cobranca de taxa de saida.

Artigo 15 — Em feriados de ambito nacional o FUNDO nédo tem cota, ndo recebe aplicacbes
nem realiza resgates. Nos demais feriados estaduais e municipais o FUNDO tem cota,
recebe aplicacdes e realiza resgates, exceto para feriados que afetem o funcionamento da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo, nos quais o FUNDO possui cota, porém nao recebe
aplicacdes nem realiza resgates e nao havera conversao de cotas para fins de aplicacfes e
resgates.

Artigo 16 — Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de resgate,
e de manutencao de saldo das aplicacdes no FUNDO, obedeceréo as regras estabelecidas
na Lamina de Informacfes Essenciais do FUNDO.

Artigo 17 — Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a
guantidade residual de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo estabelecido na
lamina do FUNDO, as cotas serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 18 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO,
ao seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19 — Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| —as demonstracGes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;
Il —a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
[l —a fusdo, aincorporacao, a cisdo, a transformacdo ou aliquidacdo do FUNDO;
IV - a instituicdo ou o aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa
maxima de custoddia;
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V —aalteragao da politica de investimento do FUNDO;
VI —o resgate compulsério de cotas; e
VIl —aalteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

Artigo 20 — A convocagédo da assembleia geral sera realizada mediante correspondénc ia
fisica ou eletrbnica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas péaginas da
ADMINISTRADORA e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacao de assembleia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacao da assembleia geral deve ser feita com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacao, e trara, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que seré realizada a assembleia geral e a indicacao da pagina na rede mundial
de computadores em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 21 — Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Paragrafo Terceiro — As deliberacbes relativas, exclusivamente, as demonstracdes
contabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 22 — Além da assembleia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, 0 CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderé&o convocar a qualquer tempo assembleia
geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa de Cotistas sera dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo
se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.
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Artigo 23 — A assembleia geral se instalard com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Artigo 24 — As deliberacbes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 25 — Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| — a ADMINISTRADORA e o GESTOR;

Il —os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR;

[l = empresas ligadas a ADMINISTRADORA e o GESTOR, seus sdcios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funciondrios.

Paragrafo Unico — As pessoas mencionadas nos incisos | a IV acima ndo se aplica a
vedacao prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO em que sejam os unicos Cotistas,
ou na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissao de voto.

Artigo 26 — O resumo das decisfes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Primeiro — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA
eventual alteracao de seu endereco de cadastro — fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA
ficard exonerada do dever de envio de documentos e/ou informagfes previstos na
regulamentacao vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 27 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas de adequacdo a normas legais ou regulamentares da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas
a negociacao ou de entidade autorreguladora; (ii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais dos prestadores de servico do FUNDO, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) da reducao da Taxa
de Administracdo, de custddia ou performance pagas pelo FUNDO.
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Paragrafo Unico — As alteracées referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 28 — As deliberacdes privativas de assembleia geral de Cotistas podem ser adotadas
mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrdnico ou telegrama,
dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15
(quinze) dias corridos.

Paragrafo Primeiro — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto.

Paragrafo Segundo — O quérum de deliberacéo, em casos de processos de consulta formal,
sera o de maioria das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 29 — O Cotista também podera votar por meio de comunicacado escrita, fisica ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocacao, com a indicacao
das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 30 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacao de
informacdes referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacgdes exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome,
endereco e numero de inscricdo no CNPJ da ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas noinicio e
no final do periodo informado, bem como a movimentagao ocorrida ao longo de referido periodo; (iv)
nome do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo dia util do més anterior e o
ultimo dia util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii) telefone,
correio eletronico e endereco para correspondéncia do Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a
investidores ndo qualificados, as demonstracdes de desempenho do FUNDO, ou a indica¢do do local
no qual este documento sera disponibilizado aos cotistas;

[l —divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecao
de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31
de dezembro, até o ultimo dia Util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de
junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

Il —divulgar, imediatamente, por correspondéncia atodos os Cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios,
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gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacfes de que trata o inciso | podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracao firmada
no Termo de Adesao ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio
eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes
previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢céo no endereco declarado.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 31 - O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politic a
de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais
sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto
orienta as decisbes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipétese de comparecimento
e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocaréa a disposicdo na sua
sede o material referente a Assembleia Geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participacéo
do GESTOR em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios
gue confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipoteses
previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacoes
constarem as matérias relevantes obrigatérias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar
nas assembleias representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, o GESTOR
buscara votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos
ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se
disponivel no website do GESTOR no endereco: https://mantarocapital.com.br/.

CAPIiTULO X DA
TRIBUTACAO

Artigo 32 - As operacdes da carteira do FUNDO, de acordo com a legislagéo vigente, nao
estdo sujeitas atributagédo pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).

Artigo 33 - Os rendimentos auferidos pelos Cotistas do FUNDO serao tributados pelo
imposto de renda na fonte, exclusivamente no resgate das cotas, a aliquota de 15% (quinze
por cento), de acordo com a regulamentacdo em vigor.
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Paragrafo Unico — A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardo maiores esforcos para
manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente, procurando
assim, evitar modificacdes que impliqguem em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
e dos Cotistas.

Artigo 34 — O disposto nos artigos anteriores nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributacéo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 35 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO seréo
rateados entre os Cotistas, na proporcdo de suas cotas, sendo certo que, as aplicacoes
realizadas pelos Cotistas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 36 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao Cotista, responsav el
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacfes, a disposicdo dos
Cotistas, em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede
e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores,
e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracées
contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos
de investimentos.

Artigo 37 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acoes
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente
Regulamento.

CAPITULO XlII
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 38 — A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos
(“Fundos Investidos”) estdo sujeitas as flutuacdes de pregos e/ou cotagbes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e
aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias e a selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a
legislagéo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
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Paragrafo Segundo - As estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Artigo 39 - O GESTOR e a ADMINISTRADORA podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposicdo do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus
objetivos.

Paragrafo Primeiro - Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO
€ o Value at Risk (VaR) O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulacao
histérica, de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos
€ realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e
as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis
distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante
a simulacédo de todas as variaveis envolvidas na sua precificacao; (ii) o segundo determina
0 risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢do em cada um dos mercados
nos quais o FUNDO atua levando em consideracao a correlacao entre cada um dos ativos
financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um
todo, determinando a exposi¢cao conjunta de toda carteira. (iv) Por fim, sdo analisados os
resultados das simulacdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que
os resultados apresentados pelo modelo de VAR possuem intervalos de confianca
especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo
intervalo de confianca podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar € o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em
cenarios histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultado s
potencias do FUNDO em condi¢cbes de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro - Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o
FUNDO encontra-se sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gque possam ser incorridas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto - H& ainda, um processo de administragédo do risco de liquidez consiste
no monitoramento dos ativos passiveis de liquidacao financeira nas condigbes vigentes de
mercado, no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos
pedidos de resgate e cumprimento de todas as obrigacbes do mesmo. Este monitoramento
leva também em consideracéo o passivo do FUNDO, analisando o perfil de concentragédo
dos cotistas e seus histéricos de aplicagbes/resgates. O monitoramento periédico néo
garante limites de perdas ou a eliminagao dos riscos, sendo certo de que medidas de risco
sdo quantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estdo sujeitas as condicdes de
mercado.
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Artigo 40 — Dentre os fatores de risco a que 0 FUNDO e os Fundos Investidos est&o sujeitos,
incluem-se, sem limitacao:

I.  Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos,
inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do
FUNDO e dos Fundos Investidos. As variacdes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

[I.  RiscodeCrédito: Ostitulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteirado FUNDO
e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do FUNDO
e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de
transacdes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre
tais condicBes, bem como alteracdes nas condi¢cdes econOmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira
do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

[ll.  Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentag¢ao em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio
pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo
negociados, grande volume de solicitacdes de resgates ou de outras condi¢bes atipicas de mercado.
Nessas hipdteses, a ADMINISTRADORA podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para
novas aplicacdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢cdes legais vigentes.

V. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica_Governamental: O FUNDO
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios, situacOes especiais de mercado ou, ainda, de
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eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagcbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda,
o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e
aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos
realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢cao de medidas que possam resultar na flutuagéo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢cdes financeiras,
os resultados operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a consequente distribui¢ o
de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que 0
FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessao e 0 impacto dessa
deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
FUNDO e dos Fundos Investidos.

V.  Risco Regulatério: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicadveis ao FUNDO, seus
ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das
posicGes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

VI. Risco de Mercado Externo: O FUNDO poderd investir seu patrimoénio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances do FUNDO e dos Fundos
Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatédrios, por exigéncias tributdrias
relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos
localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operacdes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria
e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidagdo financeira de diferentes
paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdao e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
operacdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Ges de acesso aos
mercados locais. Além dos riscos ligados as condi¢cdes econdmicas nos paises e jurisdicdes
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em que os investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos forem realizados, os
investimentos feitos no exterior estdo expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i)
instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises,
(ii) possibilidade de agbes de governos estrangeiros como expropriacédo, nacionalizacao e
confisco, (iv) imposicao ou modificacédo de controles de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi)
imposi¢do de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacéo
das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do GESTOR levar
esses fatores em consideracdo na realizagéo dos investimentos do FUNDO e dos Fundos
Investidos, ndo ha garantia de que o GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além
disso, o valor dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos em ativos no exterior
pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem
apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar realizar estratégias de protecao
(hedge) contra riscos de variacdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou
eficiente em termos de custo, assim 0 GESTOR pode decidir por nao realizar hedge ou por
realiza-lo parcialmente.

VII.  Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o
FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicao da carteira
do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora
a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, nao ha garantia do grau de diversificagcdao que serd
obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos
pela regulamentacao sejam devida, e plenamente, observados.

VIII. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO pode realizar operacdes nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagdes podem (i)
aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo
produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira
contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos
qgue se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

IX.  Risco Proveniente da Alavancagem do FUNDOQO: O FUNDO pode se utilizar de alavancagem, o

que significa que o FUNDO utilizard de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de risco em
percentual superior ao seu patrimonio liquido, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos
esperados, resultando em perdas de patrimoénio significativas a seus cotistas podendo, inclusive, tais
perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de
recursos para suportar tais prejuizos.

X.  Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
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Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados
de atuacao, bem como outros riscos diversos.

XI. Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance dependerao
em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou
mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negocios e na performance
financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servigos de consultores
externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar
recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagao de tais
profissionais.

XIl.  QOutros Riscos: Ndo ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de
gerar retornos para seus investidores. Ndao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

Artigo 41 - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa prética de administrac@o e gestédo de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderado ocasionar
perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 42 - O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera,
respeitadas as limitacbes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em
selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estéo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, né&o atribuivel a atuacdo do
GESTOR. A eventual concentracdo de investimentos do FUNDO em determinados
emissores pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO XllI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| —taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

[l — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacdes periddicas previstas na ICVM 555;
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[l —despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV —honorarios e despesas do auditor independente;
V —emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;

VI — honordérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada
ao fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcdes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidacdo, registro, e custdédia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios;

XI| —no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XII —as taxas de administracdo e de performance, se houver;

XIII —os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remunerag¢do com
base na Taxa de Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, §
82 da ICVM 555; e

XIV —honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.
Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo,

inclusive aquelas de que trata o Art. 84, § 4° da ICVM 555, se couber, correm por conta
da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

- Administradora -




