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CAPiTULO I - DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
maiulscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste
artigo 1.1.

Acordo Operacional Significa o “"Acordo Operacional entre Prestadores de
Servigos Essenciais de Fundo de Investimento em
Participagdes” celebrado entre o Fundo, o
Administrador e o Gestor, relativamente a prestagdo,
pelo Administrador e pelo Gestor, dos servigos de
administracdo e de gestdo, respectivamente, da
Carteira, o qual substituiu o contrato de gestdo

celebrado entre Administrador e Gestor.

Administrador TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870,
conjunto 133, Pinheiros, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para
administrar carteira de valores mobilidrios, conforme
Ato Declaratorio n.© 13.239, de 20 de agosto de 2013,
bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la

como administrador do Fundo.

Afiliada Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, suas
controladas, controladoras ou Pessoas sob controle
comum a tal Pessoa. Nao obstante, (i) as Companhias
Investidas (e suas subsidiarias), bem como qualquer
outra companhia investida (e suas subsidiarias) de
gualquer fundo e/ou veiculo de investimento existente
na Data de Primeiro Fechamento, ou qualquer outro
fundo ou veiculo de investimento cuja operacdao nao

seja proibida nos termos do artigo 17.3, ndo sera

Pagina 2 de 131



Docusign Envelope ID: 42A55989-5FB7-49A5-AAE1-AF9BD1763F1E

Autorregulagao

ANBIMA

considerada uma “Afiliada” do Gestor, seus afiliados,
socios ou empregados, e (ii) nenhuma Pessoa sera
uma “Afiliada” do Gestor ou do Administrador em
decorréncia de ser um Cotista. Cada um dos membros
do Pessoal Chave sera considerado como “Afiliada” do
Gestor pelo prazo em que tal membro do Pessoal

Chave seja um Funcionario do Gestor.

ANBIMA Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia de Cotistas Significa, conforme aplicavel, a Assembleia Geral ou a

Assembleia Especial de Cotistas.

Assembleia Especial de Significa a assembleia para a qual sdao convocados

Cotistas somente os Cotistas de determinada Subclasse de
Cotas.

Assembleia Geral Significa a assembleia para a qual sdo convocados

todos os Cotistas do Fundo.

Atividades Proibidas Significa as atividades nas quais a Classe nao podera
realizar investimentos, conforme descritas no Anexo

IV a este Regulamento.

Auditor Independente Significa qualquer instituicao devidamente
credenciada perante a CVM que sera responsavel pela
auditoria das demonstracGes contabeis do Fundo, a
qual poderd ser substituida por outra instituicdo

devidamente credenciada perante a CVM.

BACEN Banco Central do Brasil.

Baixa Contabil Significa as baixas contabeis que reduzam o valor de
um investimento da Classe em uma Companhia
Investida a menos de 25% (vinte e cinco por cento)

do Capital Investido em tal Companhia Investida,

conforme apurado em laudo de avaliagcao, nos termos
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deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

observado o disposto no artigo 10.3.

Benchmark Significa o parametro de rentabilidade a ser buscado
pelo Fundo para remunerar as Cotas, correspondente
a variacdo do IPCA acrescida de 8% (oito por cento)
ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro
rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

BR GAAP Significa os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, com base na lei aplicavel, incluindo a Lei n.°
6.404/76 e os padroes normativos emitidos pelo
Conselho Federal de Contabilidade e pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, esse Ultimo aprovado
pela CVM, e os pronunciamentos do IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que
incorporem as praticas contdbeis internacionais
aprovadas pelo IASB (International Accounting

Standards Board), aplicados de maneira consistente.

Cadastro de Empregadores Significa a relacao de empresas que exploram trabalho
Vedados escravo ou infantil ou que utilizam mao de obra em
condicdes degradantes, conforme previsto na Portaria

Interministerial n.© 2, de 12 de maio de 2011,

disponivel para consulta em http:/portal.mte.gov.br.

Capital Investido Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado pela Classe em Valores Mobiliarios de
emissdao das Companhias Alvo e Companhias
Investidas (seja diretamente pela Classe ou por meio
de Fundos Investidos), de acordo com a politica de

investimentos nos termos deste Regulamento. Para

evitar quaisquer duavidas, o Capital Investido nao

Pagina 4 de 131



Docusign Envelope ID: 42A55989-5FB7-49A5-AAE1-AF9BD1763F1E

Autorregulagao

ANBIMA

incluirda os montantes aportados pelos investidores

para fins de pagamento da Taxa de Gestdo.

Capital Integralizado Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos

respectivos Compromissos de Investimento.

Capital Subscrito Significa o numero de Cotas que cada Cotista se
compromete a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricio de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissdao dessas Cotas. Para fins
de esclarecimento, o Capital Subscrito devera
considerar tdo somente o numero de cotas
efetivamente subscrito por cada Cotista, conforme
escriturado no registro das Cotas, observados os
limites e condicbes estabelecidos em cada

Compromisso de Investimento

Capital Subscrito Total Significa o somatério do Capital Subscrito no Fundo.

Carteira Significa a carteira de investimentos da Classe,

composta por Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

CCBC Camara de Comércio Brasil - Canada.

Cessionario Autorizado Significa uma Afiliada ou Parte Ligada de qualquer
Cotista (ou em relagdo a um Cotista Subclasse A

gualquer outro Veiculo de Investimento Acon).

Chamada de Capital Significa as notificacgbes de chamadas de capital
enviadas aos Cotistas pelo Administrador, de tempos
em tempos, conforme orientacao do Gestor,

solicitando aporte de recursos na Classe.

Classe Significa a classe Unica de Cotas do Fundo.
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CLT Significa a Consolidacao das Leis do Trabalho,
conforme determinado pelo Decreto Lei n.© 5.452, de
19 de maio de 1943, conforme alterado.

CMN Conselho Monetario Nacional.

Cédigo ANBIMA

Significa o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao

de Recursos de Terceiros, publicado pela ANBIMA.

Codigo Civil

Significa a Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Companhias Alvo

Significa as sociedades por acdes de capital aberto ou
fechado: (i) constituidas e existentes de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, (ii) que
tenham sede e administracao localizados na Republica
Federativa do Brasil, (iii) que atuem nos Setores Alvo,
(iv) que cumpram as exigéncias estabelecidas nos
Capitulos IV, V e Anexo IV deste Regulamento,
conforme aplicavel, e (v) que sejam qualificadas para

receber os investimentos da Classe.

Companhias Investidas

Significa as Companhias Alvo que efetivamente
receberam investimentos da Classe, direta e/ou
indiretamente (neste caso, por meio de um Fundo

Investido).

Compromisso de

Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato da subscricao das
Cotas, o qual regularad os termos e condigdes para a

integralizacao das Cotas pelo respectivo Cotista.

Condicoes de Integralizacao

Significa  quaisquer condigdes  expressamente

estabelecidas em cada Compromisso de Investimento,
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que deverao ser atendidas previamente a realizacao

de Chamadas de Capital.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor, aos membros
do Pessoal Chave que participem da gestao das
Companhias Investidas, com influéncia efetiva na
gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas,
ou para outrem que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta ou que dela possa
se beneficiar. Fica desde ja estabelecido que ndo serdo
consideradas hipdteses de Conflito de Interesse (i) o
potencial investimento da Classe em Fundos Alvo e/ou
Fundos Investidos, exceto se por conta de tal
investimento o Gestor tenha o direito de receber
qualquer remuneracdo do Fundo; sendo que, a titulo
de esclarecimento, nessa situacdo, o Gestor podera
cobrar remuneracao e despesas de eventuais outros
investidores que participem do Fundo Alvo e/ou do
Fundo Investido em conjunto com a Classe, (ii) a
representacao dos Veiculos de Investimento Acon pelo
Gestor em Assembleias Gerais, desde que observado
o disposto no artigo 7.8.3 abaixo; e/ou (iii) as
excegodes previstas nos artigos 6.8.1 e seguintes deste

Regulamento.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdo oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacdo ou extingdo, envolvendo quaisquer

Partes Interessadas.
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Cotas

Significa as cotas de emissao do Fundo, cujos termos
e condigdes estao descritos neste Regulamento e em

cada Suplemento.

Cotas Subclasse A

Significa as Cotas subclasse A de emissao do Fundo e
gue confere a seus titulares os direitos politicos e
patrimoniais estabelecidos no Apéndice A a este

Regulamento.

Cotas Subclasse B

Significa as Cotas subclasse B de emissao do Fundo e
gue confere a seus titulares os direitos politicos e
patrimoniais estabelecidos no Apéndice B a este

Regulamento.

Cotas Subclasse C

Significa as Cotas subclasse C de emissao do Fundo e
gue confere a seus titulares os direitos politicos e
patrimoniais estabelecidos no Apéndice C a este

Regulamento.

Cotas Integralizadas

Ajustadas

Significa as Cotas integralizadas por cada Cotista,
deduzidas das Cotas eventualmente integralizadas por
cada Cotista para fins de pagamento da Taxa de

Gestao.

Cotista Subclasse A

Significa o Cotista titular de Cotas Subclasse A.

Cotista Subclasse B

Significa o Cotista titular de Cotas Subclasse B.

Cotista Subclasse C

Significa o Cotista titular de Cotas Subclasse C.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parte
ou a totalidade das suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento e/ou boletim de subscricao, conforme
aplicavel, observado o disposto nos artigos 9.6 e 9.7

deste Regulamento.

Cotistas

Significa os titulares das Cotas.
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Custodiante

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob
n°. 62.232.889/0001-90, prestador dos servicos de

custddia, tesouraria e controladoria ao Fundo.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Fechamento

Significa cada data que a Classe encerrar um ciclo de
captacdo de recursos, no ambito de uma ou mais
emissoes de Cotas, assim entendendo-se cada data de
subscricdo de novas Cotas. O Gestor informara, por

escrito, aos Cotistas, sobre cada Data de Fechamento.

Data de Primeira

Integralizacao

Significa a data em que ocorrer a primeira

integralizacao de Cotas do Fundo.

Data de Primeiro Fechamento

Significa a primeira Data de Fechamento, no ambito
da emissao e subscriciao de Cotas em montante
equivalente a, no minimo, R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais).

Despesas do Fundo

Significa a totalidade das despesas relativas ao
funcionamento e a administracdo do Fundo, conforme
autorizada e/ou aprovada nos termos deste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, as
despesas e encargos previstos no artigo 15.1 e a Taxa
de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de

Performance.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou, ainda, dias em que os bancos da Cidade de Sao
Paulo, estejam autorizados ou obrigados por lei,

regulamento ou decreto a fechar.

Direito de Primeira Recusa

Significa a situacdo na qual, se qualquer dos Cotistas

receber uma oferta vinculante de um terceiro, Cotista
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ou ndo, visando qualquer forma de transferéncia e/ou
alienacdo de parte ou da totalidade das Cotas detidas
por tal Cotista e tal Cotista desejar alienar parte ou a
totalidade de suas respectivas Cotas, tal Cotista
alienante terd a obrigacdo de oferecer tais Cotas
simultaneamente a todos os demais Cotistas, que
terdo direito de, conjunta ou individualmente, adquirir
a totalidade das Cotas sendo ofertadas pelo mesmo
preco e demais condi¢cdes negociais ajustadas pelo

Cotista ofertante com o terceiro em questao.

Evento de Suspensao Significa a situacdao na qual os Cotistas, nos termos
deste Regulamento e a qualquer momento a partir da
Data de Primeiro Fechamento, determinem a limitacao
e a suspensao da realizagdo de novos investimentos
pelo Fundo, ficando suspensas quaisquer novas
Chamadas de Capital, exceto se para financiar
Investimentos Subsequentes e exceto se para cumprir

contratos que ja tenham sido previamente celebrados.

Fatores de Risco Significa os fatores de riscos aos quais esta sujeita a
Carteira, e por consequéncia seu patrimoénio, conforme

indicado no Anexo II ao presente Regulamento.

Fintechs Significa as sociedades que prestam servigos
financeiros, inclusive operagdes de crédito, por meio
de plataformas eletronicas, com Patrimonio Liquido do
grupo econémico de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais) e com Receita Operacional Bruta
anual inferior ou igual a R$ 90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) no ano imediatamente anterior a um

investimento.
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Funcionarios do Gestor Significa o préprio Gestor, bem como o0s seus
respectivos funcionarios, empregados e

administradores.

Fundo Significa este Alaof V Brasil Fundo de
Investimento em Participacoes -
Multiestratégia, fundo de investimento em

participacOes regido por este Regulamento.

Fundos Alvo Significam quaisquer fundos de investimento em

participacao sob gestdao do Gestor.

Fundos Investidos Significam os Fundos Alvo que efetivamente

receberam investimentos da Classe.

Gestor ALAOF DO BRASIL ADMINISTRADORA DE
VALORES MOBILIARIOS E CONSULTORIA LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira
Paulista, n.® 726, Sala 191, Itaim Bibi, CEP 0453-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.©° 15.089.883/0001-25 e
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n.0 12.876, de
07 de margo de 2013, bem como qualquer instituicao

gue venha a sucedé-la como gestora do Fundo.

Hipotese de Renlncia Significa a situacdo na qual (a) os Cotistas, reunidos
Motivada em Assembleia de Cotistas, promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento que (i) restrinja a
efetivacado e o acompanhamento, por parte do
Administrador e/ou do Gestor, dos investimentos
realizados, ou (ii) inviabilizem o cumprimento das
estratégias de investimentos estabelecidas no

Regulamento inicial do Fundo, ou (iii) reducdao da Taxa

de Administragcdao e Taxa de Performance que nao
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ocorra em razao da prorrogacao do prazo de duragao
do Fundo para além do prazo previsto neste

Regulamento, incluindo as prorrogagoes ja previstas.

Instruciao CVM 579 Significa a Instrucao da CVM n.° 579, de 30 de agosto

de 2016, conforme alterada.

Investidores Locais Significa os investidores constituidos e/ou residentes
no Brasil que sejam Cotistas do Fundo (incluindo, mas
nao se limitando a, os Veiculos de Investimento Acon

locais).

Investidores Profissionais Significa os investidores assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

Investimento Subsequente Significa qualquer investimento adicional em uma
Companhia Investida apdés a data do primeiro
investimento pela Classe em uma Companhia
Investida, seja por meio da subscricdo de Valores

Mobiliarios ou da aquisicdo de Valores Mobiliarios.

IPCA Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, observado que sera
considerado o ultimo IPCA divulgado pelo IBGE para

fins do disposto neste Regulamento.

Justa Causa Significa Justa Causa do Administrador ou Justa Causa

do Gestor, conforme aplicavel.

Justa Causa do Administrador| Significa (i) condenacdao na esfera criminal por crime
cometido pelo Administrador, conforme decisao de
qualquer tribunal ou o6rgdo com autoridade
competente; (ii) descumprimento pelo Administrador
de suas obrigacoes, deveres ou atribuicdes assumidas
de acordo com o Regulamento do Fundo ou a

legislacao aplicavel as suas atividades e desde que tal
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descumprimento ndo tenha sido tempestivamente
remediado dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a
contar de notificacdo por escrito nesse sentido de
Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas
subscritas; (iii) descredenciamento pela CVM como

administrador fiduciario.

Justa Causa do Gestor Significa (i) conforme decisdao final e irrecorrivel de
qgualquer tribunal ou o6rgdo com autoridade
competente, transitada em julgado, qualquer
condenacgdo por fraude, quebra ao dever fiduciario,
conduta dolosa, negligéncia grave ou imprudéncia do
Gestor com relagdo a condugdo de suas atividades nos
termos deste Regulamento (e no que tange a
condenacdo por negligéncia grave ou imprudéncia, na
medida em que tenha um efeito material adverso aos
Cotistas); (ii) uma violagdo material e recorrente aos
termos deste Regulamento pelo Gestor, de forma a
causar um efeito material adverso aos Cotistas, desde
gue tal violacdo ndo seja substancialmente sanada
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar de
notificacdo por escrito nesse sentido de Cotistas
representando a maioria absoluta das Cotas
subscritas; (iii) a condenacdo, conforme decisao final
e irrecorrivel de qualquer tribunal ou 6rgdo com
autoridade competente, transitada em julgado, de
quaisquer das Pessoas que integram o Pessoal Chave
por crime financeiro, desde que tenha efeito material
adverso nos negécios dos Cotistas e/ou do Fundo, e
desde que o envolvimento desta(s) Pessoa(s) nos
negdécios do Fundo ndo tenha sido rescindido dentro
do prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da

decisdo condenatéria em primeira instadncia pelo
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referido crime contra tal Pessoa Chave; e
(v) descredenciamento pela CVM como gestor de
carteira de valores mobiliarios.

Lei 9.307 Significa a Lei n.© 9.307, de 23 de setembro de 1996,

conforme alterada.

Lei 12.846 Significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,

conforme alterada.

Lista de Atividades Proibidas | Significa a lista de Atividades Proibidas contida no

Anexo IV deste Regulamento.

Novo Cotista Significa qualquer novo investidor que venha a
celebrar Compromisso de Investimento apds a Data de

Primeiro Fechamento.

Oferta Significa qualquer (i) distribuicdo publica de Cotas, nos
termos da Resolucdo CVM 160, a qual (a) sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais;
e (b) serd intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ou
sociedades autorizadas pela Resolugdo da CVM n© 21,
de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, ou (ii)
colocacdo privada de Cotas, nos termos permitidos
pela Resolugao CVM 160.

Oportunidade de Co- Significa uma oportunidade de investimento da Classe
Investimento em uma Companhia Alvo, Companhia Investida,
Fundo Alvo ou Fundo Investido, em conjunto com
terceiros, inclusive os investidores dos Veiculos de
Investimento Acon e/ou outros fundos e empresas de
investimentos administrados ou geridos pelo Gestor
e/ou as Partes Ligadas deste, a exclusivo critério do

Gestor, nos termos deste Regulamento.
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Oportunidade de Significa uma oportunidade de investimento da Classe,
Investimento originada pelo Gestor, que atenda ao disposto nos

Capitulos IV e V e no Anexo IV deste Regulamento.

Outros Ativos Significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderao ser alocados os recursos da Classe nao
aplicados em Valores Mobilidrios, nos termos deste
Regulamento: (i) cotas de emissao de fundos de
investimento financeiro - FIFs classificados como
"Renda Fixa", regulados pelo Anexo Normativo I da
Resolugcao CVM 175, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador; (ii) titulos publicos
federais, em operacgdes finais e/ou compromissadas; e
(iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado, ainda, que a Assembleia de
Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a

serem investidos pela Classe, conforme o caso.

Partes Interessadas Significa: (i) os Cotistas; (ii) o Administrador; (iii) o
Custodiante; (iv) o Gestor; e/ou (v) os membros de
quaisquer comités ou conselhos criados pelo Fundo,
cujos membros sejam nomeados pelos Cotistas, pelo

Administrador ou pelo Gestor.

Partes Ligadas Sao consideradas partes ligadas ao Administrador,
Gestor ou a qualquer Cotista do Fundo: (i) qualquer
Pessoa que participe com 10% (dez por cento) ou mais
do capital social do Administrador, Gestor ou do
Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) qualquer Pessoa juridica (exceto
fundos de investimento) em que o Administrador,
Gestor, um Cotista, ou qualquer das Pessoas
elencadas no subitem (i) acima participem com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social, direta ou

indiretamente, (iii) qualquer fundo de investimento em
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que qualquer Cotista ou qualquer das Pessoas
elencadas nos subitens (i) acima e/ou (iv) abaixo
participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais
do patrimonio, direta ou indiretamente, (iv) qualquer
Pessoa natural que, em relacdo a um Cotista pessoa
fisica, seja parente até o segundo grau em linha reta,
ou (v) qualquer Pessoa natural que seja socio,
administrador ou funcionario do Administrador ou

Funcionario do Gestor, conforme o caso.

Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, calculado de
acordo com o BR GAAP.

Perda

Significa qualquer dano, obrigacgao ou
responsabilidade pecuniaria de obrigagdao de qualquer
Pessoa, conforme decisdo final e irrecorrivel, arbitral
ou judicial, transitada em julgado, seja nos termos
deste Regulamento ou de qualquer outro documento,
incluindo (i) despesas de advogados, contadores,
custas judiciais, depdsitos judiciais, ou outras
despesas de litigios ou outros processos judiciais ou
administrativos relacionados as atividades do Fundo,
seus investimentos e/ou seus negdcios, (ii) o
montante estabelecido em qualquer decisao final e
irrecorrivel relacionada a tal processo ou em qualquer
acordo dai decorrente, (iii) a obrigacdo de indenizagao

do Fundo nos termos deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estenderd até o término
(regular ou antecipado) do Prazo de Duracgdo
(conforme prorrogado, se for o caso, nos termos deste

Regulamento).
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Periodo de Investimento

Significa o periodo em que a Classe podera investir em
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, que tera
inicio na Data de Primeira Integralizacdo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma das
seguintes hipoteses, o que ocorrer primeiro: (i) 5°
(quinto) aniversario da Data de Primeira
Integralizacao, sujeito a uma eventual prorrogacao
por (2) dois periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a
exclusivo critério do Gestor e sujeito, ainda, ao
disposto no artigo 5.2.2; ou (ii) a data em que o valor
correspondente a totalidade dos Compromissos de
Investimento tenha sido aportado na Classe e
investido em Companhias Alvo ou tenha sido usado
para custear as Despesas do Fundo (salvo por
Investimentos Subsequentes, pela obrigacdo de
indenizagdo prevista no artigo 14.1 a 15.8 abaixo ou
se de outra forma previsto neste Regulamento). O
Gestor pode, ainda, a seu exclusivo critério,
recomendar a Assembleia de Cotistas o encerramento
antecipado do Periodo de Investimento (i) em caso de
alteracoes legais, regulamentares, ou por conta de
decisdes administrativas ou judiciais que tornem tal
encerramento necessario ou recomendavel pelo
interesse dos Cotistas, (ii) caso o Gestor determine,
de acordo com critérios razoaveis, que ndo ha
oportunidades de negocios suficientemente
consistentes com os objetivos e politicas de
investimento da Classe, ou (iii) caso ao menos 75%
(setenta e cinco por cento) do total do Capital
Subscrito tenha sido aportado na Classe e investido ou

comprometido em investimentos.

Pessoa

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem

como quaisquer entes desprovidos de personalidade
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juridica, organizados de acordo com a lei brasileira ou
estrangeira, tais como uma companhia, uma parceria,
uma sociedade limitada, uma joint venture, uma
associacdo, uma sociedade em conta de participacao,
um trust, um fundo de investimento, uma fundacao,
condominio, espolio, uma associacao nao
personificada ou qualquer outra entidade ou
organizacdo, o6rgdo governamental, judicial ou
entidade reguladora ou qualquer departamento,

agéncia ou subdivisao politica.

Pessoa Indenizavel Significa (i) o Gestor, o Administrador, cada um de
seus respectivos soécios ou acionistas, diretores,
membros da administracdo e/ou funcionarios (bem
como seus respectivos sdcios ou acionistas, diretores,
membros da administragdo e/ou funcionarios), e (ii)
as Pessoas indicadas pela Classe para ocuparem
assentos no Conselho de Administracdo das

Companhias Investidas.

Pessoal Chave Significa a equipe chave mantida pelo Gestor dedicada
a gestdo da Carteira, nos termos dos artigos 6.9.1 e
6.9.2. A experiéncia dos integrantes do Pessoal Chave

estd descrita no Anexo III deste Regulamento.

Pessoal Operacional Significa as Pessoas indicadas pelo Gestor, que
poderdo ser contratadas pelas Companhias Investidas

na forma do artigo 5.7.1 deste Regulamento.

Prazo de Duracgao Significa o prazo de duragao do Fundo, correspondente
a 10 (dez) anos contados da Data de Primeira
Integralizagdo, podendo ser prorrogado por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, a exclusivo

critério do Gestor.
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Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme

definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Alaof V Brasil
Fundo de Investimento em Participagdes -

Multiestratégia.

Remuneragao do Gestor

Significa a remuneracao devida ao Gestor, composta

pela (i) Taxa de Gestdo; e (ii) Taxa de Performance.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de

2021, conforme alterada.

Resolugdao CVM 160

Significa a Resolugdo da CVM n.° 160, de 13 de julho

de 2022, conforme alterada.

Resolugao CVM 175

Significa a Resolugdo da CVM n.° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada.

Setores Alvo

Significa os focos preferenciais de investimento da
Classe, englobando, mas nao se limitando a, os
setores de infraestrutura, consumo, varejo, servigos
basicos (salde, educagdo, habitagdo, energia e gas e
servicos ambientais), tecnologia, transporte e
logistica, midia e telecomunicagbes, Fintechs e
microcrédito, estrutura produtivas (seja na cadeia de
agronegocio, da industria farmacéutica, nos setores de
celulose e papel, informacdo e tecnologia, alimentos e
bebidas e/ou na producdo de maquinas e
equipamentos) e no setor de exportacao, bem como
setores ligados a temas de melhoria as condigdes de
salide e segurancga publica e aqueles ligados a temas
de sustentabilidade econ6mica, social e ambiental, tais

como os setores florestal, de eficiéncia energética e de

recursos hidricos e tratamento de residuos, excluindo-
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se, em qualquer caso, os setores descritos no Anexo

IV deste Regulamento.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissdao de Cotas, cujos termos e condicdes serao
estabelecidos de acordo com o modelo constante do

Anexo I deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a remuneracao fixa devida ao Administrador,

nos termos do artigo 10.1.2 deste Regulamento.

Taxa de Gestdo

Significa a taxa de gestao devida pelo Fundo ao
Gestor, nos termos do artigo 10.1.4 deste

Regulamento.

Taxa Global

Tem o significado atribuido no artigo 10.1.1 deste

Regulamento.

Taxa de Ingresso

Significa a taxa de ingresso a ser paga por qualquer
Novo Cotista que venha a subscrever Cotas apds a
Data de Primeiro Fechamento, calculada nos termos

do artigo 9.5.8 deste Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a taxa de performance devida ao Gestor,
calculada nos termos dos artigos 10.6 e 10.7 deste

Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a
ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas ou, observado o disposto neste
Regulamento, por qualquer terceiro na hipdtese de

aquisicao de Cotas.

Tribunal Arbitral

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI deste

Regulamento.
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Valores Mobiliarios Significa (@) acoes, bénus de subscricdo, debéntures
simples, notas comerciais e/ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acodes de
emissao das Companhias Alvo e Companhias
Investidas, observados os limites previstos no Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175, bem como (b)
cotas de Fundos Investidos, observado o disposto no

artigo 4.1 deste Regulamento.

Veiculos de Investimento Significa os fundos de investimento e/ou veiculos de
Acon investimento utilizados por individuos selecionados
pelo Gestor, constituidos na Republica Federativa do
Brasil ou no exterior, sob a gestdo do Gestor ou de
qualquer entidade pertencente ao grupo Acon, bem
como de qualquer outro veiculo de investimento sob
gestdo do Gestor que venha a ser constituido para
adquirir Cotas do Fundo, observado o disposto no

artigo 3.5 deste Regulamento.
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CAPITULO II - DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado ALAOF V BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido pela Resolugéo
CVM 175, pelo Cédigo Civil, por este Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA e pelas demais

disposigoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. Para fins do disposto no artigo 13 do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175, o

Fundo estd enquadrado como “Multiestratégia”.

2.3. O Fundo terd Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data de Primeira
Integralizacdo, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a

exclusivo critério do Gestor.

2.4. O patriménio do Fundo sera representado por uma Classe Unica de Cotas, dividida em
Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, conforme emitidas e conforme
descrito neste Regulamento, nos respectivos Apéndices a este Regulamento e em cada

Suplemento, conforme aplicavel.

2.4.1. Considerando que o Fundo possui uma Unica Classe de Cotas, as referéncias
a “Fundo” alcancam a Classe, as referéncias a “Classe” alcancam o Fundo e as

referéncias a “Regulamento” alcangam os apéndices das Subclasses.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes de emissdo, distribuicao,
subscricdo, integralizagcdo, remuneragdao, amortizacao e resgate das Cotas estao descritas
nos Capitulos VIII e IX e no Anexo V deste Regulamento, bem como no respectivo

Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

2.6. A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor por ele subscrito, sem qualquer

solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM 175.
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2.6.1.Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo,

deve:

(1)

(i)

imediatamente: (a) nao realizar resgates e/ou amortizacdo de cotas, exceto
conforme permitido pela CVM ou aprovado pela Assembleia de Cotistas nos termos
permitidos pela regulamentacao aplicavel; (b) ndo realizar novas subscrigbes de
cotas, exceto se deliberado pela Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 122,
§ 49, da Resolugao CVM 175; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido
negativo ao Gestor; (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugao CVM 175; ou

em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (1) anadlise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (2)
balancete; e (3) proposta de resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a
critério dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no Artigo 122, § 49, da Resolugao CVM 175, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patrimoénio
liguido negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do
plano de resolucdao do Patrimonio Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até
2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano

junto a convocagao.

2.6.2.0s seguintes eventos, exemplificativamente, obrigardo o Administrador a verificar se

o Patriménio Liquido da Classe estd negativo:

()

(ii)

qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do

Fundo;
inadimpléncia de obrigacGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos

detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu

Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;
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(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, proposta de recuperacao judicial, faléncia,
intervencao, liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de

devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu

Patriménio Liquido.

CAPITULO III - PUBLICO ALVO

3.1. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. N&o havera valor minimo de aplicagdo ou manutencgdo de investimentos na Classe por

qualquer Cotista.

3.3. O Administrador e as suas Partes Ligadas ndao poderdo subscrever diretamente Cotas

no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Regulamento.

3.4. O Gestor e as suas Partes Ligadas poderao subscrever Cotas no ambito de qualquer

Oferta nos termos deste Regulamento.

3.5. A Classe receberd Compromissos de Investimentos de um ou mais Veiculos de
Investimento Acon (locais ou nao residentes) e/ou de terceiros, os quais poderao investir
na Classe em momentos distintos, em uma ou mais Datas de Fechamento. Os Veiculos de
Investimento Acon poderdo ter suas préprias regras de governanca, taxas de gestdo,
custddia e de saida, ficando estabelecido que a Taxa de Ingresso sera devida por eventuais
Veiculos de Investimento Acon que venham a ser um Novo Cotista apos a Data de Primeiro

Fechamento.
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CAPITULO IV - OBJETIVO, ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E PARAMETRO DE
RENTABILIDADE

4.1. Observado o disposto no artigo 4.1.1 abaixo, o objetivo da Classe é investir no minimo
95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios, respeitando
o limite de investimento de até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito total em
uma Unica Companhia Investida ou Fundo Investido de sua Carteira. Para fins de
esclarecimento, o limite de concentragcdao acima estabelecido de até 25% (vinte e cinco por
cento) do Capital Subscrito total em uma Unica Companhia Investida ou Fundo Investido,
se trata de limite maximo, podendo o Gestor, a seu exclusivo critério, nos termos deste
Regulamento e observada a Politica de Investimentos, alocar qualquer outro percentual do
Capital Subscrito em Companhias Investidas, desde que cada investimento,
individualmente, ndo represente mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital

Subscrito total do Fundo.

4.1.1. A Classe podera investir até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido em Outros

Ativos.

4.1.2. Oinvestimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis nao podera
exceder o limite total de 33% (trinta e trés por cento) do Capital Subscrito total, devendo

ser observado, ainda, o disposto no artigo 4.1.3 abaixo.

4.1.3. 0 Administrador e o Gestor deverdao observar, ainda, na composicdao da Carteira,
eventuais limites de diversificacdo e concentracdao de ativos previstos neste Regulamento,

na regulamentacdo da CVM e em lei aplicavel.

4.2. Os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios deverao propiciar a participagao da
Classe no processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacdo de membros
do conselho de administracdo e/ou diretoria, conforme o caso. A participagao da Classe no
processo decisorio de uma Companhia Investida podera ocorrer: (i) pela detencdo de agoes

que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de acordo de acionistas;
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ou, ainda, (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocao

de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo da politica

estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicacdo de

membros do conselho de administracao e/ou diretoria.

4.2.1. Fica dispensada a participagdo da Classe no processo decisdrio da Companhia

Investida quando:

(i) o investimento da Classe na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior

a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja
deliberacdao dos Cotistas neste sentido, reunidos em Assembleia de Cotistas,

mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdao adotar os padrbes de

governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo

CVM 175, conforme indicados abaixo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulacdo;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros

do conselho de administracao e/ou da diretoria, conforme aplicavel;
disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de acles ou valores mobilidrios

de emissdao da Companhia Investida;

adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
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(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes financeiras por auditores independentes

registrados na CVM.

4.3.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 4.3 acima, as Companhias Investidas deverdo
adotar ainda as seguintes praticas, a serem previstas nos documentos de investimento e/ou

instrumentos societarios:

(i) ndo utilizar trabalho infantil ou escravo;

(i) implementar, caso ainda ndo possua, (a) politica de atuagdo que procure minimizar
os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (b)
planos de acdo que busquem a melhoria do seu relacionamento com as comunidades
onde suas unidades estejam instaladas; e (c) boas praticas de gestdo de recursos

humanos de maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano;

(iii) implementar, caso ainda nao possua, politicas e praticas anticorrupcdo, em

observancia ao disposto na Lei 12.846 e regulamentacdo aplicavel; e
(iv) cumprir normas e padrdes de protecdo a salde e seguranga do trabalho.
4.4, O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE

5.1. Observados os limites estabelecidos nos artigos 4.1, 4.1.1 e 4.1.2 e no inciso (vi) do

artigo 5.4 abaixo, a Carteira sera composta por:
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Valores Mobiliarios; e

Outros Ativos.

5.1.1. Cabe ao Gestor a busca de ativos em que a Classe possa investir, de acordo com o

objetivo e a politica de investimento da Classe. Uma vez identificados esses ativos, o Gestor

deve observar os seguintes procedimentos de investimento:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Verificar se o ativo se enquadra na politica de investimento da Classe, nos termos

deste Regulamento;

Proceder a uma analise do ativo, devendo, para isso, assinar os documentos
necessarios, incluindo, porém ndo se limitando a, termos de confidencialidade,

proposicdo de investimento, ou outros acordos que julgar conveniente;

Fazer uma avaliagdo do ativo, de acordo com metodologias utilizadas e aceitas no
mercado, incluindo, porém nao se limitando a, método do fluxo de caixa descontado,

comparacdo de multiplos, opcbes reais, entre outros;

Efetuar os processos de diligéncia prévia pertinentes para identificar passivos dos
ativos em analise, incluindo, porém ndo se limitando a, diligéncia contabil,

financeira, juridica, fiscal, regulatéria, trabalhista e de anticorrupcao;

Confirmar que a Companhia Alvo ou Companhia Investida ndo consta do Cadastro

de Empregadores Vedados; e

Obter declaracao da Companhia Alvo ou Companhia Investida de que ndo explora

trabalho escravo ou infantil, nem utiliza mao de obra em condigdes degradantes.

5.1.2. A Classe ndo realizard operagées em mercados de derivativos, exceto quando tais

operagoes:
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forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Companhias Investidas que
integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da
Companhia Investida com o consequente aumento ou diminuicdao futura na
quantidade de acdes investidas pela Classe; ou (b) alienar essas agbes no futuro

como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

5.1.3. Sujeito ao disposto nos artigos acima, a Companhia Alvo devera comprovar ao Gestor

que atende, na data do investimento, aos seguintes requisitos, quando aplicavel:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Situacdo de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada
com a entrega da Relacdo Anual de Informagdes Sociais - RAIS (art. 362, § 1°, da
CLT e Decreto n° 10.854, de 10 de novembro de 2021). Caso constem pendéncias
no referido Certificado, o requisito sera considerado cumprido se a Companhia Alvo
comprovar que a pendéncia apontada foi regularizada, estando pendente apenas a

atualizacdo do sistema do Ministério do Trabalho e Emprego;

Situacdo de regularidade com as obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia do
Tempo de Servico - FGTS, comprovada mediante apresentacao de Certificado de
Regularidade expedido pela Caixa EconOmica Federal, sendo que as certidoes
positivas com efeito de negativa valerdao para os fins deste item. Caso constem
pendéncias no referido Certificado, o requisito serd considerado cumprido se a
Companhia Alvo comprovar que a pendéncia apontada foi regularizada, estando

pendente apenas a atualizacdo do sistema da Caixa Econdmica Federal;

Certidées comprobatérias de regularidade com os tributos federais, inclusive
contribuicdes previdenciarias, sendo que as certidées positivas com efeito de

negativa valerdo para os fins deste item;

Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho,
mediante a apresentacdao de certiddo negativa, nos termos da CLT. Caso constem

pendéncias na referida certiddo, o requisito serda considerado cumprido se a
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Companhia Alvo comprovar que a pendéncia apontada foi regularizada, estando

pendente apenas a atualizacao do sistema da Justica do Trabalho;

Caso a Companhia Alvo em fase operacional desenvolva atividades potencialmente
impactantes ao meio ambiente, prova de existéncia de Licenca Prévia, de Instalacdo
ou de Operacgdo, expedida pelo 6rgdo competente do Sistema Nacional do Meio
Ambiente - SISNAMA, oficialmente publicada, quando aplicavel, ou, ainda,
comprovante de protocolo de pedido de renovagao de quaisquer das licengas

indicadas acima;

Caso a Companhia Alvo em fase nao-operacional tenha como objeto desenvolver
atividades potencialmente impactantes ao meio ambiente, prova de existéncia de
Licenga Prévia e/ou de Instalacdo, expedida pelo 6rgao competente do Sistema
Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA, oficialmente publicada, quando aplicavel,
ou, ainda, comprovante de protocolo dos requerimentos de licenca aos 6rgdos

competentes;

Declaracdo de que ndo estd descumprindo embargo de atividade nos termos do art.
6° do Decreto n.° 11.687, de 05 de setembro de 2023, c/c art. 16, §§ 19 e 29, e
art. 17 do Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008, bem como nao ter sido
notificada de qualquer sancao restritiva de direito, nos termos dos incisos I, II, IV e
V do art. 20, do citado Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008;

Declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdao administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou érgao competente, em razdo da pratica
de atos que importem discriminacdo de raca ou de género, trabalho infantil e
trabalho escravo, e/ou sentenga condenatdria transitada em julgado proferida em
decorréncia dos referidos atos, ou, ainda, de outros que caracterizem assédio moral
ou sexual ou que importem crime contra o meio ambiente e que ndo tenham sido

sanados;

Declaragdao afirmando que ndo estao configuradas as vedagdes previstas no artigo

54, incisos I e II, da Constituicao Federal.
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5.2. Observado o disposto no artigo 5.2.1 abaixo, os investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos da Classe nos Valores Mobilidrios serdo realizados conforme selecdo do
Gestor, por meio de 6rgdo interno de deliberacao colegiada, conforme artigo 6.8 abaixo,
em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento, a
gualguer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos, reinvestimentos
e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados por meio de negociagoes
privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, caso tais

ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados, a exclusivo critério do Gestor.

5.2.1. De forma adicional ao disposto no artigo 5.2 acima, no momento do investimento, a

Classe deverd observar a Lista de Atividades Proibidas.

5.2.1.1. Fica desde ja estabelecido que o Gestor devera tomar todas as providéncias
necessarias e ao seu alcance para que o investimento nas Companhias Investidas continue
observando a Lista de Atividades Proibidas apds a data do investimento ou reinvestimento,
conforme o caso. Nao obstante, o ndo atendimento por qualquer das Companhias Investidas
a Lista de Atividades Proibidas, apds a data de realizacdo do primeiro investimento da Classe
na Companhia Investida em questdo, ndo ensejara no direito de indenizacdo da Classe e/ou
dos Cotistas contra o Administrador e/ou o Gestor com relacdo a eventuais Companhias
Investidas que tenham recebido um investimento regularmente nos termos deste
Regulamento. Nesta hipdtese, fica o Gestor autorizado a agir, no ambito de sua
competéncia, para solucionar o problema que originou o desenquadramento da Companhia

Investida em relacdo a Lista de Atividades Proibidas, conforme o caso.

5.2.2. Apés o término do Periodo de Investimento, ndo haverd Chamadas de Capital para
novos investimentos, observado que os Cotistas permanecerdo obrigados a aportar recursos
na Classe nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento durante o Prazo
de Duracao, em qualquer caso, limitado ao montante total ndo integralizado por tal Cotista
nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, na medida em que seja necessario

para:

(i) pagar (ou antecipar reservas para pagar) as Despesas do Fundo;
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cumprir obrigacdes assumidas antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do

Periodo de Investimento;

custear investimentos que tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas
ndao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em
razao de ndo atenderem a qualquer condicdo especifica constante da proposta de
investimento, e a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de
Investimento, desde que tenha sido firmado um documento definitivo relacionado a
tal investimento dentro do prazo maximo de 9 (nove) meses a contar do fim do

Periodo de Investimento, ou exceto se de outra forma deliberado pelo Gestor;

custear investimentos que sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo
ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade

da Classe, assumidos durante o Periodo de Investimento; ou

custear Investimentos Subsequentes pelo prazo de 2 (dois) anos a contar do
término do Periodo de Investimento (exceto se prazo maior for aprovado pela

Assembleia de Cotistas).

5.2.3. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social relacionada a trabalho escravo ou

em condicbes degradantes no monitoramento da Companhia Investida apds a realizacdo do

primeiro investimento pela Classe, caso a Companhia Investida ndo elimine o trabalho

escravo ou as condicdes degradantes no prazo de 1 (um) més contado da identificacdo da

referida contingéncia social, o Gestor deverd, desde que no melhor interesse da Classe,

tomar as providéncias para realizacdo de desinvestimento na Companhia Investida em

condicdes comercialmente razoaveis, considerando as condicdes de mercado, liquidez e

seus deveres fiduciarios para com o Fundo e os Cotistas, observado, ainda, que as

obrigagdes do Gestor nos termos desta clausula poderdo ser limitadas por direitos e

obrigag0es legais e/ou contratuais da Classe em relacdo a Companhia Investida.
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5.2.4.Caso identificada contingéncia ambiental relevante no monitoramento da Companhia
Investida apds a realizacao do primeiro investimento pela Classe, e decidindo o Gestor por
permanecer com o investimento, este devera elaborar e acompanhar o cumprimento pela
Companhia Investida da obrigacao de melhores esforcos de seguir o plano de acdo anual,
a ser elaborado pelo Gestor ou empresa por este contratada, que defina medidas para
minimizagdo ou eliminagdo da contingéncia existente ou de eventual desalinhamento da
Companhia Investida aos termos da legislagdo vigente ou, ainda, para eventual
regularizacdo da Companhia Investida nos termos da legislagdo aplicavel, cujo conteddo
sera informado ao Administrador, observado que as obrigacGes do Gestor nos termos desta
clausula poderao ser limitadas por direitos e obrigagoes legais e/ou contratuais da Classe

em relagdo a Companhia Investida.

5.2.5.Na hipotese do artigo anterior, verificada pelo Gestor a inércia da Companhia
Investida quanto a adogdo das referidas providéncias, devera, a seu exclusivo critério
(i) observado o disposto no Regulamento, tomar as providéncias para realizagdo de
desinvestimento na Companhia Investida, ou (ii) solicitar ao Administrador a convocagao
de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos a serem adotados com

relacdo a questdo e ao investimento na Companhia Investida.

5.2.6.0s acordos de investimento, boletins de subscricdo, acordos de acionistas ou qualquer
outro instrumento por meio dos quais os investimentos da Classe na Companhia Investida
forem viabilizados contemplardo: (i) obrigacao da Companhia Investida de comunicar ao
Gestor contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento (processos
administrativos e judiciais); (ii) possibilidade de o Gestor, ou empresa por ele indicada,
vistoriar a Companhia Investida; (iii) exercicio de direito de veto pelo representante da
Classe nos 6rgdos sociais da Companhia Investida, visando a impedir violagdes
socioambientais; e (iv) obrigacdo de a Companhia Investida informar a existéncia de
eventos ou alteragdo de condigdes que possam influenciar materialmente suas atividades e

operacoes.

5.2.7.Em todos os investimentos da Classe devera estar previsto e definido um ou mais

mecanismos de desinvestimento (incluindo, mas nao se limitando a, direitos de venda

Pagina 33 de 131



Docusign Envelope ID: 42A55989-5FB7-49A5-AAE1-AF9BD1763F1E

Autorregulagao

ANBIMA

conjunta (tag along), venda conjunta obrigatéria (drag along), opcao de venda ou oferta

publica de acbes (IPO)), a critério do Gestor.

5.3. Os recursos utilizados pela Classe para a realizacao de investimentos em Valores
Mobilidrios e/ou para pagamento de Despesas do Fundo serdo aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos

Compromissos de Investimentos e/ou boletins de subscrigdo, conforme aplicavel.

5.4. Ndo obstante as demais disposicOes previstas neste Regulamento, em especial, mas
nao se limitando, ao artigo 4.1 e seguintes, os seguintes procedimentos serdao observados

com relacdo ao investimento, manutencdo e desinvestimento da Carteira:

() observado o disposto nos artigos 4.1, 4.1.1 e 4.1.2 e no inciso (iv) abaixo, os
recursos que venham a ser aportados na Classe mediante a integralizacao de Cotas
no ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em Valores
Mobilidrios até o ultimo Dia Util do seqgundo més subsequente a data em que a

respectiva integralizacao for realizada;

(i) até que os investimentos da Classe em Valores Mobilidrios sejam realizados,
guaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacao de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do

Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de

Despesas do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdao de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento

de Despesas do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros
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Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do

Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe deverdo ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
Despesas do Fundo até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento,

a exclusivo critério do Gestor; e

o Fundo podera manter em caixa (inclusive por meio de Chamadas de Capital para
tal propdsito) recursos suficientes para fazer frente as Despesas do Fundo pelo prazo
de 1 (um) ano fiscal, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo
Gestor. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no artigo 4.1, devem
ser somados aos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira os valores destinados
ao pagamento de Despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por cento)

do Capital Subscrito.

5.4.1. O limite estabelecido no artigo 4.1 acima ndo € aplicavel a Carteira durante o prazo

de alocagao dos recursos estabelecido no inciso (i) do artigo 5.4.

5.4.2. Observado o disposto no artigo 5.4.1 acima, em caso de desenquadramento do

Fundo com relacdo ao limite de que trata o artigo 4.1 acima, o Administrador devera:

(1)

(i)

comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas,

bem como informar a CVM tdo logo a Carteira esteja reenquadrada; e

em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo do inciso (i) acima: (a)
reenquadrar a Carteira; ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital,

sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.
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Co-investimento

5.5. Sem prejuizo do disposto nos artigos 6.8.5 e 17.3 e 17.3.1 abaixo, caso seja
identificada uma Oportunidade de Investimento e a Classe nao faga o investimento total
disponivel em tal Oportunidade de Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo

critério, a Oportunidade de Co-investimento a terceiros.

5.5.1. As Oportunidades de Co-investimento poderdo ser estruturadas diretamente, por
meio do investimento nas Companhias Alvo ou Companhias Investidas, ou indiretamente,
por meio do investimento em cotas de Fundos Alvo ou Fundos Investidos, ou por meio de

sociedades de propodsito especifico ou o equivalente, a exclusivo critério do Gestor.

5.5.2. As decisGes do Gestor em relagdo as Oportunidades de Co-investimento, inclusive
no que se refere ao disposto no artigo 5.5.1 acima, levardo em consideracdao a fonte da
operagao, as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos ou fundos de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para
investimento pela Classe, a natureza e a extensao de envolvimento na operagao por cada
um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras

consideracdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.6. O Administrador, o Gestor, quaisquer Funcionarios do Gestor ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas poderdo coinvestir em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas
diretamente e/ou indiretamente (neste caso, por meio de Fundos Alvo e/ou Fundos
Investidos ou veiculos de investimento similares), observado o disposto nos artigos 6.8.1 a
6.8.13.

Transacoes entre Companhias Investidas, Fundos Investidos, o Gestor,
Administrador e suas Partes Relacionadas

5.7. Sujeito a regulamentacdo aplicavel e a aprovacdo da Assembleia de Cotistas, as
Companhias Investidas e/ou os Fundos Investidos poderao realizar transacdes comerciais
com partes relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive fundos de investimento

administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, desde que em condicdes
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competitivas e de mercado e observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175.

5.7.1. N3o obstante o disposto acima, fica desde ja autorizado ao Pessoal Operacional (seja
direta ou indiretamente), sem necessidade de aprovacao da Assembleia de Cotistas, prestar
servigos a qualquer Companhia Investida e/ou as suas controladas e, em decorréncia da
prestacdo de tais servigos, receber salario, remuneracdo baseada no desempenho,
honorarios, bem como cobrar por quaisquer despesas dai decorrentes, em todos os casos

desde que em condi¢cdes competitivas e de mercado.

5.7.1.1. Faculta-se ao Gestor sugerir as Companhia Investidas a contratacdo do Pessoal
Operacional, ressalvando-se, porém, que a referida contratagdo (i) deverd sempre atender
ao melhor interesse das Companhias Investidas, (ii) devera ocorrer em condigdes usuais de
mercado e (iii) ndo poderad constituir condicdo para realizacdo de investimento em

Companhia Alvo pela Classe.

5.8. Salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos da

Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da referida

companhia;
(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da

operacao de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive

na condicao de agente de colocagao, coordenacgao ou garantidor da emissdo; ou
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b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro

investimento por parte da Classe.

5.8.1. Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de
operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i)
do artigo 5.8, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

5.8.2. O disposto no artigo 5.8.1 ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem:
I - como administrador ou gestor de Fundos Investidos ou na condicdo de contraparte
da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da
Classe; e
II - como administrador ou gestor de Fundo Investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em uma Unica classe.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. A Classe podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas

Companhias Investidas, observado que:

(N a Classe possua investimento em acbes da Companhia Investida na data da

realizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe;

e

(iii) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhia

Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.
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CAPITULO VI - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DA CARTEIRA; ESTRUTURA DE

GOVERNANCA CORPORATIVA

Deveres do Administrador

6.1. Observadas as limitacGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,

o Administrador tera poderes para e obriga-se a realizar todos os atos necessarios em

relagdo ao funcionamento e a manutengdo do Fundo, incluindo, sem limitagdo:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o Fundo:

(a) atividades de tesouraria; (b) atividades de controle e processamento dos ativos;

(c) escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas; (d) auditoria independente, e

(e) custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, conforme o caso;

(i) manter, as suas expensas, 0os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem,

por 5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
c. o livro de presenca de Cotistas;
d. os pareceres dos Auditores Independentes; e
e. 0s registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as operacoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio.
(iii) receber dividendos, bonificagdbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores

atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugdes do Gestor

e nos termos deste Regulamento;
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar e divulgar as demonstracbes contdbeis do Fundo e definir a sua
classificagdo contdbil entre entidade ou ndo de investimento, nos termos da
regulamentacdo aplicadvel, bem como efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdao e divulgacdo do valor dos investimentos, conforme previsto na

regulamentacdo especifica;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentacgdo referida no inciso (ii) acima até seu término;
empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando

inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira

custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao

Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagao aplicavel;

convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o Gestor

assim solicitar, observados os termos do artigo 7.2.1 deste Regulamento;

cumprir, nos termos da regulamentagdao em vigor, as deliberacdes do Gestor e da

Assembleia de Cotistas;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Autorregulagao

ANBIMA

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo

Operacional;

representar o Fundo, empregando, na defesa dos direitos do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegurar
tais direitos, bem como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto

neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e ordens de pagamento;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento,

Compromissos de Investimentos e/ou boletins de subscricdo, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como

as demais informagdes cadastrais do Fundo;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do

artigo 5.4.2 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo em seu nome;

e

elaborar e divulgar as informacGes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175.
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6.2. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcbdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacdao que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos

Cotistas.

6.3. A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Capitulo, observard o
disposto na regulamentacdo aplicavel, observado que o Administrador e o Gestor ndo
responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individual ou solidariamente entre si, por
eventual patrimbnio negativo, mas responderdo individualmente, sem solidariedade, por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias nos

termos do Artigo 6.11.3 deste Regulamento.

6.4. O servico de atendimento ao Cotista previsto no inciso (xix) do Artigo 6.1 deve ser
subordinado diretamente ao diretor do Administrador responsavel perante a CVM pela

administragdo do Fundo.

Gestdo da Carteira

6.5. O Gestor tera poderes para representar a Classe e realizar todos os atos relacionados
a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios
e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagcdes deste Regulamento e

da regulamentacdo em vigor.

6.6. Observadas as limitacOes previstas neste Regulamento, no Acordo Operacional e na

regulamentacgdo aplicavel, o Gestor devera:

() adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(i) firmar todos os contratos ou outros documentos relativos aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe, em estrita

observancia a politica de investimento da Classe, incluindo, mas ndo se limitando,
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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a compromissos de investimento, contratos de compra e venda, acordos de cotistas,

outros ajustes entre cotistas, regulamentos e/ou outros documentos;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos em Valores Mobilidrios e, conforme o caso,

pagamentos de Despesas do Fundo;

acompanhar os investimentos da Classe em Companhias Investidas, inclusive,
devendo manter a efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e
gestdo, nos termos do disposto no art. 59, § 19, do Anexo Normativo IV da
Resolugcdao CVM 175, e assegurar, no minimo, as praticas de governanca referidas
no art. 8° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condicdo de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimoénio e as atividades do Fundo e da Classe;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia

de Cotistas;

solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocacdo de Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a emissao de novas Cotas, observado o disposto no

Capitulo VII deste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacao parcial ou integral de

Cotas;
indicar para aprovacao, pela Assembleia de Cotistas, membros substitutos do

Pessoal Chave na hipotese de substituicdo simultanea da totalidade das Pessoas que

integram o Pessoal Chave, nos termos do artigo 6.9.2 deste Regulamento;

Pagina 43 de 131



Docusign Envelope ID: 42A55989-5FB7-49A5-AAE1-AF9BD1763F1E

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo

Operacional;

representar a Classe e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e condicdes previstos

neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

representar o Fundo em juizo, empregando, na defesa dos direitos do Fundo, a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, observadas
as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste

Regulamento;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragdo
do investimento em referida Companhia Investida, dos requisitos estipulados neste

Regulamento;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao dos seguintes
servicos, se for o caso: (a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;
(b) distribuicao de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de

subclasse fechada; e (f) cogestao da carteira de ativos

os contratos referentes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo,
referente ao item “(f)” do inciso (xv) acima devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Gestor e os terceiros contratados pelo Fundo por
eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei,

ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador

de servigos por ele contratado;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Alvo e contratar, em nome

da Classe, terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Autorregulagao

ANBIMA

especializada para atuar no processo de due diligence das Companhias Alvo, Fundos

Alvo, bem como de monitoramento das Companhias Investidas;

conforme o caso, a depender do segmento de atuacdo da Companhia Alvo e/ou
Companhia Investida, obter relatério ambiental, elaborado por empresa
especializada de primeira linha, para avaliagdo e regularidade ambiental da
Companhia Alvo e/ou Companhia Investida perante as autoridades competentes e
nos termos da legislacdo vigente, na hipdtese de esta desenvolver atividade que

cause impacto ambiental;

conforme o caso, a depender do segmento de atuacdao da Companhia Alvo e/ou
Companhia Investida, realizar o monitoramento socioambiental da Companhia
Investida, incluindo: (a) anualmente consultar o Cadastro de Empregadores
Vedados, com relacao a cada Companhia Investida e (b) anualmente, considerando
a atividade e ramo de atuacdo da Companhia Investida, entregar atualizacdo ao
relatdrio ambiental periddico elaborado por empresa especializada de primeira linha

a expensas do Fundo e/ou da Companhia Investida;

conforme o caso, a depender do segmento de atuacdo da Companhia Alvo e/ou
Companhia Investida, informar o Administrador sempre que tomar conhecimento

de contingéncia socioambiental associada a Companhia Investida;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas

decisdes, nos termos do procedimento descrito no artigo 6.6.1 abaixo;

trimestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento de
cada trimestre considerando-se o ano fiscal do Fundo, remeter aos Cotistas as
informagdes sobre a Carteira, acompanhadas de relatorio de (a) desempenho sobre

cada um dos investimentos da Classe e (b) Despesas do Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(xxv) fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios para que

este possa cumprir suas obrigacgoes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessdarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da

regulamentacado contabil especifica; e

(b) as demonstracfes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas;

(xxvi) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes
junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias

Investidas e do Fundo;

(xxvii) auxiliar terceiro contratado pelo Fundo, fornecendo todas as informagdes e
documentos necessarios para que o terceiro revise o laudo de avaliagdo do valor
justo das Companhias Investidas, quando aplicavel, nos termos da regulamentacéo

contabil especifica;

(xxviii) informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracdo de condigdes que
possam influenciar materialmente o valor justo das Companhias Investidas e que

sejam de seu conhecimento.

6.6.1. Na hipdtese de requisicdao de informacbes na forma prevista no inciso (xxii) do
artigo 6.6 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao
a prévia apreciacdao da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as Companhias Investidas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta

hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram as informagoes.

6.7. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e no Acordo Operacional, o Gestor tem

poderes para e obriga-se a:
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(i)

(i)

(iv)

(V)

(vi)
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firmar, em nome da Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracao para

inicio do processo de avaliacao da realizacdo de investimentos por parte da Classe;

conduzir a avaliacdo dos negdcios de Companhias Alvo com vistas a determinar a

viabilidade e tamanho do investimento da Classe;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragdo na

estrutura de investimentos, incluindo suas condigdes gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia de Cotistas quaisquer outros materiais

necessarios as suas deliberagoes;

firmar, em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela
Classe, em estrita observancia a politica de investimento da Classe, incluindo, mas
nao se limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida de que a Classe
participe, direta ou indiretamente, bem como os contratos, acordos de investimento
e/ou co-investimento, boletins de subscricao, livros de acionistas, acordos de
investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricdo ou aquisicao dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar
em assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie da
Companhia Investida e/ou dos Fundos Investidos, conforme aplicavel, observadas

as limitagOes legais e as previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da Carteira,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores
mobilidrios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos
necessarios a gestdo da Carteira, observadas as limitacGes legais, e regulamentares
em vigor, as determinacgdes judiciais relativas aos ativos da Classe, bem como o

disposto neste Regulamento; e
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(vii) realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (a) verificada a notdria insolvéncia
de uma Companhia Investida; (b) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou
amortizacdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Valores Mobilidrios que
tenham sido adquiridos pelo Fundo, a critério exclusivo do Gestor; ou (c) ocorrer o
pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessdao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacdo de qualquer pedido
de recuperacgao judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou,

ainda, a decretagao de faléncia de uma Companhia Investida.

Conflito de Interesses

6.8.0 Gestor declara que, na data de constituicdo do Fundo e aprovacao deste
Regulamento, ndo se encontra em situagao que possa configurar Conflito de Interesses com
relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagcdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

6.8.1. O Administrador, Gestor, qualquer Funcionario do Gestor ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, com excecao do Fundo e de eventual Fundo Investido (conjuntamente,

“Partes Conflitantes”) ndo poderdo investir, direta ou indiretamente, exceto se através do

Fundo ou de eventual Fundo Investido, em qualquer Companhia Alvo na qual o Fundo esteja
efetivamente considerando fazer um investimento, ou em uma Companhia Investida do

Fundo.

6.8.2. Nada no artigo 6.8.1 devera impedir que qualquer Parte Conflitante: (i) invista,
financie ou receba dividendos de qualquer fundo ou veiculo existente na Data de Primeiro
Fechamento ou de qualquer companhia na qual qualquer das Partes Conflitantes tenha
investido direta ou indiretamente até a Data de Primeiro Fechamento; (ii) receba qualquer
participagdo em Fundo Investido ou Companhia Alvo ou Investida que lhes seja distribuida
pelo Fundo ou por qualquer outro fundo, conforme previsto no item (v) abaixo, caso
permitido, ou que seja decorrente do exercicio de direitos de preferéncia ou de outros
direitos preexistentes a Data de Primeiro Fechamento; (iii) invista em Valores Mobilidrios
negociados na bolsa de valores, desde que tal Pessoa Conflitante nao detenha participacao

superior ao montante em reais equivalente a US$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta
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mil délares americanos) do total das agdes em circulacdo da respectiva Companhia Alvo ou
Investida; (iv) invista em Valores Mobilidrios através de um veiculo de investimento blind-
pool ou uma empresa de corretagem na qual uma Pessoa, que nao seja uma Parte
Conflitante, tome as decisdes de investimento com relacdo a investimentos especificos; (v)
invista em uma Companhia Investida através de um fundo existente ou um outro fundo de
investimento formado pelo Gestor ou qualquer de suas Afiliadas, membros ou sécios, nas

hipéteses permitidas nos termos deste Regulamento.

6.8.3. Adicionalmente, nada no artigo 6.8.1 devera impedir que (i) os Funcionarios do
Gestor, seus respectivos familiares, empresas, fundos de caridade ou fundagdes, co-
invistam, direta ou indiretamente, em uma Companhia Investida, nos termos do artigo
6.8.1, desde que tal participacdo ndao exceda 1% (um por cento) do montante total investido
em tal Companhia Investida pela Classe, por quaisquer Fundos Investidos ou por outros
fundos similares (incluindo qualquer Veiculo de Investimento Acon), desde que em
condigcdes econOmico-financeiras, no maximo, equivalentes as do investimento realizado
pela Classe, por quaisquer Fundos Investidos ou por outros fundos similares (incluindo
qualquer Veiculo de Investimento Acon); ou (ii) a transferéncia da participacdo detida pela
Classe em uma Companhia Investida para uma ou mais entidades em que o Gestor ou
qualquer das suas respectivas Afiliadas estejam em posicao de controle, desde que (a) para
viabilizar eventual sindicalizacdo do investimento ou co-investimento, (b) por um valor ao
menos igual ao custo da Classe, e (c) dentro do periodo de 6 (seis) meses apds a realizacdo

do investimento em tal Companhia Investida pela Classe.

6.8.4. Qualquer montante investido em uma Companhia Investida por tais Pessoas
Conflitantes, direta ou indiretamente, de acordo com o artigo 6.8.2, ndo serd considerado

para fins do calculo da limitacdo de 1% (um por cento) prevista no artigo 6.8.3 acima.

6.8.5. Exceto se de outra forma expressamente autorizado pela Assembleia de Cotistas e
ressalvadas as hipdteses previstas nos artigos 6.8.1 a 6.8.4 acima, e nos artigos 17.3 e
17.3.1 abaixo, apds a Data de Primeiro Fechamento, o Gestor devera apresentar e oferecer
prioritariamente a Classe, ou a quaisquer Fundos Investidos (caso um Fundo Investido seja
formado), as oportunidades de investimento que identificar dentro dos objetivos de

investimento da Classe, caso entenda, a seu exclusivo critério, que se trata de uma
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oportunidade de investimento que seja de acordo com as respectivas politicas de
investimento da Classe e/ou dos Fundos Investidos, observado que tais oportunidades de
investimento devem atender aos critérios de investimento e Setores Alvo do Fundo e dos
Fundos Investidos, bem como devem ser viaveis ao Fundo e aos Fundos Investidos, em
relacdo aos seus limites de concentracdo e aos requisitos deste Regulamento. As obrigacdes
previstas neste artigo cessardo ao final do Periodo de Investimento ou caso o Gestor deixe

de atuar como Gestor do Fundo, por qualguer motivo ou sob qualquer hipotese.

6.8.6. Nao obstante o exposto acima, as obrigagdes previstas neste artigo ndo deverdo:
(i) afetar ou restringir a capacidade de qualquer outro fundo existente de realizar
investimentos adicionais em companhias que ja integrem o seu portfdlio, ou realizar
investimentos que ja estavam efetivamente em andamento ou sob andlise na Data de
Primeiro Fechamento; ou (ii) obrigar que qualquer Parte Conflitante, ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas, apresente a Classe ou aos Fundos Investidos qualquer oportunidade
que tal Pessoa Conflitante considere ndo ser passivel de oferta a Classe e/ou aos Fundos
Investidos em decorréncia de uma obrigagdo contratual ou fiducidria com um terceiro a que

tal Pessoa Conflitante esteja sujeita.

6.8.7. Dependera de prévio consentimento da Assembleia de Cotistas, o investimento pela
Classe, direta ou indiretamente, em quaisquer valores mobilidrios emitidos por uma
companhia, desde que ndo seja em uma Companhia Investida, na qual, no melhor
conhecimento do Gestor, uma Parte Conflitante detenha um investimento direto ou indireto,

exceto se tal investimento indireto for permitido nos termos deste Regulamento.

6.8.8. Nao obstante o acima disposto, fica desde ja estabelecido que a Classe nao estara
impedida de investir em (i) uma companhia de capital aberto na qual a Parte Conflitante
detenha participacdo inferior ao montante em reais equivalente a US$ 250.000,00
(duzentos e cinquenta mil ddlares americanos) do total das agdes em circulagao de tal
companhia, e (ii) uma companhia na qual qualquer Parte Conflitante possua participacao
por meio de um veiculo de investimento blind-pool ou de uma companhia de corretagem na
qual uma Pessoa, que ndo seja uma Parte Conflitante, tome as decisdes de investimento

com relagdo a investimentos especificos.
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6.8.9. O Gestor devera notificar os Cotistas de todos os conflitos de interesse relevantes
referentes a Classe ou as atividades relacionadas as Partes Conflitantes, de um lado, e a
Classe, por outro lado, em qualquer caso que ndo esteja previsto pelo presente
Regulamento. A menos que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe ndo comprara
ou alienara quaisquer Valores Mobilidrios ou ativos de ou para uma Parte Conflitante, e ndo
pagara por quaisquer servigos prestados por quaisquer Partes Conflitantes, em qualquer
hipétese, exceto se de outra forma permitido por este Regulamento. Ndo obstante o ora
disposto, (i) a Classe, qualquer Fundo Investido, Companhia Investida ou quaisquer das
Partes Conflitantes ndo serdao impedidos de realizar um investimento em qualquer
companhia ou de participar de qualquer outra operacdo se tal investimento ou operacgao for
aprovada pela Assembleia de Cotistas ou for aprovada nos termos deste Regulamento, e (ii)
nenhuma das Partes Conflitantes sera impedida de fazer um investimento em qualquer
companhia na qual a Classe opte por ndo realizar um investimento ou na qual ndo tenha

sido aprovado o investimento pela Assembleia de Cotistas, quando aplicavel.

6.8.10. Ndo obstante qualquer disposicdo em contrario neste Regulamento, o Gestor ou

qgualquer de suas Afiliadas poderdo investir em qualquer Oportunidade de Co-Investimento.

6.8.11. Nenhuma Parte Conflitante sera impedida de investir direta ou indiretamente em
gualquer outro negdcio ou atividade, podendo exercer atividades de consultoria e
gerenciamento de investimento, e de adquirir, vender ou de outra forma negociar
investimentos para beneficio proprio ou para o beneficio de seus familiares, de sociedades
detidas pelas Partes Conflitantes, fundos ou fundacoes filantrépicas, ou de outros fundos,

na medida em que ndo sejam expressamente proibidos nos termos deste Regulamento.

6.8.12. Ndo obstante o acima disposto, nenhum Cotista deverd, em razdo de sua
funcdo/posicdao como cotista do Fundo, ter qualquer direito de participar em quaisquer lucros
ou rendimentos auferidos, derivados ou acumulados por qualquer Parte Conflitante,
oriundos da conducdao de qualquer negécio, com excecao das atividades do Fundo e na
medida aqui prevista, ou de qualquer operacdo de valores mobilidrios ou outros
investimentos realizados por qualquer Parte Conflitante, sob qualquer pretexto que nao o

do Fundo.
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6.8.13. As obrigacdes estabelecidas neste artigo permanecerdo vigentes apenas até a

liquidagdao do Fundo.
Pessoal Chave do Gestor

6.9. O Gestor mantera uma equipe dedicada a gestdo da carteira de investimentos do Fundo,
integrada pelos seguintes profissionais: (a) Andre Bhatia, brasileiro, casado, administrador
de empresas, com endereco comercial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, n.© 726, conjunto 191, CEP 04532-002, (b) Rodrigo Peixoto
Galvao, brasileiro, solteiro, economista, portador da cédula de identidade RG n.°
09650557-3 IFP/RG, inscrito no CPF/MF sob n.° 023.666.097-79 com endereco comercial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n.° 726, conjunto
191, CEP 04532-002, e (c) Emiliano Bochnia Machado, brasileiro, divorciado, engenheiro
civil, portador da cédula de identidade RG n.° 5.082.042-4 (SSP/PR), inscrito no CPF/MF
sob n.° 004.203.579-12, com endereco comercial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n.© 726, conjunto 191, CEP 04532-002.

6.9.1. Na hipdtese da saida ou substituicdo de qualquer membro do Pessoal Chave, o
Gestor terd a obrigacdo de (i) comunicar os Cotistas do fato em até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da efetiva saida ou substituicdo, e (ii) contratar um novo membro para o Pessoal
Chave com experiéncia similar a do membro substituido para continuidade nas atividades
de gestdao do Fundo, independentemente de aprovacdo pela Assembleia de Cotistas,
contratacdo esta que deverd acontecer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos

a contar da data da saida ou substituicdo do membro do Pessoal Chave em questao.

6.9.2. Caso os 3 (trés) profissionais indicados no artigo 6.9 acima deixem de integrar o
Pessoal Chave simultaneamente, o Gestor devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até
15 (quinze) Dias Uteis a contar do efetivo desligamento do Pessoal Chave; (ii) indicar
profissionais com perfis similares até a data de convocacao da Assembleia de Cotistas de
que trata a alinea (iii) abaixo; e (iii) realizar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
efetiva substituicdo do Pessoal Chave, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos a
contar da data do desligamento do Pessoal Chave. Na hipdtese de rejeicdo pelos Cotistas

dos substitutos indicados pelo Gestor, o Gestor devera apresentar nova sugestdo, que
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devera ser deliberada em Assembleia de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias corridos

contados da rejeicao inicial.

Comité Executivo do Gestor

6.10. As decisbes sobre Oportunidades de Investimento, Oportunidades de
Coinvestimento, desinvestimentos de Companhias Investidas, bem como o
acompanhamento dos investimentos da Classe serao tomadas pelo Gestor por meio de seu
comité executivo interno, integrado por executivos séniores do Gestor, inclusive os

membros do Pessoal Chave.

Contratacao de Prestadores de Servigo

6.11. O Administrador contratou, em nome do Fundo, o Custodiante, para prestar servigos

de custddia, tesouraria e controladoria da Carteira.

6.11.1. O Administrador e o Gestor poderdao contratar, em nome do Fundo, observados os
limites previstos neste Regulamento, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de
avaliacao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de
terceiros, as expensas do Fundo. Adicionalmente, o Administrador contratara junto a uma
firma de auditoria ou de consultoria, de forma desvinculada dos servicos de auditoria das
demonstracdes contabeis do Fundo, a elaboracdo de um relatério especifico de
"Procedimentos Previamente Acordados" com o objetivo de aferir o calculo das
remuneracdes previstas a titulo de Taxa de Administracdo, bem como os limites

eventualmente estabelecidos no artigo 15.1 deste Regulamento.

6.11.2. Os prestadores de servigos, conforme mencionados no artigo 6.11.1 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador e o Gestor
dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputagao reconhecida

pelo mercado.

6.11.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel e observadas as disposicées

do artigo 6.3 acima, o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos
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contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por

seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposicoes

regulamentares aplicaveis. Adicionalmente, ndo ha solidariedade entre o Administrador e o

Gestor

no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos

normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Administrador

e/ou do Gestor, que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.12.

Fundo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo: nas modalidades permitidas pela CVM,
incluindo para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar

as suas Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto

mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto

na regulamentacao em vigor e neste Regulamento;
negociar com duplicatas ou notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica

de investimento do Fundo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(viii) aplicar recursos do Fundo (a) no exterior, (b) na aquisicdo de direitos creditérios,
ressalvadas as hipéteses previstas no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 ou
caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Companhias Investidas, ou (c) na

subscricdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissdo;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 5.1.2 deste Regulamento; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.13. O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas fungoes
com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos da

Resolugao CVM 175 e deste Regulamento.

6.13.1 Na hipdtese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador por Justa Causa, fica
estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente,
nao deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco

impactara a remuneragao devida aos demais prestadores de servicos.

6.13.2 As deliberacdes sobre a destituicao ou substituicao do Gestor deverao ser precedidas
do recebimento, pelo Gestor, conforme aplicavel, de uma notificacdo de tal deliberacdo de
remogao, com no minimo 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia da efetiva destituicdo
ou substituicdo, periodo no qual o Gestor devera continuar prestando servigos ao Fundo,
exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas que determinar a
destituicdo ou substituicdo, sendo certo que, em todos os casos, sera devida a remuneragéo
correspondente ao Gestor a titulo de Taxa de Gestdo por tal periodo de 90 (noventa) dias

de aviso prévio.

6.13.3 As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicao do Administrador deverdao ser
precedidas do recebimento, pelo Administrador, de uma notificacao de tal deliberacdao de

remogdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da efetiva destituigdo
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ou substituicdo, periodo no qual o Administrador, conforme o caso, devera continuar
prestando servicos ao Fundo, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral
gue determinar a destituicdo ou substituicdo, sendo certo que, em todos os casos, sera
devida a remuneracdo correspondente ao Administrador a titulo de Taxa de Administracdo

por tal periodo de 60 (sessenta) dias de aviso prévio.

6.13.4 Na hipdtese de renuncia, o Administrador e o Gestor deverdo permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo

de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

6.13.5 Em caso de renuncia do Administrador que ndo seja em decorréncia de uma
Hipdtese de Renuncia Motivada, sera devida ao Fundo uma multa no valor equivalente a
1/12 (um doze avos) da parcela da Taxa de Administragcdo anual devida ao Administrador

no momento da renuncia, devendo tal multa ser revertida integralmente aos Cotistas.

6.13.6 Em caso de renuncia do Gestor que ndo seja em decorréncia de uma Hipdtese de
Renuncia Motivada, sera devida ao Fundo uma multa no valor equivalente a 1/12 (um doze
avos) da parcela da Taxa de Gestdo anual devida ao Gestor no momento da renuncia,
devendo tal multa ser revertida integralmente aos detentores de Cotas Subclasse B e Cotas

Subclasse C.

6.13.7 Na hipétese de descredenciamento, a CVM nomeara administrador temporario até

a eleicdo de um novo administrador.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

7.1. Observado o disposto no artigo 7.9 abaixo, competira privativamente a Assembleia de
Cotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela

venham a ser atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento:

(D) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, no prazo de

até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM;
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(xiv)
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deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes de Cotistas,
observado o disposto no § 1° do artigo 40 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM
175;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

deliberar sobre alteracdes ao Regulamento;

deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliacdao do valor justo de ativos utilizados

na integralizagao de Cotas;

deliberar sobre a fusao, incorporacgao, cisdo ou transformacdao do Fundo proposta

pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidacdao do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor com Justa Causa;

deliberar sobre a destituicdo do Administrador sem Justa Causa;

deliberar sobre a destituicdo do Gestor sem Justa Causa;

deliberar sobre a nomeacgao de substituto ao Administrador e/ou do Gestor;

deliberar sobre a alteracao da (a) Taxa de Administracdo; e/ou (b) da Taxa de

Performance;

deliberar sobre a alteracgao, substituicdao e a contratagdo de novos profissionais que

passarao a integrar o Pessoal Chave, nos termos do artigo 6.9.2 deste Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia de

Cotistas;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

Autorregulagao

ANBIMA

deliberar sobre a reducao do Prazo de Duracgao;

deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracgdo, ressalvada a possibilidade

prevista no artigo 2.3;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

deliberar sobre a realizacao de operagdes com as partes indicadas nos artigos 5.8 e

6.8.7 deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 5.7 deste Regulamento;

deliberar sobre a instalagdo, composicdao, organizagao e funcionamento dos comités

e conselhos do Fundo;

deliberar sobre a rescisao de qualquer Compromisso de Investimento e/ou boletim
de subscricdo, conforme aplicavel, ou renegociacdo ou renuncia aos termos de
qualquer Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricdao, conforme

aplicavel;

deliberar sobre a aprovacdo de atos que configurem potencial Conflito de Interesses;

deliberar sobre a inclusdao de encargos ndo previstos no artigo 15.1 ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

sem prejuizo do disposto no artigo 5.2.2 acima, deliberar sobre a realizagdo de
investimentos do Fundo apds o prazo de 2 (dois anos) do encerramento do Periodo
de Investimento, limitado ao Capital Subscrito;

deliberar sobre um Evento de Suspensdo e/ou sobre a sua cessacao;

deliberar sobre alteragdes a politica de investimentos do Fundo, nos termos deste

Regulamento;

Pagina 58 de 131



Docusign Envelope ID: 42A55989-5FB7-49A5-AAE1-AF9BD1763F1E

Autorregulagao

ANBIMA

(xxvi) deliberar sobre a autorizacao ao Gestor para estruturacao de fundo de investimento
com objetivo similares aos do Fundo, ressalvado o disposto nos artigos 6.8.5 acima
e 17.3 e17.3.1 abaixo; e

(xxvii) deliberar sobre o encerramento antecipado do Periodo de Investimento.

7.1.1. Ressalvado o disposto nos artigos 7.1.2, 7.1.3 e 7.1.4 abaixo, as deliberacdes das
Assembleias de Cotistas serdao tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes, em

primeira e em segunda convocacoes.

7.1.2. As deliberagdes das Assembleias Gerais com relagdo ao disposto no inciso (i) do
artigo 7.1 acima, serao tomadas (a) em primeira e em segunda convocagdes, por maioria
dos votos dos Cotistas presentes, caso as demonstracdes financeiras ndao contenham
ressalvas, sendo que, nos termos do art. 71, § 39, da Resolugao CVM 175, na hipdtese de
a Assembleia Geral ndo ser instalada nem em primeira nem em segunda convocagdes por
insuficiéncia de quérum, conforme artigo 7.5 abaixo, as demonstragdes financeiras em
questdo serao automaticamente aprovadas, e (b) em primeira e em segunda convocacoes,
mediante aprovacdo por Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas subscritas,
nas hipdteses em que conste das demonstragoes financeiras opinido com ressalva dos

auditores independentes.

7.1.3. As deliberagbes das Assembleias de Cotistas com relagdo as hipoteses previstas
nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xi), (xiv), (xv), (xvi), (xviii), (xix), (xxi),
(xxii), (xxiii) e (xxvii) do artigo 7.1 acima, somente serdo tomadas mediante aprovacdo por
Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas subscritas. As deliberacdes das
Assembleias de Cotistas com relacdo a hipotese prevista no inciso (xvii) do artigo 7.1 acima,
somente serdo tomadas mediante aprovacdo por Cotistas representando dois tercos das

Cotas subscritas.

7.1.4. As seguintes deliberagdes das Assembleias de Cotistas somente serao tomadas
mediante aprovagdo por Cotistas representando 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas:
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(@) no inciso (vi) do artigo 7.1;

(b) no inciso (xii) do artigo 7.1;

(c) no inciso (xvi) do artigo 7.1, na hipétese em que a Taxa de Administracdo ndo

seja zerada para o periodo; e

(d) no inciso (xxv) do artigo 7.1, na hipdtese em que haja alteragdo a lista de
Atividades Proibidas ou caso seja permitido o investimento em ativos localizados

no exterior.

7.2. A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdao de
recebimento, devendo a carta de convocacdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia de Cotistas, a respectiva ordem do dia e todas as
informagdes e documentos de suporte referentes a ordem do dia, necessarios ao exercicio
do direito de voto pelos Cotistas. A carta de convocacdao da Assembleia de Cotistas devera

ser enviada a cada Cotista com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

7.2.1. A Assembleia de Cotistas poderd ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada regular

a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. As Assembleias de Cotistas serao realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente

indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1. As Assembleias de Cotistas poderao ser conduzidas pelo Administrador por meio de

teleconferéncia ou videoconferéncia, admitida a gravagdao das mesmas, hipétese na qual a
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participacdo em questdo serd considerada presenca pessoal na referida Assembleia de
Cotistas. Neste caso, os Cotistas que participarem remotamente da pertinente Assembleia
de Cotistas poderdo expressar seus votos, na data da reunido, por meio de carta ou correio
eletronico enderecados ao Administrador. Os votos formalizados por meio de comunicacao
escrita deverdo ser anexados a ata da Assembleia de Cotistas e posteriormente arquivados

na sede do Administrador.

7.4.2. A critério do Administrador, as deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser
tomadas e aprovadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo Administrador a cada
Cotista. Em tal hipotese, caso as deliberacbes sejam tomadas por meio de processo de
consulta, os Cotistas terdo prazo para envio de resposta escrita ou eletronica ndo inferior a
30 (trinta) dias corridos contados da data de envio da carta referida neste artigo 7.4.2 pelo
Administrador. A auséncia de resposta a consulta depois de decorrido o prazo de 30 (trinta)
dias estipulado neste artigo 7.4.2 sera considerada como abstencdo por parte dos Cotistas

a aprovacdo das matérias constantes do objeto da consulta.

7.5. As Assembleias de Cotistas somente serao instaladas (i) em primeira convocacao, com
a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda

convocagao, com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

7.6. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus

representantes legais e os seus procuradores legalmente constituidos.

7.7. Somente poderdao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que estiverem
registrados nos livros e registros do Fundo ou na conta de depésito do Fundo, conforme o
caso, na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas e estiverem em dia com todas as
obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto serd assegurado a qualquer Cotista que

atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.
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Observado o disposto nos Artigos 7.1.1, 7.1.2, 7.1.3 e 7.1.4 acima, nao podem

votar nas Assembleias de Cotistas e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do

guérum de aprovacgao estabelecido nos Artigos 7.1.1, 7.1.2, 7.1.3 e 7.1.4 acima:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

7.8.2.

(1)

(i)

7.8.3.

o prestador de servico, essencial ou nao;

os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, classe ou subclasse no que

se refere a matéria em votacdo; e

o Cotista, na hipdtese de deliberacado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacgdo do patrimoénio da Classe.

Nao se aplica a vedacdo prevista no artigo 7.8.1 acima quando:

0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou

Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no artigo 7.8.1 acima; ou
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia de Cotistas, ou constar de permissdo previamente concedida

pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

As Cotas Subclasse A serdo detidas por Veiculos de Investimento Acon. O Gestor

podera ser responsavel pelas decisbes de investimento, financeiras e politicas dos Veiculos

de Investimento Acon em relagao ao Fundo, conforme estabelecido nos documentos que

regem a governanga dos Veiculos de Investimento Acon. O Gestor tera discricionariedade

para decidir e votar nas Assembleias de Cotistas, em nome dos Veiculos de Investimento

Acon, no que tange as matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (xvii), (xix) e (xx) do Artigo

7.1 deste Regulamento, conforme poderes atribuidos ao Gestor pelos Veiculos de

Investimento Acon, desde que referido voto ndao conflite com os interesses do Fundo e de
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seus Cotistas, situacdo na qual o Gestor devera se abster de votar em nome dos Veiculos
de Investimento Acon. Em relacdo ao restante das matérias de competéncia da Assembleia
de Cotistas, o Gestor devera buscar a efetiva deliberacdo e aprovacao dos investidores e
orgdos de governanca dos Veiculos de Investimento Acon para entdo manifestar o voto dos
Veiculos de Investimento Acon nas respectivas Assembleias de Cotistas do Fundo. Caso o
Gestor ndo apresente o resultado da deliberagdo dos investidores e 6rgaos de governanga
dos Veiculos de Investimento Acon, conforme previsto acima, as Cotas detidas pelos
Veiculos de Investimento Acon ndo poderdo votar nas Assembleias de Cotistas e nem fazer
parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao estabelecido nos Artigos
7.1.1,7.1.2,7.1.3 e 7.1.4 acima.

7.8.3.1. Para fins do disposto no Artigo 7.8.3 acima, as matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas submetidas a deliberacdo dos investidores e 6rgdos de
governanca dos Veiculos de Investimento Acon observardo os seguintes

procedimentos:

(@) As matérias serdo submetidas a deliberagdo do comité de investidores (Limited

Partners Committee) (“Comité de Investidores”) ou dos cotistas (Limited

Partners) (“Limited Partner” e “Assembleia dos Limited Partners”) dos

controladores dos Veiculos de Investimento Acon detentores das Cotas Subclasse
A (“Controladores”), conforme o caso e conforme previsto nos respectivos
instrumentos constitutivos, sendo (i) o Comité de Investidores composto por
cotistas (partes ndo relacionadas ao Gestor ou suas Partes Ligadas) dos
Controladores, e (ii) a Assembleia dos Limited Partners é composta por cotistas

que nao sao partes relacionadas ao Gestor ou suas Partes Ligadas.
(b) No que se refere as matérias a serem submetidas a apreciacdo do Comité de
Investidores, conforme determinado nos respectivos instrumentos constitutivos

dos Controladores, o procedimento abaixo devera ser observado:

(i) Cada membro do Comité de Investidores presente na respectiva reunido

tera direito a 1 (um) voto e proferird seu voto de acordo com os
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procedimentos previstos nos documentos constitutivos dos Controladores,

conforme alterados de tempos em tempos;

(i) Para fins da apuracao dos quéruns de deliberacao do Artigo 7.1.1, 7.1.2,
7.1.3 e 7.1.4, os votos dos membros do Comité de Investidores presentes
na respectiva reunidao serao computados da seguinte forma: percentual de
aprovagao (ou desaprovacdo) é igual ao (i) nUmero de membros presentes
votantes na respectiva reunido do Comité de Investidores aprovando (ou
desaprovando) a matéria, dividido pelo (ii) numero total de membros
presentes votantes na respectiva reunido do Comité de Investidores,

multiplicado pelo (iii) percentual de participacdo dos Veiculos Acon no total

do Capital Subscrito do Fundo.

(c) No que se refere as matérias a serem submetidas a apreciacdo da Assembleia
dos Limited Partners, os percentuais de aprovagdo ou ndo da respectiva matéria
observardo os critérios previstos nos respectivos instrumentos constitutivos dos
Controladores, sendo o resultado de tal votagdao computado da seguinte forma:
percentual de aprovacdo (ou desaprovacao) é igual a (i) soma dos compromissos
de investimento dos Limited Partners presentes votantes na respectiva
Assembleia dos Limited Partners aprovando (ou desaprovando) a matéria,
dividido pelo (ii) total de compromisso de investimento dos Limited Partners
presentes votantes na respectiva Assembleia dos Limited Partners, multiplicado
pelo (iii) percentual de participacdo dos Veiculos Acon no total do Capital

Subscrito do Fundo.

(d) O Gestor, na qualidade de representante dos Veiculos de Investimento Acon,
fornecerd ao Administrador a ata de reunido do Comité de Investidores ou da
Assembleia de Limited Partners, conforme o caso, ou instrumento de consulta
formal, conforme aplicavel, para cOmputo dos votos dos membros do Comité de
Investidores ou da Assembleia de Limited Partners em relagdo as matérias das
respectivas Assembleias Gerais do Fundo referidas neste Artigo 7.8.3.1,

conforme o0 caso;
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(e) Apds o recebimento dos votos dos membros do Comité de Investidores ou da
Assembleia de Limited Partners, conforme o caso, e dos demais Cotistas do Fundo
em relacdo as matérias das respectivas Assembleias de Cotistas do Fundo
referidas neste Artigo 7.8.3.1, o Administrador computard se as referidas
matérias foram aprovadas ou ndo de acordo com os quéruns de deliberacdo dos
Artigos 7.1.1, 7.1.2, 7.1.3 e 7.1.4, considerando para tanto os votos dos
membros do Comité de Investidores ou da Assembleia de Limited Partners,
conforme o caso, calculados nos termos acima, bem como dos demais Cotistas
do Fundo presentes em referida Assembleia de Cotistas, e lavrard a ata da

Assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 7.9.

7.8.4. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no artigo 7.8.1, sem
prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situacdo, a partir de informacdes que estejam sob seu respectivo

controle ou que possam ser obtidas por meio de esforgos razoaveis.

7.9. Em cada Assembleia de Cotistas, apds a deliberacdo e a aprovacao das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia de Cotistas lavrarao
a ata da Assembleia de Cotistas, a qual deverd ser aprovada e assinada pelos Cotistas
presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador cépia da ata assinada por correio
eletronico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por correio comum

ou servico de entrega.

7.10. Independentemente do disposto no inciso (iv) do artigo 7.1 acima, este
Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, expressa exigéncia da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel
e de convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a

necessaria comunicagdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude de atualizagdo dos dados
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cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas; ou
(iii) envolver reducao da Taxa de Administracdao, da Taxa de Gestdao ou da Taxa de
Performance, devendo ser providenciada, imediatamente, a necessaria comunicacdo aos

Cotistas.

7.10.1. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as

subclasses de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.11. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de

interesse exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.

CAPITULO VIII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE
COTAS

8.1. O patriménio do Fundo sera representado uma Classe Unica de Cotas, dividida nas
seguintes Subclasses: Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, conforme
estabelecido neste Regulamento, no Apéndice de cada Subclasse e em cada Suplemento,
conforme aplicavel. As caracteristicas, os direitos e as condigcdes de emissao, distribuicdo,
subscricdo, integralizacao, remuneracdo, amortizacao e resgate das Cotas estao descritos
neste Capitulo VIII, no Capitulo IX, no Apéndice de cada Subclasse deste Regulamento, bem

como no respectivo Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

Emissao de Novas Cotas

8.2. EmissGes de novas Cotas apos a primeira emissdo deverdo ser realizadas mediante
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia de Cotistas, observado o disposto no
Capitulo VII e nos artigos 2.6 a 2.6.3 deste Regulamento, bem como na regulamentacdo

aplicavel.

8.2.1. O Preco de Emissdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo sera definido

pela Assembleia de Cotistas e constara do respectivo Suplemento. A subscricdo de Cotas
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por Novos Cotistas apds a Data de Primeiro fechamento estara sujeita a Taxa de Ingresso,

conforme prevista no artigo 9.5.8 abaixo.

8.2.2. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer

novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.3. O patrimbnio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais) em Capital Subscrito.

CAPITULO IX - CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
9.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas, correspondem a fracdes ideais do Patrimonio
Liguido, sao de classe Unica, divididas em Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas

Subclasse C.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas de

depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo, conforme critérios previstos

no artigo 9.8 e seguintes deste Regulamento.

9.1.3. As Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C terao os mesmos

direitos politicos, observado o disposto no artigo 9.2.1 abaixo.

Valor das Cotas

9.2. O valor de cada subclasse de Cotas sera calculado diariamente, sendo divulgadas

diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis
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ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento, e devera considerar as caracteristicas
de cada subclasse de Cotas, em especial as despesas alocadas a cada subclasse de Cotas,

conforme previsto neste Regulamento.

9.2.1. O pagamento da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance, nos termos deste
Regulamento, sera atribuivel a e efetuado pelas Cotas Subclasse B e pelas Cotas Subclasse
C apenas, razao pela qual as Cotas Subclasse A, as Cotas Subclasse B e as Cotas Subclasse

C podem possuir valores diferentes.

Direito de Voto

9.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou
no boletim de subscricdo, conforme aplicavel, todas as Cotas terdo direito de voto nas

Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

9.4. As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores

Profissionais.

9.4.1. As Cotas deverdao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste artigo e do respectivo

Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

9.4.2. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricao,
conforme aplicavel; e (iii) por meio da assinatura do Termo de Adesdo, devera declarar a
sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (a) das disposicdes contidas

neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricao, conforme
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aplicavel, (b) dos Fatores de Risco elencados no Anexo II ao presente Regulamento, e (d)
de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel, além das demais disposicdes previstas na regulamentacao,

conforme o caso.

Integralizagdo das Cotas

9.5. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissao em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instrucdes do Gestor,
observados os procedimentos descritos nos artigos 9.5.1 a 9.5.8 abaixo e o disposto nos

Compromissos de Investimentos e/ou boletins de subscricdo, conforme aplicavel.

9.5.1.As Chamadas de Capital para integralizacdes remanescentes ocorrerdao no momento
e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e dos boletins

de subscricao firmados pelos Cotistas.

9.5.2.Dadas as diferencas de direitos econémicos entre as subclasses de Cotas, as
Chamadas de Capital poderdao ocorrer de forma desproporcional ao Capital Subscrito entre
as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse e Cotas Subclasse C, desde que referidas Chamadas
de Capital sejam para pagamento de Taxa de Gestdo atribuiveis as Cotas Subclasse B e
Cotas Subclasse C, conforme previsto no artigo 9.2.1 deste Regulamento, sendo certo que
as Chamadas de Capital para os demais encargos do Fundo conforme previstos no Capitulo
XV, bem como para investimentos em Valores Mobilidrios, deverao ocorrer de forma
proporcional ao Capital Subscrito entre as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas

Subclasse C.

9.5.3.Em cada Chamada de Capital, o Administrador (i) verificard se a razdo entre Capital
Integralizado e Capital Subscrito dos Novos Cotistas que subscreveram Cotas apds o
Primeiro Fechamento é igual a razdao dos Cotistas que subscreveram Cotas no Primeiro
Fechamento e, caso seja diferente, (ii) direcionard as Chamadas de Capital somente aos
Novos Cotistas que subscreveram Cotas ap06s a Data de Primeiro Fechamento até que todos
os Cotistas tenham a mesma razdo entre Capital Integralizado e Capital Subscrito; e (iii)

informar o montante total de cada Chamada de Capital.
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9.5.4. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do Administrador
e o disposto no respectivo Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscricao,

conforme aplicavel.

9.5.5. A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade
do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

9.5.6. As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverao ser realizadas pelo
Administrador em observancia ao disposto no artigo 9.5.3, com antecedéncia minima de,

pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com as instru¢des do Gestor.

9.5.7. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir o disposto neste artigo 9.5 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por indenizar quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacoes

nos termos deste artigo 9.5 e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Taxa de Ingresso

9.5.8. A Admissdo de Novos Cotistas no Fundo, a partir da Data de Primeiro Fechamento,
estara sujeita a cobranca da Taxa de Ingresso. Assim, ndo serd cobrada Taxa de Ingresso
na Data de Primeiro de Fechamento. Apds a Data de Primeiro Fechamento, o preco de
subscricdo por cada nova Cota a ser pago pelos Novos Cotistas serd o mesmo dos
investidores originais. Porém, os Novos Cotistas pagardao ao Fundo em conjunto com a
primeira integralizagdo de Cotas conforme primeira Chamada de Capital aplicdvel aos Novos
Cotistas, uma Taxa de Ingresso correspondente a soma (i) do valor da atualizacdo
monetaria, pelo Benchmark, do capital a ser integralizado pelo Novo Cotista no ambito de
sua Primeira Chamada de Capital, desde a data de integralizacao de cada Chamada de

Capital ja realizada até a data da primeira Chamada de Capital aplicavel aos Novos Cotistas,
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e (ii) do valor da Taxa de Gestao do Fundo aplicavel aos Novos Cotistas desde a Data de
Primeiro Fechamento até a data da primeira Chamada de Capital aplicavel aos Novos

Cotistas.

9.5.8.1. O capital a ser integralizado pelo Novo Cotista no ambito de sua primeira Chamada
de Capital sera correspondente ao valor total que teria sido chamado do Novo Cotista para
integralizagdo no ambito de cada Chamada de Capital ja integralizada pelos Cotistas do
Primeiro Fechamento caso o Novo Cotista tivesse investido no Fundo na Data do Primeiro
Fechamento (seja para fins de investimento ou pagamento de Despesas comuns do Fundo,
ou seja, excluindo o valor chamado para pagamento de Taxa de Gestdo), com deducado de
eventuais distribuicdes realizadas pelo Fundo aos Cotistas durante o referido periodo, se

houver, proporcionalmente a participacdo do Novo Cotista.

9.5.8.2. Para fins de esclarecimento, a Taxa de Ingresso sera incorporada ao patrimonio
liguido do Fundo, sendo que, apenas para fins deste artigo 9.5.8, o valor proporcional da
Taxa de Gestdo que tenha sido computado para fins do calculo da Taxa de Ingresso ndo

sera repassado para o Gestor ou para o Administrador.

Inadimplemento dos Cotistas

9.6.No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 15 (quinze) dias corridos. Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 15 (quinze) dias corridos a partir da

notificacdo descrita acima, o Gestor tomara quaisquer das seguintes providéncias:

(N poderd iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais
de 12% (doze por cento), (b) da variagao anual do IPCA, calculada pro rata temporis
a partir da data de inadimplemento até a data de quitacdo, e (c) de uma multa
diaria, a partir da data de inadimplemento até a data de quitagdo, equivalente a
0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor devido pelo Cotista Inadimplente; e

(d) dos custos de tal cobranga;
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poderd convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que o Fundondo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com
o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacao de
cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada Capital Subscrito individual e desde que a nova Chamada de

Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obrigacGes do Cotista Inadimplente

para com o Fundo, as expensas do Cotista Inadimplente;

podera suspender os direitos politicos e econ6micos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e patrimoniais,
conforme descrito neste Regulamento estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (a) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a
data de liquidacao do Fundo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto

neste Regulamento;

sujeito as regras e ao procedimento previsto nos artigos 9.7 a 9.7.3, podera
determinar a cessdo, pelo Cotista Inadimplente, de sua participacdao no Fundo, tanto
com relacdo a parcela ja integralizada, quanto com relacdo a parcela ndo

integralizada.

9.6.1. A medida que parte ou a totalidade de uma Chamada de Capital ndo seja paga por

um Cotista, tal valor, conforme acrescido das penalidades acima estabelecidas, podera ser

deduzido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidas a esse Cotista Inadimplente, desde

a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento

integral desse saldo (sem considerar qualquer periodo de cura aplicavel). Eventuais saldos
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existentes, apds a deducdo de que trata este artigo 9.6.1, serdo entregues ao Cotista

Inadimplente.

9.7. Sujeito ao disposto no artigo 9.7.2, o Cotista Inadimplente desde ja outorga aos demais
Cotistas (exceto qualquer Cotista Inadimplente e/ou impedido por qualquer motivo) o direito
de adquirir todas as Cotas subscritas por tal Cotista Inadimplente pelo valor patrimonial,
integralizadas ou ndo, inclusive a parcela que nao tenha sido objeto de Chamada de Capital

(“Parcela Cedida”), de forma proporcional aos respectivos Compromissos de Investimento

integralizados de cada Cotista adquirente. Nesse caso, o Gestor devera notificar cada Cotista
(exceto qualquer Cotista Inadimplente e/ou impedidos por qualquer motivo) com relagao ao
valor total da Parcela Cedida que o Cotista em questdo tem direito de adquirir. Caso qualquer
Cotista opte por ndo adquirir a parte a que faz jus da Parcela Cedida do Cotista
Inadimplente, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, reconduzir o mesmo mecanismo

ora estabelecido com relacdo a tal Parcela Cedida ndo adquirida pelo Cotista em questao.

9.7.1.Na medida em que parte ou totalidade da Parcela Cedida ndao seja adquirida pelos
demais Cotistas, nos termos do artigo 9.7, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer
parte ou totalidade da Parcela Cedida que ndo tenha sido adquirida a qualquer terceiro,
desde que em termos e condicbes que ndo sejam mais favoraveis do que os oferecidos
originalmente aos Cotistas, sendo condicdo para aquisicao de tal participacdo a adesao ao

presente Regulamento.

9.7.2. Qualquer Cotista ou terceiro que adquira participacao do Cotista Inadimplente devera
assumir a parcela correspondente a obrigacdo do Cotista Inadimplente de integralizacdo da

parcela em atraso, bem como de eventuais integralizacdes futuras (“Integralizacdes

Assumidas”), adicionadas de eventuais penalidades ndo pagas e devidas pelo Cotista
Inadimplente, exceto se de outra forma determinado pelo Gestor, a seu exclusivo critério,
de forma proporcional a parcela da participagdo do Cotista Inadimplente sendo adquirida
pelo Cotista ou terceiro, conforme o caso. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, optar
por ndo acrescentar ao valor correspondente as IntegralizacGes Assumidas por qualquer
Cotista ou qualquer terceiro, eventuais penalidades ndao pagas e devidas pelo Cotista

Inadimplente, de forma que, caso devidas, o Cotista Inadimplente continuara obrigado
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perante o Fundo com relagdao a quaisquer penalidades aplicadas a tal Cotista Inadimplente,

nos termos deste artigo 9.7.

9.7.3. 0 Gestor podera reduzir (sendo tal reducdo considerada efetiva a partir da efetiva
data de atraso na integralizacdo devida, sem considerar qualquer periodo de cura aplicavel,
ou a partir de qualquer data posterior, conforme determinado pelo Gestor) qualquer porgao
do Compromisso de Investimento de tal Cotista Inadimplente (que nao tenha sido
transferida ao(s) demais Cotista(s) e/ou a terceiro(s)) ao valor correspondente as parcelas
do Compromisso de Investimento que tenham sido integralizadas (e que nao tenham sido
adquiridas pelos demais Cotista(s) e/ou por terceiro(s)) por tal Cotista Inadimplente
(descontando-se eventuais distribuicdes nos termos deste Regulamento), sendo que, nesta
hipdtese, tal Compromisso de Investimento e a totalidade dos Compromissos de

Investimento serdo proporcionalmente reduzidos.
Procedimentos referentes a Amortizacdao de Cotas

9.8. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicoes deste Regulamento, do respectivo Apéndice da Subclasse correspondente e
do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado ainda que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma

pro rata para todos os Cotistas, conforme os critérios descritos no artigo 9.8.2 abaixo.

9.8.1. Sujeito a prévia aprovacdo pelo Gestor, o Administrador realizara amortizagoes
parciais e/ou integrais das Cotas, a qualguer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos
em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, da Classe e respectiva Subclasse, observado que o
Administrador devera comunicar previamente os Cotistas sobre as amortizagées, com o
prazo minimo de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia. Qualquer distribuicdo a titulo de
amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas,

observado o disposto no artigo 9.8.2 abaixo.
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9.8.2. Na amortizagao de Cotas de recursos oriundos de desinvestimentos e/ou dividendos,
juros sobre o capital préprio, amortizacdes e outras formas de remuneracao e bonificacdo e
qualquer rendimento ou quaisquer outros proventos que sejam provenientes dos
investimento da Classe nas Companhias Investidas, ou de recursos oriundos de quaisquer
outras fontes com excecgdo de recursos aportados na Classe para fins de pagamento da Taxa
de Gestdao, bem como os rendimentos oriundos de sua aplicagdo enquanto no caixa da
Classe, e sem prejuizo ao disposto no artigo 9.6, sera observada a proporcéo do nimero de
Cotas Integralizadas Ajustadas de cada Cotista na data da amortizacdao. Na amortizacdo de
Cotas relativa a recursos aportados na Classe para fins de pagamento da Taxa de Gestao,
bem como os rendimentos oriundos de sua aplicagdo enquanto no caixa da Classe, a
distribuicdo sera feita exclusivamente para os Cotistas que aportaram tais recursos de forma

pro rata.

9.8.3. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util

seguinte.

9.8.4. Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos.
Os pagamentos em moeda corrente nacional serdao realizados por meio de qualquer

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.8.5. Ao final do Prazo de Duracao (conforme ja eventualmente prorrogado nos termos do
artigo 2.3) ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas as Cotas deverao ter seu
valor integralmente amortizado. Ndao havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagcdo a época
da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre a nova prorrogacado do Prazo de Duragao ou a liquidagao do Fundo, mediante

entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos aos Cotistas.
Resgate das Cotas

9.9. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
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Alienacao Voluntaria de Cotas

9.10. Sujeito ao disposto abaixo, bem como nos artigos 9.11 e seguintes e 9.12 abaixo, as
Cotas, integralizadas ou nao, poderao ser negociadas privadamente, sendo admitida a

negociacao de parcela de Cotas de um mesmo Cotista.

9.10.1. Toda e qualquer alienacao de Cotas por um Cotista anteriormente ao encerramento
do Periodo de Investimento dependera da prévia aprovagdo do Gestor. O Cotista alienante
devera manifestar sua intencdo mediante notificagdo ao Gestor, especificando o possivel
adquirente, o prego, condigdes de pagamento e demais condigOes aplicaveis a oferta, e o
Gestor tera o prazo de 30 (trinta) dias Uteis a contar do recebimento de tal notificacdo para
informar se aprova ou ndo referida alienagdo. A auséncia de resposta do Gestor, dentro do
prazo previsto acima, representara a aprovacdo da alienacdo das Cotas pelo Cotista

alienante.

Direito de Primeira Recusa

9.11. Sujeito ao disposto nos artigos 9.10 e 9.12, caso qualquer Cotista receba uma oferta
vinculante de um terceiro, Cotista ou ndo, visando qualquer forma de transferéncia e/ou
alienacdo de parte ou da totalidade das Cotas detidas por tal Cotista e tal Cotista deseje

alienar parte ou a totalidade de suas Cotas a este terceiro (“Cotas Ofertadas”), devera

primeiramente oferecé-las aos demais Cotistas que terdo Direito de Primeira Recusa,

mediante notificacdo enviada ao Gestor e ao Administrador (“Notificacdo para Primeira
Recusa”), que devera conter todos os termos e condigbes aplicaveis ao negdcio pretendido

pelo Cotista em questdo, incluindo:

a) o numero, espécie e classe das Cotas Ofertadas e o percentual que as Cotas

Ofertadas representam em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo;

b) cdpia da proposta feita pelo terceiro interessado;

c) outros termos e condicGes aplicaveis ao negdcio pretendido pelo respectivo Cotista.
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9.11.1. Uma vez recebida Notificagdo para Primeira Recusa, o Gestor e/ou o Administrador

deverdao em até 10 (dez) dias uteis notificar os demais Cotistas.

9.11.2. Os Cotistas ofertados terdao o prazo de 50 (cinquenta) dias contados do recebimento

da Notificacdo para Primeira Recusa (“Prazo para Primeira Recusa”) para exercer o Direito

de Primeira Recusa, diretamente ou por meio de qualquer terceiro indicado por um Cotista,
mediante envio de uma proposta firme e irrevogavel para a aquisicdo da totalidade das
Cotas Ofertadas nos termos da Notificacdo para Primeira Recusa, ndo sendo permitida a

aquisicao de parte das Cotas Ofertadas (“Proposta”).

9.11.3. A auséncia de referida Proposta por qualquer Cotista importara na respectiva

renlncia ao Direito de Primeira Recusa estipulado nesta clausula pelo Cotista aplicavel.

9.11.4. Se mais de um Cotista manifestar-se pelo exercicio do Direito de Primeira Recusa,
resultando em mais de uma Proposta, as Cotas Ofertadas serdo alienadas a tais Cotistas na
proporcao da participacdo que cada um detiver no Patrimoénio Liquido do Fundo,
desconsiderada a participacdao dos demais Cotistas que ndo exerceram o Direto de Primeira
Recusa, salvo no caso de Proposta que seja apresentada de forma conjunta por mais de um
Cotista, hipétese em que prevalecerd a proporcdo de aquisicdo indicada pelos proprios

Cotistas na referida Proposta conjunta.

9.11.5. Em sendo realizada uma Proposta, a aquisicdo das Cotas Ofertadas devera ser
concluida pelo(s) Cotista(s) envolvidos na operacdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
a contar do término do prazo previsto no artigo 9.11.1 acima, mediante pagamento do preco
de tais Cotas Ofertadas e transferéncia das Cotas Ofertadas nos registros competentes,
conforme previsto na Proposta. Se, por qualquer razdo, (a) um ou mais dos Cotistas que
tiver apresentado uma Proposta deixar de cumprir com a sua obrigacao de adquirir a
totalidade das Cotas Ofertadas nos termos de uma Proposta enviada, ou (b) o Cotista
ofertante deixar de transferir as Cotas Ofertadas nos termos da Proposta; o Cotista
inadimplente tera os seus respectivos direitos politicos e econémicos relativamente as suas
respectivas Cotas, conforme o caso, suspensos, até a data em que a alienagdo das Cotas

Ofertadas, nos termos da Proposta, for devidamente implementada. Mediante a aquisicao
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das Cotas Ofertadas por Cotistas Subclasse A, Subclasse B ou Subclasse C, conforme o caso,
tais Cotas Ofertadas adquiridas serdo convertidas na mesma subclasse das Cotas ja detidas

pelo(s) Cotista(s) adquirente, conforme aplicavel.

9.11.6. Uma vez enviada a Notificacdo de Primeira Recusa aos Cotistas e tendo todos eles
renunciado ao Direito de Primeira Recusa, expressa ou tacitamente em decorréncia do
exaurimento do prazo previsto no artigo 9.11.1 acima sem que qualquer Proposta tenha
sido recebida, o Cotista ofertante em questdo podera alienar as Cotas Ofertadas ao terceiro
interessado desde que (a) a transferéncia seja concluida no prazo maximo de 90 (noventa)
dias a contar do fim do Prazo para Primeira Recusa, (b) nos mesmos termos e condicoes,
inclusive preco e forma de pagamento, indicados na Notificacdo para Primeira Recusa, (c)
sejam observados os demais termos e condigdes do presente Regulamento e (d) tal terceiro

interessado preencha os requisitos previstos no artigo 9.13 abaixo.

9.11.7. O direito assegurado ao Cotista no artigo 9.10 subordina-se a participacdo do Gestor

no acompanhamento de tal processo de venda.

9.11.8. Em qualquer caso, os Cotistas ofertados terao o direito de exigir do Cotista alienante
prova do cumprimento das obrigagdes contidas no presente artigo, podendo o Administrador
e/ou Gestor inclusive acessar os documentos assinados com o terceiro adquirente, devendo
preservar o dever de confidencialidade em relacdo aos documentos que venham a ter

acesso.

9.11.9. Caso a alienacdo das Cotas Ofertadas ao terceiro adquirente ndo seja concluida nos
termos e prazos previstos no artigo 9.11.6 acima, ou o Cotista alienante tenha a intencao
de aceitar oferta por termos e condicOes diferentes daqueles constantes da Notificacao para
Primeira Recusa, o Cotista alienante devera, obrigatoriamente, repetir o procedimento do

Direito de Primeira Recusa.

9.11.10. A alienacdo realizada em inobservancia ao disposto neste artigo sera ineficaz em
relacdo aos Cotistas, tendo o Gestor e o Administrador o dever legal de recusar-se a efetiva-
la, sem prejuizo do direito dos Cotistas de requerer a desconstituicdo da alienagdo em

questao, com reversao das Cotas Ofertadas ao Cotista alienante. Neste caso, as Cotas
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Ofertadas terdo os seus direitos politicos e econémicos automaticamente suspensos até que

tenham sido revertidas ao Cotista em questao.

9.11.11. O Direito de Primeira Recusa conforme disposto neste artigo 9.11 e a necessidade
de prévia aprovacao do Gestor prevista no artigo 9.10.1 ndo se aplicam a transferéncia de
Cotas por qualquer Cotista para um Cessionario Autorizado, sendo que qualquer Cotista
podera transferir suas Cotas a um Cessiondrio Autorizado sem ter que oferecé-las aos

demais Cotistas.

Transferéncia de Cotas

9.12. Todo terceiro ao ingressar no Fundo por meio de operacdo de compra e venda de
Cotas no mercado secundario devera aderir aos termos e condigdes deste Regulamento,

mediante assinatura do Termo de Adesdo.

9.13. Nao obstante o acima disposto, caso um Cotista tenha interesse em alienar suas
Cotas a terceiros nos termos deste Regulamento, tal operacdo sé sera valida caso o terceiro
adquirente, cumulativamente: (a) obtenha prévia e expressa aprovagao do Gestor, caso
anteriormente ao encerramento do Periodo de Investimento, (b) atenda aos requisitos
previstos neste Regulamento; (c) atenda aos requisitos previstos na legislacao aplicavel;
(d) assuma integralmente as obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento em
nome do Cotista alienante com relagdo as Cotas sendo adquiridas; (e) se comprometa a
cumprir integralmente com o disposto neste Regulamento, mediante assinatura do Termo
de Adesao; (f) cumpra com os requisitos de compliance e know your client do Gestor e do
Administrador; (g) tenha recursos suficientes para cumprir com as obrigagdes pecuniarias
do Cotista alienante em relacdo as Cotas ndo integralizadas sendo adquiridas, caso a
alienacgdo anterior ao encerramento do Periodo de Investimento tenha sido aprovada pelo
Gestor; (h) seja um Investidor Profissional, observado que o somatério do valor patrimonial
das Cotas adquiridas e do montante a ser integralizado do Capital Subscrito do Fundo pelo
adquirente ndo podera ser inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais); sendo que
os requisitos indicados nos itens (f) e (g) acima poderao ser dispensados pelo Gestor e/ou

pelo Administrador, a seu Unico e exclusivo critério.
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9.14. Qualquer transferéncia de Cotas por parte dos Cotistas estara sujeita as restricoes e

aos termos e condigdes previstos neste Regulamento, nos Compromissos de Investimento

e nos acordos de cotistas arquivados na sede do Administrador, sob pena de nulidade.

CAPITULO X - TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE

PERFORMANCE E DEMAIS TAXAS

10.1. As seguintes remuneracdes serao devidas pelo Fundo para remunerar seus

prestadores de servigos, de acordo com a respectiva subclasse de Cotas:

Taxa Global

10.1.1. A Taxa Global engloba a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, conforme

previstas neste Regulamento:

Classe de Cotas

Taxa Global

Cotas Subclasse A

Correspondente a Taxa de Administracdo sobre o Capital
Subscrito pelo Cotista Subclasse A, durante o Periodo de
Investimento, e sobre o Capital Investido proporcional a
participacdo do Cotista Subclasse A, durante o Periodo de

Desinvestimento, conforme previsto abaixo.

Cotas Subclasse B

1,75% ao ano sobre o Capital Subscrito pelo Cotista Subclasse B,
durante o Periodo de Investimento, e 1,75% ao ano sobre o
Capital Investido proporcional a participacdo do Cotista Subclasse
B, durante o Periodo de Desinvestimento, observado o disposto

abaixo.

Cotas Subclasse C

2% ao ano sobre o Capital Subscrito pelo Cotista Subclasse C,
durante o Periodo de Investimento, e 2% ao ano sobre o Capital
Investido proporcional a participacdao do Cotista Subclasse C,
durante o Periodo de Desinvestimento, observado o disposto

abaixo.
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Taxa de Administracao

10.1.2. A Taxa de Administracdo sera arcada por todas as subclasses de Cotas, pro rata
a participacdo das respectivas Cotas, sendo calculada (i) durante o Periodo de
Investimento, sobre o Capital Subscrito e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, sobre

o Capital Investido, conforme abaixo:

Capital Subscrito (Periodo de Investimento) ou o ~
Taxa de Administracao

Capital Investido (Periodo de Desinvestimento)

De R$ 0,01 até R$ 400.000.000,00 0,10% ao ano
De R$ 400.000.000,01 até R$ 800.000.000,00 0,08% ao ano
A partir de R$ 800.000.000,01 0,06% ao ano

Sao exemplos de céalculo da Taxa de Administracdo:

Exemplo 1: caso o Fundo durante o Periodo de Investimento tenha Capital Subscrito
de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), a Taxa de Administracdo anual sera

calculada da seguinte forma:

TA Anual = R$400.000.000,00*0.10% +R$400.000.000,00*0.08% +
R$200.000.000,00*0.06% = R$840.000,00

Exemplo 2: caso o Fundo durante o Periodo de Desinvestimento tenha Capital
Investido de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), a Taxa de Administracao

anual sera calculada da seguinte forma:
TA Anual = R$400.000.000,00*%0.10% +R$300.000.000,00*0.08% = R$640.000,00

Em cada exemplo, o montante devido sera ajustado pro rata temporis para o prazo coberto

pela Taxa de Administracao.

10.1.3. A Taxa de Administracao, devida ao Administrador, em percentual idéntico para

todos os Cotistas, incidird, durante o Periodo de Investimento, sobre o total do Capital
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Subscrito, e, durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o total do Capital Investido,
descontados os desinvestimentos efetuados ao longo do Prazo de Duragdo, parciais ou
totais, de acordo com o respectivo custo de aquisicao parcial ou total, e eventuais Baixas

Contabeis, sendo observado, ainda, o disposto no artigo 10.2 abaixo.

Taxa de Gestao

10.1.4. Pela prestagao de seus servigos ao Fundo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Gestdo

("TX"), com relagdo as Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, calculada conforme abaixo.

TX=TG—TA SubclassesB/C

Onde:

TX = Taxa de Gestao relativa as Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, conforme o caso
TG = Taxa Global, calculada nos termos acima, para as Cotas Subclasse B ou Cotas
Subclasse C, conforme o caso

TA Subclasses B/C = Taxa de Administracdo para as Cotas Subclasse B ou Cotas

Subclasse C, conforme o caso, calculada nos termos acima.

10.1.5. A Taxa de Gestdo devida ao Gestor incidira, (a) durante o Periodo de
Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse B e pelos Cotistas
Subclasse C, e (b) durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o Capital Investido
proporcional a participagdo dos Cotistas Subclasse B e dos Cotistas Subclasse C,
descontados os desinvestimentos efetuados ao longo do Prazo de Duragdo, parciais ou
totais, de acordo com o respectivo custo de aquisicdo parcial ou total, e eventuais Baixas

Contabeis, sendo observado, ainda, o disposto no artigo 10.2 abaixo.

10.1.6. Para fins de esclarecimento, as Cotas Subclasse A ndo pagam Taxa de Gestdo.

10.2. Em caso de Baixa Contabil, o valor resultante da diferenga entre o Capital Investido
na Companhia Investida objeto da Baixa Contabil e o valor justo do investimento na referida
Companhia Investida, conforme apurado em laudo de avaliagdo, nos termos deste

Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, deverd ser descontado do Capital Investido
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total para efeito de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo durante o Periodo
de Desinvestimento. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis que ndo se enquadrem
na definicdo de Baixas Contdbeis deste Regulamento ndo serdo eventos redutores da Taxa

de Administracdo e da Taxa de Gestdo.

10.2.1. O laudo de avaliacdo independente do valor justo do investimento durante o
Periodo de Desinvestimento, para fins de apuragao de eventual Baixa Contabil, devera ser
concluido até o ultimo dia util de cada exercicio social e impactara a Taxa de Administragao
e a Taxa de Gestdo a partir do primeiro dia do novo exercicio social, observado o disposto

na Resolugdo CVM 175, Instrugdao CVM 579 e legislagao aplicavel.

10.2.2. A data-base do laudo de avaliagdo previsto no artigo 10.2.1 ndo sera anterior a

30 de setembro.

10.2.3. A critério do Administrador, e sujeito a validagdo pelo Auditor Independente,
podera ser dispensada a contratacdo de laudo de avaliagdo independente de Companhia
Investida que tenha sido objeto de transacdo relevante nos trés meses anteriores a data-
base de avaliagao, utilizando-se, nesta hipotese, a precificacdo desta transagao relevante

para determinagdo do valor justo do investimento.

10.2.4. Caso haja atrasos na conclusdo do laudo de avaliacdo ou este, por qualquer
motivo, sofra alteracdo apds a data prevista no artigo 10.2.1, qualquer impacto na Taxa
de Administracdo e na Taxa de Gestdo, em caso de Baixa Contabil ou reversdao de Baixa
Contabil nos termos do artigo 10.2.6, sera retroativo ao primeiro dia do exercicio social,
compensando-se, preferencialmente, valores pagos a maior, ou cobrando-se valores pagos

a menor, ao Gestor e/ou Administrador nas parcelas vincendas da Taxa de Administracao.

10.2.5. Na hipétese de eventual Baixa Contabil de um investimento cujo valor volte, por
qualquer motivo, a representar 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do valor
correspondente ao Capital Investido originalmente aportado em tal Companhia Investida,
tal investimento deixara de ser considerado uma Baixa Contabil e a totalidade do Capital
Investido na Companhia Investida em questdo devera ser considerada para fins de calculo

da Taxa de Administracdao e da Taxa de Gestao.
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10.2.6. Os desinvestimentos efetuados durante o Periodo de Desinvestimento, parciais
ou totais, serdao considerados no calculo da Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo

imediatamente apds a liquidacao das referidas operagoes.

10.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo
e paga ao Administrador e ao Gestor trimestralmente, de forma antecipada, até o 5°

(quinto) dia util do comecgo de cada periodo trimestral.

10.4. A primeira Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo pagas em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata temporis, conforme artigo 10.1
e subitens acima, multiplicado por uma fracdo cujo numerador sera a quantidade de dias
Uteis compreendidos entre a data da primeira integralizacdo e o final do primeiro trimestre

calendario, e o denominador serd o nimero total de dias Uteis do trimestre.

10.4.1. O Administrador e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos eventualmente contratados pelo Administrador ou pelo Gestor,
conforme o caso, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

10.5. A taxa de custdodia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido ou qualquer outra base definida
entre o Administrador e o Custodiante (desde que inferior ao Patrimonio Liquido), a ser

descontada da parcela da Taxa de Administracao devida ao Administrador.

Taxa de Performance

10.6. No que se refere as Cotas Subclasse B, o Gestor fara jus a uma Taxa de
Performance equivalente a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), conforme
detalhado a seguir. Do total de cada distribuicdo, o Gestor e os Cotistas Subclasse B

dividirdo o montante a ser distribuido, de acordo com as seguintes regras:
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primeiramente, os pagamentos relativos as amortizagdes das Cotas Subclasse B ou
ao resgate das Cotas Subclasse B serdao integralmente destinados aos Cotistas
Subclasse B, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista
Subclasse B, até que todos os Cotistas Subclasse B tenham recebido o valor

correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado;

posteriormente, os pagamentos relativos as amortizagdes das Cotas Subclasse B ou
ao resgate das Cotas Subclasse B serdo integralmente destinados aos Cotistas
Subclasse B, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista
Subclasse B, até que os Cotistas Subclasse B tenham recebido o valor

correspondente ao respectivo Benchmark;

uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, 100% (cem por cento) dos
valores relativos a qualquer amortizacdo de Cotas Subclasse B sera destinada ao
Gestor (catch-up) até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a Taxa
de Performance do somatorio do valor das amortizagdes das Cotas Subclasse B ou
do resgate das Cotas realizados aos Cotistas Subclasse B na forma do inciso (ii)

acima e deste inciso (iii); e

uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, qualquer amortizacao
das Cotas Subclasse B subsequente ou resgate das Cotas Subclasse B sera destinado
aos Cotistas Subclasse B da seguinte forma: (a) 82,5% (oitenta e dois inteiros e
cinco décimos por cento) do valor da amortizacdo das Cotas Subclasse B ou do
resgate das Cotas Subclasse B serd destinado aos Cotistas da Subclasse B; e (b)
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) do valor da amortizagao das
Cotas Subclasse B ou do resgate das Cotas Subclasse B sera destinado ao Gestor a

titulo de Taxa de Performance.

10.7. No que se refere as Cotas Subclasse C, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance

equivalente a 20% (vinte por cento), conforme detalhado a seguir. Do total de cada

distribuicdo, o Gestor e os Cotistas Classe C dividirdo o montante a ser distribuido, de acordo

com as seguintes regras:
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primeiramente, os pagamentos relativos as amortizacdes das Cotas Subclasse C ou
ao resgate das Cotas Subclasse C serdo integralmente destinados aos Cotistas
Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista
Subclasse C, até que todos os Cotistas Subclasse C tenham recebido o valor

correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado;

posteriormente, os pagamentos relativos as amortizagdes das Cotas Subclasse C ou
ao resgate das Cotas Subclasse C serdo integralmente destinados aos Cotistas
Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista
Subclasse C, até que os Cotistas Subclasse C tenham recebido o valor

correspondente ao respectivo Benchmark;

uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, 100% (cem por cento) dos
valores relativos a qualquer amortizacdao de Cotas Subclasse C sera destinada ao
Gestor (catch-up) até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a Taxa
de Performance do somatorio do valor das amortizagdes das Cotas Subclasse C ou
do resgate das Cotas realizados aos Cotistas Subclasse C na forma do inciso (ii)

acima e deste inciso (iii); e

uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, qualquer amortizacao
das Cotas Subclasse C subsequente ou resgate das Cotas Subclasse C sera destinado
aos Cotistas Subclasse C da seguinte forma: (a) 80% (oitenta por cento) do valor
da amortizacdo das Cotas Subclasse B ou do resgate das Cotas Subclasse C serd
destinado aos Cotistas da Subclasse C; e (b) 20% (vinte por cento) do valor da
amortizacdo das Cotas Subclasse C ou do resgate das Cotas Subclasse C sera

destinado ao Gestor a titulo de Taxa de Performance.

10.8. Somente havera cobranga de Taxa de Performance, que sera sempre calculada e

devida exclusivamente com relacao a valores pagos aos Cotistas Subclasse B e aos Cotistas

Subclasse C, quando o total dos valores pagos aos Cotistas Subclasse B e aos Cotistas

Subclasse C, conforme o caso, for superior ao Capital Integralizado corrigido pelo

Benchmark. Ndo sera devida qualquer Taxa de Performance pelos Cotistas Subclasse A, que
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receberdo integralmente quaisquer valores pagos pela Classe a titulo de amortizacao e/ou
resgate das Cotas Subclasse A, descontando-se, no entanto, a Taxa de Administracdao e

eventuais Despesas do Fundo, devidos de forma pro rata entre os Cotistas.

10.8.1. A Taxa de Performance sera paga (a) por ocasido de cada amortizacdo das Cotas
Subclasse B e das Cotas Subclasse C realizada nos termos deste Regulamento, ou (b) na
auséncia de amortizagbes, quando do pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas
Subclasse B e pelos Cotistas Subclasse C na liquidagao do Fundo, em qualquer caso, desde
gue todo o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark ja tenha sido devolvido aos
Cotistas Subclasse B e aos Cotistas Subclasse C, conforme aplicavel, e estara sujeita as

regras, limites e condicdes estabelecidas neste Regulamento.

10.8.2. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento
proporcional da Taxa de Performance acumulada (mark-to-market) que seria devida até a
data de sua destituicao ou efetiva substituicdo, o que for maior, a ser paga no momento da
proxima amortizacdo das Cotas Subclasse B e das Cotas Subclasse C e nas amortizagdes
seguintes, apods as distribuicbes previstas nos incisos (i) e (ii) dos artigos 10.7 e 10.8, até
gue seja quitado o valor devido ao Gestor destituido, sujeito, ainda, ao disposto no artigo
6.13.2 acima.

10.8.3. 0 pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance sera atribuido
exclusivamente as Cotas Subclasse B e as Cotas Subclasse C. As Cotas Subclasse A pagam
Taxa de Administracdao, mas ndo pagam Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance, observado

o disposto no artigo 3.5.

10.8.4. A Taxa de Performance somente sera calculada e provisionada a cada amortizagao
de Cotas Subclasse B e de Cotas Subclasse C, apos a devolucao do Capital Integralizado
pelos Cotistas Subclasse B e pelos Cotistas Subclasse C, conforme o caso, corrigido pelo
Benchmark. O relatério trimestral elaborado pelo Gestor podera conter o valor da Taxa de

Performance apenas para fins gerenciais.

Taxa Maxima de Distribuicao
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10.9. O distribuidor podera ser remunerado por taxa de distribuicdo em cada distribuicdo de

cotas, conforme aprovada nos termos deste Regulamento, de acordo com o0s termos e

condicOes previstos no instrumento que aprovar referida emissao e distribuigao.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

10.10.

10.11.

O Fundo cobrara Taxa de Ingresso, nos termos do artigo 9.5.8 deste Regulamento.

O Fundo ndo cobrara taxa de saida, exceto se de outra forma estabelecido em cada

Suplemento.

11.1.

CAPITULO XI - AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Os ativos componentes da Carteira serdao avaliados e contabilizados conforme os

critérios estabelecidos na legislagdo contabil que versa sobre fundos de investimento em

participacbes, observados os seguintes critérios:

(1)

(ii)

(iii)

O valor justo das Companhias Investidas previsto na legislacdo sera obtido por meio
de laudo de avaliagdo revisado (se no Periodo de Investimento) ou elaborado (se no
Periodo de Desinvestimento) por empresa independente ao Gestor, salvo se o
Administrador, a seu exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliacdo ndo mais
reflita o valor justo da Companhia Investida, hipétese em que serd observado o

disposto no artigo 11.1.1;

Os Fundos Investidos serdo avaliados e contabilizados na carteira do Fundo levando-
se em consideragdo o valor da cota mais recente divulgada pelo administrador do
Fundo Investido, caso o valor da cota do Fundo Investido reflita o valor justo dos

ativos do Fundo Investido; e

os demais Valores Mobiliarios e Outros Ativos pertencentes a carteira do Fundo serdo
avaliados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo

em vigor.
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11.1.1. Caso o Administrador entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais reflita
o valor justo das Companhias Investidas, o Administrador aferira o valor justo da
Companhia Investida levando em consideracdo que: (i) a mensuracdao do valor
justo da Companhia Investida deve ser estabelecida em bases consistentes e
passiveis de verificacdo; e (ii) serdo observados os termos da legislagao contabil

gue versa sobre fundos de investimento em participagoes.

11.1.2. O valor do Patrimonio Liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo

Administrador, levando-se em consideragao os critérios determinados acima.

11.2. Para os fins do disposto na Resolugao BCB n® 229/2022, de 11 de marco de 2022, o
limite maximo da razdo entre ativos totais e patrimonio liquido do Fundo sera de

120% (cento e vinte por cento).

11.3. Caso seja verificado, a qualquer tempo, descumprimento do Fundo em relacao ao
limite acima previsto, o Administrador e o Gestor terdo o prazo de até 60 (sessenta)

dias contados de tal fato para adequacao do limite.

CAPITULO XII - LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. A qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidacao financeira dos
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos

procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:
(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses

mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos por meio de negociagoes privadas;

ou
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(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do

disposto neste Regulamento.

12.1.1. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo serd realizada em

observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das

seguintes situagdes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do encerramento do

Prazo de Duragao; ou

(i) a integral amortizagao das Cotas; ou
(iii) mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo
VII acima.

12.3. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracgdo e

conclui-lo na forma deste Capitulo XII.

12.4. Quando do encerramento e liquidagdao do Fundo, os Auditores Independentes deverao
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes

contabeis.

CAPITULO XIII - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE
ATENDIMENTO AOS COTISTAS

13.1. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos

termos da regulamentacdo aplicavel.
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13.1.1. As informacOes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo, por

meio do sistema disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. O Administrador deverda enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacgdo, se for o caso, e a CVM, por meio
do sistema disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

informacodes:

() quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Suplemento L da
Resolugao CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e

espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(iii)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contdbeis do Fundo no exercicio social,

acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes.

13.2.1. As informacOes de que trata o inciso (ii) do artigo 13.2 acima devem ser enviadas

a CVM com base no exercicio social do Fundo.
13.3. As informacOes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdao estar em desacordo com este Regulamento ou com

quaisquer relatorios protocolados na CVM.

13.4. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer

comunicagoes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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13.5. 0 Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:

Website: https://www.tmf-group.com/pt-br/
Ouvidoria: compliance@tmf-group.com

CAPITULO XIV - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacbes, as contas e as

demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, Gestor e

Custodiante.

14.2. O Fundo estd sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade

de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

14.3. O primeiro exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de 2020, ao
passo que 0s exercicios subsequentes terdo inicio em 1° de janeiro de cada ano civil e

encerrar-se-ao em 31 de dezembro do mesmo ano civil.

14.4. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,

deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV - ENCARGOS DO FUNDO E INDENIZACAO

Despesas do Fundo

15.1. O Fundo pagara a totalidade das Despesas do Fundo, gastos e obrigacGes relativas

ao funcionamento e a administracdo do Fundo, incluindo:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicao e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e

documentos, inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na
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CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulacdo, servicos de traducdo,
negociacdo e elaboracdo de contratos a serem celebrados pelo Fundo relacionados a
estruturacdo, constituicdo e registro do Fundo e outras despesas similares,
observado o limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes de

compra e venda de valores mobilidrios e outros ativos integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartorio, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatoérios e informacbes periddicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, seja com relacdo a obrigagdes legais, financeiras, fiscais,

administrativas, regulatdrias ou de compliance;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas, seja com relacao as Companhias Investidas, a potenciais Companhias Alvo

e/ou qualquer efetivo ou potencial investimento do Fundo;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual

das demonstragoes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais

condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes
(incluindo, mas nao se limitando a, pagamento de indenizacao nos termos do artigo
15.5 abaixo);
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos, com excecao de seguros D&O;

despesas para contratacdo de quaisquer apdlices de seguro previstas neste

Regulamento, com excecao de seguros D&O;

despesas inerentes a fusao, incorporagao, cisdo ou liquidacao do Fundo;

despesas relacionadas a realizagdo de Assembleias Gerais;

despesas referentes e/ou relacionadas a aditamentos, renuncias, aprovagées e/ou
autorizagdes deliberadas pela Assembleia de Cotistas, incluindo a preparagao,

implementacao e consumacao de tais deliberacdes;

taxas de liquidagdo, registro, negociacdo e custdédia dos Valores Mobiliarios e dos

Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, de escrituracdo dos Valores Mobilidrios e de consultoria especializada,
incluindo prestadores de servicos relacionados a questbes ambientais, sociais,
regulatdrias ou governamentais e despesas relacionadas com auditoria, aquisicao,
avaliacdo, dissolucdo e/ou liquidagao, conforme aplicavel, de quaisquer sociedades
e/ou investimentos pelo Fundo, inclusive, mas ndo se limitando a, Companhias Alvo
e Companhias Investidas, ainda que o investimento, operacdo ou projeto ndo seja

consumado;

despesas relacionadas a garantias outorgadas pelo Fundo, incluindo juros dai
decorrentes, bem como despesas relacionadas a anadlise e negociacdo de referida
garantia, nas hipéteses em que a outorga de garantia pelo Fundo seja autorizada

nos termos deste Regulamento;

quaisquer despesas necessarias para garantir a confidencialidade e a natureza nao-

publica de informacGes e/ou dados;
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despesas decorrentes e/ou relacionados ao inadimplemento de uma obrigacao por

um Cotista Inadimplente;

despesas decorrentes e/ou relacionados a alienacdo de Cotas, nos termos deste

Regulamento;

despesas decorrentes e/ou relacionados a distribuicdo de quaisquer valores aos
Cotistas, bem como outras despesas relacionados a aquisicdo, monitoramento e/ou

alienagao de investimentos pelo Fundo;

despesas incorridas para o cumprimento de contratos e/ou acordados celebrados

pelo Fundo;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto

decorrente de ativos da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depédsito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, caso aplicavel;

reembolso de despesas com viagens e acomodacao e refeicOes de qualquer forma

relacionadas com prospeccdo e acompanhamento dos investimentos;

Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance, taxa maxima de

custodia e taxa maxima de distribuicdo;

(xxvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, nos

termos permitidos por este Regulamento;

(xxviii) despesas relacionadas ao servigco de formagao de mercado; e
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(xxix) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

15.1.1. As despesas previstas nos incisos (xii), (xv) e (xxv) do item 15.1 estdo limitadas,
conjuntamente, a 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) do valor do Capital Subscrito

do Fundo por exercicio, ndo cumulativo.

15.1.2. As despesas previstas no item 15.1, excluidas aquelas incorridas na forma dos
incisos (iii), (vii), a excecdao daquelas referentes a honorarios de advogados, e (viii), estdo
limitadas a 15% (quinze por cento) do valor do Capital Subscrito do Fundo durante o Prazo
de Duracdo. Para fins de esclarecimento, se o Fundo for reembolsado por quaisquer
despesas incorridas, tais despesas reembolsadas serdo excluidas do computo do limite de

15% (quinze por cento) do valor do Capital Subscrito previsto neste artigo 15.1.2.

15.1.3. Observadas as caracteristicas de cada Subclasse de Cotas, cada Cotista pagara as
despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a administracdo do Fundo, de forma

pro rata a sua participagao no Capital Subscrito.

15.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia de

Cotistas, observado o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

15.3. As despesas previstas no artigo 15.1, quando aplicavel, deverdo ser celebradas em
bases comerciais usuais para este tipo de transacdo, conforme determinado pelo Gestor a

seu exclusivo critério.

15.4. Considerando que o Fundo conta atualmente com uma Classe de Cotas, 0s encargos

indicados no caput sdo comuns a Classe, ndo se aplicando rateio.
Indenizacao
15.5. No limite do permitido ou do ndo proibido pela legislacdo aplicavel, o Fundo devera

indenizar as Pessoas Indenizaveis de e contra 100% (cem por cento) de qualquer Perda

incorrida por uma Pessoa Indenizavel em decorréncia de sua relagdo com o Fundo, com
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gualquer Cotista ou com qualquer Companhia Investida (neste ultimo caso, desde que a
Perda seja referente a um periodo de tempo ocorrido até no maximo 24 (vinte e quatro)
meses contados apds o desinvestimento em tal Companhia Investida), exceto se tal Perda
tenha ocorrido em decorréncia de conduta dolosa ou culposa grave da Pessoa Indenizavel
ou em violacdo a este Regulamento, conforme decisao judicial ou arbitral final, irrecorrivel
e transitada em julgado, observado, neste caso, que nenhum pagamento sera realizado pelo
Fundo a Pessoa Indenizavel a titulo de indenizacdo por Perdas enquanto ndo houver sido
proferida decisao final judicial ou arbitral em relacao a eventual conduta dolosa ou culposa
grave da Pessoa Indenizavel ou violacdo a este Regulamento. A obrigagdo de indenizacdo
ora prevista devera ser reduzida por quaisquer valores recebidos por qualquer Pessoa
Indenizavel em decorréncia de qualquer apdlice de seguro ou indenizagdo paga por uma
Companhia Investida a uma Pessoa Indenizavel com relagdo a um mesmo fato, sendo que,
caso haja uma sobreposicao de obrigagdes entre o Fundo, uma Companhia Investida e uma
empresa seguradora com relagdo a uma indenizagdo devida a uma Pessoa Indenizavel, tal
indenizacdo devera ser paga primeiramente pela empresa seguradora, em seguida pela
Companhia Investida e na sequéncia pelo Fundo, nessa ordem de preferéncia e em carater
remanescente. O Fundo podera, conforme deliberado pelo Gestor e comunicado aos
Cotistas, adiantar quaisquer despesas incorridas por uma Pessoa Indenizavel com relacdo a
uma Perda, ainda que anteriormente a uma condenacdo transitada em julgado, desde que
tal Pessoa Indenizavel expressamente se comprometa, em carater irrevogavel e irretratavel,
a reembolsar o Fundo por tais despesas caso a Perda nao seja confirmada, por qualquer

motivo, ou caso tal Pessoa Indenizavel ndo faca jus a indenizagdo em questao.

15.6. Os Cotistas somente estardao obrigados a integralizar recursos no Fundo para
pagamento das indenizacdes e despesas previstas no item 15.4 acima até o limite do Capital

Subscrito e ainda nao integralizado no momento da respectiva Chamada de Capital.

15.7. O Gestor devera envidar melhores esforcos para garantir que as Companhias
Investidas adquiriram o seguro necessario ou apropriado, a fim de assegurar ao Gestor e/ou
a qualquer outra Pessoa Indenizavel que atue como administrador de uma Companhia

Investida contra qualquer Perda decorrente de tal funcdo (Seguro D&O).
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15.8. No limite do permitido ou do ndo proibido pela legislacdo aplicavel, nenhuma Parte
Indenizavel sera responsavel perante o Fundo e/ou os Cotistas por (i) atos e/ou omissdes
de tal Pessoa Indenizavel, exceto se tal acdo ou omissdo configurar uma violacdo a este
Regulamento ou negligéncia grave, dolo ou ma-fé, (ii) atos ou omissdoes tomados de boa-fé
com base em opinides de consultores legais ou contabeis selecionados e monitorados por
quaisquer de tais Pessoas Indenizaveis com razoavel cuidado, ou (iii) acdo ou omissdo de
qualquer prestador de servigo selecionado e monitorado por quaisquer de tais Pessoas
Indenizaveis com razoavel cuidado. Ao determinar se uma Pessoa agiu com boa-fé e com
cuidado razoavel, tal Pessoa pode se basear em relatorios e declaragdes por escrito de
conselheiros, diretores e empregados de uma Companhia Investida, salvo se tal Pessoa
razoavelmente devesse acreditar que tal relatério ou declaragdo ndo fosse verdadeiro ou

completo.

CAPITULO XVI - SOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdao e funcionamento do Fundo e que
nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta)
dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis, da notificacdo de tal
Controvérsia. Referido prazo poderd ser prorrogado mediante o consentimento de todas as

partes aplicaveis.

16.2. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do S3o Paulo, Estado de S&o Paulo. A
arbitragem serda definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as
Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em
qualquer aspecto procedimental, estas serao suplementadas pelas disposicdes da Lei 9.307.
Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar,

coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.
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16.3. O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes
deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal
arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndao cheguem a um consenso quanto a indicacao do terceiro nos termos das

Regras da CCBC, as nomeacdes faltantes serdo feitas pela CCBC.

16.4. Qualquer sentencga arbitral proferida pelo Tribunal Arbitral devera ser definitiva e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal sentenga

ser levada a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao.

16.5. N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido
nado sera considerado como ato de renlncia a arbitragem como o Unico meio de solugdo de
conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdao do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, a sentenca arbitral e (iii) pleitear eventualmente a
nulidade de referida sentenca arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes
recorrerem ao Poder Judiciario, o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo sera

o0 competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. Os custos do procedimento arbitral serdao arcados pela parte vencida ou conforme
disposto pelo tribunal arbitral. A arbitragem instaurada nos termos acima devera ser
apreciada e decidida exclusivamente com base nas leis da Republica Federativa do Brasil,

devendo, observadas as disposicdes do regulamento de arbitragem da CCBC, ser sigilosa.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES GERAIS

17.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de

correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

17.2. Os Cotistas, o Administrador e o Gestor serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo

podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
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ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operagdes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor,
(ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de
outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de
autorregulacao, lei, agcdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra
parte nomeada (desde que, em cada hipdtese, o Gestor seja notificado antecipadamente de

qualquer divulgacao).

17.3. Observado o disposto no artigo 17.3.1 abaixo ou exceto se previamente autorizado
pela Assembleia Geral ou nos termos deste artigo e do artigo 6.8.5 acima, o Gestor nao
podera, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos
similares aos do Fundo, exceto nas seguintes hipdteses, o que ocorrer primeiro (i) o Fundo
ja tiver realizado (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) do Capital Subscrito em valores mobilidrios de Companhias
Investidas ou de Companhias Alvo, (ii) tenha ocorrido o término do Periodo de Investimento,
por qualqguer motivo nos termos deste Regulamento, (iii) tenha ocorrido a destituicdo ou a
renUncia do Gestor, por qualquer motivo, ou (iv) tenha sido deliberado um Evento de

Suspensao.

17.3.1. Ndo obstante o disposto nos artigo 6.8.5 e 17.3 acima, a restricdo para a
estruturacdo, pelo Gestor, de novos veiculos de investimento com objetivos similares aos
do Fundo, bem como de oferecer prioritariamente ao Fundo oportunidades de investimento
nao sera aplicavel nas seguintes hipdteses (i) estruturacdo de Veiculos de Investimento
Acon, de veiculos de co-investimento, nos termos do artigo 5.1 deste Regulamento, e de
veiculos de investimento focados em setores que ndo sejam Setores Alvo ou que sejam
focados em investimentos nao aprovados pelo Gestor, (ii) estruturagdao de fundos de
investimentos classificados como FIP-Infraestrutura (FIP-IE) na forma do Anexo IV da
Resolucao CVM 175, bem como qualquer fundo de investimento dedicado primariamente ao
setor de infraestrutura, e oportunidades de investimento direcionadas a tal fundo de
investimento, (iii) oportunidades de investimento identificadas em quaisquer das Atividades
Proibidas, (iv) oportunidades de investimento que, caso efetivadas pelo Fundo, ensejariam

no desenquadramento dos limites de concentracao de investimento previstos nos artigos
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4.1 a 4.1.2 deste Regulamento, (v) oportunidades de investimento cujo valor seja superior
a diferenca entre o Capital Subscrito total e o Capital Integralizado, e (vi) em que o Gestor
deixe de atuar como gestor do Fundo.

17.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.
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ANEXO I

Suplemento referente a [¢] Emissao e Oferta de Cotas do
Alaof V Brasil Fundo de Investimento em Participacoes — Multiestratégia

Responsabilidade Limitada

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é

parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [¢] Emissdo de Cotas do Fundo (“[e] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [e] Emissao
Montante Total da [®] | R$[e] ([*] reais).

Emissao

Quantidade Total de Cotas No minimo [¢] ([¢]) e, no maximo, [¢] ([¢]) Cotas.
Subclasse de Cotas [Subclasse A, Subclasse B ou Subclasse C]

Preco de Emissao R$ 1.000,00 por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocagao das Cotas| As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da

regulamentacdo aplicavel. A Oferta serd intermediada

pelo [e].

Subscricao das Cotas As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data

de encerramento da Oferta.
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Integralizacao das Cotas As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, de acordo com instrucdes do Gestor,
observados os procedimentos descritos no Regulamento
e o disposto no Compromisso de Investimento e/ou

boletim de subscricdo, conforme aplicavel.
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ANEXO II

Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte

integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

N&o ha garantia de que o Fundo podera realizar seu programa de investimento com sucesso
ou gue um Cotista recebera qualquer retorno de seu capital contribuido para o Fundo. Além
disso, ndo ha garantia de que o Fundo possa gerar retornos para os Cotistas ou que os

retornos sejam proporcionais aos riscos dos investimentos do Fundo.

Os fatores de risco ora apresentados ndo pretendem ser uma divulgacdo completa de todos
0s riscos que podem ser relevantes para uma decisdo de investir no Fundo. Um investimento
no Fundo é especulativo. Nenhum investimento deverd ser feito no Fundo até que uma
anélise cuidadosa destes e de outros fatores de risco tenham sido feitas. Além disso, os
fatores de risco podem ocorrer simultaneamente e/ou podem se sobrepor, resultando em
um efeito imprevisivel no valor de um investimento no Fundo. Como resultado, nenhuma
garantia pode ser dada quanto ao efeito que qualquer fator de risco pode ter sobre o valor

de um investimento no Fundo.

Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estdao sujeitos aos seguintes fatores de

riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacGes

no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira;
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Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posicOes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos

do Regulamento;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragoes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagdes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas. Em decorréncia da decretacdo, pela Organizacdo Mundial da
Salde - OMS, de pandemia COVID-19 no primeiro trimestre de 2020, observou-se a
determinacdo por governos estrangeiros e locais de medidas restritivas, especialmente
relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a disseminacdao do COVID-19.
Neste momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto de tais medidas
restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os
impactos negativos observados desde entdo levaram a uma maior volatilidade na
formacdo de preco de valores mobilidrios mundialmente, bem como a uma
deterioracdo na marcagao a mercado de tais ativos. Assim, tais eventos podem vir a
afetar material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados, a
capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagGes pecuniarias contraidas
pelas Companhias Alvo e Companhias Investidas e, por consequéncia, podem impactar
negativamente os resultados do Fundo, resultando, inclusive, em prejuizos para o

Fundo e os Cotistas;
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Risco de Precificacdao: A precificacdo dos Valores Mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de Valores Mobiliarios e demais operacdes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de
que a avaliacao da Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da
venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo
a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em

aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econ6micas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter

um efeito negativo nos resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas;

Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de mudancas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira
e (b) inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre

outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconoémicas, tém
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impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdao da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal

vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

Riscos de alteracdes da legislacao tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragbes incluem
modificagcdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo
de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdao sujeitar o Fundo, os
Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como
a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade

dos Cotistas;

Riscos ambientais: o Fundo pode estar exposto a riscos substanciais de perdas
decorrentes de reclamagoes ambientais relativas a imoveis pertencentes a Companhia
Investida que possam ter problemas ambientais, e tais perdas podem exceder o valor
desses investimentos. Mesmo nos casos em que o Fundo deve ser indenizado pelo
vendedor por perdas decorrentes de violagbes passadas de leis e regulamentos
ambientais, ndo ha garantia quanto a viabilidade financeira do vendedor para
satisfazer tais indenizagbes ou, ainda, com relacdo a capacidade do Fundo conseguir
atingir os objetivos de tais investimento. Além disso, mudancas na legislacao
ambiental ou na condigdao ambiental de uma propriedade podem criar passivos que

nao existiam no momento da aquisicdo e que nao poderiam ter sido previstos.

Riscos relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou as

Companhias Investidas poderdo ser partes de demandas judiciais relacionadas aos
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negdécios das Companhias Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No
entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo resultados
favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar
de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Companhias Investidas e,

consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

Amortizacao e/ou resgate das Cotas com Valores Mobiliarios ou Outros Ativos
integrantes da Carteira: o Regulamento contempla circunsténcias em que as Cotas
poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie com Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades na negociagao dos Valores Mobilidrios e/ou dos Outros Ativos recebidos

do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez
das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou

poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo
serdao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
atribuidos aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas Companhias
Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao

recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;
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(xiii) Risco de patrimonio liquido negativo: na medida em que o valor do Patrimonio

Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores
do Fundo, (b) por deliberacdao da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador e o Gestor, ndao respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda
ndo foram sujeitas a revisdao judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderdao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao patrimbnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas de emissdo do
Fundo por eles detidas. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre
a interpretagdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de

investimentos.

(xiv) Risco de conflito de interesses com as Companhias Investidas: certos

(xv)

executivos ou diretores do Gestor poderdao servir como administradores de
determinadas Companhias Investidas e, nessa capacidade, serdo obrigados a tomar
decisdes que considerem ser no melhor interesse das Companhias Investidas. Em
determinadas circunstancias, por exemplo, em situacdes que envolvam faléncia ou
insolvéncia de Companhias Investidas, os remédios e acées que podem ser do melhor
interesse das Companhias Investidas podem nao ser no melhor interesse do Fundo e
vice-versa. Assim, nessas situagdes, havera conflitos de interesses entre as fungdes
de tal Pessoa como um funcionario do Gestor ou de suas Afiliadas e os deveres de tal

Pessoa na qualidade de administrador de uma Companhia Investida.

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo sera feita em Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias

Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
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mercado e/ou legais. Em caso de investimento em empresas recentemente
constituidas (Venture Capital), a probabilidade de ocorréncia de patrimoénio liquido
negativo e descontinuidade é mais elevada. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos em venture capital oferecem oportunidade de rendimento significativo,
também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais,
inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido na companhia
investida. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das
respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o
valor das Cotas. Ndo se pode garantir que o Administrador avaliara corretamente a
natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles
inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econ6micos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um

indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada
uma das Companhias Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a
capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o
Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas,

podendo, inclusive, gerar Patriménio Liquido negativo.
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Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em Valores
Mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir
seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos
que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacao, maior volatilidade na avaliacao de tais
companhias, maiores obrigagdes de divulgagcao de informagdes sobre tais companhias,
limites a capacidade do Fundo de alienar tais Valores Mobilidrios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informagdes nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acGes pelos acionistas
contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um

desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores
em que as Companhias Investidas atuam. Ndao ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza

guanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

O Fundo podera investir em Companhias Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operacdes de tais companhias estardao sujeitas ao cumprimento
da regulamentacdao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagao
de mercados anteriormente ndao regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Companhias Investidas. Dessa forma, a criagao de regulamentagdo ou a alteragdo de
regulamentacgdo ja existente pode afetar o desempenho das Companhias Investidas.
Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos dos
quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha

garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das
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Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobilidrios de emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar

negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste regulamento,
nao estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacgdo de suas informacgGes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a correta decisdo sobre a
liguidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.
O Fundo pode ter participacdes minoritarias em Companhias Investidas, o que podera
limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Companhias Investidas.
Ainda que, quando da realizacao de aporte de capital em uma determinada Companhia
Alvo ou Fundo Alvo, o Fundo tente negociar condi¢des que Ihe assegurem direitos para
proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais acionistas,
bem como dos Fundo Alvo e dos demais cotistas, ndo ha garantia que todos os direitos
pleiteados serao concedidos ao Fundo, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo

e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio, amortizacbes e outras
formas de remuneracdo e bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de

eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negocio e situacdo financeira de uma

Companbhia Investida tipicas em situagdes de venda de participacdo societaria. O Fundo
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pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar
obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo aos adquirentes da Companhia Investida, o que
pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuicdo de sua participacdo na
Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério
da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao

respectivo investimento.

Companbhias Investidas podem estar sujeitas a eventos catastréficos e outros eventos
de forca maior como incéndios, terremotos, condicGes climaticas adversas, mudancas
na lei, dominio eminente, nacionalizacdo de Companhias Investidas ou de certas
indastrias, guerras, tumultos, ataques terroristas e riscos semelhantes. Embora
busque-se, sempre que possivel e praticavel, mitigar esses riscos, incluindo a aquisicéao
de seguros correspondentes, esses eventos podem resultar em um efeito material

adverso sobre as Companhias Investidas e/ou o Fundo.

(xvi) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndao contardo com uma analise de
risco independente realizada por uma empresa de classificacdao de risco (empresa de
rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao de Cotas, inclusive, mas nao

somente, aqueles aqui descritos;

(xvii)Risco de Descontinuidade: Este Regulamento estabelece algumas hipdteses de
liguidagcdo antecipada do Fundo. Nessas situacOes, os Cotistas terdao seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou

penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato; e

(xviii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de

pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da
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Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo

e aos Cotistas.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do

Custodiante, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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ANEXO III

Qualificacoes do Pessoal Chave

e Andre Bhatia, 47, brasileiro, é Managing Partner, um dos sdcios responsaveis pela
América Latina na ACON e parte do departamento técnico da ALAOF do Brasil. Antes de
ingressar na ACON em 2000, o Sr. Bhatia atuou na Newbridge Latin America, uma afiliada da
TPG no Brasil, onde era responsavel por executar transagdes de private equity na regidao. Antes
disso, o Sr. Bhatia atuou na area de Investment Banking da Merrill Lynch, onde trabalhou em
M&A e finangas corporativas nos escritérios de Nova York e do Brasil. Ele atua no Conselho de
Administracdo de varias investidas da ACON, inclusive a Cabo Brasil e Dori Alimentos.
Anteriormente, atuou em varios conselhos de investidas da ACON, incluindo a Fairway Media,
Fiesta Mart e GBarbosa. Andre conta com experiéncia investindo nos setores de alimentos e
bebidas, aluguel de equipamentos, varejo, telecomunicacdes e publicidade, entre outros. O Sr.
Bhatia é bacharel, magna cum laude, com dupla habilitacdo em Ciéncia da Computacdo e

Economia pela Cornell University e tem M.A. em Economia pela Universidade de Columbia.

e Rodrigo Galvao, 45, brasileiro, é Managing Director na ACON e Diretor de
Compliance na ALAOF do Brasil. Antes de ingressar na ACON em 2014, o Sr. Galvao passou
dois anos com o 3i Group, fundo de private equity internacional, mais recentemente como
socio, com base em S&o Paulo. De 1998 a 2011, trabalhou no Merrill Lynch Global Private Equity
em Sao Paulo e Londres, onde foi promovido a Managing Director. O Sr. Galvao iniciou sua
carreira profissional no Merrill Lynch Latin America Investment Banking Group em Nova York.
Ele atua no Conselho de Administracao da Cabo Brasil e Dori Alimentos, investidas da ACON. O
Sr. Galvdo atuou no Conselho de Administracdo da Buscapé, Euromedic e Integrated Dental
Holdings. Além disso, esteve envolvido em investimentos em private equity na Debenhams,
Dominet Bank, Juncadella Prosegur, Procomp e Rexel. O Sr. Galvdo conta com experiéncia de
investimentos nos setores de manufatura, staffing e transporte de valores, financeiro, varejo,
salde, tecnologia, telecomunicacbes e alimentos e bebidas. O Sr. Galvdao é Bacharel em

Economia pelo MIT.

e Emiliano B. Machado, 42, brasileiro, é Director na ACON e Diretor de Gestdo na
ALAOF do Brasil. Antes de ingressar na ACON em 2009, o Sr. Machado foi Associado do Latin
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America Investment Banking Group do Credit Suisse em Nova York, onde trabalhou em fusdes
e aquisicOes e finangas corporativas. Antes disso, foi Associado da FM&Co., uma boutique de
M&A internacional e na MTN Capital Partners, empresa de private equity, ambas em Nova York,
bem como na divisdo de investimentos do fundo de pensao FUNBEP no Brasil. O Sr. Machado
atua no Conselho de Administracao da Cabo Brasil e da Dori Alimentos, companhias investidas
da ACON. O Sr. Machado conta com experiéncia investindo nos setores de aluguel de
equipamentos, telecomunicagbes e alimentos e bebidas. O Sr. Machado é Bacharel em

Engenharia Civil pela UTP/PUC-Pr em Curitiba, Brasil e obteve M.B.A. pela Cornell University.
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ANEXO 1V
Lista de Atividades Proibidas

O Fundo nao financiara qualquer atividade, producdo, uso, comércio, distribuicdo ou

participacao de:

° Atividades bancarias e financeiras, exceto Fintechs, conforme Capitulo 1 -
Definicdbes e microcrédito;

° Producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerado ilegal sob as
leis ou regulamentos do pais onde se encontrem ou de acordo com convengoes e acordos
internacionais, ou sujeito a interrupgdes ou proibicdes internacionais, como produtos
farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, substancias destruidoras da camada de o0z6nio,
bifenilos policlorados (PCB), animais selvagens ou produtos. Regulamentado nos termos da
Convengao sobre o Comércio Internacional das Espécies da Fauna e da Flora Selvagens
Ameacadas de Extingdo (CITES)! e do comércio transfronteirico de residuos e produtos
residuais, a menos que esteja em conformidade com a Convencdo de Basileia e os
regulamentos subjacentes;

o Destruicdo? de Areas de Alto Valor de Conservacdo3;

o Produgdo ou comércio de armas e munigdes?;

L CITES: Convengéo sobre o Comércio Internacional de Espécies da Flora e Fauna Selvagens em Perigo de Extingdo.

2 Destruicdo significa a (1) eliminagdo ou severa diminuicdo da integridade de uma area causada por uma grande
mudanca a longo prazo no uso da terra ou da agua ou (2) modificagdo de um habitat de tal forma que a capacidade
da area de manter seu papel seja perdida.

3 As Areas de Alto Valor de Conservacdo (AAVC) sdo definidas como habitats naturais onde esses valores de
conservacdo sdo considerados de alta importancia ou importancia critica (consulte http://www.hcvnetwork.org).
Habitat critico € um subconjunto dos habitats natural e modificado que merece atengdo particular. Habitat critico
inclui areas com alto valor de biodiversidade que satisfazem os critérios da Unido Mundial de Conservacgao (IUCN)
de classificacdo, incluindo o habitat necessario para a sobrevivéncia de espécies criticamente ameagadas ou em
perigo, tal como definido pela Lista Vermelha de Espécies Ameagadas da IUCN ou como definido em qualquer
nacional legislacdo; areas que tém significado especial para espécies endémicas ou de distribuicdo geografica
restrita, locais que sdo criticos para a sobrevivéncia das espécies migratdrias; areas de apoio a concentracdes
globalmente significativas ou nimero de individuos de espécies migratdrias; areas com agrupamentos Unicos de
espécies ou que estdo associados com importantes processos evolutivos ou que fornecem importantes servigos ao
ecossistema; e dareas com biodiversidade de importéncia social, econdmica ou cultural significativa para as
comunidades locais. Florestas primarias ou florestas de Alto Valor de Conservacdo devem ser considerados Habitats
Criticos.

4 Isso ndo se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"N&do substancialmente envolvido" significa que a atividade em questdo é auxiliar as operacbes principais de um
patrocinador do projeto.
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° Produgdo ou comércio de bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho)>;

. Produgdo ou comércio de tabaco®;

° Jogos de azar, apostas, cassinos e empreendimentos equivalentes’;

. Produgao ou comércio de materiais radioativos. Tal proibicdo ndo se aplica a compra

de equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer

equipamento onde a fonte radioativa seja considerada trivial e/ou adequadamente

protegida;
. Produgdo ou comércio de fibras de amianto;
. Métodos de pesca insustentaveis (por exemplo, pesca com explosivos e pesca com

redes de emalhar no ambiente marinho usando redes com comprimento superior a 2,5 km);
. Producdo ou atividades que envolvam uso ou exploragdo de trabalho
forgado®/trabalho infantil® ou em desconformidade com os principios e direitos fundamentais

do trabalhador?9;

o Construcdo de novas ou ampliagdo de usinas térmicas a carvao existentes;
° Pornografia e/ou prostituicao;
. Midia racista e/ou antidemocratica e neonazista;

5 Isso ndo se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"Ndo substancialmente envolvido" significa que a atividade em questdo é auxiliar as operagdes principais de um
patrocinador do projeto.

6 Isso n&do se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"N&do substancialmente envolvido" significa que a atividade em questdo é auxiliar as operagGes principais de um
patrocinador do projeto.

7 Isso n&o se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"N&do substancialmente envolvido" significa que a atividade em questdo é auxiliar as operacGes principais de um
patrocinador do projeto.

8 Trabalho forgado significa todo trabalho ou servigo, ndo executado voluntariamente, que é extraido de um individuo
sob ameaca de uso de forga ou sangao.

° Trabalho infantil refere-se ao emprego de criangas que seja economicamente explorador, ou que possa ser
perigoso ou interfira na educacdo da crianga, ou que seja prejudicial a salde da crianga, ou ao seu desenvolvimento
fisico, mental, espiritual, moral ou social. As pessoas s6 podem ser empregadas se tiverem pelo menos 15 anos,
conforme definido nas Convencgdes Internacionais de Direitos Humanos da OIT (Convencgdo de Idade Minima n.© 138,
Art.2), a menos que a legislacdo local especifique frequéncia escolar obrigatéria ou a idade minima para trabalhar.
Em tais casos, a idade mais alta sera aplicada.

10 principios e Direitos Fundamentais no Trabalho significa (i) a liberdade sindical e o reconhecimento efetivo do direito
de negociagdo coletiva; (ii) a eliminacdo de todas as formas de trabalho forcado ou obrigatorio; (iii) proibigdo de
trabalho infantil, incluindo, sem limitagdo, a proibigdo de menores de 18 anos trabalharem em condigdes perigosas (que
incluam atividades de construgcdo), menores de 18 anos trabalhando a noite, e que menores de 18 anos sejam
considerados aptos para trabalhar por meio de exame médico; (iv) eliminagdo da discriminagdo em matéria de emprego
e ocupacdo, na qual a discriminagdo é definida como qualquer distingdo, exclusdo ou preferéncia baseada em raca, cor,
sexo, religido, opinido politica, extracdo nacional ou origem social. (Organizagdo Internacional do Trabalho:
www.ilo.org).
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° Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos e operacodes florestais que nao
sejam oriundas de manejo florestal sustentavel e consistentes com a Politica de Meio

Ambiente e Observancia de Salvaguardas do Banco Interamericano de Desenvolvimento!!;

° Operacbes de exploracdo comercial para uso em florestas tropicais Umidas
primarias;

° Producdo ou comércio de compostos bifenilos policlorados (PCBs);

° Produgdo ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos de acordo com a

legislagdo brasileira;

. Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos de acordo com a legislagdo
brasileira;
o Produgdo ou comércio de substancias destruidoras da camada de oz6nio proibidos

de acordo com a legislacdo brasileira'?;

o Comeércio transfronteirico de residuos ou produtos residuais!3, com excecdo de
residuos ndo perigosos destinados a reciclagem;

o Poluentes Organicos Persistentes (POPs)4;

° Saunas, Termas e Moteis.

Ao investir em atividades de microfinanciamento, o Fundo adicionara os seguintes itens a
da Lista de Atividades Proibidas:

e Producdo ou atividades que afetem as terras de propriedade de, reivindicadas por ou
sob adjudicacdo de Povos Indigenas (conforme definido no Padrdao 7 dos Padrbes de
Desempenho da IFC sobre Sustentabilidade Socioambiental), sem o pleno consentimento

documentado de tais povos.

11 GN-2208-20, Politica de Meio Ambiente e Observancia de Salvaguardas, datada de 19 de janeiro de 2006, aprovada
pela Diretoria Executiva em 19 de janeiro de 2006.

12 Substancias que Destroem a Camada de Ozo6nio (SDOs) sdo compostos quimicos que reagem com o 0zOnio
estratosférico e o esgotam, resultando nos amplamente divulgados "buracos na camada de oz6nio". O Protocolo de
Montreal lista SDOs e seus prazos de redugdo e eliminacdo. Os compostos quimicos regulados pelo Protocolo de
Montreal incluem aerossois, gas para refrigeradores, agentes de expansdo de espuma, solventes e agentes de protecédo
contra incéndio. (www.unep.org/ozone/montreal.shtml).

3 Definido pela Convencdo da Basileia (www.basel.int).

14 Definido pela Convencdo Internacional sobre a Reducgdo e Eliminagdo de Poluentes Organicos Persistentes (POPs)
(setembro de 1999) e inclui atualmente os pesticidas aldrina, clordano, dieldrina, endrina, heptacloro, mirex e toxafeno,
assim como o hexaclorobenzeno (www.pops.int).
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ANEXO V

Descritivos das Subclasses de Cotas do Fundo

[restante da pagina propositalmente deixado em branco]

[Apéndices reproduzidos nas paginas seguintes]
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APENDICE A

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE A DE COTAS DO

ALAOF V BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas do
Fundo os mesmos termos e definigOes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE A

Publico-Alvo

As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a
subscricdo por Veiculos de Investimento Acon. As Cotas
Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdo, apenas.

Prazo de Duracao

O prazo de duracdo das Cotas Subclasse A é equivalente ao
Prazo de Duracao do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos
contados da Data de Primeira Integralizacao, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada,
a exclusivo critério do Gestor, na forma do Regulamento.

Resgates

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdao ou
liguidagao antecipada do Fundo.

Amortizacao

Sujeito a prévia aprovacdo pelo Gestor, o Administrador
realizard amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas, a
gualguer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios
e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe, observado
gue o Administrador devera comunicar previamente os
Cotistas sobre as amortizagbes, com o prazo minimo de 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia. Qualquer distribuicdo a
titulo de amortizagdo de Cotas abrangerd todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas, observado o
disposto no artigo 9.8.2 do Regulamento.
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Distribuicao de Resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da
Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes do Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissao de Cotas, observado ainda que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
deverad ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas, conforme os critérios descritos no artigo 9.8.2 do
Regulamento.

Forma de Comunicagao

A publicacdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas Subclasse
A do Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores.

Direito Politico.
Manifestacao de Vontade
dos Cotistas

A cada Cota da Subclasse A correspondera 1 (um) voto nas
Assembleias de Cotistas. As manifestacdes de vontade dos
Cotistas por meio eletronico deverdo observar o disposto
nos Artigos 7.4.1 e 7.4.2 do Regulamento.

Responsabilidade

A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é
limitada ao valor de suas Cotas subscritas, sem qualquer
solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da
Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse

A Subclasse entrard em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracao do Fundo ou quando deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Taxa de Administracao

Taxa de Administracdo sobre o Capital Subscrito pelo
Cotista Subclasse A, durante o Periodo de Investimento, e
sobre o Capital Investido proporcional a participagéo do
Cotista Subclasse A, durante o Periodo de Desinvestimento,
conforme calculada nos termos do artigo 10.1.2 do
Regulamento.

Taxa de Gestao

As Cotas Subclasse A nao estao sujeitas ao pagamento de
Taxa de Gestao.
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Taxa de Performance As Cotas Subclasse A nao estao sujeitas ao pagamento de
Taxa de Performance.

Taxas de Ingresso e de | A Admissdo de Novos Cotistas no Fundo, a partir da Data
Saida de Primeiro Fechamento, estara sujeita a cobranca da Taxa
de Ingresso, calculada nos termos do artigo 9.5.8 do
Regulamento.

Nao ha cobranga de taxa de saida, exceto se de outra forma

estabelecido em cada Suplemento.

Regras Gerais Aplicam-se as Cotas da Subclasse A todas as demais

previsdes do Regulamento.
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APENDICE B

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE B DE COTAS DO
ALAOF V BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas do
Fundo os mesmos termos e definigOes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE B

Publico-Alvo As Cotas Subclasse B serdo destinadas a Investidores
Profissionais. As Cotas Subclasse B estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracdao, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance.

Prazo de Duracao O prazo de duracdo das Cotas Subclasse B é equivalente ao
Prazo de Duracao do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos
contados da Data de Primeira Integralizacao, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada,
a exclusivo critério do Gestor, na forma do Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdao ou
liguidagao antecipada do Fundo.

Amortizacao Sujeito a prévia aprovacao pelo Gestor, o Administrador
realizard amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas, a
gualguer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios
e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe, observado
gue o Administrador devera comunicar previamente os
Cotistas sobre as amortizagbes, com o prazo minimo de 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia. Qualquer distribuicdo a
titulo de amortizagdo de Cotas abrangerd todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas, observado o
disposto no artigo 9.8.2 do Regulamento.
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Distribuicao de Resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da
Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes do Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissao de Cotas, observado ainda que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
deverad ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas, conforme os critérios descritos no artigo 9.8.2 do
Regulamento.

Forma de Comunicagao

A publicacdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas Subclasse
B do Fundo sejam admitidas a negociagcdo e a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores.

Direito Politico.
Manifestacao de Vontade
dos Cotistas

A cada Cota da Subclasse B correspondera 1 (um) voto nas
Assembleias de Cotistas. As manifestacdes de vontade dos
Cotistas por meio eletronico deverdo observar o disposto
nos Artigos 7.4.1 e 7.4.2 do Regulamento.

Responsabilidade

A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é
limitada ao valor de suas Cotas subscritas, sem qualquer
solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da
Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse

A Subclasse entrard em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracao do Fundo ou quando deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Taxa de Administracao

Taxa de Administracdo sobre o Capital Subscrito pelo
Cotista Subclasse B, durante o Periodo de Investimento, e
sobre o Capital Investido proporcional a participagéo do
Cotista Subclasse B, durante o Periodo de Desinvestimento,
conforme calculada nos termos do artigo 10.1.2 do
Regulamento.

Taxa de Gestao

Pela prestacdo de seus servigos ao Fundo, o Gestor fara jus
a uma Taxa de Gestao (i) sobre o Capital Subscrito pelo

Cotista Subclasse B, durante o Periodo de Investimento, e
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(ii) sobre o Capital Investido proporcional a participacdo do
Cotista Subclasse B, durante o Periodo de Desinvestimento,
conforme calculada abaixo e observado o artigo 10.1.4 e

seguintes do Regulamento:

TX=TG—TA SubclasseB

Onde:

TX = Taxa de Gestdo relativa as Cotas Subclasse B
TG = Taxa Global, calculada nos termos do artigo
10.1.1 do Regulamento, para as Cotas Subclasse B
TA Subclasse B = Taxa de Administragao para as
Cotas Subclasse B, calculada nos termos do artigo

10.1.2 do Regulamento.

Taxa de Performance

No que se refere as Cotas Subclasse B, o Gestor fara jus a
uma Taxa de Performance equivalente a 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), conforme detalhado a
seqguir. Do total de cada distribuicdo, o Gestor e os Cotistas
Subclasse B dividirdo o montante a ser distribuido, de

acordo com as seguintes regras:

) primeiramente, o0s pagamentos relativos as
amortizacdes das Cotas Subclasse B ou ao resgate das
Cotas Subclasse B serdo integralmente destinados aos
Cotistas Subclasse B, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B, até que
todos os Cotistas Subclasse B tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do Capital

Integralizado;

(i) posteriormente, os pagamentos relativos as
amortizacbes das Cotas Subclasse B ou ao resgate das

Cotas Subclasse B serdo integralmente destinados aos
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Cotistas Subclasse B, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B, até que
os Cotistas Subclasse B tenham recebido o valor

correspondente ao respectivo Benchmark;

(iii) uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii)
acima, 100% (cem por cento) dos valores relativos a
gualguer amortizagdo de Cotas Subclasse B sera destinada
ao Gestor (catch-up) até que o Gestor tenha recebido o
valor correspondente a Taxa de Performance do somatorio
do valor das amortizacbes das Cotas Subclasse B ou do
resgate das Cotas realizados aos Cotistas Subclasse B na

forma do inciso (ii) acima e deste inciso (iii); e

(iv) uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii)
e (iii) acima, qualquer amortizagdo das Cotas Subclasse B
subsequente ou resgate das Cotas Subclasse B sera
destinado aos Cotistas Subclasse B da seguinte forma: (a)
82,5% (oitenta e dois inteiros e cinco décimos por cento)
do valor da amortizacdo das Cotas Subclasse B ou do
resgate das Cotas Subclasse B sera destinado aos Cotistas
da Subclasse B; e (b) 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) do valor da amortizagdo das Cotas
Subclasse B ou do resgate das Cotas Subclasse B sera

destinado ao Gestor a titulo de Taxa de Performance.

Taxas de Ingresso e de
Saida

A Admissdo de Novos Cotistas no Fundo, a partir da Data
de Primeiro Fechamento, estara sujeita a cobranca da Taxa
de Ingresso, calculada nos termos do artigo 9.5.8 do
Regulamento.

Nao ha cobrancga de taxa de saida, exceto se de outra forma

estabelecido em cada Suplemento.

Regras Gerais

Aplicam-se as Cotas da Subclasse B todas as demais

previsdes do Regulamento.
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APENDICE C

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE C DE COTAS DO
ALAOF V BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas do
Fundo os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE C

Puablico-Alvo As Cotas Subclasse C serdo destinadas a Investidores
Profissionais. As Cotas Subclasse C estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance.

Prazo de Duracao O prazo de duracdo das Cotas Subclasse C é equivalente ao
Prazo de Duragao do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos
contados da Data de Primeira Integralizacdo, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada,
a exclusivo critério do Gestor, na forma do Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdao ou
liquidacdo antecipada do Fundo.

Amortizagao Sujeito a prévia aprovacdo pelo Gestor, o Administrador
realizara amortizacGes parciais e/ou integrais das Cotas, a
qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios
e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe, observado
gue o Administrador devera comunicar previamente os
Cotistas sobre as amortizagdes, com o prazo minimo de 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia. Qualquer distribuicdo a
titulo de amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas, observado o
disposto no artigo 9.8.2 do Regulamento.
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Distribuicao de Resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da
Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes do Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissao de Cotas, observado ainda que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
deverad ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas, conforme os critérios descritos no artigo 9.8.2 do
Regulamento.

Forma de Comunicagao

A publicacdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas Subclasse
C do Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores.

Direito Politico.
Manifestacao de Vontade
dos Cotistas

A cada Cota da Subclasse C correspondera 1 (um) voto nas
Assembleias de Cotistas. As manifestacdes de vontade dos
Cotistas por meio eletronico deverdo observar o disposto
nos Artigos 7.4.1 e 7.4.2 do Regulamento.

Responsabilidade

A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é
limitada ao valor de suas Cotas subscritas, sem qualquer
solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da
Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse

A Subclasse entrard em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracao do Fundo ou quando deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Taxa de Administracao

Taxa de Administracdo sobre o Capital Subscrito pelo
Cotista Subclasse C, durante o Periodo de Investimento, e
sobre o Capital Investido proporcional a participagéo do
Cotista Subclasse C, durante o Periodo de Desinvestimento,
conforme calculada nos termos do artigo 10.1.2 do
Regulamento.

Taxa de Gestao

Pela prestacdo de seus servigos ao Fundo, o Gestor fara jus
a uma Taxa de Gestao (i) sobre o Capital Subscrito pelo

Cotista Subclasse C, durante o Periodo de Investimento, e
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(ii) sobre o Capital Investido proporcional a participacdo do
Cotista Subclasse C, durante o Periodo de Desinvestimento,
conforme calculada abaixo e observado o artigo 10.1.4 e

seguintes do Regulamento:

TX=TG—TA SubclasseC

Onde:

TX = Taxa de Gestdo relativa as Cotas Subclasse C
TG = Taxa Global, calculada nos termos do artigo
10.1.1 do Regulamento, para as Cotas Subclasse C
TA Subclasse C = Taxa de Administracao para as
Cotas Subclasse C, calculada nos termos do artigo

10.1.2 do Regulamento.

Taxa de Performance

No que se refere as Cotas Subclasse C, o Gestor fara jus a
uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por
cento), conforme detalhado a seguir. Do total de cada
distribuicdo, o Gestor e os Cotistas Subclasse C dividirdo o
montante a ser distribuido, de acordo com as seguintes

regras:

) primeiramente, o0s pagamentos relativos as
amortizacdes das Cotas Subclasse C ou ao resgate das
Cotas Subclasse C serdo integralmente destinados aos
Cotistas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C, até que
todos os Cotistas Subclasse C tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do Capital

Integralizado;

(i) posteriormente, os pagamentos relativos as
amortizacbes das Cotas Subclasse C ou ao resgate das

Cotas Subclasse C serao integralmente destinados aos
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Cotistas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C, até que
os Cotistas Subclasse C tenham recebido o valor

correspondente ao respectivo Benchmark;

(iii) uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii)
acima, 100% (cem por cento) dos valores relativos a
qgualquer amortizagdo de Cotas Subclasse C sera destinada
ao Gestor (catch-up) até que o Gestor tenha recebido o
valor correspondente a Taxa de Performance do somatorio
do valor das amortizacdes das Cotas Subclasse C ou do
resgate das Cotas realizados aos Cotistas Subclasse C na

forma do inciso (ii) acima e deste inciso (iii); e

(iv) uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii)
e (iii) acima, qualquer amortizagdao das Cotas Subclasse C
subsequente ou resgate das Cotas Subclasse C sera
destinado aos Cotistas Subclasse C da seguinte forma: (a)
80% (oitenta por cento) do valor da amortizacao das Cotas
Subclasse B ou do resgate das Cotas Subclasse C sera
destinado aos Cotistas da Subclasse C; e (b) 20% (vinte
por cento) do valor da amortizacao das Cotas Subclasse C
ou do resgate das Cotas Subclasse C sera destinado ao

Gestor a titulo de Taxa de Performance.

Taxas de Ingresso e de
Saida

A Admissdo de Novos Cotistas no Fundo, a partir da Data
de Primeiro Fechamento, estara sujeita a cobranca da Taxa
de Ingresso, calculada nos termos do artigo 9.5.8 do
Regulamento. Ndo ha cobranca de taxa de saida, exceto se

de outra forma estabelecido em cada Suplemento.

Regras Gerais

Aplicam-se as Cotas da Subclasse C todas as demais

previsdes do Regulamento.
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